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LUHISELGITUS

ELi institutsioonid leppisid kokku niisuguste asjakohaste mitmeaastaste rahastamisvahendite
arendamise ergutamises, mis toimivad avaliku ja erasektori investorite jaoks katallisaatorina,
et pluelda reaalmajandusest lahtuvate pikaajaliste ELi poliitika eesmérkide poole. Parlament
tunnistas samal ajal, et kaasrahastamise ja nn uudsete rahastamisvahendite tdielik mdju

avaldub tksnes siis, kui tldine 6iguslik ja reguleeriv keskkond soodustab nende arendamist.

Parlament valjendas kartust, et tegelikkuses vdivad ka edaspidi olla soositumad lihiajalise
kuni keskpika tulususega projektid ning investeeringud projektidesse, mis on otsustava
tahtsusega ELi aruka, jatkusuutliku ja kaasava majanduskasvu strateegia eesmarkide
saavutamiseks, vOivad jadda tegemata turu killustatuse ja avaliku sektori vahendite
puudumise tottu.

Parlament palus komisjonil esitada Kiiresti ettepanekud, mille eesmérk on lihtsustada praegu
alakasutatud sééstude kasutamist selliste pikaajaliste projektide puhul, mis aitavad liidus
saavutada jatkusuutliku majanduskasvu®.

See uus seadusandlik ettepanek, millega luuakse kogu ELi hdlmav digusraamistik
pikaajalistele investeerimisfondidele, on seega vagagi teretulnud; arvamuse koostaja on siiski
seisukohal, et selle nduetekohane rakendamine eeldab asjakohaseid vahendeid ja
koordineerimist.

Eriti soovitav on tugevdada jarelevalvet eesmérgiga tagada, et pikaajalised
investeerimisfondid aitaksid kaasa reaalmajanduse rahastamisele Euroopa lisavéértusega
projektide elluviimiseks. Seetdttu on esildatud teatavad kohandused.

MUUDATUSETTEPANEKUD

Eelarvekomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma raportisse
jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 1

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
(1) Pikaajaline rahastamine on oluline (1) Pikaajaline rahastamine on oluline
vahend, millega suunata Euroopa majandus vahend, millega suunata Euroopa majandus
jatkusuutliku, aruka ja kaasava kasvu teele jatkusuutliku, aruka ja kaasava kasvu teele
ning kujundada tulevast majandust nii, et kooskolas strateegiaga ,,Euroopa 2020”

1 P7_TA-PROV(2012)0404, Euroopa Parlamendi 26. oktoobri 2012. aasta resolutsioon uudsete
rahastamisvahendite ja jargmise mitmeaastase finantsraamistiku kohta (2012/2027(INI))
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see oleks siisteemsetest riskidest vahem
haavatav ja vastupanuvdimelisem. Euroopa
pikaajalised investeerimisfondid (ELTIF)
pakuvad pikaajalist rahastamist erinevatele
taristuprojektidele vGi borsil noteerimata
pusivalt tegutsevatele dritihingutele, kes
annavad vélja omakapitali- vOi
volainstrumente, mille ostja ei ole hdlpsalt
tuvastatav. Rahastades selliseid projekte,
toetavad ELTIFid seega Euroopa Liidu
majanduse rahastamist.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 3

Komisjoni ettepanek

(3) Projektide rahastamine, nt
transporditaristute, energiatootmise voi -
jaotuse, sotsiaaltaristu (eluasemed voi
haiglad), vahendite ja energia tarbimist
vahendava uue tehnoloogia vai slisteemide
kasutuselevotmise voi VKEde
edasiarendamise projektide rahastamine
vOib olla liiga vdike. Finantskriis on
naidanud, et pankade rahastamise
taiendamiseks muude kapitaliturgudel
paremini mobiliseeritavate
rahastamisallikate kasutamine voiks
lahendada rahastamise puudujaake,
ELTIFil vGib selles osas olla téita oluline
roll.

Muudatusettepanek 3
Ettepanek votta vastu maarus
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ning kujundada tulevast majandust nii, et
see oleks stisteemsetest riskidest vahem
haavatav ja vastupanuvGimelisem. Euroopa
pikaajalised investeerimisfondid (ELTIF)
pakuvad pikaajalist rahastamist erinevatele
taristuprojektidele voi borsil noteerimata
pusivalt tegutsevatele aritihingutele, kes
annavad valja omakapitali- vOi
vOlainstrumente, mille ostja ei ole hdlpsalt
tuvastatav. Rahastades selliseid projekte,
toetavad ELTIFid seega Euroopa Liidu
reaalmajanduse ja poliitikameetmete
elluviimise rahastamist.

Muudatusettepanek

(3) Projektide rahastamine, nt
transporditaristute, sdastva energiatootmise
vOi -jaotuse, sotsiaaltaristu (eluasemed voi
haiglad), vahendite ja energia tarbimist
vahendava uue tehnoloogia vai slisteemide
kasutuselevotmise voi VKEde
edasiarendamise projektide rahastamine
vOib olla liiga vdike. Finantskriis on
néidanud, et pankade rahastamise
taiendamiseks muude kapitaliturgudel
paremini mobiliseeritavate
rahastamisallikate kasutamine voiks
lahendada rahastamise puudujaake.
ELTIFil voib selles osas olla tdita oluline
roll. Teatavate projektide puhul voiksid
nad kasutada uudsete
rahastamisvahendite laadseid ressursse
volakriisi tottu vahenenud riikliku
rahastamise taiendamiseks.
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Pdhjendus 6

Komisjoni ettepanek

(6) ELTIFide eeskirju satestava maaruse
puudumisel vdidakse riigi tasandil vastu
vOtta erinevaid meetmeid, mis vivad
pdhjustada konkurentsimoonutusi, mis
tulenevad investeeringute kaitse meetmete
erinevustest. Erinevad nduded portfelli
koosseisu, hajutamise ja kolblike varade
suhtes, eelkdige kaupadesse investeerimise
suhtes, piiravad selliste fondide piiritlest
turustamist, mis keskenduvad borsil
noteerimata arithingutele ja reaalvarale,
kuna investorid ei saa kergesti v@rrelda
neile pakutud erinevaid
investeerimisettepanekuid. Erinevad riigi
tasandi nduded toovad kaasa ka investorite
erineval tasemel kaitse. Peale selle
pdhjustavad erinevatest riigi tasandi
nduetest tulenevad investeerimismeetodid,
nagu lubatud laenutase,
tuletisinstrumentide kasutamine, lthikeseks
mutgi suhtes kohaldatavad eeskirjad voi
vaartpaberite rahastamise tehingud,
lahknevusi investorite kaitse tasemes.
Lisaks takistavad erinevad tagasivétmise
ja/vdi hoidmisaegade nduded noteerimata
varasse investeerivate fondide piiritlest
muuki. Need erinevused vdivad kdigutada
investorite usaldust sellistesse fondidesse
investeerimise kaalumisel ja vdhendada
oluliselt investorite ringi, kes valivad
paljude pikaajaliste
investeerimisvdimaluste vahel. Seega on
kaesoleva maaruse puhul sobiv diguslik
alus aluslepingu artikkel 114, nagu seda on
tdlgendanud Euroopa Liidu Kohus oma
valjakujunenud kohtupraktikas.
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Muudatusettepanek

(6) ELTIFide eeskirju satestava maaruse
puudumisel vdidakse riigi tasandil vastu
vOtta erinevaid meetmeid, mis voivad
pdhjustada konkurentsimoonutusi, mis
tulenevad investeeringute kaitse meetmete
erinevustest. Erinevad nduded portfelli
koosseisu, hajutamise ja k6lblike varade
suhtes, eelkdige kaupadesse investeerimise
suhtes, piiravad selliste fondide piiritlest
turustamist, mis keskenduvad borsil
noteerimata aritihingutele ja reaalvarale,
kuna investorid ei saa kergesti vorrelda
neile pakutud erinevaid
investeerimisettepanekuid. Erinevad riigi
tasandi nduded toovad kaasa ka investorite
erineval tasemel kaitse. Peale selle
pdhjustavad erinevatest riigi tasandi
nduetest tulenevad investeerimismeetodid,
nagu lubatud laenutase,
tuletisinstrumentide kasutamine, lthikeseks
mutgi suhtes kohaldatavad eeskirjad voi
vaartpaberite rahastamise tehingud,
lahknevusi investorite kaitse tasemes.
Lisaks takistavad erinevad tagasivétmise
ja/vdi hoidmisaegade nduded noteerimata
varasse investeerivate fondide piiritlest
muuki. Need erinevused voivad
diguskindlust vahendades kdigutada
investorite usaldust sellistesse fondidesse
investeerimise kaalumisel ja vahendada
oluliselt investorite ringi, kes valivad
paljude pikaajaliste
investeerimisvdimaluste vahel.
Liikmesriikidel ei tohiks seeparast lubada
kehtestada tadiendavaid ndudeid kéesoleva
madrusega reguleeritavas valdkonnas ja
kéesoleva méaruse puhul peaks olema
sobiv diguslik alus aluslepingu artikkel
114, nagu seda on tdlgendanud Euroopa
Liidu Kohus oma véljakujunenud
kohtupraktikas.
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Muudatusettepanek 4

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 16

Komisjoni ettepanek

(16) Pikaajalise vara maératlus on lai.
Kehtestamata ilmtingimata pikaajalist
hoidmisperioodi ELTIFi valitsejatele, on
kdlblikud varad uldiselt mittelikviidsed,
eeldavad kohustuse votmist teatavaks
perioodiks ja nende majanduslik profiil on
pikaajalist laadi. Pikaajalised
investeerimisvarad ei ole vabalt
voorandatavad vaartpaberid ja seetdttu ei
ole ELTIFidel juurdepaasu jarelturu
likviidsusele. Sageli eeldavad need varad
tahtajaliste kohustuste vétmist, mis
piiravad nende turustatavust. ELTIFi
eesmaérgiks olevate investeeringute
majandustsiikkel on pohiliselt pikaajalise
iseloomuga suure kapitalikohustuse ja pika
aja tottu, mis kulub tulu saamiseks sellistelt
investeeringutelt. Seetdttu ei sobi sellised
varad tagasivotmisbigusega
investeeringuks.

Muudatusettepanek 5

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 32

Komisjoni ettepanek

(32) Olenemata sellest, et ELTIFid ei paku
tagasivotmisdigust enne ELTIFi eluea
I1Gppu, ei peaks miski takistama ELTIFi
taotlemast kdnealuste aktsiate vdi osakute
lubamist kauplemisele reguleeritud turul,
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Muudatusettepanek

(16) Pikaajalise vara maératlus on lai.
Kehtestamata ilmtingimata pikaajalist
hoidmisperioodi ELTIFi valitsejatele, on
kolblikud varad uldiselt mittelikviidsed,
eeldavad kohustuse votmist teatavaks
perioodiks ja nende majanduslik profiil on
pikaajalist laadi. Pikaajalised
investeerimisvarad ei ole vabalt
vOOrandatavad véértpaberid ja seetdttu ei
ole ELTIFidel juurdepadsu jarelturu
likviidsusele. Sageli eeldavad need varad
tahtajaliste kohustuste vétmist, mis
piiravad nende turustatavust. ELTIFi
eesmargiks olevate investeeringute
majandustsiikkel on pdhiliselt pikaajalise
iseloomuga suure kapitalikohustuse ja pika
aja tottu, mis kulub tulu saamiseks sellistelt
investeeringutelt. Seetdttu ei sobi sellised
varad tagasivotmisdigusega
investeeringuks. Kui ilmneb, et ELTIFi
eluiga ei ole enam kooskdlas
investeerimisvarade kestuse ega
ELTIFiga seotud projektide
kasumlikkusega, peaks ELTIFi valitsejal
olema vdimalus pikendada voi lihendada
ELTIFi eluiga.

Muudatusettepanek

(32) Olenemata sellest, et ELTIFid ei paku
tagasivotmisdigust enne ELTIFi eluea
I18ppu, ei peaks miski takistama ELTIFi
taotlemast kdnealuste aktsiate vdi osakute
lubamist kauplemisele reguleeritud turul,
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nagu on madaratletud Euroopa Parlamendi
ja ndukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi
2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude
kohta)™? artikli 4 1Gikes 14, mitmepoolses
kauplemissiisteemis, nagu madratletud
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ikes 15
vOi organiseeritud kauplemissiisteemis,
nagu madratletud médruse (...) artiklis
(...), andes sellega investoritele voimaluse
muta oma osakuid voi aktsiaid enne
ELTIFi eluea I6ppu. ELTIFI tingimused
vOi pohikiri el peaks seega takistama
osakute vOi aktsiate lubamist reguleeritud
turule voi seal nendega kauplemist, samuti
ei tohiks need takistada investoreid oma
aktsiaid vOi osakuid vabalt vodrandamast
kolmandale isikule, kes neid osta soovib.

WELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 35

Komisjoni ettepanek

(35) Vottes arvesse ELTIFide eripéra,
samuti jae- ja kutseliste investorite
sihtgruppi, on oluline kehtestada ranged
labipaistvusnduded, mis vdimaldaksid
tulevastel investoritel teha teadlikke
otsuseid ja olla taielikult teadlik seotud
riskidest. Lisaks direktiivi 2011/61/EL
labipaistvusnduetele peaksid ELTIFid
avaldama prospekti, mis peaks sisaldama
kogu sellist teavet, mille peavad avaldama
ka avatud Ghisinvesteerimisettevotjad
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 2003/71/EU ja komisjoni
madarusele (EU) nr 809/2004. Selleks et
turustada ELTIFi jaeinvestoritele, peaks
olema kohustuslik avaldada pdhiteave
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nagu on maaratletud Euroopa Parlamendi
jandukogu 21. aprilli 2004. aasta direktiivi
2004/39/EU (finantsinstrumentide turgude
kohta)™° artikli 4 16ikes 14, mitmepoolses
kauplemissusteemis, nagu madratletud
direktiivi 2004/39/EU artikli 4 16ikes 15,
vOi organiseeritud kauplemissusteemis,
nagu madratletud médruse (...) artiklis
(...), andes sellega investoritele voimaluse
muta oma osakuid voi aktsiaid enne
ELTIFi eluea I6ppu. ELTIFI tingimused
vOi pohikiri el peaks seega takistama
osakute vOi aktsiate lubamist reguleeritud
turule voi seal nendega kauplemist, samuti
ei tohiks need takistada investoreid oma
aktsiaid vOi osakuid vabalt vodrandamast
kolmandale isikule, kes neid osta soovib.
ELTIFide tegevus nendel turgudel peaks
siiski olema reguleeritud ja see ei tohiks
olla naiteks seotud tuletisinstrumentidega.

WELT L 145, 30.4.2004, Ik 1.

Muudatusettepanek

(35) Vottes arvesse ELTIFide eripéra,
samuti jae- ja kutseliste investorite
sihtgruppi, on oluline kehtestada ranged
labipaistvusnduded, mis vdimaldaksid
tulevastel investoritel teha teadlikke
otsuseid ja olla taielikult teadlik seotud
riskidest. Lisaks direktiivi 2011/61/EL
labipaistvusnduetele peaksid ELTIFid
avaldama prospekti, mis peaks sisaldama
kogu sellist teavet, mille peavad avaldama
ka avatud Ghisinvesteerimisettevotjad
vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
direktiivile 2003/71/EU ja komisjoni
madarusele (EU) nr 809/2004. Selleks et
turustada ELTIFi jaeinvestoritele, peaks
olema kohustuslik avaldada pdhiteave
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vastavalt Euroopa Parlamendi ja ndukogu
[kuupdev] méadrusele nr [...]. Lisaks sellele
tuleb kdigis turustusdokumentides
sOnaselgelt juhtida tahelepanu ELTIFi
riskiprofiilile.

Muudatusettepanek 7

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 38

Komisjoni ettepanek

(38) ESMA-I peaks seoses kaesoleva
maéarusega olema vdimalik kasutada koiKki
volitusi, mis tulenevad direktiivist
2011/61/EL.

Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu maarus
Pdhjendus 42

Komisjoni ettepanek

(42) ELTIFide uued Uhtsed eeskirjad
austavad pdhidigusi ja jargivad
pdhimdtteid, mida tunnustatakse eelkdige
Euroopa Liidu pdhidiguste hartas, eelkdige
tarbijakaitse digusi, ettevotlusvabaduse
digust, digust diguskaitsevahendile ja
oOiglasele kohtupidamisele ning
isikuandmete kaitsele. ELTIFide uusi
uhtseid eeskirju tuleb kohaldada kooskdlas
nimetatud diguste ja pdhimdtetega,

PE522.865v03-00

vastavalt Euroopa Parlamendi ja nGukogu
[kuupdev] madrusele nr [...]. Lisaks sellele
tuleb kdigis turustusdokumentides
sonaselgelt juhtida tdhelepanu ELTIFi
riskiprofiilile ning nimetada mis tahes
osalust instrumentides, millesse on
kaasatud EL.i eelarvevahendid.

Muudatusettepanek

(38) ESMA-I peaks seoses kaesoleva
maéarusega olema vdimalik kasutada koiKki
volitusi, mis tulenevad direktiivist
2011/61/EL, ning talle tuleks tagada kdik
selleks vajalikud vahendid, eelkdige
personal.

Muudatusettepanek

(42) ELTIFide uued Uhtsed eeskirjad
austavad pdhidigusi ja jargivad
pdhimdtteid, mida tunnustatakse eelkdige
Euroopa Liidu pdhidiguste hartas, eelkdige
uldist majandushuvi pakkuvate teenuste
kattesaadavust, tarbijakaitse digusi,
ettevotlusvabaduse Gigust, digust
diguskaitsevahendile ja Giglasele
kohtupidamisele ning isikuandmete
kaitsele. ELTIFide uusi thtseid eeskirju
tuleb kohaldada kooskdlas nimetatud
diguste ja pohimotetega,
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Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 5 - 18ige 2 — punkt d

Komisjoni ettepanek

(d) ELi AlFi valitseja ei ole esitanud artikli
4 10ikes 2 osutatud dokumente.

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu maarus

Muudatusettepanek

(d) ELi AlFi valitseja ei ole esitanud artikli
4 18ikes 2 osutatud dokumente vBi mis
tahes selgitust voi teavet, mis on selle
alusel ndutav.

Artikkel 10 — 18ige 1 — punkt ¢ — sissejuhatav osa

Komisjoni ettepanek

(c) ta on asutatud liikmesriigis voi

kolmandas riigis, tingimusel et kolmas riik:

Muudatusettepanek 11

Ettepanek votta vastu maarus

Muudatusettepanek

(c) ta on asutatud liikmesriigis vOi
kolmandas riigis, tingimusel et see
liikmesriik voi kolmas riik:

Artikkel 10 — 18ige 1 — punkt ¢ — alapunkt ii a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek 12

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 16 — 18ige 2
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Muudatusettepanek

ii a) ei ole riik, kus maksud puuduvad voi
on ulivaikesed, kus puudub tegelik
teabevahetus valismaiste
maksuhalduritega ning kus esineb digus-
vOi haldusnormide labipaistmatust voi kus
ei nButa markimisvaarset kohalolekut voi
mis reklaamib ennast maksuvaba
finantskeskusena.
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Komisjoni ettepanek
2. ELTIFi eluiga peab olema piisavalt pikk,
et see hdlmaks ELTIFi iga liksiku vara
kestust, mdddetuna vastavalt vara
mittelikviidsuse profiilile ja majanduslikule

kestusele, ja ELTIFi
investeerimiseesmarki.

Muudatusettepanek 13

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 16 — 18ige 4

Komisjoni ettepanek

4. Investoritel on alati vGimalus saada oma
vahendid tagasi rahas.

Muudatusettepanek 14

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 21 — 18ige 4 — punkt f a (uus)

Komisjoni ettepanek

PE522.865v03-00

Muudatusettepanek

2. ELTIFi eluiga peab olema piisavalt pikk,
et see hdlmaks ELTIFi iga iksiku vara
kestust, mdOdetuna vastavalt vara
mittelikviidsuse profiilile ja majanduslikule
kestusele, ja ELTIFi

investeerimiseesmarki. Kui sellega seoses
ilmneb, et ELTIFi eluiga ei ole enam
kooskdlas investeerimisvarade kestuse ega
ELTIFiga seotud projektide
kasumlikkusega, voib ELTIFi valitseja
erandkorras pikendada vdi lihendada
ELTIFi eluiga. ELTIFi valitseja teatab
maistliku aja jooksul investoritele ELTIFi
eluea uue I6ppkuupéeva.

Muudatusettepanek

4. Investoritel on alati vdimalus saada oma
vahendid tagasi rahas kooskdlas eri
liilkmesriikides sularahamaksetele
kohaldatavate vdimalike piirangutega.

Muudatusettepanek
(fa) nimetada mis tahes osalust

instrumentides, millesse on kaasatud ELi
eelarvevahendid.
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Muudatusettepanek 15

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 28 — 18ige 1

Komisjoni ettepanek

1. ESMA-Ile antakse vajalikud volitused
talle kéesoleva maarusega antud tlesannete
taitmiseks.
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Muudatusettepanek

1. ESMA-le antakse vajalikud volitused ja
vahendid talle kdesoleva maarusega antud

Ulesannete taitmiseks.
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