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ANDERUNGSANTRAGE

Der Haushaltsausschuss ersucht den federfiihrenden Ausschuss fiir Wirtschaft und Wéhrung,
folgende Anderungsantriige zu beriicksichtigen:

Anderungsantrag 1

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1

Vorschlag der Kommission

(1)  Der Ubergang zu einer CO,-armen,
nachhaltigeren, ressourcenschonenden,
kreislauforientierten und fairen Wirtschaft
spielt eine Schliisselrolle dabei, die
langfristige Wettbewerbsfahigkeit der
Unionswirtschaft und das Wohl ihrer
Menschen zu sichern. Im Jahr 2016 hat die
Union das Ubereinkommen von Paris
genehmigt. Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢
des Ubereinkommens von Paris enthilt das
Ziel, die Reaktion auf die Bedrohung durch
Klimaédnderungen zu verstdrken, indem
unter anderem die Finanzmittelfliisse in
Einklang gebracht werden mit einem Weg
hin zu einer hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimadnderungen widerstandsfdhigen
Entwicklung.

Anderungsantrag 2

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(1) Der Ubergang zu einer CO,-armen,
nachhaltigen, energieeffizienten und
ressourcenschonenden,
kreislauforientierten, sozial inklusiven und
fairen Wirtschaft spielt eine Schliisselrolle
dabei, die langfristige
Wettbewerbsfahigkeit der
Unionswirtschaft zu sichern und das Wohl
und die Lebensqualitiit der Menschen in
der Union zu verbessern. Im Jahr 2016 hat
die Union das Ubereinkommen von Paris
genehmigt. Artikel 2 Absatz 1 Buchstabe ¢
des Ubereinkommens von Paris enthilt das
Ziel, die Reaktion auf die Bedrohung durch
Klimadnderungen zu verstirken, indem
unter anderem die Finanzmittelfliisse in
Einklang gebracht werden mit einem Weg
hin zu einer hinsichtlich der Treibhausgase
emissionsarmen und gegeniiber
Klimaédnderungen widerstandsfdhigen
Entwicklung.

Gednderter Text

(la) In der Entschlieffung des
Europiischen Parlaments vom 29. Mai
2018 zu einem nachhaltigen Finanzwesen
und in dem Abschlussbericht der
hochrangigen Expertengruppe fiir ein
nachhaltiges Finanzwesen vom
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Anderungsantrag 3

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 1 b (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 4

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 2

Vorschlag der Kommission

(2) Im Investitionsplan fiir den
europdischen Griinen Deal vom 14. Januar
2020 wird die Einfithrung eines Standards
fiir 6kologisch nachhaltige Anleihen ins
Auge gefasst, um weitere
Investitionsmoglichkeiten zu eréffnen und
die Identifizierung dkologisch nachhaltiger
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31. Januar 2018 wurde die Entwicklung
eines europdiischen Standards fiir griine
Anleihen vorgeschlagen.

Gednderter Text

(1b)  Nachhaltigkeit steht seit vielen
Jahren im Mittelpunkt der Unionspolitik,
und ihre soziale und umweltpolitische
Dimension wird im Vertrag iiber die
Europdische Union und im Vertrag iiber
die Arbeitsweise der Europiiischen Union
anerkannt. Mafinahmen zur
Verwirklichung der Umwelt- und
Klimaziele der Union, unter anderem im
Rahmen dieser Verordnung, miissen in
Verbindung mit der europdiischen Siiule
sozialer Rechte durchgefiihrt werden und
mit ihr vereinbar sein. Gemdif} der
Verordnung (EU) 2019/2088 des
Europdischen Parlaments und des Rates
wird der Begriff der ,nachhaltigen
Investition“ unter Bezugnahme auf
okologische und soziale Ziele definiert
und beinhaltet die Anforderung, dass
Investitionen in dieser Hinsicht keinen
erheblichen Schaden verursachen diirfen.

Gednderter Text

(2) Im Investitionsplan fiir den
europdischen Griinen Deal vom

14. Januar 2020 wird die Einfiihrung eines
Standards fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ins Auge gefasst, um weitere
Investitionsmdglichkeiten zu erdffnen und
die Identifizierung 6kologisch nachhaltiger
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Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.

Anderungsantrag 5

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 3

Vorschlag der Kommission

3) Okologisch nachhaltige Anleihen
zdhlen zu den wichtigsten Instrumenten
fiir die Finanzierung von Investitionen in
CO;-arme Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige
Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen kdnnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten gewihrleistet.
Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen
der Erlos im Einklang mit den
Umweltzielen des Ubereinkommens von
Paris verwendet wird oder zu diesen Zielen
beitragt.
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Investitionen durch eine klare
Kennzeichnung zu erleichtern, wodurch
dem Risiko von griinem
Etikettenschwindel (,, Greenwashing“)
und Steuerhinterziehung entgegengewirkt
werden kann. In seinen
Schlussfolgerungen vom Dezember 2020
ersuchte der Europdische Rat die
Kommission, einen
Gesetzgebungsvorschlag fiir einen EU-
Standard fiir griine Anleihen vorzulegen.

Gednderter Text

3) Okologisch nachhaltige Anleihen
sind ein Instrument fir die Finanzierung
von Investitionen in CO,-arme
Technologien, in Energie- und
Ressourceneffizienz sowie in nachhaltige
Verkehrs- und Forschungsinfrastruktur.
Solche Anleihen kdnnen von Finanz- und
Nichtfinanzunternehmen sowie von
offentlichen Emittenten begeben werden.
Bei den verschiedenen bestehenden
Initiativen fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist keine einheitliche Definition
okologisch nachhaltiger
Wirtschaftstitigkeiten gewihrleistet.
Deshalb ist fiir Anleger nicht ohne
Weiteres erkennbar, bei welchen Anleihen
der Erlos im Einklang mit den
Umweltzielen des Ubereinkommens von
Paris und den von den Vereinten
Nationen verabschiedeten Zielen fiir
nachhaltige Entwicklung verwendet wird
oder zu diesen Zielen beitrigt. Ein
transparentes, glaubwiirdiges und
wirksames Verfahren zur Definition und
Kennzeichnung dieser Anleihen auf der
Grundlage technischer,
wissenschaftlicher und wissensbasierter
Kriterien ist daher wichtig, um dem Markt
und den Anlegern solide Informationen
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Anderungsantrag 6

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 5

Vorschlag der Kommission

%) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris
sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten
angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer
Vorschriften unterschiedliche MaBBnahmen
und Ansétze beschlielen, was das
ordnungsgeméfe Funktionieren des
Binnenmarkts unmittelbar beeintrachtigen
und behindern und fiir die Emittenten
okologisch nachhaltiger Anleihen von
Nachteil sein wird. Die parallele
Entwicklung von Marktpraktiken aufgrund
von kommerziell bestimmten Priorititen,
die zu unterschiedlichen Resultaten fiihren,
hat eine Fragmentierung des Marktes zur
Folge und droht die Ineffizienzen in der
Funktionsweise des Binnenmarkts noch zu
verstiarken. Auseinanderlaufende Standards
und Marktpraktiken erschweren den
Vergleich von Anleihen, ziehen fiir
Emittenten ungleiche Marktbedingungen
nach sich, verursachen zuséitzliche
Hemmnisse im Binnenmarkt und drohen
Anlageentscheidungen zu verzerren.
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zur Verfiigung zu stellen, die darauf
abzielen, Finanzstrome und Investitionen
im Einklang mit den Zielen des Griinen
Deals zu erleichtern.

Gednderter Text

(%) Bei ihren Bestrebungen, die
Ubereinstimmung mit den Zielen des
Ubereinkommens von Paris
sicherzustellen, diirften die Mitgliedstaaten
angesichts der schon bestehenden
Unterschiede und mangels gemeinsamer
Vorschriften unterschiedliche MaBBnahmen
und Ansétze beschlielen, was das
ordnungsgeméile Funktionieren des
Binnenmarkts unmittelbar beeintrachtigen
und behindern wird und voraussichtlich
Unsicherheiten hervorruft, die zu griinem
Etikettenschwindel oder
Steuerhinterziehung fiihren kénnten und
fiir die Emittenten 6kologisch nachhaltiger
Anleihen von Nachteil sein werden. Die
parallele Entwicklung von Marktpraktiken
aufgrund von kommerziell bestimmten
Prioritdten, die zu unterschiedlichen
Resultaten fiihren, hat eine Fragmentierung
des Marktes zur Folge und droht die
Ineffizienzen in der Funktionsweise des
Binnenmarkts noch zu verstirken.
Auseinanderlaufende Standards und
Marktpraktiken erschweren den Vergleich
von Anleihen, zichen fiir Emittenten
ungleiche Marktbedingungen nach sich,
verursachen zusétzliche Hemmnisse im
Binnenmarkt und drohen
Anlageentscheidungen zu verzerren.
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Anderungsantrag 7

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwagung 6

Vorschlag der Kommission

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit
zu vergleichen. Der Markt fiir 6kologisch
nachhaltige Anleihen ist naturgemif ein
internationaler Markt, auf dem
Marktteilnehmer tiber Grenzen hinweg
Anleihen handeln und fiir die externe
Bewertung Dienstleistungen von
Drittanbietern nutzen. Indem die Union
titig wird, konnte die Gefahr einer
Fragmentierung des Binnenmarkts fiir
okologisch nachhaltige Anleihen und
anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates** auf dem Markt fiir
derartige Anleihen sichergestellt werden.

3* Verordnung (EU) 2020/852 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 {iber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).

Anderungsantrag 8
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Gednderter Text

(6) Da es keine harmonisierten
Vorschriften dafiir gibt, wie externe
Bewerter bei der Bewertung 6kologisch
nachhaltiger Anleihen zu verfahren haben,
und 6kologisch nachhaltige Tétigkeiten
unterschiedlich definiert werden, wird es
fiir Anleger immer schwerer, Anleihen
anhand ihrer Umweltziele binnenmarktweit
und auf dem Weltmarkt zu vergleichen.
Der Markt fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen ist naturgemal ein internationaler
Markt, auf dem Marktteilnehmer liber
Grenzen hinweg Anleihen handeln und fiir
die externe Bewertung Dienstleistungen
von Drittanbietern nutzen. Indem die
Union tatig wird, konnte nicht nur die
Gefahr einer Fragmentierung des
Binnenmarkts fiir 6kologisch nachhaltige
Anleihen und anleihebezogene externe
Bewertungsdienstleistungen gemindert und
die Anwendung der Verordnung (EU)
2020/852 des Européischen Parlaments
und des Rates34 auf dem Markt fiir
derartige Anleihen sichergestellt werden,
sondern auch die Union zum weltweit
fiihrenden Akteur im Bereich des
nachhaltigen Finanzwesens gemacht und
damit die internationale Rolle des Euro
gestdrkt werden.

34 Verordnung (EU) 2020/852 des
Europiischen Parlaments und des Rates
vom 18. Juni 2020 {iber die Einrichtung
eines Rahmens zur Erleichterung
nachhaltiger Investitionen und zur
Anderung der Verordnung (EU) 2019/2088
(ABI. L 198 vom 22.6.2020, S. 13).
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 7

Vorschlag der Kommission

(7 Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
fir diese Anleihen verwenden wollen,
sollten daher spezifische einheitliche
Anforderungen festgelegt werden. Indem
die Qualitdtsanforderungen fiir europdische
griine Anleihen in Form einer Verordnung
festgelegt und so die bei Umsetzung einer
Richtlinie mdglichen Unterschiede
zwischen den nationalen Anforderungen
vermieden werden, sollten einheitliche
Bedingungen fiir die Emission solcher
Anleihen und die unmittelbare Geltung
dieser Bedingungen fiir die Emittenten
dieser Anleihen sichergestellt werden.
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
verwenden, sollten unionsweit dieselben
Vorschriften befolgen, damit der Markt
effizienter wird, indem Diskrepanzen
verringert und damit fiir die Anleger auch
die Kosten fiir die Bewertung solcher
Anleihen gesenkt werden.

Anderungsantrag 9

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 10 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(7 Fiir Anleihen von Finanz- oder
Nichtfinanzunternehmen oder 6ffentlichen
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
,europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
fir diese Anleihen verwenden wollen,
sollten daher spezifische einheitliche
Anforderungen festgelegt werden,
wodurch die Transparenz des gesamten
Verfahrens sichergestellt wird. Indem die
Qualititsanforderungen fiir europiische
griine Anleihen in Form einer Verordnung
festgelegt und so die bei Umsetzung einer
Richtlinie mdglichen Unterschiede
zwischen den nationalen Anforderungen
vermieden werden, sollten einheitliche
Bedingungen fiir die Emission solcher
Anleihen und die unmittelbare Geltung
dieser Bedingungen fiir die Emittenten
dieser Anleihen sichergestellt werden.
Emittenten, die freiwillig die Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
verwenden, sollten unionsweit dieselben
Vorschriften befolgen, damit der Markt
effizienter wird, indem Diskrepanzen
verringert und damit fiir die Anleger auch
die Kosten fiir die Bewertung solcher
Anleihen gesenkt werden.

Gednderter Text

(10a) Die Organe und Einrichtungen
der Union sollten auch bei der
Finanzierung von Nachhaltigkeitszielen
die Standards der Union einhalten. Im
Rahmen von ,,Next Generation EU“ hat
die Kommission einen Rahmen fiir griine
Anleihen mit dem Ziel geschaffen, 30 %
von NextGenerationEU durch griine
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Anderungsantrag 10

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13

Vorschlag der Kommission

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen europdischer
griiner Anleihen bewerten und solche
Anleihen miteinander vergleichen zu
konnen. Zu diesem Zweck sollten
spezifische und standardisierte
Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die transparent machen, wie der Emittent
den Anleiheerl6s fiir zuldssige
Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt
und wie der Erlos tatséchlich verwendet
wurde. Diese Transparenz ldsst sich am
besten durch Factsheets zu européischen
griinen Anleihen und durch jéhrliche
Erlosverwendungsberichte erreichen. Um
die Vergleichbarkeit européischer griiner
Anleihen zu erhohen und das Auffinden
der einschldgigen Informationen zu
erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
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Anleihen zu finanzieren und damit den
Markt fiir griine Anleihen zu fordern,
andere Emittenten Anreize zu bieten und
Anlegern Optionen fiir eine griine
Diversifizierung zu bieten. Als weltweit
fiihrender Emittent griiner Anleihen hat
sich die Europiiische Investitionsbank
auferdem verpflichtet, ihr Programm fiir
griine Anleihen am europiiischen
Standard fiir griine Anleihen
auszurichten. Solche Titigkeiten wiirden
die Glaubwiirdigkeit und Akzeptanz
griiner Anleihen durch andere Finanz-
und Nichtfinanzunternehmen oder
Staaten erhéohen und dazu beitragen,
weltweit bewiihrte Verfahren im Bereich
der Emission griiner Anleihen zu
entwickeln.

Gednderter Text

(13) Die Anleger sollten alle
erforderlichen Informationen erhalten, um
die Umweltauswirkungen européischer
griiner Anleihen bewerten und solche
Anleihen miteinander vergleichen zu
konnen. Zu diesem Zweck sollten
spezifische und standardisierte
Offenlegungspflichten festgelegt werden,
die transparent machen, wie der Emittent
den Anleiheerlds fiir zuldssige
Anlagegiiter, Ausgaben und finanzielle
Vermogenswerte zu verwenden gedenkt
und wie der Erlos tatséchlich verwendet
wurde. Diese Informationen sollten auf
wissenschaftlich fundierten,
harmonisierten, vergleichbaren und
einheitlichen Indikatoren beruhen und
mit den harmonierten Methoden der
Lebenszyklusanalyse in Einklang stehen.
Diese Transparenz ldsst sich am besten
durch Factsheets zu européischen griinen
Anleihen und durch jahrliche
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festgelegt werden.

Anderungsantrag 11

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 13 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 12

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 14

Vorschlag der Kommission

(14)  Die Anleger sollten kosteneftizient
auf verldssliche Informationen iiber
europdische griine Anleihen zugreifen
konnen. Die Emittenten europdischer
griiner Anleihen sollten daher externe
Bewerter damit beauftragen, vor der
Emission eine Bewertung des Factsheets zu

PE703.184v02-00

Erlosverwendungsberichte erreichen. Um
die Vergleichbarkeit européischer griiner
Anleihen zu erh6hen und das Auffinden
der einschldgigen Informationen zu
erleichtern, sollten ein geeigneter digitaler
Rahmen und Muster fiir die Offenlegung
solcher Informationen festgelegt werden,
die in allen Amtssprachen der
Europdischen Union zur Verfiigung
stehen.

Gednderter Text

(13a) Offenlegungspflichten sollten
hohe Standards in Bezug auf
Anlegerschutz, Transparenz und
Vergleichbarkeit gewdihrleisten. Diese
Anforderungen sollten jedoch keinen
iibermdfigen administrativen oder
biirokratischen Aufwand fiir die
Emittenten darstellen. Daher sollten
sowohl die Anforderungen als auch die
Vorlagen rechtssicher und zuginglich
sein und einfache und wirksame
Verfahren sicherstellen, damit eine
vollstindige Einhaltung gewdhrleistet
werden kann.

Gednderter Text

(14)  Die Anleger sollten kosteneffizient
auf verldssliche und hinreichend
detaillierte Informationen iiber européische
griine Anleihen zugreifen kdnnen. Die
Emittenten européischer griiner Anleihen
sollten daher externe Bewerter damit
beauftragen, vor der Emission eine
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europdischen griinen Anleihen und nach
der Emission eine Bewertung der
jahrlichen Erlésverwendungsberichte zu
europdischen griinen Anleihen zu erstellen.

Anderungsantrag 13

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 18

Vorschlag der Kommission

(18)  Zur Erhohung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Verdffentlichung von Wirkungsberichten
auch iiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte mindestens einmal wéihrend
der Laufzeit einer Anleihe veroffentlicht
werden. Um den Anlegern sdmtliche zur
Beurteilung der Umweltauswirkungen
europdischer griiner Anleihen relevanten
Informationen zur Verfligung zu stellen,
sollte aus den Wirkungsberichten klar
hervorgehen, anhand welcher Parameter,
Methoden und Annahmen die
Umweltauswirkungen beurteilt wurden.
Um die Vergleichbarkeit européischer
griiner Anleihen zu erhéhen und das
Auffinden der einschldgigen Informationen
zu erleichtern, sollten Muster fiir die
Offenlegung solcher Informationen
festgelegt werden.

Anderungsantrag 14

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 20

Vorschlag der Kommission
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Bewertung des Factsheets zu europdischen
griinen Anleihen und nach der Emission
eine Bewertung der jéhrlichen
Erlosverwendungsberichte zu europdischen
griilnen Anleihen zu erstellen.

Gednderter Text

(18)  Zur Erhohung der Transparenz
sollten die Emittenten durch die
Verdffentlichung von Wirkungsberichten
auch iiber die Umweltauswirkungen ihrer
Anleihen Auskunft geben; ein solcher
Bericht sollte bis zur Filligkeit alle fiinf
Jahre veroffentlicht werden. Um den
Anlegern sdmtliche zur Beurteilung der
Umweltauswirkungen europdischer griiner
Anleihen relevanten Informationen zur
Verfligung zu stellen, sollte aus den
Wirkungsberichten klar hervorgehen,
anhand welcher Parameter, Methoden und
Annahmen die Umweltauswirkungen
beurteilt wurden. Um die Vergleichbarkeit
europdischer griiner Anleithen zu erhohen
und das Auffinden der einschlégigen
Informationen zu erleichtern, sollten
Muster fiir die Offenlegung solcher
Informationen festgelegt werden. Um die
Genauigkeit der Berichte iiber die
Auswirkungen sicherzustellen und die
Anleger vor griinem Etikettenschwindel
zu schiitzen, sollten die Wirkungsberichte
von einem externen Priifer kontrolliert
werden.

Gednderter Text
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(20)  Um einen effizienten Markt fiir
europdische griine Anleihen zu
gewdhrleisten, sollten die Emittenten auf
ihren Websites ndhere Angaben zu den von
thnen ausgegebenen europdischen griinen
Anleihen verdffentlichen. Um die
Verlasslichkeit dieser Angaben und das
Vertrauen der Anleger sicherzustellen,
verdffentlichen sie ebenfalls die vor der
Emission vorgenommene Bewertung sowie
gegebenenfalls alle Bewertungen nach der
Emission.

Anderungsantrag 15

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 24

Vorschlag der Kommission

(24)  Um die Unabhingigkeit externer
Bewerter sicherzustellen, sollten diese
Interessenkonflikte vermeiden und wenn
diese unvermeidlich sind, angemessen mit
thnen umgehen. Externe Bewerter sollten
Interessenkonflikte daher zeitnah
offenlegen. Auflerdem sollten sie jedes
erhebliche Risiko fiir ihre Unabhéngigkeit
sowie die Unabhdngigkeit ihrer Mitarbeiter
und anderer am Prozess der externen
Bewertung beteiligter Personen schriftlich
festhalten. Auch die zur Abschwéchung
dieser Risiken angewandten
SchutzmafBnahmen sollten schriftlich
festgehalten werden.
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(20)  Um einen effizienten Markt fiir
europdische griine Anleihen zu
gewihrleisten, sollten die Emittenten auf
ihren Websites ndhere Angaben zu den von
thnen ausgegebenen europdischen griinen
Anleihen ver6ffentlichen. Um die
Verlasslichkeit dieser Angaben und das
Vertrauen der Anleger sicherzustellen,
verdffentlichen sie ebenfalls die vor der
Emission vorgenommene Bewertung sowie
gegebenenfalls alle Bewertungen nach der
Emission. Damit fiir hohe Standards in
Bezug auf Transparenz, Zugiinglichkeit
und Anlegerschutz gesorgt ist, sollten
diese Einzelheiten und die vor und nach
der Emission vorgenommenen
Bewertungen auf der Website der
Emittenten barrierefrei zuginglich und
mit geeigneten Zeitangaben versehen
sein, die es dem Nutger ermoglichen, die
wesentlichen Anderungen von einer
Bewertung zur néchsten zu erkennen.

Gednderter Text

(24)  Um die Unabhingigkeit externer
Bewerter sicherzustellen und fiir hohe
Transparenzstandards und ethisches
Verhalten zu sorgen, sollten diese
bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte vermeiden und wenn
diese unvermeidlich sind, angemessen mit
thnen umgehen. Externe Bewerter sollten
Jjegliche Interessenkonflikte daher auf
transparente Weise und zeitnah
offenlegen. Auflerdem sollten sie jedes
erhebliche Risiko fiir ihre Unabhéngigkeit
sowie die Unabhdngigkeit ihrer Mitarbeiter
und anderer am Prozess der externen
Bewertung beteiligter Personen schriftlich
festhalten. Auch die zur Abschwichung
dieser Risiken angewandten
SchutzmafBnahmen sollten schriftlich
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festgehalten werden.

Begriindung

Um der in Artikel 27 verwendeten Sprache Rechnung zu tragen.

Anderungsantrag 16

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 25

Vorschlag der Kommission

(25) Es sollte vermieden werden, dass
die zustdndigen nationalen Behorden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, um das Anlegervertrauen zu
starken und die Rechtssicherheit zu
erhéhen. Aus diesem Grund sollte der
ESMA die EU-weite allgemeine
Zustandigkeit fiir die Registrierung
externer Bewerter und deren laufende
Beaufsichtigung iibertragen werden. Die
Ubertragung der alleinigen Zustindigkeit
fiir diese Fragen auf die ESMA diirfte bei
den Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.

Anderungsantrag 17

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwiigung 26 a (neu)
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Gednderter Text

(25) Es sollte vermieden werden, dass
die zustdndigen nationalen Behorden diese
Verordnung nicht einheitlich anwenden.
Gleichzeitig sollten die Transaktions- und
Betriebskosten externer Bewerter gesenkt
werden, sodass der Zugang fiir KMU in
allen Mitgliedstaaten erleichtert wird, um
das Anlegervertrauen zu stirken und die
Rechtssicherheit zu erhdhen. Aus diesem
Grund sollte der ESMA die EU-weite
allgemeine Zustindigkeit fiir die
Registrierung externer Bewerter und deren
laufende Beaufsichtigung iibertragen
werden. Die Ubertragung der alleinigen
Zusténdigkeit fiir diese Fragen auf die
ESMA diirfte bei den
Registrierungsanforderungen und der
laufenden Beaufsichtigung fiir gleiche
Wettbewerbsbedingungen sorgen und das
Risiko von Regulierungsarbitrage zwischen
Mitgliedstaaten ausrdumen. Gleichzeitig
diirfte die alleinige Zusténdigkeit die
Allokation von Aufsichtsressourcen auf
Unionsebene optimieren, die Expertise
somit bei der ESMA biindeln und die
Aufsicht effizienter machen.
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Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 18

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 31

Vorschlag der Kommission

(31) Der Kommission sollte gemal3
Artikel 290 AEUV die Befugnis tibertragen
werden, das Verfahren fiir die Ausiibung
der Befugnis zur Verhdngung von
GeldbuBlen oder Zwangsgeldern
festzulegen, einschlieBlich Bestimmungen
zu Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten
und Fristen, zur Einziechung von
GeldbuBBen und Zwangsgeldern sowie
detaillierter Regelungen zur Verjdhrung bei
Verhidngung und Vollstreckung von
Sanktionen, zu Gebiihrenarten,
Gebiihrenanlidssen, Gebiihrenhohe und zur
Zahlungsweise der Gebiihren. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene
Konsultationen, auch auf der Ebene von
Sachverstindigen, durchfiihrt, die mit den
Grundsitzen in Einklang stehen, die in der
Interinstitutionellen Vereinbarung vom
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Gednderter Text

(26a) Um die Titigkeit der ESMA bei
der Ausiibung ihrer Zustindigkeit fiir die
Registrierung und kontinuierliche
Beaufsichtigung registrierter externer
Bewerter in der Union zu unterstiitzen,
sollten die zustindigen nationalen
Behorden mit der ESMA aufrichtig und
wirksam unter Verwendung von
Regelungen fiir den
Informationsaustausch
zusammenarbeiten, mit denen ein
transparentes, zuverliissiges und
wirksames Registrierungs- und
Aufsichtsverfahren sichergestellt werden
kann. Zu diesem Zweck sollte die ESMA
mit ausreichenden Mitteln ausgestattet
werden.

Gednderter Text

(31) Der Kommission sollte gemal3
Artikel 290 AEUV die Befugnis iibertragen
werden, das Verfahren fiir die Ausiibung
der Befugnis zur Verhdngung von
GeldbuBen oder Zwangsgeldern
festzulegen, einschlieBlich Bestimmungen
zu Verteidigungsrechten, zu Zeitpunkten
und Fristen, zur Einziehung von
GeldbuBlen und Zwangsgeldern sowie
detaillierter Regelungen zur Verjdhrung bei
Verhdngung und Vollstreckung von
Sanktionen, zu Gebiihrenarten,
Gebiihrenanldssen, Gebiihrenhéhe und zur
Zahlungsweise der Gebiihren. Es ist von
besonderer Bedeutung, dass die
Kommission im Zuge ihrer
Vorbereitungsarbeit angemessene und
transparente Konsultationen, auch auf der
Ebene von Sachverstindigen, durchfiihrt,
die mit den Grundsétzen in Einklang
stehen, die in der Interinstitutionellen
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13. April 2016 iiber bessere Rechtsetzung?’
niedergelegt wurden. Um insbesondere fiir
eine gleichberechtigte Beteiligung an der
Vorbereitung delegierter Rechtsakte zu
sorgen, sollten das Europdische Parlament
und der Rat alle Dokumente zur gleichen
Zeit wie die Sachverstdndigen der
Mitgliedstaaten erhalten und sollten ihre
Sachverstidndigen systematisch Zugang zu
den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission
erhalten, die mit der Vorbereitung der
delegierten Rechtsakte befasst sind.

Anderungsantrag 19

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 32

Vorschlag der Kommission

(32) Dadie ESMA iiber hoch
spezialisierte Fachkréfte verfiigt, wire es
sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe
zu iibertragen, fiir technische
Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern,
Entwiirfe auszuarbeiten und der
Kommission vorzulegen.

Anderungsantrag 20

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 35

Vorschlag der Kommission

(35) Die ESMA sollte mit der
Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Durchfiihrungsstandards beauftragt
werden, in denen die Standardformulare,
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Vereinbarung vom 13. April 2016 iiber
bessere Rechtsetzung niedergelegt wurden.
Um insbesondere fiir eine gleichberechtigte
Beteiligung an der Vorbereitung
delegierter Rechtsakte zu sorgen, sollten
das Europiische Parlament und der Rat alle
Dokumente zur gleichen Zeit wie die
Sachverstandigen der Mitgliedstaaten
erhalten und sollten ihre Sachverstindigen
systematisch Zugang zu den Sitzungen der
Sachverstindigengruppen der Kommission
erhalten, die mit der Vorbereitung der
delegierten Rechtsakte befasst sind.

Gednderter Text

(32) Dadie ESMA iiber hoch
spezialisierte Fachkrifte verfiigt, wire es
sinnvoll und angemessen, ihr die Aufgabe
zu libertragen, fiir technische
Regulierungs- und
Durchfiihrungsstandards, die keine
politischen Entscheidungen erfordern,
Entwiirfe auszuarbeiten und der
Kommission vorzulegen. Das Europdische
Parlament sollte ordnungsgemdf} und
rechtzeitig iiber diese Entwiirfe von
Standards unterrichtet werden, um fiir
eine angemessene demokratische
Kontrolle zu sorgen.

Gednderter Text

(35) Die ESMA sollte mit der
Ausarbeitung eines Entwurfs technischer
Durchfiihrungsstandards beauftragt
werden, in denen die Standardformulare,

PE703.184v02-00
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Muster und Verfahren fiir die
Bereitstellung der fiir die Registrierung
externer Bewerter notwendigen Angaben
festgelegt sind. Der Kommission sollte
nach Artikel 291 AEUV die Befugnis
ibertragen werden, diese technischen
Durchfiihrungsstandards gemal3 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Europdischen Parlaments und des Rates in
Form eines Durchfiihrungsrechtsakts zu
erlassen.

Anderungsantrag 21

Vorschlag fiir eine Verordnung
Erwigung 37

Vorschlag der Kommission

(37)  Mit dieser Verordnung werden
zweierlei Ziele verfolgt: Zum einen soll
gewihrleistet werden, dass fiir die
Verwendung der Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
einheitliche Anforderungen gelten. Zum
anderen soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein einfacher
Aufsichtsrahmen fiir externe Bewerter
geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Beide Zielsetzungen sollten die
Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden kénnen, sondern auf
Unionsebene besser zu verwirklichen sind,
kann die Union im Einklang mit dem in
Artikel 5 des Vertrags iiber die
Européische Union niedergelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Dem in
demselben Artikel genannten Grundsatz
der VerhédltnismiBigkeit entsprechend geht
diese Verordnung nicht {iber das fiir die
Verwirklichung dieser Ziele erforderliche
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Muster und Verfahren festgelegt sind, um
die fiir die Registrierung externer Bewerter
notwendigen Angaben in allen
Amtssprachen der Europdiischen Union
bereitzustellen. Der Kommission sollte
nach Artikel 291 AEUV die Befugnis
iibertragen werden, diese technischen
Durchfiihrungsstandards gemif3 Artikel 15
der Verordnung (EU) Nr. 1095/2010 des
Européischen Parlaments und des Rates in
Form eines Durchfiihrungsrechtsakts zu
erlassen.

Gednderter Text

(37) Mit dieser Verordnung werden
zweierlei Ziele verfolgt: Zum einen soll
gewihrleistet werden, dass fiir die
Verwendung der Bezeichnung
»europdische griine Anleihe* oder ,,EuGB*
einheitliche Anforderungen gelten. Zum
anderen soll ein einfaches
Registrierungssystem und ein fairer und
transparenter Aufsichtsrahmen fiir externe
Bewerter geschaffen und zu diesem Zweck
Registrierung und Beaufsichtigung
externer Bewerter in der Union in die Hand
einer einzigen Aufsichtsbehorde gelegt
werden. Beide Zielsetzungen sollten die
Aufnahme von Kapital fiir Projekte mit
okologisch nachhaltigen Zielsetzungen
erleichtern. Da diese Ziele von den
Mitgliedstaaten nicht ausreichend
verwirklicht werden konnen, um einen
Jairen Zugang fiir alle Stellen zu
gewdhrleisten, sondern auf Unionsebene
besser zu verwirklichen sind, kann die
Union im Einklang mit dem in Artikel 5
des Vertrags iiber die Européische Union
niedergelegten Subsidiarititsprinzip tatig
werden. Dem in demselben Artikel
genannten Grundsatz der
VerhiltnismaBigkeit entsprechend geht
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Mal hinaus —

Anderungsantrag 22

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 3 — Uberschrift

Vorschlag der Kommission

Bezeichnung

Anderungsantrag 23

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 4 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission

3) Eine europdische griine Anleihe
kann durch Emission einer neuen

europdischen griinen Anleihe refinanziert

werden.

Anderungsantrag 24

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformitétsplan wird
beschrieben, welche Mallnahmen und
Ausgaben notwendig sind, damit eine
Wirtschaftstétigkeit die
Taxonomieanforderungen innerhalb des
dort festgelegten Zeitraums erfiillt.
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17/32

diese Verordnung nicht iiber das fiir die

Verwirklichung dieser Ziele erforderliche

Mal hinaus —

Gednderter Text

Bezeichnung als ,,europiiische griine
Anleihen* oder ,,EuGB*

Gednderter Text

3) Eine europdische griine Anleihe
kann durch Emission einer neuen

europdischen griinen Anleihe refinanziert

werden, sofern die Verwendung des
Erloses der refinanzierten Anleihe zum
Zeitpunkt der Refinanzierung die

Anforderungen gemdf; Artikel 6 erfiillt.

Gednderter Text

In dem in Unterabsatz 1 genannten
Taxonomiekonformititsplan wird
ausfiihrlich beschrieben, welche
MafBnahmen und Ausgaben notwendig
sind, damit eine Wirtschaftstétigkeit die
Taxonomieanforderungen innerhalb des
dort festgelegten Zeitraums erfiillt.
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Anderungsantrag 25

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 6 — Absatz 1 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Der in den Unterabsétzen 1 und 2 genannte
Zeitraum darf von der Emission der
Anleihe an gerechnet nicht iiber flinf Jahre
hinausgehen, es sei denn, die besonderen
Merkmale der betreffenden
Wirtschaftstétigkeit rechtfertigen einen
langeren, maximal zehnjdhrigen Zeitraum,
wofiir in einem
Taxonomiekonformitétsplan der Nachweis
erbracht wird.

Anderungsantrag 26

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 1 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von fiinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an.

Anderungsantrag 27
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Gednderter Text

Der in den Unterabsétzen 1 und 2 genannte
Zeitraum darf von der Emission der
Anleihe an gerechnet nicht tiber flinf Jahre
hinausgehen, es sei denn, die besonderen
Merkmale der betreffenden
Wirtschaftstétigkeit rechtfertigen
gebiihrend einen lingeren, maximal
zehnjdhrigen Zeitraum, wofiir in einem
Taxonomiekonformitétsplan der Nachweis
erbracht wird.

Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Emission der Anleihe gedndert, so
verwendet der Emittent die Erlose der
Anleihe fiir die in Unterabsatz 1 genannten
Zwecke und wendet die gednderten
delegierten Rechtsakte hierzu innerhalb
von fiinf Jahren nach ihrem
Geltungsbeginn an. Eine Anleihe darf ihre
Bezeichnung als europiiische griine
Anleihe nicht behalten, wenn die Erlose
nicht innerhalb von fiinf Jahren nach
Inkrafitreten der geiinderten delegierten
Rechtsakte den in Unterabsatz 1
genannten Verwendungszwecken
zugewiesen wurden.

AD\1251289DE.docx



Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 7 — Absatz 2 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ithrem Geltungsbeginn an.

Anderungsantrag 28

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 8 — Absatz 1 — Buchstabe b

Vorschlag der Kommission

b) sicherstellen, dass das ausgefiillte
Factsheet zu européischen griinen Anleihen
einer Voremissionsbewertung unterzogen
wurde und ein externer Bewerter hierzu
eine beflirwortende Stellungnahme
abgegeben hat.

Anderungsantrag 29

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 3
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Gednderter Text

Werden die nach Artikel 10 Absatz 3,
Artikel 11 Absatz 3, Artikel 12 Absatz 2,
Artikel 13 Absatz 2, Artikel 14 Absatz 2
oder Artikel 15 Absatz 2 der Verordnung
(EU) 2020/852 erlassenen Rechtsakte nach
Schaffung der in Unterabsatz 1 genannten
Schulden geédndert, so verwendet der
Emittent die Erlose der Anleihe fiir die in
Unterabsatz 1 genannten Schulden und
wendet die gednderten delegierten
Rechtsakte hierfiir innerhalb von fiinf
Jahren nach ithrem Geltungsbeginn an.
Eine Anleihe darf ihre Bezeichnung als
europdische griine Anleihe nicht
behalten, wenn die Erlése nicht innerhalb
von fiinf Jahren nach Inkrafttreten der
gedinderten delegierten Rechtsakte den in
Unterabsaty 1 genannten Schuldtiteln
zugewiesen wurden.

Gednderter Text

b) sicherstellen, dass das ausgefiillte
Factsheet zu européischen griinen Anleihen
einer Voremissionsbewertung unterzogen
wurde und ein externer Bewerter hierzu
eine beflirwortende Stellungnahme
abgegeben hat, der bei der ESMA
ordnungsgemdpf; entsprechend dieser
Verordnung registriert wurde.
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Vorschlag der Kommission

3) Emittenten européischer griiner
Anleihen lassen ihren Bericht liber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde,
nachdem die Erlose der europédischen
griinen Anleihe vollstindig gemaf den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden, von
einem externen Bewerter nach der
Emission tiberpriifen.

Anderungsantrag 30

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 4

Vorschlag der Kommission

(4) Wurde nach der Veroffentlichung
des Berichts iiber die Verwendung der
Erlose gemél Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe ¢ bei der Verwendung der
Erlose eine Korrektur vorgenommen,
dndern die Emittenten der europdischen
griinen Anleihen den
Erlosverwendungsbericht und lassen den
gednderten Bericht von einem externen
Bewerter nach der Emission iiberpriifen.

Anderungsantrag 31

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 9 — Absatz 5

Vorschlag der Kommission

%) Abweichend von Absatz 3 wird
jeder Erlosverwendungsbericht von
Emittenten, bei denen es sich um
Finanzunternehmen handelt, die die Erlose
eines aus mehreren européischen griinen
Anleihen bestehenden Portfolios fiir ein
Portfolio aus den in Artikel 5 genannten
finanziellen Vermdgenswerten verwenden,
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Gednderter Text

3) Emittenten europdischer griiner
Anleihen lassen ihren Bericht iiber die
Verwendung der Erlose, der erstellt wurde,
nachdem die Erldse der européischen
griinen Anleihe vollstdndig gemal3 den
Artikeln 4 bis 7 verwendet wurden, von
einem externen Bewerter nach der
Emission liberpriifen. Dieser externe
Bewerter wird bei der ESMA registriert.

Gednderter Text

(4) Wurde nach der Veroffentlichung
des Berichts iiber die Verwendung der
Erlose gemél Artikel 13 Absatz 1
Buchstabe ¢ bei der Verwendung der
Erlose eine Korrektur vorgenommen,
dndern die Emittenten der europdischen
griinen Anleihen den
Erlosverwendungsbericht und lassen den
gednderten Bericht von einem externen
Bewerter nach der Emission iiberpriifen.
Dieser externe Bewerter wird bei der
ESMA registriert.

Gednderter Text

(%) Abweichend von Absatz 3 wird
jeder Erlosverwendungsbericht von
Emittenten, bei denen es sich um
Finanzunternehmen handelt, die die Erlose
eines aus mehreren europdischen griinen
Anleihen bestehenden Portfolios fiir ein
Portfolio aus den in Artikel 5 genannten
finanziellen Vermdgenswerten verwenden,
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von einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriift. Der externe Bewerter
richtet sein Augenmerk dabei insbesondere
auf diejenigen finanziellen
Vermogenswerte, die in keinem der zuvor
verdffentlichten Erldsverwendungsberichte
enthalten waren.

Anderungsantrag 32

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 10 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen nach vollstandiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens einmal wiihrend der Laufzeit
einer solchen Anleihe einen Bericht
dartiber, welche Umweltauswirkungen mit
der Verwendung der Erldse erzielt wurden,
und nutzen hierfiir das Muster in

Anhang III.

Anderungsantrag 33

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 11 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

Handelt es sich bei einem Emittenten um
eine Offentliche Korperschaft, konnen die
Bewertungen vor und nach der Emission
von einem externen Bewerter, von einem
staatlichen Priifer oder von einer anderen
offentlichen Stelle vorgenommen werden,
die die 6ffentliche Korperschaft damit
beauftragt hat, die Einhaltung dieser
Verordnung zu bewerten.
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von einem externen Bewerter nach der
Emission iiberpriift. Der externe Bewerter,
der ordnungsgemdpf; bei der ESMA
registriert ist, richtet sein Augenmerk
dabei insbesondere auf diejenigen
finanziellen Vermogenswerte, die in
keinem der zuvor veroffentlichten
Erlosverwendungsberichte enthalten
waren.

Gednderter Text

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen erstellen nach vollstiandiger
Verwendung der Erlose dieser Anleihen
mindestens alle fiinf Jahre bis zur
Filligkeit der Anleihe einen Bericht
dartiiber, welche Umweltauswirkungen mit
der Verwendung der Erldse erzielt wurden,
und nutzen hierfiir das Muster in

Anhang III. Dieser Bericht wird von
externen Bewertern iiberpriift.

Gednderter Text

Handelt es sich bei einem Emittenten um
eine Offentliche Korperschaft, konnen die
Bewertungen vor und nach der Emission
von einem externen Bewerter, von einem
staatlichen Priifer oder von einer anderen
offentlichen Stelle vorgenommen werden,
die die 6ffentliche Korperschaft damit
beauftragt hat, die Einhaltung dieser
Verordnung zu bewerten. Bei dffentlichen
Emittenten aus Drittlindern bendtigt der
staatliche Priifer oder die andere
offentliche Stelle eine Vorabgenehmigung
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Anderungsantrag 34

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 13 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen verdffentlichen auf ihrer Website
in einem separaten Abschnitt mit dem Titel
,Buropdische griine Anleihen* alles
Folgende und stellen dies mindestens bis
zur Filligkeit der betreffenden Anleihe
unentgeltlich zur Verfiigung:

Anderungsantrag 35

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe d a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 36

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe h

Vorschlag der Kommission

h) vom Antragsteller angewandte
Strategien oder Verfahren zur Ermittlung,
Bewiltigung und Offenlegung von
Interessenkonflikten geméf Artikel 27;
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der ESMA im Einklang mit Titel 111
Kapitel 1.

Gednderter Text

(1) Emittenten europdischer griiner
Anleihen veroffentlichen auf ihrer Website
in einem separaten und barrierefrei
zugdnglichen Abschnitt mit dem Titel
,Buropdische griine Anlethen* alles
Folgende und stellen dies mindestens bis
zur Félligkeit der betreffenden Anleihe
unentgeltlich zur Verfiigung:

Gednderter Text

da) Verwaltungsstruktur des
Antragstellers;

Gednderter Text

h) vom Antragsteller angewandte
Strategien oder Verfahren zur Ermittlung
und Beseitigung oder zur transparenten
Bewiltigung und Offenlegung von
bestehenden oder potenziellen
Interessenkonflikten geméf Artikel 27;
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Begriindung

Im Interesse der Angleichung an Artikel 27.

Anderungsantrag 37

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 1 — Buchstabe i

Vorschlag der Kommission

1) gegebenenfalls Unterlagen und
Informationen im Zusammenhang mit
bestehenden oder geplanten
Vereinbarungen zur Auslagerung von unter
diese Verordnung fallenden Tatigkeiten
des externen Bewerters, einschlieBlich
Informationen uber Unternehmen, die
ausgelagerte Funktionen iibernehmen;

Anderungsantrag 38

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3 — Unterabsatz 2

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag unvollstdndig, so setzt die
ESMA den Antragsteller dariiber in
Kenntnis und setzt ihm eine Frist, bis zu
der er zusitzliche Informationen vorlegen
muss.

Anderungsantrag 39

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag vollstindig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller mit.

Anderungsantrag 40
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Gednderter Text

1) gegebenenfalls Unterlagen und
Informationen im Zusammenhang mit
Vereinbarungen zur Auslagerung von unter
diese Verordnung fallenden Tétigkeiten
des externen Bewerters, einschlie3lich
Informationen iiber Unternehmen, die
ausgelagerte Funktionen tibernehmen;

Gednderter Text

Ist der Antrag unvollstindig, so setzt die
ESMA den Antragsteller umgehend
dartiiber in Kenntnis und setzt ihm eine
Frist, bis zu der er zusétzliche
Informationen vorlegen muss.

Gednderter Text

Ist der Antrag vollstindig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller umgehend mit.
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Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 15 — Absatz 4 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Registrierung als externer Bewerter
beziehungsweise ihre Ablehnung der
Registrierung schriftlich mit. Der
Beschluss iiber die Registrierung oder die
Ablehnung der Registrierung ist zu
begriinden und wird am fiinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Anderungsantrag 41

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 16 — Absatz 1 — Unterabsatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter unterrichten die
ESMA iiber alle wesentlichen Anderungen
der gemil3 Artikel 15 Absatz 1
ibermittelten Informationen oder von
Sachverhalten in Bezug auf die in

Artikel 15 Absatz 1 genannten
Informationen, bevor solche Anderungen
vorgenommen werden.

Anderungsantrag 42

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 19 — Absatz 1 — Buchstabe ¢

Vorschlag der Kommission

c) Interessenkonflikte
ordnungsgemal ermittelt, gehandhabt und
offengelegt werden,;

Anderungsantrag 43
Vorschlag fiir eine Verordnung
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Gednderter Text

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Registrierung als externer Bewerter
beziehungsweise ihre Ablehnung der
Registrierung umgehend schriftlich mit.
Der Beschluss iiber die Registrierung oder
die Ablehnung der Registrierung ist zu
begriinden und wird am fiinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter unterrichten die
ESMA umgehend tiber alle wesentlichen
Anderungen der gemiB Artikel 15

Absatz 1 iibermittelten Informationen oder
von Sachverhalten in Bezug auf die in
Artikel 15 Absatz 1 genannten
Informationen, bevor solche Anderungen
vorgenommen werden.

Gednderter Text

C) bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte ordnungsgemal
ermittelt und beseitigt oder auf
transparente Weise gehandhabt und
offengelegt werden;
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Artikel 25 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter, die ihre
Bewertungstitigkeiten an Drittdienstleister
auslagern, stellen sicher, dass diese
Drittdienstleister iiber die Fahigkeiten und
Kapazititen verfiigen, um die
Bewertungstétigkeiten zuverldssig und
professionell durchzufiihren. Die externen
Bewerter stellen ferner sicher, dass die
Auslagerung weder die Qualitit ihrer
internen Kontrolle noch die Moglichkeiten
der ESMA zur Uberpriifung der Erfiillung
der in dieser Verordnung festgelegten
Pflichten durch diese externen Bewerter
wesentlich beeintriachtigt.

Anderungsantrag 44

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 25 — Absatz 6 — Buchstabe b a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 45

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 1

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter ermitteln,
beseitigen und steuern bestehende oder
potenzielle Interessenkonflikte, die ihre
Analysten, ihre Mitarbeiter, sonstige
Personen, die vertraglich mit dem externen
Bewerter verbunden und unmittelbar an
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Gednderter Text

(1) Externe Bewerter, die ihre
Bewertungstétigkeiten an Drittdienstleister
auslagern, stellen sicher, dass diese
Drittdienstleister liber die Fahigkeiten und
Kapazititen verfiigen, um die
Bewertungstitigkeiten zuverldssig und
professionell durchzufiihren und legen der
ESMA die Griinde fiir die Auslagerung
dieser Bewertungstiitigkeiten dar. Die
externen Bewerter stellen ferner sicher,
dass die Auslagerung weder die Qualitit
ithrer internen Kontrolle noch die
Moglichkeiten der ESMA zur Uberpriifung
der Erfiillung der in dieser Verordnung
festgelegten Pflichten durch diese externen
Bewerter wesentlich beeintrachtigt.

Gednderter Text

ba)  dass bestehende oder potenzielle
Interessenkonflikte von Drittdienstleistern
im Sinne von Artikel 27 Absat; 4a
ermittelt und anschliefiend beseitigt oder
bewiiltigt und offengelegt werden;

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter ermitteln,
beseitigen oder steuern bestehende oder
potenzielle Interessenkonflikte, die ihre
Analysten, ihre Mitarbeiter, sonstige
Personen, die vertraglich mit dem externen
Bewerter verbunden und unmittelbar an
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Bewertungstétigkeiten beteiligt sind, oder
Personen, die Bewertungen vor Emission

und Bewertungen nach Emission

genehmigen, betreffen, und legen diese

klar und deutlich offen.

Bewertungstétigkeiten beteiligt sind, oder
Personen, die Bewertungen vor Emission
und Bewertungen nach Emission
genehmigen, betreffen, und legen diese
klar und deutlich offen.

Begriindung

Der Text der Kommission ist nicht klar: Interessenkonflikte, die beseitigt werden, konnen im
Nachhinein nicht bewidltigt werden. Die vorgeschlagene Umformulierung folgt dem Wortlaut
der Verordnung (EU) Nr. 462/2013 iiber Ratingagenturen.

Anderungsantrag 46

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 2

Vorschlag der Kommission

(2) Gebiihren, die externe Bewerter fiir
Bewertungsleistungen in Rechnung stellen,
diirfen weder vom Ergebnis der Bewertung
vor oder nach Emission noch von sonstigen
Ergebnissen der durchgefiihrten Arbeiten

abhédngen.

Anderungsantrag 47

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 27 — Absatz 4 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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Gednderter Text

(2) Gebiihren, die externe Bewerter flir
Bewertungsleistungen in Rechnung stellen,
miissen von dem Bewerter und dem
Emittenten vor der Bewertung vereinbart
werden und diirfen weder vom Ergebnis
der Bewertung vor oder nach Emission
noch von sonstigen Ergebnissen der
durchgefiihrten Arbeiten abhéngen.

Gednderter Text

(4a)  Ein Interessenkonflikt liegt unter
anderem vor, wenn

a) der externe Bewerter direkt oder
indirekt in einem Kontrollverhiiltnis mit
dem bewerteten Unternehmen oder einem
mit diesem verbundenen Dritten steht,

b) das bewertete Unternehmen oder
ein mit diesem verbundener Dritter einen
betrichtlichen Anteil des Kapitals oder
der Stimmrechte des externen Bewerters
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Anderungsantrag 48

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 30 — Absatz 1 — Einleitung

Vorschlag der Kommission

(1) Externe Bewerter verdffentlichen
auf ihren Websites alle folgenden
Informationen und stellen diese kostenlos
zur Verfligung:

Anderungsantrag 49

Vorschlag fiir eine Verordnung

Artikel 31 — Absatz 9 — Unterabsatz 1 a (neu)

Vorschlag der Kommission

Anderungsantrag 50

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 34 — Absatz 5 — Unterabsatz 5
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halt,

c) der externe Bewerter
Eigentumsanteile an dem bewerteten
Unternehmen oder einem mit diesem
verbundenen Dritten besitzt, oder

d) eine in Absatz 1 genannte Person
Mitglied des Verwaltungs- oder
Aufsichtsrats des bewerteten
Unternehmens oder eines mit diesem
verbundenen Dritten oder auf andere
Weise in der Lage ist, Einfluss auf die
Geschiiftstiitigkeit des externen Bewerters
auszuiiben, auch durch Eigentumsanteile
an dem bewerteten Unternehmen.

Gednderter Text

(1) Externe Bewerter verdffentlichen
auf ihren Websites und auf dem jeweiligen
Handelsplatz alle folgenden Informationen
und stellen diese kostenlos zur Verfligung:

Gednderter Text

Die ESMA kann die in Unterabsatz 1
genannte Frist um 15 Arbeitstage
verlingern, wenn der Antragsteller eine
Auslagerung von Titigkeiten als externer
Bewerter beabsichtigt.

PE703.184v02-00

DE



DE

Vorschlag der Kommission

Die ESMA teilt dem Antragsteller seine
Anerkennung als externer Bewerter aus
einem Drittland oder die Ablehnung des
Antrags mit. Der Beschluss tiber die
Anerkennung oder die Verweigerung der
Anerkennung ist zu begriinden und wird
am fiinften Arbeitstag nach seinem Erlass
wirksam.

Anderungsantrag 51

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 35 — Absatz 3 — Unterabsatz 3

Vorschlag der Kommission

Ist der Antrag vollstindig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller mit.

Anderungsantrag 52

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 37 — Absatz 1 — Buchstabe g

Vorschlag der Kommission

g) den Umstand bekannt zu machen,
dass ein Emittent europdischer griiner
Anleihen seinen Verpflichtungen gemal
den Artikeln 8 bis 13 nicht nachkommit;

Anderungsantrag 53

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 37 — Absatz 3

Vorschlag der Kommission
3)
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Die Mitgliedstaaten stellen durch
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Gednderter Text

Die ESMA teilt dem Antragsteller
umgehend seine Anerkennung als externer
Bewerter aus einem Drittland oder die
Ablehnung des Antrags mit. Der Beschluss
iber die Anerkennung oder die
Verweigerung der Anerkennung ist zu
begriinden und wird am fiinften Arbeitstag
nach seinem Erlass wirksam.

Gednderter Text

Ist der Antrag vollsténdig, teilt die ESMA
dies dem Antragsteller umgehend mit.

Gednderter Text

g) den Umstand bekannt zu machen,
dass ein Emittent européischer griiner
Anleihen seinen Verpflichtungen geméif
den Artikeln 8 bis 13 nicht nachkommt,
und den Emittenten zu verpflichten, diese
Informationen auf seiner Website zu
veroffentlichen und die betreffenden
Anleger iiber die Nichteinhaltung zu
informieren;

Gednderter Text
3) Die Mitgliedstaaten stellen durch
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geeignete Mallnahmen sicher, dass die
zustdandigen Behorden mit allen zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und

Ermittlungsbefugnissen ausgestattet sind.

Anderungsantrag 54

Vorschlag fiir eine Verordnung
Artikel 63 a (neu)

Vorschlag der Kommission
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geeignete Mallnahmen sicher, dass die
zustdandigen Behorden mit allen zur
Wahrnehmung ihrer Aufgaben
erforderlichen Aufsichts- und
Ermittlungsbefugnissen und Ressourcen
ausgestattet sind.

Gednderter Text

Artikel 63a
Uberpriifung

Bis zum ... [drei Jahre nach Inkrafitreten
dieser Verordnung| und danach alle fiinf
Jahre legt die Kommission dem
Europdischen Parlament und dem Rat
einen Bericht iiber die Anwendung dieser
Verordnung vor. In diesem Bericht wird
mindestens Folgendes bewertet:

a) die Annahme des EU-Standards
fiir griine Anleihen und der
entsprechende Marktanteil dieser
Anleihen sowohl in der Union als auch
weltweit,

b) die Auswirkungen dieser
Verordnung auf den Ubergang zu einer
nachhaltigen Wirtschaft,

c) das Funktionieren des Marktes fiir
externe Bewerter unter Angabe der
Marktkonzentration und die
Unparteilichkeit der externen Bewerter,

d) die Fiihigkeit der ESMA und der
zustindigen nationalen Behorden zur
Erfiillung ihrer Aufsichtspflichten,

e die Angemessenheit der
Finanzierung der ESMA durch
Anerkennungs-, Billigungs- und
Aufsichtsgebiihren,

y/) die Anwendung der
Bestimmungen iiber externe Bewerter aus
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Drittlindern gemdpf Titel I1I Kapitel 1V;

2) das Fortbestehen von
»Greenwashing“ auf dem Markt fiir
nachhaltige Anleihen.

Im Rahmen des ersten
Bewertungsberichts gemiifp Absatz 1
bewertet die Kommission, ob der
Anwendungsbereich dieser Verordnung
auf Anleihen ausgeweitet werden sollte,
deren Erlise einer wirtschaftlichen
Titigkeit zugewiesen werden, die zu
einem sozialen Ziel beitrdgt.

Den Bewertungsberichten der
Kommission kann bei Bedarf ein
Legislativvorschlag zur Anderung dieser
Verordnung beigefiigt werden.
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