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ZWIEZLE UZASADNIENIE

1. Sytuacja

Zapewnienie kontroli spotek opartej na szerokim i aktywnym udziale akcjonariuszy w
walnych zgromadzeniach ma zasadnicze znaczenie dla utrzymywania skutecznego tadu
korporacyjnego. Mozliwos$¢ skutecznego sprawowania takiej kontroli jest zagrozona wskutek
niskiej frekwencji podczas walnych zgromadzen. Jedng z gtdwnych przyczyn tego zjawiska
jest fakt, ze coraz wigksza liczba akcji znajduje si¢ w rekach zagranicznych inwestorow, dla
ktorych udziat w walnym zgromadzeniu wigze si¢ z konieczno$cig pokonania powaznych
trudnosci. Przede wszystkim akcjonariusze zazwyczaj posiadajg swoje akcje poprzez tancuch
posrednikow podlegajacych roznym jurysdykcjom. Stad trudnosci i koszty zwigzane z
uzyskaniem w odpowiednim czasie dostepu do informacji 1 wykonaniem prawa glosu poprzez
osobiste przybycie lub wyznaczenie pelnomocnika, przy koniecznos$ci przestrzegania
szczegOtowych krajowych wymogow prawnych. Po drugie, konieczno$¢ ,,blokowania” akcji
zmniejsza atrakcyjnos$¢ udziatu w walnym zgromadzeniu.

2. Whniosek Komisji

W celu ulatwienia 1 poszerzenia udziatu akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach w
kontekscie transgranicznym, co z kolei przyczynitoby si¢ do bardziej przejrzystego roztozenia
odpowiedzialnosci spotek wobec wlascicieli oraz do urzeczywistnienia jednolitego rynku,
Komisja Europejska proponuje pig¢ srodkow:

a) zapewnienie, ze walne zgromadzenia zwolywane s3 z wystarczajacym
wyprzedzeniem;

b) zastgpienie wszelkich form blokowania akcji systemem rejestrowania danych;

¢) usuniecie wszystkich przeszkod prawnych w odniesieniu do udziatu w walnych
zgromadzeniach za posrednictwem Srodkow elektronicznych;

d) przyznanie akcjonariuszom prawa do zadawania pytan ustnych i pisemnych (w tym za
posrednictwem Srodkow elektronicznych) zarowno przed, jak 1 w trakcie walnych
zgromadzen;

e) stworzenie akcjonariuszom-nierezydentom mozliwosci gtosowania za posrednictwem
petnomocnika, poczty lub srodkéw elektronicznych.

3. Stanowisko sprawozdawcy komisji opiniodawczej

Sprawozdawca z zadowoleniem przyjmuje cele i instrumenty zawarte w proponowane;j
dyrektywie, uznajac rbwnoczesnie, ze zachodzi konieczno$¢ wprowadzenia nastepujacych
zmian:

3.1  Srodek a): Zawiadomienie o zgromadzeniu

Aby zapewni¢ akcjonariuszom mozliwos$¢ podejmowania §wiadomych decyzji, nalezy z
wyprzedzeniem informowac ich o dacie i porzadku obrad oraz wlasciwej dokumentacji.
Dlatego za skuteczny instrument nalezy uzna¢ wprowadzenie minimalnego okresu
uprzedniego zawiadomienia o zgromadzeniu. Powinno ono nie tylko zosta¢ zamieszczone na
stronie internetowej spoiki, lecz takze przestane do centralnego depozytu papieréw
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warto$ciowych, ktory, szczegolnie w przypadku akcji na okaziciela, stanowi pierwsze ogniwo
tanicucha taczacego spolke z jej akcjonariuszem. W przypadku akcji imiennych
zawiadomienie powinno by¢ przesytane bezposrednio do akcjonariusza imiennego lub jego
przedstawiciela. Ponadto nalezy w sposob odmienny traktowa¢ coroczne walne zgromadzenia
1 zgromadzenia nadzwyczajne, zwotywane w roznych celach i przy r6znym stopniu pilnosci.

3.2 Srodek b): Data ustalenia akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu w miejsce blokowania akcji

Krokiem o fundamentalnym znaczeniu jest zastapienie systemu blokowania akcji systemem
opartym na wyznaczeniu daty ustalania akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu (,,record date”). W ramach nowego systemu data ta bytaby
wyznaczana na dzien mozliwie najblizszy dacie walnego zgromadzenia, zapewniono by
rowniez odpowiedni odstep czasowy migdzy zawiadomieniem o walnym zgromadzeniu a tg
data, tak by (instytucjonalni) akcjonariusze byli w stanie odzyskaé¢ pozyczone akcje. Ponadto,
ze wzgledu na systemowe roznice pomigdzy akcjami imiennymi i na okaziciela, panstwom
cztonkowskim nalezy umozliwi¢ wyznaczanie odmiennej daty ustalania w przypadku obu
rodzajow akcji.

3.3 Srodek c): Udzial za posrednictwem srodkow elektronicznych

Mozliwos$¢ udziatu za posrednictwem srodkdéw elektronicznych, np. w celu wprowadzania
nowych pozycji do porzadku obrad, przedktadania projektow uchwat, zadawania pytan,
glosowania itp. moze przyczyni¢ si¢ do znaczacego zwigkszenia ,,frekwencji” na walnych
zgromadzeniach. Jednakze spotki powinny mie¢ mozliwo$¢ decydowania, czy skorzystac ze
srodkow elektronicznych, w zaleznos$ci od wielko$ci 1 mozliwosci technicznych.

3.4  Srodek d): Prawo zadawania pytan

Prawo zadawania pytan ma kluczowe znaczenie dla mozliwosci podejmowania przez
akcjonariuszy §wiadomych decyzji. ROwnoczeénie jednak nalezy umozliwi¢ spotkom ochrone
przed naduzywaniem tego prawa. W zwigzku z tym akcjonariuszom ma by¢ przyznane prawo
do zadawania podczas walnego zgromadzenia pytan ustnych, jak réwniez sktadania ich za
posrednictwem $rodkéw elektronicznych, jezeli mozliwo$¢ taka zostanie zapewniona przez
spotke. Panstwa cztonkowskie nie b¢da miaty natomiast obowigzku zezwalania na zadawanie
pytan pisemnych przed walnym zgromadzeniem. Ponadto spotki zobowigzane beda wytacznie
do udzielania ustnych odpowiedzi na pytania w dniu zgromadzenia i nie b¢da musiaty
publikowaé¢ odpowiedzi na swojej stronie internetowe;.

3.5  Srodek e): Glosowanie za posrednictwem pelnomocnika
Sprawozdawca komisji opiniodawczej popiera zasade, zgodnie z ktorg nie powinno by¢
zadnych ograniczen co do osoby mogacej wystgpowac w charakterze pelnomocnika.

Jednakze, w celu zapobiezenia konfliktom interesow panstwa cztonkowskie beda miaty
mozliwo$¢ wyboru odpowiednich srodkoéw stuzacych ograniczeniu praw petnomocnikow.
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3.6  Stosunki na linii akcjonariusz-posrednik-spotka

Cel stanowi zapewnienie akcjonariuszowi w sensie ekonomicznym, czyli osobie, ktora
podjeta decyzje o inwestycji 1 ponosi ryzyko zwigzane z akcjami, mozliwosci kontrolowania
wykonywania przystugujacych jej praw glosu. Ze wzgledu na znaczne réznice w krajowych
systemach wtasnos$ci akcji sprawozdawca komisji opiniodawczej nie zaproponuje definicji
tzw. ,,inwestora ostatecznego”. Jednakze sprawozdawca pragnie podkresli¢, ze posrednicy
niebedacy uprawnionymi akcjonariuszami beda uprawnieni do wykonywania prawa glosu
wylacznie w zakresie ustalonym w ogdélnych warunkach umownych uzgodnionych z klientem
oraz beda wypehia¢ ewentualne instrukcje klienta w zakresie gtosowania. W przypadku, gdy
posrednik nie stanowi ostatniego ogniwa fancucha tagczacego akcjonariusza i spotke,
zobowigzany bedzie przekaza¢ instrukcje co do gtosowania kolejnemu posrednikowi.

POPRAWKI

Komisja Gospodarcza i Monetarna zwraca si¢ do Komisji Prawnej, wtasciwej dla tej sprawy,
o uwzglednienie w swoim sprawozdaniu nastgpujacych poprawek:

Tekst proponowany przez Komisje! Poprawki Parlamentu
Poprawka 1
TYTUL
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i
Rady w sprawie wykonywania praw glosu Rady w sprawie wykonywania pewnych
przez akcjonariuszy spotek posiadajqcych praw akcjonariuszy w notowanych
siedzibe statutowq w panstwie spotkach.

czlonkowskim i ktorych akcje zostaly
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym i zmieniajgca dyrektywe

2004/109/WE
Poprawka 2

PUNKT UZASADNIENIA 3
(3) Posiadacze akcji, z ktorych wynikaja (3) Posiadacze akcji, z ktorych wynikaja
prawa glosu, powinni méc wykonywac te prawa glosu, powinni méc wykonywac te
prawa, poniewaz sg one odzwierciedlone w prawa, poniewaz sg one odzwierciedlone w
cenie nabycia akcji. Ponadto skuteczna cenie nabycia akcji. Ponadto skuteczna
kontrola sprawowana przez akcjonariuszy kontrola sprawowana przez akcjonariuszy

! Dotychczas nieopublikowany w Dzienniku Urzedowym.
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jest nieodzownym wymogiem poprawnego
fadu korporacyjnego i tym samym powinno
si¢ ja ulatwiac¢ 1 promowac. Zatem
konieczne jest podjecie srodkow w celu
zblizenia prawodawstwa panstw
cztonkowskim w tym zakresie. Nalezy
usung¢ przeszkody utrudniajgce
akcjonariuszom glosowanie, do ktorych
nalezy uzaleznianie wykonania prawa glosu
od zablokowania akcji przez akcjonariusza.
Niemniej jednak niniejsza dyrektywa nie ma
wplywu na istniejgce prawodawstwo
Wspolnoty dotyczace jednostek
emitowanych przez przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania ani jednostek
nabywanych lub zbywanych przez tego
rodzaju przedsigbiorstwa.

jest nieodzownym wymogiem poprawnego
tadu korporacyjnego i tym samym powinno
si¢ ja ulatwiac¢ 1 promowac. Zatem
konieczne jest podjecie srodkow w celu
zblizenia prawodawstwa panstw
cztonkowskim w tym zakresie. Nalezy
usung¢ przeszkody utrudniajace
akcjonariuszom gltosowanie, do ktorych
nalezy uzaleznianie wykonania prawa gtosu
od zablokowania akcji przez pewien okres
czasu przed posiedzeniem. Niemniej jednak
niniejsza dyrektywa nie ma wptywu na
istniejace prawodawstwo Wspdlnoty
dotyczace jednostek emitowanych przez
przedsiebiorstwa zbiorowego inwestowania
ani jednostek nabywanych lub zbywanych
przez tego rodzaju przedsigbiorstwa.

Poprawka 3
PUNKT UZASADNIENIA 4

(4) Istniejgce prawodawstwo wspdlnoty nie
jest wystarczajace do osiggniecia tego celu.
Dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1
Rady 2004/109/WE z dnia 15 grudnia 2004
r. w sprawie harmonizacji wymogow
dotyczacych przejrzystosci informacji o
emitentach, ktorych papiery warto§ciowe
dopuszczane sg do obrotu na rynku
regulowanym oraz zmieniajaca dyrektywe
2001/34/WE, naktada na emitentow
obowiazek udostepniania pewnych
informacji 1 dokumentéw w rodzimym
panstwie cztonkowskim emitenta. Ponadto
dyrektywa 2001/34/WE koncentruje si¢ na
informacjach, ktore emitenci musza
ujawnia¢ uczestnikom rynku i tym samym
nie dotyczy samego procesu glosowania
akcjonariuszy.
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(4) Istniejace prawodawstwo wspolnoty nie
jest wystarczajace do utatwienia
wykonywania praw akcjonariuszy
zwigzanych 7 walnymi zgromadzeniami
odbywajgcymi si¢ w kontekscie
transgranicznym. Dyrektywa Parlamentu
Europejskiego 1 Rady 2004/109/WE z dnia
15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogow dotyczacych przejrzystosci
informacji o emitentach, ktorych papiery
wartosciowe dopuszczane sg do obrotu na
rynku regulowanym oraz zmieniajaca
dyrektywe 2001/34/WE, naktada na
emitentow obowiazek udostepniania
pewnych informacji 1 dokumentow w
rodzimym panstwie cztonkowskim
eminenta. Ponadto dyrektywa 2001/34/WE
koncentruje si¢ na informacjach, ktore
emitenci muszg ujawniac¢ uczestnikom rynku
1 tym samym nie dotyczy samego procesu
glosowania akcjonariuszy.

Muszq zatem zostaé wprowadzone pewne
minimalne normy w celu ochrony
inwestorow i wspierania sprawnego i
skutecznego wykonywania praw
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akcjonariuszy przypisanych do akcji
uprawniajgcych do glosowania . JeZeli
chodzi o prawa inne niz prawo do
glosowania, panstwa czlonkowskie
dysponujq swobodgq rozszerzania tych
minimalnych norm na akcje
nieuprawniajqce do glosowania, jezeli nie
sq one jeszcze tymi normami objete.

Panstwa czlonkowskie ustanawiajq
skuteczne, przejrzyste, proste i prrystepne
procedury majqce na celu
zagwarantowanie, e akcjonariusze bedqg
mogli wykonywaé prawa przyznane im na
mocy niniejszej dyrektywy oraz Ze spotki
bedqg w pelni wypetniaé swoje
zobowigzania.

Poprawka 4
PUNKT UZASADNIENIA 5

(5) Znaczna czg$¢ akceji w notowanych
spotkach europejskich znajduje si¢ w
posiadaniu akcjonariuszy niemieszkajacych
w panstwach cztonkowskich, w ktorych
mieszczq sie statutowe siedziby spolek,
ktorych sq akcjonariuszami. Akcjonariusze
nierezydenci powinni méc wykonywac
prawa gltosu na walnych zgromadzeniach z
takg sama tatwoscig jak akcjonariusze
mieszkajacy w panstwie cztonkowskim, w
ktérym miesci si¢ statutowa siedziba spotki.
Wymaga to usunigcia istniejagcych przeszkod
utrudniajacych akcjonariuszom
nierezydentom dostep do informac;ji
istotnych w odniesieniu do walnego
zgromadzenia oraz wykonywanie praw
glosu bez konieczno$ci obecnosci na
walnym zgromadzeniu. Z usunigcia tych
przeszkdod powinni skorzysta¢ rowniez
akcjonariusze rezydenci, ktorzy nie moga
by¢ obecni na walnym zgromadzeniu.

(5) Znaczna czg$¢ akeji w notowanych
spotkach znajduje si¢ w posiadaniu
akcjonariuszy niemieszkajacych w
panstwach cztonkowskich, w ktorych spotka
ma swojq statutowq siedzibe. Akcjonariusze
nierezydenci powinni moc wykonywac
prawa gtosu na walnych zgromadzeniach z
takg samg tatwoscia jak akcjonariusze
mieszkajacy w panstwie czlonkowskim, w
ktorym miesci si¢ statutowa siedziba spotki.
Wymaga to usunigcia istniejacych przeszkod
utrudniajacych akcjonariuszom
nierezydentom dost¢p do informacji
istotnych w odniesieniu do walnego
zgromadzenia oraz wykonywanie praw
glosu bez koniecznosci obecnosci na
walnym zgromadzeniu. Z usunigcia tych
przeszkdd powinni skorzysta¢ rowniez
akcjonariusze rezydenci, ktorzy nie moga
by¢ obecni na walnym zgromadzeniu.

Poprawka 5
PUNKT UZASADNIENIA 6
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(6) Akcjonariusze powinni méc oddawac
przemyslane glosy podczas walnego
zgromadzenia lub przed nim, niezaleznie od
miejsca zamieszkania. Wszyscy
akcjonariusze powinni dysponowac
wystarczajagcym czasem na analizg
dokumentacji, ktéra ma zostac
przedstawiona na walnym zgromadzeniu
oraz na przemyslenie decyzji o sposobie
wykonania glosu ze swoich akcji. W tym
celu nalezy zawiadamia¢ akcjonariuszy o
walnych zgromadzeniach z odpowiednim
wyprzedzeniem 1 terminowo dostarcza¢ im
do wglgdu pelne informacje, ktore majq
zosta¢ przedstawione na walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze powinni co do
zasady mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania
pozycji do porzadku obrad zgromadzenia,
przedstawiania projektow uchwat i
zadawania pytan dotyczgcych pozycji
porzadku obrad. Nalezy wykorzystaé
nowoczesne mozliwosci techniczne w
zakresie natychmiastowego udostepniania
informacji, réwniez w celu udostepniania
po walnym zgromadzeniu informacji
dotyczgcych wynikow glosowania.

(6) Akcjonariusze powinni moc oddawac
przemyslane glosy podczas walnego
zgromadzenia lub przed nim, niezaleznie od
miejsca zamieszkania. Wszyscy
akcjonariusze powinni dysponowac
wystarczajacym czasem na analize
dokumentacji, ktéra ma zostac
przedstawiona na walnym zgromadzeniu
oraz na przemyslenie decyzji o sposobie
wykonania glosu ze swoich akcji. W tym
celu nalezy terminowo zawiadamiad
akcjonariuszy o walnych zgromadzeniach i
dostarcza¢ im pelne informacje, ktore
zostang przedstawione na walnym
zgromadzeniu. Akcjonariusze powinni co do
zasady mie¢ mozliwo$¢ wprowadzania
pozycji do porzadku obrad zgromadzenia
oraz przedstawiania projektow uchwat
dotyczgcych pozycji tego porzadku obrad,
bez uszczerbku dla wszelkich przepisow
ograniczajgcych udostepnianie
nielegalnych lub oszczerczych materiatow
oraz przystugujgcej spotce mozliwosci
sprzeciwu wobec rozpowszechniania takich
materiatow. Nowoczesne technologie
umoZliwiajg natychmiastowe udostepnianie
informacji przed i po walnym
zgromadzeniu, jak i aktywny udzial w
walnym zgromadzeniu bez koniecznosci
fizycznej obecnosci. Takie technologie
powinny by¢ wykorzystywane. Niniejsza
dyrektywa zaklada, ie wszystkie notowane
spotki majq juz swojq strong internetowq.

Poprawka 6
PUNKT UZASADNIENIA 6 A (nowy)
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(6a) W celu zwigkszenia udziatu
akcjonariuszy w walnych zgromadzeniach
oraz umozliwienia im podejmowania
decyzji na postawie rzetelnych informacji,
muszq oni by¢ w stanie zrozumieé
konwokacje i teksty przedkladane na
walnym zgromadzeniu. Komisja powinna
zatem wyda¢ zalecenia dotyczqce
wykorzystywanych jezykow, unikajgc

AD\631566PL.doc



jednoczesnie zbytniego obcigzania malych
notowanych spolek spoltek, ktore nie majg
szerokiej bazy zagranicznych akcjonariuszy
i nie poszukujq aktywnie zagranicznych
inwestycji. Komisja powinna skonsultowa¢é
si¢ 7 Parlamentem Europejskim w tej
sprawie i przedstawi¢ swoje wnioski w
zaleceniu w ciggu szesciu miesiecy od daty
przyjecia niniejszej dyrektywy.

Poprawka 7
PUNKT UZASADNIENIA 6 B (nowy)

(6b) Doroczne walne zgromadzenie stanowi
dla zarzqdu podstawowq okazje do zdania
akcjonariuszom sprawozdania 7 wynikow
zarzgdzania interesami spotki. Powinno
znaleié to odzwierciedlenie w charakterze i
przebiegu zgromadzenia, na ktorym
akcjonariusze powinni mie¢ okazje do
poruszenia spraw Iwigzanych
kierowaniem spotkq. Okazji takiej nie
powinny stwarzac pozostate walne
zgromadzenia zwolywane przez spotke,
ktore zazwyczaj wymagane sq w celu
uzyskania niezbednej aprobaty
akcjonariuszy dla zawieranych
szczegolnych transakcji lub umow
finansowych i na ktorych szerszy przeglgd
zastrzezen akcjonariuszy nie jest wlasciwy
Mpniejszos¢ akcjonariuszy moze domagaé
si¢ zwolania walnego zgromadzenia w
okresie migdzy dorocznymi walnymi
zgromadzeniami, jesli uznajq, Ze ich
zastrzezenia wymagajq szerszego przeglgdu.

Uzasadnienie

Niniejsza poprawka precyzuje istotne rozroznienie miedzy zwyczajnym walnym
zgromadzeniem akcjonariuszy spotki i innymi walnymi zgromadzeniami (nadzwyczajnymi)
oraz wyjasnia roznice w celach obu rodzajow zgromadzen.

Poprawka 8

AD\631566PL.doc 9/39 PE 371.848v02-00



PUNKT UZASADNIENIA 6 C (nowy)

(6¢) W celu zagwarantowania rzeczywistego
glosowania akcjonariuszy i zapobieZenia
naduiywaniu prawa glosu zwigzanego 7
akcjami poZyczonymi w celach finansowych
przez inwestorow instytucjonalnych,
Komisja powinna przeanalizowac praktyki
w dziedzinie udzielania poZyczek papierow
wartosciowych i ich wplyw na tad
korporacyjny, skonsultowaé sie z
Parlamentem Europejskim w tej sprawie
oraz przedstawic¢ zalecenie w ciggu szesciu
miesigcy o daty przyjecia niniejszej
dyrektywy, w duchu kodeksu dobrych
praktyk w dziedzinie poZyczek papierow
wartosciowych przyjetego w paidzierniku
2005 r. przez migdzynarodowgq sieé ds. tadu
korporacyjnego.

Poprawka 9
PUNKT UZASADNIENIA 6 D (nowy)

(6d) KaZdy akcjonariusz powinien, 7
zasady, mieé¢ mozliwos¢ zadawania pytan
dotyczqcych pozycji zapisanych w porzqdku
obrad walnego zgromadzenia i otrzymania
na nie odpowiedzi.

Poprawka 10

PUNKT UZASADNIENIA 7

(7) Akcjonariuszom powinni mieé (7) Spotki nie powinny zmagaé sie
moZzliwos¢ wyboru prostego sposobu Zadnymi przeszkodami prawnymi w
oddania glosu bez koniecznosci obecnosci udostepnianiu swoim akcjonariuszom
na zgromadzeniu akcjonariuszy. moZliwosci udziatu w walnym
Glosowanie bez konieczno$ci obecnosci na zgromadzeniu przy wykorzystaniu urzqdzen
walnym zgromadzeniu nie powinno elektronicznych. Gtosowanie bez
podlegac¢ ograniczeniom innym niz koniecznos$ci obecno$ci na walnym
ograniczenia konieczne w celu weryfikacji zgromadzeniu, czy to glosowanie
tozsamosci 1 zapewnienia bezpieczenstwa korespondencyjne, czy priy wykorzystaniu
komunikacji. NaleZy usungé istniejgce urzgdzen elektronicznych, nie powinno
ograniczenia i bariery administracyjne podlega¢ ograniczeniom innym niz
utrudniajgce lub podraZzajgce glosowanie ograniczenia konieczne w celu weryfikacji
na odleglos¢ lub glosowanie przez tozsamosci 1 zapewnienia bezpieczenstwa
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petnomocnikow. komunikacji.

Poprawka 11
PUNKT UZASADNIENIA 7A (nowy)

(7a) Dobry tad korporacyjny wymaga
sprawnej i skutecznej procedury
glosowania przez petnomocnika. NaleZy
zatem usunq¢ wszystkie obecne
ograniczenia i niedogodnosci, ktorych
efektem jest zbytnie komplikowanie lub
podrazanie glosowania przez
petnomocnika. Dobry tad korporacyjny
wymaga rownieZ odpowiednich
mechanizmow zabezpieczajgcych przed
ewentualnymi naduZyciami w zakresie
glosowania przez pelnomocnika.
Petnomocnik powinien zatem by¢
zobowiqzany do stosowania si¢ do
wszystkich instrukcji, ktore moZe otrzymaé
od akcjonariusza, a panstwa czlonkowskie
powinny mie¢ mozliwosé wprowadzenia
odpowiednich srodkow gwarantujqcych, ze
petnomocnik nie dziala w innym interesie
niz interes akcjonariusza, niezaleznie od
tego, jaki mogtby by¢ powod zaistnienia
konfliktu interesow. Srodki przeciwko
ewentualnym naduzyciom mogq w
szezegolnosci przybieraé forme systemow
przyjmowanych przez panstwa
czlonkowskie w celu uregulowania
dziatalnosci osob, ktore prowadzq aktywng
dziatalnosé¢ w zakresie gromadzenia
pelnomocnictw, lub ktore zgromadzily juz
znaczng liczbe pelnomocnictw, zwlaszcza w
celu zapewnienia odpowiedniego poziomu
wiarygodnosci i przejrzystosci. Na mocy
niniejszej dyrektywy akcjonariusze
dysponujq bezwarunkowym prawem
wyznaczania tych osob jako
petnomocnikow celem uczestnictwa i
glosowania w ich imieniu na walnym
zgromadzeniu. Niniejsza dyrektywa nie
zmienia jednakze przepisow lub sankcji,
ktore mogq by¢ naktadane przez panstwa
czlonkowskie na te osoby w przypadku
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nieuprawnionego uzycia w glosowaniu
zdobytych petnomocnictw. Ponadto
niniejsza dyrektywa nie naktada na spotki
obowigzku upewniania sie, czy

pelnomocnicy wykonujg swoje prawo glosu

zgodnie 7 instrukcjami, ktore otrzymali od
akcjonariuszy.

Poprawka 12
PUNKT UZASADNIENIA 7 B (nowy)

(7b) Wyniki glosowania powinny by¢
ustalane za pomocq metod najlepiej
odzwierciedlajgcych wszelkie intencje
glosowania zgloszone przez akcjonariuszy,
a po walnym zgromadzeniu powinny by¢
opublikowane, przynajmniej na stronie
internetowej spotki.

Uzasadnienie

Wiarygodnos¢ wymaga, aby akcjonariusze mogli oczekiwad, ze ich Zyczenia i intencje
wyrazone w glosowaniu zostang wiernie odzwierciedlone w jego wynikach i Ze wyniki zostang

w sposob przejrzysty upublicznione.

Poprawka 13
ARTYKUL 1 USTEP 1

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia wymogi w
sprawie wykonywania praw glosu na
walnych zgromadzeniach emitentow
posiadajacych statutowa siedzibe w panstwie
cztonkowskim 1 ktorych akcje zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym.

1. Niniejsza dyrektywa ustanawia wymogi w
sprawie wykonywania niektorych praw
akcjonariuszy przypisanych do akcji
uprawniajgcych do glosowania na walnych
zgromadzeniach spoétek, ktore posiadaja
statutowg siedzibe w panstwie
cztonkowskim i ktorych akcje zostaty
dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym znajdujgcym sie lub
funkcjonujgcym w panstwie cztonkowskim.

Poprawka 14
ARTYKUL 1 USTEP 1A (nowy)

PE 371.848v02-00

la. W sprawach objetych zakresem
niniejszej dyrektywy wlasciwosé
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regulacyjna przystuguje panstwu
czlonkowskiemu, w ktorym spotka ma
swojq statutowgq siedzibe. ,, Wilasciwe
prawo” oznacza prawo tego panstwa
czltonkowskiego.

Poprawka 15
ARTYKUL 1 USTEP 2, CZESC WPROWADZAJACA

2. Panstwa cztonkowskie moga wylaczyc¢ z
zakresu obowigzywania niniejszej
dyrektywy emitentow bedgcych:

(1) przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania typu korporacyjnego w
rozumieniu art. 1 ust. 2 dyrektywy
85/611/EWG oraz

(i1) ktorych jedynym celem jest zbiorowe
inwestowanie w papiery wartosciowe
kapitatu pochodzacego od obywateli i ktore
dzialaja na zasadzie dywersyfikacji ryzyka
oraz ktore nie staraja si¢ przeja¢ kontroli
prawnej ani zarzadczej nad zadnym z
emitentdw inwestycji bazowych, pod
warunkiem ze omawiane przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania posiadaja
upowaznienie 1 objete sg kontrolg
wlasciwych wiladz i Ze petnia funkcje
depozytowe odpowiadajace funkcjom
opisanym w dyrektywie 85/611/EWG.

2. Panstwa cztonkowskie moga wylaczyc¢ z
zakresu obowigzywania niniejszej
dyrektywy nastepujgce rodzaje spotek:

(1) przedsigbiorstwami zbiorowego
inwestowania w rozumieniu art. 1 ust. 2
dyrektywy 85/611/EWG;

(i1) ktorych jedynym celem jest zbiorowe
inwestowanie w papiery wartosciowe
kapitatu pochodzacego od obywateli 1 ktore
dzialajg na zasadzie dywersyfikacji ryzyka
oraz ktore nie starajg si¢ przejac kontroli
prawnej ani zarzadczej nad zadnym z
emitentow inwestycji bazowych, pod
warunkiem ze omawiane przedsigbiorstwa
zbiorowego inwestowania posiadaja
upowaznienie 1 objete sg kontrolg
wlasciwych wiladz i1 Ze petnig funkcje
depozytowe odpowiadajace funkcjom
opisanym w dyrektywie 85/611/EWG; oraz

(iii) spoldzielnie.

Poprawka 16
ARTYKUL 2 LITERA A)

(a) , emitent”; oznacza podmiot prawny
prawa publicznego lub prywatnego, w tym
rowniez skarb panstwa, ktorego akcje
dopuszczone sq do obrotu na rynku
regulowanym;

skreslona

Uzasadnienie

W calym tekscie dyrektywy pojecie ,,emitent” zostalo zastgpione wyrazem ,,spotka” w celu
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pokreslenia, ze regulowane kwestie nalezg do dziedziny prawa spotek handlowych, w
przeciwienstwie do regulacji zawartych w dyrektywie 2004/109/WE (dyrektywa w sprawie
przejrzystosci), zaliczanych do dziedziny prawa rynku kapitatowego. Ponadto panstwa nie
mogq by¢ notowane na gieldzie, nalezy zatem skresli¢ odpowiednie odniesienie.

Poprawka 17

ARTYKUL 2 LITERA C)
¢) ,,akcjonariusz” oznacza kazdg osobg ¢) ,,akcjonariusz” oznacza osobe fizyczng
fizyczng lub prawna prawa prywatnego lub lub prawna, ktorg zgodnie 7 wlasciwym
publicznego, ktora posiada: prawem uznaje si¢ za akcjonariusza;

i) akcje emitenta we wlasnym imieniu i na
wlasny rachunek;

ii) akcje emitenta we wlasnym imieniu, lecz
na rzecz innej osoby fizycznej lub prawnej;

Uzasadnienie

Definicje akcjonariusza obowigzujgce w poszczegolnych panstwach cztonkowskich sq
ogromnie zroznicowane. Proponowana modyfikacja umozliwia panstwom cztonkowskim
utrzymanie posiadanego systemu wilasnosci akcji i nie wigze si¢ z naktadaniem nowych
wymogow moggcych wphyngé na krajowq definicje akcjonariusza.

Poprawka 18
ARTYKUL 2 LITERA CA) (nowa)

(ca) ,,akcjonariusz rezydent” oznacza
akcjonariusza zamieszkalego w panstwie
czltonkowskim utworzenia spotki,
posiadajgcego w tym panstwie siedzibe, lub
inny zaklad;

Akcjonariusze, ktorzy nie spelniajq jednego
z tych kryteriow, sq uwazani za
wakcjonariuszy nierezydentow”.

Uzasadnienie

Art. 4 przewiduje obowigzek rownego traktowania akcjonariuszy rezydentow i nierezydentow.

Poprawka 19
ARTYKUL 2 LITERA CD) (nowa)
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(cd) ,,srodki elektroniczne” oznaczajq
urzqdzenia elektroniczne do przetwarzania
(w tym takze cyfrowej kompresji),
przechowywania i transmisji danych,
wykorzystujgce technologie przewodowg,
radiowq lub optyczng lub tei wszelkie inne
rodzaje srodkow elektromagnetycznych;

Uzasadnienie

Definicja ,,srodkow elektronicznych” zostala zaczerpnieta z dyrektywy 2004/109/WE

(dyrektywa w sprawie przejrzystosci).

Poprawka 20
ARTYKUL 2 LITERA E)

(e) ,,pelnomocnictwo” oznacza umocowanie
przez akcjonariusza osoby fizycznej lub
prawnej do wykonywania niektorych lub
wszystkich praw przystugujacych mu na
walnym zgromadzeniu w jego imieniu i w
jego interesie;

(e) ,,pelnomocnictwo” oznacza umocowanie
przez akcjonariusza osoby fizycznej lub
prawnej do wykonywania niektorych lub
wszystkich praw przyslugujacych mu na
walnym zgromadzeniu w jego imieniu;

Poprawka 21
ARTYKUL 2 LITERA F)

(f) s,rachunek wspolny” (omnibus account)
oznacza rachunek papierow wartosciowych

na ktorym przechowywaé mozna papiery
wartosciowe w imieniu réznych osob
fizycznych lub podmiotow prawnych.

skreslony

Poprawka 22
ARTYKUL 2 LITERA FA) (nowa)
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(fa) ,,w formie pisemnej” oznacza wszelki
techniczny format tekstu, ktory zapewnia,
Ze informacja w nim zawarta pozostanie
niezmieniona;
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Uzasadnienie

Zdefiniowanie wyrazenia ,,w formie pisemnej” jest konieczne, poniewaz w niektorych
panstwach cztonkowskich ,,w formie pisemnej” jest rownoznaczne z wyrazeniem ,,z
odrecznym podpisem”. Oznaczaloby to na przykitad, ze mianowanie petnomocnika i jego
zgloszenie w spolce, czego nalezy dokonac w formie pisemnej, nie mogloby by¢ dokonane za
pomocq bezpiecznej platformy internetowej lub faxu, co nie jest zamiarem dyrektywy.

Poprawka 23
ARTYKUL 3

Bardziej rygorystyczne wymogi krajowe

Panstwa cztonkowskie moga zastosowaé
wobec emitentow posiadajqgcych siedziby na
ich terytorium wymagania bardziej
rygorystyczne niz te okreslone w niniejszej
dyrektywie.

Bardziej rygorystyczne lub dodatkowe
wymogi krajowe

Panstwa cztonkowskie moga ustanowié
bardziej rygorystyczne wymagania lub
wymagania dodatkowe wobec tych
okreslonych w niniejszej dyrektywie, o ile
skutkiem tych wymogow jest raczej
ulatwienie ni; ograniczenie wykonywania
praw akcjonariuszy.

Uzasadnienie

Zaproponowana dyrektywa opiera sie na strategii zakladajqgcej minimalng harmonizacje oraz
ma na celu ulatwienie akcjonariuszom wykonywania przystugujgcych im praw. W tym celu
mozliwe jest wprowadzenie nie tylko bardziej rygorystycznych, lecz takze dodatkowych
wymogow krajowych. Wszelkie dodatkowe wymogi muszq raczej sprzyja¢ mozliwosci
wykonywania przez akcjonariuszy ich praw niz ograniczac je.

Poprawka 24
ARTYKUL 4

Emitent zapewnia rowne traktowanie
wszystkich akcjonariuszy, posiadajqcych
rowng pozycje w zakresie udziatu w
walnych zgromadzeniach i1 glosowania w ich
toku.

PE 371.848v02-00

Spotki zapewniaja rowne traktowanie
akcjonariuszy regydentow i akcjonariuszy
nierezydentow posiadajgcych tego samego
rodzaju akcje w zakresie ich udzialu w
glosowaniach w czasie walnych
zgromadzen, bez uszczerbku dla wszelkich
sankcji lub innych srodkow, ktore mogg
by¢ zgodnie 7 prawem stosowane przez
spotke wobec akcjonariuszy.
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Poprawka 25

ARTYKUL 5 USTEP 1

1. Nie naruszajgc art. 9 ust. 4 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady
2004/25/WE emitent wysyla pierwsze
zawiadomienie o zwolaniu walnego
zgromadzenia nie mniej niz 30 dni
kalendarzowych przed zgromadzeniem.

1. Nie naruszajac art. 9 ust. 4 oraz art. 11
ust. 4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady! paristwa
czlonkowskie zapewniajq wydanie przez
spotke konwokacji na walne zgromadzenie
nie poZniej nii dwadziescia jeden dni przed
dniem, w ktorym zgromadzenie ma mieé
miejsce.

Panstwa czlonkowskie nie muszg stosowacé
minimalnego okresu, o ktorym mowa w
pierwszym akapicie, w przypadku drugiej
konwokacji lub kolejnej konwokacji na
walne zgromadzenie zwolywane 7 powodu
braku wymaganego kworum w czasie
pierwszego zgromadzenia pod warunkiem,
Ze w ramach pierwszej konwokacji
spetniono przepisy pierwszego akapitu, Ze
nie wprowadzono Zadnej nowej pozycji do
porzgdku obrad, oraz ;e pomiedzy datg
ostatecznej konwokacji a datq walnego
zgromadzenia uplynelo co najmniej dziesi¢é
dni.

' Dz.U. L 142 7 30.4.2004, str. 12

Poprawka 26

ARTYKUL 5 USTEP 1A (nowy)
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la. Bez uszczerbku dla dalszych wymagan
zwigzanych z powiadomieniem lub
ogloszeniem, ustanowionych przez wlasciwe
panstwo czlonkowskie okreslone w art. 1
ust. 1 lit. a), spotka zobowiqzana jest do
wydania konwokacji okreslonej w ust. 1 w
sposob, ktory zapewnia do niej szybki i
pozbawiony dyskryminacji dostep. Panstwo
czltonkowskie wymaga od spotki
wykorzystania takich mediow, od jakich
oczekiwaé moina odpowiednio skutecznego
rozpowszechnienia informacji w
spoleczenstwie catej Wspolnoty. Panstwo
czlonkowskie nie moZe naktadac obowiqzku
wykorzystywania wylgcznie mediow, ktore
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dostarczane sq przez podmioty
zlokalizowane na jego terytorium.

Jezeli spotka jest w stanie okresli¢
nazwiska/nazwy i adresy swoich
akcjonariuszy na podstawie aktualnej
ksiegi akcyjnej, wysyta konwokacje
wszystkim swoim zarejestrowanym
akcjonariuszom. Spotki, ktore oferujq
swoim akcjonariuszom moZliwosé
rejestracji swoich adresow poczty
elektronicznej, mogq wystaé konwokacje
pocztg elektroniczng, bez koniecznosci
ponownego wysylania dokumentu pocztg.
W tych przypadkach spotka nie moze
obcigzac Zadnymi kosztami za wydanie
konwokacji w przewidziany sposob.

Poprawka 27
ARTYKUL 5 USTEP 2

2. Zawiadomienie o ktorym mowa w ust. 1
zawiera co najmniej nastgpujgce
informacje:

(a) doktadne wskazanie miejsca, czasu i
projektu porzadku obrad zgromadzenia;

(b) jasny 1 precyzyjny opis procedur, ktorych
przestrzega¢ musza akcjonariusze aby moc
uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu 1
oddac¢ glos w jego trakcie, #gcznie ze
stosowngq datq ustalania akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu;
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2. Konwokacja, o ktoérej mowa w ust. 1
powinna co najmniej:

(a) doktadne wskazaé czas i miejsce, w
ktorym odby¢é ma sie walne zgromadzenie
oraz zawierac projekt porzqdku obrad
zgromadzenia;

(b) zawieraé jasny 1 precyzyjny opis
procedur, ktorych przestrzega¢ musza
akcjonariusze, aby moc uczestniczy¢ w
walnym zgromadzeniu i odda¢ glos w jego
trakcie. W tym zawiera informacje¢ o:

(i) przystugujgcym akcjonariuszom na
mocy art. 6 prawach, jezeli mogq one by¢
wykonane po wydaniu konwokacji oraz
zgodnie 7 art. 9, a takZe o limicie czasowym,
w ktorym prawa te mogq by¢ wykonane;
konwokacja moZe ograniczaé sie do
poinformowania jedynie o limitach
czasowych, w ktorych prawa te moggq zostaé
wykonane, pod warunkiem, e zawiera ona
odniesienie do bardziej szczegotowych
informacji o tych prawach, dostgpnych na
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(c) jasny i precyzyjny opis dostepnych
srodkow, za pomocq ktorych akcjonariusze
mogq uczestniczy¢ w walnym zgromadzeniu
i oddaé glos. Ewentualnie, moZe zawieraé
wskazowki gdzie mozna uzyskac tego
rodzaju informacje.

(d) wskazanie gdzie 1 w jaki sposéb uzyskaé
mozna pelny, nieskrocony tekst uchwat i
dokumentacji, ktora ma zostaé
przedstawiona na walnym zgromadzeniu;

(e) adres strony internetowej, na ktorej
opublikowane zostang informacje opisane w
ust. 3.

stronie internetowej spotki;

(ii) procedurze glosowania za
posrednictwem pelnomocnika, zwlaszcza o
stosowanych formularzach i
akceptowalnym przez spotke sposobie
postepowania dotyczgcym zawiadomienia o
wyznaczeniu petnomocnika z
wykorzystaniem urzqdzen elektronicznych;
oraz

(iii) w stosowanych przypadkach
informacje o procedurze oddawania glosu
drogq korespondencyjng lub z
wykorzystaniem urzqdzen elektronicznych.

(c) w stosownych przypadkach, oznajmienie
o dacie ustalenia uprawnienia do udzialu w
walnym zgromadzeniu, o ktorym jest mowa
w art. 7 ust. 2, oraz wyjasnienie, iz jedynie
osoby bedgce akcjonariuszami w tym
terminie majq prawo do udziatu w walnym
zgromadzeni i do glosowania;

(d) wskazuje gdzie i w jaki sposob uzyskac
mozna pely, nieskrocony tekst
dokumentow oraz projektow uchwat, o
ktorych mowa w ust. 3 lit. c¢) i ca);

(e) wskazuje adres strony internetowej, na
ktorej udostgpnione zostang informacje
opisane w ust. 3.

Poprawka 28
ARTYKUL 5 USTEP 3

3. W terminie okreslonym w ust. 1 emitenci
na swoich stronach internetowych
opublikujg co najmniej nastepujace
informacje:

(a) zawiadomienie o zgromadzeniu,
okreslone w ust. I;
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3. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, Ze dla
cigglego okresu poczgwszy od dwudziestego
pierwszego dnia poprzedzajqgcego dzien, w
ktorym odby¢ si¢ ma walne zgromadzenie i
wlqczajgc dzien zgromadzenia, spotka
udostepni swoim akcjonariuszom na swoich
stronach internetowych co najmnie;j
nastepujace informacje:

(a) konwokacje okreslona w ust. Ia;
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(b)

catkowitg liczbe akcji 1 praw glosu;

c) teksty uchwat 1 dokumentacji
okreslonej w ust. 2. lit. d);

(d) formularze stosowane do gtosowania
korespondencyjnego i przez
petnomocnikow.

Ewentualnie zamiast formularzy
okreslonych w lit. d) na stronie internetowe;j
nalezy wskazaé sposob i miejsce uzyskania
formularzy.
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(b) catkowitg liczbg akcji 1 praw glosu w
momencie wydania konwokacji (w tym
osobno catkowite liczby akcji i praw do
glosu dla kaidego rodzaju akcji w
przypadku, gdy kapital spotki rozdzielony
jest na co najmniej dwa rodzaje akcji);

c) tekstu uchwal, ktore majq zostaé
przedstawione na walnym zgromadzeniu,

(ca) projekt uchwat lub, jezeli nie
przewidziano przedstawienia do
zatwierdzenia projektow uchwal, komentarz
kompetentnych organow spoltki,
utworzonych na mocy obowiqzujgcego
prawa, na temat punktow projektu
porzgdku obrad walnego zgromadzenia;
ponadto spotka uwzglednia tak szybko, jak
jest to mozliwe kaZdy projekt uchwaly
zloZony przez akcjonariuszy, zaraz po jego
otrzymaniu;

(d) w stosownych przypadkach, formularze
stosowane do glosowania przez
pelnomocnikow i glosowania
korespondencyjnego chyba, e formularze
te wysylane sq bezposrednio do kaZdego
akcjonariusza.

W przypadku, gdy formularze okreslone w
lit. d) 7 powodow technicznych nie mogq
zostac udostepnione w Internecie, spotka
wskazuje na swojej stronie internetowe;j
sposob, w jaki formularze te mogq zostaé
uzyskane w formie papierowej. W tym
przypadku spotka zobowiqzana jest do
wystania formularzy wszystkim
akcjonariuszom, ktory zglosili takg
potrzebe, bez obcigZania ich kosztami za
przesytke.

Jezeli, na mocy art. 9 ust. 4 lub art. 11 ust.
4 dyrektywy 2004/25/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady’, konwokacja na
walne zgromadzanie zostanie wydana
poziniej niz na dwadziescia jeden dni przed
zgromadzeniem, okres ustalony w
niniejszym ustepie powinien zostaé
odpowiednio skrocony.

I pz.U. L 142 2 30.4.2004, str. 12
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Poprawka 29
ARTYKUL 6 USTEP 1

1. Akcjonariusze, dzialajac indywidualnie
lub zbiorowo maja prawo do wprowadzania
pozycji do porzadku obrad walnych
zgromadzen 1 przedstawiania projektow
uchwal.

1. Panstwa czlonkowskie gwarantujq, Ze
akcjonariusze, dziatajac indywidualnie lub
zbiorowo,

(a) maja prawo do wprowadzania pozycji do
porzadku obrad walnego zgromadzenia pod
warunkiem, Ze kaZdej 7 tych pozycji
towarzyszy uzasadnienie oraz do
przedstawiania projektow uchwal, ktore
majq zostaé priyjete w czasie
zgromadzenia; oraz

(b) majg prawo do przedstawiania
projektow uchwat dotyczgcych pozycji
figurujgcych w porzqdku obrad walnego
zgromadzenia lub majgcych zostaé do niego
wlgczone.

Panstwa czlonkowskie zapewniajg, Ze
prawo okreslone w lit. a) moZze byé
wykonywane jedynie w kontekscie
dorocznego walnego zgromadzenia, pod
warunkiem, Ze akcjonariusze, dzialajgcy
indywidualnie lub zbiorowo, majq prawo do
zwolania, lub zwrocenia sie do spotki o
zwolanie, walnego zgromadzenia nie
bedgcego dorocznym walnym
zgromadzeniem, w ktorego porzqdku obrad
uwzglednione bedq co najmniej wszystkie
pozycje zgloszone przez tych akcjonariuszy.
Panstwa czlonkowskie zapewniajg, Ze tego
typu prawa wykonywane sq na pismie (za
posrednictwem poczty lub urzgdzen
elektronicznych).

Poprawka 30
ARTYKUL 6 USTEP 2

2. Jezeli prawo wprowadzania pozycji do

porzgdku dziennego walnych zgromadzen i

przedstawiania projektow uchwal

podejmowanych przez walne zgromadzenie
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2. Jezeli ktores z praw okreslonych w ust. 1
uzaleznione jest od warunku
przewidujacego, ze odpowiedni akcjonariusz
lub akcjonariusze majg posiada¢ minimalny
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uzaleznione jest od warunku,
przewidujacego ze odpowiedni akcjonariusz
lub akcjonariusze majg posiada¢ minimalny
udziat w kapitale akcyjnym emitenta, ten
minimalny udziat nie przekracza 5 %
kapitatu akcyjnego emitenta lub nominalnej
wartosci 10 milionow EUR, w zaleZnosci od
tego ktora 7 tych wartosci jest nizsza.

udziat w kapitale akcyjnym spétki, ten
minimalny udziat nie przekracza 2,5 %
kapitatu akcyjnego.

Poprawka 31
ARTYKUL 6 USTEP 3

3. Prawa opisane w ust. 1 wykonywane sq 7
wystarczajgcym wyprzedzeniem przed
terminem walnego zgromadzenia, aby
umozliwi¢ innym akcjonariuszem
otrzymanie lub dostep do zmienionego
porzgdku obrad lub proponowanych
uchwat przed walnym zgromadzeniem.

3. KaZde panstwo czlonkowskie wyznacza
jeden termin, ustalony w oparciu o
konkretng ilos¢ dni poprzedzajgcych walne
zgromadzenie lub konwokacje, na
wykonanie przez akcjonariuszy prawa
okreslonego w ust. 1 lit. a). Podobnie kaZde
panstwo czlonkowskie moze ustalié termin
na wykonanie przez akcjonariuszy prawa
okreslonego w ust. 1 lit. b).

Poprawka 32
ARTYKUL 6 USTEP 3A (nowy)

3a. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, e w
przypadku, gdy wykonanie prawa
okreslonego w ust. 1 lit. a) powoduje
zmiang porzqdku obrad walnego
zgromadzenia podanego juz do wiadomosci
akcjonariuszy, spotka oglasza zmieniony
porzqdek obrad przed datq zapisu do ksiegi
akcyjnej lub, jezeli Zaden konkretny termin
wpisu nie ma zastosowania, w odpowiednim
terminie, tak aby umozliwic¢ innym
akcjonariuszom wyznaczenie pelnomocnika
lub, w stosownych przypadkach, glosowanie
korespondencyjne.

Poprawka 33
ARTYKUL 7 USTEP 2 AKAPIT PIERWSZY

2. Prawo do uczestnictwa w walnym
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniajq, Ze
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zgromadzeniu emitenta oraz do gtosowania
w jego trakcie moina uzaleini¢ od warunku
przewidujgcego, Ze osoba fizyczna lub
podmiot prawny muszq w stosownym
terminie przed danym walnym
zgromadzeniem spelniaé¢ wymogi
kwalifikujgce do miana akcjonariusza
stosownego emitenta.

Dowdéd spetniania wymogow
uprawniajgcych do miana akcjonariusza
moze zalezed jedynie od wymogow
koniecznych do zapewnienia identyfikacji
akcjonariusza i w zakresie w jakim sq one
proporcjonalne aby zapewnié identyfikacje.

prawo akcjonariuszy do uczestnictwa w
walnym zgromadzeniu i do glosowania, do
ktorego uprawniajq go posiadane akcje, jest
ustalane 7 uwzglednieniem akcji
posiadanych przez niego w konkretnym
terminie poprzedzajgcym walne
zgromadzenie (,,data ustalenia
akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu”).

Panstwa czlonkowskie nie muszq stosowadé
poprzedzajgcego akapitu 1 w odniesieniu
do spolek, ktore w dniu zgromadzenia sq
zdolne ustali¢ nazwy/nazwiska i adresy
akcjonariuszy na podstawie aktualnej
ksiegi akcyjnej.

Poprawka 34
ARTYKUL 7 USTEP 3

3. Termin okreslony w pierwszym
podpunkcie ust. 2 ustala kaZde panstwo
czlonkowskie w odniesieniu do walnych
zgromadzen emitentow posiadajgcych
siedzibe w danym panstwie czlonkowskim.

Jednak termin ten nie moze przypadaé
wczesniej niz 30 dni kalendarzowych przed
walnym zgromadzeniem.
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3. Panstwa czionkowskie zapewniajg, e w
odniesieniu do wszystkich spolek stosowana
jest jednolita data ustalenia akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu; panstwa czlonkowskie mogq
jednakze ustalié inng date rejestracji dla
spolek, ktore wydajq akcje na okaziciela, a
inng dla spolek, ktore wydajq akcje
imienne, pod warunkiem, e wszystkie
spotki, ktore wydaly dwa typy akcji
obowigzuje jedna data.

Data ustalenia akcjonariuszy
uprawnionych do uczestnictwa w walnym
zgromadzeniu nie moze zostac¢ wyznaczona
na wigcej niz 10 dni przed terminem
walnego zgromadzenia, ktérego dotyczy.
Widrazajgc postanowienia niniejszego
ustepu oraz art. 5 ust. 1 kaide panstwo
czltonkowskie zapewnia, ;e pomiedzy
ostatnim terminem, w ktorym mozliwe jest
zwolanie walnego zgromadzenia, a datg
ustalenie akcjonariuszy uprawnionych do
uczestnictwa w walnym zgromadzeniu
uplynie co najmniej 10 dni, przy czym w
obliczaniu liczby dni te dwie daty nie sq
uwzgledniane.
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Kazde panstwo czlonkowskie poinformuje
Komisje o terminie ustalonym w tym trybie,
a Komisja opublikuje terminy w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Poprawka 35
ARTYKUL 7 USTEP 3 A (nowy)

3a. Sprawdzenie kwalifikowania sie
akcjonariusza moze zostac poddane jedynie
wymogom koniecznym do zapewnienia
identyfikacji akcjonariusza i jedynie w
zakresie, w ktorym wymogi sq
proporcjonalne do tego celu.

Poprawka 36
ARTYKUL 8 USTEP -1 (nowy)

Spotki zapewniajq rowne traktowanie
akcjonariuszy rzeczywiscie obecnych na
walnym zgromadzeniu i akcjonariuszy
biorgcych w nim udzial za posrednictwem
srodkow elektronicznych.

Poprawka 37
ARTYKUL 8 USTEP 1
Panstwa cztonkowskie nie zabraniajq Panstwa cztonkowskie zezwalajq spotkom
udziatu akcjonariuszy w walnym na oferowanie swoim akcjonariuszom
zgromadzeniu za posrednictwem $rodkow wszelkich form udziatu w walnym
elektronicznych. zgromadzeniu za posrednictwem Srodkow

elektronicznych, w szczegdlnosci jednej z
nastepujgcych lub wszystkich
nastepujgcych form udziatu:

a) transmisji obrad walnego zgromadzenia
w czasie rzeczywistym;

b) dwustronnej komunikacji w czasie
rzecgywistym umoZliwiajgcej
przebywajgcym w odleglych miejscach
akcjonariuszom udzial w walnym
zgromadzeniu;
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¢) mechanizmu oddawania glosu, przed lub
w trakcie walnego zgromadzenia, bez
potrzeby wyznaczania petnomocnika, ktory
byltby rzeczywiscie obecny na walnym
zgromadzeniu.

Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, ze
wyniki glosowania nie sq ujawniane przed
przeprowadzeniem glosowania na walnym
zgromadzeniu ani zarzgdowi spotki, ani
spoleczenstwu. Panstwa czlonkowskie mogq
jednakze ustalié, Ze informacja o poziomie
uczestnictwa w glosowaniu moze zostaé
ujawniona wczesniej.

Poprawka 38
ARTYKUL 8 USTEP 2

Zakazuje si¢ wymogow i ograniczen ktore
dzialajq lub mogq dziataé jako bariera w
uczestnictwie akcjonariuszy w walnym
zgromadzeniu za posrednictwem srodkow
elektronicznych, z wyjqtkiem stopnia w
Jjakim s3 one konieczne aby zapewnic¢
identyfikacje akcjonariuszy i
bezpieczenstwo komunikacji elektronicznej i
ktore sq proporcjonalne dla zapewnienia
identyfikacji.

Wykorzystanie srodkow elektronicznych w
celu umozliwienia akcjonariuszom wziecia
udziatu w walnym zgromadzeniu moze
zostaé poddane jedynie takim wymogom i
ograniczeniom, ktore s3 konieczne, aby
zapewni¢ identyfikacj¢ akcjonariuszy 1
bezpieczenstwo komunikacji elektronicznej 1
jedynie w zakresie, w jakim pozostajq one
proporcjonalne do celow, ktore majq byé
osiggniete. Spotki podejmujq decyzje o tym,
czy i w jaki sposob korzystacé bedgq 7 takich
srodkow elektronicznych.

Poprawka 39
ARTYKUL 9 USTEP 1

1. Akcjonariusze majg prawo zadawania
pytan ustnie podczas walnego
zgromadzenia, lub w formie pisemnej lub
elektronicznej przed walnym
zgromadzeniem.

1. Akcjonariusze maja prawo do zadawania
pytan dotyczqcych pozycji porzqdku obrad
danego walnego zgromadzenia. Spotki
udzielajq odpowiedzi na te pytania.

Poprawka 40
ARTYKUL 9 USTEP 2

2. Emitenci odpowiadajg na pytania zadane
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2. Prawo zadawania pytan i obowiqzek
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im przez akcjonariuszy, 7 zastrzeZeniem
srodkow, ktére podja¢ mogag panstwa
cztonkowskie, lub na ktérych podjecie moga
zezwoli¢ emitentom, aby zapewni¢ sprawny
przebieg walnego zgromadzenia 1 jego
przygotowanie oraz zachowanie poufnosci i
ochrong interesow handlowych emitentow.
Uznaje sig, ze udzielono odpowiedzi, jezeli
odpowiednie informacje dostepne sg na
stronie internetowej emitenta w formie
whajczesciej zadawanych pytan”.

udzielania odpowiedzi podlegajqg srodkom,
ktére podja¢ moga panstwa cztonkowskie,
lub na ktérych podjecie moga zezwolié
spotkom, aby zapewnic identyfikacje
akcjonariuszy, sprawny przebieg walnego
zgromadzenia 1 jego przygotowanie oraz
zachowanie poufnosci 1 ochrong interesow
handlowych spélek. Panstwa czlonkowskie
moggq zezwoli¢ spotkom na udzielenie
odpowiedzi lgcznej na pytania o tej samej
tresci.

Panstwa czlonkowskie mogq ustalié, i
uznaje si¢, ze udzielono odpowiedzi, jezeli
odpowiednie informacje dostepne s3 na
stronie internetowej spotki w formie wykazu
pytan i odpowiedzi, oraz jeZeli spotka
wyjasnia w swojej odpowiedzi gdzie
doktadnie informacje te mogq zostaé
znalezione.

Poprawka 41
ARTYKUL 9 USTEP 3

3. Odpowiedzi udzielone na pytania
akcjonariuszy opisane w ust. 1 udostgpnia
si¢ wszystkim akcjonariuszom za
posrednictwem strony internetowej
emitenta.

skreslony

Uzasadnienie

Skutkiem utrzymania ust. 3 bytoby wprowadzenie kosztownego obowigzku prezentowania
uwierzytelnionego protokotu catego walnego zgromadzenia. Publikowanie odpowiedzi
mogtoby prowadzic¢ do czasochionnych i kosztownych sporow oraz postepowan prawnych
dotyczgcych wiasciwej interpretacji uzytych sformutowan oraz witasciwosci odpowiedzi. W
zwigzku z tym powyzszy przepis powinien zostac skreslony.

Poprawka 42
ARTYKUL 10 USTEP 1

1. Kazdy akcjonariusz ma prawo do
wyznaczenia osoby fizycznej lub prawne;j
jako pelnomocnika do uczestniczenia i
glosowania w walnym zgromadzeniu w jego

imieniu. Nie istniejg ograniczenia dotyczgce
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1. Kazdy akcjonariusz ma prawo do
wyznaczenia osoby fizycznej lub prawnej
jako petnomocnika do uczestniczenia i
glosowania w walnym zgromadzeniu w jego
imieniu. Petnomocnik posiada te same
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osoby, ktorej mozna udzieli¢
pelnomocnictwa, oprocz wymogu, Ze osoba
ta musi posiada¢ zdolnos¢ prawng.

Panstwa czlonkowskie mogq jednak
ograniczy¢ priystugujgce petnomocnikom
prawa do wykonywania praw glosu, gdy
pelnomocnicy:

a) sq zwiqzani 7 emitentem relacjq
zawodowag, rodzinna lub inng,

b) sq akcjonariuszem sprawujgcym
kontrole nad emitentem,

¢) nalezq do kadry zarzgdczej emitenta lub
jednego 7 akcjonariuszy sprawujqcych nad
nim kontrole.

Akcjonariusz moze wyznaczy¢ tylko jedng
osobe¢ ktora ma dziataé jako jego
petnomocnik podczas jednego walnego
zgromadzenia.

prawa do glosowania, zabierania glosu i
zadawania pytan podczas walnego
zgromadzenia, do ktorych prawo miatby
akcjonariusz, ktorego ten petnomocnik
reprezentuje.

Poza wymogiem, i7 petnomocnik musi
posiada¢ zdolnos$¢ prawna, panstwa
czlonkowskie znoszq wszelkie przepisy,
ktore ograniczajg kwalifikowanie si¢ 0sob
do wyznaczenia w funkcji pelnomocnika,
nie naruszajgc przepisow niniejszej
dyrektywy.

Poprawka 43
ARTYKUL 10 USTEP 1A (nowy)
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1a. Panstwa czlonkowskie mogg ograniczyé
wyznaczanie pelnomocnika do udziatu w
jednym posiedzeniu lub w posiedzeniach,
ktore majq odby¢ si¢ w okreslonym
przedziale czasowym.

Bez uszczerbku dla postanowien art. 13 ust.
5, panstwa czlonkowskie mogq ograniczyé
ilos¢ osob, ktore mogq zosta¢ wyznaczone
przez akcjonariusza jako pelnomocnicy w
zwigzku 7 danym walnym zgromadzeniem.
Tego typu ograniczenia nie zmniejszajq
jednakZe tej liczby do mniej niz jednego
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petnomocnika dla akcji posiadanych na
tym samym koncie papierow
wartosciowych.

Poprawka 44
ARTYKUL 10 USTEP 1B (nowy)

1b. Poza ograniczeniami, na ktore
poprzedni ustep wyraZnie zezwala, panstwa
czltonkowskie nie mogq ograniczac lub
zezwalaé spotkom na ograniczanie
wykonywania praw akcjonariuszy za
posrednictwem pelnomocnika w innym celu
niz zaradzenie ewentualnemu konfliktowi
interesow pomiedzy petnomocnikiem a
akcjonariuszem, w ktorego interesie
petnomocnik zobowiqzany jest dzialaé;
wprowadzajqgc w tym celu ograniczenia
panstwa czlonkowskie nie mogq narzucaé
wymogow innych niz nastgpujgce:

(a) panstwa czlonkowskie mogq zalecié, by
petnomocnik ujawnil pewne okreslone
Jakty, ktore mogq mieé znaczenie dla
akcjonariuszy przy ocenie ryzyka
zwigzanego 7 ewentualnym dgZeniem
petnomocnika do realizacji interesow
innych niz interesy akcjonariusza;

(b) panstwa czlonkowskie mogq ograniczyé
lub wykluczy¢ wykonywanie praw
akcjonariuszy przez pelnomocnikow, jezeli
brak jest konkretnych instrukcji w zakresie
glosowania dla kaZdej uchwaly, nad ktorg
petnomocnik ma glosowaé w imieniu
akcjonariusza;

(c¢) panstwa czlonkowskie mogq ograniczy¢
lub wykluczyé przeniesienie
pelnomocnictwa na inng osobg, nie moze to
jednak przeszkodzi¢ petnomocnikowi
bedgcemu osobg prawng w wykonywaniu
praw przyznanych mu przez jakiegokolwiek
czlonka jego organu administracyjnego lub
zarzqdzajgcego, lub ktoregokolwiek 7 jego
pracownikow. JednakZe, jezeli takie
przeniesienie pelnomocnictwa zostato
zatwierdzone przez akcjonariusza
wyznaczajgcego petnomocnika, panstwa
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czltonkowskie nie zabraniajq
petnomocnikowi przeniesienia
pelnomocnictwa na inng osobe fizyczng lub
prawng.

Do konfliktu interesow w rozumieniu
niniejszego ustgpu dojsé moze, jeieli
petnomocnik:

(i) jest akcjonariuszem sprawujgcym
kontrole nad spotkq lub innym podmiotem
kontrolowanym przez takiego
akcjonariusza;

(ii) jest czlonkiem organu
administracyjnego, zarzgdzajgcego lub jest
pracownikiem lub audytorem spotki,
akcjonariusza sprawujgcego kontrole lub
kontrolowanego podmiotu, o ktérych mowa
w lit. i);

(iii) jest zwigzany relacjq rodzinng 7 jedng z
0s0b fizycznych, o ktorych mowa w lit. ii).

Poprawka 45
ARTYKUL 10 USTEP 1C (nowy)

Ic. Petnomocnik oddaje glos zgodnie 7
instrukcjami dotyczgcymi glosowania
wydanymi przez akcjonariusza, ktorego jest
petnomocnikiem.

Panstwa czlonkowskie zobowiqzujq
petnomocnikow do przechowywania
dokumentacji otrzymanych instrukcji przez
okreslony minimalny okres oraz do
potwierdzania, na gdanie, ;e instrukcje w
zakresie glosowania zostaly wypelnione.

Bez uszczerbku dla wszelkich przepisow
krajowych umoZliwiajgcych
zakwestionowanie pelnomocnictwa lub
wynikow glosowania na podstawie
niegrealizowania instrukcji glosowania
akcjonariusza, ktory wyznaczyt
petnomocnika, oddane przez pelnomocnika
glosy nie sq uznawane za niewazne pod
pretekstem niezrealizowania instrukcji w
zakresie glosowania przekazanych przez
reprezentowanego przez pelnomocnika
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akcjonariusza.

Poprawka 46
ARTYKUL 10 USTEP 2

2. Osoba wystepujaca w charakterze
pelnomocnika moze posiada¢
pelnomocnictwa wiecej niz jednego
akcjonariusza, bez ograniczen w stosunku do
liczby akcjonariuszy, ktorych w taki sposob
reprezentuje. Jezeli pelnomocnik posiada
pelnomocnictwa szeregu akcjonariuszy
moZe on oddawad jednoczesne glosy za i
przeciw uchwatom, lub wstrzymywaé sie od
glosu w sprawie uchwal, zgodnie 7
instrukcjami w zakresie glosowania
udzielonymi przez akcjonariuszy, ktérych
pelnomocnik reprezentuje.

2. Osoba wystepujaca w charakterze
pelnomocnika moze posiadaé
pelnomocnictwa wigcej niz jednego
akcjonariusza, bez ograniczen w stosunku do
liczby akcjonariuszy, ktorych w taki sposob
reprezentuje. Jezeli pelnomocnik posiada
pelnomocnictwa szeregu akcjonariuszy,
obowiqzujqgce prawo umozliwia mu
glosowanie w rozny sposob w imieniu
roznych akcjonariuszy.

Poprawka 47
ARTYKUL 10 USTEP 3

3. Petnomocnik posiada te same prawa do
zabierania glosu i zadawania pytan podczas
walnego zgromadzenia, do ktorych prawo
mialby akcjonariusz, ktorego pelnomocnik
reprezentuje, chyba Ze otrzymat od
akcjonariusza inne instrukcje.

3. Spotki nie odpowiadajq za sprawdzenie,
czy pelnomocnicy dzialajq zgodnie
instrukcjami w zakresie glosowania na
walnym zgromadzeniu.

Poprawka 48
ARTYKUL 11

Wyznaczanie petnomocnikoéw

PE 371.848v02-00

Formalnosci zwigzane 7 wyznaczaniem
pelnomocnika i zawiadamianiem

1. Panstwa czlonkowskie zezwalajq
akcjonariuszom na wyznaczanie
petnomocnikow drogq elektroniczng.
Ponadto panstwa czlonkowskie zezwalajg,
by spotki akceptowaly zawiadomienie o
wyznaczeniu petnomocnika drogq
elektroniczng oraz dopilnowujq, by kaida
spotka oferowata swoim akcjonariuszom co
najmniej jedng skuteczng metode
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1. Wyznaczanie pelnomocnika oraz
wydawanie przez akcjonariusza instrukcji w
zakresie gtosowania nie podlega Zadnym
wymogom formalnym, poza wymogami
koniecznymi w celu identyfikacji
akcjonariusza 1 petnomocnika.

2. Pelnomocnicy mogq by¢é wyznaczani za
pomocq srodkow elektronicznych z
wyjgtkiem wymogow, innych niz podpis
elektroniczny, koniecznych do
uwierzytelnienia podmiotu udzielajgcego
pelnomocnictwa i identyfikacji
pelnomocnika.

3. Wymogi naloZone na panstwa
czlonkowskie na mocy ust. 1i 2 sq
proporcjonalne do zaktadanych w ich
zakresie celow.

zawiadamiania drogq elektroniczng.

2. Panstwa czltonkowskie dopilnowujg, by
petnomocnicy mogli by¢ wyznaczani oraz
by zawiadamianie spotki o wyznaczeniu
petnomocnikow odbywalo si¢ wylgcznie na
pismie. Poza tym podstawowym wymogiem
formalnym, wyznaczanie pelnomocnika,
zawiadamianie spotki o wyznaczeniu
petnomocnika oraz wydawanie
przeznaczonych dla pelnomocnika
instrukcji w zakresie gtosowania, jezeli
takowe ma miejsce, moze podlegac jedynie
takim wymogom formalnym, ktore sq
konieczne w celu identyfikacji akcjonariusza
1 pelnomocnika, lub w celu zapewnienia
moZliwosci sprawdzenia zawartosci
instrukcji w zakresie glosowania w
odpowiednim przypadku i jedynie w
zakresie, w ktorym wymogi te sq
proporcjonalne do celow, jakie majg byé
osiggniete.

3. Przepisy tego artykulu stosuje sig,
uwzgledniajgc istniejgce roZnice, do
odwolania pelnomocnictwa.

Poprawka 49
ARTYKUL 12, TYTUL ORAZ USTEP 1

Glosowanie in absentia

1. Kazdy akcjonariusz notowanej spotki ma
moZliwosé¢ glosowania korespondencyjnego
przed walnym zgromadzeniem, z wyjqtkiem
wymogow koniecznych do identyfikacji

AD\631566PL.doc

Glosowanie korespondencyjne

1. Panstwa czlonkowskie zezwalajq
spotkom na oferowanie swoim
akcjonariuszom mozliwosci gtosowania
korespondencyjnego przed walnym
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akcjonariusza i proporcjonalnych do tego
celu.

zgromadzeniem. Spotki podejmujg decyzje o
tym, czy i w jaki sposob wykorzystywane jest
glosowanie korespondencyjne. Glosowanie
korespondencyjne moze zostaé poddane
jedynie takim wymogom i ograniczeniom,
ktore sq konieczne do zapewnienia
identyfikacji akcjonariusza i jedynie w
zakresie, w ktorym sq proporcjonalne do
celu, jaki ma byé osiggniety.

Panstwa czlonkowskie dopilnowujg, ze
wyniki glosowania nie sq ujawniane przed
przeprowadzeniem glosowania na walnym
zgromadzeniu ani zarzqdowi spotki, ani
spoleczenstwu. Panstwa czlonkowskie mogq
Jjednakze dostarczy¢ wcezesniej informacji o
poziomie uczestnictwa w glosowaniu.

Poprawka 50
ARTYKUL 13

Glosowanie zgodnie z instrukcjami

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby
kazdej osobie fizycznej lub prawnej, ktora
na mocy ich prawa moze posiadac papiery
wartosciowe w ramach prowadzonej przez
siebie dzialalnosci gospodarczej na rzecz
innej osoby fizycznej lub prawnej, moze
przechowywacd tego rodzaju papiery
wartosciowe na rachunkach
indywidualnych lub wspdlnych.

2. Jezeli akcje przechowywane sq na
rachunkach wspdlnych, nie zezwala si¢ na
wymaog ich tymczasowej rejestracji na
rachunkach indywidualnych, aby moina
bylo wykonywacé prawa glosu wynikajgce 7
tych akcji na walnym zgromadzeniu.

PE 371.848v02-00

Likwidacja niektorych przeszkod w
skutecznym wykonywaniu praw glosu

1. Niniejszy artykut ma zastosowanie do
przypadkow, w ktorych osoba fizyczna lub
prawna uznana jako petnomocnik na mocy
odnosnych przepisow, dziata w ramach
prowadzonej dzialalnosci gospodarczej w
imieniu innej osoby fizycznej lub prawnej
(s klient”). Spotki zarzgdzajgce, ktorych
zasadniczq dzialalnoscig gospodarczq jest
zarzqdzanie systemami zbiorowego
inwestowania, uznawane sq do celow
niniejszego artykutu za , klientow”, jezeli
posiadajg akcje takich systemow
zbiorowego inwestowania.

2. W przypadkach, gdzie obowigzujgce
prawo naktada wymogi zwiqzane
ujawnianiem informacji jako niezbedny
warunek wstegpny wykonania prawa glosu
przez akcjonariusza okreslonego w ust. 1,
takie wymogi nie wykraczajq poza liste, w
ktorej spolce zostaje ujawniona toisamosé
kazdego klienta oraz liczha akcji
uprawniajgcych do glosowania w jego
imieniu.
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3. Osoby opisane w ust. 1 mogg oddawaé
glosy wynikajqce 7 posiadanych przez nie
akcji w imieniu innej osoby fizycznej lub
prawnej, pod warunkiem, Ze otrzymaly
stosowne instrukcje od innych osob lub
podmiotow. Osoba lub podmiot wymienione
w ust. 1 przechowujg dokumentacje
otrzymanych instrukcji przez okres co
najmniej roku.

4. Jezeli osoba fizyczna lub prawna opisana
w ust. 1 posiada akcje tego samego
emitenta na rachunku wspolnym, moZe ona
oddawaé glosy wynikajqgce 7 niektorych
akcji odmienne od glosow wynikajgcych 7
innych akcji.

5. W ramach odstepstwa od art. 10 ust. 1,
ppkt trzeci osoba fizyczna lub prawna
opisana w ust. 1 posiadajgca papiery
wartosciowe na rachunku wspélnym ma
prawo udzieli¢ pelnomocnictwa kaZdej
osobie, w imieniu ktorej przechowuje akcje
na takim rachunku lub kazdej stronie
trzeciej wyznaczonej przez te osobe.

3. Jezeli wlasciwe prawo ustanawia
formalne wymogi dopuszczenia do
wykonania prawa glosu lub wykonania
instrukcji w zakresie glosowania przez
uprawnionego akcjonariusza, okreslonego
w ust. 1, takie formalne wymogi nie
wykraczajg poza zakres niezbedny do
identyfikacji klienta oraz weryfikacji tresci
instrukcji w zakresie glosowania, przy czym
wymogi muszq byé proporcjonalne do tych
celow.

4. Akcjonariusz, o ktorym mowa w ust. 1,
ma prawo do odmiennego glosowania
odpowiednio do posiadanych roinych akcji
uprawniajgcych go do glosowania.

5. W przypadkach, gdy obowigzujqgce prawo
ogranicza liczbe 0sob, ktore akcjonariuszg
wyznaczy¢ moze na swoich petnomocnikow
zgodnie z art. 10 ust. 1 lit. a, tego typu
ograniczenia nie mogq zabraniaé
akcjonariuszowi, o ktorym mowa w ust. 1,
udzielania pelnomocnictwa kaidemu ze
swoich klientéw lub kazdej wyznaczonej
przez klienta stronie trzeciej.

Poprawka 51
ARTYKUL 13A TYTUL (nowy)

Artykul 13a

Wykonywanie praw glosu przez
posrednikow

Uzasadnienie

Nowy art. 13a dotyczy posrednikow i powinien by¢ postrzegany jako uzupetnienie art. 10.
Akcjonariusze normalnie posiadajq swoje akcje poprzez tancuch posrednikow podlegajgcych
roznym jurysdykcjom. W celu unikniecia mozliwosci, w ktorej posrednicy niebedgcy
uprawnionymi akcjonariuszami prowadziliby wlasng polityke, nalezy wprowadzi¢ wyrazny
zapis, ze mogq oni wykonywac prawo glosu jedynie w przypadku, gdy uzyskali stosowne

upowaznienie.
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Poprawka 52
ARTYKUL 13A USTEP 1 (nowy)

1. Niniejszy artykut dotyczy osob fizycznych
i prawnych, ktore upowaznione sq do
prowadzenia, w ramach regularnej
dziatalnosci gospodarczej, rachunkow
papierow wartosciowych w imieniu innych
0s0b fizycznych i prawnych i ktorzy nie sq
uprawnionymi akcjonariuszami w
rozumieniu art. 13 ust. 1 (,posrednicy”).

Uzasadnienie

Definicja posrednika — okreslenie zakresu artykutu.

Poprawka 53
ARTYKUL 13A USTEP 2 (nowy)

2. Posrednicy wykonujq prawa glosu
wylgcznie na podstawie ogolnych
warunkow umownych obowigzujgcych
miedzy posrednikiem i klientem lub po
otrzymaniu od klienta konkretnych
instrukcji dotyczgcych danego glosowania.

Uzasadnienie

Akcjonariusze zazwyczaj posiadajq swoje akcje poprzez tancuch posrednikow podlegajgcych
roznym jurysdykcjom. W celu zapobiezenia mozliwosci, w ktorej posrednicy niebedgcy
uprawnionymi akcjonariuszami prowadziliby wlasng polityke, nalezy wprowadzic¢ wyrazny
zapis, ze mogq oni wykonywac prawa glosu jedynie w przypadku, gdy uzyskali stosowne
upowaznienie.

Poprawka 54
ARTYKUL 13A USTEP 3 (nowy)

3. Posrednicy oddajq glosy zwigzane z
akcjami zgodnie 7 instrukcjami od swoich
klientow lub przekazujq instrukcje w
zakresie glosowania innemu posrednikowi,
ktory przechowuje dane akcje.

Uzasadnienie

Niniejszy ustep naktada na posrednika obowiqzek gtosowania (jezeli jest ostatnim
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posrednikiem w tancuchu) lub tez przekazania instrukcji w zakresie glosowania kolejnemu
posrednikowi w tancuchu.

Poprawka 55
ARTYKUL 13 USTEP 4 (nowy)

4. Panstwa czlonkowskie mogq wymagac od
posrednikow przechowywania przez
wyznaczony okres minimalny rejestru
otrzymanych instrukcji oraz potwierdzania,
na Zgdanie, Ze instrukcje w zakresie
glosowania zostaly wypelnione.

Uzasadnienie

Panstwa cztonkowskie mogq chcie¢ przeciwdziatac¢ sytuacjom, w ktorej posrednicy glosujg
wbrew otrzymanym instrukcjom. W zwiqzku z tym mogq wymagac prowadzenia rejestru
instrukcji oraz potwierdzania na Zgdanie, zZe glos zostal oddany.

Poprawka 56
ARTYKUL 14

Artykut 14 skreslony
Liczenie glosow

Do celu liczenia glosow uwzglednia sie
wszystkie glosy oddane w zwigzku 7
uchwatami przedtoionymi do zatwierdzenia
przez walne zgromadzenie.

Uzasadnienie

Art. 15 dotyczy informacji przekazywanych po odbyciu walnego zgromadzenia, a w
szczegolnosci publikacji wynikow glosowania. Artykut ten wyraznie okresla, jakie liczby
podlegajq ujawnieniu. W zwiqzku z tym art. 14 dotyczqcy liczenia glosow nalezy uznac za
niepotrzebny.

Poprawka 57
ARTYKUL 15
Informacje po walnym zgromadzeniu Wyniki glosowania
1. W okresie nieprzekraczajgcym 15 dni 1. Glosowanie jest imienne. Panstwa
kalendarzowych po walnym zgromadzeniu czlonkowskie mogq jednakze postanowié,
emitent publikuje na swojej stronie lub umozliwi¢ spotkom postanowienie, e w
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internetowej wyniki glosowan nad kaZdg 7
uchwat przedstawiong podczas walnego
zgromadzenia.

2. Wyniki glosowan obejmujq w
odniesieniu do kaidej uchwaly co najmniej
liczbe akcji, w stosunku do ktorych odbylto
si¢ glosowanie oraz procent glosow za i
przeciw kazdej z uchwal.

przypadku, gdy aden akcjonariusz nie
wnosi o pelne zdanie sprawy z rozkladu
glosow, wystarczajqce jest okreslenie
wynikow glosowania w zakresie
koniecznym do upewnienia sie, e w
glosowaniu nad kaidq ustawq zostala
osiggnieta wymagana wigkszos¢.

W przypadku glosowania imiennego spotki
okreslajq dla kaZdej uchwaly co najmniej
liczbe akcji, 7 ktorych zostaly oddane wazne
glosy, procent kapitatu akcyjnego
reprezentowanego przez takie akcje, tgczng
liczbe oddanych waznych glosow, jak
rowniez liczbe glosow za i przeciw kaidej z
uchwat oraz, w stosownych przypadkach,
liczbe glosow wstrzymujqcych, liczbe
glosow oddanych przez petnomocnikow i
liczbe glosow oddanych 7 wyprzedzeniem.

2. W czasie okreslonym przez prawo
krajowe, nieprzekraczajgcym 15 dni po
walnym zgromadzeniu, spotka oglasza na
swojej stronie internetowej calosciowe
wyniki glosowania ustalone zgodnie 7 ust.
1

3. Niniejszy artykul nie zmienia wszelkich
przepisow prawnych, ktore zostaly przyjete
lub mogq zostaé prryjete przez panstwa
czlonkowskie w zakresie formalnosci
wymaganych do tego, by uchwala nabrata
mocy, ani moZliwosci poZniejszego
prawnego zakwestionowania wynikow
glosowania.

Poprawka 58
ARTYKUL 16 USTEP 1

1. Panstwa cztonkowskie wprowadza w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezb¢dne do wykonania
niniejszej dyrektywy najp6zniej do dnia /31
grudnia 2007 r.]. Panstwa cztonkowskie
niezwlocznie przekaza Komisji teksty
wymienionych przepisow i tabelg korelacji
pomigdzy wymienionymi przepisami i
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1. Panstwa cztonkowskie wprowadza w
zycie przepisy ustawowe, wykonawcze i
administracyjne niezb¢dne do wykonania
niniejszej dyrektywy najpdzniej do dnia
[...]*. Panstwa cztonkowskie niezwlocznie
przekaza Komisji teksty wymienionych
przepisoéw i tabelg korelacji pomigdzy
wymienionymi przepisami i niniejsza
dyrektywa.
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niniejsza dyrektywa.

Przepisy przyje¢te przez panstwa
cztonkowskie zawieraja odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji.
Metody dokonywania takiego odniesienia
okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.

Panstwa czlonkowskie informujq Komisje o
terminach okreslonych zgodnie 7 art. 5 ust.
1, art. 6 ust. 3iart. 7 ust. 3 oraz wszelkich
zmianach w tym zakresie, a Komisja
oglasza te informacje w Dzienniku
Urzedowym Unii Europejskiej.

Przepisy przyjete przez panstwa
cztonkowskie zawierajg odniesienie do
niniejszej dyrektywy lub odniesienie takie
towarzyszy ich urzedowej publikacji.
Metody dokonywania takiego odniesienia
okreslane sg przez panstwa cztonkowskie.
' W terminie 18 miesiecy od daty wejscia w Zycie
niniejszej dyrektywy.

Uzasadnienie

Nie mozna jeszcze przewidziec, kiedy dyrektywa zostanie przyjeta i wejdzie w Zycie. Dlatego
na razie nie nalezy w tym miejscu wyznacza¢ konkretnej daty.

Poprawka 59

ARTYKUL 16 A (nowy)
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Artykut 16a

Skuteczne zadoséuczynienie w przypadku
naruszenia praw akcjonariuszy

1. Aby zapewni¢ wykonywanie praw
przyznanych akcjonariuszom na mocy
niniejszej dyrektywy, panstwa cztonkowskie
ustanawiajqg skuteczne, przejrzyste, proste i
przystepne procedury majqce na celu
zagwarantowanie, Ze zarzqd i rada
nadzorcza w pelni respektujq prawa
akcjonariuszy.
2. Panstwa czlonkowskie okreslg
odpowiednie sankcje, ktore naktadane sqg w
przypadku naruszenia praw akcjonariuszy,
i ktore sq skuteczne, odpowiadajq winie i
pelniq role czynnika odstraszajgcego. Aby
unikng¢ naduzyé ze strony akcjonariuszy
panstwa czlonkowskie mogq ustali¢ progi
dostepu do mechanizmu ochrony prawnej,
pod warunkiem jednak, Ze progi takie nie
zaklocq funkcji odstraszajqcej takiego
mechanizmu.
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Uzasadnienie

3. Panstwa czlonkowskie gwarantujq, e
dostep do mechanizmu ochrony prawnej
podlega zasadzie niedyskryminacji..

Przepis zobowiqzujgcy panstwa cztonkowskie do wprowadzenia odpowiednich mechanizmow
regulacyjnych w celu umozliwienia akcjonariuszom egzekwowanie swych praw stanowi
niezbedny element praworzgdnosci. Jest on zgodny z zasadami tadu korporacyjnego OECD.

Poprawka 60
ARTYKUL 17

Artykut 17
Poprawki

W dniu okreslonym w art. 16 ust. 1, art. 17
dyrektywy 2004/109/WE zostaje zmieniony
jak nastepuje:

1 Ustep 2 otrzymuje brzmienie:

»2. Emitent zapewnia, aby wszystkie
urzqdzenia i informacje niezbedne do
umozliwienia akcjonariuszom wykonania
ich praw byly dostepne w macierzystym
Panstwie Czlonkowskim i przestrzegana
byla zasada nienaruszalnosci danych. W
szezegolnosci,

(i) emitent wyznacza, instytucje finansowq,
poprzez ktorqg akcjonariusze mogg
wykonywac swoje prawa finansowe; oraz

(ii) publikuje powiadomienia lub rozsyla
okolniki dotyczqce podziatu i wyplaty
dywidend oraz emisji nowych akcji,
zawierajqce rowniez informacje dotyczqce
wszelkich dziatan podjetych w zwiqgzku 7
przydzialem akcji, zapisami na akcje,
anulowaniem lub konwersjq akcji.”

2. W ust. 4 stowa ,,ust. 2 lit. ¢”
zastepuje sie ,,ust. 2 ppkt (i)”.
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PROCEDURA

Tytul

Whiosek dotyczacy dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady w
sprawie wykonywania praw glosu przez akcjonariuszy spotek
posiadajacych siedzibe statutowa w panstwie cztonkowskim i ktérych
akcje zostaty dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym i
zmieniajacej dyrektywe 2004/109/WE

Odsylacze

COM(2005)0685 - C6-0003/2006 - 2005/0265(COD)

Komisja przedmiotowo wlasciwa

JURI

Opinia wydana przez ECON
Data ogloszenia na posiedzeniu 17.1.2006

Scislejsza wspélpraca - data ogloszenia 16.3.2006

na posiedzeniu

Sprawozdawca komisji opiniodawczej Wolf Klinz
Data powotania 14.2.2006

Poprzedni sprawozdawca komisji

opiniodawczej

Rozpatrzenie w komisji 19.4.2006 12.7.2006 11.9.2006

Data przyjecia 22.11.2006

Wynik glosowania koncowego + 30

0: 0

Poslowie obecni podczas glosowania
koncowego

Zsolt Laszl6 Becsey, Pervenche Berés, Sharon Bowles, Udo
Bullmann, Ieke van den Burg, David Casa, Jean-Paul Gauzes, Benoit
Hamon, Gunnar Hokmark, Sophia in ‘t Veld, Othmar Karas, Wolf
Klinz, Andrea Losco, Gay Mitchell, Cristobal Montoro Romero,
Joseph Muscat, John Purvis, Alexander Radwan, Bernhard Rapkay,
Eoin Ryan, Antolin Sanchez Presedo, Peter Skinner, Margarita

eve—

Zastepca(y) obecny(i) podczas
glosowania koncowego

Pilar del Castillo Vera, Harald Ettl, Catherine Guy-Quint, Werner
Langen, Thomas Mann.

Zastepca(y) (art. 178 ust. 2) obecny(i)
podczas glosowania koncowego

Uwagi (dane dostepne tylko w jednym
jezyku)
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