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KORTFATTAD MOTIVERING

Forbattring av den inre marknadens funktion genom mer harmonisering och farre
administrativa bordor

Foredraganden anser att en dversyn av transparensdirektivet ar en forutsattning for att man
ska kunna se till att den inre marknaden fungerar vél. Det ar darfor gladjande att man foreslar
mer harmonisering och férre oproportionella administrativa bordor. Féredraganden valkomnar
kommissionens utokade befogenheter att underlatta investerarnas tillgang till obligatoriska
uppgifter genom att ta fram standarder for en mekanism for central lagring och genom att
utarbeta tekniska kriterier for tillgang till obligatoriska uppgifter, sarskilt inrattandet av

en central atkomstpunkt for sokning av uppgifter.

Foredraganden anser att rapporteringskrav &r en forutsattning for 6kad transparens. Denna
transparens gynnar inte bara investerarna, utan dven foretagen.

Rapporteringskraven bor dock inte medféra oproportionella bordor for foretagen, sarskilt inte
for de sma och medelstora foretagen. Darfor valkomnar foredraganden kommissionens
forslag om att slopa kravet pa kvartalsrapporter. | sin konsekvensbedémning uppskattade
kommissionen att varje litet eller medelstort foretag skulle kunna spara uppemot 60 000 euro
genom slopandet av kravet pa kvartalsrapporter.

Att slopa kravet pa kvartalsrapporter och ¢ka tillgangen till uppgifter ar en forutsattning for
att skapa en gynnsammare miljo for sma och medelstora foretag och uppmuntra till
langsiktiga investeringar i den reala ekonomin. Harigenom uppmuntras ocksa foretagen att
inte tanka sa kortsiktigt, utan i stallet planera sin verksamhet mer langsiktigt hallbart, nagot
som har en stabiliserande inverkan pa ekonomin.

Underrattelse om storre innehav och sammanléggning av finansiella instrument

| det aktuella direktivet anges vilka slags innehav som man maste underratta om. Dock
utelamnas nagra finansiella instrument som kan anvandas for att forvérva ett ekonomiskt
intresse i borsnoterade foretag utan att kopa aktier. Ett exempel &r kontantbetalda derivat. FOr
att tappa till den nuvarande luckan i underrattelsen om innehav foreslar kommissionen att
tillampningsomradet ska utvidgas och att man ska kréva ett offentliggérande av sadana storre
innehav av finansiella instrument som har liknande ekonomiska effekter som aktieinnehav.
Foredraganden stoder detta forslag, eftersom det &r mycket viktigt att aktier och innehav med
liknande effekter behandlas lika.

Som ett tillagg till den foreslagna texten foreslar foredraganden att det infors en definition av
finansiella instrument som béttre stimmer 6éverens med definitionerna i den féreslagna
forordningen om finansinstrumentmarknaderna (MiFIR).

Foredraganden valkomnar harmoniseringen av tréskelvardena for underrattelse. Nar det géller
underrattelsefristerna inser foredraganden att det finns ett behov av ytterligare harmonisering
av medlemsstaternas lagstiftning. Foredraganden foreslar emellertid att en kortare
underrattelsefrist ska erséatta den underrattelsefrist som faststélls i det aktuella direktivet.
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Rapportering om betalningar till stater

Foretagen ar for narvarande inte skyldiga att offentliggtra sina landspecifika finansiella
resultat. Korrupta metoder, felaktig transferprissattning och olagliga penningfloden &r svara
att upptéacka och 6vervaka. Denna bristande transparens snedvrider marknaderna, mojliggor
skatteflykt och medfor att investerarna frantas information om féretagens langsiktiga
hallbarhet. Foredraganden valkomnar kommissionens forslag om att det maste goras

en landspecifik rapportering for borsnoterade och stora icke-bdrsnoterade foretag som ar
verksamma inom utvinningsindustrin och skogsbrukssektorn. Genom detta forslag forbéattras
transparensen samtidigt som det skapas lika villkor for de foretag som bara ar verksamma pa
EU-marknaderna och de foretag som bedriver verksamhet i tredjelander. Forslaget ar forenligt
med de initiativ som for narvarande pagar i andra stora ekonomiska omraden, sasom

Forenta staterna och Hongkong. Ett krav pa landspecifik rapportering ligger ocksa i linje med
den rekommendation som ldmnats av Extractive Industries Transparency Initiative, EITI
(”’Oppenhet inom gruvniringen”). De mest uppenbara transparensproblemen finns for
narvarande inom dessa sektorer men dven i andra sektorer. FOr att undvika regelarbitrage och
kringgaende av regler bor det darfor inte goras atskillnad mellan utvinningsindustrin och
icke-utvinningsindustrin nar det galler denna fraga. Tanken &r att rapporteringskraven ska
vara tydligare och mer allmant tillampliga och fortfarande omfatta innehallet i kommissionens
ursprungliga forslag utan hanvisningar till olika uppférandekoder.

Sanktioner

Syftet med kommissionens forslag ar att harmonisera de befintliga sanktionsmekanismerna
genom att starka de behériga myndigheternas befogenheter att inféra sanktioner.
Offentliggdrandet av sanktioner ar ocksa ett av de viktigaste inslagen i denna del av forslaget.
Vid 6versynen av lagstiftningen om sanktioner i transparensdirektivet beaktas den
lagstiftningsmassiga utvecklingen av den 6vriga finansiella lagstiftning som genomgar

en dversyn, till exempel marknadsmissbruksdirektivet och det fjarde kapitalkravsdirektivet.
Enligt foredraganden ar det viktigt att anvanda gemensamma kriterier for sanktioner inom
EU:s lagstiftningsomrade for finansmarknaderna.
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ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for ekonomi och valutafragor uppmanar utskottet for rattsliga fragor att som
ansvarigt utskott infoga foljande &ndringsforslag i sitt betdnkande:

Andringsforslag 1

Forslag till direktiv
Skal 4

Kommissionens forslag

(4) Enligt kommissionens rapport och
meddelande bor den administrativa bordan
nar det galler kraven for tillstand att handla
pa reglerade marknader minskas for sma
och medelstora emittenter fOr att forbéattra
deras tillgang till kapital. Kraven att
offentliggora delarsredogdrelser eller
kvartalsrapporter medfor en stor bérda for
emittenter vars vardepapper &r upptagna till
handel pa en reglerad marknad, utan att
detta &r nodvandigt for investerarskyddet.
Kraven uppmuntrar aven till kortsiktiga
resultat och avskracker fran langsiktiga
investeringar. For att framja ett hallbart
vardeskapande och langsiktiga
investeringsstrategier ar det viktigt att
minska den kortsiktiga pressen pa
emittenterna och uppmuntra investerarna
att anta en mer langsiktig vision. Kravet pa
att offentliggora delarsredogorelser bor
darfor avskaffas.

Andringsforslag 2

Forslag till direktiv
Skal 5
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Andringsforslag

(4) Enligt kommissionens rapport och
meddelande bor den administrativa bérdan
nar det galler kraven for tillstand att handla
pa reglerade marknader minskas for sma
och medelstora emittenter for att forbéattra
deras tillgang till kapital. Kraven att
offentliggora delarsredogdrelser eller
kvartalsrapporter medfor en stor bérda for
sma och medelstora emittenter vars
vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad, utan att detta ar
nodvandigt for investerarskyddet. Kraven
uppmuntrar &ven till kortsiktiga resultat
och avskracker fran langsiktiga
investeringar. For att framja ett hallbart
vardeskapande och langsiktiga
investeringsstrategier ar det viktigt att
minska den kortsiktiga pressen pa
emittenterna och uppmuntra investerarna
att anta en mer langsiktig vision. Kravet pa
att offentliggora delarsredogorelser bor
darfor avskaffas for sma och medelstora
emittenter.
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Kommissionens forslag

(5) For att se till att den administrativa
boérdan effektivt minskas inom EU bor
medlemsstaterna i fortsattningen inte
tillatas ha krav pa offentliggérande av
delarsredogorelser i sina nationella
lagstiftningar.

Andringsforslag 3

Forslag till direktiv
Skal 6

Kommissionens forslag

(6) I syfte att ytterligare minska den
administrativa bordan for sma och
medelstora emittenter och se till att
informationen ar jamfoérbar bor
Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska vérdepappers- och
marknadsmyndigheten, nedan kallad
Esma), som inrattades genom
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010, utfarda
riktlinjer, inklusive standardformular eller
mallar, for att ange vilka upplysningar som
ska inga i rapporterna.

Andringsforslag 4
Forslag till direktiv
Skal 7
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Andringsfarslag

(5) For att se till att den administrativa
bordan effektivt minskas inom EU bor
medlemsstaterna i fortséattningen inte
kunna alagga sma och medelstora
emittenter att offentliggéra
delarsredogorelser i sina nationella
lagstiftningar.

Andringsforslag

(6) I syfte att ytterligare minska den
administrativa bordan fér sma och
medelstora emittenter och se till att
informationen ar jamforbar bor
Europeiska tillsynsmyndigheten
(Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten, nedan kallad
Esma), som inrattades genom
Europaparlamentets och radets
forordning (EU) nr 1095/2010, utfarda
riktlinjer, inklusive standardformular eller
mallar, for att ange vilka upplysningar som
ska inga i rapporterna. Esma bor utfarda
proportionella riktlinjer for sma och
medelstora emittenter, sa att dessa
omfattas av ett forenklat system.

Kommissionen bor fore den

31 december 2012 lagga fram en rapport
till Europaparlamentet och radet med en
analys av olika alternativa definitioner av
europeiska sma och medelstora
emittenter.
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Kommissionens forslag

(7) For att 6ka insynen i betalningar till
regeringar bor emittenter vars vardepapper
ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad och som bedriver verksamhet
inom utvinningsindustrin eller avverkning
av naturskog i en separat arsrapport
offentliggtra de betalningar som gors till
regeringarna i de lander dar de ar
verksamma. Denna rapport bor innehalla
betalningar av samma typ som de
betalningar som offentliggérs i enlighet
med initiativet Extractive Industries
Transparency Initiative, EITI ("Oppenhet
inom gruvnéringen”) och ge civilsamhéllet
information for att géra regeringarna i
resursrika lander ansvariga for sina
inkomster fran utvinningen av
naturresurser. Initiativet kompletterar
aven EU:s atgardsplan Flegt
(skogslagstiftningens efterlevnad samt
forvaltning av och handel med skog) och
forordningen om timmer som foreskriver
att aktorer som bedriver handel med
travaror ska visa tillborlig aktsamhet for
att forhindra att olagligt tra fors in pa
EU:s marknad. De detaljerade kraven
anges i kapitel 9 i Europaparlamentets och
radets direktiv 2011/../EU.
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Andringsfarslag

(7) FOr att 6ka insynen i betalningar till
regeringar bor stora emittenter vars
vardepapper ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad varje ar offentliggora
sina verksamheter i vart och ett av de
lander dar de ar verksamma, inbegripet de
betalningar som gors till regeringarna i de
lander dar de ar verksamma. Troskeln for
att betrakta emittenter som stora bor
baseras pa det dubbla troskelvardet for
sma och medelstora foretag enligt

EU:s standarddefinition.
Offentliggérandet av dessa uppgifter
syftar till att mojliggora for investerare att
fatta battre underbyggda beslut, forbattra
bolagsstyrningen och
ansvarsskyldigheten, bidra till att
begransa skatteflykt och ge civilsamhallet
battre information sa att resursrika
landers regeringar kan hallas ansvariga
for inkomsterna fran utvinning av
naturresurser. Dessa uppgifter bor
offentliggéras land for land.
Offentliggdrandena ska ingd i
arsredovisningen och innehalla
betalningar av samma typ som de
betalningar som offentliggérs i enlighet
med initiativet Extractive Industries
Transparency Initiative, EITI ("Oppenhet
inom gruvnaringen”) och goras land for
land, och nar det galler emittenter som
bedriver verksamhet som ror
utvinningsindustrin eller
skogsbruksindustrin, goras pa
projektbasis, varvid man med ett projekt
menar ett kontrakt, en licens, ett
hyreskontrakt eller nagot annat rattsligt
avtal som reglerar emittentens verksamhet
och som ger upphov till
intaktsforbindelser. For alla emittenter
bor offentliggdrandena innehalla
uppgifter om omsattningen (inklusive
omsattningen for tredje parter och den
koncerninterna omsattningen) for de
enheter inom foretaget som kan ge
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upphov till betalningar samt uppgifter,
land for land, om producerade kvantiteter,
inkdp och forsaljning, vinst fore skatt,
faktiskt betalda skattebelopp, uppskov
fran landets skattemassiga skyldigheter i
borjan och slutet av varje
redovisningsperiod, det totala antalet
anstallda och deras sammanlagda
ersattningar och utgifter nar det galler
investeringar i anlaggningstillgangar
under rapporteringsperioden. De
detaljerade kraven anges i kapitel 9 i
Europaparlamentets och radets

direktiv 2011/.../EU.

Motivering

Genom likvardiga bestammelser for alla foretag skapas lika villkor dar investerare och
foretag har klara, allméanna regler och det darigenom finns ett tydligare rattslage. Att skarpa
rapporteringskraven ar ocksa en forutsattning for att man ska kunna férhindra skatteflykt,

som forekommer i alla sektorer.

Andringsforslag 5

Forslag till direktiv
Skal 10

Kommissionens forslag

(10) Ett harmoniserat system for
underrattelse om stdrre innehav av
rostratter, sarskilt nar det galler
sammanléggning av aktieinnehav med
innehav av finansiella instrument, skulle
Oka den réattsliga sakerheten och insynen
och minska den administrativa bérdan for
gransoverskridande investeringar.
Medlemsstaterna bor darfor inte tillatas
infora strangare eller skiljande regler pa
detta omrade utdver de regler som faststalls
i direktiv 2004/109/EG. Med tanke pa de
befintliga skillnaderna i
agarskapskoncentrationen i unionen, bor
medlemsstaterna &ven i fortsattningen
kunna faststélla l1agre troskelvarden for
underrattelse om innehav av rostratter.
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Andringsforslag

(10) Ett harmoniserat system for
underrattelse om storre innehav av
rostratter, sarskilt nar det géller
sammanléggning av aktieinnehav med
innehav av finansiella instrument, skulle
Oka den réattsliga sakerheten och insynen
och minska den administrativa bérdan for
gransoverskridande investeringar.
Medlemsstaterna bor darfor inte tillatas
infora strangare eller skiljande regler pa
detta omrade utdver de regler som faststalls
i direktiv 2004/109/EG. Med tanke pa de
befintliga skillnaderna i
agarskapskoncentrationen i unionen, bor
medlemsstaterna &ven i fortsattningen
kunna faststalla lagre troskelvarden for
underrattelse om innehav av rostrétter.
Man bor emellertid dvervéaga atgarder
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Andringsforslag 6

Forslag till direktiv
Skal 21a (nytt)

Kommissionens férslag

Andringsforslag 7

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1—-led1-led a
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 2 — punkt 1 — led d — stycke 2

Kommissionens forslag

| det fall det forekommer depabevis som
motsvarar vardepapper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad ska
emittenten anses vara den som emitterat de
vardepapper som depabeviset motsvarar,
vare sig dessa vardepapper ar upptagna till
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som stimulerar langsiktiga investeringar
och krav pa full transparens i samband
med rostning med lanade aktier.

Andringsforslag

(21a) Ett harmoniserat elektroniskt
format for rapportering skulle innebéra
stora fordelar for emittenter som ar
etablerade i unionen, eftersom det skulle
underlatta inrattandet av ett
rapporteringssystem med en enda
kontaktpunkt, nagot som ocksa skulle
kunna anvandas inom andra omraden.
Darfér bor upprattandet av redovisningar
med hjalp av eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) bli
obligatoriskt fran och med den

1 januari 2018, efter en lamplig period
med forberedelser och utprovning.
Erfarenheterna fran 1ASB (International
Accounting Standards Board) bor
anvandas till att bedoma ett eventuellt
XBRL-format.

Andringsforslag

| det fall det forekommer depabevis som
motsvarar vardepapper som ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad ska
emittenten anses vara den som emitterat de
vardepapper som depabeviset motsvarar,
vare sig dessa vardepapper ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad eller gj.
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handel pa en reglerad marknad eller ej.”

Andringsférslag 8

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt 1 —led 2
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 3 — punkt 1 — stycke 1

Kommissionens forslag

1. Hemmedlemsstaten far alagga en
emittent strangare krav pa information &n
vad som foreskrivs i detta direktiv, med
undantag av krav pa att emittenten
regelbundet ska offentliggdra annan
information &n de arliga redovisningar som
avses i artikel 4 och de halvarsrapporter
som avses i artikel 5.

Andringsforslag 9

Forslag till direktiv

Artikel 1 — punkt 1 —led 2
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 3 — punkt 1 — stycke 2

Kommissionens forslag

Hemmedlemsstaten far inte dlagga en
aktieagare eller en fysisk eller juridisk
person som avses i artikel 10 eller
artikel 13 stréangare krav &n vad som
foreskrivs i detta direktiv, forutom att
faststalla lagre troskelvérden for
underréttelse &n de som faststélls i
artikel 9.1.”

PE483.735v02-00

Kommissionen ska senast den

31 december 2012 lagga fram en rapport
till Europaparlamentet och radet med en
analys av olika alternativa definitioner av
europeiska sma och medelstora
emittenter.”

Andringsférslag

1. Hemmedlemsstaten far alagga en
emittent strangare krav pa information &n
vad som foreskrivs i detta direktiv, med
undantag av krav pa att sma och
medelstora emittenter regelbundet ska
offentliggdra annan information &n de
arliga redovisningar som avses i artikel 4
och de halvarsrapporter som avses i
artikel 5.

Andringsforslag

Hemmedlemsstaten far inte dlagga en
aktiedgare eller en fysisk eller juridisk
person som avses i artikel 10 eller

artikel 13 strangare krav &n vad som
foreskrivs i detta direktiv, forutom att
faststalla lagre troskelvérden for
underrattelse an de som faststalls i

artikel 9.1. Hemmedlemsstaten ska se till
att emittenterna inte far faststalla hogre
troskelvarden for underrattelser i sin
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bolagsordning.”

Motivering

For att minska kostnaderna och den administrativa bordan for investerarna bor man undvika
att enskilda emittenter faststaller hdgre troskelvarden for underrattelser.

Andringsférslag 10

Forslag till direktiv
Artikel 1 — punkt 1 —led 3
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 4 — punkt 7

Kommissionens forslag

7. Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (nedan kallad
Esma), som inrattades genom
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010%*, ska utfarda riktlinjer,
inklusive standardformulér eller mallar, for
att ange vilka upplysningar som ska inga i
rapporterna.

Andringsforslag 11

Forslag till direktiv

Artikel 1 — punkt 1 — led 1a (nytt)
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 4 — punkt 8 (ny)

Kommissionens forslag
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Andringsférslag

7. Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (nedan kallad
Esma), som inrattades genom
Europaparlamentets och radets férordning
(EU) nr 1095/2010%*, ska utfarda riktlinjer,
inklusive standardformulér eller mallar, for
att ange vilka upplysningar som ska inga i
rapporterna. Dessa riktlinjer ska vara
proportionella och ta hansyn till
emittenternas relativa storlek, sa att sma
och medelstora emittenter omfattas av ett
forenklat system.

Andringsférslag

I artikel 4 ska féljande punkt 8 laggas till:

”8. Fran och med den 1 januari 2018 ska
samtliga arliga redovisningar utarbetas
med hjélp av eXtensible Business
Reporting Language (XBRL).

Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn dar man anger
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Andringsforslag 12

Forslag till direktiv
Artikel 1 — punkt 1 - led 4
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 5 — punkt 7

Kommissionens forslag

7. Esma ska utférda riktlinjer, inklusive
standardformular eller mallar, for att ange
vilka upplysningar som ska ingd i
delérsredogorelserna.”

Andringsférslag 13
Forslag till direktiv

Artikel 1 -1led 5
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 6

Kommissionens forslag

”Artikel 6
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XBRL-formatet och det satt pa vilket
denna bestdmmelse ska genomforas i
medlemsstaterna. Esma ska dverlamna
dessa forslag till tekniska standarder for
tillsyn till kommissionen senast den

31 december 2013.

Kommissionen ska ges befogenhet att
anta de tekniska standarder for tillsyn
som avses i andra stycket i enlighet med
artiklarna 10-14 i férordning

(EV) nr 1095/2010.

Innan de tekniska standarderna for tillsyn
antas ska kommissionen tillsammans med
Esma gora en lamplig utvardering av
mojliga XBRL-format och genomféra
l&ampliga tester i alla medlemsstater.”

Andringsférslag

7. Esma ska utférda riktlinjer, inklusive
standardformular eller mallar, for att ange
vilka upplysningar som ska ingd i
delarsredogorelserna. Dessa riktlinjer ska
vara proportionella och ta hansyn till
emittenternas relativa storlek, sa att sma
och medelstora emittenter omfattas av ett
forenklat system.”

Andringsforslag

”Artikel 6
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Rapport om betalningar till regeringar

Medlemsstaterna ska krava att emittenter
som &r verksamma inom
utvinningsindustrin eller avverkning av
naturskog enligt definitionen i /...] ska
utarbeta en arsrapport om de betalningar
som gjorts till regeringar i enlighet med
kapitel 9 i Europaparlamentets och radets
direktiv 2011/../EU*. Rapporten ska
offentliggras senast sex manader efter
utgangen av varje rakenskapsar och ska
forbli tillganglig for allméanheten i minst
fem ar. Betalningar till regeringar ska
rapporteras pa konsoliderad niva.
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Landsspecifik rapportering

Medlemsstaterna ska krava att emittenter i
enlighet med kapitel 9 i
Europaparlamentets och radets direktiv
2011/.../EU utarbetar en rapport om sina
aktiviteter i varje land dar de ar
verksamma, inbegripet betalningar som pa
arlig basis totalt dverstiger 30 000 EUR
till regeringar nar dessa emittenter
uppfyller minst tva av féljande kriterier:

(a) Balansomslutning: 100 000 000 EUR
(b) Nettoomsattning: 100 000 000 EUR

(c) Antal anstallda pa balansdagen:
500 personer eller mer.

FOr emittenter som &r verksamma i
utvinningsindustrin eller inom avverkning
av primarskog ska rapporten innehalla
rapportering av alla projekt som
specificeras i [artikel 38.1 c i
redovisningsdirektivet] varvid man med
ett projekt menar ett kontrakt, en licens,
ett hyreskontrakt eller nagot annat
rattsligt avtal som reglerar emittentens
verksamhet och som ger upphov till
intaktsforbindelser.

Rapporten ska vara underkastad
lagstadgad revision.

Rapporten ska offentliggtras senast

sex manader efter utgangen av varije
rakenskapsar och ska forbli tillganglig for
allmanheten i minst fem ar. Rapporten
ska utarbetas pa konsoliderad niva.

For alla emittenter bor
offentliggdrandena innehalla uppgifter
om omsattningen (inklusive omsattningen
for tredje parter och den koncerninterna
omsattningen) for de enheter inom
foretaget som kan ge upphov till
betalningar samt uppgifter, land for land,
om producerade kvantiteter, inkdp och
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forsaljning, vinst fore skatt, faktiskt
betalda skattebelopp, uppskov fran landets
skattemassiga skyldigheter i bérjan och
slutet av varje redovisningsperiod, det
totala antalet anstallda och deras
sammanlagda ersattningar och utgifter
nar det galler investeringar i
anlaggningstillgangar under
rapporteringsperioden.

Motivering

Genom likvardiga bestammelser for alla foretag skapas lika villkor dar investerare och
foretag har klara, allménna regler och det darigenom finns ett tydligare rattslage. Att skarpa
rapporteringskraven ar ocksa en forutsattning for att man ska kunna forhindra skatteflykt,

som forekommer i alla sektorer.

Andringsforslag 14

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1l—led 7—-led b
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 9 — punkt 6 — stycke 3

Kommissionens forslag

Esma ska utarbeta forslag till tekniska utgar
standarder for tillsyn dar man anger

vilken berakningsmetod som ska

anvandas for det troskelvarde pa 5 % som

avses i led a i detta stycke om det ror sig

om en foretagskoncern, med beaktande av

artikel 12.4 och 12.5.

Andringsforslag 15

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1-led 7-led b
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 9 — punkt 6 — stycke 4

Kommissionens forslag
Esma ska 6verlamna dessa forslag till utgar

tekniska standarder for tillsyn till
kommissionen senast 31 december 2013.
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Andringsforslag 16

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1l—led 7—led b
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 9 — punkt 6 — stycke 5

Kommissionens forslag

Kommissionen ges befogenhet att anta de
tekniska standarder for tillsyn som avses i
tredje stycket i enlighet med forfarandet i
artiklarna 10-14 i Europaparlamentets

och radets forordning (EU) nr 1095/2010.

Andringsforslag 17
Forslag till direktiv
Artikel 1 — punkt 1 — led 1a (nytt)

Direktiv 2004/109/EG
Artikel 12 — punkt 2 och punkt 6

Kommissionens forslag

AD\905936SV.doc

Andringsférslag

Kommissionen ska ges befogenhet att
genom delegerade akter i enlighet med
artikel 27.2a, 27.2b och 27.2c, och med
forbehall for de villkor som anges i
artiklarna 27a och 27b, vidta atgarder i
syfte att ange vilken berédkningsmetod som
ska anvandas for det troskelvarde pa 5 %
som avses i led a i detta stycke om det ror
sig om en foretagskoncern, med
beaktande av artikel 12.4 och 12.5.

Andringsférslag

7a. Artikel 12 ska andras pa foljande satt:

a) | punkt 2 ska forsta meningen ersattas
med féljande:

”Underriittelsen till emittenten ska goras
sa snart som mojligt, men senast inom
tva handelsdagar [...] efter den dag da
aktieagaren, eller den fysiska eller
juridiska person som avses i artikel 10”

b) Punkt 6 ska ersattas med foljande:

”6. Emittenten ska efter att ha blivit
underrattad om en transaktion enligt
punkt 1 offentliggdra all information i
denna underrattelse, dock senast

tva handelsdagar efter underriittelsen.”
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Andringsférslag 18

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1—1led 8 —led a
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 13 — punkt 1 —led a

Kommissionens forslag

a) finansiella instrument som vid forfall
ger innehavaren, enligt ett formellt avtal,
en ovillkorlig rétt att forvarva de
underliggande aktierna eller ratt att enligt
eget gottfinnande forvarva aktier som
medfor rostratter och som redan har
emitterats av en emittent vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

Andringsférslag

a) finansiella instrument som ger
innehavaren, enligt ett formellt avtal, en
ovillkorlig rétt att forvarva de
underliggande aktierna eller rétt att enligt
eget gottfinnande forvarva aktier som
medfor rostratter, vare sig dessa aktier
redan har emitterats eller kommer att
emitteras av en emittent vars aktier &r
upptagna till handel pa en reglerad
marknad,

Motivering

Denna bestammelse bor utvidgas till att &ven omfatta instrument som ar knutna till eller
baserade pa aktier som &nnu inte har emitterats, till exempel konvertibler. Dessa instrument
har en ekonomisk effekt som kan liknas vid att inneha ett instrument med réatten att forvarva
de underliggande aktierna. Instrumenten medfér att innehavaren kan forvarva ett intresse i
emittenten. FOr att man ska fa fullstandig kunskap om réstningsstrukturerna bor dessa

innehav darfor omfattas.

Andringsforslag 19

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1—1led 8 —led a
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 13 — punkt 1 —led b

Kommissionens forslag

b) finansiella instrument med liknande
ekonomiska effekter som de finansiella
instrument som avses i led a, vare sig de
ger rétt till fysisk avveckling eller ej.

PE483.735v02-00

Andringsforslag

b) finansiella instrument som inte ingar i
led a men som ar baserade pa aktier enligt
det ledet och som har en liknande
ekonomisk effekt som de finansiella
instrument som avses i det ledet, vare sig
de ger ratt till fysisk avveckling eller ej.
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Motivering

Detta bidrar till att sékerstalla att man inbegriper finansiella instrument som medfor liknande
ekonomiska effekter och som ar baserade pa aktier enligt punkt 13.1 a.

Andringsforslag 20

Forslag till direktiv

Artikel 1 —punkt1-led8—1led b
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 13 — punkt 1a — stycke 2 (nytt)

Kommissionens férslag Andringsforslag

For finansiella instrument som inte
avvecklats fysiskt maste antalet rostratter
beréknas pa deltajusterad basis. De
underliggande aktier som det finansiella
instrumentet &r baserat pa maste
berdknas i en proportion som motsvarar
instrumentets deltavarde vid en given

tidpunkt.

Andringsforslag 21
Forslag till direktiv
Artikel 1 —punkt1-led8—led b
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 13 — punkt 1a — stycke 2

Kommissionens forslag Andringsforslag
Esma ska utarbeta forslag till tekniska Esma ska utarbeta forslag till tekniska
standarder for tillsyn dar man anger den standarder for tillsyn dar man anger den
metod som ska anvéndas for att berédkna metod som ska anvéndas for att berédkna
antalet rostratter som avses i forsta stycket antalet rostratter som avses i forsta stycket.
nar det galler finansiella instrument i en
aktiekorg eller ett index.
Andringsforslag 22
Forslag till direktiv
Artikel 1 —punkt 1 —led 12
Direktiv 2004/109/EG
Artikel 21 — punkt 4 —led ¢
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Kommissionens forslag

c) Regler om driftskompabiliteten for den
informations- och kommunikationsteknik
som anvénds av de nationella officiellt
utsedda mekanismerna for central lagring
och regler om tillgangen till obligatoriska
uppgifter pa unionsniva enligt punkt 2.

Andringsforslag 23

Forslag till direktiv

Artikel 1 — punkt 1 — led 1a (nytt)
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 21a (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 24

Forslag till direktiv

Artikel 1 — punkt 1 — led 18a (nytt)
Direktiv 2004/109/EG

Artikel 33
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Andringsférslag

c) Regler for att sakerstélla
driftskompabiliteten for den informations-
och kommunikationsteknik som anvénds
av de nationella officiellt utsedda
mekanismerna for central lagring och
regler om tillgangen till obligatoriska
uppgifter pa unionsniva enligt punkt 2.

Andringsforslag

Foéljande artikel ska inforas:
YArtikel 21a

1. En europeisk elektronisk ingang
(’ingdngen”) ska inridittas.

2. Systemet fér sammankoppling av
mekanismerna for central lagring ska
besta av

— medlemsstaternas mekanismer for
central lagring,

— den portal som fungerar som europeisk
elektronisk ingang.

3. Medlemsstaterna ska séakerstalla
driftskompatibiliteten for sina
mekanismer for central lagring inom
systemet via ingdngen.”
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Kommissionens forslag

AD\905936SV.doc

19/20

Andringsfarslag

Artikel 33 ska ersattas med féljande:
“Artikel 33
Oversyn

Kommissionen ska senast [tre ar efter det
att detta direktiv har inforlivats]
rapportera om hur detta direktiv
fungerar till Europaparlamentet och
radet, sarskilt vad avser féljande:

— Effekterna av kravet pa landsspecifik
rapportering nar det galler omfattningen
av rapporteringskravet, troskelvardena
och villkoren for rapportering pa
projektbasis.

— Effekterna av undantagen fran
rapporteringskravet som galler for
emittenter som &r stater, regionala eller
lokala myndigheter, offentliga
internationella organ dar minst en
medlemsstat &r medlem, ECB och
medlemsstaternas centralbanker, oavsett
om de ar emittenter eller inte av aktier
eller vardepapper.

— Esmas utarbetande av forslag till
tekniska standarder for tillsyn.

— Hur systemet for sammankoppling av
mekanismerna for central lagring
fungerar.

— Andra regler som kravs eller ar
lampliga i allmanhetens intresse eller for
investerarskyddet.

— Tillampningen av paféljder.

Rapporten ska vid behov atféljas av ett
lagstiftningsforslag.”
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