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Alteracéo 443
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 20-A (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx 3/109

Alteracao

Artigo 20.°-A

Emisséo de instrumentos de propriedade
relativos a lucros futuros aos membros
compensadores e clientes que sofrerem

perdas sem incumprimento na CCP

Quando uma CCP em recuperagao tiver
sofrido perdas sem incumprimento e as
atribuir aos membros compensadores e
respetivos clientes, e ndo tiver entrado em
resolucdo em consequéncia disso, a
autoridade competente da CCP pode —
depois de ter sido restabelecida uma
carteira compensada — exigir que a CCP
compense 0s participantes pelas suas
perdas através de pagamentos em
numerario ou, se for caso disso, exigir
gue a CCP emita instrumentos de
propriedade relativos a lucros futuros da
CCP. O valor dos instrumentos de
propriedade relativos a lucros futuros da
CCP emitidos a cada membro
compensador afetado, que deve ser
repercutido nos clientes duma forma
adequada, deve ser proporcional a sua
perda e baseado numa avaliacao efetuada
em conformidade com o artigo 24.°, n.° 3.
Estes instrumentos de propriedade dao ao
possuidor o direito a receber pagamentos
da CCP, numa base anual, até que a
perda tenha sido recuperada na integra,
até um maximo de 15 anos a contar da
data de emissdo. Um méaximo de 90 % dos
lucros anuais da CCP deve ser utilizado
para os pagamentos relativos aos
instrumentos de propriedade.

PE613.281v01-00

PT



Or. en

Alteragéo 444
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 20-A (novo)

Texto da Comisséo Alteracao

Artigo 20.°-A

Emisséo de instrumentos de propriedade
relativos a lucros futuros aos membros
compensadores que sofrerem perdas

Quando uma CCP em recuperacao tiver
aplicado os instrumentos previstos nos
artigos 28.°, 30.° e 31.° que ultrapassam o
ambito da cascata em caso de insolvéncia
prevista no artigo 45.° do Regulamento
(UE) n.° 648/2012, sobre 0os membros
compensadores que nao se encontrem em
situacdo de incumprimento, e nao tiver
entrado em resolucdo em consequéncia
disso, a autoridade competente da CCP
pode — depois de ter sido restabelecida
uma carteira compensada — exigir que a
CCP compense 0s participantes pelas suas
perdas através de pagamentos em
numerario ou, se for caso disso, exigir
que a CCP emita instrumentos de
propriedade relativos a lucros futuros da
CCP.

O valor dos instrumentos de propriedade
relativos a lucros futuros da CCP emitidos
a cada membro compensador afetado deve
ser proporcional a sua perda e baseado
numa avaliacdo efetuada em
conformidade com o artigo 24.%, n.° 3, do
presente regulamento. Esses instrumentos
de propriedade ddo ao possuidor o direito
a receber pagamentos da CCP, numa base
anual, até que a perda tenha sido
recuperada na integra, até um maximo de
15 anos a contar da data de emissdo. Um
maximo de 90 % dos lucros anuais da
CCP deve ser utilizado para os
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Alteracéo 445
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea b)

Texto da Comissao

(b) Assegurar a continuidade das
ligacGes a outras IMF que, em caso de
perturbacdo, possam ter um impacto
negativo significativo na estabilidade
financeira ou na execucdo atempada de
funcGes de pagamento, compensacao,
liquidacao e registo;

Alteracéo 446
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea c)

Texto da Comissao

(© Evitar efeitos adversos
significativos no sistema financeiro,
nomeadamente evitando o contagio das
dificuldades financeiras a outras
instituicdes financeiras e mantendo a
disciplina do mercado;

AM\1138629PT.docx

pagamentos relativos aos instrumentos de
propriedade.

Or. en

Alteracao

(b) Assegurar a continuidade das
ligacOes a outras IMF que, em caso de
perturbacdo, possam ter um impacto
negativo significativo na estabilidade
financeira ou na execucdo atempada de
funcGes de pagamento, compensacao,
liquidacdo e manutencao de registo;

Or. en

Alteracao

(© Evitar efeitos adversos
significativos no sistema financeiro,
nomeadamente evitando o contagio das
dificuldades financeiras aos membros
compensadores da CCP, aos seus clientes
ou ao sistema financeiro em geral,
designadamente a outras IMF, e mantendo
a confianca publica e no mercado;

Or. en

PE613.281v01-00
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Justificacéo

Alinhamento com as orientac6es do CEF relativas a resolucéo, ponto 1.2.

Alteracéo 447
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alineac)

Texto da Comissao

(c) Evitar efeitos adversos
significativos no sistema financeiro,
nomeadamente evitando o contégio das
dificuldades financeiras a outras
instituicdes financeiras e mantendo a
disciplina do mercado;

Alteracéo 448
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea d)

Texto da Comisséo
(d) Proteger as financas publicas,

limitando ao minimo o recurso ao apoio
financeiro publico extraordinario;

Alteracao 449
Jonas Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea d)

PE613.281v01-00

Alteracao

(c) Evitar efeitos adversos no sistema
financeiro, nomeadamente evitando o
contagio das dificuldades financeiras a
outras institui¢bes financeiras e mantendo a
disciplina do mercado;

Or. en

Alteracao

(d) Proteger as financas publicas,
limitando ao minimo o recurso ao apoio
financeiro publico extraordinario, e
garantir que os fundos utilizados possam,
a prazo, ser recuperados pelos
participantes compensadores;

Or. de
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Texto da Comissdo Alteracao

(d) Proteger as finangas publicas, (d) Proteger as financas publicas,
limitando ao minimo o recurso ao apoio limitando ao minimo o recurso ao apoio
financeiro publico extraordinario; financeiro publico extraordinario e o risco

potencial de perdas para os contribuintes;

Or. en

Alteracéo 450
Neena Gill

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea d)

Texto da Comissao Alteracao
(d) Proteger as financas publicas, (d) Proteger as financas publicas;

limitando ao minimo o recurso ao apoio
financeiro publico extraordinario;

Or. en

Alteracéo 451
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea d)

Texto da Comissao Alteracao
(d) Proteger as financas publicas, (d) Proteger as financas publicas,
limitando ao minimo o recurso ao apoio limitando ao minimo o recurso ao apoio

financeiro publico extraordinario; financeiro publico e potenciais perdas
para os contribuintes;

Or. en

Alteracéo 452
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck
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Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.° 1 —alinea d)

Texto da Comissdo
(d) Proteger as finangas publicas,

limitando ao minimo o recurso ao apoio
financeiro publico extraordinario;

Alteracéo 453
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 21 —n.°1 —alineae)

Texto da Comissdo
(e Minimizar o custo da resolucao

para todas as partes interessadas afetadas e
evitar a destruicdo do valor da CCP.

Alteracéo 454

Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 1 — paragrafo 1 —alinea c)

Texto da Comissao

(© Uma medida de resolucéo €
necessaria para defender o interesse
publico e para atingir os objetivos da
resolucdo, ja que a liquidacao da CCP no
quadro de um processo normal de
insolvéncia ndo permitira atingir na mesma
medida tais objetivos.

PE613.281v01-00

Alteracao

(d) Evitar a utilizagdo das financas
publicas, limitando ao minimo o recurso ao
apoio financeiro publico;

Or. en

Alteracao

(e) Minimizar o custo da resolucéo
para todas as partes interessadas afetadas.

Or. en

Alteracao

(© Uma medida de resolucédo é
necessaria para manter a liquidez do
mercado e para atingir os objetivos da
resolucdo, ja que a liquidacdo da CCP no
quadro de um processo normal de
insolvéncia ndo permitira atingir na mesma
medida tais objetivos.

Or. en
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Alteracéo 455
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comisséo Alteracao

Sem prejuizo do disposto no primeiro
paragrafo, em caso de um evento sem
incumprimento, consideram-se reunidas
as condigdes para a resolucao se:

(@) A autoridade de resolucdo
considerar que a CCP é mal gerida; e

(b) For necessaria uma medida de
resolucdo para manter a liquidez do
mercado e para atingir os objetivos da
resolucdo, ja que a liquidacao da CCP no
quadro de um processo normal de
insolvéncia ndo permitira atingir na
mesma medida tais objetivos.

Or.en

Alteracéo 456
Danuta Maria Hubner
Proposta de regulamento
Artigo 22 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissdo Alteracao
Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a
autoridade competente transmite sem autoridade competente transmite a
demora quaisquer informac6es autoridade de resolucéo sem demora
pertinentes que a autoridade de resolucéo quaisquer informacdes que indiciem que
solicite para realizar a sua avaliacéo. a CCP esta em situacdo ou em risco de

incumprimento. A autoridade competente
deve ainda apresentar sem demora a
autoridade de resolucéo, e a pedido desta,
quaisquer outras informacdes necessarias
para realizar a sua avaliag&o.

Or. en
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Justificacéo

Melhoria dos canais de informacdo: a informacéo indicativa de que a CCP esta em risco de
incumprimento deve ser transmitida automaticamente e sem demora, outras informagdes sdo

prestadas mediante pedido.

Alteracéo 457
Pervenche Beres, Jakob von Weizsacker

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a
autoridade competente transmite sem
demora quaisquer informagdes pertinentes
que a autoridade de resolucdo solicite para
realizar a sua avaliagéo.

Alteracéo 458
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a
autoridade competente transmite sem
demora quaisquer informagdes pertinentes
que a autoridade de resolugéo solicite para
realizar a sua avaliagéo.

PE613.281v01-00

Alteracao

Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a
autoridade competente transmite, sem
demora e por iniciativa propria, qualquer
informacéao que possa indicar que a CCP
estd em situacdo ou em risco de
incumprimento e, mediante pedido,
quaisquer informaces pertinentes que a
autoridade de resolucéo solicite para
realizar a sua avaliacao.

Or. en

Alteracao

Para efeitos da alinea a), subalinea ii), a
autoridade competente transmite, sem
demora e por iniciativa propria, qualquer
informacao que possa indicar que a CCP
esta em situagdo ou em risco de
incumprimento e, mediante pedido,
quaisquer informacdes pertinentes que a
autoridade de resolugéo solicite para
realizar a sua avaliagéo.

Or. en
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Alteracéo 459
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 22 —n. 2 — paragrafo 1 — alinea c-A) (nova)

Texto da Comisséo Alteracao

(c-A) A CCP néo executa, num
determinado prazo, um ou mais
mecanismos ou medidas que Ihe sejam
exigidos nos termos do artigo 9.°, n.% 1,

alinea a);
Or.en
Alteracéo 460
Miguel Viegas.
Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 1 — alinea €)
Texto da Comissdo Alteracao
(e) A CCP necessita de apoio (e) A CCP necessita de apoio
financeiro publico extraordinario. financeiro extraordinario.
Or. pt
Alteracéo 461
Neena Gill
Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 1 — alinea e)
Texto da Comisséo Alteracao
(e) A CCP necessita de apoio (e) A CCP necessita de apoio
financeiro publico extraordinario. financeiro publico.
Or.en
AM\1138629PT.docx 11/109 PE613.281v01-00
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Alteracéo 462
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Para efeitos da alinea €), 0 apoio Suprimido
financeiro publico extraordinario nao

inclui o apoio financeiro publico que

preencha todas as seguintes condi¢oes:

1) assume a forma de uma garantia
do Estado para apoiar a utilizacéo de
linhas de crédito disponibilizadas por um
banco central nas condicdes por ele
aplicadas, ou de uma garantia do Estado
para novos instrumentos de passivo
emitidos,

i) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) sdo reservadas as
CCP solventes, sob condi¢do de
aprovacao final no ambito do quadro da
Unido em matéria de auxilios estatais, tém
um caréter cautelar e temporario, séo
proporcionadas para remediar as
consequéncias de uma perturbacéo grave
e ndo sdo utilizadas para compensar
perdas que a CCP tenha suportado ou ira
provavelmente suportar,

iii) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) sdo necessarias para
sanar uma perturbacéo grave na
economia de um Estado-Membro e
preservar a estabilidade financeira.

Alteracéo 463
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2 — parte introdutéria

PE613.281v01-00 12/109

Alteracao

Or. pt

AM\1138629PT.docx



Texto da Comissao

Para efeitos da alinea e), o apoio financeiro
publico extraordinario ndo inclui o apoio
financeiro publico que preencha todas as
seguintes condicoes:

Alteracéo 464
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Alteracao

Para efeitos da alinea e), o apoio
financeiro publico ndo se considera apoio
financeiro publico extraordinario quando
todas as seguintes condicdes estao
preenchidas:

Or. en

Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2 — subalinea i-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracao

I-A)  nenhuma das circunstancias
referidas nas alineas a), b), ¢) ou d) do
presente numero se verificam no
momento em gue o apoio financeiro
publico é concedido,

Or. en

Justificacéo

Trata-se de uma forma mais clara e nao redundante de afirmar que a CCP deve ser solvente.

Alteracéo 465
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2 — subalinea i-B) (nova)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Alteracao

i-B) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) sdo necessarias para
sanar uma perturbacéo grave na
economia de um Estado-Membro e
preservar a estabilidade financeira,

PE613.281v01-00
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Or. en

Justificagcdo

A perturbacéo grave deve ser mencionada antes de Ihe ser feita referéncia na subalinea ii).

Alteracéo 466
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2 — subalinea ii)

Texto da Comissao

i) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) sdo reservadas as
CCP solventes, sob condicao de aprovacao
final no &mbito do quadro da Unido em
matéria de auxilios estatais, tém um carater
cautelar e temporario, sdo proporcionadas
para remediar as consequéncias de uma
perturbacao grave e ndo séo utilizadas para
compensar perdas que a CCP tenha
suportado ou ird provavelmente suportar,

Alteracao

i) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) estdo condicionadas a
aprovacao final no &mbito do quadro da
Uni&o em matéria de auxilios estatais, tém
um carater cautelar e temporario, séo
proporcionadas para remediar as
consequéncias de uma perturbacédo grave,
conforme referido no n.° 1, e ndo séo
utilizadas para compensar perdas que a
CCP tenha suportado desde o final do
altimo periodo de relato financeiro ou ira
provavelmente suportar antes do final do
atual periodo de relato financeiro,

Or. en

Justificacéo

Melhorias na redacao e alinhamento com o artigo 32.° da DRRB. A eliminacgéo da frase «séao
reservadas as CCP solventes» deve ser interpretada em conjunto com a introducéo da
subalinea i-A). A no¢do de «tenha suportado ou ird provavelmente suportar» é pouco clara
na DRRB e tem sido interpretada no sentido de pretender excluir as perdas ocorridas a meio

do periodo de relato.

Alteracéo 467
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 22 — n.° 2 — paragrafo 2 — subalinea iii)

PE613.281v01-00 14/109 AM\1138629PT.docx



Texto da Comissao

iii) as garantias do Estado a que se
refere a subalinea i) sdo necessarias para
sanar uma perturbacéo grave na
economia de um Estado-Membro e
preservar a estabilidade financeira.

Justificacéo

Esta subalinea foi deslocada para o topo da lista.

Alteracéo 468
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 22 -n.°3

Texto da Comissao

3. A autoridade de resolugéo pode
também adotar medidas de resolugéo caso
considere que a CCP aplica ou pretende
aplicar medidas de recuperacao suscetiveis
de impedir a situacéo de incumprimento da
CCP mas também de causar efeitos
negativos significativos no sistema
financeiro.

Alteracéo 469
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 4 — paragrafo 1

AM\1138629PT.docx

Alteracao
Suprimido
Or.en
Alteracao
3. A autoridade de resolucéo pode

também adotar medidas de resolugéo caso
considere que a CCP aplica ou pretende
aplicar medidas de recuperacao suscetiveis
de impedir a situacdo de incumprimento da
CCP mas também de causar efeitos
negativos no sistema financeiro ou na
economia em geral, ou caso considere que
uma CCP atingiu uma dimensao e um
nivel de complexidade, cuja situacdo de
incumprimento causaria uma perturbacgao
significativa da economia da Uni&o no
seu conjunto ou de um Estado-Membro.

Or. en
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Texto da Comissao

A ESMA emite orientagdes para promover
a convergéncia das praticas de supervisdo e
de resolucéo no que respeita a aplicacao
das circunstancias em que se considera que
uma CCP esta em situacao ou em risco de
incumprimento até [SP: Inserir data de 12
meses apds a entrada em vigor do presente
regulamento].

Alteracéo 470
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 22 — n.° 4-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 471
Anne Sander, Alain Lamassoure

Proposta de regulamento
Artigo 23 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

@ Todas as obrigacdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de

PE613.281v01-00

16/109

Alteracao

Tendo em conta as dimens0es e naturezas
distintas das CCP estabelecidas na Uniéo,
a ESMA emite orienta¢Oes para promover
a convergéncia das praticas de supervisao e
de resolucéo no que respeita a aplicacao
das circunstancias em que se considera que
uma CCP esta em situacdo ou em risco de
incumprimento até [SP: Inserir data de 12
meses apds a entrada em vigor do presente
regulamento].

Or. en

Alteracao

4-A. A decisdo de adotar uma medida
de resolucéo relativamente a uma CCP,
conforme referido nos n. 1 e 1-A, s6
pode ser impugnada se esta tiver sido
arbitraria e ndo razoavel no momento em
que foi tomada, com base nas
informacdes entdo prontamente a
disposicéo da autoridade de resolucéo.

Or. en

Alteracao

@ Todas as obrigagdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de

AM\1138629PT.docx



recuperagdo da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se ndo tiverem
expirado antes do desencadeamento da
resolucéo, salvo se a autoridade de
resolugéo determinar que a aplicagéo dos
instrumentos de resolugédo ou o exercicio
dos poderes de resolucgéo constitui uma
forma mais adequada de atingir os
objetivos da resolucdo em tempo util;

recuperacao da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se ndo tiverem
expirado antes do desencadeamento da
resolucdo, salvo se a autoridade de
resolucdo determinar que a aplicacdo dos
instrumentos de resolugédo ou o exercicio
dos poderes de resolucgéo constitui uma
forma mais adequada de atingir os
objetivos da resolucdo em tempo Util e de
assegurar a estabilidade do setor
financeiro;

Or. en

Justificacéo

A expressao «circunstancias extremas» introduzida pelo relator é demasiado vaga. Em vez
disso, deve ser utilizada a formulagdo das orientagdes do CEF.

Alteracgéo 472
Pervenche Berés

Proposta de regulamento
Artigo 23 — parégrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

@ Todas as obrigacdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperacdo da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se nao tiverem
expirado antes do desencadeamento da
resolucgéo, salvo se a autoridade de
resolucdo determinar que a aplicacdo dos
instrumentos de resolugdo ou o exercicio
dos poderes de resolucéo constitui uma
forma mais adequada de atingir os
objetivos da resolucdo em tempo Uutil;

AM\1138629PT.docx

Alteracao

@ Todas as obrigacdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperacdo da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se nao tiverem
expirado antes do desencadeamento da
resolucdo, salvo se a autoridade de
resolucdo determinar que a aplicacdo dos
instrumentos de resolugdo ou o exercicio
dos poderes de resolucéo constitui uma
forma mais adequada de atingir os
objetivos da resolucdo em tempo util e de
evitar efeitos negativos significativos no
sistema financeiro;

Or.en

PE613.281v01-00
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Alteracéo 473
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 23 — parégrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

@ Todas as obrigacdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperacdo da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se ndo
tiverem expirado antes do
desencadeamento da resolucdo, salvo se a
autoridade de resolucédo determinar que a
aplicagéo dos instrumentos de resolugéo ou
0 exercicio dos poderes de resolucao
constitui uma forma mais adequada de
atingir os objetivos da resolucdo em tempo
atil;

Alteracéo 474
Jakob von Weizsacker

Proposta de regulamento
Artigo 23 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

@ Todas as obrigacgdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperagdo da CCP devem ser cumpridos,
parcialmente ou na integra, se nao
tiverem expirado antes do
desencadeamento da resolucéo, salvo se a
autoridade de resolugédo determinar que a
aplicacdo dos instrumentos de resolucéo ou
0 exercicio dos poderes de resolucao
constitui uma forma mais adequada de
atingir os objetivos da resolucdo em tempo
atil;

PE613.281v01-00

Alteracao

@ Todas as obrigacgdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperacao da CCP devem ser cumpridos
se nédo tiverem expirado antes do
desencadeamento da resolucéo, salvo se a
autoridade de resolugédo determinar que a
aplicacao dos instrumentos de resolucéo ou
0 exercicio dos poderes de resolugéo
constitui uma forma mais adequada de
atingir os objetivos da resolucdo em tempo
atil;

Or. en

Alteracao

@ Todas as obrigagdes contratuais e
restantes mecanismos previstos no plano de
recuperacao da CCP devem ser cumpridos
se ndo tiverem expirado antes do
desencadeamento da resolucéo, salvo se a
autoridade de resolucédo determinar que a
aplicacdo dos instrumentos de resolugéo ou
0 exercicio dos poderes de resolucao
constitui uma forma mais adequada de
atingir os objetivos da resolugdo em tempo
atil;

Or.en
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Alteracéo 475
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 23 — parégrafo 1 — alinea e) — parte introdutoria

Texto da Comisséo Alteracao
(e) Nenhum dos credores da CCP sofre (e) Nenhum dos credores, acionistas
perdas mais elevadas do que sofreria em ou participantes compensadores da CCP
qualquer uma das seguintes sofre perdas mais elevadas do que sofreria
circunstancias: nos termos do artigo 60.° e seguintes:
Or. de
Justificacéo
Clarificacdo do principio de que «nenhum credor devera ficar em pior situacdo» em
conformidade com o artigo 60.° e seguintes.
Alteracéo 476
Markus Ferber
Proposta de regulamento
Artigo 23 — paragrafo 1 — alinea e) — subalinea i)
Texto da Comissdo Alteracao
i) se a autoridade de resolucédo néo Suprimido
adotasse qualquer medida de resolugdo
nos termos do artigo 21.° no seguimento
do incumprimento por um ou mais
membros compensadores €, em vez disso,
o credor fosse sujeito a eventuais
obrigacdes vigentes nos termos das regras
de funcionamento da CCP,
Or. de
Justificacéo
Clarificac&o do principio de que «nenhum credor devera ficar em pior situagdo» em
conformidade com o artigo 60.° e seguintes.
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Alteracéo 477
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 23 — paragrafo 1 — alinea e) — subalinea ii)

Texto da Comissao

i) se a CCP fosse liquidada no
quadro de um processo normal de
insolvéncia, sem que houvesse
incumprimento de nenhum membro
compensador;

Alteracao

Suprimido

Or. de

Justificacéo

Clarificacao do principio de que «nenhum credor devera ficar em pior situacdo» em

conformidade com o artigo 60.° e seguintes.

Alteracéo 478
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 24 — n.° 3 — paragrafo 1 —alinea e)

Texto da Comissao

(e) Caso sejam aplicados instrumentos
de reparticdo das perdas e posicoes,
fundamentar a deciséo sobre a extensdo das
perdas a aplicar contra os créditos,
obrigacOes vigentes ou posices dos
credores afetados em relacdo a CCP;

Alteracéo 479
Anne Sander, Alain Lamassoure

PE613.281v01-00

Alteracao

(e) Caso sejam aplicados instrumentos
de reparticdo das perdas e posicoes,
fundamentar a deciséo sobre a extensdo das
perdas a aplicar contra os créditos,
obrigacOes vigentes ou posices dos
credores afetados em relacdo a CCP e
relativamente a medida e necessidade de
uma resolucao de reforco de capital;

Or.en
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Proposta de regulamento

Artigo 24 — n.° 3 — paragrafo 1 — alinea g-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracao

(g-A) O preco de qualquer rescisao de
contratos pela autoridade de resolucéo
deve basear-se, na medida do possivel,
num pre¢o de mercado justo determinado
com base nas regras e disposi¢des da CCP
ou noutro método adequado de
determinacéo de precos utilizado pela
autoridade de resolucéo.

Or. en

Justificacéo

E importante que a autoridade de resolucéo possa ter em considerag&o a instabilidade
sistémica potencial do mercado no momento em que € tomada a decisdo de resolucdo de uma

CCP.

Alteracéo 480
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 24 —n.° 3 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracao 481
Miguel Viegas

AM\1138629PT.docx

Alteracao

O preco de qualquer rescisdo de contratos
pela autoridade de resolugdo deve basear-
se, na medida do possivel, num preco de
mercado justo determinado com base nas
regras e disposi¢cdes da CCP ou noutro
método adequado de determinacao de
precos utilizado pela autoridade de
resolucéo.

Or. en
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Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.° 2

Texto da Comissao

2. No caso de uma crise sistémica, a
autoridade de resolucéo pode também
conceder apoio financeiro publico
extraordinario aplicando os instrumentos
publicos de estabiliza¢cdo nos termos dos
artigos 45.°, 46.° e 47.°, sob condicdo de
aprovacao prévia e definitiva nos termos
do quadro da Unido em matéria de
auxilios estatais.

Alteracéo 482
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.° 2

Texto da Comissao

2. No caso de uma crise sistémica, a
autoridade de resolucdo pode também
conceder apoio financeiro publico
extraordinario aplicando os instrumentos
publicos de estabilizacdo nos termos dos
artigos 45.2, 46.° e 47.°, sob condicao de
aprovacao prévia e definitiva nos termos
do quadro da Unido em matéria de auxilios
estatais.

Alteracao
Suprimido
Or. en
Alteracao
2. No caso de uma crise sistémica, a

autoridade de resolucdo pode também
conceder apoio financeiro publico
extraordinario aplicando os instrumentos
publicos de estabilizacdo nos termos dos
artigos 45.2, 46.° e 47.°, sob condicao de
aprovacao prévia e definitiva nos termos
do quadro da Unido em matéria de auxilios
estatais e da concec¢do de mecanismos
crediveis e abrangentes para a
recuperacao dos fundos fornecidos ao
longo de um periodo de tempo adequado.

Or. en

Justificacéo

Norma nova para enquadrar a utilizagdo de apoios publicos.

PE613.281v01-00
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Alteracéo 483

Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.° 2

Texto da Comissao

2. No caso de uma crise sistémica, a
autoridade de resolucéo pode também
conceder apoio financeiro publico
extraordinario aplicando 0s instrumentos
publicos de estabilizacdo nos termos dos
artigos 45.°, 46.° e 47.°, sob condicdo de
aprovacao preévia e definitiva nos termos
do quadro da Unido em matéria de auxilios
estatais.

Alteracéo 484
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 3 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A autoridade de resolucdo pode executar
parcialmente as obrigagdes contratuais a
que se referem as alineas a) e b), caso ndo
seja possivel executa-las integralmente
num prazo razoavel.

Alteracéo 485
Jonés Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 27-n.°5
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Alteracao

2. Apenas no caso de uma crise
sistémica, e se for necessario para manter
a liquidez do mercado, a autoridade de
resolucdo pode conceder apoio financeiro
publico aplicando os instrumentos publicos
de estabilizagdo nos termos dos

artigos 45.2, 46.° e 47.°, sob condicao de
aprovagdo preévia e definitiva nos termos
do quadro da Unido em matéria de auxilios
estatais.

Or. en

Alteracao

A autoridade de resolucéo apenas deve
executar parcialmente as obrigagdes
contratuais a que se refere a alinea a), se
tal for suficiente para restaurar a
capacidade de a CCP satisfazer as
condicOes para a autorizagdo e continuar
a realizar as suas funcdes criticas.

Or. en
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Texto da Comissao

5. Caso 0s membros compensadores
gue ndo se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacdo de instrumentos de reparticéao
das perdas e posicdes divergentes do
previsto nas regras de funcionamento da
CCP e que Ihes tenham causado um
prejuizo financeiro, a autoridade de
resolucéo exige que a CCP emita
instrumentos de propriedade a subscrever
por todos os membros compensadores que
nao se encontrem em situacao de
incumprimento. O ndmero de
instrumentos de propriedade emitidos
para cada membro compensador que néo
se encontre em situacao de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigacgdes contratuais
vigentes dos membros compensadores
para com a CCP.

O namero de instrumentos de propriedade

a subscrever por ou a transferir para 0s
membros compensadores que nao se
encontrem em situagéo de incumprimento
deve basear-se na avaliacao realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3.

Alteracéo 486
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso 0os membros compensadores que ndo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacdo de instrumentos de reparticdo das
perdas e posi¢Oes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que

PE613.281v01-00

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

Caso os membros compensadores que ndo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacdo de instrumentos de reparticdo das
perdas e posi¢Oes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e
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Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucéao exige
que a CCP emita instrumentos de
propriedade a subscrever por todos 0s
membros compensadores que ndo se
encontrem em situacdo de incumprimento.
O numero de instrumentos de propriedade
emitidos para cada membro compensador
que ndo se encontre em situacdo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Alteracéo 487
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso 0s membros compensadores que nao
se encontrem em situacao de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacdo de instrumentos de reparticdo
das perdas e posicdes divergentes do
previsto nas regras de funcionamento da
CCP e que Ihes tenham causado um
prejuizo financeiro, a autoridade de
resolucéo exige que a CCP emita

AM\1138629PT.docx

tenham tido, em consequéncia disso, um
prejuizo financeiro, a autoridade de
resolucdo pode exigir que a CCP
recompense 0s membros compensadores
gue ndo se encontrem em situagéo de
incumprimento pelas suas perdas, quer
através de pagamentos em numerario ou,
se for caso disso, através da emisséo de
instrumentos de propriedade relativos a
lucros futuros da CCP. O valor dos
instrumentos de propriedade em lucros
futuros da CCP emitidos para cada
membro compensador que ndo se encontre
em situacdo de incumprimento afetado,
que deve ser repercutido nos clientes de
forma adequada, deve ser proporcionado
as suas perdas, com base na avalia¢édo
conduzida de acordo com o artigo 24.°,
n.° 3, e ter em conta quaisquer obrigagcoes
contratuais vigentes dos membros
compensadores para com a CCP. Qualquer
recompensa recebida nos termos do
presente numero serd deduzida de
qualquer pagamento da diferenca no
tratamento a que 0s membros e respetivos
clientes possam, se for o caso, ter direito
ao abrigo do artigo 62.°.

Or. en

Alteracao

Se, na sequéncia da aplicacdo de
instrumentos de recuperacao, a resolucao
da CCP for evitada, a autoridade de
supervisdo pode, assim que a carteira
compensada tiver sido restabelecida,
exigir que a CCP compense alguns ou
todos os membros compensadores, desde
que se verifiguem as duas condigdes
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instrumentos de propriedade a subscrever
por todos 0s membros compensadores que
se encontrem em situacao de
incumprimento. O namero de
instrumentos de propriedade emitidos
para cada membro compensador que néo
se encontre em situacéo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigacgdes contratuais
vigentes dos membros compensadores
para com a CCP.

seguintes:

1) A CCP contrariou tanto as regras
aplicaveis como o plano de recuperacéo
com a intencéo de discriminar
determinados participantes ou grupos de
participantes compensadores;

i) Na utilizacdo dos instrumentos, a
CCP foi responséavel por erros
operacionais ou técnicos que conduziram
a uma utilizacdo indesejavel ou imprevista
daqueles.

A indemnizagéo deve ser ordenada pela
autoridade de supervisdo competente. A
forma de indemnizagdo — em numerario
ou, se adequado, através da transferéncia
de instrumentos de propriedade relativos a
lucros futuros da CCP — deve ser
especificada.

O valor da indemnizacdo a conceder ao
credor, ao longo de um periodo maximo
de 15 anos, ndo deve ultrapassar 90 % dos
ganhos anuais da CCP, desde que 0s
prejuizos tenham resultado,
comprovadamente, das circunstancias
referidas nas subalineas i) e ii) e o valor
correspondente tenha sido totalmente
recuperado.

Or. de

Justificacéo

A CCP e os respetivos participantes devem acordar medidas em conformidade com a
presente legislacdo com vista a aumentar as probabilidades de éxito das resolucées. No
entanto, devem ser previstas medidas de salvaguarda que previnam a ma utilizacao dos
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instrumentos de recuperacdo. O pagamento de uma indemnizacgao € justificado sempre que a
CCP cometa erros ou proceda a uma reparti¢do discriminatoria dos prejuizos no ambito do

plano de recuperacéo.

Alteracéo 488
Anne Sander, Alain Lamassoure

Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso 0s membros compensadores que hdo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicagéo de instrumentos de reparti¢éo das
perdas e posi¢Oes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucdo exige
que a CCP emita instrumentos de
propriedade a subscrever por todos 0s
membros compensadores que ndo se
encontrem em situagdo de incumprimento.
O nUmero de instrumentos de propriedade
emitidos para cada membro compensador
gue ndo se encontre em situacdo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Alteracao

Caso 0s membros compensadores que ndo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicagéo de instrumentos de reparti¢do das
perdas e posi¢Oes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucdo exige
que a CCP, ou a sua empresa-mae, emita
instrumentos de propriedade a subscrever
por todos 0s membros compensadores que
nédo se encontrem em situacéo de
incumprimento. O ndmero de instrumentos
de propriedade emitidos para cada membro
compensador que ndo se encontre em
situacdo de incumprimento afetado deve
ser proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Or. en

Justificacéo

E importante alargar o &mbito de «instrumentos de propriedade» a fim de garantir a melhor
forma de compensacao para os membros compensadores que ndo se encontrem em situacao
de incumprimento e sofram prejuizos financeiros.

Alteracao 489
Burkhard Balz
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Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso os membros compensadores que nao
se encontrem em situacédo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacao de instrumentos de reparticdo das
perdas e posi¢Oes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucéo exige
que a CCP emita instrumentos de
propriedade a subscrever por todos 0s
membros compensadores que nao se
encontrem em situacdo de incumprimento.
O ndmero de instrumentos de propriedade
emitidos para cada membro compensador
gue ndo se encontre em situacéo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Alteracéo 490
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso 0s membros compensadores que ndo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacéo de instrumentos de reparti¢do das
perdas e posi¢cOes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucao exige
gue a CCP emita instrumentos de
propriedade a subscrever por todos 0s
membros compensadores que ndo se
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Alteracao

Caso os participantes compensadores que
ndo se encontrem em situacédo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicacdo de instrumentos de reparticdo das
perdas e posicOes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
tenham resultado na transferéncia das
perdas para os participantes finais, a
autoridade de resolugéo exige que a CCP
emita instrumentos de propriedade a
subscrever por todos os participantes
compensadores que ndo se encontrem em
situacéo de incumprimento. O nimero de
instrumentos de propriedade emitidos para
cada membro compensador que nao se
encontre em situacdo de incumprimento
afetado deve ser proporcionado as suas
perdas e ter em conta quaisquer obrigacdes
contratuais vigentes dos membros
compensadores para com a CCP.

Or. en

Alteracao

Caso 0s membros compensadores que ndo
se encontrem em situacéo de
incumprimento tenham sido sujeitos a
aplicagéo de instrumentos de reparti¢do das
perdas e posicOes divergentes do previsto
nas regras de funcionamento da CCP e que
Ihes tenham causado um prejuizo
financeiro, a autoridade de resolucao pode
exigir que a CCP emita instrumentos de
propriedade a subscrever por todos 0s
membros compensadores que ndo se
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encontrem em situagdo de incumprimento.
O numero de instrumentos de propriedade
emitidos para cada membro compensador
gue ndo se encontre em situacdo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Alteracéo 491
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 5 — paragrafo 2

Texto da Comissao

O numero de instrumentos de propriedade
a subscrever por ou a transferir para 0s
membros compensadores que nao se
encontrem em situacao de incumprimento
deve basear-se na avaliacéo realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3.

encontrem em situagdo de incumprimento.
O numero de instrumentos de propriedade
emitidos para cada membro compensador
gue ndo se encontre em situacdo de
incumprimento afetado deve ser
proporcionado as suas perdas e ter em
conta quaisquer obrigagdes contratuais
vigentes dos membros compensadores para
com a CCP.

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or. en

Justificacéo

Este paragrafo foi mudado para o paragrafo anterior.

Alteracéo 492
Sirpa Pietikdinen

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 5 — paragrafo 2-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao
Na&o sdo exigiveis quaisquer instrumentos

de propriedade ou qualquer outra forma
de compensacéao para aplicacao do

PE613.281v01-00

PT



PT

conjunto de regras e instrumentos das
CCP, tal como definido no Regulamento
(UE) n.° 648/2012, e do plano de
recuperacao conforme definido no
presente regulamento.

Or. en

Justificacéo

O texto proposto pela Comisséo prevé uma obrigacéo, em vez de uma possibilidade de
compensar na resolucdo. Tal afigura-se contrério ao principio geral nos regimes de
resolucdo em que pode ser atribuida uma compensacéao, caso 0s participantes sejam tratados
de forma injusta. O texto legislativo deve ainda preservar a gestdo de riscos e a estrutura de
incentivos definidas no Regulamento EMIR e, por conseguinte, ndo pode ser atribuida
qualquer compensacao pelo funcionamento normal do conjunto de regras ou dos planos de

recuperacao das CPP.

Alteracéo 493
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 27-n.°8

Texto da Comissao

8. As regras da legislacdo nacional de
insolvéncia respeitantes a anulabilidade ou
ndo exequibilidade de atos juridicos
prejudiciais aos credores nao sao aplicaveis
as transferéncias de ativos, direitos,
obrigacGes ou passivos de uma CCP que
seja objeto da aplicacdo de instrumentos de
resolucdo ou de instrumentos publicos de
estabilizacéo financeira.

Alteracéo 494

Jakob von Weizsacker, Citalin Sorin Ivan

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 — parte introdutoria

PE613.281v01-00

Alteracao

8. As regras da legislacdo nacional de
insolvéncia respeitantes a anulabilidade ou
ndo exequibilidade de atos juridicos
prejudiciais aos credores nao sao aplicaveis
as transferéncias de ativos, direitos,
obrigacGes ou passivos de uma CCP que
seja objeto da aplicacdo de instrumentos de
resolugéo.

Or. en
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Texto da Comissao

9. A autoridade de resolugédo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis
incorridas no &mbito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolucéo ou
dos instrumentos publicos de estabilizacéo
financeira, de uma das seguintes formas:

Alteracéo 495
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 — parte introdutoria

Texto da Comissao

9. A autoridade de resolugédo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis
incorridas no &mbito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolucdo ou
dos instrumentos publicos de estabilizacéo
financeira, de uma das seguintes formas:

Alteracéo 496
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 — parte introdutdria

Texto da Comissao

9. A autoridade de resolugéo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis
incorridas no &mbito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolucéo ou
dos instrumentos publicos de estabilizacéo

AM\1138629PT.docx

Alteracao

9. A autoridade de resolucdo deve
recuperar quaisquer despesas razoaveis,
incluindo um prémio de risco adequado,
incorridas no ambito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolugcdo ou
dos instrumentos publicos de estabilizacao
financeira, de uma das seguintes formas:

Or. en

Alteracao

9. A autoridade de resolucéo deve
recuperar, num periodo de tempo
adequado, quaisquer despesas razoaveis
incorridas no ambito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolucéo ou
relacionadas com a utilizacdo dos
instrumentos publicos de estabilizacéo
financeira, de uma das seguintes formas:

Or. en

Alteracao

9. A autoridade de resolucéo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis,
incluindo um prémio de risco adequado,
incorridas no &mbito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolugéo ou
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financeira, de uma das seguintes formas:

Alteracao 497
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 — parte introdutoria

Texto da Comissao

9. A autoridade de resolugéo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis
incorridas no &mbito da aplicacdo dos
instrumentos ou poderes de resolugédo ou
dos instrumentos publicos de estabilizagdo
financeira, de uma das seguintes formas:

Alteracéo 498
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 — alinea c-A) (nova)

Texto da Comissao

PE613.281v01-00 32/109

dos instrumentos publicos de estabilizagdo
financeira, de uma das seguintes formas:

Or. en

Alteracao

9. A autoridade de resolucéo pode
recuperar quaisquer despesas razoaveis
incorridas no &mbito da aplicacéo dos
instrumentos ou poderes de resolucéo, de
uma das seguintes formas:

Or. en

Alteracao

(c-A) De qualquer membro
compensador, na medida em que este ndo
incorra em perdas maiores do que
aconteceria se a autoridade de resolucao
nédo tivesse tomado medidas de resolucéo
relativamente & CCP e tivesse sido, em vez
disso, sujeito a eventuais obrigacoes
vigentes no @mbito do plano de
recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas respetivas
regras de funcionamento, ou se a CCP
tivesse sido liquidada no ambito de um
processo normal de insolvéncia.
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Alteracao 499
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 27 —n.° 9 — alinea c-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 500
Danuta Maria Hibner

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9 —alinea c-A) (nova)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Or. en

Alteracao

(c-A) De membros compensadores da
CCP, quando qualquer medida que
resulte num instrumento de reparticdo das
perdas a afetar os membros
compensadores da CCP ao abrigo das
regras e disposi¢des da CCP,
nomeadamente o seu plano de
recuperacao, nao tiver sido exercida ou
nao tiver sido totalmente exercida antes
do desencadeamento da resolucéo.

Or. en

Alteracao

(c-A) De quaisquer receitas provenientes
da utilizacao dos instrumentos publicos de
estabilizacéo financeira, incluindo o
produto da venda de instrumentos de
propriedade referidos no artigo 46.° e da
venda de uma CCP sujeita a aplicacédo do
instrumento da propriedade publica
temporaria, conforme referido no

artigo 47.°.

Or. en
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Alteracéo 501
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 27 — n.° 9-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracao

9-A. Na determinacdo das quantias a
serem recuperadas nos termos do nimero
anterior, a autoridade de resolucéo tem
em considera¢do 0 montante com que 0s
clientes e os membros da CCP de outra
forma teriam tido de contribuir, ao abrigo
das regras e disposi¢cdes da CCP e da
respetiva resolucéo, se nao tivessem sido
concedidos apoios publicos pelas
autoridades.

Or. en

Justificacéo

Esta disposicao reflete o ponto 6.7 das orientacdes do CEF relativas a resolucéo.

Alteracéo 502
Danuta Maria Hibner

Proposta de regulamento
Artigo 27 -n.° 10

Texto da Comissao

10. Ao aplicarem os instrumentos de
resolucdo, as autoridades de resolucédo
asseguram, com base numa avaliagdo em
conformidade com o artigo 25.°, a total
reparticdo das perdas, a reconstituicdo dos
recursos pré-financiados da CCP ou da
CCP de transicéo e a recapitalizacao da
CCP ou da CCP de transicéo.

PE613.281v01-00

Alteracao

10. Ao aplicarem os instrumentos de
resolucdo, as autoridades de resolucéo
asseguram, com base numa avaliagdo em
conformidade com o artigo 25.°, a total
reparticdo das perdas, o restabelecimento
de uma carteira compensada, a
reconstituicdo dos recursos pré-financiados
da CCP ou da CCP de transicéo e a
recapitalizacdo da CCP ou da CCP de
transicéo.

Or.en
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Alteracéo 503
Neena Gill

Proposta de regulamento
Artigo 27-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 504
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 28 — n.° 3 — paragrafo 2 — alinea c)

Texto da Comissao

(© Recapitalizar a CCP e reconstituir
0s seus recursos financeiros pre-
financiados na medida suficiente para
restabelecer a sua capacidade para
cumprir as condigdes de autorizagao e
para continuar a exercer as suas funcgdes
criticas;

Alteracao 505
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 28 — n.° 3-A (novo)
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Alteracao

Artigo 27.°-A

A possibilidade de compensar os
participantes da CCP ndo se aplica as
suas perdas assumidas contratualmente
nas fases de recuperacéo e de gestao do
incumprimento.

Or. en

Alteracao

(©) Facilitar o restabelecimento de
uma carteira compensada, fornecendo
fundos a CCP para responder a licitacéo
de um leildo que permita a CCP distribuir
as posicoes de incumprimento ou fazer
pagamentos no ambito dos contratos
rescindidos nos termos do artigo 29.%

Or. en
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Texto da Comissao

Alteracéo 506
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 1 — parte introdutéria

Texto da Comissao

1. A autoridade de resolucéo pode
rescindir todos ou alguns dos seguintes
contratos:

Alteracao

3-A.  Numa situagao de incumprimento,
a utilizacdo de instrumentos de reparticdo
das perdas e posic¢des ndo inclui o poder
de a autoridade de resolucdo reduzir o
valor da garantia apresentada a CCP
pelos membros compensadores que nao se
encontrem em situagéo de incumprimento
como margem inicial relacionada com
esses servigos ou para, de outro modo,
reduzir o valor ou extinguir a obrigacéo
da CCP de devolver ou restituir a margem
inicial aos membros compensadores (que
n&o se encontrem em incumprimento).

Or. en

Alteracao

1. Unicamente para efeitos de
restabelecimento da CCP a uma carteira
compensada, a autoridade de resolugéo
pode rescindir todos ou alguns dos
seguintes contratos:

Or. en

Justificacéo

Salvaguarda prevista nas orientacGes do CEF relativas a resolucdo (ponto 2.5, alinea i)).

Alteracao 507
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

PE613.281v01-00
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Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissao

1. A autoridade de resolucgéo pode
rescindir todos ou alguns dos seguintes
contratos:

Alteracéo 508
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 29 — parégrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

(@) Os contratos do membro
compensador em situacao de
incumprimento;

Alteracéo 509
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 29 —n.° 1 —alinea b)

Texto da Comissao
(b) Os contratos dos servigos de

compensacao ou categorias de ativos
afetados;

Alteracéo 510
Kay Swinburne

AM\1138629PT.docx
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Alteracao

1. A autoridade de resolucéo pode
rescindir todos ou alguns dos contratos
compensados pela CCP na resolugéo.

Or. en
Alteracao
Suprimido
Or.en
Alteracao
Suprimido
Or. en
PE613.281v01-00
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em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 29 —n.° 1 —alinea c)

Texto da Comissao

(c) Os contratos da CCP objeto de
resolucéo.

Alteracéo 511
Jonas Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 1 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 512
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo29-n.22

Texto da Comissao

2. A autoridade de resolugédo so pode
rescindir os contratos referidos non.° 1,
alinea a), caso nao tenha ocorrido uma
transferéncia dos ativos e posicoes
resultantes desses contratos na acecao do
artigo 48.°, n.” 5 e 6, do Regulamento
(UE) n.° 648/2012.

PE613.281v01-00

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

A autoridade de resolucéo rescinde os
contratos referidos nas alineas b) e c) do
primeiro paragrafo apenas se tal for
considerado como a melhor opgédo
disponivel para garantir a estabilidade do
sistema financeiro.

Or. en

Alteracao

2. A autoridade de resolucgdo s6 pode
rescindir os contratos de clientes do
membro compensador que se encontre em
incumprimento caso ndo tenha ocorrido
uma transferéncia dos ativos e posi¢des
resultantes desses contratos na acecéo do
artigo 48.%, n.% 5 e 6, do Regulamento
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(UE) n.° 648/2012.

Or. en

Alteracéo 513
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 2-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

2-A. A autoridade de resolucéo apenas
pode rescindir na totalidade todos os
contratos referidos na alinea b) ou c) do
n.° 1, quando considere que:

(@) O servico de compensacao ou a
CCP ndo ¢ essencial e a rescisao dos
contratos ndo tem consequéncias
sistémicas para o mercado financeiro ou
0s participantes; ou

(b) Nenhuma outra opcao seja
suscetivel de obter um melhor resultado
para a estabilidade financeira.

Or. en

Justificacéo

Salvaguarda sobre a cessacdo total, constante das orientacdes do CEF relativas a resolucdo
(ponto 2.6).

Alteracéo 514
Danuta Maria Hibner

Proposta de regulamento
Artigo 29 — n.° 4-A (novo)

Texto da Comisséo Alteracao

4-A. O preco de qualquer rescisao
contratual pela autoridade de resolucéo
ao abrigo do presente artigo assenta num
preco de mercado justo determinado com
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base nas regras e disposi¢es da CCP ou,
caso a autoridade de resolucéo entenda
ser necessario utilizar um método
alternativo, define-se utilizando outro
método de determinacéo adequado.

Or. en

Justificacéo

Disposicao baseada nas orientacfes do CEF relativas a resolucéo (pontos 2.5 e 2.6) — na
generalidade, em consonancia com a redacgéo do correlator, mas permitindo maior

flexibilidade.

Alteracéo 515
Anne Sander, Alain Lamassoure

Proposta de regulamento
Artigo30-n.°1

Texto da Comissao

1. A autoridade de resolugéo pode
reduzir o valor das obrigacOes de
pagamento da CCP para com 0os membros
compensadores que ndo se encontrem em
situagdo de incumprimento se essas
obrigacGes forem decorrentes de ganhos
devidos em resultado dos processos da
CCP com pagamento de margens de
variagdo ou pagamentos economicamente
idénticos.

Alteracao

1. A autoridade de resolucéo pode
reduzir o valor das obrigacOes de
pagamento da CCP para com os membros
compensadores que ndo se encontrem em
situagdo de incumprimento se essas
obrigacGes forem decorrentes de ganhos
devidos em resultado dos processos da
CCP com pagamento de margens de
variagao ou pagamentos economicamente
idénticos. Os membros compensadores
devem comunicar a utilizagdo deste
instrumento aos seus clientes o0 mais
depressa possivel.

Or. en

Justificacéo

A transparéncia para com os clientes é importante sempre que 0s instrumentos suscetiveis de

utilizac&o os possam afetar diretamente.

PE613.281v01-00
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Alteracéo 516
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo30-n.°1

Texto da Comissao

1. A autoridade de resolucgéo pode
reduzir o valor das obrigacdes de
pagamento da CCP para com os membros
compensadores que ndo se encontrem em
situagdo de incumprimento se essas
obrigacGes forem decorrentes de ganhos
devidos em resultado dos processos da
CCP com pagamento de margens de
variagcdo ou pagamentos economicamente
idénticos.

Alteracéo 517
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 30-n.° 2

Texto da Comissao

2. A autoridade de resolucéo calcula
qualquer reducdo das obrigacdes de
pagamento a que se refere o n.° 1 aplicando
um mecanismo de reparticdo equitativo
determinado na avaliacéo realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3, e comunicado
aos membros compensadores assim que o
instrumento de resolucéo é aplicado. O
total de ganhos liquidos a reduzir por cada
membro compensador deve ser
proporcional aos montantes devidos pela
CCP.
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Alteracao

1. Na sequéncia de uma situacao de
incumprimento, a autoridade de resolucao
pode reduzir o montante das obrigacOes de
pagamento da CCP para com 0s membros
compensadores que ndo se encontrem em
situacdo de incumprimento e respetivos
clientes se essas obrigacfes forem
decorrentes de ganhos devidos em
resultado dos processos da CCP com
pagamento de margens de variacao ou
pagamentos economicamente equivalentes.

Or. en

Alteracao

2. A autoridade de resolucéo calcula
qualquer reducdo das obrigacdes de
pagamento a que se refere o n.° 1 aplicando
um mecanismo de reparticdo equitativo
determinado na avaliacéo realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3, e comunicado
aos membros compensadores assim que 0
instrumento de resolucdo é aplicado. O
total de ganhos liquidos a reduzir por cada
membro compensador deve ser
proporcional aos montantes devidos pela
CCP. Os membros compensadores
informam os seus clientes sem demora
sobre a utilizagdo do instrumento de
resolucdo e a forma como aquela os afeta.
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Or. en

Justificagcdo

Salvaguarda para os clientes.

Alteracéo 518
Pervenche Bergs, Jakob von Weizséacker

Proposta de regulamento
Artigo30-n.2

Texto da Comissao

2. A autoridade de resolucéo calcula
qualquer reducdo das obrigacdes de
pagamento a que se refere o n.° 1 aplicando
um mecanismo de reparticdo equitativo
determinado na avaliacdo realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3, e comunicado
aos membros compensadores assim que 0
instrumento de resolucdo é aplicado. O
total de ganhos liquidos a reduzir por cada
membro compensador deve ser
proporcional aos montantes devidos pela
CCP.

Alteracéo 519
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 30 — n.° 5-A (novo)

Texto da Comissao

PE613.281v01-00

Alteracao

2. A autoridade de resolucédo calcula
qualquer reducdo das obrigacdes de
pagamento a que se refere o n.° 1 aplicando
um mecanismo de reparticdo equitativo
determinado na avaliacdo realizada nos
termos do artigo 24.°, n.° 3, e comunicado
aos membros compensadores assim que 0
instrumento de resolucdo é aplicado. O
total de ganhos liquidos a reduzir por cada
membro compensador deve ser
proporcional aos montantes devidos pela
CCP. Os membros compensadores devem
informar os seus clientes sobres a
utilizagéo deste tipo de mecanismo o mais
rapido possivel.

Or. en

Alteracao

5-A. A CCP deve incluir nas suas
regras de funcionamento o poder de
reduzir as obrigacoes de pagamento
referidas no n.° 1, para além de outros
mecanismos semelhantes previstos nestas

AM\1138629PT.docx



regras de funcionamento para a fase da
recuperagdo. A CCP garante que 0s
mecanismos contratuais séo celebrados de
modo a permitir que a autoridade de
resolucéo exerce os seus poderes nos
termos do presente artigo.

Or. en

Justificagcdo

O CEF recomenda a inclusdo do reforgo de capital e a reducéo de ganhos de margem de
variagao no conjunto de regras.

Alteracéo 520
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 30 — n.° 5-A (novo)

Texto da Comissdo Alteracao

5-A. Nasequéncia de um evento que
nao impligue o incumprimento, a
autoridade de resolucéo apenas deve
reduzir o valor dos ganhos a pagar,
conforme referido no n.° 1, se este
instrumento for considerando como o
unico disponivel para evitar a utilizagao
de fundos publicos.

Or. en

Alteracéo 521
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 30 — n.° 5-A (novo)

Texto da Comisséo Alteracao

5-A.  Os contratos com empresas de
investimento celebrados através de um
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acordo escrito vinculativo, conforme
referindo no artigo 17.°, n.° 3, alinea b),
da Diretiva 2014/65/UE, encontram-se
excluidos das disposicdes do presente
artigo.

Or. en

Justificacéo

Esta disposicao exclui os contratos que fazem parte do mercado DMIF através de acordos
sobre fatores de desconto sobre ganhos de margem de variacgéo.

Alteracéo 522
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 31 —n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao

A autoridade de resolucédo pode exigir que
0s membros compensadores que nao se
encontrem em situacdo de incumprimento
efetuem uma contribuicdo em numerério
para a CCP até um montante equivalente
ao da sua contribuicao para o fundo de
protecdo da CCP.

Alteracéo 523

Alteracao

A autoridade de resolucéo pode exigir que
0S membros compensadores que ndo se
encontrem em situacdo de incumprimento
efetuem contribui¢cdes em numerario para
a CCP. O montante destas contribuicdes
em numerario ndo deve exceder a sua
contribuicdo para o fundo de protecdo da
CCP.

Or. en

Jakob von Weizsicker, Paul Tang, Catalin Sorin Ivan

Proposta de regulamento
Artigo 31 — n.° 2-A (novo)

Texto da Comissao

PE613.281v01-00

Alteracao

2-A. A autoridade de resolucéo define o
montante do reforco de capital para
efeitos de resolucdo a incluir nas regras
de funcionamento que, no minimo, sera
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Alteracéo 524
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 32 —n.° 1 — paréagrafo 1

Texto da Comissao

A autoridade de resolugéo deve aplicar o
instrumento de reducdo e conversdo nos
termos do artigo 33.° relativamente aos
instrumentos de propriedade e
instrumentos de divida emitidos pela CCP
objeto de resolucdo ou a outros passivos
ndo garantidos a fim de absorver as perdas,
recapitalizar essa CCP ou uma CCP de
transicdo ou apoiar a aplicacéo do
instrumento de alienacgéo de atividade.

Alteracéo 525
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 32 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A autoridade de resolucao deve também
aplicar o instrumento de reducéo e
conversao nos termos do artigo 33.°
relativamente aos instrumentos de
propriedade e instrumentos de divida
emitidos pela empresa-mae da CCP objeto
de resolugéo caso os instrumentos de
propriedade emitidos pela empresa-méae
sejam aplicados para preencher os

AM\1138629PT.docx

equivalente a contribuicdo do membro
compensador para o fundo de protecéo.

Or. en

Alteracao

A autoridade de resolugéo deve aplicar o
instrumento de reducdo e conversdo nos
termos do artigo 33.° relativamente aos
instrumentos de propriedade e
instrumentos de divida emitidos pela CCP
objeto de resolucdo ou a outros passivos
nédo garantidos, que ndo a margem inicial,
a fim de absorver as perdas, recapitalizar
essa CCP ou uma CCP de transic¢do ou
apoiar a aplicacdo do instrumento de
alienagéo de atividade.

Or. en

Alteracao

Suprimido
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requisitos de capital da CCP nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE)

Nn.° 648/2012 ou esses instrumentos de
propriedade ou instrumentos de divida
sejam emitidos para efeitos de
financiamento da CCP e absorvam na
totalidade as perdas ou constituam
créditos subordinados num processo
normal de insolvéncia.

Alteracéo 526
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 32 — n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A autoridade de resolucao deve também Suprimido
aplicar o instrumento de reducéo e
conversao nos termos do artigo 33.°
relativamente aos instrumentos de
propriedade e instrumentos de divida
emitidos pela empresa-mae da CCP objeto
de resolugéo caso os instrumentos de
propriedade emitidos pela empresa-mae
sejam aplicados para preencher os
requisitos de capital da CCP nos termos
do artigo 16.° do Regulamento (UE)

Nn.° 648/2012 ou esses instrumentos de
propriedade ou instrumentos de divida
sejam emitidos para efeitos de
financiamento da CCP e absorvam na
totalidade as perdas ou constituam
créditos subordinados num processo
normal de insolvéncia.

Justificacéo

Alteracao

Or. en

Or.en

Ao abrigo do Regulamento EMIR, a CCP deve ser uma entidade gerida de forma autonoma.
Por conseguinte, a disposi¢cdo parece contrariar esse principio ao permitir que a entidade-
mae emita instrumentos que possam ser utilizados para cumprir os requisitos de capital da
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CCP.

Alteracéo 527
Jakob von Weizsacker

Proposta de regulamento
Artigo 32 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A autoridade de resolucdo deve também
aplicar o instrumento de redugdo e
conversao nos termos do artigo 33.°
relativamente aos instrumentos de
propriedade e instrumentos de divida
emitidos pela empresa-mae da CCP objeto
de resolucéo caso os instrumentos de
propriedade emitidos pela empresa-mée
sejam aplicados para preencher 0s
requisitos de capital da CCP nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE)

n.° 648/2012 ou esses instrumentos de
propriedade ou instrumentos de divida
sejam emitidos para efeitos de
financiamento da CCP e absorvam na
totalidade as perdas ou constituam créditos
subordinados num processo normal de
insolvéncia.

Alteracéo 528
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 33 — n.° 7 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

(@) A autoridade de resolucgéo obteve o
acordo da autoridade competente da
empresa-mae, caso esta ultima tenha de
emitir os instrumentos de propriedade;

AM\1138629PT.docx

Alteracao

A autoridade de resolucdo deve também
aplicar o instrumento de redugéo e
conversao nos termos do artigo 33.°
relativamente aos instrumentos de
propriedade e instrumentos de divida
emitidos pela empresa-mae da CCP objeto
de resolucgéo caso os instrumentos de
propriedade emitidos pela empresa-mée
sejam aplicados para preencher 0s
requisitos de capital da CCP nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE)

n.° 648/2012 ou esses instrumentos de
propriedade ou instrumentos de divida
sejam emitidos para efeitos de
financiamento ou de reforco da liquidez da
CCP e absorvam na totalidade as perdas ou
constituam créditos subordinados num
processo normal de insolvéncia.

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or.en
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Alteracéo 529
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 35 — paragrafo 2

Texto da Comissdo Alteracao

A autoridade de resolugéo deve aplicar o Suprimido
instrumento de reducado e conversao

independentemente de qualquer

disposicdo dos atos constitutivos ou

estatutos da CCP, nomeadamente

respeitante a direitos de preferéncia para

0s acionistas ou a exigéncia do

consentimento dos acionistas para um

aumento de capital.

Or. en

Alteracéo 530
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 37 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao Alteracao

3-A. A ESMA emite orientacdes até...
[18 meses apos a entrada em vigor do
presente regulamento], em conformidade
com o artigo 16.° do Regulamento (UE)
n.° 1095/2010, para especificar mais
aprofundadamente os elementos minimos
que devem ser incluidos num plano de
reorganizacao do negdcio, nos termos do

n.c 2.
Or.en
Justificacéo
Alinhamento com o artigo 32.° da DRRB, sendo a norma técnica de regulamentacao
substituida por uma orientacdo, que representa um instrumento menos oneroso.
PE613.281v01-00 48/109 AM\1138629PT.docx
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Alteracéo 531
Jonas Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 38 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 532
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 38 — n.° 3-A (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Alteracao

3-A. Caso seja aplicado o quadro da
Unido em matéria de auxilios estatais, nos
termos do artigo 36.°, n.*1e 2, a
autoridade de resolucéo, a autoridade
competente e a Comissdo devem
coordenar a avaliacdo das medidas
tomadas para restabelecer a viabilidade a
longo prazo da CCP, eventuais pedidos de
reapresentacdo de um plano alterado pela
CCP e a adocéo final do plano de
restruturacdo e reorganizagdo do negécio.

Or. en

Alteracao

3-A. A ESMA emite orientacdes até...
[18 meses apos a entrada em vigor do
presente regulamento], nos termos do
artigo 16.° do Regulamento (UE)

n.° 1095/2010, para especificar mais
pormenorizadamente os critérios minimos
gque um plano de reorganizacéo do
negdcio deve cumprir para ser aprovado
pela autoridade de resolugdo nos termos
don°1.

Or.en
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Justificacéo

Alinhamento com o artigo 52.° da DRRB.

Alteracéo 533
Jonas Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 39 — n.° 2 — paragrafo 2

Texto da Comissao

A CCP submete a reviséo referida no
primeiro paragrafo a apreciacdo da
autoridade de resolugéo nos termos do
artigo 38.%,n.° 3.

Alteracéo 534
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 42 — ponto 3

Texto da Comissao

3. Ao aplicar o instrumento de criagdo
de uma CCP de transicdo, a autoridade de
resolugéo deve assegurar que o valor total
dos passivos e obrigacdes transferidos para
a CCP de transicdo ndo exceda o valor total
dos direitos e ativos transferidos a partir da
CCP objeto de resolucao.

PE613.281v01-00

Alteracao

A CCP submete a revisao referida no
primeiro paragrafo a apreciacdo da
autoridade de resolugéo nos termos do
artigo 38.%, n.° 3. Caso se aplique o quadro
da Unido em matéria de auxilios estatais,
a autoridade de resolucdo deve coordenar
esta apreciacdo com a Comissao.

Or. en

Alteracao

3. Ao aplicar o instrumento de criagéo
de uma CCP de transicdo, a autoridade de
resolucdo deve assegurar que o valor total
dos passivos e obrigac@es transferidos para
a CCP de transicdo ndo exceda o valor total
dos direitos e ativos transferidos a partir da
CCP objeto de resolucdo. Deve igualmente
garantir a manutencao dos postos de
trabalho e respetivos direitos laborais e
salariais.

Or. pt
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Alteracéo 535
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 42 —n.° 4 —alinea b-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 536
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 43 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea b)

Texto da Comissao

(b) A CCP de transicdo é autorizada a
prestar 0s servicos ou exercer as atividades
resultantes da transferéncia a que se refere
0 artigo 42.°, n.° 1, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

Alteracao

(b-A) Quaisquer membros
compensadores que nao se encontrem em
situacdo de incumprimento e que tenham
sofrido perdas antes da resolucao.

Or. en

Alteracao

(b) A CCP de transicdo assume a
titularidade das autorizacGes da CCP
objeto de resolucéo para prestar os
Servigos ou exercer as atividades
resultantes da transferéncia a que se refere
0 artigo 42.°, n.° 1, nos termos do
Regulamento (UE) n.° 648/2012, da
Diretiva 98/26/CE e a Diretiva

(UE) 2015/849.

Or. en

Justificacéo

As autorizagdes emitidas ao abrigo da Diretiva Carater Definitivo da Liquidagdo e da
Diretiva Branqueamento de Capitais séo requisitos prévios para a CCP exercer as suas
fungdes. A demora na sua obten¢do impediria o avango das operag6es da CCP de transic¢ao.
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Alteracéo 537
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 43 —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

Caso a CCP de transicdo ndo seja
autorizada como exigido pelon. 1,

alinea b), a autoridade de resolucéo deve
obter a aprovacéo da autoridade
competente para a realizacéo da
transferéncia a que se refere o artigo 42.°,
n.% 1. Caso aprove a referida transferéncia,
a autoridade competente deve fixar o prazo
durante o qual a CCP de transicéo fica
isenta da obrigacdo de cumprimento dos
requisitos do Regulamento (UE)

n.° 648/2012. Esse prazo ndo deve ser
superior a 12 meses.

Alteracéo 538
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 43 — n.° 4 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Antes de vender a CCP de transi¢ao ou 0s
seus ativos, direitos, obrigacdes ou
passivos, a autoridade de resolucdo deve
publicitar a disponibilidade dos elementos
que se pretendem alienar e assegurar que
sejam comercializados de forma aberta e
transparente, e que ndo sejam apresentados
de forma materialmente incorreta.

PE613.281v01-00

Alteracao

Caso a CCP de transi¢do ndo seja
autorizada como exigido pelon. 1,

alinea b), a autoridade de resolucéo deve
obter a aprovagéo da autoridade
competente para a realizacéo da
transferéncia a que se refere o artigo 42.°,
n.% 1. Caso aprove a referida transferéncia,
a autoridade competente deve fixar o prazo
durante o qual a CCP de transicéo fica
isenta da obrigacdo de cumprimento dos
requisitos do Regulamento (UE)

n.° 648/2012, da Diretiva 98/26/CE e da
Diretiva (UE) 2015/849. Esse prazo nao
deve ser superior a 12 meses.

Or. en

Alteracao

Antes de vender a CCP de transi¢do ou 0s
seus ativos, direitos, obrigacdes ou
passivos, a autoridade de resolucéo deve
publicitar a disponibilidade dos elementos
que se pretendem alienar e assegurar que
sejam comercializados de forma aberta e
transparente, e que ndo sejam apresentados
de forma materialmente incorreta, assim
como garantir a manutencao dos postos
de trabalho e os respetivos direitos
salariais e laborais.

Or. pt

AM\1138629PT.docx



Alteracéo 539
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 44

Texto da Comissao

Artigo 44.°
Meios de financiamento alternativos

Caso tal seja necessario para assegurar a
aplicacéo eficaz dos instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucéo pode
celebrar contratos de empréstimo ou obter
outras formas de apoio financeiro,
nomeadamente a partir dos recursos pre-
financiados disponiveis em quaisquer
fundos de protecéo ndo esgotados da CCP
objeto de resolucéo.

Alteracéo 540
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Titulo V - capitulo 111 —seccéo 7

Texto da Comissao

[..]

Alteracéo 541
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 45.°

AM\1138629PT.docx

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

Suprimido

Or. en
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Texto da Comissao

Artigo 45.°

Instrumentos publicos de estabilizacao
financeira

1. A autoridade de resolucdo pode
aplicar os instrumentos publicos de
estabilizacdo nos termos dos artigos 46.% e
47.° para efeitos de resolucéo de uma
CCP, caso estejam reunidas as seguintes
condicoes:

a) O apoio financeiro é necessario
para atingir os objetivos da resolucéo;

b) O apoio financeiro € utilizado em
altimo recurso, apos terem sido avaliados
e equacionados, tanto quanto possivel, 0s
outros instrumentos de resolucao,
mantendo simultaneamente a estabilidade
financeira, tal como determinado pelo
ministério competente ou pelo governo,
apods consulta a autoridade de resolucao;

(©) O apoio financeiro € conforme
com o quadro da Unido em matéria de
auxilios estatais;

(d) A autoridade competente exige que
a autoridade de resolucdo preste esse
apoio financeiro.

2. Para efeitos da aplicacdo dos
instrumentos publicos de estabilizagdo
financeira, os ministérios competentes ou
0s governos dispdem dos poderes de
resolucao relevantes previstos nos artigos
48.° a 59.° e devem assegurar o
cumprimento do disposto nos artigos 52.°,
54.°e70.°.

3. Considera-se que 0s instrumentos
publicos de estabilizacédo financeira sdo
aplicados em ultimo recurso para efeitos
do n.° 1, alinea b), caso se verifique pelo
menos uma das seguintes condigoes:

a) O ministério competente ou o
governo e a autoridade de resolugéo, apds
consulta ao banco central e & autoridade
competente, determinam que a aplicagdo

PE613.281v01-00 54/109

Suprimido

Alteracao
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dos instrumentos de resolugdo néo seria
suficiente para evitar efeitos adversos
significativos no sistema financeiro;

b) O ministério competente ou o
governo e a autoridade de resolucéo
determinam que a aplicacédo dos
instrumentos de resolucéo nédo seria
suficiente para proteger o interesse
publico, quando a CCP tiver beneficiado
anteriormente de assisténcia
extraordinaria a liquidez pelo banco
central;

(c) No que se refere ao instrumento
da propriedade pablica temporaria, o
ministério competente ou 0 governo, apos
consulta a autoridade competente e a
autoridade de resolucéo, determina que a
aplicacdo dos instrumentos de resolucéo
nao seria suficiente para proteger o
interesse publico, quando a CCP tiver
beneficiado anteriormente de apoio
publico ao capital proprio através do
instrumento de apoio ao capital préprio.

Alteracéo 542
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 45

Texto da Comissao

Artigo 45.°

Instrumentos publicos de estabilizacéo
financeira

1. A autoridade de resolucéo pode
aplicar os instrumentos publicos de
estabilizagc@o nos termos dos artigos 46.% e
47.° para efeitos de resolucéo de uma
CCP, caso estejam reunidas as seguintes
condigoes:

AM\1138629PT.docx

Suprimido

Alteracao

Or. pt
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(@) O apoio financeiro é necessario
para atingir os objetivos da resolucéo;

(b) O apoio financeiro é utilizado em
altimo recurso, apos terem sido avaliados
e equacionados, tanto quanto possivel, 0s
outros instrumentos de resolucéo,
mantendo simultaneamente a estabilidade
financeira, tal como determinado pelo
ministério competente ou pelo governo,
apos consulta a autoridade de resolucao;

(© O apoio financeiro é conforme
com o quadro da Unido em matéria de
auxilios estatais;

(d) A autoridade competente exige que
a autoridade de resolucéo preste esse
apoio financeiro.

2. Para efeitos da aplicacéo dos
instrumentos publicos de estabilizacdo
financeira, os ministérios competentes ou
0s governos dispdem dos poderes de
resolucéo relevantes previstos nos
artigos 48.° a 59.° e devem assegurar o
cumprimento do disposto nos artigos 52.°,
54.°¢ 70.°.

3. Considera-se que os instrumentos
publicos de estabilizacdo financeira sdo
aplicados em ultimo recurso para efeitos
do n.° 1, alinea b), caso se verifique pelo
menos uma das seguintes condi¢oes:

(@) O ministério competente ou o
governo e a autoridade de resolucdo, apés
consulta ao banco central e & autoridade
competente, determinam que a aplicagdo
dos instrumentos de resolu¢do néo seria
suficiente para evitar efeitos adversos
significativos no sistema financeiro;

(b) O ministério competente ou 0
governo e a autoridade de resolucéo
determinam que a aplicacédo dos
instrumentos de resolucéao nédo seria
suficiente para proteger o interesse
publico, quando a CCP tiver beneficiado
anteriormente de assisténcia
extraordinaria a liquidez pelo banco
central;
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(o) No que se refere ao instrumento
da propriedade pablica temporaria, o
ministério competente ou 0 governo, apos
consulta a autoridade competente e a
autoridade de resolucéo, determina que a
aplicacdo dos instrumentos de resolucéo
nao seria suficiente para proteger o
interesse publico, quando a CCP tiver
beneficiado anteriormente de apoio
publico ao capital proprio através do
instrumento de apoio ao capital préprio.

Alteracéo 543
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 45 —n.° 1 — parte introdutdria

Texto da Comissao

1. A autoridade de resolucao pode
aplicar os instrumentos publicos de
estabilizacdo nos termos dos artigos 46.° e
47.° para efeitos de resolucéo de uma CCP,
caso estejam reunidas as seguintes
condigdes:

Alteracéo 544
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 45 -n.°1 - alinea c-A) (nova)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Or. en

Alteracao

1. Um Estado-Membro pode aplicar
os instrumentos publicos de estabilizacdo
nos termos dos artigos 46.° e 47.° para
efeitos de resolucdo de uma CCP, caso
estejam reunidas as seguintes condicdes:

Or. en

Alteracao

(c-A) Os fundos podem ser recuperados
pela CCP ao longo do tempo, senéo
totalmente resgatados, através da venda a
adquirentes do setor privado, em
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Alteracéo 545
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 45 -n.°1 - alinea c-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 546
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 45.°—n.° 1 —alinea c-B) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 547
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 45-n.°1 —alinea d)

PE613.281v01-00

conformidade com o artigo 46.°, n.° 3;

Or. en

Alteracao

(c-A) O apoio financeiro é utilizado por
um periodo de tempo limitado;

Or. en

Alteracao

(c-B) A autoridade de resolucéo definiu
mecanismos abrangentes e crediveis para
recuperar, num periodo de tempo
adequado, o apoio financeiro prestado, a
menos que 0 apoio ja tenha sido
recuperado através da venda a um
adquirente do setor privado, nos termos
do artigo 46.%, n.° 3, ou do artigo 47.°,
n.2;

Or. en
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Texto da Comissao

(d) A autoridade competente exige que
a autoridade de resolucéo preste esse
apoio financeiro.

Alteracéo 548
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 45-n.°1 —alinea d)

Texto da Comissdo
(d) A autoridade competente exige que

a autoridade de resolucdo preste esse apoio
financeiro.

Alteracéo 549
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 45 - n.° 1 —alinea d-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

(d) A autoridade de resolucéo
estabelece requisitos pormenorizados para
a recuperacéo atempada dos recursos
financeiros dos membros compensadores.

Or. en

Alteracao

(d-A) A autoridade de resolucéo definiu
mecanismos ex ante claros para permitir
a recuperacao dos fundos publicos
utilizados pelos participantes que
beneficiam do apoio.

Or. de

Justificacéo

Um dos objetivos principais da reforma da supervisdo dos mercados financeiros apés a crise
prendeu-se com a necessidade absoluta de evitar a aplicagdo de pacotes de resgate
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financeiro a institui¢des financeiros falidas, pagos a longo prazo pelos contribuintes. Quando
for necessario utilizar instrumentos pablicos de estabilizacé@o financeira como ultimo recurso,
h& que definir medidas de protecéo ex ante, a fim de prevenir o risco moral e garantir a
disciplina dos mercados.

Alteracéo 550
Jonas Fernandez

Proposta de regulamento
Artigo 45 - n.° 1 —alinea d-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

(d-A) A autoridade de resolucéo definiu
mecanismos abrangentes e crediveis para
a recuperacdo atempada dos fundos
concedidos.

Or. en

Alteracéo 551
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 46.°

Texto da Comissao Alteracao

Artigo 46.° Suprimido

Instrumento publico de apoio ao capital
proprio
1. Pode ser concedido apoio
financeiro publico para recapitalizar uma

CCP, em troca de instrumentos de
propriedade.

2. As CCP sujeitas ao instrumento
publico de apoio ao capital préprio séo
geridas de forma comercial e profissional.

3. Os instrumentos de propriedade a
que se refere o n.° 1 devem ser vendidos a
um adquirente do setor privado logo que
as circunstancias comerciais e financeiras
0 permitam.
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Alteracéo 552
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 46

Texto da Comissao

Artigo 46.°

Instrumento publico de apoio ao capital
proprio
1. Pode ser concedido apoio
financeiro publico para recapitalizar uma
CCP, em troca de instrumentos de
propriedade.

2. As CCP sujeitas ao instrumento
publico de apoio ao capital proprio sao
geridas de forma comercial e profissional.
3. Os instrumentos de propriedade a
que se refere o n.° 1 devem ser vendidos a
um adquirente do setor privado logo que

as circunstancias comerciais e financeiras
0 permitam.

Alteracéo 553
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 47

Texto da Comissao

Artigo 47.°

Instrumento da propriedade publica
temporaria

1. Uma CCP pode ser colocada sob
propriedade publica temporéaria através de

AM\1138629PT.docx

Alteracao

Suprimido

Alteracao

Suprimido

Or. pt

Or. en
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uma ou mais ordens de transferéncia de
instrumentos de propriedade efetuadas
por um Estado-Membro, tendo por
destinatario uma das seguintes entidades:

(@) Um representante nomeado pelo
Estado-Membro;

(b) Uma empresa inteiramente detida
pelo Estado-Membro.

2. As CCP sujeitas a aplicacéo do
instrumento da propriedade publica
temporéaria sdo geridas de forma
comercial e profissional e devem ser
vendidas a um adquirente do setor
privado logo que as circunstancias
comerciais e financeiras o permitam.

Or. en

Alteracéo 554
Miguel Viegas

Proposta de regulamento
Artigo 47 —titulo

Texto da Comissdo Alteracao

Instrumento da propriedade publica Instrumento da propriedade publica
temporaria

Or. en

Alteracéo 555
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 48 — n.° 1 — paragrafo 1 — alinea b-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

(b-A) O poder de se abster de executar
determinadas obrigagdes contratuais ao
abrigo das regras e disposi¢des da CCP
ou, de qualquer outra forma, infringi-las,
se tal for necessario para concretizar o0s
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Alteracéo 556
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 48 —n.° 1 — paragrafo 1 —alinea i)

Texto da Comissao

Q) Poderes para exigir que uma CCP
objeto de resolucdo ou a sua empresa-mae
emita novos instrumentos de propriedade,
incluindo acgdes preferenciais e
instrumentos convertiveis contingentes;

Alteracéo 557
Burkhard Balz

Proposta de regulamento
Artigo 51 —n.° 1 — paragrafo 1

Texto da Comissao

A autoridade de resolucéo pode exigir que
uma CCP objeto de resolucéo, ou qualquer
entidade do seu grupo ou membro
compensador, disponibilize quaisquer
servicos ou instalacdes necessarios para
permitir que um adquirente ou uma CCP de
transi¢do explore de forma eficaz a
atividade que lhe foi transferida.

AM\1138629PT.docx

objetivos da resolucao e evitar efeitos
negativos significativos no sistema
financeiro;

Or. en

Alteracao

Q) Poderes para exigir que uma CCP
objeto de resolucdo emita novos
instrumentos de propriedade, incluindo
acOes preferenciais e instrumentos
convertiveis contingentes;

Or. en

Alteracao

A autoridade de resolucéo pode exigir que
uma CCP objeto de resolucéo, ou
prestadores de servicos, incluindo
qualquer entidade que pertenca ao mesmo
grupo que a CCP ou membro
compensador, disponibilize quaisquer
servicos ou instalacdes necessarios para
permitir que um adquirente ou uma CCP de
transicdo explore de forma eficaz a
atividade que lhe foi transferida.

Or.en
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Alteracéo 558
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 60

Texto da Comissao

Artigo 60.° Suprimido

Principio de que nenhum credor devera
ficar em pior situacéo

Caso apligue um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucéo deve
assegurar que os acionistas, os credores e
0s participantes compensadores nao
sofram:

(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucéo em relacdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Justificacéo

Alteracao

Or.en

Esta disposicao é substituida por uma nova alteracao que reformula totalmente o artigo.
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Alteracéo 559
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 60 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucéo, a autoridade de resolucao deve
assegurar que 0s acionistas, os credores e
0s participantes compensadores ndo
sofram:

@ Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucdo em relagcdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucdo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada

AM\1138629PT.docx

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucao deve
assegurar que os acionistas, os credores e
0s participantes compensadores ndo sofram
mais perdas do que sofreriam se a
autoridade de resolucéo nédo adotasse
medidas de resolucédo em relacdo a CCP
e, em vez disso, tivessem sido
regularizadas todas as obrigacoes
pendentes possiveis no @mbito do plano de
recuperacao e todos os outros
mecanismos contratuais previstos nas
suas regras de funcionamento e a CCP
tivesse sido liquidada no quadro de um
processo normal de insolvéncia. Nesse
caso devem ser devidamente tidos em
conta possiveis efeitos adversos, como a
instabilidade do sistema e turbuléncias
nos mercados. Os seguintes pontos devem
ser especialmente tidos em consideracéao:

€)) Custos de substituicéo;

(b) Custos resultantes da resciséo de
contratos;
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no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Alteracéo 560
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 60 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucgéo, a autoridade de resolucdo deve
assegurar que 0s acionistas, 0s credores e
0s participantes compensadores nao
sofram:

PE613.281v01-00

(b-A) Menos receitas em virtude de uma
menor procura de compensacao indireta.

Or. de

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucao
devera ter por objetivo assegurar que 0S
acionistas, os credores, 0s membros
compensadores e 0s seus clientes ndo
sofram perdas mais elevadas do que
sofreriam se a autoridade de resolugdo
nao tivesse adotado medidas de resolucéo
em relacdo a CCP no momento em que
considerou estarem reunidas as condic6es
para o desencadeamento da resolucédo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos a todas as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP e de todos 0s outros
mecanismos contratuais previstos nas
suas regras de funcionamento em caso de
eventos quer com quer sem
incumprimento, e a CCP ja néo fosse uma
entidade em continuidade sem qualquer
valor incorpoéreo residual e tivesse sido
liquidada no quadro de um processo
normal de insolvéncia, tendo devidamente
em conta os eventuais efeitos adversos
plausiveis da instabilidade sistémica e da
turbuléncia do mercado, nomeadamente,
vendas urgentes, custos de substituicéo e
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(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais

elevadas do que sofreriam se a autoridade

de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucéo em relacéo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolugéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais

obrigacdes vigentes no ambito do plano de

recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Alteracéo 561
Jakob von Weizsacker

Proposta de regulamento
Artigo 60 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucéo, a autoridade de resolucdo deve
assegurar que os acionistas, os credores e
0s participantes compensadores nao
sofram:

AM\1138629PT.docx

a discriminacéo de todos os segmentos do
mercado financeiro relativamente as
posicdes dos acionistas em causa.

Or. en

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucao
devera ter por objetivo assegurar que 0s
acionistas, os credores, 0s membros
compensadores e 0s seus clientes ndo
sofram perdas mais elevadas do que
sofreriam se a autoridade de resolugéo
nao tivesse adotado medidas de resolucéo
em relacdo a CCP no momento em que
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considerou estarem reunidas as condi¢6es
para o desencadeamento da resolucé@o nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos a todas as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP e de todos 0s outros
mecanismos contratuais previstos nas
suas regras de funcionamento em caso de
eventos quer com quer sem
incumprimento, e a CCP tivesse sido
liquidada no quadro de um processo
normal de insolvéncia, tendo devidamente
em conta os eventuais efeitos adversos
plausiveis da instabilidade sistémica e da
turbuléncia do mercado, nomeadamente,
vendas urgentes, custos de substituicéo e
a discriminacéo de todos os segmentos do
mercado financeiro relativamente as
posicdes dos acionistas em causa.

(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucéo em relacéo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Or.en
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Alteracéo 562
Pervenche Beres

Proposta de regulamento
Artigo 60 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucéo, a autoridade de resolucao deve
assegurar que 0s acionistas, os credores e
0s participantes compensadores ndo
sofram:

(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucéo em relacdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais
obrigacdes vigentes no @mbito do plano de
recuperacao da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro

AM\1138629PT.docx 69/109

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucéo
devera ter por objetivo assegurar que 0S
acionistas, os credores e 0s membros
compensadores ndo sofram perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucdo em relagcdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condic¢des para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos a todas as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP e de todos 0s outros
mecanismos contratuais previstos nas
suas regras de funcionamento em caso de
eventos quer com quer sem
incumprimento, e a CCP tivesse sido
liquidada no quadro de um processo
normal de insolvéncia, tendo devidamente
em conta os eventuais efeitos adversos
plausiveis da instabilidade sistémica e da
turbuléncia do mercado.
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compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Alteracéo 563
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 — parte introdutdria

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucgéo, a autoridade de resolucdo deve
assegurar que 0s acionistas, 0s credores e
0s participantes compensadores nao
sofram:

PE613.281v01-00

Or. en

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucao
devera ter por objetivo assegurar que 0S
acionistas, os credores, 0s membros
compensadores e 0s seus clientes ndo
sofram perdas mais elevadas do que
sofreriam se a autoridade de resolugdo
nao tivesse adotado medidas de resolucéo
em relacdo a CCP no momento em que
considerou estarem reunidas as condi¢oes
para o desencadeamento da resolucédo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos a todas as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacao da CCP, incluindo a resciséo
de todos os contratos vigentes celebrados
pela CCP e todos os outros mecanismos
contratuais previstos nas suas regras de
funcionamento em caso de eventos quer
com quer sem incumprimento, e a CCP
tivesse sido liquidada no quadro de um
processo normal de insolvéncia.

Or. en
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Alteracéo 564
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucgéo, a autoridade de resolucdo deve
assegurar que 0s acionistas, os credores e
0s participantes compensadores néo
sofram:

Alteracéo 565
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 60 — parégrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais
elevadas do que sofreriam se a autoridade
de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucéo em relacdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais
obrigacdes vigentes no ambito do plano de
recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

Alteracao 566
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

AM\1138629PT.docx 71/109

Alteracao

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucdo deve
assegurar que os credores e 0s participantes
compensadores ndo sofram:

Or. pt

Alteracao

Suprimido

Or. de
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Proposta de regulamento
Artigo 60 — paragrafo 1 — alinea a)

Texto da Comissao

(@) Em caso de incumprimento de um
membro compensador, perdas mais

elevadas do que sofreriam se a autoridade

de resolucéo nao tivesse adotado medidas
de resolucdo em relagcdo a CCP no
momento em que considerou estarem
reunidas as condicdes para o
desencadeamento da resolucéo nos
termos do artigo 22.%, n.° 1, e tivessem em
vez disso sido sujeitos as eventuais

obrigacdes vigentes no ambito do plano de

recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento;

Alteracéo 567
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 60 — parégrafo 1 — alinea b)

Texto da Comissao

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Alteracéo 568
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

PE613.281v01-00
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Alteracao
Suprimido
Or.en
Alteracao
Suprimido
Or. de
AM\1138629PT.docx



Proposta de regulamento
Artigo 60 — n.° 1 —alinea b)

Texto da Comissao

(b) Em caso de um evento distinto do
incumprimento de um membro
compensador, perdas mais elevadas do
que sofreriam se a CCP fosse liquidada
no quadro de um processo normal de
insolvéncia, nomeadamente tendo em
conta 0s mecanismos contratuais
previstos nas suas regras de
funcionamento.

Alteracéo 569
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 60-A (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Alteracao

Suprimido

Or. en

Alteracao

Artigo 60.°-A

Caso aplique um ou mais instrumentos de
resolucdo, a autoridade de resolucéo
devera ter por objetivo assegurar que 0s
acionistas, os credores, 0s membros
compensadores e 0s seus clientes ndo
sofram perdas mais elevadas do que
sofreriam se a autoridade de resolucéo
nado tivesse adotado medidas de resolucéo
em relagdo a CCP no momento em que
considerou estarem reunidas as condi¢6es
para o desencadeamento da resolucé@o nos
termos do artigo 22.°, n.°1, e a CCP
tivesse sido liquidada no quadro de um
processo normal de insolvéncia,
assumindo neste processo a execucao de
todas as eventuais obrigacdes vigentes no
ambito do plano de recuperacdo da CCP,
incluindo a rescisdo de todos os contratos
vigentes e todos 0s outros mecanismos
contratuais previstos nas suas regras de
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funcionamento pertinentes para o caso
em analise, em caso de eventos quer com
quer sem incumprimento.

Or. en

Justificacéo

Deve resultar claro que contrafactual € a aplicacdo do conjunto de regras da CCP,
especialmente quando este ndo é suficientemente abrangente, normalmente num evento nao
resultante do incumprimento ou outras decisdes tomadas pelo juiz de insolvéncia. Esta
redacdo é a mais proxima da formulagdo constante das orientacbes do CEF (pontos 5.5 e

5.6).

Alteracéo 570
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° -1 (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 571
Markus Ferber

PE613.281v01-00
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Alteracao

-1. Para efeitos de informacao dos
acionistas expostos a CCP, esta deve
elaborar uma estimativa diaria sobre a
forma como as perdas afetariam cada
categoria de credor em cenarios extremos,
mas plausiveis, numa situacdo de
incumprimento ou sem incumprimento
que levasse a insolvéncia da CCP.

Esta estimativa deve refletir totalmente os
mecanismos contratuais que regem a
cascata das perdas e ser coerente com a
metodologia de aplicacéo de margens e de
testes de esforc¢o utilizada para cumprir as
obrigacdes da CCP ao abrigo do
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

Or.en
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Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

@) O tratamento que 0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo nao tivesse tomado medidas de
resolucdo em relagcdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolugdo nos termos do artigo 22.%,n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigac6es vigentes no ambito do
plano de recuperagdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

Alteracéo 572
Danuta Maria Hibner

Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

@ O tratamento que 0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo nao tivesse tomado medidas de
resolucdo em relacéo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolugéo nos termos do artigo 22.%, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigagdes vigentes no &mbito do
plano de recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de

AM\1138629PT.docx

Alteracao

@) O tratamento que 0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo ndo tivesse tomado medidas de
resolucdo em relagdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolucdo nos termos do artigo 22.%, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
execucao de eventuais obrigacdes vigentes
no &mbito do plano de recuperagéo da CCP
e de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, e se a CCP
tivesse sido liquidada ao abrigo de um
processo normal de insolvéncia; neste
caso, devem ser tidos em conta 0s
eventuais efeitos adversos da instabilidade
do sistema e da turbuléncia dos mercados,
bem como o artigo 60.°, alineas a) a c);

Or. de

Alteracao

@ O tratamento que 0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo ndo tivesse tomado medidas de
resolucdo em relacdo a CCP no momento
em que considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolucdo nos termos do artigo 22.%, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
um processo hormal de insolvéncia,
assumindo neste a execucao de todas as
eventuais obrigagdes vigentes no ambito do
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PT



funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia;

Alteracéo 573
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

@) O tratamento que o0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo nao tivesse tomado medidas de
resolucdo em relagcdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolucdo nos termos do artigo 22.%,n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigacOes vigentes no ambito do
plano de recuperagédo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

PE613.281v01-00

plano de recuperacgéo da CCP, incluindo a
rescisdo de todos os contratos vigentes, e
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento pertinentes para
0 caso em aprego, em caso de eventos
guer com quer sem incumprimento;

Or. en

Alteracao

@ O tratamento que 0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolucdo ndo tivesse tomado medidas de
resolucdo em relacdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolucdo nos termos do artigo 22.%,n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigacGes vigentes no ambito do
plano de recuperagéo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia e a CCP ja nado fosse uma
entidade em continuidade sem qualquer
valor incorpoéreo, tendo devidamente em
conta os eventuais efeitos adversos
plausiveis da instabilidade sistémica e da
turbuléncia do mercado, nomeadamente,
vendas urgentes, custos de substituicéo e
a discriminacéo de todos os segmentos do
mercado financeiro relativamente as
posicdes dos acionistas em causa,;

Or.en
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Alteragéo 574
Jakob von Weizséacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

@ O tratamento que o0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolugéo ndo tivesse tomado medidas de
resolucdo em relacéo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolucéo nos termos do artigo 22.°, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigacOes vigentes no ambito do
plano de recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

Alteracéo 575
Kay Swinburne
em nome do Grupo ECR

Proposta de regulamento
Artigo 61 —n.° 2 —alinea a)

Texto da Comissao

@ O tratamento que o0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolugéo ndo tivesse tomado medidas de

AM\1138629PT.docx

Alteracao

@ O tratamento que 0s acionistas,
credores e membros compensadores ou 0s
seus clientes teriam recebido se a
autoridade de resolugédo ndo tivesse tomado
medidas de resolucdo em relacdo a CCP
relativamente a qual considerou estarem
reunidas as condigdes para o
desencadeamento da resolugéo nos termos
do artigo 22.°, n.° 1, e, em vez disso,
tivessem sido sujeitos a execucdo de
eventuais obrigacGes vigentes no ambito do
plano de recuperacédo da CCP e de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, e se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia, tendo devidamente em
conta os eventuais efeitos adversos
plausiveis da instabilidade sistémica e da
turbuléncia do mercado, nomeadamente,
vendas urgentes, custos de substituicéo e
a discriminacao de todos os segmentos do
mercado financeiro relativamente as
posicdes dos acionistas em causa,;

Or. en

Alteracao

@ O tratamento que 0s acionistas,
credores e membros compensadores ou 0S
seus clientes teriam recebido se a
autoridade de resolugédo ndo tivesse tomado

PE613.281v01-00
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resolucdo em relagcdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolugdo nos termos do artigo 22.%, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigac6es vigentes no ambito do
plano de recuperagéo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

Alteracéo 576
Miguel Viegas.

Proposta de regulamento
Artigo 61 — ponto 2 — alinea a)

Texto da Comissao

a) O tratamento que o0s acionistas,
credores e participantes compensadores
teriam recebido se a autoridade de
resolugéo nao tivesse tomado medidas de
resolucdo em relacdo a CCP relativamente
a qual considerou estarem reunidas as
condicdes para o desencadeamento da
resolugéo nos termos do artigo 22.°, n.° 1,
e, em vez disso, tivessem sido sujeitos a
eventuais obrigacOes vigentes no ambito do
plano de recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

Alteracéo 577

medidas de resolucdo em relagdo a CCP
relativamente a qual considerou estarem
reunidas as condigdes para o
desencadeamento da resolugé@o nos termos
do artigo 22.°, n.° 1, e, em vez disso,
tivessem sido sujeitos a execucao de
eventuais obrigacOes vigentes no ambito do
plano de recuperacédo da CCP,
designadamente a rescisédo de todos os
contratos vigentes celebrados pela CCP e
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, e se a CCP
tivesse sido liquidada ao abrigo de um
processo normal de insolvéncia;

Or. en

Alteracao

a) O tratamento que os credores e
participantes compensadores teriam
recebido se a autoridade de resolucdo nédo
tivesse tomado medidas de resolugdo em
relacdo a CCP relativamente a qual
considerou estarem reunidas as condicoes
para o desencadeamento da resolucdo nos
termos do artigo 22.°, n.° 1, e, em vez
disso, tivessem sido sujeitos a eventuais
obrigacOes vigentes no ambito do plano de
recuperacdo da CCP ou de outros
mecanismos previstos nas suas regras de
funcionamento, ou se a CCP tivesse sido
liquidada ao abrigo de um processo normal
de insolvéncia;

Or. pt

Jakob von Weizsicker, Paul Tang, Catalin Sorin Ivan
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Proposta de regulamento
Artigo 61 -n.°3

Texto da Comissao

3. A fim de determinar os tratamentos
referidos no n.° 2, a avaliacéo a que se
refere 0 n.° 1 ndo deve ter em conta
qualquer concessao de apoio financeiro
publico extraordinario a CCP objeto de
resolucéo.

Alteracéo 578
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo61-n.°3

Texto da Comissao

3. A fim de determinar os tratamentos
referidos no n.° 2, a avaliacéo a que se
refere o n.° 1 ndo deve ter em conta
qualquer concessao de apoio financeiro
publico extraordinario a CCP objeto de
resolucéo.

Alteracéo 579
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 61 — n.° 5 — paragrafo 1

Texto da Comissao

A ESMA, tendo em conta quaisquer
normas técnicas de regulamentacéo

AM\1138629PT.docx

Alteracao

3. A fim de determinar os tratamentos
referidos no n.° 2, alinea a), a avaliacéo a
que se refere 0 n.° 1 ndo deve ter em conta
qualquer concessao de apoio financeiro
publico extraordinario a CCP objeto de
resolucdo e a metodologia de
determinacao de precos propria da CCP
nao deve ser tida em conta, caso néo
consiga refletir as condi¢des de mercado
efetivas.

Or. en

Alteracao

3. A fim de determinar os tratamentos
referidos no n.° 2, alinea a), a avaliacéo a
que se refere 0 n.° 1 ndo deve ter em conta
qualquer concessao de apoio financeiro
publico extraordinario a CCP objeto de
resolugéo.

Or. de

Alteracao

A ESMA, tendo em conta quaisquer
normas técnicas de regulamentacéao
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elaboradas nos termos do artigo 74.%, n.° 4,
da Diretiva 2014/59/UE, elabora projetos
de normas técnicas de regulamentacéo que
especifiquem a metodologia para a
realizacdo da avaliacédo referida no n.° 1.

Alteracéo 580
Anne Sander, Alain Cadec

Proposta de regulamento
Artigo 62 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso, de acordo com a avaliacéo realizada
nos termos do artigo 61.°, um acionista,
credor ou participante compensador tenha
sofrido perdas mais elevadas do que
sofreria se a autoridade de resolucéo néo
tivesse adotado medidas de resolugcdo em
relagdo a CCP e, em vez disso, tivesse sido
sujeito a eventuais obrigacdes vigentes no
ambito do plano de recuperacao da CCP ou
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, ou a CCP tivesse
sido liquidada ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia, esse acionista,
credor ou participante compensador tem
direito ao pagamento da diferenca.

elaboradas nos termos do artigo 74.%, n.° 4,
da Diretiva 2014/59/UE, elabora projetos
de normas técnicas de regulamentacdo que
especifiquem a metodologia para a
realizacdo da avaliacéo referidanon.® 1,
nomeadamente o célculo das perdas em
que a CCP teria realisticamente incorrido
se tivesse entrado em liquidacao,
incluindo vendas urgentes, custos de
substituicdo e a discriminacéo de todos 0s
segmentos do mercado financeiro
relativamente as posi¢des dos acionistas
em causa.

Or. en

Alteracao

Caso, de acordo com a avaliagéo realizada
nos termos do artigo 61.°, um acionista,
credor ou membro compensador tenha
sofrido perdas mais elevadas do que
sofreria se a autoridade de resolucdo néo
tivesse adotado medidas de resolucdo em
relacdo a CCP e, em vez disso, tivesse sido
sujeito a eventuais obrigacdes vigentes no
ambito do plano de recuperacao da CCP ou
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, ou a CCP tivesse
sido liquidada ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia, esse acionista,
credor ou participante compensador tem
direito ao pagamento da diferenca.

Or. en

Justificacéo

H& que limitar o principio «nenhum credor devera ficar em pior situacdo» aos membros
compensadores que tenham uma relacédo contratual com a CCP.
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Alteracéo 581
Pervenche Berés

Proposta de regulamento
Artigo 62 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Caso, de acordo com a avaliacéo realizada
nos termos do artigo 61.°, um acionista,
credor ou participante compensador tenha
sofrido perdas mais elevadas do que
sofreria se a autoridade de resolucéo néo
tivesse adotado medidas de resolucdo em
relagdo a CCP e, em vez disso, tivesse sido
sujeito a eventuais obrigacdes vigentes no
ambito do plano de recuperacdo da CCP ou
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, ou a CCP tivesse
sido liquidada ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia, esse acionista,
credor ou participante compensador tem
direito ao pagamento da diferenca.

Alteracéo 582
Ramon Tremosa i Balcells, Lieve Wierinck

Proposta de regulamento
Artigo 62-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

Caso, de acordo com a avaliagéo realizada
nos termos do artigo 61.°, um acionista,
credor ou membro compensador tenha
sofrido perdas mais elevadas do que
sofreria se a autoridade de resolucdo néo
tivesse adotado medidas de resolugcdo em
relacdo a CCP e, em vez disso, tivesse sido
sujeito a eventuais obrigacdes vigentes no
ambito do plano de recuperacao da CCP ou
de outros mecanismos previstos nas suas
regras de funcionamento, ou a CCP tivesse
sido liquidada ao abrigo de um processo
normal de insolvéncia, esse acionista,
credor ou participante compensador tem
direito ao pagamento da diferenca.

Or. en

Alteracao

Artigo 62.°-A
Recuperacéo dos pagamentos

A autoridade de resolugdo deve recuperar
quaisquer despesas razoaveis incorridas
no &mbito de um pagamento, conforme
referido no artigo 62.°, de uma das
seguintes formas:

(@) Da CCP objeto de resolugéo, com
estatuto de credor privilegiado;
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Alteracéo 583
Kay Swinburne

Proposta de regulamento
Artigo 65 — paragrafo 1 — parte introdutoria

Texto da Comissao

Cabe a autoridade de resolucdo assegurar
que, no tocante aos acordos de garantia
entre uma CCP objeto de resolucdo e
outras partes nesses acordos, a aplicacdo de
um instrumento de resolucdo néo resulte
em nenhuma das seguintes situacdes:

Alteracéo 584
Anne Sander, Alain Cadec
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(b) De quaisquer contrapartidas pagas
pelo adquirente, se for aplicado o
instrumento de alienacé&o de atividade;

(© De quaisquer receitas geradas pelo
encerramento das atividades da CCP de
transicdo, com estatuto de credor
privilegiado;

(d) De qualquer membro
compensador, na medida em que este néo
sofra perdas maiores do que sofreria se a
autoridade de resolucéo néo tivesse
tomado medidas de resolucéo
relativamente a CCP e tivesse sido sujeito
a eventuais obrigacdes vigentes no ambito
do plano de recuperacéo da CCP ou de
outros mecanismos previstos nas
respetivas regras de funcionamento, ou se
a CCP tivesse sido liquidada no ambito de
um processo normal de insolvéncia.

Or. en

Alteracao

Sem prejuizo da utilizacdo dos
instrumentos de reparticao das posicdes
referidos no artigo 29.°, cabe a autoridade
de resolucdo assegurar que, no tocante aos
acordos de garantia entre uma CCP objeto
de resolucéo e outras partes nesses acordos,
a aplicacdo de um instrumento de
resolucdo ndo resulte em nenhuma das
seguintes situacdes:

Or. en
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Proposta de regulamento
Artigo 72 — n.° 4-A (novo)

Texto da Comisséo Alteracao
4-A. A interposicao do recurso ndo deve

acarretar a suspensao automatica dos
efeitos da deciséo contestada.

Or. en

Justificacdo

O risco de ver uma deciséo de resolucdo anulada poderia criar incerteza para os membros
compensadores relativamente a aplicacéo da decisdo. Por conseguinte, a interposicao de
recurso ndo pde em causa a decisdo em apreco.

Alteracéo 585
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Titulo V-A (novo)

Texto da Comissao Alteracao

O Fundo Unico de Resolucdo da CCP

Or.en
Alteracéo 586
Jakob von Weizsacker, Paul Tang
Proposta de regulamento
Artigo 73-A (novo)
Texto da Comissdo Alteracao
Artigo 73.°-A
DisposicOes gerais

1. E criado o Fundo Unico de

Resolucéo da CCP («FUR-CCP»).

2. Antes de ser estabelecido um
AM\1138629PT.docx 83/109 PE613.281v01-00
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Alteracéo 587
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 73-B (novo)

Texto da Comissao

PE613.281v01-00
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Conselho Unico de Resolugéo para as
CCP (CUR-CCP), as suas receitas devem
ser reservadas durante 10 anos até
poderem ser utilizadas pelo CUR como
um apoio financeiro adicional ao FUR
para as atividades desenvolvidas durante
0 seu mandato.

3. Logo que o Conselho Unico de
Resolucéo da CCP se encontre
estabelecido, este apenas deve utilizar o
FUR-CCP para assegurar a eficiente
aplicacdo dos instrumentos de resolucéo e
o eficiente exercicio dos poderes de
resolucao referidos no capitulo 111, e em
conformidade com os objetivos da
resolucdo e com os principios que
regulam a resolucéo referidos nos

artigos 21.° e 23.° do presente
regulamento. Em caso algum o
or¢camento da Unido ou 0s orcamentos
nacionais podem ser chamados a suportar
as despesas ou perdas do FUR-CCP.

4. O Conselho Unico de Resolucéo é
o0 proprietario do FUR-CCP. Uma vez
criado, 0 CUR-CCP torna-se 0 Gnico
proprietario do FUR-CCP.

5. As contribuicGes sdo obtidas em
conformidade com os artigos 73.°-B e
73.°-C.

Or. en

Alteracao

Artigo 73.°-B
Nivel-alvo

O nivel-alvo para o FUR-CCP é 0,25 %
do PIB da Unido. Quaisquer rendimentos
de capitais deste fundo que excedam o
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Alteracéo 588
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 73-C (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

nivel-alvo devem reverter para o
orcamento da Unid&o.

Or. en

Alteracao

Artigo 73.°-C
Contribuic6es
As contribuictes devem

(@) Consistir numa taxa sobre 0s
requisitos de margem médios
apresentados pelos membros
compensadores as CCP no més anterior;

(b) Ser sempre fixadas numa taxa
positiva diferente de zero até o nivel-alvo
ser atingido; e

(©) Ser cobradas mensalmente.

A Comissao fica habilitada a adotar um
ato delegado nos termos do artigo 73.°-F,
no qual sdo definidas as contribuicdes
para o FUR-CCP e a respetiva cobranca,
utilizando como base qualquer margem
apresentada a qualquer CCP na Uniéo e
qualquer margem apresentada por
membros compensadores na Unido a CPP
fora da Unido, caso ndo se vencam taxas
comparaveis, permitindo taxas
diferenciadas, tendo em conta, entre
outros fatores, a competitividade e 0s
efeitos transfronteiricos. Este ato
delegado deve ser revisto, 0 mais tardar, a
cada cinco anos.

Or.en
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Alteracéo 589
Jakob von Weizséacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 73-D (novo)

Texto da Comissao

Alteracéo 590
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Artigo 73-E (novo)

Texto da Comissao

PE613.281v01-00
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Alteracao

Artigo 73.°-D
Administragdo e investimentos

1. Até que seja estabelecido um CUR-
CCP concreto, 0 Conselho Unico de
Resolucéo e, posteriormente, o CUR-CCP
deve administrar o FUR-CCP em
aplicacdo do Regulamento Delegado

(UE) 2016/451, que estabelece principios
e critérios gerais para a estratégia de
investimento do Fundo Unico de
Resolugdo e regras para a sua
administracao.

2. Os montantes recebidos de uma
CCP objeto de resolucéo ou de uma
instituicdo de transicéo, 0s juros e outros
rendimentos de investimento, bem como
quaisquer outras receitas, apenas
beneficiam o FUR-CCP.

3. A Comissao fica habilitada a
adotar atos delegados, especificando de
forma mais aprofundada as regras
mencionadas no n.° 1.

Or. en

Alteracao

Artigo 73.°-E
Misséo e utilizagdo do FUR-CCP
1. No ambito do programa de
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Alteracéo 591
Jakob von Weizsacker, Paul Tang

Proposta de regulamento
Capitulo VII-A (novo) — Artigo 73-F (novo)
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resolucéo, ao aplicar instrumentos de
resolucdo as entidades a que se refere o
artigo 2.°, ponto 1, o conselho pode
utilizar o FUR-CCP somente na medida
do necesséario para assegurar uma
aplicacao eficaz dos instrumentos de
resolucéo, se estiverem preenchidas as
seguintes condic¢oes:

(@) O apoio financeiro é necessério
para atingir os objetivos da resolucéo;

(b) O apoio financeiro é usado como
altimo recurso ap6s serem avaliados e
explorados todos os instrumentos de
resolucdo que ndo os instrumentos
publicos de estabilizacdo financeira, nos
termos do artigo 45.° do presente
regulamento, tanto quanto possivel, ao
mesmo tempo que mantém a estabilidade
financeira, tal como determinado pelo
CUR-CCP;

(©) O apoio financeiro é conforme
com o quadro da Unido em matéria de
auxilios estatais;

e apenas para os seguintes fins:

(@) Garantir o passivo da CCP objeto
de resolucéo, as suas filiais ou uma
instituicdo de transicéao;

(b) Proceder a contribuicdes para
uma instituicéo de transicao;

(© Proceder a contribuicdes para a
CCP objeto de resolucéo em vez do
instrumento de reducdo ou conversao;

(d) Adotar qualquer combinacéo das
acoes referidas nas alineas a) a c).

Or. en
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Texto da Comissdo Alteracao

VII-A PODERES DE EXECUCAO
Artigo 73.°-F
Exercicio da delegacgéo

1. O poder de adotar atos delegados
conferido & Comissao esta sujeito as
condicdes estabelecidas no presente
artigo.

2. A delegacdo de poderes prevista no
artigo 73°-C é conferida por um periodo
indeterminado a partir das datas
pertinentes a que se refere o artigo 83.°.

3. A delegacdo de poderes referida no
artigo 73.°-C pode ser revogada em
qualguer momento pelo Parlamento
Europeu ou pelo Conselho. Uma deciséo
de revogacao pde termo a delegacdo dos
poderes nela especificados. Produz efeitos
no dia seguinte ao da sua publicacéo no
Jornal Oficial da Uni&o Europeia ou
numa data posterior especificada na
mesma. A decisdo de revogacédo nao afeta
os atos delegados ja em vigor.

4. Logo que adotar um ato delegado,
a Comissao informa simultaneamente do
facto o Parlamento Europeu e o
Conselho.

5. Os atos delegados adotados nos
termos do artigo 73.°-C s6 entram em
vigor se néo tiverem sido formuladas
objecbes pelo Parlamento Europeu ou
pelo Conselho no prazo de dois meses a
contar da notificacdo desse ato a estas
duas instituicfes ou se, antes do termo
desse prazo, o Parlamento Europeu e 0
Conselho tiverem informado a Comisséo
de que ndo tém objecdes a formular. O
referido prazo pode ser prorrogado por
trés meses por iniciativa do Parlamento
Europeu ou do Conselho.

6. A Comissdo ndo pode adotar atos
delegados caso o tempo de apreciacédo do
Parlamento Europeu seja reduzido,
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Alteracéo 592
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 78-A (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

devido a interrupcdes nos trabalhos, para
menos de cinco meses, incluindo
eventuais prorrogacoes.

Or. en

Alteracao

Artigo 78.°-A
Sanc0es e outras medidas administrativas

1. Sem prejuizo do direito que Ihes
assiste de preverem e aplicarem sangdes
penais, os Estados-Membros estabelecem
regras em matéria de sancdes e outras
medidas administrativas aplicaveis em
caso de infracdo as disposicbes do
presente regulamento, e tomam todas as
medidas necessarias para garantir que
essas regras sejam aplicadas. Caso 0s
Estados-Membros decidam né&o
estabelecer regras em matéria de san¢des
administrativas para infracoes sujeitas ao
direito penal nacional, comunicam a
Comisséo as disposi¢des de direito penal
aplicaveis. As sances e outras medidas
administrativas devem ser efetivas,
proporcionadas e dissuasivas.

2. Os Estados-Membros asseguram
que, sempre que as obrigacgdes a que se
refere o n.° 1 se aplicarem as CCP, a
membros compensadores de CCP ou a
empresas-mae, em caso de infracéo,
possam ser aplicadas sancoes
administrativas, nas condigdes
estabelecidas no direito nacional, aos
membros do conselho da CCP, e a outras
pessoas singulares que, ao abrigo do
direito nacional, sejam responsaveis pela
infracao.
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3. Os poderes sancionatérios
administrativos previstos no presente
regulamento devem ser atribuidos as
autoridades de resolucéo ou, se forem
diferentes, as autoridades competentes,
consoante o tipo de infracdo. As
autoridades de resolucgéo e as autoridades
competentes devem ter todos os poderes de
recolha de informacGes e de investigagdo
necessarios para o exercicio das
respetivas funcgdes. No exercicio dos seus
poderes sancionatérios, as autoridades de
resolucéo e as autoridades competentes
cooperam estreitamente para garantir que
as sangoes e outras medidas
administrativas produzem os efeitos
desejados e coordenam a sua agao
guando se tratar de casos
transfronteiricos.

4. As autoridades de resolucéo e as
autoridades competentes exercem 0s seus
poderes sancionatdrios administrativos de
acordo com o presente regulamento e com
o direito nacional, de uma das seguintes
formas:

(@) Diretamente;

(b) Em colaboragéo com outras
autoridades;

(©) Sob sua responsabilidade, por
delegacdo nessas autoridades;

(d) Mediante pedido as autoridades
judiciais competentes.

Or. en

Justificacéo

Este conjunto de alteracgdes introduz no texto as disposi¢des-tipo relativas a sangdes
administrativas e outras medidas aplicaveis ao presente regulamento e que a Comissao
introduziu através da revisédo da DRRB. Caso sejam adotadas, formarao um novo titulo VI-A
e as respetivas alteracdes & DRRB serdo eliminadas.

Alteracéo 593
Danuta Maria Hubner
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Proposta de regulamento
Artigo 78-B (novo)

Texto da Comissao

AM\1138629PT.docx

Alteracao

Artigo 78.°-B
Disposicdes especificas

1. Os Estados-Membros asseguram
que as suas disposicdes legislativas,
regulamentares e administrativas
prevejam sangdes e outras medidas
administrativas aplicaveis, pelo menos nas
seguintes situacoes:

(@) Na&o elaboracdo, manutencao e
atualizacéo de planos de recuperacéo, em
violacéo do artigo 9.°;

(b) Na&o transmissdo de todas as
informacdes necessarias ao
desenvolvimento de planos de resolucao,
em violacéo do artigo 14.°;

(©) Nao notificacao do conselho da
CCP a autoridade competente quando a
CCP se encontre em situacao ou em risco
de insolvéncia, em violacdo do artigo 68.°,
n. 1.

2. Os Estados-Membros asseguram
que, nos casos referidos non.’ 1, as
sancdes e outras medidas administrativas
aplicaveis incluam pelo menos os
seguintes elementos:

(@) Uma declaracgdo publica que
identifique a pessoa singular, a
instituicdo, a empresa-mée na Unido, a
CCP ou outra pessoa coletiva responsavel,
e a natureza da infracéo;

(b) Uma determinacdo que obrigue a
pessoa singular ou coletiva responsavel a
cessar a conduta e a abster-se de a
repetir;

(c) Uma proibicdo temporaria de
exercicio das funcdes nas CCP, que vise
0s membros da dire¢do da CCP, ou
qualquer outra pessoa singular,
considerados responsaveis;
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(d) No caso de pessoas coletivas,
coimas que podem ir até 10 % do volume
de negdcios anual total liquido dessa
pessoa coletiva no exercicio financeiro
precedente. Se a pessoa coletiva for uma
filial de uma empresa-mae, o volume de
negocios relevante é o volume de negocios
resultante das contas consolidadas da
empresa-méae em ultima instancia no
exercicio financeiro precedente;

(e) No caso das pessoas singulares, as
coimas podem ir até 5 000 000 EUR ou,
nos Estados-Membros cuja moeda oficial
n&o seja o euro, o valor correspondente
em moeda nacional, & data de entrada em
vigor do presente regulamento;

U] Coimas correspondentes, no
maximo, ao dobro do montante do
beneficio resultante da infracdo, caso esse
beneficio possa ser determinado.

Or. en

Alteracéo 594
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 78-C (novo)

Texto da Comissao Alteracao

Artigo 78.°-C
Publicacéo das sanc¢des administrativas

1. Os Estados-Membros asseguram
que as autoridades de resolucéo e as
autoridades competentes publiquem no
seu sitio oficial pelo menos as sanc¢des
administrativas por si impostas em caso
de infracdo as disposigdes previstas no
presente regulamento, caso essas san¢des
nao tenham sido objeto de recurso ou
caso o direito de recurso tenha prescrito.
Essa publicacéo deve ser feita sem
demoras indevidas apds a pessoa singular
ou coletiva sancionada ter sido informada
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dessa san¢do, nomeadamente sobre o tipo
e a natureza da infracéo e sobre a
identidade da pessoa singular ou coletiva
a quem a sancao é imposta.

Caso os Estados-Membros autorizem a
publicacdo de san¢des em relacéo as
quais esta pendente um recurso, as
autoridades competentes publicam no seu
sitio oficial, sem demoras indevidas,
informacdes sobre a situacéo do recurso e
0 respetivo resultado.

2. As autoridades de resolucéo e as
autoridades competentes publicam de
forma anonimizada as sang¢des por si
impostas, de modo conforme com o direito
nacional, numa das seguintes
circunstancias:

(@) Caso a sancao seja imposta a uma
pessoa singular e seja demonstrado que a
publicacdo de dados pessoais é
desproporcionada, através de uma
avaliacdo prévia obrigatoria da
proporcionalidade de tal publicagéo;

(b) Caso a publicacéo possa por em
causa a estabilidade dos mercados
financeiros ou comprometer uma
investigag&o criminal em curso;

(© Caso a publicacdo possa, tanto
quanto pode ser determinado, causar
danos desproporcionados a CCP ou as
pessoas singulares em causa.

Em alternativa, nesses casos, a publicacdo
dos dados em questao pode ser adiada por
um prazo razoavel se for previsivel que o0s
motivos que levaram a publicacgéo
andénima cessarao dentro desse prazo.

3. As autoridades de resolucéo e as
autoridades competentes asseguram que
qualquer publicacéo feita nos termos do
presente artigo permanecga no seu sitio
oficial durante pelo menos cinco anos. Os
dados pessoais contidos na publicagdo sé
podem ser mantidos no sitio oficial da
autoridade de resolucéo ou da autoridade
competente durante o periodo necessario,
de acordo com as regras aplicaveis em
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matéria de protecdo de dados.

4. Ateé... [SP: inserir data: 18 meses
apods a entrada em vigor do presente
regulamento], a ESMA deve apresentar a
Comissao um relatorio sobre a
publicacéo, pelos Estados-Membros, de
forma anonimizada nos termos do n.° 2,
de san¢Ges em caso de incumprimento das
disposigdes previstas no presente
regulamento, especialmente caso se
tenham verificado divergéncias
significativas entre os Estados-Membros
sobre a matéria. O relatdrio deve incidir
também sobre eventuais divergéncias
significativas relativamente ao periodo
durante o qual é mantida a publicacéo de
sancgOes ao abrigo do direito nacional dos
Estados-Membros.

Or.en
Alteracéo 595
Danuta Maria Hibner
Proposta de regulamento
Artigo 78-D (novo)
Texto da Comissdo Alteracao
Artigo 78.°-D
Manutencéo da base de dados central
pela ESMA
1. Sob reserva dos requisitos de sigilo

profissional referidos no artigo 71.°, as
autoridades de resolucgéo e as autoridades
competentes devem enviar a ESMA
informacdes sobre todas as sangdes
administrativas por si impostas ao abrigo
do artigo 78.°-A para as infracdes as
disposicOes previstas no presente artigo e
sobre a situacgéo dos recursos e o0 respetivo
resultado.

2. A ESMA mantém uma base de
dados central das san¢Ges que lhe séo
comunicadas exclusivamente para efeitos
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Alteracéo 596
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 78-E (novo)

Texto da Comissao
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de intercambio de informacdes entre as
autoridades de resolucéo, a qual sé é
acessivel as autoridades de resolucéo e é
atualizada com base nas informac6es
fornecidas pelas autoridades de resolucéo.

3. A ESMA mantém uma base de
dados central das san¢Ges que lhe séo
comunicadas exclusivamente para efeitos
de intercambio de informacdes entre as
autoridades competentes, a qual s é
acessivel as autoridades competentes e é
atualizada com base nas informac6es
fornecidas pelas autoridades competentes.

4. A ESMA mantém um sitio com
ligacBes as publicacbes de sancoes feitas
pelas autoridades de resolucéo e pelas
autoridades competentes ao abrigo do
artigo 78.°-C, com a indicacgao do periodo
para o qual os Estados-Membros
publicam as sancoes.

Or. en

Alteracao

Artigo 78.°-E

Aplicacéo efetiva de sancdes e exercicio
de poderes sancionatdrios pelas
autoridades competentes e pelas

autoridades de resolucao

Os Estados-Membros asseguram que, ao
determinarem o tipo de sang0es ou outras
medidas administrativas e o nivel das
coimas, as autoridades competentes e as
autoridades de resolugdo tenham em
conta todas as circunstancias relevantes,
incluindo, se for caso disso:

(@) A gravidade e a duracéo da
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Alteracéo 597
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 — parte introdutoria

Texto da Comissao

1. Caso uma CCP preencha as
condigdes previstas no artigo 22.° do
Regulamento (UE) [relativo a recuperacao
e resolucéo das CCP], a autoridade de
resolucdo da CCP designada nos termos do
artigo 3.2, n.° 1, do referido regulamento ou
a autoridade competente de um membro
compensador da CCP objeto de resolugdo
pode pedir a Comisséo a suspensao

PE613.281v01-00

infracao;

(b) O grau de responsabilidade da
pessoa singular ou coletiva responsével;

(© A capacidade financeira da pessoa
singular ou coletiva responsavel, tal como
indicado por exemplo pelo seu volume de
negdcios ou rendimento anual,
respetivamente;

(d) O montante dos lucros obtidos ou
dos prejuizos evitados pela pessoa
singular ou coletiva responsavel, na
medida em que possa ser determinado;

(e) Os prejuizos causados a terceiros
pela infracdo, na medida em que possam
ser determinados;

()] O nivel de cooperacéo da pessoa
singular ou coletiva responsavel com a
autoridade competente e a autoridade de
resolucéo; (g) As infracGes anteriores da
pessoa singular ou coletiva responsavel;

(h)  As potenciais consequéncias
sistémicas da infracao.

Or. en

Alteracao

1. Caso uma CCP preencha as
condigdes previstas no artigo 22.° do
Regulamento (UE) [relativo a recuperacéo
e resolucéo das CCP], a autoridade de
resolucdo da CCP designada nos termos do
artigo 3.2, n.° 1, do referido regulamento
pode pedir a Comisséo a suspensao
temporaria da obrigagdo de compensacédo
prevista no artigo 4.%, n.° 1, para
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temporaria da obrigagdo de compensacédo
prevista no artigo 4.%, n.° 1, para
determinadas categorias especificas de
derivados OTC, caso se verifiquem as
seguintes condigdes:

determinadas categorias especificas de
derivados OTC, caso se verifiqguem as
seguintes condicoes:

Or. de

Justificacéo

A suspensdo da obrigacdo de compensacao € uma medida que, pela sua gravidade, s6 deve
ser proposta pela autoridade de resolucéo da CCP.

Alteracéo 598
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 — parte introdutéria

Texto da Comissao

1. Caso uma CCP preencha as
condiges previstas no artigo 22.° do
Regulamento (UE) [relativo a recuperacao
e resolucéo das CCP], a autoridade de
resolugdo da CCP designada nos termos do
artigo 3., n.° 1, do referido regulamento ou
a autoridade competente de um membro
compensador da CCP objeto de resolucao
pode pedir a Comissdo a suspensao
temporaria da obrigacdo de compensacao
prevista no artigo 4.%, n.° 1, para
determinadas categorias especificas de
derivados OTC, caso se verifiquem as
seguintes condices:

Alteracéo 599
Danuta Maria Hubner

AM\1138629PT.docx

Alteracao

1. Caso uma CCP preencha as
condigdes previstas no artigo 22.° do
Regulamento (UE) [relativo a recuperacéo
e resolucéo das CCP], a autoridade de
resolucdo da CCP designada nos termos do
artigo 3., n.° 1, do referido regulamento ou
a autoridade competente de um membro
compensador da CCP objeto de resolucao
pode pedir a Comissdo a suspensao
temporaria da obrigacdo de compensacao
prevista no artigo 4.%, n.° 1, para
determinadas categorias especificas de
derivados OTC, caso se verifiquem todas
as seguintes condicdes:

Or.en
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Proposta de regulamento
Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012

Artigo 6-A —n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissao

(b) A suspensdo da obrigacdo de
compensacao prevista no artigo 4.° para
essas categorias especificas de derivados
OTC é necessaria para evitar uma ameaca
grave a estabilidade financeira da Unido no
ambito da resolucdo da CCP,
nomeadamente se estiverem cumpridos 0s
dois seguintes critérios:

Alteracéo 600
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento
Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012

Artigo 6-A —n.° 1 — alinea b) — parte introdutoria

Texto da Comissao

(b) A suspensdo da obrigacdo de
compensacgao prevista no artigo 4.° para
essas categorias especificas de derivados
OTC é necessaria para evitar uma ameaga
grave a estabilidade financeira da Unido no
ambito da resolucdo da CCP,
nomeadamente se estiverem cumpridos 0s
dois seguintes critérios:

Alteracéo 601
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
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Alteracao

(b) A suspensdo da obrigacédo de
compensacao prevista no artigo 4.° para
essas categorias especificas de derivados
OTC é necessaria para evitar uma ameaca
grave a estabilidade financeira da Unido no
ambito da resolucéo da CCP,
nomeadamente se estiverem cumpridos
todos os seguintes critérios:

Or. en

Alteracao

(b) A suspensao da obrigacédo de
compensacao prevista no artigo 4.° para
essas categorias especificas de derivados
OTC é necessaria para evitar uma ameaca
grave a estabilidade financeira da Unido no
ambito da resolucéo da CCP,
nomeadamente se estiverem cumpridos 0s
seguintes critérios:

Or. en
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Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 —alinea b) — subalinea ii)

Texto da Comissao

i) a medida é necessaria para lidar
com a ameaca e ndo tera um efeito
negativo na estabilidade financeira
desproporcionado em relagéo aos seus
beneficios;

Alteracao

i) a medida € necessaria para lidar
com a ameaca e ndo tera um efeito
negativo na estabilidade financeira
desproporcionado em relagéo aos seus
beneficios, nem terd, seguramente, efeitos
pro-ciclicos na confianca na estabilidade
dos mercados financeiros;

Or. de

Justificacéo

A suspensédo da obrigacdo de compensacao € uma medida de tal forma grave que podera
abalar a confianca na estabilidade dos mercados financeiros. Este aspeto tem de ser tido em

conta na decisao.

Alteracéo 602
Markus Ferber

Proposta de regulamento
Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012

Artigo 6-A —n.° 1 — alinea b) — subalinea ii-A) (nova)

Texto da Comissao

Alteracéo 603
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1

AM\1138629PT.docx

Alteracao

ii-A) & possivel assegurar que a sua

aplicacé@o néo iré causar desequilibrios
entre os participantes no mercado, nem
colocara alguns desses participantes em
situacdo de desvantagem concorrencial.

Or. de
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Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 —alinea b) — subalinea ii-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

ii-A) amedida € aplicada de molde a
minimizar os seus efeitos pré-ciclicos
provenientes, nomeadamente, do impacto
da medida na confianca do mercado;

Or. en

Alteracéo 604
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1

Regulamento (CE) n.° 648/2012

Artigo 6-A —n.° 1 — alinea b) — subalinea ii-B) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao

ii-B) A medida € aplicada de molde a
garantir que o seu impacto sera repartido
de forma equitativa pelos participantes no
mercado e que nenhum participante é
colocado em desvantagem competitiva.

Or. en

Alteracéo 605
Molly Scott Cato
em nome do Grupo Verts/ALE

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 —alinea b-A) (nova)

Texto da Comissdo Alteracao
b-A) N&ao existem CCP alternativas
para prestar o servi¢co de compensacao

aos participantes compensadores da CCP
na resolucéo, ou 0s membros
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Alteracéo 606
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 2

Texto da Comissao

O pedido a que se refere o primeiro
paragrafo deve ser acompanhado de provas
de que se encontram preenchidas as
condicdes previstas no primeiro paragrafo,
alineas a) e b).

compensadores e 0s clientes ndo tém
capacidade a nivel operacional e técnico
para satisfazer, num prazo razoavel, todos
0s requisitos juridicos e operacionais
dessas CCP alternativas.

Or. en

Alteracao

O pedido a que se refere o primeiro
paragrafo deve ser acompanhado de provas
de que se encontram preenchidas as
condicdes previstas no primeiro paragrafo,
alineas a) e b), subalineas i) e ii) .

Or. en

Justificacéo

As novas disposicOes nas subalineas ii-A) e ii-B) da alinea b) dizem respeito a aplicacdo da
medida e ndo as condicBes que podem ser verificadas «ex ante».

Alteracéo 607
Danuta Maria Hibner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissao

A autoridade a que se refere o primeiro
paragrafo notificaa ESMA e o CERS do

seu pedido fundamentado ao mesmo tempo
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Alteracao

A autoridade de resolucéo a que se refere o

primeiro paragrafo notificaa ESMA e o
CERS do seu pedido fundamentado ao
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que o notifica a Comisséo.

Alteracéo 608
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.° 1 — paragrafo 3

Texto da Comissao

A autoridade a que se refere o primeiro
paragrafo notificaa ESMA e o CERS do
seu pedido fundamentado ao mesmo tempo
que o notifica a Comisséo.

Alteracéo 609
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.°6

Texto da Comissao

6. A Comisséo pode decidir a
suspensdo temporaria da obrigacdo de
compensacéo referida no n.° 1 para
determinadas categorias especificas de
derivados OTC desde que estejam
preenchidas as condi¢fes enunciadas no
n.° 1, alineas a) e b). Ao adotar uma
decisdo desse tipo, a Comissao tem em
conta o parecer emitido pela ESMA
referido no n.° 2, os objetivos da resolucéo
referidos no artigo 21.° do Regulamento
(UE) [relativo a recuperacédo e resolugéo
das CCP], os critérios previstos no

artigo 5., n.%* 4 e 5, relativos a essas
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mesmo tempo que o notifica & Comisséo.

Or. en

Alteracao

A autoridade de resolucéo a que se refere o
primeiro paragrafo notificaa ESMA e o
CERS do seu pedido fundamentado ao
mesmo tempo que o notifica a Comissao.

Or. de

Alteracao

6. A Comissao pode decidir a
suspensdo temporaria da obrigacdo de
compensacéo referida no n.° 1 para
determinadas categorias especificas de
derivados OTC desde que estejam
preenchidas as condi¢fes enunciadas no

n.% 1, alineas a) e b), subalineas i) e ii) . Ao
adotar uma deciséo desse tipo, a Comisséo
tem em conta o parecer emitido pela
ESMA referido no n.° 2, os objetivos da
resolucdo referidos no artigo 21.° do
Regulamento (UE) [relativo & recuperacao
e resolucéo das CCP], os critérios
previstos no artigo 5.°, n.” 4 e 5, relativos a
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categorias de derivados OTC e a
necessidade da suspensdo para evitar uma
ameagca grave a estabilidade financeira.

Alteracéo 610
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A —n.7

Texto da Comissao

7. A suspensdo de uma obrigacdo de
compensacgdo nos termos do n.° 4 é valida
por um prazo inicial ndo superior a trés
meses a contar da data da sua publicacao
no Jornal Oficial da Unido Europeia.

Alteracéo 611
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A—n.7

Texto da Comissao

7. A suspensdo de uma obrigacédo de
compensacao nos termos do n.° 4 € valida
por um prazo inicial ndo superior a trés
meses a contar da data da sua publicacao
no Jornal Oficial da Uniédo Europeia.
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essas categorias de derivados OTC e a
necessidade da suspensdo para evitar uma
ameagca grave a estabilidade financeira.

Or. en

Alteracao

7. A suspensdo de uma obrigacdo de
compensacdo nos termos do n.° 4 é valida
por um prazo inicial ndo superior a um més
a contar da data da sua publicacdo no
Jornal Oficial da Uni&o Europeia.

Or. en

Alteracao

7. A suspensao de uma obrigacdo de
compensacao nos termos do n.° 4 ¢ valida
por um prazo inicial de um més a contar da
data da sua publicacdo no Jornal Oficial da
Unido Europeia.

Or. de
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Justificacéo

O prazo aplicavel a suspensdo de uma obrigacéo de compensacao deve ser, em principio, o

mais curto possivel.

Alteracéo 612
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A—-n.’8

Texto da Comissao

8. Caso 0s motivos da suspensao
continuem a aplicar-se, a Comisséo pode
prorrogar a suspensdo referida no n.° 7 por
um ou mais periodos ndo superiores, em
termos cumulativos, a trés meses apos o
termo do prazo da suspensdo inicial.

Alteracéo 613
Markus Ferber

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A—n.8

Texto da Comissao

8. Caso 0s motivos da suspensao
continuem a aplicar-se, a Comisséo pode
prorrogar a suspensao referida no n.° 7 por
um ou mais periodos néo superiores, em
termos cumulativos, a trés meses apos o
termo do prazo da suspensdo inicial.
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Alteracao

8. Caso se avalie e se comprove que
0s motivos da suspenséo, referidos nas
alineas a) e b) do n.° 1, continuam a
aplicar-se, a Comissé@o, com a aprovacao
da autoridade de resolucéo, pode
prorrogar a suspensao referida no n.° 7 por
um periodo adicional de um més apds o
termo do prazo da suspensdo inicial.

Or. en

Alteracao

8. Caso 0s motivos da suspensao
continuem a aplicar-se, a Comisséo , em
concertacdo com a autoridade de
resolucéo, pode prorrogar a suspensao
referida no n.° 7 por um novo periodo nédo
superior a um més apds o termo do prazo
da suspensao inicial.

Or. de
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Alteragéo 614
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento

Artigo 80 — paragrafo 1 — ponto 1
Regulamento (UE) n.° 648/2012
Artigo 6-A—n.° 10

Texto da Comissao

10. A Comisséo notifica a ESMA da
sua intencgdo de prorrogar a suspensao da
obrigacdo de compensacéo.

Alteracéo 615
Pervenche Bereés

Proposta de regulamento
Artigo 82 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Até [...], a Comissdo reexamina a
aplicacdo do presente regulamento e
apresenta um relatorio sobre esse reexame
ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Se
necessario, esse relatorio é acompanhado
de uma proposta legislativa.
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Alteracao

10. A Comisséo notificaa ESMA e o
CERS da sua intengéo de prorrogar a
suspensao da obrigacdo de compensacao.

Or. en

Alteracao

Até... [data a inserir: dois anos apds a
data de entrada em vigor do presente
regulamento], a Comissdo reexamina o
presente regulamento e a sua aplicacéo no
contexto da alteracao da arquitetura
institucional europeia para a supervisao e
resolucéo das CCP e a luz do progresso
verificado nos esfor¢os internacionais em
matéria de recuperacao e resolucado das
CCP, designadamente avaliando se a CCP
deve utilizar, antes de recorrer aos
instrumentos relativos aos mecanismos e
medidas previstos no plano de
recuperacao:

- Na sequéncia de um cenario de
incumprimento, um montante adicional
de recursos préprios consignados
equivalente ao montante definido no
artigo 45.°, n.° 4, do Regulamento (UE)
n.° 648/2012;

- Na sequéncia de um cenario que
nao implica incumprimento, recursos
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Alteracéo 616

proprios consignados equivalentes a trés
vezes 0 montante que é necessario utilizar
nos termos do artigo 45.%, n.° 4, do
Regulamento (UE) n.° 648/2012.

A Comissao apresenta um relatério sobre
esse reexame ao Parlamento Europeu e ao
Conselho.

Se necessario, esse relatério é
acompanhado de uma proposta legislativa.

Or. en

Jakob von Weizsicker, Catalin Sorin Ivan, Pervenche Berés

Proposta de regulamento
Artigo 82 — paragrafo 1

Texto da Comissao

Até [...], a Comissdo reexamina a
aplicacdo do presente regulamento e
apresenta um relatorio sobre esse reexame
ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Se
necessario, esse relatorio é acompanhado
de uma proposta legislativa.

Alteracéo 617
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 82 — paragrafo 1
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Alteracao

Ate... [data a inserir: dois anos apos a
data de entrada em vigor do presente
regulamento], a Comissdo reexamina o
presente regulamento e a sua aplicacao no
contexto da alteracdo da arquitetura
institucional europeia para a supervisao e
resolucéo das CCP e a luz do progresso
verificado nos esfor¢os internacionais em
matéria de recuperacao e resolucado das
CCP e apresenta um relatorio sobre esse
reexame ao Parlamento Europeu e ao
Conselho. Se necessario, esse relatorio é
acompanhado de uma proposta legislativa.

Or. en
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Texto da Comissao

Até [...], a Comissdo reexamina a
aplicacdo do presente regulamento e
apresenta um relatorio sobre esse reexame
ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Se
necessario, esse relatorio é acompanhado
de uma proposta legislativa.

Alteracéo 618
Danuta Maria Hubner

Proposta de regulamento
Artigo 82 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao
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Alteracao

Ate [...], a Comissdo reexamina a aplicagao
do presente regulamento, tendo igualmente
em conta os progressos verificados nos
esforgos internacionais em matéria de
recuperacao e resolucdo de CCP, e
apresenta um relatorio sobre esse reexame
ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Se
necessario, esse relatorio € acompanhado
de uma proposta legislativa.

Or. en

Alteracao

Até... [trés anos apés a data de entrada em
vigor do presente regulamento], a
Comissao reexamina a eficécia dos
mecanismos de governacdo em matéria de
recuperacao e resolucdo das CCP na
Unido e apresenta um relatorio sobre esse
reexame ao Parlamento Europeu e ao
Conselho.

Este relatorio deve, nomeadamente:

(@) Avaliar se a criacdo de uma
autoridade Unica de resolucdo para as
CCP da Uniao é benéfica, oportuna e
coerente com 0s desenvolvimentos
verificados na arquitetura da superviséo
para as CCP na Uniéo e com o estado da
integracdo desta arquitetura em materia
de superviséo; e

(b) Reexaminar as instituicoes,
organismos e agéncias da Unido que
podem assumir as funcdes de uma
autoridade Unica de resolucgdo para as
CCP da Uniao e avaliar a sua adequacéo.
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Alteracéo 619
Jakob von Weizsacker

Proposta de regulamento
Artigo 82 — paragrafo 1-A (novo)

Texto da Comissao
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Se, no momento em que é elaborado o
relatorio, ja tiver sido criada uma
autoridade Unica de supervisdo para as
CCP da Uniao ou o relatorio concluir que
a arquitetura da supervisao para as CCP
da Unido é suficientemente integrada
para se coadunar com uma autoridade
Unica de resolucédo para as CCP, a
Comisséo apresenta uma proposta de
alteracéo ao presente regulamento a fim
de criar uma autoridade Unica de
resolucdo para as CCP ou, se for o caso,
para confiar a resolucéo das CCP da
Unido a qualquer instituicdo, organismo
ou agéncia da Uniédo adequada para o
efeito.

Or. en

Alteracao

Até... [data a inserir: dois anos apos a
data de entrada em vigor do presente
regulamento], a Comissdo reexamina os
efeitos das taxas sobre 0s requisitos de
margem médios apresentados pelos
membros compensadores a CCP como
Unica fonte de financiamento para o
FUR-CCP, examinando em particular as
eventuais mudancas no sentido de se
apoiar em instrumentos derivados nao
sujeitos a uma compensacao central, e
apresenta um relatério sobre esta matéria
ao Parlamento Europeu e ao Conselho.
Se necessario, o relatorio é acompanhado
por uma proposta legislativa de
alargamento das fontes de financiamento
as partes num contrato de derivados que
nao sejam compensadas a nivel central.

Or. en
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