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Modositas 14
José Gusmao

Rendeletre iranyulo javaslat

Modositas 15
Frances Fitzgerald, Danuta Maria Hiibner

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben sujtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit és
gazdasagait. Az Eurépai Parlamentnek, az
Europai Tanéacsnak, a Tandcsnak, az
Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak
sz0l6 2020. marcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jOv6 generacioért” cimii kozleményében?® a
Bizottsag hangsulyozta, hogy a likviditas
¢s a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezd honapokban.
Emiatt létfontossagl, hogy a meglévo
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tamogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
helyreéllitast. Az intézkedéscsomag
elfogadasara ,,t0kepiaci helyreallitasi
csomag” néven keriil sor.
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Elutasitasra iranyulo inditvany

Az Eurdpai Parlament elutasitja a
Bizottsag javaslatat, mivel e javaslathoz,
amelynek messzemeno kovetkezményei
vannak a befektetok védelmére nézve,
nem késziilt megfelelo hatasvizsgalat.

Or. en

Modositas

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben sujtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit és
gazdasagait. Az Eur6pai Parlamentnek, az
Europai Tanéacsnak, a Tandcsnak, az
Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak
sz016 2020. marcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jOv6 generacioért” cimi kozleményében?® a
Bizottsag hangsulyozta, hogy a likviditas
¢s a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt létfontossagl, hogy a meglévo
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tamogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
helyreallitast annak biztositdisa érdekében,
hogy az eurdpai vallalatok sokféle
finanszirozasi mechanizmushoz férjenek
hozza ebben a létfontossdgu idoszakban.
Azoknak a surléddsoknak a
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8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Modositas 16
Linea Segaard-Lidell

Rendeletre iranyulo javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait. Az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az
Eurépai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak
sz616 2020. mércius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jovo generacioért” cimi kozleményében?® a
Bizottsag hangstlyozta, hogy a likviditas
és a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt 1étfontossagu, hogy a meglévd
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tdmogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
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megsziintetése érdekében, amelyek
befolydsolhatjak a vallalatok tékebevondsi
képességét és azt, hogy hozzad tudjanak
600/2014/EU rendeletben meghatarozott,
részvényekkel valo kereskedési
kotelezettséget megfeleloen modositani
kell, kiilonos tekintettel azokra a
kérdésekre, amelyek az EU és az Egyesiilt
Kiralysag kozotti, kilépésrol rendelkezd
megallapoddsban meghatarozottak szerint
az dtmeneti idoszak végén, 2020.
december 31-én jelentkeznek az érintett
vallalatok szamdra. Az intézkedéscsomag
elfogadasara ,,t0kepiaci helyreallitasi
csomag’ néven kertil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Or. en

Modositas

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait. Az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az
Eurdépai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak
$z616 2020. marcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jovo generacidért” cimii kozleményében?® a
Bizottsag hangsulyozta, hogy a likviditas
és a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt 1étfontossagu, hogy a meglévd
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tamogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani

AM\1215497HU.docx



helyreallitast. Az intézkedéscsomag
elfogadésara ,,t6kepiaci helyreallitasi
csomag” néven keriil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Moédositas 17

helyreéllitast. 4 modositdasok dltalanos
céljat ezért annak kell képeznie, hogy
felszamoljak a sziikségtelen biirokracidt,
és datmenetileg olyan kivételeket
biztositanak, amelyeket a gazdasagi
zavarok mérséklése érdekében
hatékonynak tartanak. A modositasoknak
el kell keriilniiik az olyan valtoztatisokat,
amelyek tobb terhet ronak a szektorra, és
a bonyolult jogalkotasi kérdések
megoldasat a MIFID I1. tervezett
feliilvizsgalatara kell hagyniuk. Az
intézkedéscsomag elfogadasara ,,t0kepiaci
helyreallitasi csomag” néven keriil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Or. en

Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyulo javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait. Az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az
Eurépai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak
sz616 2020. mércius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jovo generacioért” cimi kozleményében?® a
Bizottsag hangstlyozta, hogy a likviditas
és a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt 1étfontossagu, hogy a meglévd
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tdmogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
helyreallitast. Az intézkedéscsomag
elfogadasara ,,tokepiaci helyreallitasi
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Modositas

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait. Az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az
Eurépai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak ¢és a Régidk Bizottsaganak
$z616 2020. marcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jovo generacidért” cimii kozleményében?® a
Bizottsag hangstlyozta, hogy a likviditas
és a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt 1étfontossagu, hogy a meglévd
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tdmogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
helyreallitast. Az intézkedéscsomag
elfogadésara ,,tokepiaci helyreallitasi
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csomag” néven keriil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Modositas 18
Derk Jan Eppink

Rendeletre iranyulo javaslat
1 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait. Az Eurdpai Parlamentnek, az
Eurdpai Tanacsnak, a Tanacsnak, az
Eurépai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régidk Bizottsaganak
sz616 2020. méarcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jovo generacioért” cimi kozleményében?® a
Bizottsag hangstlyozta, hogy a likviditas
¢s a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kovetkezé honapokban.
Emiatt 1étfontossagu, hogy a meglévd
pénziigyi jogszabalyok célzott modositasa
tdmogassa a Covid19-vilagjarvany altal
okozott sulyos gazdasagi sokk utani
helyreallitast. Az intézkedéscsomag
elfogadasara ,,t0kepiaci helyreallitasi
csomag’” néven kertil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).
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csomag” néven keriil sor. Ramutat az
EBB-EBA altal elinditott kiilonbéozo
kezdeményezésekre, amelyeket az idén
fogadtak el, és kozvetlen hatdst
gyakorolnak a vallalatok, kiilonésen a
kkv-k likviditasara.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Or. en

Modositas

(1) A Covid19-vilagjarvany rendkiviili
mértékben stjtja a tagallamok lakossagat,
vallalkozasait, egészségiigyi rendszereit €s
gazdasagait, valamint pénziigyi
rendszereit. Az Europai Parlamentnek, az
Europai Tanéacsnak, a Tandcsnak, az
Eurdpai Gazdasagi és Szocialis
Bizottsagnak és a Régiok Bizottsdganak
sz016 2020. marcius 27-1, ,,Eurdpa nagy
pillanata: Helyreallitas és felkésziilés — a
jOv6 generacioért” cimii kozleményében?® a
Bizottsag hangsulyozta, hogy a likviditas
¢s a forrashoz jutas folyamatos kihivast
jelent majd a kdvetkezé honapokban.
Emiatt Iétfontossagl, hogy a meglévo
pénziigyi jogszabalyok korldatozott kérii
célzott mddositdsan keresztiil a
biirokrdcia csékkentése hozzajaruljon a
Covid19-vilagjarvany altal okozott sulyos
gazdasagi sokk utani helyreallitashoz. Az
intézkedéscsomag elfogadasara ,,t0kepiaci
helyreallitasi csomag” néven keriil sor.

8 COM/2020/456 final (2020.5.27.).

Or. en
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Modositas 19
Billy Kelleher

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

(la) Létfontossagu a Covidl9-
vilagjarvany daltal okozott sulyos
gazdasagi sokk utdani helyredllitas
tamogatdsa, biztositva, hogy az europai
vallalatok sokféle finanszirozdsi
mechanizmushoz férjenek hozza ebben a
létfontossagu idoszakban. Az olyan
teriileten kiviili konfliktusok elkeriilése
érdekében, amelyek akaddlyozhatjak a
likviditashoz jutast, fontos tisztazni a
péncziigyi eszkozok piacairdl szolo, 2014.
madjus 15-i 600/2014/EU europai
parlamenti és tandcsi rendelet 23. cikke
szerinti, részvényekkel valo kereskedési
kotelezettség hatokorét. Kiilonosen azt kell
tisztazni, hogy a kereskedési kitelezettség
hatokore az ISIN-koddal azonositott unios
részvényekre szoritkozik, kivéve ha a
kereskedés nem unios pénznemben folyik,
vagy ha a részvényt 2020. december 3 1.
elott egy harmadik orszag tézsdéjén is
jegyezték, és unios pénznemben

kereskedtek vele.

Or. en
Modositas 20
Eero Heinidluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez
Rendeletre iranyulo javaslat
2 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

(2) A pénziigyi eszk6zok piacairdl (2) A pénziigyi eszkdzok piacairol
sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti és sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi iranyelv® elfogadasara 2014-ben, a tanacsi iranyelv® elfogadasara 2014-ben, a
AM\1215497HU.docx 7/91 PE658.929v01-00

HU



HU

2007-2008-ban kibontakozo6 pénziigyi
valsag nyoman keriilt sor. Az iranyelv
szamottevd mértékben megerdsitette az
Unid pénziigyi rendszerét, és az Unio
egészében garantalta a befektetok fokozott
védelmét. Mérlegelni kell a szabalyozas
Osszetettségének ¢és a befektetési
vallalkozasok megfelelési koltségeinek
csokkentésére, valamint a versenytorzulas
kikiiszobolésére iranyul6 tovabbi
erofeszitéseket.

9 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a
pénziigyi eszk6zok piacairol, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12.,349. 0.)

Modositas 21

2007-2008-ban kibontakoz6 pénziigyi
valsag nyoman keriilt sor. Az irdanyelv
szamottevd mértékben megerdsitette az
Unid pénziigyi rendszerét, és az Unid
egészében garantalta a befektetok fokozott
védelmét. Mérlegelni lehet a szabalyozas
Osszetettségének ¢és a befektetési
vallalkozasok megfelelési koltségeinek
csokkentésére, valamint a versenytorzulas
kikiiszobolésére iranyul6 tovabbi
erofeszitéseket, feltéve hogy ezzel
egyidejiileg megfelelden figyelembe veszik
a befektetok védelmet.

? Az Europai Parlament és a Tanacs
2014/65/EU iranyelve (2014. m4jus 15.) a
pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a
2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU
iranyelv modositasarol (HL L 173.,
2014.6.12., 349. 0.)

Or. en

Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyulo javaslat
3 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

3) A befektetok védelmét célzo
kovetelményeket illetden a 2014/65/EU
iranyelv nem teljesitette maradéktalanul azt
a célkitlizését, hogy az intézkedések kelld
mértékben figyelembe vegy¢k az egyes
befektetd-kategoridk (lakossagi tigyfelek,
szakmai ligyfelek és jogosult szerz6dd
felek) sajatossagait. Egyes kovetelmények
nem minden esetben fokoztdk a befektetok
védelmét, sot idonként inkabb hatraltattak
a befektetési dontések végrehajtasat. Ezért
sziikséges az iranyelv bizonyos
kovetelményeinek modositasa annak
érdekében, hogy jobb egyensuly alakuljon
ki egyrészt a befektetovédelem

PE658.929v01-00
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Modositas

3) A befektetok védelmét célzo
kovetelményeket illetden a 2014/65/EU
iranyelv nem teljesitette maradéktalanul azt
a célkitlizését, hogy az intézkedések kelld
mértékben figyelembe vegyek az egyes
befektetd-kategoridk (lakossagi tigyfelek,
szakmai ligyfelek €s jogosult szerz6dd
felek) sajatossagait. Egyes kovetelmények
nem minden esetben fokoztdk a befektetok
védelmét, sot idonként inkabb hatraltattak
a befektetési dontések végrehajtasat. A4
befektetovédelem erdsitése érdekében
alapvetd fontossagu, hogy az alkalmassag
értékelése soran figyelembe vegyék a
lakossagi befektetok adossagszintjet,

AM\1215497HU.docx



kovetelménye, masrészt a befektetési
szolgaltatasok nyUjtasanak megkonnyitése
¢s a befektetési tevékenységek
teljesitményének javitasa kézott.

Modositas 22

kiilonos tekintettel a Covidl9-vilagjarvany
miatt novekvd szintii fogyasztoi
eladosodottsagra. Emellett ezen iranyelv
bizonyos kovetelményeit modositani lehet
a befektetési szolgaltatasok nyujtasanak
megkonnyitése és a befektetési
tevékenységek teljesitményének javitasa
érdekében, feltéve hogy ezt
kiegyensulyozott modon teszik, amely
teljes koriien védi a befektetoket.

Or. en

Antonio Tajani, Herbert Dorfmann, Fulvio Martusciello

Rendeletre iranyulo javaslat
3 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 23
Markus Ferber

Rendeletre iranyulé javaslat
4 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
(4) A termékiranyitasi kovetelmények

korlatozhatjak a vdllalati kotvények
értékesitését. A kiegészitési zaradékot

AM\1215497HU.docx

Modositas

(3a) Az Eurdpai Bizottsagnak feliil kell
vizsgalnia a befektetési kutatdsra
vonatkozo szabdlyokat, hogy értékelje a
szétvalasztasi szabdly mentesitését a
mindenféle tipusu kutatds alol. Ennek a
feliilvizsgalatnak alapul kell venni a maga
a Bizottsag dltal a MIFID és a MIFIR
szabalyozasi keret feliilvizsgalatdaval
kapcsolatban kezdeményezett nyilvanos
konzultacio eredményeit.

Or. en

Modositds
(4) A termékiranyitasi kovetelmények

korlatozhatjak az egyszerii termékek,
példaul az ugynevezett ,,hagyomdnyos

PE658.929v01-00
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tartalmazo vallalati kotvények dltalaban
biztonsagos és egyszerii terméknek
tekinthetok, amelyek a lakossagi iigyfelek
szamara is alkalmasak. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zaradék védelmet nyujt a befektetéknek a
veszteségekkel szemben azaltal, hogy
garantalja a befektetok részére azon
kamatszelvények netto jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna
jogosultak, ha a kotvény lejarat elotti
bevaltasdara nem keriil sor. Ezért a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényeket ki kell vonni a
termékiranyitasi kovetelmények hatalya
alol.

Modositas 24

kotvények”, szabalyozott piacokon
Sforgalmazott részvények és a nem osszetett
AEKBYV értékesitését; annak érdekében,
hogy egyszeriisitsék a befektetési
folyamatot a lakossagi befektetok és a
kozvetiték szamara is, ezeket a
termékkategoriakat ki kell vonni a
termékiranyitasi kovetelmények hatalya
alol.

Or. en

Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat
4 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(4) A termékiranyitasi kovetelmények
korlatozhatjak a vallalati kotvények
értékesitését. A kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvények dltalaban
biztonsagos és egyszerii terméknek
tekinthetdk, amelyek a lakossagi tigyfelek
szamara is alkalmasak. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zéaradek védelmet nyjt a befektetoknek a
veszteségekkel szemben azaltal, hogy
garantalja a befektet6k részére azon
kamatszelvények netto jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna
jogosultak, ha a kotvény lejarat eldtti
bevaltasara nem keriil sor. Ezért a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényeket ki kell vonni a
termékiranyitasi kovetelmények hatalya

PE658.929v01-00
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Modositas

4) Bizonyos feltételek mellett a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvények olyan terméknek tekinthetdk,
amelyek mads kotvényekhez képes
biztonsdagosabbak és egyszeriibbek, és
ezert alkalmasabbak lehetnek a lakossagi
iigyfelek szdmara. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zéaradek bizonyos védelmet nyujthat a
befektetoknek a veszteségekkel szemben
azaltal, hogy garantalja a befektetok
részére azon kamatszelvények netto
jelenértékének a kifizetését, amelyekre
akkor lettek volna jogosultak, ha a kotvény
lejarat el6tti bevaltasara nem keriil sor.
Ezért a kiegészitési zaradékot tartalmazo
vallalati kotvényeket, amelyeket
egyértelmiien biztonsdgosabb és

AM\1215497HU.docx



alol.

Modositas 25
Esther de Lange, Caroline Nagtegaal

Rendeletre iranyulo javaslat
4 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) A termékiranyitasi kovetelmények
korlatozhatjak a vallalati kotvények
értekesitéset. A kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvények dltalaban
biztonsdagos és egyszerii terméknek
tekinthetok, amelyek a lakossagi iigyfelek
szamadra is alkalmasak. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zaradék védelmet nyujt a befektetoknek a
veszteségekkel szemben azaltal, hogy
garantdlja a befektetdk részére azon
kamatszelvények netto jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna
jogosultak, ha a kotvény lejarat elotti
bevaltasara nem keriil sor. Ezért a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényeket ki kell vonni a
termékiranyitasi kovetelmeények hatalya
alol.

Moédositas 26
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
4 preambulumbekezdés

AM\1215497HU.docx

egyszeriibb, a befektetoknek megfeleld
szintii védelmet nyujto termékeknek lehet
tekinteni, ki kell vonni a termékiranyitasi
kovetelmények hatalya aldl.

Or. en

Modositas

(4) A termékiranyitasi kovetelmények
a befektetok védelmének fontos eszkozei.
A mentességek csokkentik a
termékiranyitdasi kovetelmények
hatékonysagat, és torzitjak az egyenlo
versenyfeltételeket. Emellett a
termékiranyitdasi kovetelmények a kevésbé
osszetett és kevésbé kockazatos eszkozok
tekintetében mar enyhébbek. Ezért a
MIFID kozelgd feliilvizsgalata részeként
alapos hatadsvizsgalatot és
kockazatelemzést kell végezni, mieloitt
bizonyos eszkozoket kivonndnak a
termékiranyitasi kovetelmények hatalya
alol.

Or. en

PE658.929v01-00
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

(4) A termékiranyitasi kovetelmények
korlatozhatjak a vallalati kotvények
értékesitését. A kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvények altalaban
biztonsagos és egyszerl terméknek
tekinthetdk, amelyek a lakossagi ligyfelek
szamara is alkalmasak. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zéaradék védelmet nytjt a befektetoknek a
veszteségekkel szemben azaltal, hogy
garantalja a befektetok részére azon
kamatszelvények netto jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna
jogosultak, ha a kotvény lejarat eldtti
bevaltasara nem kertil sor. Ezért a
kiegészitési zaradékot tartalmazoé vallalati
kotvényeket ki kell vonni a
termékiranyitasi kovetelmények hatalya
alol.

Modositas 27

Modositas

(4) A termékirdnyitasi kovetelmények
korlatozhatjak a vallalati kotvények
értékesitését. A kiegészitési zdradékot
tartalmazo vallalati kotvények éaltalaban
biztonsagos és egyszerl terméknek
tekinthetdk, amelyek a lakossagi tigyfelek
szdmara is alkalmasak. Olyan esetekben,
amikor a kibocsato a lejarat elotti
visszafizetés mellett dont, a kiegészitési
zéaradék védelmet nyujt a befektetoknek a
veszteségekkel szemben azaltal, hogy
garantalja a befektetok részére azon
kamatszelvények nettd jelenértékének a
kifizetését, amelyekre akkor lettek volna
jogosultak, ha a kotvény lejarat eldtti
bevaltasara nem kertil sor. Ezért a
kiegészitési zaradékot tartalmazoé vallalati
kotvényeket ki kell vonni bizonyos
termékiranyitasi kovetelmények hatalya
alol.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

12/91

Modositas

(9b)  Biztositani kell az aranyossdagot azg
egyszeriinek tekintett termékekre
vonatkozo a termékiranyitdsi
kovetelmények alkalmazdsa soran. E
célbol az ESMA-nak ki kell dolgoznia az
(EU) 2017/565 felhatalmazdason alapulo
bizottsagi rendelet modositasait azzal a
céllal, hogy aranyosabb rendszert
vezessen be a szabdlyozott piacokon
forgalmazott részvényekre, hagyomdanyos
kotvényekre és az AEKBV-k részvényeire
vagy befektetési jegyeire.

Or. en
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Modositas 28

Eero Heindluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat
S preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5) Az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) altal a 2014/65/EU
iranyely szerinti 6sztonzok és a
koltségekre és dijakra vonatkozo
tajékoztatdasi kovetelmények hatdasdaval
kapcsolatban kozzétett véleményezési
felhivas, valamint a Bizottsag nyilvdanos
konzultacioja egyardnt megerdsitette,
hogy a szakmai iigyfelek és a jogosult
szerzodd felek nem igénylik a koltségekre
vonatkozo szabvdnyos és kotelezd
tajékoztatdast, mivel a sziikséges
informdciokhoz mar a szolgdltatéjukkal
folytatott targyaldsok sordn is
hozzdjutnak. Ezek az informdciok az
igényeikre szabottak, és gyakran
részletesebbek is. Ezért a jogosult szerzodo
feleket és a szakmai iigyfeleket
mentesiteni kell a koltségekre és dijakra
vonatkozo tajékoztatasi kovetelmények
alol, kivéve a befektetési tandcsaddsi és
portfoliokezelési szolgaltatasok
tekintetében, ugyanis a befektetési
tandcsadasi és portfoliokezelési
Jjogviszonyt létesito szakmai iigyfelek e
téren nem feltétleniil rendelkeznek
elégséges szaktuddssal és ismeretekkel
ahhoz, hogy mentesiilhessenek a
koltségekre és dijakra vonatkozo
tajékoztatasi kovetelmények alol.

Modositas 29
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat

AM\1215497HU.docx 13/91

Modositas

(5) Siirgeti az Europai Bizottsdgot,
hogy a MIFID feliilvizsgalata sordn
értékelje az 6sztonzok dltal az Eurdpai
Unioban nyujtott pénziigyi tandcsadds
objektivitasdara és korrektségére gyakorolt
hatdst.

Or. en

PE658.929v01-00
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5 preambulumbekezdés
A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5) Az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) altal a 2014/65/EU
iranyelv szerinti 6sztonzok és a koltségekre
¢s dijakra vonatkoz6 tajékoztatési
kovetelmények hatasaval kapcsolatban
kozzétett véleményezési felhivas, valamint
a Bizottsadg nyilvanos konzultacidja
egyarant megerositette, hogy a szakmai
igyfelek és a jogosult szerz6do felek nem
igénylik a koltségekre vonatkozo
szabvanyos ¢€s kotelezo tajékoztatast, mivel
a szlikséges informaciokhoz mar a
szolgaltatojukkal folytatott targyalasok
soran is hozzajutnak. Ezek az informaciok
az igényeikre szabottak, és gyakran
részletesebbek is. Ezért a jogosult szerz6do
feleket €s a szakmai ligyfeleket mentesiteni
kell a koltségekre és dijakra vonatkozd
tajékoztatasi kovetelmények alol, kivéve a
befektetési tandcsadasi és portfoliokezelési
szolgaltatdasok tekintetében, ugyanis a
befektetési tandcsadasi és portfoliokezelési
Jjogviszonyt létesito szakmai iigyfelek e
téren nem feltétleniil rendelkeznek
elégséges szaktudassal és ismeretekkel
ahhoz, hogy mentesiilhessenek a
koltségekre és dijakra vonatkozo
tajékoztatdasi kovetelmények alol.

Moédositas 30
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
5 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
(5) Az Eurépai Ertékpapirpiaci

Hatosag (ESMA) altal a 2014/65/EU
iranyelv szerinti 0sztonzok ¢€s a koltségekre

PE658.929v01-00

Modositas

(5) Az Eurépai Ertékpapirpiaci
Hatosag (ESMA) éltal a 2014/65/EU
iranyelv szerinti 6sztonzok és a koltségekre
¢s dijakra vonatkoz6 tajékoztatési
kovetelmények hatasaval kapcsolatban
kozzétett véleményezési felhivas, valamint
a Bizottsag nyilvanos konzultacidja
egyarant megerdsitette, hogy a szakmai
igyfelek és a jogosult szerz6do felek nem
igénylik a koltségekre vonatkozo
szabvanyos ¢€s kotelezo tajékoztatast, mivel
a sziikséges informaciokhoz mar a
szolgaltatojukkal folytatott targyalasok
sordn is hozzajutnak. Ezek az informaciok
az igényeikre szabottak, és gyakran
részletesebbek is. Ezért a jogosult szerz6do
feleket ¢s a szakmai ligyfeleket mentesiteni
kell a koltségekre és dijakra vonatkozd
tajékoztatasi kovetelmények alol.

Or. en
Modositds
(A magyar valtozatot nem érinti.)
AM\1215497HU.docx



¢s dijakra vonatkoz6 tajékoztatasi
kovetelmények hatasaval kapcsolatban
kozzétett vélemeényezési felhivas, valamint
a Bizottsag nyilvanos konzultacioja
egyarant megerdsitette, hogy a szakmai
tigyfelek és a jogosult szerz6do felek nem
igénylik a koltségekre vonatkozo
szabvanyos ¢és kotelezd tajékoztatast, mivel
a sziikséges informaciokhoz mar a
szolgaltatojukkal folytatott targyalasok
soran is hozzajutnak. Ezek az informaciok
az igényeikre szabottak, és gyakran
részletesebbek is. Ezért a jogosult szerz6do
feleket és a szakmai ligyfeleket mentesiteni
kell a koltségekre és dijakra vonatkozo
tajékoztatasi kovetelmények aldl, kivéve a
befektetési tandcsadasi €s portfoliokezelési
szolgaltatasok tekintetében, ugyanis a
befektetési tandcsadasi €s portfoliokezelési
jogviszonyt létesitd szakmai ligyfelek e
téren nem feltétleniil rendelkeznek
elégséges szaktudéssal és ismeretekkel
ahhoz, hogy mentesiilhessenek a
koltségekre és dijakra vonatkozo
tajékoztatasi kovetelmények alol.

Modositas 31
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat
7 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(7) A valamely befektetési
vallalkozassal kapcsolatban allo tigyfelek
idészakos vagy eseményhez kotott
szolgaltatasi beszamolot kapnak. Ezeket a
beszamolokat sem a befektetési
vallalkozasok, sem a szakmai tigyfelek
nem tartjak hasznosnak. A beszamoldk
kifejezetten haszontalannak bizonyultak a
rendkiviil volatilis piacokon kereskedd
szakmai ligyfelek szamara, akik nagy

AM\1215497HU.docx
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Or. en

Modositas

(7) A valamely befektetési
vallalkozassal kapcsolatban 4116 tigyfelek
id6északos vagy eseményhez kotott
szolgaltatasi beszamolot kapnak. Ezeket a
beszamolokat sem a befektetési
vallalkozasok, sem a szakmai iigyfelek
nem tartjak hasznosnak. A beszamoldk
haszontalannak bizonyulhattak a rendkiviil
volatilis piacokon kereskedd szakmai
igyfelek szamara, akik nagy gyakorisaggal

PE658.929v01-00

HU



HU

gyakorisaggal és nagy szamban kaptak
azokat. A szakmai iigyfelek reakcidja a
szolgaltatasi beszamolokra sok esetben az,
hogy a jelentéseket nem olvassak el, vagy
gyors befektetési dontéseket hoznak
ahelyett, hogy tovabbra is a hosszu tavu
befektetési stratégiajukat kovetnék. A
jogosult szerz6do felek esetében ezért be
kell sziintetni a szolgaltatasi beszamolok
atadasat, ugyanakkor a szakmai tigyfelek
szamara valaszthatova kell tenni azok
atvételét.

Modositas 32
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

9) A befektetési vallalkozasok és
igyfeleik kozotti kommunikécid, ezaltal
pedig a befektetési folyamat
megkonnyitése érdekében a befektetéssel
kapcsolatos tajékoztatast a tovabbiakban
nem papiron, hanem alapértelmezett
lehetdségkeént elektronikus formaban kell
nyujtani. A lakossagi ligyfelek szamara
ugyanakkor lehetévé kell tenni, hogy a
tajékoztatast tovabbra is papiron kérjék.

Modositas 33
Markus Ferber

Rendeletre iranyulo javaslat
9 a preambulumbekezdés (1))

PE658.929v01-00

¢s nagy szamban kaptak azokat. A jogosult
szerz6do felek esetében ezért lehetdséget
kell biztositani arra, hogy besziintessék a
szolgéltatasi beszamolok atadasat,
ugyanakkor a szakmai iigyfelek szamara
valaszthatova kell tenni azok atvételét.

Or. en

Modositas

9) A befektetési vallalkozasok és
igyfeleik kozotti kommunikécid, ezaltal
pedig a befektetési folyamat
megkonnyitése érdekében a befektetéssel
kapcsolatos tajékoztatast a tovabbiakban
nem papiron, hanem alapértelmezett
lehetdségkeént elektronikus formaban kell
nyujtani. A lakossagi ligyfelek szamara
ugyanakkor lehetdvé kell tenni, hogy a
tajékoztatast tovabbra is papiron kapjak
meg, kivéve ha online azt vdlasztjak, hogy
elektronikus formdatumban kapjak meg a
tajékoztatdast.

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

Moédositas 34
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 35

Modositas

(9a) A MIFID II. lehetioséget ad arra,
hogy a tapasztalt iigyfeleket szakmai
befektetonek mindsitsék, akikre enyhébb
szabalyozdsi rendszer vonatkozik. Az erre
a mindsitésre vonatkozo kiiszobértékek
olyan magasnak bizonyultak, hogy
lényegében megtiltjak a szakmai
befektetoként torténo besorolast. Ezért az
iigyletszamra vonatkozo kritériumot évi 15
iigyletre kell csokkenteni.

Or. en

Modositas

(9b) A MIFID II. arra kotelezi a
portfoliokezelést végzo befektetési
vallalkozdsok, hogy tdjékoztassdik az
iigyfelet, ha portfoliojuk értéke 10%-kal
csokken (illetve minden tovabbi 10%-o0s
csokkenésrol). A vilagjarvany dltal
kivaltott piaci volatilitas tapasztalatai agt
bizonyitjak, hogy ez a kiiszobérték tul
érzékeny, ami arra osztonozheti az
iigyfeleket, hogy gyakran modositsak
portfoliojuk osszetételét, és adott esetben
vesztességgel adjanak el eszkozoket. E7
végso soron nem lehet az iigyfél hosszu
tavu érdeke, éppen ezért a
veszteségjelentési kiiszobértékeket fel kell
emelni az elso 20%-os értékcsokkenésre.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

AM\1215497HU.docx
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Rendeletre iranyulo javaslat
9 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 36
Caroline Nagtegaal

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 37

PE658.929v01-00

HU
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Modositas

(9a) A nap végi veszteségjelentés
értékes informadcioval szolgdl az
iigyfélnek, javitja az atlathatosdagot, és a
befektetés sordan bizalmat teremt a végso
iigyfelek szamara. Az iigyfeleket
tajékoztatni kell a portfoliojuk
teljesitményérol és a kezdo befektetéseik
értékcsokkenésérol. A portfoliokezelés
esetében a kivalto kiiszobot 10%-os
értékcsokkenésben célszerii meghatdarozni
lesz, illetve a teljes portfolio értékéhez
viszonyitott tovabbi 10%-os
csokkenésekre, és azt nem szabad az egyes
portfoliokra alkalmazni. Kiemelt
fontossaguk miatt az (EU) 2017/565
felhatalmazdason alapulo rendelet

62. cikkében meghatdrozott
kovetelményeket be kell épiteni ebbe az
iranyelvbe.

Or. en

Modositas

(9b) Ebben az iranyelvben nem szabad
modositani a veszteségjelentési
kiiszobértékeket, és 1. szintii
jogszabdlyban sem szabad meghatdrozni
azokat.

Or. en
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Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 ¢ preambulumbekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Moédositas 38

Modositas

(9¢c) Mig a befektetési kutatdasra
vonatkozo szétvalasztasi szabaly
hozzajarult a kutatds tényleges koltségével
kapcsolatos nagyobb adtlathatosaghoz,
akadalynak bizonyult a kisebb
vallalatoknak nyujtott befektetési kutatdas
szolgaltatasa tekintetében. Ezért egy kiilon
mentességet kell biztositani a
szétvalasztasi szabaly alol a kis és kozepes
piaci tokeértékii vallalatok szamadara,
amelyek piaci kapitalizacidja legfeljebb

10 milliard euro.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher, Caroline Nagtegaal, Ondi'ej

Kovarik

Rendeletre iranyulo javaslat
9 ¢ preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx

19/91

Modositas

(9c) Kozvetleniil a Covidl9-
vilagjarvany utdn erds tokepiacokkal kell
tamogatni a kibocsdtokat, kiilonosen a kis
és kozepes piaci tokeértékii vallalatokat. A
kis és kozepes piaci tokeértékii
kibocsdtokkal és a rogzitett kamatozdsu
eszkozokkel (ezen beliil a kamatokkal,
hitelekkel és kolcsondkkel) kapcsolatos
kutatas létfontossagu ahhoz, hogy
segitsenek osszekotni a kibocsatokat a
befektetokkel. Ez a kutatdas noveli a
kibocsatok lathatosagat, és ezaltal
elégséges szintii befektetést és likviditdast
biztosit.

Or. en
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Modositas 39

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Ondrej Kovarik

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 d preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

20/91

Modositas

(9d)  Evek 6ta csokken a kis és kozepes
piaci tokeértékii kibocsatokkal és a
rogzitett kamatozasu eszkozokkel
kapcsolatos kutatdas. A befektetési
vallalkozasokra harulo teher mérséeklése,
valamint a kis és kozepes piaci tokeértékii
kibocsatokra és a rogzitett kamatozdsu
eszkozokre vonatkozo kutatds
hatokorének boévitése érdekében enyhiteni
kell a befektetési villalkozasokra
vonatkozo kutatdsi kovetelményeket. Ha a
kutatdasi szolgaltatast kizarolag kis és
kozepes piaci tokeértékii kibocsatokkal és
a rogzitett kamatozdsu eszkozokkel
kapcsolatban nyujtjak, a befektetési
vallalkozas valaszthatjak a mar érvényes
szabdlyok betartasat, vagy egy alternativ
enyhébb szabalyozas kovetését. Ennek az
alternativ szabdlyozdsnak opciondlisnak
kell lennie, hogy a befektetési
vallalkozdasnak, még akkor is, ha kis és
kozepes piaci tokeértékii kibocsatok
eszkozeivel kereskedik, ne kelljen
modositania megbizdasi és elszamoldsi
rendszerét, ha ezt nem akarja. Ezért a
mentesség foként azoknak a befektetési
vallalkozasoknak kedvezne, akik a kis és
kozepes piaci tokeértékii vallalatokba
torténd befektetésekre specializalodnak,
de részvételi lehetoséget biztositana a
nagyobb befektetési vallalkozdasoknak is,
amelyek kiilon kereskedési részleget
miikodtetnek a kis és kozepes piaci
tokeértékii vallalatokra.

Or. en
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Modositas 40

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyulo javaslat
9 e preambulumbekezdés (14j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 41
Fabio Massimo Castaldo

Rendeletre iranyul6 javaslat
9 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 42

Modositas

(9¢)  Ezen uj enyhébb szabdlyozds
alapjan a befektetési vallalkozdsok
szamadra lehetdvé teszik kiilondsen a
kutatasi és végrehajtasi szolgaltatdasok
nyujtasanak kozos fizetését. Az
atlathatosag biztositasa érdekében a kozos
fizetés csak a kutatdsi szolgdltato
tajékoztatasaval és a befektetési
vallalkozas iigyfeleivel kapcsolatos
bizonyos feltételek fenndlldsa esetén
megengedett.

Or. en

Modositas

(9a) Az Eurdpai Bizottsag feliilvizsgdlja
a befektetési kutatds rendszert, hogy
értékelje a szétvalasztasi szabaly
mentesitését a mindenféle tipusu kutatds
alol. Ennek a feliilvizsgalatnak alapul kell
venni a maga a Bizottsag altal a MIFID
és a MIFIR szabalyozasi keret
feliilvizsgalataval kapcsolatban
kezdeményezett nyilvanos konzultdcio
eredményeit.

Or. en

Marco Zanni, Francesca Donato, Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi
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Rendeletre iranyulo javaslat
9 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 43

Modositas

(9a) Az Europai Bizottsag feliilvizsgalja
a befektetési kutatds rendszert, hogy
értékelje a szétvalasztasi szabaly
mentesitését a mindenféle tipusu kutatds
alol. Ennek a feliilvizsgalatnak alapul kell
venni a maga a Bizottsag dltal a MIFID
és a MIFIR szabdlyozasi keret
feliilvizsgalataval kapcsolatban
kezdeményezett nyilvanos konzultdacio
eredményeit.

Or. en

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyulo javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(10) A 2014/65/EU iranyely értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetokent kereskednek arualapu
szarmaztatott termékekkel, kibocsatdsi
egységekkel és kibocsdtdasi egységek
szarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozdsként valo
engedélyezés alol, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevékenységiik
kiegészitéseként folytatjak. A tevékenység
kiegészito jellegének vizsgalatat kéro
személyeknek évente be kell jelenteniiik az
illetékes hatosagnal, hogy élnek a
lehetiséggel, és be kell nyujtaniuk az azt
megallapito két mennyiségi vizsgalathoz
sziikséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a fo tevékenységiiket
kiegészito tevékenységnek mindsiil-e. Az
elso vizsgalat eszkozosztalyonként
osszehasonlitja a szervezet feltételezett
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Modositas

torolve
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kereskedési tevékenységének volumenét az
Uniéban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkozosztaly
figyelembevételével a szervezet dltal
csoportszinten, pénziigyi eszkozokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja dssze. A
masodik vizsgdlat alternativ formdja a
feltételezett kereskedési tevékenység sordn
felhasznalt téke becsiilt osszegét
hasonlitja a csoportszinten a
fotevékenységre forditott tényleges
tokeosszeghez. E mennyiségi vizsgalatok
kiilonosen osszetettek, de a mentességre
jogosult személyeket illetben nem
valtoztattak a fenndllo dallapoton. A
mentességnek tehdt kizarolag mindségi
elemeken kell alapulnia. A mentességre az
arjegyzoket is beleértve azon személyek
jogosultak, akik sajat szamldara
kereskednek, vagy a fotevékenységiik
szerinti iigyfeleik vagy partnereik szdmdra
a sajat szamldra torténd kereskedéstol
eltérd befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak. A mentesség mindkét esetben —
egyéni és osszesitett alapon — akkor veheto
igénybe, ha a tevékenység csoportszinten
kiegészito jellegii tevékenységnek
mindsiil. A mentességet nem veheti
igénybe olyan személy, aki nagy sebességii
algoritmikus kereskedési technikat
alkalmaz, fotevékenységkent befektetési
szolgaltatast vagy banki tevékenységet
végzo csoporthoz tartozik, vagy drualapu
szdarmaztatott termékek kapcsan
arjegyzokent jar el. A mennyiségi
elemekre vonatkozo valamennyi
rendelkezést torolni kell.

Modositas 44
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében
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Rendeletre iranyul6 javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(10) A 2014/65/EU irdanyely értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetoként kereskednek darualapu
szarmaztatott termékekkel, kibocsatdsi
egységekkel és kibocsdtdsi egységek
szdarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozdsként valo
engedélyezés alol, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevékenységiik
kiegészitésekent folytatjak. A tevékenység
kiegészito jellegének vizsgdlatat kéré
személyeknek évente be kell jelenteniiik az,
illetékes hatosagndl, hogy élnek a
lehetoséggel, és be kell nyujtaniuk az azt
megdllapito két mennyiségi vizsgalathoz
szitkséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a fo tevékenységiiket
kiegészito tevékenységnek mindsiil-e. Az
elso vigsgalat eszkozosztalyonként
osszehasonlitja a szervezet feltételezett
kereskedési tevékenységének volumenét az
Unioban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkozosztaly
figyelembevételével a szervezet dltal
csoportszinten, pénziigyi eszkozokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja dssze. A
mdsodik vizsgalat alternativ formdja a
feltételezett kereskedési tevékenység sordan
felhasznalt téke becsiilt osszegét
hasonlitja a csoportszinten a
fotevékenységre forditott tényleges
tokeosszeghez. E mennyiségi vizsgalatok
kiilonosen dsszetettek, de a mentességre
Jjogosult személyeket illetben nem
valtoztattak a fennallo dallapoton. A
mentességnek tehdt kizarolag mindségi
elemeken kell alapulnia. A mentességre az
arjegyzoket is beleértve azon személyek
jogosultak, akik sajdt szamldara
kereskednek, vagy a fotevékenységiik
szerinti iigyfeleik vagy partnereik szamdra
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a sajat szamlara torténd kereskedéstol
eltérd befektetési szolgaltatasokat
nyujtanak. A mentesség mindkét esetben —
egyéni és osszesitett alapon — akkor veheto
igénybe, ha a tevékenység csoportszinten
kiegészito jellegii tevékenységnek

mindsiil. A mentességet nem veheti
igénybe olyan személy, aki nagy sebességii
algoritmikus kereskedési technikat
alkalmaz, fotevékenységként befektetési
szolgaltatast vagy banki tevékenységet
végzo csoporthoz tartozik, vagy drualapu
szdarmaztatott termékek kapcsan
arjegyzoként jar el. A mennyiségi
elemekre vonatkozo valamennyi
rendelkezést torolni kell.

Moédositas 45

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyulo javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(10) A 2014/65/EU iranyelv értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetoként kereskednek arualapa
szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egysegekkel €s kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozasként valo
engedélyezés aldl, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevekenységiik
kiegészitéseként folytatjak. A tevékenység
kiegészito jellegének vizsgalatat kérd
személyeknek évente be kell jelenteniiik az
illetékes hatosagnal, hogy élnek a
lehetdséggel, és be kell nytjtaniuk az azt
megallapito két mennyiségi vizsgalathoz
sziikséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a f6 tevékenységiiket
kiegészitd tevékenységnek mindsiil-e. Az
elso vizsgalat eszkozosztalyonként
Osszehasonlitja a szervezet feltételezett

AM\1215497HU.docx

Modositas

(10) A 2014/65/EU iranyelv értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetoként kereskednek arualapa
szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egysegekkel €s kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozasként valo
engedélyezés aldl, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevekenységiik
kiegészitéseként folytatjak. A tevékenység
kiegészito jellegének vizsgalatat kérd
személyeknek évente be kell jelenteniiik az
illetékes hatosagnal, hogy élnek a
lehetdséggel, és be kell nyljtaniuk az azt
megallapito két mennyiségi vizsgalathoz
szlikséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a f6 tevékenységiiket
kiegészito tevékenységnek mindsiil-e. Az
elso vizsgalat eszkozosztalyonként
Osszehasonlitja a szervezet feltételezett

PE658.929v01-00
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kereskedési tevékenységének volumenét az
Unidban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkozosztaly
figyelembevételével a szervezet altal
csoportszinten, pénziigyi eszkdozokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja 6ssze. A
masodik vizsgalat alternativ forméja a
feltételezett kereskedési tevékenység soran
felhasznalt t6ke becsiilt 6sszegét hasonlitja
a csoportszinten a fétevékenységre
forditott tényleges tdkedsszeghez. E
mennyiseégi vizsgdlatok kiilondsen
osszetettek, de a mentességre jogosult
személyeket illetden nem vdaltoztattak a
fennallo dllapoton. A mentességnek tehdt
kizdarolag mindségi elemeken kell
alapulnia. A mentességre az arjegyzoket is
beleértve azon személyek jogosultak, akik
sajat szamlara kereskednek, vagy a
fotevékenységiik szerinti ligyfeleik vagy
partnereik szamara a sajat szdmlara torténd
kereskedestdl eltérd befektetési
szolgaltatasokat nytjtanak. A mentesség
mindkét esetben — egyéni és Osszesitett
alapon — akkor vehetd igénybe, ha a
tevékenység csoportszinten kiegészitd
jellegti tevékenységnek mindsiil. A
mentességet nem veheti igénybe olyan
személy, aki nagy sebességli algoritmikus
kereskedési technikat alkalmaz,
fétevékenységként befektetési szolgaltatast
vagy banki tevékenységet végzo
csoporthoz tartozik, vagy arualapt
szarmaztatott termékek kapcsan
arjegyzoként jar el. A mennyiségi elemekre
vonatkoz6 valamennyi rendelkezést tordlni
kell.

PE658.929v01-00

26/91

kereskedési tevékenységének volumenét az
Unidban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkdzosztaly
figyelembevételével a szervezet altal
csoportszinten, pénziigyi eszkdozokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja 6ssze. A
masodik vizsgalat alternativ forméja a
feltételezett kereskedési tevékenység soran
felhasznalt téke becsiilt 6sszegét hasonlitja
a csoportszinten a fétevékenységre
forditott tényleges tokedsszeghez. E
mennyiségi vizsgdalatoknak kiindulo
szabdlynak kell maradniuk a kiegészito
jellegii tevékenységek mentessége
tekintetében. Alternativ lehetdoségként a
nemzeti feliigyeleti hatosdgot fel lehet
hatalmazni arra, hogy egyértelmiien
meghatdrozott feltételek mellett mindségi
elemeket vegyen alapul. A7 ESMA-t fel
kell hatalmazni arra, hogy iranymutatdst
adjon azokrol a koriilményekrol, amelyek
mellett a nemzeti hatosagok mindségi
megkozelitést alkalmazhatnak, tovabba
hogy szabalyozastechnikai
standardtervezeteket dolgozzon ki a
mindségi kritériumokrol. A mentességre
az arjegyzoOket is beleértve azon személyek
jogosultak, akik sajat szamlara
kereskednek, vagy a fétevékenységiik
szerinti iigyfeleik vagy partnereik szamara
a sajat szdmlara torténd kereskedéstdl
eltérd befektetési szolgaltatasokat
nyUjtanak. A mentesség mindkét esetben —
egyéni és 0sszesitett alapon — akkor vehetd
majd igénybe, ha a tevékenység
csoportszinten kiegészito jellegli
tevékenységnek mindsiil. A mentességet
nem veheti igénybe olyan személy, aki
nagy sebességli algoritmikus kereskedési
technikat alkalmaz, fétevékenységként
befektetési szolgaltatast vagy banki
tevékenységet végzo csoporthoz tartozik,
vagy arualapu szarmaztatott termékek
kapcsan arjegyzoként jar el. A mennyiségi
elemekre vonatkoz6 valamennyi

AM\1215497HU.docx



Modositas 46
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(10) A 2014/65/EU iranyelv értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetoként kereskednek arualapa
szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egységekkel és kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozasként valo
engedélyezés alol, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevékenységiik
kiegészitéseként folytatjak. A tevékenység
kiegészitd jellegének vizsgalatat kérd
személyeknek évente be kell jelentenilik az
illetékes hatosagnal, hogy élnek a
lehetdséggel, és be kell nyljtaniuk az azt
megallapitoé két mennyiségi vizsgalathoz
sziikséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a f6 tevékenységiiket
kiegészitd tevékenységnek mindsiil-e. Az
elsd vizsgalat eszkozosztalyonként
Osszehasonlitja a szervezet feltételezett
kereskedési tevékenységének volumenét az
Unioban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkozosztaly
figyelembevételével a szervezet altal
csoportszinten, pénziigyi eszkzokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja dssze. A
masodik vizsgalat alternativ forméaja a
feltételezett kereskedési tevékenység soran
felhasznalt t6ke becsiilt 6sszegét hasonlitja
a csoportszinten a fétevékenységre
forditott tényleges tokedsszeghez. E
mennyiségi vizsgalatok kiilondsen
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rendelkezést torolni kell.

Or. en

Modositas

(10) A 2014/65/EU iranyelv értelmében
azok a személyek, akik szakmai
befektetoként kereskednek arualapa
szarmaztatott termékekkel, kibocsatasi
egységekkel és kibocsatasi egységek
szarmaztatott termékeivel, mentesiilhetnek
a befektetési vallalkozasként valo
engedélyezés alol, ha kereskedési
tevékenységiiket a fotevékenységiik
kiegészitéseként folytatjak. A tevékenység
kiegészitd jellegének vizsgalatat kérd
személyeknek évente be kell jelenteniiik az
illetékes hatosagnal, hogy élnek a
lehetdséggel, és be kell nydjtaniuk az azt
megallapitoé két mennyiségi vizsgalathoz
sziikséges elemeket, hogy kereskedési
tevékenységiik a fo tevékenységiiket
kiegészitd tevékenységnek mindsiil-e. Az
elsd vizsgalat eszkozosztalyonként
Osszehasonlitja a szervezet feltételezett
kereskedési tevékenységének volumenét az
Unidban bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel. A masodik vizsgalat a
feltételezett kereskedési tevékenység
volumenét valamennyi eszkozosztaly
figyelembevételével a szervezet altal
csoportszinten, pénziigyi eszkdzokben
bonyolitott teljes kereskedési
tevékenységgel hasonlitja ossze. A
masodik vizsgalat alternativ formaja a
feltételezett kereskedési tevékenység soran
felhasznalt toke becsiilt 6sszegét hasonlitja
a csoportszinten a fétevékenységre
forditott tényleges t6kedsszeghez. E
mennyiségi vizsgalatok kiilondsen
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Osszetettek, de a mentességre jogosult
személyeket illetden nem valtoztattak a
fennall6 allapoton. A mentességnek tehat
kizarolag mindségi elemeken kell
alapulnia. A mentességre az arjegyzoket is
beleértve azon személyek jogosultak, akik
sajat szamlara kereskednek, vagy a
fétevékenységiik szerinti tigyfeleik vagy
partnereik szamara a sajat szamlara torténd
kereskedéstdl eltérd befektetési
szolgaltatdsokat nyujtanak. A mentesség
mindkét esetben — egyéni és Osszesitett
alapon — akkor vehet6 igénybe, ha a
tevékenység csoportszinten kiegészitd
jellegli tevékenységnek mindsiil. A
mentességet nem veheti igénybe olyan
személy, aki nagy sebességii algoritmikus
kereskedési technikat alkalmaz,
fotevékenységként befektetési szolgaltatast
vagy banki tevékenységet végzo
csoporthoz tartozik, vagy arualapa
szarmaztatott termékek kapcsan
arjegyzokeént jar el. A mennyiségi elemekre
vonatkoz6 valamennyi rendelkezést tordlni
kell.

Modositas 47

Osszetettek, de a mentességre jogosult
személyeket illetéen nem valtoztattak a
fennall6 allapoton. A mentességnek tehat
kizarolag mindségi elemeken kell
alapulnia. 4 tagallamok kozotti kozos
eurdpai megkozelités érdekében az ESMA
kvalitativ iranymutatdst nyujt. A
mentességre az arjegyzoket is beleértve
azon személyek jogosultak, akik sajat
szamlara kereskednek, vagy a
fotevékenységiik szerinti ligyfeleik vagy
partnereik szamara a sajat szamlara torténd
kereskedestdl eltérd befektetési
szolgaltatasokat nyjtanak. A mentesség
mindkét esetben — egyéni és Osszesitett
alapon — akkor vehetd igénybe, ha a
tevékenység csoportszinten kiegészitd
jellegli tevékenységnek mindsiil. A
mentességet nem veheti igénybe olyan
személy, aki nagy sebességli algoritmikus
kereskedési technikat alkalmaz,
fotevékenységként befektetési szolgaltatast
vagy banki tevékenységet végzd
csoporthoz tartozik, vagy arualapt
szarmaztatott termékek kapcsan
arjegyzoként jar el. A mennyiségi elemekre
vonatkoz6 valamennyi rendelkezést torolni
kell.

Or. en

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyulé javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(11) Az illetékes hatosdagoknak jelenleg
poziciolimiteket kell megallapitaniuk és
alkalmazniuk a kereskedési helyszineken
forgalmazott arualapu szarmaztatott
termékekben és a Bizottsag dltal kijelolt,
gazdasagilag egyenértékii, tozsdén kiviili
iigyletekben egy adott személy dltal
barmikor tarthato netto pozicio
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nagysdagdra vonatkozoan. Miutin a
poziciolimitek rendszere kedvezotlennek
bizonyult az uj arupiacok kialakuldsa
szempontjabol, a kialakuléban lévo
arupiacokat ki kell vonni a poziciolimit-
rendszer alkalmazasi korébol. Ehelyett a
poziciolimiteket kizarolag a jelentosnek
vagy kritikusnak mindsiilé arualapu
szdarmaztatott termékek, valamint az
azokkal gazdasagilag egyenértékii,
tozsden kiviili iigyletek esetében kell
alkalmazni. Jelentds vagy kritikus
szdarmaztatott termék az olyan
szdarmaztatott energiaiigylet, amelyben egy
éves idoszakra vetitve legalabb 300 000
tételnek megfeleld nyitott pozicio dll fenn.
Figyelemmel arra, hogy a polgdrok
szamdra kritikus fontossaguak, az emberi
fogyasztasra szant alaptermékhez
kapcsolodo mezogazdasagi termékek,
valamint az azokkal gazdasagilag
egyenértékii, tozsdén kiviili iigyletek
tovabbra is a jelenlegi poziciolimit-
rendszer hatdlya ala tartoznak. Az ESMA-
nak felhatalmazast kell kapnia arra, hogy
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgozzon ki, amelyek meghatdarozzdk az
emberi fogyasztasra szant alaptermékhez
kapcsolodo, poziciolimittel érintett
mezogazdasagi arukat, valamint a
poziciolimittel érintett kritikus, illetve
jelentos szarmaztatott termékeket. A
jelentos vagy kritikus szdarmaztatott
termékek esetében az ESMA-nak az évi
300 000 tételszamnak megfelelo brutto
nyitott poziciot, a piaci szereplok szamat,
valamint az alapterméket kell figyelembe
vennie.

Moédositas 48
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat
11 preambulumbekezdés
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A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

(11) Az illetékes hatosdagoknak jelenleg torolve
poziciolimiteket kell megallapitaniuk és
alkalmazniuk a kereskedési helyszineken
forgalmazott arualapu szarmaztatott
termékekben és a Bizottsag dltal kijelolt,
gazdasagilag egyenértékii, tozsden kiviili
iigyletekben egy adott személy dltal
barmikor tarthato netto pozicio
nagysagdra vonatkozoan. Miutin a
poziciolimitek rendszere kedvezotlennek
bizonyult az uj arupiacok kialakuldsa
szempontjabol, a kialakuloban lévo
darupiacokat ki kell vonni a poziciolimit-
rendszer alkalmazasi korébol. Ehelyett a
poziciolimiteket kizarolag a jelentosnek
vagy kritikusnak mindsiilé arualapu
szarmaztatott termékek, valamint az
azokkal gazdasagilag egyenértékii,
tozsdeén kiviili iigyletek esetében kell
alkalmazni. Jelentos vagy kritikus
szarmaztatott termék az olyan
szdarmaztatott energiaiigylet, amelyben egy
éves idoszakra vetitve legalabb 300 000
tételnek megfelelo nyitott pozicio dll fenn.
Figyelemmel arra, hogy a polgarok
szamadra kritikus fontossaguak, az emberi
Jogyasztasra szant alaptermékhez
kapcsolodo mezogazdasagi termékek,
valamint az azokkal gazdasdgilag
egyenértékii, tozsdén kiviili iigyletek
tovabbra is a jelenlegi poziciolimit-
rendszer hatalya ala tartoznak. A7 ESMA-
nak felhatalmazast kell kapnia arra, hogy
szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgozzon ki, amelyek meghatdrozzdik az
emberi fogyasztdasra szant alaptermékhez
kapcsolodo, poziciolimittel érintett
mezogazdasagi arukat, valamint a
pozicidlimittel érintett kritikus, illetve
jelentos szarmaztatott termékeket. A
jelentos vagy kritikus szdrmaztatott
termékek esetében az ESMA-nak az évi
300 000 tételszamnak megfelelo brutto
nyitott poziciot, a piaci szereplok szamait,
valamint az alapterméket kell figyelembe
vennie.
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Modositas 49

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyulo javaslat
12 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(12) A 2014/65/EU iranyelv a pénziigyi
szervezetek szamdra nem biztosit fedezeti
mentességet. Szamos dontoen
kereskedelmi jellegii vallalkozdscsoport,
amely kereskedési célra pénziigyi
szervegetet hozott létre, olyan helyzetbe
keriilt, amelyben a fedezeti mentességre
nem jogosult pénziigyi szervezet nem tudta
teljeskoriien ellatni a kereskedési
feladatokat a csoport nevében. Ezért
sziiken meghatdrozott fedezeti
mentességet kell bevezetni. Biztositani kell
a fedezeti mentesség igénybevételét, ha
egy dontden kereskedelmi jellegii
vallalkozascsoporton beliil egy személyt
befektetési vallalkozdasként vesznek
nyilvantartdasba, amely a csoport nevében
iigyleteket kot. Annak érdekében, hogy a
fedezeti mentességet kizdarolag olyan
péncziigyi szervezet vehesse igénybe, amely
a dontiéen kereskedelmi jellegii
vallalkozdscsoport nem pénziigyi
szervezetei nevében kot iigyletet, a
mentesség csak az adott pénziigyi
szervezet azon pozicidira vonatkozhat,
amelyek objektiven mérheté modon
csokkentik a vallalkozdascsoport nem
peénziigyi szervezeteinek kereskedelmi
tevékenységével kozvetleniil osszefiiggd
kockazatokat.

Modositas 50
Ernest Urtasun
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HU

a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
12 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(12) A 2014/65/EU irdanyelv a pénziigyi
szervezetek szamdra nem biztosit fedezeti
mentességet. Szamos dontden
kereskedelmi jellegii villalkozdscsoport,
amely kereskedési célra pénziigyi
szervezetet hozott létre, olyan helyzetbe
keriilt, amelyben a fedezeti mentességre
nem jogosult pénziigyi szervezet nem tudta
teljeskoriien elldatni a kereskedési
feladatokat a csoport nevében. Ezért
szliken meghatdrozott fedezeti
mentességet kell bevezetni. Biztositani kell
a fedezeti mentesség igénybevételét, ha
egy dontden kereskedelmi jellegii
vallalkozascsoporton beliil egy személyt
befektetési vallalkozasként vesznek
nyilvantartisba, amely a csoport nevében
iigyleteket kot. Annak érdekében, hogy a
fedezeti mentességet kizdarolag olyan
peénziigyi szervezet vehesse igénybe, amely
a dontden kereskedelmi jellegii
vallalkozdascsoport nem pénziigyi
szervezgetei nevében kot iigyletet, a
mentesség csak az adott pénziigyi
szervezget azon pozicidira vonatkozhat,
amelyek objektiven mérheto modon
csokkentik a vallalkozdscsoport nem
peénziigyi szervezeteinek kereskedelmi
tevékenységével kozvetleniil osszefiiggo
kockazatokat.

Modositas 51
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat
13 preambulumbekezdés

PE658.929v01-00 32/91

Modositas

Or. en

AM\1215497HU.docx



A Bizottsag altal javasolt szoveg

(13) Az darupiacokon még likvid
iigyleteknél is jellemzden csak korlatozott
szamu piaci szereplo tolt be drjegyzoi
szerepet. Amikor e piaci szereploknek
poziciolimitet kell alkalmazniuk, akkor ezt
helyzetiiknél fogva nem tudjak az
arjegyzokével megegyezd
eredményességgel megtenni. Ezért be kell
vezetni a poziciolimit-rendszer aloli
mentességet a kotelezd likviditasnyujtdsra
vonatkozo rendelkezések teljesitése
céljabol végrehajtott iigyletbol szarmazo
pozicioban részes pénziigyi és nem
peénziigyi szerzodo felek esetében.

Modositas 52

Modositas

torolve

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat
13 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(13) Az drupiacokon még likvid
iigyleteknél is jellemzden csak korlatozott
szamu piaci szereplo tolt be drjegyzoi
szerepet. Amikor e piaci szereploknek
pozicidlimitet kell alkalmazniuk, akkor ezt
helyzetiiknél fogva nem tudjdak az
arjegyzokével megegyezd
eredményességgel megtenni. Ezért be kell
vezetni a poziciolimit-rendszer aldli
mentességet a kotelezd likviditasnyujtdsra
vonatkozo rendelkezések teljesitése
céljabol végrehajtott iigyletbol szarmazo
pozicioban részes pénziigyi és nem
peénziigyi szerzodo felek esetében.

Modositas 53
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Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(14) A jelenlegi limitrendszer nem
ismeri el ag értékpapirositott szarmaztatott
termékek egyedi jellemzoit. Az
értékpapirositott szarmaztatott termékeket
ezert ki kell vonni a poziciolimit-rendszer
hatdlya alol.

Modositas 54

Modositas

torolve

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyulo javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(14) A jelenlegi limitrendszer nem
ismeri el azg értékpapirositott szarmaztatott
termékek egyedi jellemzoit. Az
értékpapirositott szarmaztatott termékeket
ezert ki kell vonni a poziciolimit-rendszer
hatalya alol.

Modositas 55

Modositas

torolve

Antonio Tajani, Herbert Dorfmann, Fulvio Martusciello

Rendeletre iranyulo javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(14) A jelenlegi limitrendszer nem
ismeri el az értékpapirositott szarmaztatott
termékek egyedi jellemzdit. Az
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(14) A jelenlegi limitrendszer nem

Or. en

Or. en
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értékpapirositott szarmaztatott termékeket
ezért ki kell vonni a pozicidlimit-rendszer
hatdlya alol.

AM\1215497HU.docx
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értékpapirositott szarmaztatott termékek
az dtruhazhato értékpapiroknak a 4. cikk
(1) bekezdése 44. pontja c) alpontjaban
foglalt fogalommeghatdarozdsaba
tartoznak.

Az értékpapirositott szarmaztatott
termékek piacdt szamos kiilonbozo
kibocsatas kiilonbozteti meg; mindegyiket
egy adott méretre vonatkozoan veszik
nyilvantartisba a kozponti értéktarban, és
minden lehetséges novelés az érintett
illetékes hatosag dltal megfeleléen
jovahagyott egyedi eljards szerint torténik.

Ez szemben dll a szokdsos szarmaztatott
termékekkel, ahol — sajnalatos modon —
egy pozicio méretét nehéz meghatdrozni,
és az korlatlan lehet.

A kozvetito kibocsadtdja, aki a kibocsdatds
forgalmazasdaeért felel, a kibocsdtds
idopontjaban a kibocsdtas 100%-dt
birtokolja, ami megkérdojelezi a
poziciolimit-rendszer alkalmazdsat.

Raaddasul végso soron sok lakossagi
befekteto tartja az értékpapirositott
szdarmaztatott termékek tobbségét. Ezért az
erdfolénnyel valo visszaélés kockazata,
illetve a szabdlyos drazdasi és elszamoldsi
feltételeket érintd kockazatok nem
jelentenek problémadt ebben az esetben,
szemben a rendes darualapu szdarmaztatott
termékre vonatkozo iigyletekkel.

Raadasul az értékpapirositott
szarmaztatott termékek esetében nem
alkalmazando az azonnali honap és ag
egyéb honap fogalma, amelyekre a
poziciolimiteket a MIFIF I1. 57. cikkének
(3) bekezdése alapjan meg kell hatdarozni.

Az értékpapirositott szarmaztatott
termékeket ezért ki kell vonni a
pozicidlimit-rendszer és a beszdamoldsi
kovetelmények alkalmazdsa alol.
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Modositas 56
Fabio Massimo Castaldo

Rendeletre iranyulo javaslat
14 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(14) A jelenlegi limitrendszer nem
ismeri el az értékpapirositott szdrmaztatott
termékek egyedi jellemzoit. Az
értékpapirositott szdrmaztatott termékeket
ezért ki kell vonni a poziciolimit-rendszer
hatdlya alol.
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Modositas

(14) A jelenlegi limitrendszer nem
ismeri el az értékpapirositott szarmaztatott
termékek egyedi jellemzdit. Az
értékpapirositott szarmazgtatott termékek
az datruhazhato értékpapiroknak a 4. cikk
(1) bekezdése 44. pontja c) alpontjaban
foglalt fogalommeghatarozdsaba
tartoznak. Az drualapu értékpapirositott
szdarmaztatott termékek piacdt szamos
kiilonbozo kibocsatds kiilonbozteti meg,
mindegyiket egy adott méretre
vonatkozoan veszik nyilvantartisba a
kozponti értéktarban, és minden
lehetséges novelés az érintett illetékes
hatosag dltal megfeleloen jovahagyott
egyedi eljaras szerint torténik. Ez szemben
all a szokdsos arualapu szarmaztatott
termékekkel, ahol a nyitott pozicio és
ezaltal a pozicio mérete korldtlan lehet. A
kibocsatas idopontjaban a kibocsato vagy
a kibocsatdas forgalmazasaért felelds
kozvetito a kibocsatas 100%-dt birtokolja,
ami megkérdojelezi a poziciolimit-
rendszer alkalmazasat. Raaddasul végso
soron sok lakossagi befekteto tartja az
értékpapirositott szarmazgtatott termékek
tobbséget, igy nem ugyanaz a kockdzata
az erdfolénnyel valo visszaélésnek, illetve
nem ugyanazok a kockazatok érintik a
szabdlyos drazasi és elszamoldsi
feltételeket, mint a rendes darualapu
szarmaztatott termékre vonatkozo iigyletek
esetében. Raadasul az értékpapirositott
szdarmaztatott termékek esetében nem
alkalmazando az azonnali honap és az
egyéb honap fogalma, amelyekre a
poziciolimiteket a MIFIF I1. 57. cikkének
(3) bekezdése alapjan meg kell hatdarozni.
Az értékpapirositott szarmaztatott
termékeket ezért ki kell vonni a
poziciolimit-rendszer és a beszdamoldsi
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Modositas 57
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat
15 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(15) A 2014/65/EU iranyely
hatdlybalépése ota nem azonositottak két
teljesen megegyezo darualapu
szarmaztatott iigyletet. Az iranyelvben
alkalmazott ,,ugyanazon szerzodés”
Jfogalma miatt az egyéb honapokra
vonatkozo limit megallapitasakor hasznalt
madszertan hdatranyos a kevésbé likvid
piac szempontjabol olyan egymdssal
versengo helyszinek esetében, ahol azonos
alaptermékre épiilo és azonos
jellemzokkel rendelkezd drualapu
szdarmaztatott termékeket forgalmaznak.
Ezért a 2014/65/EU irdanyelvben az
wugyanazon szerzodésre” vonatkozo
hivatkozast el kell hagyni. Az illetékes
hatosdagok szamara lehetové kell tenni
annak kolcsonos megdllapitasat, hogy a
kereskedési helyszineiken forgalmazott
drualapu szarmaztatott termékek azonos
alaptermékre épiilnek és azonos
jellemzokkel rendelkeznek, amely esetben
az adott arualapu szarmaztatott termékre
vonatkozoan az egyéb honapok
tekintetében a legnagyobb likviditasu
piacon meghatdrozott alapérték
felhaszndlhato a kevésbé likvid
helyszineken forgalmazott, konkurens
iigyletek egyéb honapokra vonatkozo
alapértékeként.
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Modositas 58

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyulo javaslat
15 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(15) A 2014/65/EU iranyely
hatdlybalépése ota nem azonositottak két
teljesen megegyezo darualapu
szdarmaztatott iigyletet. Az iranyelvben
alkalmazott ,,ugyanazon szerzodeés”
Jfogalma miatt az egyéb honapokra
vonatkozo limit megallapitasakor hasznalt
mddszertan hatranyos a kevésbé likvid
piac szempontjabol olyan egymdssal
versengo helyszinek esetében, ahol azonos
alaptermékre épiilo és azonos
jellemzokkel rendelkezd drualapu
szdarmaztatott termékeket forgalmaznak.
Ezért a 2014/65/EU irdanyelvben az
wugyanazon szerzodésre” vonatkozo
hivatkozast el kell hagyni. Az illetékes
hatosdagok szamara lehetové kell tenni
annak kolcsonos megdllapitasat, hogy a
kereskedési helyszineiken forgalmazott
drualapu szarmaztatott termékek azonos
alaptermékre épiilnek és azonos
jellemzokkel rendelkeznek, amely esetben
az adott arualapu szarmazgtatott termékre
vonatkozoan az egyéb honapok
tekintetében a legnagyobb likviditasu
piacon meghatdrozott alapérték
felhasznalhato a kevésbé likvid
helyszineken forgalmazott, konkurens
iigyletek egyéb honapokra vonatkozo
alapértékekent.

Moédositas 59
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
16 preambulumbekezdés
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

(16) A poziciok kezelésében jelentis
eltérések vannak az Unioban miikodo
kereskedési helyszinek kozott. Ezért ahol
ez sziikséges, meg kell szilarditani a
pozicidkezelési kontrollmechanizmust.

Moédositas 60
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
17 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(17) Az euroban denomindadlt unios
arupiacok tovabbfejlesztése érdekében a
Bizottsagnak felhatalmazast kell kapnia
arra, hogy az Europai Unio miikédésérol
s2010 szerzodés 290. cikkével dsszhangban
jogi aktusokat fogadjon el, amelyekben
meghatdarozza a poziciolimit hatdlya ala
tartozo, mezogazdasagi aru alapu
szarmaztatott termékeket, valamint
kritikus vagy jelentos szarmaztatott
termékeket; rogziti az annak
megallapitdasadra szolgalo eljardst, hogy
mely személyek kérhetnek fedezeti
mentességet a kotelezd likviditasnyujtdsra
vonatkozo rendelkezések teljesitése
céljabol kotott iigyletbol eredo poziciok
tekintetében; rogziti az annak
megallapitdasadra szolgalo eljarast, hogy
egy dontden kereskedelmi jellegii
vallalkozdscsoport részeként mely
péncziigyi szervezetek kérhetnek fedezeti
mentességet a pénzgiigyi szervezet dltal
tartott azon poziciok tekintetében, amelyek
objektiven mérheté modon csokkentik a
csoport nem péncziigyi szervezeteinek
kereskedelmi tevékenységéhez kozvetleniil
kapcsolodo kockazatokat; tovabba
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tisztazza a poziciokezelési
kontrollmechanizmus tartalmdt.
Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az
elokészito munkdja soran megfelelé
konzultaciokat folytasson, tobbek kozott
szakértoi szinten, és hogy e
konzultaciokra a jogalkotds minéségének
Javitasardl szolo, 2016. aprilis 13-i
intézménykozi megallapoddsnak'®
megfelelden keriiljon sor. A
felhatalmazdason alapulo jogi aktusok
elokészitésében valo egyenlo részvétel
biztositasa érdekében az Europai
Parlament és a Tandcs a tagallamok
szakértoivel egyidejiileg kap kézhez
minden dokumentumot, és szakértoik
rendszeresen részt vehetnek a Bizottsag
felhatalmazdason alapulo jogi aktusok
elokeszitésével foglalkozo szakértoi
csoportjainak iilésein.

WHL L 123., 2016.5.12., 1. o.

Or. en

Modositas 61
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher, Caroline Nagtegaal, Ondfrej
Kovarik

Rendeletre iranyul6 javaslat
18 a preambulumbekezdés (aj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

(18a) A Bizottsag 2021. junius 30-ig
elvégzi ezen iranyelv dltalanos
feliilvizsgalatat, hogy holisztikusan
értékelje a MIFID I1. és a MIFIR
keretrendszerét, és adott esetben
jogalkotdasi modositasokat javasoljon. A
jelenlegi szovegben mar javasolt témakon
tul hatasvizsgalat alapjan feliil kell
vizsgalni a befektetok kategorizalasat és a
befektetési kutatdasra vonatkozo
szabadlyokat. A tozsdén forgalmazott
szarmaztatott termékekhez valo
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megkiilonboztetésmentes hozzdférésre a
MiFIR-rendeletben meghatarozott
rendelkezések esetleges modositiasanak is
hatasvizsgalaton kell alapulnia.

Or. en

Modositas 62
Linea Segaard-Lidell

Rendeletre iranyulo javaslat
21 a preambulumbekezdés (11j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(21la) A modositaisoknak arra kell
iranyulniuk, hogy a gazdasagi valsag
mérséklése érdekében ideiglenes
kivéeteleket vezessenek be, és csokkentsék
az egyeértelmii biirokratikus akaddlyokat;
a modositasoknak ezért el kell keriilniiik a
jogszabalyok komplexebb kérdéseinek
megnyitdasadt, ami azzal a kockazattal
jarhat, hogy tovabbi terheket ronak a
szektorra. A jogszabaly nagyobb
modositasait eloszor ujra kell értékelni a
MIFID II. tervezett feliilvizsgadlata
keretében.

Or. en

Modositas 63
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — j pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

a) az (1) bekezdés j) pontja helyébe a torolve
kovetkezo szoveg lép:
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»J) személyek:

i. akik arualapu szarmaztatott
termékekkel, kibocsatdsi egységekkel vagy
az azokra vonatkozo szarmaztatott
termékekkel sajat szamlara kereskednek —
ideértve az arjegyzoket is —, azon
személyek kivételével, akik vagy amelyek
az iigyfélmegbizasok végrehajtisakor
sajat szamldra torténo kereskedést
folytatnak; vagy

ii. akik a sajat szamlara torténo
kereskedés kivételével fotevékenységiik
szerinti iigyfeleik vagy partnereik szamdra
nyujtanak befektetési szolgaltatisokat
darualapu szarmaztatott termékek,
kibocsatasi egységek vagy az azokra
vonatkozo szarmazgtatott iigyletek
vonatkozdsdaban;

feltéve, hogy:

— ez a fenti esetek mindegyikében — egyéni
és dsszesitett alapon — a csoportalapon
figyelembe vett fotevékenységiikhoz képest
kiegészito jellegii tevékenység;

— e személyek nem tartoznak olyan
csoporthoz, amelynek fotevékenysége az
ezen iranyely szerinti befektetési
szolgaltatasok nyujtasa, a 2013/36/EU
iranyely 1. mellékletében felsorolt
tevékenységek barmelyeikének folytatdsa,
vagy drualapu szarmaztatott iigyletek
vonatkozdasaban végzett drjegyzoi
tevékenység;

— e személyek nem alkalmaznak
nagysebességii algoritmikus kereskedési
technikat;

— e személyek kérésre évente beszamolnak
az illetékes hatosagnak arrol, hogy milyen
alapon itélik meg ugy, hogy az i. és az ii.
alpont szerinti tevékenységiik
Jotevékenységiikhoz képest kiegészito
jellegii tevékenység.”’;
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Modositas 64
José Gusmao, Manon Aubry, Aurore Lalucq

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés — j pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) az (1) bekezdés j) pontja helyébe a torolve
kovetkezo szoveg lép:

w»j) Személyek:

akik arualapu szarmaztatott termékekkel,
kibocsatasi egységekkel vagy az azokra
vonatkozo szarmaztatott termékekkel sajat
szamlara kereskednek — ideértve az
arjegyzoket is —, azon személyek
kivételével, akik vagy amelyek az
iigyfélmegbizasok végrehajtasakor sajdt
szamldra torténd kereskedést folytatnak;
vagy

ii. akik a sajat szamlara torténo
kereskedés kivételével fotevékenységiik
szerinti iigyfeleik vagy partnereik szamdra
nyujtanak befektetési szolgaltatisokat
darualapu szarmaztatott termékek,
kibocsatasi egységek vagy az azokra
vonatkozo szarmazgtatott iigyletek
vonatkozdsdaban;

feltéve, hogy:

— ez a fenti esetek mindegyikében — egyéni
és dsszesitett alapon — a csoportalapon
figyelembe vett fotevékenységiikhoz képest
kiegészito jellegii tevékenység;

— e személyek nem tartoznak olyan
csoporthoz, amelynek fotevékenysége az
ezen iranyely szerinti befektetési
szolgaltatasok nyujtasa, a 2013/36/EU
iranyely 1. mellékletében felsorolt
tevékenységek barmelyeikének folytatdsa,
vagy drualapu szarmaztatott iigyletek
vonatkozdsaban végzett arjegyzoi
tevékenység;

— e személyek nem alkalmaznak
nagysebességii algoritmikus kereskedési
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technikat;

— e személyek kérésre évente beszamolnak
az illetékes hatosagnak arrol, hogy milyen
alapon itélik meg ugy, hogy az i. és az ii.
alpont szerinti tevékenységiik
fotevékenységiikhoz képest kiegészito
jellegii tevékenység.”’;

Modositas 65
José Gusmio, Aurore Lalucq, Manon Aubry

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a (4) bekezdést el kell hagyni; torolve

Modositas 66
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a (4) bekezdest el kell hagyni; torolve

Modositas 67
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

2 cikk — 4 bekezdés
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A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

b) a (4) bekezdést el kell hagyni; torolve

Or. en

Modositas 68
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 1 pont — b a pont (j)
2014/65/EU iranyelv

2 cikk — 4 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

ba) a cikk a kovetkezo bekezdéssel
egésziil ki:

»w(4a) A (4) bekezdeéstol eltérve a
tagallamok donthetnek ugy, hogy az
(1) bekezdésben meghatarozott
mentességek tekintetében mindségi
kritériumokat alkalmaznak.

Az ESMA szabalyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki abbol a
célbol, hogy iranymutatdst nyujtson az
annak eldontéséhez hasznalt mindoségi
kritériumok tekintetében, hogy az (1)
bekezdésben meghatdrozott mentességek
alkalmazanddk-e.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket 2021. aprilis 1-jéig
benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdag felhatalmazast kap a masodik
albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasara.”

Or. en
Modositas 69
Esther de Lange
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Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 2 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — 50 a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

b) a szoveg a kovetkezo 50a. ponttal
egésziil ki:

wI0a. »kiegészitési zaradékot tartalmazo
vallalati kotvény«: olyan zdradékot
tartalmazo vallalati kotvény, amely lejarat
elotti visszafizetés esetén arra kotelezi a
kibocsatot, hogy a befektetonek téritse
meg a kotvény tokedosszegét, valamint
azoknak a kamatszelvényeknek a netto
jelenértékét, amelyek osszegére a
befekteto akkor lett volna jogosult, ha a
kotvény lejarat elotti bevaltasdara nem
keriil sor;”;

Moédositas 70

Modositas

torolve

Or. en

Eero Heindluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 2 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — 50 a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

50a. ,kiegészitési zaradékot tartalmazé
vallalati kotvény”: olyan zdradékot
tartalmazo vallalati kotvény, amely lejarat
eldtti visszafizetés esetén arra kotelezi a
kibocsatot, hogy a befektetonek téritse
meg a kotvény tokeosszegét, valamint
azoknak a kamatszelvényeknek a netto
jelenértékeét, amelyek osszegére a
befektetd akkor lett volna jogosult, ha a
kotvény lejarat eldtti bevaltasara nem keriil
SOty
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Modositas

50a. ,kiegészitési zaradékot tartalmazo
vallalati kotvény” olyan vallalati kotvény,
amely bizonyos feltételek mellett olyan
terméknek tekintheto, amely mas
kotvényekhez képest biztonsdgosabb és
egyszeriibb, és ezért alkalmasabb lehet a
lakossagi iigyfelek szamdara. Olyan
esetekben, amikor a kibocsdto a lejarat
el6tti visszafizetés mellett dont, a
kiegészitési zaradék bizonyos védelmet
nyujthat a befektetoknek a veszteségekkel
szemben azaltal, hogy garantdlja a
befektetok részére azon kamatszelvények
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Modositas 71
Derk Jan Eppink

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 2 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — 62 a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

62a. ,elektronikus formatum™: a papirtol
eltérdé barmely tartds adathordozo;

Modositas 72
Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 2 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

4 cikk — 1 bekezdés — 62 a pont

AM\1215497HU.docx

netto jelenértékének a kifizetéset,
amelyekre akkor lettek volna jogosultak,
ha a kotvény lejarat eldtti bevaltasara nem
keriil sor. Ezért a kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvényeket, amelyek
egyértelmiien biztonsdagosabb és
egyszeriibb, a befektetoknek megfelelo
szintii védelmet nyujto termékeknek lehet
tekinteni, ki kell vonni a termékirdanyitdsi
kovetelmények hatdlya alol.

Ezeket a kitvényeket csak kereskedelmi
vagy ipari vallalatok bocsathatjak ki,
kizarva a hitelintézeteket, a MIFID
értelmében osszetett terméknek mindsiilé
strukturalt kotvények nem tekinthetok
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvénynek.

Or. en

Modositas

62a. ,elektronikus formatum”: a papirtol
eltérd barmely tartds adathordozé vagy
weboldal,

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

62a. ,elektronikus formatum™: a papirtol
eltérdé barmely tartds adathordozo;

Mbodositas
62a. ,elektronikus formatum™: a papirtol

eltérd barmely tartds adathordozo,
beleértve a weboldalt is;

Or. en

Indokolas

Pontositas.

Modositas 73
Esther de Lange

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

3. a 16. cikk (3) bekezdése a
kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az e bekezdés masodiktol otodikig
terjedo albekezdéseiben foglalt
kovetelmények nem alkalmazandok a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre.”;

Moédositas 74
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
Az e bekezdés masodiktol otodikig terjedo

albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési

PE658.929v01-00

Modositas

torolve

Or. en

Mbodositas
E cikk alkalmazasaban ,,a szdarmaztatott

termékeket magukban foglalo eszkozok”
nem tartalmazzak a kiegészitési zaradékot
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zaradékot tartalmazo6 vallalati
kotvényekre.;

tartalmazo vallalati kotvényeket.

Or. en

Indokolas

Az 5. modositassal egyiitt értelmezendo, annak elkeriilése érdekében, hogy a kiegészitési
zaradekot tartalmazo vallalati kotvényeket tévesen szarmaztatott termékeket magukban

foglalo eszkozoknek mindsitsék.

Modositas 75
Caroline Nagtegaal

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre.;

Modositas 76

Modositas

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmazo vallalati kotvényekre;
e tekintetben tovabbi mentességeket nem
irnak eld a termékiranyitdsra.

Or. en

Marco Zanni, Francesca Donato, Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre. ;

AM\1215497HU.docx

Modositas

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmaz6 vallalati kotvényekre,
kivéve a lakossagi iigyfeleknek szant
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Modositas 77
Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre.;

Modositas 78
Engin Eroglu

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 pont
2014/65/EU iranyelv

16 cikk — 3 bekezdés — 7 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zaradékot tartalmazo vdllalati
kotvényekre.;

Modositas 79

vallalati kotvények esetét;

Or. en

Modositas

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kovetelmények
nem alkalmazandok a 4. cikk

(1) bekezdésének 50a. pontjaban
meghatdrozott kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvényekre.

Or. en

Modositas

Az e bekezdés masodiktol 6todikig terjedd
albekezdéseiben foglalt kdovetelmények
nem alkalmazandok a kiegészitési
zéaradekot tartalmazo kotvényekre.;

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

PE658.929v01-00

AM\1215497HU.docx



Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

16 a cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx

51/91

Modositas
3a. a rendelet a kovetkezo cikkel
egésziil ki:
»16a. cikk

Mentesség a termékiranyitasi
kovetelmények alol

(1) A befektetési vallalkozdsok
mentesiilnek az ezen iranyely 16. cikke
(3) bekezdésének masodik—otodik
albekezdésében és az ezen iranyely

24. cikkének (2) bekezdésében foglalt
termékiranyitdasi kovetelmények alol,
feltéve hogy a befektetési szolgaltatds
targya egy vdllalati kétvény vagy egy
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekbdol allo csomag.

A termékiranyitdasi kovetelmények
alkalmazdsa sordn az ardanyossdag
biztositasa érdekében az ESMA az

(EU) 2017/565 felhatalmazdson alapulo
bizottsagi rendeletet modosito
szabdalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, hogy kiigazitsa a
termékiranyitdasi kovetelményeket abban
az esetben, ha a befektetési szolgdltatas
targya a kovetkezok egyike:

i. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel
egyenértékii harmadik orszagbeli piacra
vagy MTF-re bevezetett részvények,
amennyiben azok vallalati részvények,
kivéve a nem dtruhdzhato értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozasok részvényeit, valamint a
szdarmaztatott eszkozt magaban foglalo
részvényeket;

ii. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel
egyenértékii harmadik orszagbeli piacra
vagy MTF-re bevezetett kotvények vagy az
értékpapirositott adossag mds formadi,
kivéve azokat, amelyek szarmaztatott
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Modositas 80

eszkozt foglalnak magukban vagy
amelyek szerkezetiikbol adodoan
megnehezitik az iigyfél szamdra a
fennallo kockazatok felmérését; vagy

iii. AEKBV-k részvényei vagy befektetési
jegyei, kivéve az 583/2010/EU rendelet 36.
cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett strukturalt
AEKBV-ket;

Az ESMA [ezen iranyelyv hatdlybalépésétol
szamitott 9 honap]-ig benyujtjia a
Bizottsaghoz az emlitett végrehajtds-
technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap a masodik
albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasara.”

Or. en

Marco Zanni, Francesca Donato, Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

16 a cikk (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00
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Modositas

3a. a szoveg a kovetkezo 16a. cikkel
egésziil ki:

»16a. cikk

Mentesség a termékiranyitasi
kovetelmények alol

(1) A befektetési villalkozdsok
mentesiilnek az ezen iranyely 16. és 24.
cikkében meghatarozott termékiranyitasi
kovetelmények alol, amennyiben a
befektetési szolgaltatas targya az alabbiak
egyike:

i. valamely szabdlyozott piacra vagy ezzel
egyenértékii harmadik orszagbeli piacra
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vagy MTF-re bevezetett részvények,
amennyiben azok vallalati részvények,
kivéve a nem dtruhazhato értékpapirokkal
foglalkozo kollektiv befektetési
vallalkozdsok részvényeit, valamint a
szarmaztatott eszkozt magaban foglalo
részvényeket;

ii. valamely szabdlyozott piacra vagy ezzel
egyenértékii harmadik orszagbeli piacra
vagy MTF-re bevezetett kotvények vagy az
értékpapirositott adossdag mds formadi,
kivéve azokat, amelyek szarmaztatott
eszkozt foglalnak magukban vagy
amelyek szerkezetiikbol adodoan
megnehezitik az iigyfél szamdra a
Sfennallo kockazatok felmérését;

iii. pénzpiaci eszkozok, kivéve azokat,
amelyek szarmaztatott termékeket
foglalnak magukban vagy szerkezetiikbol
adodoan az iigyfél szamdra megnehezitik
a fennallo kockazatok felmérését;

iv. AEKBV-k részvényei vagy befektetési
jegyei, kivéve az 583/2010/EU rendelet 36.
cikke (1) bekezdésének masodik
albekezdésében emlitett strukturalt
AEKBV-ket;

v. strukturalt betétek, kivéve azokat,
amelyek szerkezetiikbol adodoan
megnehezitik, hogy az iigyfél felmérje a
megtériilési kockazatot vagy a termék
lejarat elotti eladasanak koltségeit;

vi. egyéb nem odsszetett pénziigyi eszkozok
a 2014/65/EU iranyely 25. cikkének
(4) bekezdése alkalmazasdaban.

(2) Az (1) bekezdésben eloirt kovetelmény
azonban [az e modosito iranyely
hatalybalépését kivetoen 1 évig] nem
alkalmazando.”.

Or. en

Modositas 81
Esther de Lange

AM\1215497HU.docx 53/91 PE658.929v01-00
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Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 a pont (uj))
2014/65/EU iranyelv

16 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

54/91

Modositas
3a. a szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
ki:
»16a. cikk
Kutatas

(1) Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikkének
(1)—(8) bekezdésétdl eltérve a
portfoliokezelési vagy egyéb befektetési
vagy kiegészito szolgaltatasokat nyujto
befektetési vallalkozas az alabbi esetek
barmelyikében donthet ugy, hogy nem tesz
eleget az emlitett bekezdésekben
meghatdrozott kovetelményeknek a
harmadik felek altal az ilyen befektetési
vallalkozdsoknak nyujtott kutatdas
tekintetében:

a) a kutatdast kizarolag olyan
kibocsatokkal kapcsolatban végzik,
amelyek piaci kapitalizacioja a kutatdst
megeloz0 36 honapos idoszakban nem
haladta meg az 1 milliard EUR-t;

b) a kutatast kizarolag rogzitett
kamatozasu eszkozokkel kapcsolatban
végzik.

(2) Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikkének
(9) bekezdésétol eltérve, az emlitett
felhatalmazdason alapulo iranyelv (10)
bekezdésében emlitett lehetoséggel élo
befektetési vallalkozas engedélyt kap arra,
hogy a végrehajtasi szolgaltatdsokért és a
kutatasért egyiittesen fizessen, feltéve,
hogy az alabbi feltételek mindegyike
teljesiil:

a) a végrehajtasi vagy kutatdsi
szolgaltatasok nyujtasdat megelozoen a
befektetési vallalkozas és a kutatds
nyujtoja megdllapodast kotott, amely
meghatdrozza, hogy a kozos kifizetés mely
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Modositas 82

része tulajdonithato a kutatasnak;

b) a befektetési vallalkozas tajékoztatja
iigyfelét a kozos fizetésrol;

¢) az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikke (10)
bekezdésének a) pontjaban emlitett
kutatas esetében a kozos fizetés targydt
képezo végrehajtasi szolgaltatasokat
kizarolag olyan kibocsatok részére
nyujtjak, amelyek piaci kapitalizacidja a
kutatds nyujtasdat megelozdé 36 honapos
idoszakban nem haladta meg az 1 milliard
EUR-t.”

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Caroline Nagtegaal, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 b pont (1)
2014/65/EU iranyelv

16 b cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx
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Modositas

3b. a szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
ki:

,»16b. cikk
Kutatas

(1) Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikkének
(1)—(8) bekezdésétdl eltérve a
portfoliokezelési vagy egyéb befektetési
vagy kiegészito szolgaltatasokat nyujto
befektetési vallalkozas az alabbi esetek
barmelyikében donthet ugy, hogy nem tesz
eleget az emlitett bekezdésekben
meghatdrozott kovetelményeknek a
harmadik felek altal az ilyen befektetési
vallalkozasoknak nyujtott kutatas
tekintetében:

a) a kutatast kizarolag olyan
kibocsatokkal kapcsolatban végzik,

PE658.929v01-00

HU



HU

Modositas 83
Eero Heindluoma

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

16 c cikk (1)

PE658.929v01-00 56/91

amelyek piaci kapitalizdacidja a kutatast
megeloz6 12 honapos idoszakban nem
haladta meg az 1 milliard EUR-t;

b) a kutatdst kizarolag rogzitett
kamatozasu eszkozokkel kapcsolatban
végzik.

(2) Az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikkének
(9) bekezdésétol eltérve, az emlitett
felhatalmazdason alapulo iranyely (10)
bekezdésében emlitett lehetoséggel élo
befektetési villalkozas engedélyt kap arra,
hogy a végrehajtasi szolgaltatasokért és a
kutatasért egyiittesen fizessen, feltéve,
hogy az alabbi feltételek mindegyike
teljesiil:

a) a végrehajtasi vagy kutatdsi
szolgaltatasok nyujtasdat megelozoen a
befektetési vallalkozas és a kutatds
nyujtoja megdllapodast kotott, amely
meghatdarozza, hogy a kozos kifizetés mely
része tulajdonithato a kutatasnak;

b) a befektetési vallalkozas tajékoztatja
iigyfelét a kozos fizetésrol;

¢) az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi iranyelv 13. cikke (10)
bekezdésének a) pontjaban emlitett
kutatas esetében a kozos fizetés targyat
képezo végrehajtasi szolgaltatasokat
kizarolag olyan kibocsadtok részére
nyujtiak, amelyek piaci kapitalizdacidja a
kutatas nyujtasat megelozo 12 honapos
idoszakban nem haladta meg az 1 milliard
EUR-t.”

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 84
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 3 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

16 d cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx

57/91

Modositas

3a. a szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
ki:
»16c. cikk

Ezen iranyelv hatdlybalépése utdin
legkésobb 6 honappal a Bizottsdg — az
ESMA-val folytatott konzultdaciot kovetoen
— jelentést tesz kozzé, amelyben értékeli a
2014/65/EU iranyelv 24. cikke

(13) bekezdésének rendelkezéseit,
valamint az (EU) 2017/598
felhatalmazason alapulo iranyely
rendelkezéseit és az Europai Bizottsdag
altal 2020. julius 24-én javasolt
mddositasokat. Ebben a jelentésben a
Bizottsag befektetovédelmi szempontbol
értékeli e rendelkezések megfeleloségeét
annak biztositdsa érdekében, hogy a
befektetok teljes és atlathato képet
kapjanak a kéltségek és dijak részletes
bontdasardol, tovabba a kis és kozepes piaci
tokeértékii vallalatok tamogatdsa
szempontjabol is értékeli a
rendelkezéseket. A Bizottsag adott esetben
Jjogalkotasi javaslatot nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak.”

Or. en
Moddositds
3a. a szoveg a kovetkezo cikkel egésziil
ki:
»16d. cikk

(1) [Ezen iranyely hatdlybalépésének

PE658.929v01-00
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Modositas 85
Esther de Lange

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 2 bekezdés — 2a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) A (2) bekezdés a kovetkezd
albekezdéssel egésziil ki:

»E7 a bekezdés nem alkalmazando a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre.”;

Moédositas 86
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 2 bekezdés — 2a albekezdés

PE658.929v01-00 58/91

idopontjal utdan tizenkét honapon beliil a
Bizottsag — az ESMA-val folytatott
konzultaciot kovetoen — jelentést nyujt be
az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak, amelyben értékeli az ezen
iranyelv 24. cikke (13) bekezdésében és az
(EU) 2017/593 felhatalmazdson alapulo
iranyelv 13. cikkében foglalt
rendelkezések feliilvizsgalatanak
lehetséges hatdsdt, beleértve annak
helyénvalosagat is, hogy kis és kizepes
piaci tokeértékii kibocsatokat megcélzo
intézkedéseket irjanak elo, és adott
esetben jogalkotdsi javaslatot nyujt be az
Europai Parlamentnek és a Tandcsnak.”

Or. en
Modositas
torolve
Or. en
AM\1215497HU.docx



A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) A (2) bekezdés a kovetkezo
albekezdéssel egésziil ki:

»E7 a bekezdés nem alkalmazando a

kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati

kotvényekre.”;

Modositas 87

Modositas

torolve

Or. en

Marco Zanni, Francesca Donato, Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a pont
2014/65/UE iranyelv

24 cikk — 2 bekezdés — 2 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Ez a bekezdés nem alkalmazand6 a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre.;

Modositas 88
Eero Heindluoma, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 2 bekezdés — 2 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Ez a bekezdés nem alkalmazandé a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre. ;

AM\1215497HU.docx

59/91

Modositas

Ez a bekezdés nem alkalmazand6 a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vallalati
kotvényekre, kivéve a lakossagi
iigyfeleknek szdant vallalati kotvények
esetét;

Or. en

Modositas
Ez a bekezdés nem alkalmazando a 4. cikk
(1) bekezdésének 50a. pontjaban

meghatdrozott kiegészitési zaradékot
tartalmazo vallalati kotvényekre;

Or. en

PE658.929v01-00

HU
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Modositas 89
Engin Eroglu

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 2 bekezdés — 2 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Ez a bekezdés nem alkalmazand6 a
kiegészitési zaradékot tartalmazo vdllalati
kotvényekre.;

Modositas 90
Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — a a pont (1))

2014/65/EU iranyelv

Modositas
Ez a bekezdés nem alkalmazandoé a

kiegészitesi zaradékot tartalmazo
kotvényekre.

Or. en

24 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés — a pont — iii a alpont (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas

aa) A (4) bekezdés elso albekezdésének
a) pontja a kovetkezo alponttal egésziil ki:

iiia. egy értékpapir-iizleti tevékenység
elvben teljes veszteséghez vezethet-e;

Or. de

Indokolas

Ennek a beillesztésnek ,,aha-élményt” kell eredményeznie, hogy ezt kovetoen az tigyféllel
szembeni tovabbi tdjékoztatdsi kotelezettségeket jelentosen csokkentsék. Ilyen informaciok
birtokdaban az tigyfél csak akkor fog befektetni, ha a tanacsadoval fennallo bizalmi kapcsolata

megfelelo.

Modositas 91

Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

PE658.929v01-00
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Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére
vagy eladasara vonatkozo megallapodast
tavkozlési eszkdz igénybevételével kotik
meg, a befektetési vallalkozas a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos
tajékoztatast az iigyletkotést kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil,
elektronikus formaban is megadhatja,
feltéve, hogy a kovetkezo feltételek
mindegyike teljesiil:

Modositas 92
Derk Jan Eppink

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

Modositas

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére
vagy eladadsara vonatkozd megallapodast
tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik
meg, ami megakaddlyozza a koltségekre
és dijakra vonatkozo elozetes tajékoztatast,
a befektetési vallalkozas a koltségekkel és
dijakkal kapcsolatos tdjékoztatast az
igyletkotést kovetden indokolatlan
késedelem nélkiil, elektronikus formaban is
megadhatja, feltéve, hogy a kovetkezd
feltételek mindegyike teljesiil:

Or. en

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére
vagy eladdséra vonatkozo megéllapodast
tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik
meg, a befektetési vallalkozas a
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos
tajékoztatast az ligyletkotést kovetden
indokolatlan késedelem nélkiil,
elektronikus formaban is megadhatja,
feltéve, hogy a kovetkezo feltételek
mindegyike teljesiil:

AM\1215497HU.docx
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Modositas

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére
vagy eladdsara vonatkoz6 megallapodast
tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik
meg, ami megakaddlyozza a koltségekre
és dijakra vonatkozo, elektronikus
Jormadtumu elozetes tajékoztatast, a
befektetési vallalkozas a koltségekkel €s
dijakkal kapcsolatos tdjékoztatast az
igyletkotést kovetden indokolatlan
késedelem nélkiil, elektronikus formaban is
megadhatja, feltéve, hogy a kdvetkezd
feltételek mindegyike teljesiil:

Or. en

PE658.929v01-00
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Indokolas

Helyénvalonak tiinik emlékeztetni a vallalkozdsokat arra, hogy lehetdség szerint elozetesen
kell tajékoztatast adniuk. Csak ha ez nem lehetséges, akkor lehet elozetes tajékoztatast az
tigyelt utan megadni. Ez a modositas azt is lehetove teszi, hogy megtartsuk a MIFID II.
iranyelv 25. cikke (6) bekezdésének ugyanilyen tipusu szovegét.

Moédositas 93
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont

2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére
vagy eladasara vonatkozo megallapodast vagy eladdsara vonatkozd megallapodast
tavkozlési eszkoz igénybevételével kotik telefonon vagy mas hangkommunikdcios
meg, a befektetési vallalkozas a mddszerrel kotik meg, a befektetési
koltségekkel és dijakkal kapcsolatos vallalkozas a koltségekkel és dijakkal
tajékoztatast az iigyletkotést kovetden kapcsolatos tajékoztatast indokolatlan
indokolatlan késedelem nélkiil, késedelem nélkiil az tigyletkotést kovetden
elektronikus formaban is megadhatja, is megadhatja, feltéve, hogy a kdvetkezd
feltéve, hogy a kovetkezd feltételek feltételek mindegyike teljesiil:
mindegyike teljesiil:

Or. en
Modositas 94
Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez
Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv
24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — 1 alpont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

i. a befektetési villalkozas megadta torolve
azt a valasztasi lehetoséget az iigyfél
szamara, hogy a tajékoztatds atvételéig
elhalassza az iigylet megkotését;
PE658.929v01-00 62/91 AM\1215497HU.docx



Or. en

Modositas 95
Derk Jan Eppink

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — i1 alpont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
il. az ligyfél beleegyezett, hogy az il. az ligyfél beleegyezett, hogy az
tigylet megkotését kovetden rovid idén tigylet megkotését kovetden rovid idén
beliil vegye at a tajékoztatast.; beliil vegye at a tajékoztatast, és ezt a

tajékoztatdast az iigyletkiotést megeldzden
telefonon megkapta;

Or. en
Indokolas

A lakossagi tigyfeleket legaldbb telefonon tajékoztatni kell a megkotni kivant tigylethez
kapcsolodo koltségekrol és dijakrol. Ez a tajékoztatast a legfontosabb informaciokra
korlatozhato: a szolgaltatas koltsége, osztonzok, a termék koltsége. Ez a tdjékoztatas lehetové
teszi a lakossagi tigyfelek védelmét, anélkiil hogy akadalyozna az iigyletek zokkenomentes
végrehajtdsat.

Modositas 96
Eero Heiniluoma, Alfred Sant, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — ii alpont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
ii. az uigyfél beleegyezett, hogy az ii. az uigyfél beleegyezett, hogy az
igylet megkotését kovetden rovid idon igylet megkdotését kovetden rovid idon
beliil vegye 4t a tajékoztatast.; beliil vegye at a tajékoztatast, és ezt a

tajékoztatast az iigyletkotést megelozden
telefonon megkapta.

Or. en
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Modositas 97
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 4 bekezdés — 2 a albekezdés — ii alpont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

ii. az uigyfél beleegyezett, hogy az
igylet megkotését kovetden rovid idon
beliil vegye at a tajékoztatast.;

Modositds
ii. az uigyfél beleegyezett, hogy az

igylet megkotését kovetden indokolatlan
késedelem nélkiil vegye at a tajékoztatast.;

Or. en

Indokolas

A jogbiztonsdg érdekében a modositas osszhangban hozza a rendelkezést a bevezeto

mondattal.

Moédositas 98

Marco Zanni, Francesca Donato, Antonio Maria Rinaldi, Valentino Grant

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — b a pont (1j)

2014/65/EU iranyelv
24 cikk — 5 bekezdés

Hatalyos széveg

(5) A (4) és a (9) bekezdésben emlitett
informaciokat érthetd formaban kell
k6zolni, ugy, hogy ésszertien feltételezhetd
legyen, hogy azok alapjan az ligyfelek
vagy potencidlis ligyfelek képesek atlatni a
felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az
adott pénziigyi eszkoz fajtajanak
természetét ¢s kockazatait, és ennek
kovetkeztében tajékozottan tudjak
meghozni befektetési dontéseiket. A
tagallamok engedélyezhetik, hogy ez a
tajékoztatas egységesitett formatumban

PE658.929v01-00

Modositas

ba)  az (5) bekezdés helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

»(5) A (4) és a (9) bekezdésben emlitett
informaciokat értheté formaban kell
k6z0olni, ugy, hogy ésszertien feltételezhetd
legyen, hogy azok alapjan az tigyfelek
vagy potencidlis ligyfelek képesek atlatni a
felkinalt befektetési szolgaltatas, illetve az
adott pénziigyi eszkoz fajtajanak
természetét és kockazatait, és ennek
kovetkeztében tajékozottan tudjak
meghozni befektetési dontéseiket. 4
lakossagi iigyfeleknek szant befektetések
esetében egy vazlatos tdajékoztato

AM\1215497HU.docx



legyen biztositva.

osszefoglalot kell atadni, amely bemutatja
a tandcsadas és az iigyletek végleges
koltséget és dijait, valamint a termék
teljesitményét. A tagéllamok
engedélyezhetik, hogy ez a tajékoztatés
egységesitett formatumban legyen
biztositva.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-
content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0065&from=HU)

Modositas 99
Engin Eroglu

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(5a) A befektetési vallalkozas az ebben
az iranyelvben eldirt valamennyi
informaciot elektronikus formatumban adja
at az ligyfeleknek ¢€s a potencialis
tigyfeleknek, kivéve akkor, ha az ligyfél
vagy potencialis ligyfél lakossagi ligyfel
vagy potencialis lakossagi tigyfél, aki
papiralapu tajékoztatast kért, amely esetben
az informacidkat papiron, dijmentesen kell
atadni a részére.

Modositas

(5a) A befektetési vallalkozas az eldirt,
tartos adathordozon nyujtando (4. cikk

(1) bekezdés 62a. pont) valamennyi
informaciot elektronikus formatumban adja
at az ligyfeleknek és a potencialis
ugyfeleknek, kivéve akkor, ha az tigytél
vagy potencidlis ligyfél lakossagi ligyfél
vagy potencialis lakossagi tigyfél, aki
papiralapt tajékoztatast kért, amely esetben
az informacidkat papiron kell atadni a
részére. A befektetési villalkozdsoknak
ezen iranyelv hatdlybalépése utin 24
honapjuk van e kovetelmény
végrehajtdsdra.

Or. en

Indokolas

24 honap: Elofordulhat, hogy néhdny befektetési vallalkozasnak még be kell szereznie az
adatokat, és a kis bankok is a k6z6s adatkozpontokra hagyatkozhatnak, amelyek lehet, hogy
nem tudnak gyorsan alkalmazkodni.Dijmentes: Ez dszténzi a ,,z6ldebb ™ alternativa

hasznalatat.

AM\1215497HU.docx
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Modositas 100
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5a) A befektetési vallalkozés az ebben
az iranyelvben eldirt valamennyi
informaciot elektronikus formatumban adja
at az tigyfeleknek és a potencialis
igyfeleknek, kivéve akkor, ha az tigyfél
vagy potencidlis ligyfél lakossagi ligyfél
vagy potencialis lakossagi ligyfél, aki
papiralapu tdjékoztatast kért, amely
esetben az informaciokat papiron,
dijmentesen kell atadni a részére.

Modositas 101
Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
A befektetési vallalkozas tajékoztatia a
lakossagi iigyfeleket és a potencidlis
lakossagi iigyfeleket, hogy valasztasuk

szerint papiron is dtvehetik az
informdciokat.

Modositas 102

PE658.929v01-00

Modositas

(5a) A befektetési vallalkozas az ebben
az iranyelvben eldirt valamennyi
informaciot elektronikus formatumban adja
at az tigyfeleknek ¢és a potencialis
ugyfeleknek, kivéve akkor, ha az tigytél
vagy potencidlis ligyfél lakossagi tigyfél
vagy potencialis lakossagi ligyfél, amely
esetben az informaciokat alapértelmezetten
papiron, dijmentesen kell atadni a részére.

Or. en
Modositas
torolve
Or. en
AM\1215497HU.docx



Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A befektetési vallalkozas tajékoztatja a
lakossagi ligyfeleket és a potencidlis
lakossagi ligyfeleket, hogy valasztasuk
szerint papiron is atvehetik az
informaciokat.

Modositas 103
Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Azokat a meglévo lakossagi iigyfeleket,
akik korabban papiron vették dt az ebben
az iranyelvben eloirt informadciokat, a
befektetési vallalkozds az elektronikus
formaban torténo elkiildés elott legalabb
nyolc héttel tajékoztatja arrol, hogy a
tovabbiakban elektronikus formaban
kapjak meg az informdciokat. A
befektetési vallalkozas tajékoztatia a
meglévo lakossagi iigyfeleket, hogy
valasztasuk szerint tovabbra is kaphatnak
papiralapu tajékoztatdast, vagy dttérhetnek
az elektronikus formdtumu tdajékoztatdsra.
A befektetési vallalkozas tajékoztatja
tovabba a meglévo lakossagi iigyfeleket,
hogy ha a nyolchetes idoszak soran nem
kérik a papiralapu tdajékoztatds folytatdsat,
akkor annak elteltét kovetoen

AM\1215497HU.docx
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Modositas

A befektetési vallalkozas tajékoztatja a
lakossagi tigyfeleket és a potencialis
lakossagi ligyfeleket, hogy valasztasuk
szerint csak elektronikus formdtumban is
atvehetik az informaciokat, ha ezt online
kérik.

Or. en

Modositas

torolve

PE658.929v01-00
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automatikusan elektronikus formatumban
kapjak meg az informdciokat.”;

Modositas 104
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 5 a bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Azokat a meglévo lakossagi iigyfeleket,
akik korabban papiron vették dt az ebben
az irdnyelvben eloirt informdciokat, a
befektetési vallalkozas az elektronikus
formaban torténd elkiildés elott legalabb
nyolc héttel tajékoztatja arrol, hogy a
tovabbiakban elektronikus formaban
kapjak meg az informdciokat. A
befektetési vallalkozas tajékoztatia a
meglévo lakossagi iigyfeleket, hogy
valasztasuk szerint tovabbra is kaphatnak
papiralapu tajékoztatdst, vagy dttérhetnek
az elektronikus formdtumu tdajékoztatdsra.
A befektetési vallalkozas tajékoztatia
tovabba a meglévo lakossagi iigyfeleket,
hogy ha a nyolchetes idoszak soran nem
kérik a papiralapu tajékoztatas folytatdasadt,
akkor annak elteltét kovetien
automatikusan elektronikus formdatumban
kapjak meg az informadciokat.;

Modositas 105
Linea Segaard-Lidell

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ pont
2014/65/EU iranyelv

PE658.929v01-00

torolve

Or. en

Modositas
Or. en
AM\1215497HU.docx



24 cikk — 5 a bekezdés — 3 albekezdés
A Bizottsag altal javasolt szoveg

Azokat a meglévo lakossagi tigyfeleket,
akik korabban papiron vették at az ebben
az iranyelvben eldirt informaciokat, a
befektetési vallalkozas az elektronikus
formaban torténd elkiildés el6tt legalabb
nyolc héttel tajékoztatja arrol, hogy a
tovabbiakban elektronikus formaban
kapjak meg az informéciokat. A befektetési
vallalkozas tdjékoztatja a meglévo
lakossagi tigyfeleket, hogy valasztasuk
szerint tovabbra is kaphatnak papiralap
tajékoztatast, vagy attérhetnek az
elektronikus formatumu tdjékoztatasra. A
befektetési vallalkozas tajékoztatja tovabba
a meglévo lakossagi ligyfeleket, hogy ha a
nyolchetes iddszak soran nem kérik a
papiralapu tdjékoztatas folytatasat, akkor
annak elteltét kovetden automatikusan
elektronikus formatumban kapjdk meg az
informaciokat.;

Modositas 106
Markus Ferber

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ a pont (14j)
2014/65/EU iranyelv

24 cikk — 9 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx
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Modositas

Azokat a meglévo lakossagi tigyfeleket,
akik korabban papiron vették at az ebben
az iranyelvben eldirt informéaciokat, a
befektetési vallalkozas az elektronikus
formaban torténd elkiildés elott legalabb
nyolc héttel tajékoztatja arrol, hogy a
tovabbiakban elektronikus formaban
kapjak meg az informaciokat. A befektetési
vallalkozas tajékoztatja a meglévo
lakossagi tigyfeleket, hogy valasztasuk
szerint tovabbra is kaphatnak papiralapu
tajékoztatast, vagy attérhetnek az
elektronikus formatumu tajékoztatasra. A
befektetési vallalkozas tajékoztatja tovabba
a meglévo lakossagi ligyfeleket, hogy ha a
nyolchetes iddszak soran nem kérik a
papiralapu tdjékoztatas folytatasat, akkor
annak elteltét kdvetden automatikusan
elektronikus formatumban kapjdk meg az
informaciokat. Azokat a meglévi
iigyfeleket, akik mar elektronikus
formatumban kapjak meg az
informdciokat, nem sziikséges
tajékoztatni.

Or. en

Modositas
ca) a cikk a kovetkezo (9a) bekezdéssel
egésziil ki:

(9a) A tagadllamok gondoskodnak arrél,
hogy a befektetési villalkozasok kozosen
fizethessenek a végrehajtasi szolgaltatasok
és a befektetési kutatasi szolgaltatasok
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nyujtasaért, feltéve hogy teljesiil az dsszes
alabbi feltétel:

a) a végrehajtasi vagy kutatdsi
szolgaltatasok nyujtasdat megelozéen a
befektetési vallalkozas és a kutatds
nyujtoja megdllapodast kotott, amely
meghatdarozza, hogy a kozos kifizetés mely
része tulajdonithato a befektetési
kutatasnak;

b) a befektetési vallalkozas tajékoztatja
iigyfelét a kozos fizetésrol;

¢) a kozos fizetés targydt képezd
végrehajtasi szolgaltatast kizarolag olyan
kibocsatokkal kapcsolatban végzik,
amelyek piaci kapitalizdacioja a befektetési
kutatdst megeldzd 36 honapos idészakban
nem haladta meg a 10 milliard EUR-t;

E cikk alkalmazasdaban a befektetési
kutatds az egy vagy tobb pénziigyi
eszkozhoz vagy egyéb eszkozokhoz,
illetoleg pénziigyi eszkozok kibocsdtoihoz
vagy potencidlis kibocsatéihoz kapcsolodo
kutatasi anyagokat vagy szolgaltatasokat,
vagy olyan kutatdst jelent, amely szorosan
kapcsolodik egy meghatarozott agazathoz
vagy piachoz, ugy, hogy a szoban forgo
dagazathoz tartozo pénziigyi
instrumentumokkal, eszkozokkel vagy
kibocsatokkal kapcsolatban ad
tajékoztatdst.

A befektetési kutatdas magaban foglalja az
olyan anyagot vagy szolgdltatast is, amely
kifejezetten vagy implicit modon
befektetési stratégidat ajanl vagy javasol, és
megalapozott véleményt ad az
instrumentumok vagy péncziigyi eszkozok
jelenlegi vagy jovobeli értékérol vagy
arardol, vagy egyéb elemzést és uj
megallapitast tartalmaz, valamint uj vagy
meglévo informadciokon alapulo
kovetkeztetéseket von le, amelyek
hasznalhatok és releviansak a befektetési
stratégiahoz, és hozzdadott értéket tudnak
biztositani a befektetési vallalkozasok
azon dontéseihez, amelyeket az adott
kutatasért fizeto iigyfelek nevében hoznak.
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Or. en

Indokolas

A befektetési kutatas kezelésérdl az 1. szinten kell donteni, nem pedig felhatalmazason alapulo
iranyelven keresztiil. A piaci kapitalizaciora vonatkozo értékhatarnak kelloen magasnak kell
lennie ahhoz, hogy lehetové tegye a kis és kozepes piaci tokeértékii vallalatokra vonatkozo
befektetési kutatast ovezo okoszisztéma kialakulasat.

Modositas 107
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 4 pont — ¢ a pont (14j)

2014/65/EU iranyelv
24 cikk — 13 bekezdés — d pont

Hatalyos széveg

d) az 6sztonzokben részesiild cégek
esetében az annak értékelésére szolgalo
kritériumokat, hogy teljesitik-e az ligyfél
érdekének leginkdbb megfeleld, becsiiletes,
tisztességes €s szakszerti eljardsmoddal
kapcsolatos kotelezettségiiket.

Modositas

ca) a 24. cikk (13) bekezdésének d)
pontja a kovetkezoképpen modosul:

,»d) az 6sztonzokben részesiilo cégek
esetében az annak értékelésére szolgalo
kritériumokat, hogy teljesitik-e az ligyfél
érdekének leginkdbb megfeleld, becsiiletes,
tisztességes €s szakszerii eljarasmoddal
kapcsolatos kotelezettségiiket, de kizdrva
azon kibocsatok piaci kapitalizdaciojanak
értékhatardaval kapcsolatos eltéréseket,
amelyekre a befektetési vallalkozas
kutatasi szolgadltatdst nyujt.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN)

Modositas 108
Engin Eroglu

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — S pont
2014/65/EU iranyelv

25 cikk — 2 bekezdés — 2 a albekezdés

AM\1215497HU.docx

PE658.929v01-00

HU



HU

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

5. a 25. cikk (2) bekezdése a torolve
kovetkezo albekezdéssel egésziil ki:

» Olyan befektetési tandcsaddsi vagy
portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa
esetén, amely pénziigyi eszkozok kozotti
valtast érint, a befektetési vallalkozas
elemzi a pénziigyi estkozok kozotti valtds
koltségeit és hasznait, és tdjékoztatja az
iigyfelet, hogy a péncziigyi eszkozok kozotti
valtas hasznai meghaladjak-e annak
koltségeit.”;

Or. en
Indokolas

Mivel a portfoliokezeloket rendszerint a befektetési eredményeik alapjan fizetik, ezen a ponton
nincs szo rossz 0sztonzorol, igy ez egy sziikségtelen teher.

Modositas 109
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 5 pont
2014/65/EU iranyelv

25 cikk — 2 bekezdés — 2 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
Olyan befektetési tanacsadasi vagy Olyan befektetési tandcsadasi vagy
portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasa
esetén, amely pénziigyi eszkdzok kdzotti esetén, amely pénziigyi eszk6zok kozotti
valtast érint, a befektetési vallalkozas valtast érint, a befektetési vallalkozas
elemzi a pénziigyi eszk6zok kozotti valtas elemzi a pénziigyi eszk6zok kozotti valtas
koltségeit €s hasznait, és tajékoztatja az koltségeit €s hasznait. Amikor befektetési
iigyfelet, hogy a pénziigyi eszk6zok kozotti tandcsadasi szolgaltatast nyujt, a
valtas hasznai meghaladjék-e annak befektetési vallalkozas tajékoztatja az
koltségeit. igyfelet, hogy a pénziigyi eszkdzok kozotti
valtas hasznai meghaladjak-e annak
koltségeit.
Or. en
PE658.929v01-00 72/91 AM\1215497HU.docx



Indokolas

Portfoliokezelés esetén az tigyfél ugy dontott, hogy az egyes eszkozok megvételével és
eladasaval kapcsolatos dontést a portfoliokezelore ruhdzza. A portfoliokezelés elképzelésével
ellentétes lenne, ha minden és eladasi dontés kéltségerol és hasznarol tdajékoztatnak az
tigyfelet. A kévetelménynek ezért a befektetési tandcsadasra kell korlatozodnia.

Moédositas 110
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 5 a pont (uj))
2014/65/EU iranyelv

25 cikk — 8 bekezdés — bevezetd rész

Hatalyos széveg

(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 89. cikkel 6sszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositdsa érdekében,
hogy a befektetési vallalkozasok
megfeleljenek az e cikk (2)—(6)
bekezdésében megallapitott elveknek,
amikor tigyfeleiknek befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanak,
1deértve azokat az informaciokat,
amelyeket akkor kell beszerezni, amikor a
szolgaltatasoknak és a pénziigyi
eszkozoknek az tigyfeleik szamara valo
alkalmassagat vagy megfeleldoségét
értekelik, a nem Osszetett pénziigyi
eszkozoknek az e cikk (4) bekezdése a)
pontjanak vi. alpontja alkalmazéasaban valo
értekelésének kritériumait, az ligyfelek
szamara torténd szolgaltatasnyujtashoz
kapcsolddo nyilvantartasok és
megallapodasok tartalmat és formajat,
valamint a nyujtott szolgaltatasokrdl az
igyfeleknek tett rendszeres beszamolok
tartalmat és formajat. Ezeknek a
felhatalmazason alapul6 jogi aktusoknak
figyelembe kell vennitik:

AM\1215497HU.docx

Modositas

5a. a 25. cikk (8) bekezdésében a
bevezeto rész a kovetkezoképpen modosul:

»(8) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 89. cikkel 6sszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositasa érdekében,
hogy a befektetési vallalkozasok
megfeleljenek az e cikk (2)—(6)
bekezdésében megallapitott elveknek,
amikor tigyfeleiknek befektetési vagy
kiegészitd szolgaltatasokat nyujtanak,
1deértve azokat az informaciokat,
amelyeket akkor kell beszerezni, amikor a
szolgaltatasoknak €s a pénziigyi
eszkozoknek az tigyfeleik szamara valo
alkalmassagat vagy megfeleldséget
értékelik, a nem Osszetett pénziigyi
eszk6zoknek az e cikk (4) bekezdése a)
pontjanak vi. alpontja alkalmazéasaban valo
értekelésének kritériumait, az tigyfelek
szdmara torténd szolgaltatasnyujtashoz
kapcsolodo nyilvantartasok és
megallapodasok tartalmat és formajat,
valamint a nytjtott szolgaltatasokrol az
iigyfeleknek tett rendszeres beszamolok
tartalmat és formajat, kivéve a 25a.
cikkben rogzitett, a veszteségjelentési
kiiszobértékekhez kapcsolodo
kotelezettségeket. Ezeknek a
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felhatalmazason alapul6 jogi aktusoknak
figyelembe kell vennitik:”

Or. en

(https.//eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN)

Modositas 111

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Billy Kelleher

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 5 a pont (uj))
2014/65/EU iranyelv

25 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

74/91

Modositas

S5a. A szoveg a kovetkezd 25a. cikkel
egésziil ki:

w25a. cikk

A portfoliokezelésre vagy a fiiggd
kotelezettséggel jaro iigyletekre vonatkozo
veszteségjelentési kotelezettségek

(1) A portfiliokezelési szolgdltatdst nyujto
befektetési vallalkozas tajékoztatja az
iigyfelet arrol, ha a portfdlio osszértéke a
jelentési idoszak eleji értékeléshez képest
10%-kal csokken, illetve minden tovabbi
10%-o0s csokkenésrol, legkésobb annak

a munkanapnak a végéig, amikor

a kiiszobeérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a
rd kovetkezo munkanap végéig.

(2) Az attételes pénziigyieszkoz-poziciokat
vagy fiiggd kotelezettséggel jaro
iigyleteket tartalmazo lakossagi
iigyfélszamlat kezelo befektetési
vallalkozas tajékoztatja az iigyfelet arrol,
ha az egyes eszkozok kezdeti értéke 10%-
kal csokken, illetve minden tovabbi 10%-
os csokkenésrol. Az e bekezdés szerinti
Jjelentés az iigyféllel kotott ellentétes
értelmii megdllapodas hianydban
eszkozonkénti bontdson alapul, és azt
legkésobb annak a munkanapnak
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Modositas 112

Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 5 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

25 a cikk ()

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx

75/91

a végéig meg kell tenni, amikor

a kiiszobérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik,

a rakovetkezd munkanap végéig.”

Or. en

Modositas

Sa. A szoveg a kovetkezo 25a. cikkel
egésziil ki:

w25a. cikk
Veszteségjelentési kiiszobértékek

(1) A portfoliokezelési szolgaltatdast nyujto
befektetési vallalkozas tajékoztatja az
iigyfelet arrol, ha a portfolio osszértéke a
jelentési idoszak eleji értékeléshez képest
20%-kal csokken, illetve minden tovabbi
10%-o0s csokkenésrol, legkésobb annak

a munkanapnak a végéig, amikor

a kiiszobérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a
rd kovetkezdo munkanap végéig.

(2) Az attételes pénziigyieszkiz-pozicidkat
vagy fiiggo kotelezettséggel jaro
iigyleteket tartalmazo lakossagi
iigyfélszamlat kezeld befektetési
vallalkozas tajékoztatja az iigyfelet arrol,
ha az egyes eszkozok kezdeti értéke 20%-
kal csokken, illetve minden tovabbi 10%-
os csokkenésrol. Az e bekezdés szerinti
jelentés az iigyféllel kotott ellentétes
értelmii megdllapodas hianydban
eszkozonkénti bontason alapul, és azt
legkésobb annak a munkanapnak

a végéig meg kell tenni, amikor

a kiiszobérték tullépése megvalosult, vagy
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amennyiben ez nem munkanapra esik,
a rakovetkezd munkanap végéig.”

Or. en

Indokolas

A 10%-ot olyan gyakran elérnék, hogy az tul nagy informdciomennyiséget okozna.

Modositas 113
Ernest Urtasun

a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 5 b pont (1))
2014/65/EU iranyelv

25 a cikk (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

76/91

Modositas

5b. A szoveg a kovetkezd 25a. cikkel
egésziil ki:

w235a. cikk
Veszteségjelentési kiiszobértékek

(1) A portfoliokezelési szolgdltatdst nyujto
befektetési vallalkozas tajékoztatja az
iigyfelet arrol, ha a portfdlio osszértéke a
jelentési idoszak eleji értékeléshez képest
10%-kal csokken, illetve minden tovabbi
10%-o0s csokkenésrol, legkésobb annak

a munkanapnak a végéig, amikor

a kiiszobeérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik, a
rd kovetkezo munkanap végéig.

(2) Az attételes pénziigyieszkoz-poziciokat
vagy fiiggd kotelezettséggel jaro
iigyleteket tartalmazo lakossagi
iigyfélszamlat kezelo befektetési
vallalkozas tajékoztatja az iigyfelet arrol,
ha az egyes eszkozok kezdeti értéke 10%-
kal csokken, illetve minden tovabbi 10%-
os csokkenésrol. Az e bekezdés szerinti
Jjelentés az iigyféllel kotott ellentétes
értelmii megdllapodas hianydban
esgkozonkénti bontdason alapul, és azt
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Modositas 114

legkésobb annak a munkanapnak

a végéig meg kell tenni, amikor

a kiiszobeérték tullépése megvalosult, vagy
amennyiben ez nem munkanapra esik,

a rakévetkezd munkanap végéig.”

Or. en

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 pont
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 3 bekezdés — 1 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdésben eloirt beszamoldsi
kovetelmény azonban [az e modosito

iranyelv hatdalybalépését kovetoen 2 évig|

nem alkalmazando.;

Modositas 115
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 pont
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 3 bekezdés — 1 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Az e bekezdésben eldirt beszamolasi
kovetelmény azonban [az € mddosito
iranyelv hatalybalépését kovetden 2 évig]
nem alkalmazandoé.;

AM\1215497HU.docx

Modositas

torolve

Or. en

Modositas

,, Az e bekezdésben eldirt beszamolasi
kovetelmény azonban [az € mddosito
iranyelv hatalybalépését kovetden 2 évig]
nem alkalmazando6; az Eurdpai Bizottsag
datfogoan feliilvizsgadlja a 27. cikk

(3) bekezdésében foglalt beszamoldsi
kovetelményeket, és [az e mddosito
iranyelv hatdalybalépését kovetoen 1 évig|
jelentést nyujt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak;
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Or. en

Indokolas

A 27. cikk (3) bekezdésében foglalt beszamolasi kovetelmény felfiiggesztését egy
kovetelménynek kell kiegészitenie, amely szerint az Europai Bizottsagnak feliil kell vizsgalnia

ezt a kovetelményt.

Modositas 116

Marco Zanni, Francesca Donato, Valentino Grant, Antonio Maria Rinaldi

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 pont
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 3 bekezdés — 1 a albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

,»Az e bekezdésben eldirt beszamolasi
kdvetelmény azonban [az e mddositd
iranyelv hatalybalépését kovetden 2 évig]
nem alkalmazando.”;

Modositas 117
Markus Ferber

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 6 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00

78/91

Modositas

,» Az ¢ bekezdésben eldirt beszamolasi
kovetelmény azonban [az e mddositd
iranyelv hatalybalépését kovetden 1 évig]
nem alkalmazando.”;

Or. en

Modositas
6a. A 27, cikk (6) bekezdése a
kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az e bekezdésben eloirt beszamoldsi
kovetelmény azonban [az e mddosito
iranyelv hatalybalépését kovetoen 2 évig|
nem alkalmazando.”

Or. en
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Indokolas

A modositas felfiiggeszti az tigyféelmegbizasokat végrehajto befektetési vallalkozasoknak azt a
kotelezettségét, hogy nyilvanossagra kell hozniuk az elsé ot végrehajtasi helyszint. Ez
osszhangba hozza ezt a rendelkezést a 27. cikk (3) bekezdésében foglalt kévetelmény

felfiiggesztésével.

Modositas 118
Engin Eroglu

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 6 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 119
Markus Ferber

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 6 b pont (11j)
2014/65/EU iranyelv

27 cikk — 6 bekezdés — 1 b albekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

AM\1215497HU.docx

Modositas

6a. A 27, cikk (6) bekezdése a
kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

Az e bekezdésben eloirt beszamoldsi
kovetelmény azonban [az e mdodosito
iranyelv hatalybalépését kovetoen 2 évig|
nem alkalmazando;

Or. en

Modositas

6b. A 27, cikk (6) bekezdése a
kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Az Europai Bizottsag datfogoan
feliilvizsgalja a 27. cikk (6) bekezdésében
foglalt beszamoldsi kovetelményeket, és
[az e modosito iranyelv hatdlybalépését
kovetoen 1 évig] jelentést nyujt be az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak;”
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Or. en

Indokolas

A modositas felfiiggeszti az iigyfélmegbizasokat végrehajto befektetési vallalkozasoknak azt a
kotelezettséget, hogy nyilvanossagra kell hozniuk az elso ot végrehajtasi helyszint. Ez
osszhangba hozza ezt a rendelkezést a 27. cikk (3) bekezdésében foglalt kovetelmény

felfiiggesztésével.

Modositas 120

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 7 pont
2014/65/EU iranyelv

29 a cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c)
pontjaban eloirt kovetelmények kizarolag
a szakmai iigyfelek részére nyujtott
befektetési tandcsaddsra és
portfoliokezelési szolgaltatisra
vonatkoznak.

Modositas 121
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 7 pont
2014/65/EU iranyelv

29 a cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c)
pontjaban eldirt kovetelmények kizdrdlag a
szakmai ligyfelek részére nyujtott
befektetési tandcsaddsra és
portfoliokezelési szolgaltatisra
vonatkoznak.

PE658.929v01-00

Modositas

torolve

Or. en

Modositas

(1) A 24. cikk (4) bekezdésének c)
pontjdban eldirt kovetelmények nem
vonatkoznak a szakmai iigyfelek és
Jjogosult szerzodo felek részére nyujtott
szolgaltatasokra.

AM\1215497HU.docx



Or. en

Indokolas

A modositas tisztazza, hogy a mentesség a szakmai vigyfelekre és a jogosult szerzodo felekre is

alkalmazando.

Modositas 122

Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont
2014/65/EU iranyelv

57 cikk -1, 3, 4, 6, 7, 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

[-]

Modositas 123
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont
2014/65/EU iranyelv

57 cikk — 1, 3, 4, 6, 7, 8 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

[-]

Modositas 124

José Gusmao, Manon Aubry, Aurore Lalucq

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 9 pont
2014/65/EU iranyelv

57 cikk -1, 3, 4, 6, 7, 8 bekezdés

AM\1215497HU.docx

Modositas
torolve

Or. en

Modositas
torolve

Or. en
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A Bizottsag altal javasolt szoveg

[-]

Moédositas 125
Ernest Urtasun
a Verts/ALE képviseldcsoport nevében

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 10 pont
2014/65/EU iranyelv
58 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

10. A 58. cikk (2) bekezdése helyébe a
kovetkezo szoveg lép:

»(2) A tagdllamok biztositjak, hogy az
arualapu szarmaztatott eszkozokkel vagy
kibocsatasi egységekkel, illetve ezek
szdarmaztatott eszkozeivel kereskedési
helyszinen kiviil kereskedo befektetési
vallalkozdsok az 57. cikk (6) bekezdésében
emlitett kozponti illetékes hatosdag részére
legalabb naponta rendelkezésre bocsdssak
az daltaluk, valamint iigyfeleik daltal, azok
iigyfelei altal — a végsa iigyfél eléréséig —
a kereskedési helyszinen kereskedett
darualapu szarmaztatott termékekben,
kibocsatasi egységekben, illetve ezek
szdarmaztatott eszkozeiben és a
gazdasagilag egyenértékii, tozsdeén kiviili
szdarmaztatott iigyletekben tartott poziciok
teljes bontdasat, ossthangban a
600/2014/EU rendelet 26. cikkével és
adott esetben az 1227/2011/EU rendelet 8.
cikkével.”.

Moédositas 126
José Gusmao, Manon Aubry, Aurore Lalucq

PE658.929v01-00 82/91

Modositas

torolve
Or. en
Modositas
torolve
Or. en
AM\1215497HU.docx



Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 10 pont
2014/65/EU iranyelv
58 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

10. A 58. cikk (2) bekezdése helyébe a torolve
kovetkezo szoveg lép:

»(2) A tagdllamok biztositjak, hogy az
darualapu szarmaztatott eszkozokkel vagy
kibocsatasi egységekkel, illetve ezek
szdarmaztatott eszkozeivel kereskedési
helyszinen kiviil kereskedo befektetési
vallalkozadsok az 57. cikk (6) bekezdésében
emlitett kozponti illetékes hatosdag részére
legalabb naponta rendelkezésre bocsdssak
az daltaluk, valamint iigyfeleik daltal, azok
iigyfelei altal — a végsa iigyfél eléréséig —
a kereskedési helyszinen kereskedett
darualapu szarmaztatott termékekben,
kibocsatasi egységekben, illetve ezek
szdarmaztatott eszkozeiben és a
gazdasagilag egyenértékii, tozsdén kiviili
szdarmaztatott iigyletekben tartott poziciok
teljes bontdasat, osszhangban a
600/2014/EU rendelet 26. cikkével és
adott esetben az 1227/2011/EU rendelet 8.
cikkével.”.

Modositas 127
Eero Heiniluoma, Aurore Lalucq, Jonas Fernandez

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 10 pont
2014/65/EU iranyelv
58 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

2) A tagallamok biztositjak, hogy az torolve
darualapu szarmaztatott eszkozokkel vagy

kibocsatasi egységekkel, illetve ezek

szarmaztatott eszkozeivel kereskedési

helyszinen kiviil kereskedd befektetési

AM\1215497HU.docx 83/91

Modositas

Modositas

Or. en
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vallalkozadsok az 57. cikk (6) bekezdésében
emlitett kozponti illetékes hatosdag részére
legalabb naponta rendelkezésre bocsdssak
az daltaluk, valamint iigyfeleik daltal, azok
iigyfelei altal — a végsa iigyfél eléréséig —
a kereskedési helyszinen kereskedett
darualapu szarmaztatott termékekben,
kibocsatasi egységekben, illetve ezek
szdarmaztatott eszkozeiben és a
gazdasagilag egyenértékii, tozsdén kiviili
szdarmaztatott iigyletekben tartott poziciok
teljes bontdasat, osszhangban a
600/2014/EU rendelet 26. cikkével és
adott esetben az 1227/2011/EU rendelet 8.
cikkével.”.

Or. en

Moédositas 128
Stéphanie Yon-Courtin, Caroline Nagtegaal, Gilles Boyer, Billy Kelleher, Ondiej
Kovarik

Rendeletre iranyulo javaslat

1 cikk — 1 bekezdés — 10 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

90 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

10a. A 90. cikk (1) bekezdésének
helyébe a kovetkezo szoveg lép:

»(1) 2021. junius 30ig a Bizottsag az
ESMA-val egyeztetve jelentést készit azg
Eurdpai Parlament és a Tandcs szamdra
az alabbiakrol:

a) a szervezett kereskedési rendszerek
miikodése, beleértve a sajdt kitettség
nélkiili iigyletparositas altaluk torténo
egyedi alkalmazasat is, figyelembe véve az
illetékes hatosagok dltal szerzett
feliigyeleti tapasztalatot, valamint az
Unioban engedélyezett OTF-ek szamat és
piaci részesedését és kiilonosen annak
vizsgdlata, hogy sziikséges-e barmilyen
kiigazitas az OTF
fogalommeghatarozdsdaban, és hogy az
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OTF kategoriaba tartozo eszkozok kore
tovabbra is megfelelo-e;

b) a kkv-tokefinanszirozdsi piac
rendszereinek miikidése, figyelembe véve
a kkv-tokefinanszirozasi piacként
regisztralt MTF-ek szamat, az ezeken a
piacokon jelen lévo kibocsatok szamadt és
a megfeleld kereskedelmi mennyiségeket;

A jelentésben kiilondsen ki kell térni
annak értékelésére, hogy a 33. cikk (3)
bekezdésének a) pontjaban szereplo
kiiszobérték tovabbra is megfeleld
minimumot képvisel-e a kkv-
tokefinanszirozasi piacra vonatkozo,
ebben az iranyelvben meghatdrozott
célkitiizések eléréséhez;

¢) a nagyfrekvencidju algoritmikus
kereskedést is magdaban foglalo
algoritmikus kereskedéssel kapcsolatos
kovetelmények hatdsa;

d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok
betiltasi mechanizmusdval kapcsolatos
tapasztalat, figyelembe véve a
mechanizmusok eldforduldsanak
gyakorisagat és ezek hatdasait;

e) a kozigazgatdsi és biintetdjogi
szankciok alkalmazadsa és kiilondsen az
ezen iranyelvben és a 600/2014/EU
rendeletben foglalt kovetelmények
megszegéséért kirohato adminisztrativ
szankciok osszehangoldasanak
sgiikségessége;

f) a poziciokra szabott hatarértékek és a
poziciokezelés alkalmazdsanak hatasa az
darualapu szarmaztatott piacokon a
likviditasra, a piaci visszaélésre és a
szabdlyos drazasi és elszamoldsi
feltételekre;

2) a szabalyozott piacoktol, MTF-ektol,
OTF-ektol és APA-ktol szarmazo, az
datlathatosagot szolgalo, kereskedés elott,
illetve utdn szolgaltatando adatok drainak
alakuldasa;

h) a 24. cikk (9) bekezdésével
osszhangban az iigyfélnek nyujtott
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Modositas 129

befektetési szolgaltatassal vagy kiegészito
szolgaltatdassal kapcsolatos barmely dij,
Jjutalék és nem pénzbeli elonyiok
kozzétételére vonatkozo kovetelmény
hatasa, ideértve ennek a belso piac
megfeleldo miikodésére gyakorolt hatdsdt a
hatarokon dtnyulo befektetési tandcsadds
tekintetében;

i) az (EU) 2017/593 felhatalmazdson
alapulo bizottsagi irdnyely szerinti,
befektetési kutatdassal kapcsolatos
kovetelmények hatasa az eladasi oldali és
vételi oldali kutatas koltségére,
elérhetdségére, intenzitdasdara, hatokorére
és minoségere, kiilonos hangsulyt
helyezve az unios kkv-kkal kapcsolatos
kutatdasra;

J) az iigyfelek kategorizaldsa ezen iranyely
4. cikke és I1. melléklete alapjan.

A jelentést adott esetben jogalkotdsi
Javaslattal egyiitt kell benyujtani.

Or. en

Christophe Hansen, Danuta Maria Hiibner, Jessica Polfjird

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 11 a pont (1))
2014/65/EU iranyelv

II melléklet — I1.1. azonositasi kritérium — 5 albekezdés — 1, 2, 3 franciabekezdés

Hatalyos széveg

— az uigyfél jelentds nagysagrendii
iigyleteket hajtott végre a relevans piacon
az el6z0 négy negyedévben, atlagosan
negyedévenként 10 ligylet gyakorisaggal,

— az ligyfél készpénzbetéteket és a

PE658.929v01-00

86/91

Modositas

11a. all. melléklet 11.1. pontja étodik
albekezdésének elso, masodik és harmadik
franciabekezdése a kovetkezoképpen
modosul:

»— az Ugyfél jelentds nagysagrendii
iigyleteket hajtott végre a relevans piacon
az el6z0 négy negyedévben, atlagosan
negyedévenként 10 ligylet gyakorisaggal,
illikvid eszkozok esetében pedig évi 2
iigylet gyakorisaggal,

— az uigyfél készpénzbetéteket és a

AM\1215497HU.docx



pénziigyi eszkdzoket is magaban foglald

crer

meghaladja az 500 000 eurot,

— az ligyfél legalabb 1 évet toltott el a
pénziigyi szektorban olyan szakmai
beosztasban, amely ismereteket igényel az
eldiranyzott ligyletekkel vagy
szolgaltatasokkal kapcsolatban.

pénziigyi eszkdzoket is magaban foglalo

crer

meghaladja a 200 000 eurot,

— az ugyfél legalabb 1 évet toltott el a
pénziigyi szektorban olyan szakmai
beosztasban, amely ismereteket igényel az
eldiranyzott ligyletekkel vagy
szolgaltatasokkal kapcsolatban, vagy
felsofoku alap- vagy mesterfokozatu
(vagy) magasabb kozgazdasagi vagy
penziigyi oklevéllel rendelkezik, illetve az
elmult ot évben tobb mint 500 000 EUR
értekii portfoliot kezelt, vagy legalabb egy
évig péncziigyi szakértelmet igénylo
teriileteken dolgozott,

— az iigyfél 100 000 EUR feletti pénziigyi
eszkozt érinto tranzakciot kezdeményezett
vagy akar kezdeményezni.”

Or. en

(https://eur-lex.europa.eu/legal-content/HU/TXT/PDF/?uri=CELEX:32014L0065&from=EN)

Modositas 130
Bogdan Rzonca

Rendeletre iranyul6 javaslat
1 cikk — 1 bekezdés — 11 pont
2014/65/EU iranyelv

90 cikk — 1 a bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(la) A Bizottsag a kibocsatasi egységek
¢s az azokhoz kapcsolodo szarmaztatott
termékek tekintetében 2021. december 31-
ig feliilvizsgalja a 2. cikk (1) bekezdésének
J) pontja szerinti mentesség hatasat, és a
feliilvizsgalathoz indokolt esetben
mellékeli a mentesség modositasara
iranyul6 jogalkotasi javaslatot. Ezzel
Osszefliggésben a Bizottsag értékeli az
unids kibocsatasiegységek és az azokhoz
kapcsolodo szarmaztatott termékek unios
¢s harmadik orszagbeli forgalmazasat, a 2.
cikk (1) bekezdésének j) pontja szerinti
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Modositas

(la) A Bizottsag a kibocsatasi egységek
¢s az azokhoz kapcsolodo szarmaztatott
termékek tekintetében az unios
kibocsdatdaskereskedelmi rendszer
mddositdsat koveto 3 éven beliil
feliilvizsgalja a 2. cikk (1) bekezdésének j)
pontja szerinti mentesség hatdsat, és a
feliilvizsgalathoz indokolt esetben
mellékeli a mentesség modositasara
iranyul6 jogalkotasi javaslatot. Ezzel
Osszefiiggésben a Bizottsag értékeli az
unids kibocsatasiegységek és az azokhoz
kapcsolodo szarmaztatott termékek unios
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mentesség hatasat, a kibocsatasi egységek
¢s az azokhoz kapcsolddo szarmaztatott
termékek piacainak integritasat €s
atlathat6sagat, valamint azt, hogy
szlikséges-e intézkedést elfogadni a
harmadik orszagbeli kereskedési
helyszineken folytatott kereskedés
kapcsan.”.

Modositas 131
Markus Ferber

Rendeletre iranyulo javaslat
1 a cikk (uj)

(EU) 2019/878 iranyelv

2 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE658.929v01-00
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¢s harmadik orszagbeli forgalmazasat, a 2.
cikk (1) bekezdésének j) pontja szerinti
mentesség hatasat, a kibocsatasi egységek
és az azokhoz kapcsolddo szarmaztatott
termékek piacainak integritasat €s
atlathatosagat, valamint azt, hogy
sziikséges-e intézkedést elfogadni a
harmadik orszagbeli kereskedési
helyszineken folytatott kereskedés
kapcsan.”

Or. en

Modositas
la. cikk

Az (EU) 2019/878 iranyelv modositasai

Az (EU) 2019/878 iranyely 2. cikkének
(1) bekezdése a kiovetkezoképpen
modosul:

1. az elso albekezdés helyébe a kovetkezd
szoveg lép:

wA tagallamok 2020. december 28ig
elfogadjak és kozzéteszik:

i. az ezen irdanyelv rendelkezéseinek
betartasahoz sziikséges intézkedéseket,
amennyiben azok a hitelintézeteket
eérintik;

ii. ag ezen iranyely 1. cikke 1. és

9. pontjanak a 2013/36/EU iranyely

2. cikke (5) és (6) bekezdése és 21b. cikke
tekintetében torténd betartiasahoz
sziikséges intézkedések, amennyiben azok
hitelintézeteket és befektetési
vallalkozdsokat érintenek.”
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2. a bekezdes az elso albekezdés utan a
kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»Errol haladéktalanul értesitik a
Bizottsagot.”.

Or. en

Indokolas

Ez a modositas megoldja azt a problémat, hogy az IFD és a CRD 5. hatdlybalépése nincs

osszhangban.

Modositas 132
Markus Ferber

Rendeletre iranyul6 javaslat

1 b cikk (aj)

2013/36/EU iranyelv

94 cikk — 2 bekezdés — 3, 4, 5 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
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Modositas
1b. cikk

A 2013/36/EU iranyelv modositdsai

A 94. cikk (2) bekezdésének harmadik,
negyedik és otodik albekezdése helyébe a
kovetkezo lép:

»A 92. cikk (3) bekezdésében emlitett
munkavillalok azonositdsa céljabol,
akiknek szakmai tevékenysége jelentos
hatast gyakorol az intézmény kockazati
profiljara, kivéve az 575/2013/EU rendelet
4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban
emlitett befektetési villalkozdsok
munkavallaloit, az EBH
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a kdvetkezdk meghatdrozdsdra
szolgalo kritériumokra vonatkozoan:

a) vezetoi felelosség és ellenorzési
feladatkorok;

b) jelentds iizleti egység és az adott iizleti
egység kockazati profiljara gyakorolt
jelentos hatds; valamint

c) a 92. cikk (3) bekezdésében kifejezetten
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nem emlitett olyan egyéb munkavallaloi
kategoriak, amelyek esetében a
munkavallalok szakmai tevékenységei
osszehasonlithato modon ugyanolyan
lényeges hatast gyakorolnak az intézmény
kockazati profiljara, mint az emlitett
bekezdésben emlitett kategoriak esetében.

Az EBH-nak az emlitett
szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
2019. december 28-ig kell benyujtania a
Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy
ezen iranyelvet az e bekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10—14. cikkével
osszhangban torténd elfogadasdval
kiegészitse. Az 575/2013/EU rendelet

4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban
meghatdrozott befektetési vallalkozdsokra
alkalmazando szabdlyozastechnikai
standardok tekintetében az ezen
iranyelvnek az (EU) 2018/843 eurdpai
parlamenti és tandcsi iranyelvvel
modositott 94. cikke (2) bekezdésében
meghatarozott felhatalmazads 2021. junius
26-ig tovabbra is alkalmazando.

Or. en

Indokolas

Ez a modositas megoldja azt a problémat, hogy az IFD és a CRD 5. hatdlybalépése nincs

osszhangban.

Modositas 133

Eero Heiniluoma, Jonas Ferniandez, Joachim Schuster

Rendeletre iranyul6 javaslat
2 a cikk (4j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg
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Modositas
2a. cikk

Feliilvizsgalati zaradék
A Bizottsag legkésobb 2021. julius 31-ig
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Jjavaslatot nyujt be a 2014/65/EU iranyely
és a 600/2014/EU rendelet
feliilvizsgalatara. A feliilvizsgalat datfogo
lesz, és figyelembe vesz olyan kérdéseket,
mint a piac szerkezete, a kereskedési és
kereskedés utani adatok, a kutatdasi
szabalyok, a tandcsadoknak nyujtott
osztonzo kifizetésekre vonatkozo
szabalyok, a tandcsadok szakmai
képesitésének szintje Europdaban és a
brexit.

Or. en
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