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Pozmenujuci navrh 135
Stasys Jakeliinas

Navrh nariadenia

Navrh na zamietnutie

Europsky parlament zamieta navrh
nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady o pilotnom reZime pre trhové
infraStruktury zaloZené na technologii

distribuovanej databazy transakcii

Odovodnenie

Or. en

Navrh nie je technologicky neutrdlny a je nadbytocny. Existujiici ramec EU pre financné
sluzby uz umoznuje inovdcie. V navrhovanom nariadeni sa zjednodusili niektoré poziadavky
tykajiice sa ochrany investorov a integrity trhu. To moze viest k vdicsej fragmentacii trhu

a financnej nestabilite. Takisto existuje podstatné delegovanie pravomoci na prislusné
vaiitrostdtne organy. Ked%e systém financného dohladu EU este nie je harmonizovany,
navrhované nariadenie by mohlo viest k regulacnej arbitrazi a dalSiemu zvySovaniu

fragmentdcie trhu.

Pozmernujuci navrh 136
Johan Van Overtveldt

Navrh legislativneho uznesenia
Citacia 5

Navrh legislativneho uznesenia

- so zretel'om na stanovisko
Europskej centralnej banky?,

2U.v. EU C xxx, xx.x.2021, s. XX.

Pozmenujuci navrh 137
Johan Van Overtveldt
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Pozmenujuci navrh

- so zretel'om na stanovisko
Europskej centralnej banky
2 28. aprila 20212,

2U.v. EU C xxx, xx.x.2021, s. XX.

Or. en
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Navrh legislativneho uznesenia
Citacia 5 a (nova)

Navrh legislativneho uznesenia

Pozmenujuci navrh 138
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Odovodnenie 1

Text predlozeny Komisiou

(1) Cielom oznamenia Eurdpske;j
komisie o stratégii v oblasti digitadlnych
financii’? je zabezpecit', aby pravne
predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb
boli vhodné pre digitalny vek a prispievali
k hospodarstvu pripravenému na
buducnost’, ktoré pracuje v prospech l'udi,
a to aj umoznenim vyuZzivania
inovativnych technolégii. Unia ma
politicky zaujem na vyvoji a podpore
zavadzania transformacnych technologii,
ako st blockchain a technologia
distribuovanej databazy transakcii (DLT),
vo finan¢nom sektore. Jednou z hlavnych
aplikacii DLT v oblasti financii st
kryptoaktiva.

32 Oznamenie Komisie Europskemu
parlamentu, Rade, Europskej centrélne;j
banke, Europskemu hospodarskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov

o stratégii v oblasti digitalnych financii pre
EU — COM(2020) 591.

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh

— so zretel’om na stanovisko
eurdpskeho dozorného uradnika pre
ochranu udajov 6/2021 z 23. aprila 2021,

Or. en

Pozmenujuci navrh

(1) Cielom oznamenia Eurdpske;j
komisie o stratégii v oblasti digitadlnych
financii3? je zabezpecit', aby pravne
predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb
boli vhodné pre digitalny vek a prispievali
k hospodarstvu pripravenému na
buducnost’, ktoré pracuje v prospech l'udi,
a to aj umoznenim vyuZzivania
inovativnych technolégii. Unia ma
politicky zaujem na skizmani, vyvoji

a podpore zavadzania transformac¢nych
technologii, ako su blockchain

a technologia distribuovanej databazy
transakcii (DLT), vo finan¢nom sektore.
Jednou z hlavnych aplikacii DLT v oblasti
financii su kryptoaktiva.

32 Oznamenie Komisie Europskemu
parlamentu, Rade, Europskej centralne;j
banke, Europskemu hospodarskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov

o stratégii v oblasti digitalnych financii pre
EU — COM(2020) 591.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 139
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 1

Text predlozeny Komisiou

(1) Cielom oznamenia Eurdpske;j
komisie o stratégii v oblasti digitalnych
financii*? je zabezpecit,, aby pravne
predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb
boli vhodné pre digitalny vek a prispievali
k hospodarstvu pripravenému na
budutcnost’, ktoré pracuje v prospech l'udi,
a to aj umoZnenim vyuZivania
inovativnych technologii. Unia mé
politicky zaujem na vyvoji a podpore
zavadzania transformacnych technologii,
ako st blockchain a technologia
distribuovanej databazy transakcii (DLT),
vo finan¢nom sektore. Jednou z hlavnych
aplikacii DLT v oblasti financii st
kryptoaktiva.

32 Oznamenie Komisie Europskemu
parlamentu, Rade, Europskej centralne;j
banke, Europskemu hospodarskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov

o stratégii v oblasti digitalnych financii pre
EU — COM(2020) 591.

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(1) Cielom oznamenia Eurdpske;j
komisie o stratégii v oblasti digitalnych
financii’? je zabezpetit, aby pravne
predpisy Unie v oblasti finanénych sluzieb
boli vhodné pre digitalny vek a prispievali
k hospodarstvu pripravenému na
budutcnost’, ktoré pracuje v prospech l'udi,
a to aj umoZnenim vyuZzivania
inovativnych technologii. Unia ma
politicky zaujem na vyvoji a podpore
zavadzania transformac¢nych technologii,
ako st blockchain a technologia
distribuovanej databazy transakcii (DLT),
vo finan¢nom sektore. Jednou z hlavnych
aplikacii DLT v oblasti financii st
kryptoaktiva. DLT zah¥iia rozmanity
subor rieSeni, ktoré spdjaju databdazovu
technologiu a kryptografiu s ciel’om
bojovat’ proti Skodlivému spravaniu

a rieSit’ riziko suvisiace s tym, Ze rozni
pouZivatelia sa spoliehaju na nejednotné
verzie udajov z dovodu siet’ ového
oneskorenia alebo validacie konfliktnych
vrstiev, a to umoZnenim konecéného
kryptografického auditu Cinnosti
pouzivatel’ov a poskytnutim tradi¢nych

a novych mechanizmov na dosiahnutie
konsenzu medzi pouZivatel’'mi o stave
databazy v Case.

32 Oznamenie Komisie Europskemu
parlamentu, Rade, Europskej centralne;j
banke, Europskemu hospodarskemu

a socidlnemu vyboru a Vyboru regionov

o stratégii v oblasti digitalnych financii pre
EU — COM(2020) 591.

Or. en
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Odovodnenie

Opis fungovania DLT vyplyvajuci zo spravy ECB 2017 s nazvom Potencialny vplyv DLT na
harmonizdciu cennych papierov po uzavreti obchodu a na sirsiu integrdciu financného trhu

EU, ktorii vypracovala poradnd skupina pre trhové infrastruktiry pre cenné papiere

a kolateral (AMI-SeCo).

Pozmenujuci navrh 140
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 2

Text predlozeny Komisiou

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu

a finan¢nt stabilitu. Preto si tieto
kryptoaktiva vyZaduju osobitny rezim na
trovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje v zmysle
smernice Eurdépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II)33.
Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje ako
finan¢ny nastroj podl'a uvedenej smernice,
moze sa na jeho emitenta a na firmy
vykonavajuce stivisiace ¢innosti vzt'ahovat’
cely subor finanénych pravidiel Unie
vratane nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 (nariadenie

o prospekte)’4, smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smernica
o transparentnosti)?®, nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014 (nariadenie o zneuzivani trhu)3®,
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)3?, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitdroch
cennych papierov)3® a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom z(¢tovani)®®.
Ocakéva sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu

a finan¢n stabilitu. Preto si tieto
kryptoaktiva vyzaduju osobitny rezim na
trovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje v zmysle
smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)33.
Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje ako
finan¢ny nastroj podl'a uvedenej smernice,
moze sa na jeho emitenta a na firmy
vykondvajlce suvisiace ¢innosti vztahovat
cely stbor finanénych pravidiel Unie
vratane nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 (nariadenie

o prospekte)’4, smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smernica
o transparentnosti)?®, nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014 (nariadenie o zneuZzivani trhu)3®,
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)3’, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov)3® a smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom za¢tovani)®.
Ocakéva sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych

AM\1232225SK.docx



nastrojov, t. j. ich transformécia na
kryptoaktiva tak, aby mohli byt emitované,
uchovévané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii, otvori
prileZitosti na zlepSenie efektivnosti v celej
oblasti obchodovania a poobchodnych
zalezitosti.

33 Smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 349).

34 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktébra 2013,
ktorou sa meni smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizécii poziadaviek na
transparentnost’ v stvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejnuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovujui podrobné pravidla
implementacie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013,s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L

AM\1232225SK.docx

nastrojov, t. j. ich transformacia na
kryptoaktiva tak, aby mohli byt’ emitované,
uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii, otvori
prilezitosti na zlepSenie efektivnosti

v oblasti obchodovania a poobchodnych
zalezitosti.

33 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 349).

34 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktébra 2013,
ktorou sa meni smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizicii poziadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovujui podrobné pravidla
implementécie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013,s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L

PE692.980v01-00
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173,12.6.2014, s. 1).

37 Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na tiverové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012,s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jiila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej nii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U.v. EU L
257,28.8.2014,s. 1).

3% Smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zuctovani v platobnych
systémoch a zic¢tovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

Pozmenujuci navrh 141
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 2

Text predlozeny Komisiou

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu

a finan¢nt stabilitu. Preto si tieto
kryptoaktiva vyZaduju osobitny reZzim na
trovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje v zmysle
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II)33.
Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje ako
finan¢ny néstroj podl'a uvedenej smernice,
moze sa na jeho emitenta a na firmy
vykonévajuce stvisiace ¢innosti vzt'ahovat

PE692.980v01-00

173,12.6.2014, s. 1).

37 Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na tiverové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012,s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jiila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L
257,28.8.2014,s. 1).

3 Smernica Europskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zuctovani v platobnych
systémoch a zic¢tovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

Or. en

Pozmenujuci navrh

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu

a finan¢nu stabilitu. Preto si tieto
kryptoaktiva vyZaduju osobitny reZzim na
trovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje v zmysle
smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)33.
Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje ako
finan¢ny nastroj podl'a uvedenej smernice,
modze sa na jeho emitenta a na firmy
vykonavajuce sivisiace ¢innosti vztahovat’

AM\1232225SK.docx



cely sabor finanénych pravidiel Unie
vratane nariadenia Eurdépskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 (nariadenie

o prospekte)?4, smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smernica
o transparentnosti)’®, nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014 (nariadenie o zneuZivani trhu)3°,
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)3’, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov)3® a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom zG¢tovani)®®.
Ocakéava sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych
nastrojov, t. j. ich transformdcia na
kryptoaktiva tak, aby mohli byt’ emitovane,
uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii, otvori
prilezitosti na zlepSenie efektivnosti v celej
oblasti obchodovania a poobchodnych
zalezitosti.

AM\1232225SK.docx
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cely stbor finanénych pravidiel Unie
vratane nariadenia Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 (nariadenie

o prospekte)?4, smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smernica
o transparentnosti)?’, nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014 (nariadenie o zneuZivani trhu)3®,
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)?’, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov)3® a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom zGétovani)®.
Ocakava sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych
nastrojov, t. j. ich digitdlne zobrazenie

v distribuovanych databdzach alebo
vydanie tradi¢nych tried aktiv

v tokenizovanej forme tak, aby mohli byt
emitované, uchovavané a prevadzané

v ramci distribuovanej databazy transakcii,
otvori prilezitosti na zlepSenie efektivnosti
v oblasti obchodovania a poobchodnych
zalezitosti. Technologia distribuovanej
databazy transakcii (DLT) ma potencial
podporovat’ vymenu udajov a obchodnych
procesov nad ramec urovne dosiahnutej

v sucasnych distribuovanych databadazach,
ktoré sa doteraz pouZivali s cie’om
umoznit’ ucastnikom Sirit’ sa na miestach,
aby si mohli precitat’ obsah zberu udajov
riadeného jednou instituciou. Ciel’om

DLT je priniest’ ucastnikom trhu hodnotu
tym, Ze sa roznym inStituciam umozni
vymena riadenia informdcii

v distribuovanej databaze a dodriiavanie
rovnakych postupov pri aktualizdcii tychto
informadcii. Kazdy subjekt zapojeny do
spracovania finanénych transakcii

v suiCasnosti vedie nezavisly centrdalny
zaznam o dribe aktiv svojich klientov

a tento zaznam musi zosuladit’ s udajmi
uchovavanymi v inych centrdlne
riadenych databazach na roznych
urovniach poobchodného hodnotového
ret’azca. DLT by mohol ulahcit’
poobchodnui integrdciu poskytnutim

PE692.980v01-00
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33 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 349).

34 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktobra 2013,
ktorou sa meni smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizécii poZiadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informéciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Eur6pskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovuju podrobné pravidla
implementécie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013,s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U. v. EU L
173, 12.6.2014, s. 1).

PE692.980v01-00

infraStruktury, ktorou sa zabezpeci, aby
mal kaZdy pouZivatel’ konzistentny

a aktualizovany pohl’ad na aktiva, za
ktoré je zodpovedny, a aby sa rovnaké
aktiva mohli previest’ s vysokym stupriom
automatizdcie.

33 Smernica Eur6pskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica
2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 349).

34 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruSeni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Eurdpskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktdbra 2013,
ktorou sa meni smernica Europskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizécii poziadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovuju podrobné pravidla
implementécie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013,s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L
173, 12.6.2014, s. 1).
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37 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na verové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012, s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) €. 909/2014 z 23. jiila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej Unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L
257,28.8.2014,s. 1).

3% Smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zic¢tovani v platobnych
systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

37 Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na tiverové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012, s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eurdpskej tnii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U. v. EU L
257,28.8.2014,s. 1).

3% Smernica Eur6pskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zc¢tovani v platobnych
systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

Or. en

Odovodnenie

Podla siroko pouzivaného vymedzenia (napr. OECD) — Abstrakt suhrnu spravy ECB z roku
2017 s nazvom Potencialny vplyv DLT na harmonizaciu cennych papierov po uzavreti
obchodu a na Sirsiu integrdciu financného trhu EU, ktori vypracovala poradnd skupina pre
trhové infrastruktury pre cenné papiere a kolateral (AMI-SeCo).

Pozmenujuci navrh 142

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 2

Text predlozeny Komisiou

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu

a finan¢nu stabilitu. Preto si tieto
kryptoaktiva vyZaduju osobitny reZim na
trovni Unie. Naopak, iné kryptoaktiva sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje v zmysle
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
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Pozmenujuci navrh

(2) Vicsina kryptoaktiv nepatri do
rozsahu pdsobnosti pravnych predpisov EU
a navySe znamena vyzvy, pokial’ ide

o ochranu investorov, integritu trhu,
spotrebu energie a financnu stabilitu. Preto
si tieto kryptoaktiva vyZzaduju osobitny
rezim na arovni Unie. Naopak, iné
kryptoaktiva sa kvalifikuju ako finan¢né
nastroje v zmysle smernice Eurdpskeho
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2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II)*3.
Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje ako
finan¢ny néstroj podl'a uvedenej smernice,
modZe sa na jeho emitenta a na firmy
vykonévajuce stvisiace ¢innosti vzt'ahovat
cely sabor finanénych pravidiel Unie
vratane nariadenia Europskeho parlamentu
a Rady (EU) 2017/1129 (nariadenie

o prospekte)?4, smernice Europskeho
parlamentu a Rady 2013/50/EU (smernica
o transparentnosti)?®, nariadenia
Eur6pskeho parlamentu a Rady (EU) &.
596/2014 (nariadenie o zneuZivani trhu)3°,
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)3’, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢&. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov)3® a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom zGétovani)®®.
Ocakéava sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych
nastrojov, t. j. ich transformacia na
kryptoaktiva tak, aby mohli byt emitované,
uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakecii, otvori
prilezitosti na zlepSenie efektivnosti v celej
oblasti obchodovania a poobchodnych
zalezitosti.

33 Smernica Eur6pskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finanénymi néastrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica

PE692.980v01-00

parlamentu a Rady 2014/65/EU (smernica
o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, MiFID
I1)33. Pokial’ sa kryptoaktivum kvalifikuje
ako finan¢ny ndastroj podl'a uvedenej
smernice, moze sa na jeho emitenta a na
firmy vykonavajuce suvisiace ¢innosti
vzt'ahovat cely subor finanénych pravidiel
Unie vratane nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) 2017/1129
(nariadenie o prospekte)’4, smernice
Europskeho parlamentu a Rady
2013/50/EU (smernica

o transparentnosti)’, nariadenia
Eurépskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
596/2014 (nariadenie o zneuZzivani trhu)3®,
nariadenia Eur6pskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 236/2012 (nariadenie o predaji
nakratko)3?, nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov)3® a smernice
Europskeho parlamentu a Rady 98/26/ES
(smernica o kone¢nom z(¢tovani)®.
Ocakava sa, Ze tzv. tokenizacia finan¢nych
nastrojov, t. j. ich transformacia na
kryptoaktiva tak, aby mohli byt’ emitované,
uchovavané a prevadzané v ramci
distribuovanej databazy transakcii, otvori
prileZitosti na zlepSenie efektivnosti

v niektorych castiach oblasti
obchodovania a poobchodnych zaleZitosti,
a to za predpokladu, Ze sa takéto
kryptoaktiva vytvoria energeticky Setrnym
sposobom. Okrem toho, ked’Ze financny
ndstroj a suvisiace rizika zostavaju
rovnaké bez ohladu na to, Ci sa pouZiva
DLT, zakladné kompromisy zah¥iiajuce
kreditné riziko a likviditu zostavaji vo
svete tokenov. Uspech systémov
zaloZenych na tokenoch bude preto v plnej
miere zavisiet’ od toho, ako dobre
komunikuju s tradi¢nymi systémami
zaloZenymi na uctoch.

33 Smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU z 15. maja 2014

o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorou sa
meni smernica 2002/92/ES a smernica
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2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
5. 349).

34 Nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktébra 2013,
ktorou sa meni smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizécii poziadaviek na
transparentnost’ v stvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejnuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovuju podrobné pravidla
implementacie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013, s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L
173,12.6.2014, s. 1).

37 Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na uverové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012,s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Europskej tnii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U.v. EU L
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2011/61/EU (U.v. EU L 173, 12.6.2014,
s. 349).

34 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) 2017/1129 zo 14. juna 2017
o prospekte, ktory sa ma uverejnit’ pri
verejnej ponuke cennych papierov alebo
ich prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu, a o zruseni smernice
2003/71/ES (U. v. EU L 168, 30.6.2017,
s. 12).

35 Smernica Eurépskeho parlamentu

a Rady 2013/50/EU z 22. oktébra 2013,
ktorou sa meni smernica Eurépskeho
parlamentu a Rady 2004/109/ES

o harmonizicii poziadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informaciami
o emitentoch, ktorych cenné papiere su
prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu, smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2003/71/ES o prospekte, ktory sa
zverejiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie,
a smernica Komisie 2007/14/ES, ktorou sa
stanovuju podrobné pravidla
implementacie urcitych ustanoveni
smernice 2004/109/ES (U. v. EU L 294,
6.11.2013, s. 13).

36 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 596/2014 zo 16. aprila
2014 o zneuzivani trhu (nariadenie

o zneuzivani trhu) a o zruSeni smernice
Europskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES
a smernic Komisie 2003/124/ES,
2003/125/ES a 2004/72/ES (U.v. EU L
173,12.6.2014, s. 1).

37 Nariadenie Europskeho parlamentu
a Rady (EU) ¢. 236/2012 zo 14. marca
2012 o predaji nakratko a urcitych
aspektoch swapov na tiverové zlyhanie
(U.v.EUL 86,24.3.2012,s. 1).

38 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 z 23. jila 2014

o zlepSeni vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi v Eur6pskej Unii, centralnych
depozitaroch cennych papierov a o zmene
smernic 98/26/ES a 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 236/2012 (U.v. EU L

PE692.980v01-00
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257,28.8.2014,s. 1).

3% Smernica Eurdpskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zic¢tovani v platobnych
systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

Pozmenujuci navrh 143
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Odovodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

3) Pravne predpisy Unie v oblasti
finan¢nych sluZieb neboli navrhnuté so
zretel'om na DLT a kryptoaktiva*

a v existujucich pravnych predpisoch EU
o finan¢nych sluzbach existuju
ustanovenia, ktoré mozu vylucit’ alebo
obmedzit’ pouZivanie DLT pri emisii
kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami
a pri vyrovnavani transakeii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. V sucasnosti takisto
chybaju trhové infrastruktury vyuzivajuce
DLT a poskytujuce sluzby obchodovania
a vyrovnania pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje. Bez
sekundarneho trhu schopného poskytovat’
likviditu a umoZnit’ investorom
nakupovat’ a predavat’ takéto aktiva sa
primadrny trh s kryptoaktivami, ktoré sa
kvalifikuju ako financné ndastroje, nikdy
neroz§iri udriatel’nym sposobom.

40 Europsky organ pre cenné papiere a trhy,
Sprava s poradenstvom o primarnych
ponukéach tokenov a kryptoaktivach
(ESMAS50-157-1391).

PE692.980v01-00

257,28.8.2014,s. 1).

3% Smernica Eur6pskeho parlamentu
a Rady 98/26/ES z 19. maja 1998

o kone¢nom zc¢tovani v platobnych
systémoch a zuctovacich systémoch
cennych papierov (U. v. ES L 166,
11.6.1998, s. 45).

Or. en

Pozmenujuci navrh

3) Pravne predpisy Unie v oblasti
finan¢nych sluZieb neboli navrhnuté so
zretel'om na DLT a kryptoaktiva*®

a v existujucich pravnych predpisoch EU
o finan¢nych sluzbach existuji
ustanovenia, ktoré mozu vylucit’ alebo
obmedzit’ pouZivanie DLT pri emisii
kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami
a pri vyrovnavani transakeii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né néstroje. V sucasnosti takisto
chybajt trhové infrastruktiry vyuZzivajlice
DLT a poskytujuce sluzby obchodovania
a vyrovnania pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje. Rozvoj
sekundarneho trhu s kryptoaktivami

a tokenizovanymi cennymi papiermi by
mohol priniest’ viaceré vyhody 7 hl’adiska
zvySenej efektivnosti, transparentnosti

a hospodarskej sut’aZe vo vit'ahu

k ¢innostiam obchodovania a vyrovnania.

40 Europsky organ pre cenné papiere a trhy,
Sprava s poradenstvom o primarnych
ponukach tokenov a kryptoaktivach
(ESMAS50-157-1391).

AM\1232225SK.docx



Pozmenujuci navrh 144
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 3

Text predlozeny Komisiou

3) Pravne predpisy Unie v oblasti
finan¢nych sluZieb neboli navrhnuté so
zretel'om na DLT a kryptoaktiva*

a v existujucich pravnych predpisoch EU
o finan¢nych sluzbach existuju
ustanovenia, ktoré mozu vylucit’ alebo
obmedzit’ pouZivanie DLT pri emisii
kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami
a pri vyrovnavani transakeii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. V sucasnosti takisto
chybaju trhové infrastruktury vyuzivajuce
DLT a poskytujuce sluzby obchodovania
a vyrovnania pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje. Bez
sekundéarneho trhu schopného poskytovat
likviditu a umoznit’ investorom nakupovat’
a predavat’ takéto aktiva sa primarny trh

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje, nikdy nerozsiri
udrzate'nym sposobom.

40 Eurépsky organ pre cenné papiere a trhy,
Spréava s poradenstvom o primarnych
ponukéch tokenov a kryptoaktivach
(ESMA50-157-1391).

Or. en

Pozmenujuci navrh

3) Pravne predpisy Unie v oblasti
finan¢nych sluZieb neboli navrhnuté so
zretel'om na DLT a kryptoaktiva*®

a v existujucich pravnych predpisoch EU
o finan¢nych sluzbach existuju
ustanovenia, ktoré mozu vylucit’ alebo
obmedzit’ pouZivanie DLT pri emisii
kryptoaktiv, obchodovani s kryptoaktivami
a pri vyrovnavani transakecii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né néstroje. V sucasnosti takisto
chybaju povolené infrastruktiry
finanéného trhu vyuzivajuce DLT

a poskytujtce sluzby obchodovania

a vyrovnania pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje. Bez
sekundarneho trhu schopného poskytovat’
likviditu a umozZnit’ investorom nakupovat’
a predavat’ takéto aktiva sa primarny trh

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, nikdy nerozsiri
udrzatelnym sposobom.

40 Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy,
Sprava s poradenstvom o primarnych
ponukéch tokenov a kryptoaktivach
(ESMAS50-157-1391).

Or. en

Odovodnenie

Objasnenie

Pozmenujici navrh 145

AM\1232225SK.docx
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Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 3 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh

(3a) S ciel’om dosiahnut’ jednotny
digitdlny finanény trh Unie s investiénymi
tokenmi a tokenizovanymi aktivami vo
v§eobecnosti by sa mali zohl’adnit’
rozdiely, ktoré existuju vo vnutroStdatnych
reZimoch clenskych Stdatov, vratane
rozdielov v transpozicii smernic Unie, ako
je smernica Europskeho parlamentu

a Rady 2014/65/EU (MiFID II). Podl’a
stanoviska organu ESMA 7 janudra 2019
k ICO a kryptoaktivam su jednou

z hlavnych prekaZok reguldcie kryptoaktiv
s investicnymi charakteristikami
jednotnym spésobom v celej Unii rozdiely
v transpozicii smernic Unie do
vnutrostdatneho prdva, ako napriklad
vymedzenie pojmu ,financény ndstroj“
alebo ,,prevoditel’ny cenny papier* alebo
pravna analyza a poZiadavky tykajuce sa
investi¢nych sluZieb, cinnosti a vedl’ajSich
sluZieb vratane uschovy a spravy
financénych ndastrojov v mene klientov,
alebo vedenia zaznamov v mene emitentov
investi¢nych tokenov. Je mimoriadne
dolezité zacar’ diskusie na tirovni Unie

0 harmonizdcii vautroStatnych reZimov

s ciel’om ZvysSit’ pravnu istotu a splnit’
ciele unie kapitalovych trhov a zdroveri
umoZnit’ vznik konkurencieschopného
digitdlneho trhu Unie s investiénymi
tokenmi a tokenizovanymi aktivami vo
v§eobecnosti.

Or. en

Odovodnenie

Ako sa uz uznalo v stanovisku organu ESMA k ICO a kryptoaktivam, rozdiely medzi
vautroStatnymi pravnymi predpismi clenskych Statov brania jednotnému uplatiiovaniu

financného ramca EU, v dosledku coho hrozi naruSenie plynulych cezhranicnych operacii

v kontexte unie kapitdalovych trhov. Aby sa vytvoril silny a konkurencieschopny digitalny trh
EU s investicnymi tokenmi, musime zabezpecit' ¢o najskorsie odstranenie uvedenych
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rozdielov.

Pozmenujuci navrh 146
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 3 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(3b)  Pokial’ ide o oblast’ DLT,

v sucasnosti je mozné urcit’
prinajmenSom tieto osobitné typy DLT: 1.
blockchain, kde sa akékol’vek zmeny
totoZnosti sucasnych pouZivatel’ov
opravnenych zasielat’ nevycerpané
transakcie (UTXO0), ktoré predstavuju
driané aktiva, spracuvaju v davkach
(bloky), ktoré su nasledne prepojené
prostrednictvom kryptografickych technik
(hashing); 2. databazy konsenzu, kde sa
v kolach aktualizuju prehlady zostatkov
spojenych s kaZdym pouZitim; a 3.
synchronizované bilaterdlne databazy,

v ktorych moZu protistrany aktualizovat’
podsubor informadcii, ktoré sa priamo
vzt’ahuju na ich dvojstrannu cinnost’,
pripadne s inymi zvolenymi stranami,
ktoré maju takisto pristup k tymto
zdznamom a spristupnit’ niektoré z tychto
informadcii SirSiemu suboru pouZivatel’ov.
Inteligentné zmluvy su d’alSim typom
technologie, ktora sa moZe spajat’ s DLT,
ked’ sa spracuvaju cez uzly v sieti. Tieto
zmluvy su napisané ako vykonatel’ny kod.
Podl’a zmluv protistrany potvrdzuju, Ze
prislusné aktiva sa maju poslat’ alebo
prijat’ v ich mene prostrednictvom
automatizovanych postupov, ktoré sa
spracuvaju v pripade, Ze sa subor vopred
urcenych udalosti uskutocni v ramci
databazy (napriklad drZany zostatok
pouzivatel’a) alebo mimo databazy
(napriklad cena aktiv).

Or. en
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Odovodnenie

Navrhuje sa zvazit zahrnutie opisu typov DLT, ako sa uvadza v sprave poradnej skupiny pre
trhové infrastruktury pre cenné papiere a kolateral (AMI-SeCo) ECB z roku 2017 s nazvom
Potencialny vplyv DLT na harmonizaciu cennych papierov po obchode a na Sirsiu integraciu

financného trhu EU.

Pozmenujuci navrh 147

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 4

Text predlozeny Komisiou

(4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych Specifik
stivisiacich s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Neexistuju napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost,
spolahlivost’ a bezpe¢nost’ protokolov

a inteligentnych zmluav, ktoré st zdkladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Zakladna technoldgia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie st
primerane rieSené v ramci existujicich
pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania

a poobchodnych zélezitosti

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje, ale len malo projektov sa
uz vyuziva alebo maju obmedzeny rozsah.
Vzhl'adom na tieto obmedzené skusenosti
tykajlice sa obchodovania a poobchodnych
zalezitosti s transakciami s kryptoaktivami,
ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje,
by bolo v si¢asnosti pred¢asné
uskutociiovat’ vyznamné upravy pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb s cielom umozZnit’ uplné zavedenie
takychto kryptoaktiv a ich zakladne;j
technologie. Vytvdranie infrastruktir
financného trhu pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako financéné ndstroje, je

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych Specifik
stvisiacich s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Neexistuju napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost’,
spol'ahlivost’ a bezpecnost’ protokolov

a inteligentnych zmluv, ktoré st zdkladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, ¢o je vysoko
problematické. Zékladna technologia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie su
primerane rieSen€ v ramci existujucich
pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania

a poobchodnych zalezitosti

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, ale len mélo projektov sa
uz vyuziva alebo maji obmedzeny rozsah.
Okrem toho, ako zdoraznili poradné
skupiny ECB pre trhové infrastruktury
pre cenné papiere a kolaterdl a pre platby,
pouzivanie DLT by znamenalo podobné
problémy ako tie, ktorym Celia rieSenia
zaloZené na konvencnych technologidach
(napriklad otdazky fragmentdcie

a interoperability), a zaroveii by mohlo
sposobit’ nové (napriklad v suvislosti

s pravnou platnost’ou tokenov).
Vzhl'adom na tieto obmedzené skusenosti
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v sucasnosti takisto obmedzené niektorymi
poZiadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluZieb, ktoré by neboli plne prisposobené
kryptoaktivam, ktoré sa kvalifikuju ako
financné nastroje, a pouZivaniu DLT.
Napriklad obchodné platformy pre
kryptoaktiva zvyCajne poskytuju
retailovym investorom priamy pristup,
zatial’ ¢o tradicné obchodné miesta
zvycajne poskytuju pristup
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatel’ov.

Pozmenujuci navrh 148
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 4

Text predlozeny Komisiou

(4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych Specifik
suvisiacich s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Neexistuju napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost’,
spolahlivost’ a bezpecnost’ protokolov

a inteligentnych zmlav, ktoré st zakladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Zakladna technoldgia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie st
primerane rieSené v ramci existujucich
pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania

a poobchodnych zaleZitosti

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje, ale len malo projektov sa
uz vyuziva alebo maji obmedzeny rozsah.
Vzhl'adom na tieto obmedzené sklsenosti
tykajtice sa obchodovania a poobchodnych
zélezitosti s transakciami s kryptoaktivami,

AM\1232225SK.docx

tykajice sa obchodovania a poobchodnych
zalezitosti s transakciami s kryptoaktivami,
ktoré sa kvalifikuji ako financné nastroje,
ako aj rizika zdoraznené ECB je potrebny
vel’mi obozretny pristup, pricom by bolo
vel’mi predcasné uskutocnovat’ vyznamné
tipravy pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluZieb s cielom umoznit’ Gplné
zavedenie takychto kryptoaktiv a ich
zakladnej technologie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych $pecifik
suvisiacich s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Neexistuju napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost’,
spol’ahlivost” a bezpecnost’ protokolov

a inteligentnych zmlav, ktoré st zakladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Zakladna technoldgia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie st
primerane rieSené v ramci existujucich
pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania

a poobchodnych zaleZitosti

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, ale len mélo projektov sa
uz vyuziva alebo maji obmedzeny rozsah.
Vzhl'adom na tieto obmedzené skusenosti
tykajuce sa obchodovania a poobchodnych
zélezitosti s transakciami s kryptoaktivami,
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ktoré sa kvalifikuji ako finanéné nastroje,
by bolo v stucasnosti pred¢asné
uskuto¢novat’ vyznamné upravy pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb s cielom umoznit’ Gplné zavedenie
takychto kryptoaktiv a ich zakladne;j
technoldgie. Vytvéranie infrastruktar
finan¢ného trhu pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, je

v sucasnosti takisto obmedzené niektorymi
poZiadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré¢ by neboli plne prispdsobené
kryptoaktivam, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a pouzivaniu DLT.
Napriklad obchodné platformy pre
kryptoaktiva zvycCajne poskytuju
retailovym investorom priamy pristup,
zatial’ ¢o tradi¢né obchodné miesta
zvycCajne poskytuju pristup
prostrednictvom finan¢nych
sprostredkovatel'ov.

ktoré sa kvalifikuji ako finanéné nastroje,
by bolo v sucasnosti pred¢asné
uskuto¢novat’ vyznamné upravy pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb s cielom umoznit’ Gplné zavedenie
takychto kryptoaktiv a ich zakladne;j
technologie. Vytvéranie infrastruktar
finan¢ného trhu pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, je

v sucasnosti takisto obmedzené niektorymi
poZiadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré¢ nie su plne prispdsobené
kryptoaktivam, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje, a pouzivaniu DLT.
Napriklad obchodné platformy pre
kryptoaktiva zvycCajne poskytuju
retailovym investorom priamy pristup,
zatial’ ¢o tradicné obchodné miesta
zvycCajne poskytuju pristup
prostrednictvom finan¢nych
sprostredkovatelov.

Or. en

Odovodnenie

Redakcna poznamka.

Pozmenujuci navrh 149
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Odovodnenie 4

Text predlozeny Komisiou

4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych Specifik
stivisiacich s pouzivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Neexistuji napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost,
spolahlivost’ a bezpecnost’ protokolov

a inteligentnych zmluav, ktoré su zdkladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

4) Zaroven existuju regulacné
medzery v dosledku pravnych,
technologickych a prevadzkovych Specifik
stvisiacich s pouZivanim DLT

a kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje. Neexistuji napriklad
ziadne poziadavky na transparentnost,
spol'ahlivost’ a bezpe€nost’ protokolov

a inteligentnych zmluav, ktoré su zdkladom
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako
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finan¢né nastroje. Zakladna technolédgia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie st
primerane rieSené v ramci existujicich
pravidiel. V Unii sa vypracovalo niekol’ko
projektov v oblasti obchodovania

a poobchodnych zélezitosti

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje, ale len malo projektov sa
uz vyuziva alebo maji obmedzeny rozsah.
Vzhl'adom na tieto obmedzené skusenosti
tykajlice sa obchodovania a poobchodnych
zalezitosti s transakciami s kryptoaktivami,
ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje,
by bolo v suc¢asnosti pred¢asné
uskuto¢novat’ vyznamné upravy pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb s cielom umoznit’ uplné zavedenie
takychto kryptoaktiv a ich zakladne;j
technologie. Vytvaranie infrastruktir
finan¢ného trhu pre kryptoaktiva, ktor¢ sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, je

v st€asnosti takisto obmedzené niektorymi
poziadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by neboli plne prispdsobené
kryptoaktivam, ktoré¢ sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a pouzivaniu DLT.
Napriklad obchodné platformy pre
kryptoaktiva zvyc€ajne poskytuji
retailovym investorom priamy pristup,
zatial’ Co tradi¢né obchodné miesta
zvycajne poskytuju pristup
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatelov.

Pozmenujici navrh 150
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
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finan¢né nastroje. Zakladna technoldgia by
mohla predstavovat’ aj niektoré nové formy
kybernetickych rizik, ktoré nie su
primerane rieSené v ramci existujucich
pravidiel a postupov. V Unii sa
vypracovalo niekol’ko projektov v oblasti
obchodovania a poobchodnych zaleZitosti
s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, ale len malo projektov sa
uz vyuziva alebo maji obmedzeny rozsah.
Vzhl'adom na tieto obmedzené skusenosti
tykajlce sa obchodovania a poobchodnych
zalezitosti s transakciami s kryptoaktivami,
ktoré sa kvalifikuju ako finan¢né nastroje,
by bolo v su¢asnosti pred¢asné
uskuto¢novat’ vyznamné upravy pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb s cielom umoznit’ Gplné zavedenie
takychto kryptoaktiv a ich zékladne;j
technologie. Vytvaranie infrastruktir
finan¢ného trhu pre kryptoaktiva, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, je

v sticasnosti takisto obmedzené niektorymi
poziadavkami zakotvenymi v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by neboli plne prispésobené
kryptoaktivam, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a pouzivaniu DLT.
Napriklad obchodné platformy pre
kryptoaktiva zvyc€ajne poskytuji
retailovym investorom priamy pristup,
zatial’ ¢o tradicné obchodné miesta
zvycajne poskytuju pristup
prostrednictvom finanénych
sprostredkovatel'ov.

Or. en

Pozmenujuci navrh
(5) S cielom umoznit’ vyvoj
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kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje @ DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku uroven financ¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umozZnit’,
aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prileZitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje na zdklade DLT,

a zaroven zachovat’ vysoku troven
finan¢nej stability, integrity trhu,
transparentnosti a ochrany investorov by
bolo uZzito¢né vytvorit’ pilotny rezim pre
trhové infrastruktary DLT. Pilotny rezim
pre trhové infrastruktiry DLT by mal
umoznit’, aby takéto trhové infraStruktiry
DLT boli do¢asne oslobodené od
niektorych osobitnych poziadaviek podl'a
pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb, ktoré by im inak mohli
branit’ pri vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Vytvorenim pilotného
reZimu by nemali byt’ dotknuté ulohy

a povinnosti Europskej centralnej banky
(ECB) a narodnych centralnych bank

v Eurépskom systéme centrdlnych bank
(ESCB), ktoré su stanovené v Zmluve

o fungovani Europskej unie a v stanovdch
ESCB a ECB, a to podporovat’ plynulé
fungovanie platobnych systémov

a zabezpecovat’ efektivne a zdravé systémy
ziétovania a platieb v ramci Unie

a s tretimi krajinami. Pilotny rezZim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje, a ich
zakladnej technologie. Skiisenosti ziskané
s pilotnym reZimom by preto mali pomoct’
identifikovat’ moZné praktické navrhy
vhodného regulacného ramca s ciel’om
vykonat’ cielené upravy existujucich
préavnych predpisov Unie vrdtane
vyddvania, uschovy a spravy aktiv,
obchodovania a vyrovnania finanénych
ndstrojov zaloZenych na DLT.

Or. en

Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohl'adnit navrh uvedeny v stanovisku ECB.

PE692.980v01-00
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Vzhladom na prekryvanie medzi navrhovanym nariadenim a zakladnymi ulohami ESCB

s cielom podporovat plynulé fungovanie platobnych systémov a zabezpecovat efektivne

a zdravé systémy zictovania a platieb v ramci Unie a s tretimi krajinami by sa malo vyslovne
stanovit, Ze navrhovanym nariadenim nie je dotknuta uloha ESCB.

Pozmenujuci navrh 151
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysokul urovei financ¢ne;j
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umozZnit’,
aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurépskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.
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Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku uroven financ¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infraStruktary DLT. Pilotny reZim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umozZnit’,
aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podl'a pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnévania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Hlavnym prispevkom
pilotného reZimu by malo byt testovanie
zamedzenia ,,sprostredkovania*
prostrednictvom centrdalnych depozitarov
pri registrdcii cennych papierov, a to
umoZnenim registrdacie na blockchaine.
Za regulaénym odovodnenim nariadenia
(EU) & 909/2014 (CSDR) je vo vel’kej
miere zabezpecenie dovery, pokial’ ide

0 ochranu investorov a integritu trhu, a to
na zdklade pristupu doveryhodnej tretej
strany (TTP). Ciel’om pilotného reZimu by
malo byt umoZnit’, aby sa tento pristup
preformuloval podla zasady dovery, a to
tym, Ze pomoZe pochopit’, ako by sa mali
vybudovat’ nové modely dovery
blockchainu alebo na zdklade DLT.
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Pilotny rezim pre trhové infrastruktary
DLT by mal umoznit,, aby takéto trhové
infraStruktary DLT boli docasne
oslobodené od niektorych osobitnych
poziadaviek podl'a pravnych predpisov
Unie v oblasti finanénych sluZieb, ktoré by
im inak mohli branit’ pri vypractvani
rieSeni tykajucich sa obchodovania

a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, s ciel’om identifikovat’
potrebné cielené zmeny existujiiceho
pravneho ramca Unie, pokial’ ide

o vydavanie, uschovu a spravovanie aktiv,
obchodovanie a vyrovnanie financnych
ndastrojov zaloZenych na DLT.

Or. en

Odovodnenie

Redakcna poznamka. Okrem toho je vhodné vyslovne uviest, Ze pilotny rezim je kluicom
k testovaniu dezintermedidcie pri registracii cennych papierov tym, Ze umozinuje vykonat
registraciu na blockchaine. Skusenosti ziskané s pilotnym rezimom DLT by mali byt

podkladom pre buduci legislativny vyvoj.

Pozmenujuci navrh 152

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysokul uroven finan¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umoZnit’,
aby takéto trhové infrastruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku uroven financ¢ne;j
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infraStruktary DLT. Pilotny reZim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umoZnit’,
aby takéto trhové infrastruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych

AM\1232225SK.docx



sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prileZitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

Pozmenujuci navrh 153
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuja ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku uroven finan¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umoZnit’,
aby takéto trhové infrastruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych

AM\1232225SK.docx

sluZieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Vytvorenie pilotného
reZimu by nemalo mat’ vplyv na ulohy a
zodpovednosti Eurdpskej centrdlnej banky
(ECB) a vnutroStatnych centrdalnych bank
Europskeho systému centralnych bank
(ESCB), ako sa stanovuje v Zmluve o
fungovani Eurépskej unie a v Statutoch
ESCB a ECB v zaujme podpory riadneho
fungovania platobnych systémov a
zabezpeclenia ucinnych a spol’ahlivych
kompenzacnych a platobnych systémov

v Unii a s d’al§imi krajinami. Pilotny
rezim by mal takisto umoZznit’ europskemu
organu pre cenné papiere a trhy (ESMA)

a prisluSnym orgdnom ziskat’ skiisenosti,
pokial ide o prileZitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuja ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

Or. it

Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku uroven financ¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktiry DLT. Vytvorenim pilotného
reZimu by nemali byt’ dotknuté ulohy

a povinnosti Europskej centralnej banky
(ECB) a narodnych centrdlnych bank

v Eurépskom systéme centrdlnych bank
(ESCB), ktoré su stanovené v Zmluve

PE692.980v01-00
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sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prileZitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

o fungovani Eurdpskej unie a v stanovdach
ESCB a ECB, a to podporovat’ plynulé
fungovanie platobnych systémov

a zabezpecovat’ efektivne a zdravé systémy
ziétovania a platieb v ramci Unie

a s tretimi krajinami. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktary DLT by mal umozZnit,
aby takéto trhové infraStruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypracuvani rieSeni tykajacich sa
obchodovania a vyrovnéavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Pilotny reZim by mal
takisto umoznit’ europskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuja ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

Or. en

Odovodnenie

Podla stanoviska ECB.

Pozmenujuci navrh 154
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

%) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku urovei financnej
stability, integrity trhu, transparentnosti
a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infra$truktury DLT. Pilotny rezim pre

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(%) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku urovei financnej
stability, integrity trhu, transparentnosti
a ochrany investorov a predchadzat’
regulacnej arbitrazi by bolo uzitocné
vytvorit’ pilotny rezim pre testovanie
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trhové infrastruktary DLT by mal umoznit,
aby takéto trhové infrastruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit pri
vypractuvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnédvania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezZim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajice z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje, a ich
zakladnej technologie.

Pozmeinujuci navrh 155
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku urovei financnej
stability, integrity trhu, transparentnosti
a ochrany investorov by bolo uzito¢né

AM\1232225SK.docx

trhovych infraStruktur DLT. Pilotny reZim
pre trhov¢ infrastruktiry DLT by mal
umoznit’, aby takéto trhové infraStruktiry
DLT boli do¢asne oslobodené od
niektorych osobitnych poziadaviek podl'a
pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb, ktoré by im inak mohli
branit’ pri vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a to bez oslabenia
akychkolvek existujucich poZiadaviek

a zaruk, ktoré sa vzahuju na tradi¢né
trhové infrastruktury. Okrem toho by
trhové infrastruktury DLT mali mat’
zavedené primerané zdruky na
zabezpecenie ucinnej ochrany investorov
v suvislosti s pouZivanim DLT

a vymedzenie jasnych linii zodpovednosti
a mali by niest’ zodpovednost’ voci
klientom za vSetky straty v dosledku
prevdadzkovych zlyhani. Pilotny reZzim by
mal takisto umoznit’ eurépskemu organu
pre cenné papiere a trhy (ESMA)

a prisluSnym orgdnom vyvedit’ ponaucenie
a ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku urovei financnej
stability, integrity trhu, transparentnosti
a ochrany investorov by bolo uzito¢né
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vytvorit pilotny rezim pre trhoveé
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktary DLT by mal umoznit,
aby takéto trhové infrastruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit pri
vypracuvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né nastroje, a ich
zakladnej technologie.

Pozmenujici navrh 156

vytvorit’ pilotny reZim pre trhové
infrastruktury DLT. Pilotny reZim pre
trhové infrastruktary DLT by mal umozZnit,
aby takéto trhové infraStruktary DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajacich sa
obchodovania a vyrovnéavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika suvisiace

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje, a ich zdkladnou
technologiou. Skusenosti ziskané

s pilotnym reZimom maju pomoct’
identifikovat’ moZné praktické navrhy
vhodného regulacného ramca s ciel’om
vykonat’ cielené upravy existujucich
privnych predpisov Unie, ktorymi sa
reguluje vydavanie, uschova a sprdava
aktiv, obchodovanie a vyrovnanie
finanénych nastrojov zaloZenych na DLT.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku troven finan¢ne;j
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktary DLT by mal umoznit’,

PE692.980v01-00

28/153

Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umozZnit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku troven finan¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti

a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové
infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umoznit’,
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aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych pozZiadaviek podl'a pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii
s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurdpskemu orgénu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technoldgie. Pilotnym reZimom
by sa mali zaroveii zaviest’ len cielené
upravy existujucich pravnych predpisov
Unie bez toho, aby to viedlo k zdsadnej
oprave oddelenia funkcii obchodovania
a poobchodnych funkcii a stavu
infraStruktur financného trhu.

Or. en

Odovodnenie

Pilotny rezim DLT by nemal fungovat ako precedens pre zasadnejsSie preskumanie ramca
smernice MiFID/R a nariadenia o centralnom depozitari, najmd pokial ide o kategorizdciu
infrastruktur financného trhu. Nemalo by sa pokracovat v prepojeni pilotného rezimu s OTF

a SI.

Pozmenujuci navrh 157

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5

Text predlozeny Komisiou

(5) S cielom umoznit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku troven finan¢ne;j
stability, integrity trhu, transparentnosti
a ochrany investorov by bolo uzito¢né
vytvorit’ pilotny rezim pre trhové

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(5) S cielom umozZnit’ vyvoj
kryptoaktiv, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje a DLT, a zaroven
zachovat’ vysoku troven finan¢nej
stability, integrity trhu, transparentnosti,
ochrany investorov a nizku spotrebu
energie by bolo uzito¢né vytvorit’ pilotny
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infrastruktary DLT. Pilotny rezim pre
trhové infrastruktiry DLT by mal umozZnit’,
aby takéto trhové infraStruktiry DLT boli
docasne oslobodené od niektorych
osobitnych poziadaviek podla pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, ktoré by im inak mohli branit’ pri
vypractvani rieSeni tykajucich sa
obchodovania a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuji ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ eurépskemu organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prisluSnym
organom ziskat’ sktisenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuju ako finan¢né néstroje, a ich
zakladnej technologie.

Pozmenujuci navrh 158
Markus Ferber

Navrh nariadenia
Odovodnenie 5 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujici navrh 159
Eva Kaili

Navrh nariadenia

PE692.980v01-00

rezim pre trhové infrastruktiry DLT.
Pilotny rezim pre trhové infraStruktary
DLT by mal umoznit, aby takéto trhove
infrastruktury DLT boli docasne
oslobodené od niektorych osobitnych
poziadaviek podl'a pravnych predpisov
Unie v oblasti finanénych sluzieb, ktoré by
im inak mohli branit’ pri vypractivani
rieSeni tykajucich sa obchodovania

a vyrovnavania transakcii

s kryptoaktivami, ktoré sa kvalifikuju ako
finan¢né nastroje. Pilotny rezim by mal
takisto umoznit’ europskemu organu pre
cenné papiere a trhy (ESMA) a prislusSnym
organom ziskat’ skusenosti, pokial’ ide

o prilezitosti a konkrétne rizika
vyplyvajuce z kryptoaktiv, ktoré sa
kvalifikuja ako finan¢né néstroje, a ich
zékladnej technolégie, pre ktoru by mala
byt charakteristickad nizka uroveri
spotreby energie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(5a) Pilotny reZim pre trhovu
infrastrukturu zaloZenu na DLT by nemal
viest’ k vytvoreniu regulacnej arbitraZe

a medzier. Mala by sa preto uplatiiovat’
v§eobecna zdasada ,,rovnakej cinnosti,
rovnakych rizik, rovnakych pravidiel“.

Or. en
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Odovodnenie 6
Text predlozeny Komisiou

(6) Na splnenie tohto ciel'a by sa mal
vytvorit' novy $tatat Unie pre trhové
infraStruktury DLT. Tento Statat pre trhové
infrastruktury DLT by mal byt dobrovolny
a nemal by infrastruktram finanéného
trhu, ako si obchodné miesta, centralne
depozitare cennych papierov a centralne
protistrany, branit’ v rozvoji obchodnych

a poobchodnych sluzieb a ¢innosti pre
kryptoaktiva, ktoré sa podl'a existujucich
pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb kvalifikuji ako
finan¢né nastroje alebo su zalozené na
DLT.

Pozmenujuci navrh

(6) Na splnenie tohto ciel’a by sa mal
vytvorit novy $tatat Unie pre trhové
infrastruktary DLT, aby sa zabezpecilo, Ze
Unia bude schopnd udrat’ si
konkurencnu veducu poziciu, pokial’ ide
o tokenizované aktiva, a prispiet’

k rozvoju sekunddrneho trhu s tymito
aktivami. Tento Statut pre trhové
infrastruktary DLT by mal byt dobrovol'ny
a nemal by infrastruktiram finan¢ného
trhu, ako su obchodné miesta, centralne
depozitare cennych papierov a centralne
protistrany, branit’ v rozvoji obchodnych

a poobchodnych sluzieb a ¢innosti pre
kryptoaktiva, ktoré sa podl'a existujicich
pravnych predpisov Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb kvalifikuja ako
finan¢né nastroje alebo s zaloZené na
DLT.

Or. en

Odovodnenie

Je dolezité zdoraznit, Ze je potrebné, aby EU zostala na cele nového globdlneho hospoddrstva
zaloZeného na DLT, ktoré umozni uspory z rozsahu a dosahovanie efektivnosti na trhoch

s tokenizovanymi aktivami.

Pozmenujuci navrh 160
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Navrh nariadenia
Odovodnenie 6 a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh

(6a) Ak centrdlne depozitdire
prevadzkované clenmi ESCB,
vrutroStatnymi organmi lenskych Statov
vykondvajucimi podobné funkcie alebo
inymi verejnymi orgdnmi poverenymi
sprdvou verejného dlhu v Unii alebo
zasahovanim do riadenia verejného dlhu
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Podla stanoviska ECB.

Pozmenujuci navrh 161
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Odovodnenie 6 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE692.980v01-00

SK

v Unii, previdzkujii systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi DLT,
nemalo by sa od nich vyZadovat’, aby sa
usilovali o osobitné vynimky alebo
povolenia od prislusného organu, ked’Ze
sa od takychto centralnych depozitiarov
nevyZaduje, aby podavali spravy
prisluSnym organom alebo dodrZiavali ich
prikazy, a podliehajii obmedzenému
suboru poZiadaviek podla nariadenia
(EU) ¢ 909/2014 v suilade s clinkom 1
ods. 4 uvedeného nariadenia.

Or. en

Odovodnenie

Pozmenujuci navrh

(6a) Ak centrdlne depozitdre
prevadzkované ¢lenmi ESCB,
vautrostatnymi organmi clenskych Statov
vykondvajucimi podobné funkcie alebo
inymi verejnymi orgdnmi poverenymi
spravou verejného dlhu v Unii alebo
zasahovanim do riadenia verejného dlhu
v Unii, prevadzkujii DLT SSS, nemalo by
sa od nich vyZadovat’, aby sa usilovali

0 osobitné vynimky alebo povolenia od
prislusného organu, ked’ze sa od takychto
centralnych depozitarov nevyZaduje, aby
podavali spravy prisluSnym organom
alebo dodrZiavali ich prikazy, a podliehaju
obmedzenému suboru poZiadaviek podl’a
nariadenia (E U) ¢ 909/2014 v sulade

s ¢lankom 1 ods. 4 uvedeného nariadenia.

Or. en
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Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohladnit navrh uvedeny v stanovisku ECB. ECB
v zdujme pravnej istoty navrhuje vyslovne uviest, Ze centralne depozitare prevadzkované
centralnymi bankami ESCB, ktoré prevadzkuju systém vyrovnania transakcii s cennymi

papiermi DLT, su vynaté z ustanoveni navrhovaného nariadenia, ktoré sa tykaju postupu

udelovania vynimiek a odoberania povoleni.

Pozmernujuci navrh 162
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Trhova infraStruktira DLT by mala
byt vymedzena bud’ ako multilateralny
obchodny systém DLT alebo ako DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi.

Pozmenujuci navrh

(7) Trhova infrastruktira DLT by mala
byt vymedzena bud’ ako multilateralny
obchodny systém DLT alebo ako DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi. Tieto trhové infraStruktiury DLT
by mali byt’ schopné spolupracovat’

s ostatnymi ucastnikmi trhu s ciel’om
ndjst’ inovativne rieSenia zaloZené na
DLT v kaZdom segmente hodnotového
ret’azca financénych sluZieb.

Or. en

Odovodnenie

Pilotny rezim by mal ucastnikom trhu, ktori si sami neZelaju stat’ sa trhovou infrastruktirou
DLT, ale chcu spojit sily prostrednictvom spoluprdce s trhovymi infrastrukturami DLT,
poskytnut priestor na testovanie novych modelov uchovavania informdcii o blockchaine.

Pozmenujuci navrh 163
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
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Pozmenujuci navrh

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
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spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuju podnik alebo regulovany
trh, a mozno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poziadavkam uplatniteI'nym na
multilateralny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFIR)* alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov
EU v oblasti finanénych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prisluSny
vnutrostatny organ udelil jednu alebo
viacero vynimiek v stilade s tymto
nariadenim a smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU).../.. .42

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Europskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice

PE692.980v01-00

spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuji podnik regulovaného
trhu, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Multilaterdlny obchodny
syst¢tm MTF a jeho prevadzkovatel’ by mal
podliehat’ vSetkym poZziadavkam
uplatnitelnym na multilateralny obchodny
systém a jeho prevadzkovatel’a v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFIR)*! alebo
akychkol'vek inych platnych pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, okrem pripadov, ked’ prislusny
vnutroStatny organ udelil multilaterdalnemu
obchodnému systému DLT jednu alebo
viacero vynimiek v sulade s tymto
nariadenim a smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU).../...42%. Novym
ucastnikom trhu alebo regulovanym
subjektom, ako su investi¢né spolocnosti
alebo nveroveé institucie, ktoré chcu
prevadzkovat’ multilaterdlny obchodny
systéem DLT podl’a tohto nariadenia, by sa
malo umoznit’ uplatiiovat’ jednokrokovy
postup podavania Ziadosti tak, Ze
poZiadaju ich prisluSny vnutrostdtny
organ, ktory sa ma povolit’ podl’a
smernice 2014/65/EU (MiFID II),

a zdaroveit uvedu vsetky vynimky, ktoré
chcu udelit’, v sulade s tymto nariadenim
a smernicou Eurdopskeho parlamentu

a Rady (EV).../....

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finanénymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Europskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
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2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Or. en

Odoévodnenie

Niektoré poziadavky sa vztahuju na prevadzkovatela trhovej infrastruktury. Okrem toho je
nanajvys dolezité stanovit jednokrokovy postup povolovania pre novych ucastnikov, ktori by
sa chceli zucastnit na pilotnom rezime tym, Ze sa stanu multilateralnym obchodnym systémom
DLT. Cielom je vyhnut sa postupu dvojitého povolovania, ktory je narocny z hladiska zdrojov
a casu, ktory by predstavoval vyznamnu zataz pre nového ucastnika trhu.

Pozmenujuci navrh 164
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuji podnik alebo regulovany
trh, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poziadavkam uplatniteI'nym na
multilateralny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFIR)* alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prislusny
vautroStdtny organ udelil jednu alebo
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Pozmenujuci navrh

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuju podnik alebo regulovany
trh, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poziadavkam uplatniteI'nym na
multilaterdlny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFIR)*! alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
poZiadaviek, 7 ktorych organ ESMA udelil
vynimku v stlade s tymto nariadenim. §

PE692.980v01-00
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viacero vynimiek v sulade s tymto
nariadenim a smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) .../...~.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Pozmenujuci navrh 165

ciel’om umoZnit’ hospoddrsku sut’aZ

a zdaroveii zachovat’ rovnaké podmienky
a vysoké normy, pokial’ ide o ochranu
investorov, integritu trhu a financnu
stabilitu, by novi ucastnici mali mat’
moZnost’ pristupu k pilotnému reZimu,
pokial’ spliiajii rovnaké pofiadavky
uplatnitel’né na investicné spolocnosti,
ktorym bolo udelené povolenie podl’a
smernice 2014/65/EU (MiFID)

a akychkol’vek inych pravnych predpisov
Unie o finanénych sluzbdch, okrem
akychkolvek vynimiek udelenych v sulade
s tymto nariadenim.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt’ multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investi¢nou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuju podnik alebo regulovany
trh, a mozno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktory

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany subjektom vrdtane,
nie vSak vylucne, investicnou
spolo¢nost'ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuji podnik alebo regulovany
trh, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
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ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poziadavkam uplatniteI'nym na
multilateralny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFIR)* alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prislusny
vnutrostatny organ udelil jednu alebo
viacero vynimiek v stilade s tymto
nariadenim a smernicou Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU).../.. .42

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

s finanénymi nastrojmi, MiFID II), ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poZziadavkam uplatnitel'nym na
multilaterdlny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFIR)*! alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prislusny
vnutroStatny organ udelil jednu alebo
viacero vynimiek v sulade s tymto
nariadenim a smernicou Europskeho
parlamentu a Rady (EU).../...%2.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmeinujuci navrh 166
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8

Text predlozeny Komisiou

(8) Multilateralny obchodny systém
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Pozmenujuci navrh
(8) Multilateralny obchodny systém

PE692.980v01-00
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DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuju podnik alebo regulovany
trh, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podla
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poziadavkam uplatniteI'nym na
multilateralny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Europskeho parlamentu a Rady
(EU) &. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFIR)* alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prislusny
vnutrostatny organ udelil jednu alebo
viacero vynimiek v stilade s tymto
nariadenim a smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU).../.. .42

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. méaja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EU L 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Pozmeinujuci navrh 167
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia

PE692.980v01-00

DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investicnou
spolo¢nostou, vydavatel’om kryptoaktiv
alebo organizatorom trhu, ktori
prevadzkuji podnik alebo regulovany trh,
a mozno samotny regulovany trh, ktorému
bolo udelené povolenie podl'a smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poZziadavkdm uplatnitel'nym na
multilaterdlny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFIR)*! alebo
akychkol'vek inych pravnych predpisov EU
v oblasti finan¢nych sluzieb, okrem
pripadov, ked’ mu jeho prislusny
vnutroStatny organ udelil jednu alebo
viacero vynimiek v sulade s tymto
nariadenim a smernicou Europskeho
parlamentu a Rady (EU).../...%2.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi néstrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Or. en
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Odovodnenie 8
Text predlozeny Komisiou

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt’ multilaterdlny obchodny
systém prevadzkovany investi¢nou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuju podnik alebo
regulovany trh, a mozno samotny
regulovany trh, ktorému bolo udelené
povolenie podl'a smernice 2014/65/EU
(smernica o trhoch s finanénymi néstrojmi,
MiFID II) a ktory ziskal osobitné
povolenie podl'a tohto nariadenia. Takyto
multilateralny obchodny systém DLT by
mal podliehat’ v§etkym poziadavkam
uplatnitelnym na multilaterdlny obchodny
systém v ramci smernice 2014/65/EU
(smernica o trhoch s finanénymi néstrojmi,
MiFID II), nariadenia Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) ¢. 600/2014
(nariadenie o trhoch s finanénymi
nastrojmi, MiFIR)*! alebo akychkol'vek
inych pravnych predpisov EU v oblasti
finan¢nych sluzieb, okrem pripadov, ked’
mu jeho prislus$ny vnutrosStatny organ udelil
jednu alebo viacero vynimiek v stlade

s tymto nariadenim a smernicou
Eurépskeho parlamentu a Rady

(EU).../... 4.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 600/2014 z 15. maja 2014
o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurépskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.
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Pozmenujuci navrh

(8) Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt multilateralny obchodny
systém prevadzkovany investi¢nou
spolo¢nost'ou alebo organizatorom trhu,
ktory prevadzkuje podnik regulovaného
trhu, a moZno samotny regulovany trh,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktory
ziskal osobitné povolenie podl'a tohto
nariadenia. Takyto multilateralny
obchodny systém DLT by mal podliehat’
vSetkym poZziadavkdm uplatnitel'nym na
multilaterdlny obchodny systém v ramci
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II),
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady
(EU) ¢&. 600/2014 (nariadenie o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFIR)*!

a akychkol'vek inych platnych pravnych
predpisov Unie v oblasti finanénych
sluzieb, okrem pripadov, ked’ mu jeho
prislusny vnutrostatny orgéan udelil jednu
alebo viacero vynimiek v sulade s tymto
nariadenim a smernicou Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU).../...%2.

41 Nariadenie Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 600/2014 z 15. méja 2014
o trhoch s finan¢nymi nastrojmi, ktorym sa
meni nariadenie (EU) &. 648/2012 (U. v.
EUL 173, 12.6.2014, s. 84).

42 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 168

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 8 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh

(8a)  Subjekty, ktorym nebolo udelené
povolenie podl’a smernice 2014/65/EU, by
mali mat’ moZnost’ poZiadat’ o osobitné
povolenie podla tohto nariadenia na
prevadzkovanie multilateralneho
obchodného systému DLT na zdklade
zrychleného postupu.

Or. en

Odovodnenie

Zrychleny postup pre novych ucastnikov, ktorym nebolo udelené povolenie ako multilateralny

obchodny system v case podania Ziadosti.

Pozmenujuci navrh 169
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 9

Text predlozeny Komisiou

9) PouZivanie technolédgie
distribuovanej databazy transakcii so
vSetkymi transakciami zaznamenanymi
v decentralizovanej databaze transakcii
moze urychlit’ a skratit’ obchodovanie
a vyrovnanie takmer na realny ¢as a mohlo
by umoznit’ zlicenie obchodnych

a poobchodnych ¢innosti. V stcasnych
pravidlach sa vSak predpoklada
vykonavanie ¢innosti obchodovania

a vyrovnania prostrednictvom
samostatnych trhovych infrastruktar.

V nariadeni Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢&. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) sa vyzaduje, aby sa finan¢né
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Pozmenujuci navrh

9) Pouzivanie technolédgie
distribuovanej databazy transakcii so
vSetkymi transakciami zaznamenanymi
v decentralizovanej digitdlnej databaze
transakcii moze urychlit’ a skratit’
obchodovanie a vyrovnanie takmer na
realny ¢as a mohlo by umoznit’ zIucenie
obchodnych a poobchodnych ¢innosti.
V sucasnych pravidlach sa vSak
predpokladé vykonavanie ¢innosti
obchodovania a vyrovnania
prostrednictvom samostatnych trhovych
infrastruktur. V nariadeni Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) sa vyzaduje, aby sa
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nastroje prijaté na obchodovanie na
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi néstrojmi, MiFID II)
evidovali v centralnom depozitari cennych
papierov (d’alej len ,,centralny depozitar®),
zatial’ ¢o distribuovand databaza transakcii
by sa mohla potencidlne pouzivat’ ako
decentralizovana verzia takéhoto
depozitara. Preto by bolo odovodnené
umoznit’ multilaterdlnemu obchodnému
systému DLT vykondvat’ niektoré Cinnosti,
ktoré bezne vykondva centrdlny depozitar.
Multilaterdlny obchodny systém DLT by
preto mal mat’ moZznost’ zabezpecit’
prvotnu evidenciu DLT prevoditelnych
cennych papierov, vyrovnanie transakcii

s DLT prevoditeI'nymi cennymi papiermi
a uschovu DLT prevoditel'nych cennych
papierov, ak mu bola udelend prislusna
vynimka (vynimky).

Pozmenujuci navrh 170
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 9

Text predlozeny Komisiou

9) PouZivanie technolédgie
distribuovanej databazy transakcii so
vSetkymi transakciami zaznamenanymi
v decentralizovanej databaze transakcii
moze urychlit’ a skratit’ obchodovanie

a vyrovnanie takmer na realny ¢as a mohlo
by umoznit’ zli¢enie obchodnych

a poobchodnych ¢innosti. V sucasnych
pravidlach sa vSak predpoklada
vykonévanie ¢innosti obchodovania

a vyrovnania prostrednictvom
samostatnych trhovych infrastruktur.
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finan¢né nastroje prijaté na obchodovanie
na obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)
evidovali v centradlnom depozitari cennych
papierov (d’alej len ,,centralny depozitar®),
zatial’ ¢o distribuovand databaza transakcii
by sa mohla potencialne pouzivat’ ako
decentralizovana databdza takéhoto
depozitara. Preto by bolo odovodnené
umoznit’ trhovej infrastruktire DLT
kombinovat’ niektoré ¢innosti, ktoré bezne
vykonavaju multilaterdlne obchodné
systémy a centrdlne depozitare. Trhovd
infrastruktura DLT by preto mala mat’
moznost’ zabezpecit' prvotnu evidenciu
DLT prevoditel'nych cennych papierov

a obchodovanie s nimi, vyrovnanie
transakcii s DLT prevodite'nymi cennymi
papiermi a uschovu DLT prevodite'nych
cennych papierov vyuZitim technologie
distribuovanej databdzy transakcii, ak mu
bola udelena prislusna vynimka (vynimky)
a 7 toho vyplyvajuce povolenie.

Or. en

Pozmenujuci navrh

9) PouZivanie technolédgie
distribuovanej databazy transakcii so
vSetkymi transakciami zaznamenanymi

v distribuovanej databaze transakcii moze
urychlit’ a skratit’ obchodovanie

a vyrovnanie takmer na realny ¢as a mohlo
by umoznit’ zlicenie obchodnych

a poobchodnych ¢innosti. V sucasnych
pravidlach sa vSak predpoklada
vykonavanie ¢innosti obchodovania

a vyrovnania prostrednictvom
samostatnych trhovych infrastruktar.
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V nariadeni Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) sa vyzaduje, aby sa finan¢né
nastroje prijaté na obchodovanie na
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)
evidovali v centralnom depozitari cennych
papierov (d’alej len ,,centralny depozitar®),
zatial’ ¢o distribuovand databaza transakcii
by sa mohla potencidlne pouzivat’ ako
decentralizovana verzia takéhoto
depozitara. Preto by bolo odovodnené
umoznit’ multilaterdlnemu obchodnému
systému DLT vykonévat’ niektoré ¢innosti,
ktoré bezne vykondva centralny depozitar.
Multilateralny obchodny systém DLT by
preto mal mat’ moznost’ zabezpecit’ prvotnu
evidenciu DLT prevoditelnych cennych
papierov, vyrovnanie transakcii s DLT
prevodite'nymi cennymi papiermi

a uschovu DLT prevoditel'nych cennych
papierov, ak mu bola udelend prislusna
vynimka (vynimky).

Pozmenujuci navrh 171
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podla tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi

PE692.980v01-00

V nariadeni Europskeho parlamentu

a Rady (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) sa vyZaduje, aby sa finan¢né
nastroje prijaté na obchodovanie na
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)
evidovali v centralnom depozitari cennych
papierov (d’alej len ,,centralny depozitar®),
zatial’ ¢o distribuovand databaza transakcii
by sa mohla potencialne pouzivat’ ako
decentralizovana verzia takéhoto
depozitara. Preto by bolo odovodnené
umoznit’ multilaterdlnemu obchodnému
systému DLT vykonévat’ niektoré ¢innosti,
ktoré bezne vykondva centralny depozitar.
Multilateralny obchodny systém DLT by
preto mal mat’ moznost’ zabezpecit’ prvotnu
evidenciu DLT prevoditelnych cennych
papierov, vyrovnanie transakcii s DLT
prevodite'nymi cennymi papiermi

a uschovu DLT prevoditel'nych cennych
papierov, ak mu bola udelend prislusna
vynimka (vynimky).

Or. en

Pozmenujuci navrh

(10)  DLT systém vyrovnania transakeii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podla tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
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a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prislusny
vautrostdtny orgdn udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek.

Pozmenujuci navrh 172
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
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a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou
poZiadaviek, 7 ktorych v sulade s tymto
nariadenim orgdan ESMA udelil vynimku
centralnemu depozitaru, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi. S ciel’om umoznit’
hospodarsku sut’az a zaroveri zachovat’
rovnaké podmienky a vysoké normy,
pokial’ ide o ochranu investorov, integritu
trhu a financnu stabilitu, by novi
ucastnici mali mat’ moZnost’ pristupu

k pilotnému refimu, pokial’ spliiajii
poZiadavky uplatnitel’né na centrdlny
depozitar, ktorému bolo udelené povolenie
podl’a nariadenia (E U) & 909/2014
sposobom, ktory je primerany povahe,
rozsahu a rizikam ich ¢innosti, a podla
akychkolvek inych pravnych predpisov
Unie o finanénych slufbdch, okrem
vynimiek udelenych v sulade s tymto
nariadenim. S ciel’om zabezpecit’
kontinuitu Cinnosti a zaroveri zabezpecit’
spravodlivit hospodarsku sut’aZ by novi
ucastnici mali uzavriet’ dohody

s centralnym depozitirom, ktorému bolo
udelené povolenie, ktoré by mali
ponuknut’ moZnost’ uzatvdrat’ takéto
dohody nediskriminacnym sposobom za
primerany komercny poplatok na zdklade
skutoénych ndakladov.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(10) DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
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vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prislusny
vnutroStatny organ udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek.

Pozmenujuci navrh 173

vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) a akymkol’vek inym
platnym pravnym predpisom Unie

v oblasti financnych sluZieb s vynimkou
pripadov, ked’ v sulade s tymto nariadenim
prislusny vnutrostatny orgéan udelil
centrdlnemu depozitaru, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, jednu alebo viacero
vynimiek.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centrdlny depozitdr, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prislusSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
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Pozmenujuci navrh

(10)  DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt’ subjekt
vrdtane, nie vSak vylucéne, systému
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podla tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a subjekt, ktory ho prevadzkuje, by mali
podliehat’ prislusnym poZiadavkam
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
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ked’ v sulade s tymto nariadenim prislusny
vnutrostatny organ udelil centrdlnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek.

papierov) s vynimkou pripadov, ked’

v sulade s tymto nariadenim prislusny
vnutroStatny organ udelil subjektu, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, jednu alebo
viacero vynimiek.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 174
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10)  DLT systém vyrovnania transakeii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prislusny
vnutroStatny organ udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek.
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Pozmenujuci navrh

(10)  DLT systém vyrovnania transakeii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prislusny
vnutroStatny organ udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek. Novym
ucastnikom trhu alebo regulovanym
subjektom, ako su investi¢né spolocnosti
alebo uverové institucie, ktoré chcu
prevadzkovat’ DLT SSS podla tohto
nariadenia, by sa malo umoznit’
uplatiiovat’ jednokrokovy postup
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podavania Ziadosti tak, Ze poZiadaju ich
prislus$ny vnutroStdatny orgdn, ktory sa ma
povolit’ podla nariadenia (EU) &
909/2014 (CSDR), a zaroveri uvedu vietky
vynimky, ktoré chcu udelit’, v sulade

s tymto nariadenim a smernicou
Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU)

Or. en

Odovodnenie

Redakcna poznamka. Niektoré poZiadavky sa vztahuju na prevadzkovatela trhovej
infrastruktury. Okrem toho je nanajvys dolezité stanovit jednokrokovy postup povolovania
pre novych ucastnikov, ktori by sa chceli zucastnit’ na pilotnom rezZime tym, Ze budu
prevadzkovat' DLT SSS. Cielom je vyhnut sa postupu dvojitého povolovania, ktory je narocny
z hladiska zdrojov a casu, ktory by predstavoval vyznamnu zataz pre nového ucastnika trhu.

Pozmenujuci navrh 175

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10

Text predlozeny Komisiou

(10) DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by mal byt systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prislusny
vnutrostatny organ udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek.
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Pozmenujuci navrh

(10)  DLT systém vyrovnania transakeii
s cennymi papiermi by mal byt’ systémom
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
ktory prevadzkuje centralny depozitar,
ktorému bolo udelené povolenie podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie

o centralnych depozitaroch cennych
papierov) a ktory ziskal osobitné povolenie
podl’a tohto nariadenia. DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
a centralny depozitar, ktory ho
prevadzkuje, by mali podliehat’ prisluSnym
poziadavkam nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) s vynimkou pripadov,
ked’ v stlade s tymto nariadenim prisluSny
vnutrostatny organ udelil centralnemu
depozitaru, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
jednu alebo viacero vynimiek. Takito
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vynimku moZno udelit’ len vtedy, ak je
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi DLT prevadzkovany energeticky
Setrnym sposobom.

Or. en

Pozmernujuci navrh 176
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 10 a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
(10a) Subjekty, ktoré nemaju povolenie
podla nariadenia (EU) ¢. 909/2014, by
mali mat’ moZnost’ poZiadat’ o osobitné
povolenie podla tohto nariadenia na
prevadzkovanie systému vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi DLT na
zaklade zrychleného postupu.

Or. en

Odovodnenie

Zrychleny postup pre novych ucastnikov, ktorym nebolo udelené povolenie ako centralny

depozitar v case podania Ziadosti.

Pozmenujici navrh 177
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’ ve
svojej distribuovanej databdze transakcii
len DLT prevoditel'né cenné papiere. DLT

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT S8, by mali prijat’ na
obchodovanie alebo evidovat’

v distribuovanej databaze transakcii len
DLT prevoditelné cenné papiere. DLT
prevoditel'né cenné papiere by mali byt
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prevoditelné cenné papiere by mali byt
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
»prevoditel'né cenné papiere v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID 1II) a ktoré
su emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
,prevoditeI'né cenné papiere” v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
su emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii. V
tomto nariadeni by sa mali Specifikovat’
prevoditel’né cenné papiere DLT, ktoré
moZu byt oprdavnené na obchodovanie
alebo evidenciu.

Or. en

Odovodnenie

KedZe vymedzenie pojmu ,, prevoditelné cenné papiere DLT* odkazuje na ¢lanok 4 ods. 1 bod
44 pism. a) a b) smernice MiFID II, ktory zahria viac nez to, co sa predpoklada v clanku 3

ods. 1 tohto nariadenia.

Pozmenujuci navrh 178
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Odovodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’ ve
svojej distribuovanej databaze transakcii
len DLT prevoditel'né cenné papiere. DLT
prevoditel'né cenné papiere by mali byt
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
»prevoditel'né cenné papiere” v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
st emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Pozmenujuci navrh 179

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(11)  Multilateradlny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’

v distribuovanej databaze transakcii len
DLT prevoditel'né cenné papiere. DLT
prevoditel'né cenné papiere by mali byt
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
,prevoditeI'né cenné papiere v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
su emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Or. en

AM\1232225SK.docx



Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centrdlny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’ vo
svojej distribuovanej databaze transakcii
len DLT prevoditelné cenné papiere. DLT
prevoditelné cenné papiere by mali byt
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
»prevoditel'né cenné papiere v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
st emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Pozmenujuci navrh

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo subjekt, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mali prijat’ na
obchodovanie alebo evidovat’ vo svojej
distribuovanej databaze transakcii len DLT
prevoditel'né cenné papiere. DLT
prevoditelné cenné papiere by mali byt’
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuju ako
»prevodite'né cenné papiere v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
su emitovang, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 180

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 11

Text predlozeny Komisiou

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’ vo
svojej distribuovanej databaze transakcii
len DLT prevoditelné cenné papiere. DLT
prevoditel'né cenné papiere by mali byt’
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
,prevoditeI'né cenné papiere* v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
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Pozmenujuci navrh

(11)  Multilateralny obchodny systém
DLT alebo centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mali
prijat’ na obchodovanie alebo evidovat’ vo
svojej distribuovanej databaze transakcii
len DLT prevoditel'né cenné papiere. DLT
prevoditelné cenné papiere by mali byt
kryptoaktiva, ktoré sa kvalifikuji ako
,prevoditeI'né cenné papiere* v zmysle
smernice 2014/65/EU (smernica o trhoch
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s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
su emitované, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Pozmenujici navrh 181
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) S cielom umoznit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si€asnom zachovani financne;j
stability by druh prevodite'nych cennych
papierov prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT alebo zaevidovanych v centralnom
depozitari, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, mal byt obmedzeny na cenné
papiere, ako su akcie a dlhopisy, ktoré nie
su likvidné. V zaujme urcenia, ¢i su akcia
alebo dlhopis likvidné alebo nie, by sa

v tomto nariadeni mali stanovit’ urcité
prahové hodnoty. S cielom zabranit’
vzniku akéhokol'vek rizika pre finan¢na
stabilitu by sa mala obmedzit aj celkova
trhova hodnota DLT prevoditelnych
cennych papierov zaevidovanych
centralnym depozitarom, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. Takisto by sa malo zabranit’ tomu,
aby trhové infraStruktury DLT prijimali

PE692.980v01-00

s finanénymi nastrojmi, MiFID II) a ktoré
su emitovang, prevadzané a uchovavané
v distribuovanej databaze transakcii.

Trhové infraStruktury DLT by mali niest’
zodpovednost’ za rizika suvisiace

s fungovanim DLT, ktoré prevadzkuju,
najmd za rizikd transparentnosti
uctovnych knih, kybernetické rizika

a operacné rizikad.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(12) S cielom umoznit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si¢asnom zachovani finan¢ne;j
stability by druh prevoditel'nych cennych
papierov prijatych na obchodovanie alebo
zaevidovanych v trhovej infrastruktire
DLT, mal byt obmedzeny na cenné
papiere, ako st akcie, dlhopisy vrdtane
Statnych dlhopisov, jednotiek fondov DLT
obchodovanych na burze (ETF) do vysky
prahovych hodnot stanovenych v tomto
nariadeni. V zdujme urcenia, ¢i su akcia,
dlhopis, ETF, PKIPCP alebo AIF likvidné
alebo nie, by sa v tomto nariadeni mali
stanovit’ urCité prahové hodnoty. S ciel'om
zabranit’ vzniku akéhokol'vek rizika pre
finan¢nu stabilitu by sa mala obmedzit’ aj
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych centralnym depozitdrom,
ktory prevadzkuje DLT SS1, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. V zaujme overenia, ¢i DLT
prevoditel'né cenné papiere obchodované

v trhovej infrastrukture DLT alebo
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na obchodovanie alebo evidovali

v distribuovanej databaze transakcii
Statne dlhopisy. V zaujme overenia, Ci
DLT prevoditeI'né cenné papiere
obchodované v trhovej infrastruktare DLT
alebo zaevidované touto infrastruktirou
spifiajii podmienky stanovené v tomto
nariadeni, by prislu§né vnutrostatne organy
mali mat’ moznost’ pozadovat’, aby takéto
trhové infrastruktury DLT predkladali
spravy.

zaevidované touto infrastruktarou spiiiaj
podmienky stanovené v tomto nariadeni
pocas obdobia ich povolenej ucasti na
pilotnom reZime, by prislusné vnitrostatne
organy mali mat’ moznost’ poZadovat’, aby
takéto trhové infraStruktary DLT
pravidelne predkladali spravy, ako sa
stanovuje v tomto nariadeni.

Or. en

Odovodnenie

Navrhuje sa rozsirit rozsah pripustnych prevoditelnych cennych papierov tak, aby zahrnali
ETF, ktoré investuju do prevoditelnych cennych papierov DLT a/alebo su obchodované,
zuctované a ulozené pri vyuziti DLT s cielom umoznit Sirsi experimentalny rozsah, pricom sa
dodrzia prahové hodnoty, ktoré su stanovené v tomto dokumente. V neposlednom rade by sa
malo vyslovne uviest, Ze trhové infrastruktury DLT musia trvalo reSpektovat’ uvedené prahové
hodnoty, pokial funguju na zaklade povolenia, ktoré sa v iom predpoklada.

Pozmenujuci navrh 182
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) S cielom umoZnit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si€asnom zachovani financ¢ne;j
stability by druh prevoditelnych cennych
papierov prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT alebo zaevidovanych v centralnom
depozitari, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
mal byt obmedzeny na cenné papiere, ako
su akcie a dlhopisy, ktoré nie su likvidné.
V z4ujme urcenia, ¢i su akcia alebo dlhopis
likvidné alebo nie, by sa v tomto nariadeni
mali stanovit’ urcité prahové hodnoty.

S cielom zabranit’ vzniku akéhokol'vek
rizika pre finan¢nu stabilitu by sa mala
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51/153

Pozmenujuci navrh

(12) S cielom umoZnit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si¢asnom zachovani financ¢nej
stability by druh prevoditelnych cennych
papierov prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT alebo zaevidovanych v centralnom
depozitari, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
mal byt obmedzeny na cenné papiere, ako
su akcie a dlhopisy, ktoré nie su likvidné,

a ktoré podliehaju prahovym hodnotim
stanovenym v tomto nariadeni. V zaujme
ur€enia, ¢i st akcia alebo dlhopis likvidné
alebo nie, by sa v tomto nariadeni mali
stanovit urCité prahové hodnoty. S cielom
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obmedzit’ aj celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych centralnym depozitdrom,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. Takisto by sa malo zabranit’ tomu,
aby trhové infraStruktiry DLT prijimali na
obchodovanie alebo evidovali

v distribuovanej databaze transakcii Statne
dlhopisy. V zaujme overenia, ¢i DLT
prevoditelné cenné papiere obchodované
v trhovej infrastruktare DLT alebo
zaevidované touto infrastruktarou spiiaj
podmienky stanovené v tomto nariadeni,
by prislusné vnutro$tatne organy mali mat’
moznost’ pozadovat, aby takéto trhové
infrastruktary DLT predkladali spravy.

Pozmenujuci navrh 183

zabranit’ vzniku akéhokol'vek rizika pre
finan¢nu stabilitu by sa mala obmedzit’ aj
celkova trhova hodnota DLT
prevoditel'nych cennych papierov
zaevidovanych centralnym depozitdrom,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. Takisto by sa malo zabranit’ tomu,
aby trhové infraStruktiry DLT prijimali na
obchodovanie alebo evidovali

v distribuovanej databaze transakcii Statne
dlhopisy. V zaujme overenia, ¢i DLT
prevoditelné cenné papiere obchodované
v trhovej infrastrukture DLT alebo
zaevidované touto infrastruktarou spiiaj
podmienky stanovené v tomto nariadeni,
by prislusné vnutro$tatne organy mali mat’
moznost’ pozadovat, aby takéto trhové
infrastruktary DLT predkladali spravy.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 12

Text predlozeny Komisiou

(12) S cielom umoznit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si€asnom zachovani finan¢ne;j
stability by druh prevoditel'nych cennych
papierov prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT alebo zaevidovanych v centrdalnom
depozitari, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
mal byt obmedzeny na cenné papiere, ako
s akcie a dlhopisy, ktoré nie st likvidné.
V zaujme urcenia, ¢i su akcia alebo dlhopis
likvidné alebo nie, by sa v tomto nariadeni
mali stanovit’ ur¢ité prahové hodnoty.

S cielom zabrénit’ vzniku akéhokol'vek
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Pozmenujuci navrh

(12) S cielom umoznit’ inovaciu

a experimentovanie v zdravom regulacnom
prostredi pri si¢asnom zachovani finan¢ne;j
stability by druh prevoditel'nych cennych
papierov prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT alebo zaevidovanych v subjekte,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, mal byt
obmedzeny na cenné papiere, ako su akcie
a dlhopisy, ktoré nie st likvidné. V zaujme
urcenia, Ci su akcia alebo dlhopis likvidné
alebo nie, by sa v tomto nariadeni mali
stanovit’ ur€ité prahové hodnoty. S cielom
zabranit’ vzniku akéhokol'vek rizika pre
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rizika pre finan¢nu stabilitu by sa mala
obmedzit aj celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych centrdlnym depozitirom,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. Takisto by sa malo zabranit’ tomu,
aby trhové infrastruktary DLT prijimali na
obchodovanie alebo evidovali

v distribuovanej databaze transakcii Statne
dlhopisy. V zaujme overenia, ¢i DLT
prevoditel'né cenné papiere obchodované
v trhovej infraStruktire DLT alebo
zaevidované touto infrastruktirou spiiiaji
podmienky stanovené v tomto nariadenti,
by prislu§né vnitrostatne organy mali mat’
moznost’ pozadovat’, aby takéto trhové
infrastruktary DLT predkladali spravy.

finan¢n1 stabilitu by sa mala obmedzit’ aj
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych subjektom, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
prijatych na obchodovanie

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT. Takisto by sa malo zabranit’ tomu,
aby trhové infrastruktary DLT prijimali na
obchodovanie alebo evidovali

v distribuovanej databaze transakcii Statne
dlhopisy. V zaujme overenia, ¢i DLT
prevoditel'né cenné papiere obchodované
v trhovej infrastruktire DLT alebo
zaevidované touto infrastrukturou spinaju
podmienky stanovené v tomto nariadenti,
by prislu§né vnitrostatne organy mali mat’
moznost’ pozadovat’, aby takéto trhové
infrastruktary DLT predkladali spravy.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 184
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 13

Text predlozeny Komisiou

(13) S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky pre prevoditelné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na tradi¢nom
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)

a vysoku uroveri integrity trhu by DLT
prevoditel'né cenné papiere prijaté na
obchodovanie v multilaterdlnom
obchodnom systéme DLT mali vzdy
podliehat’ ustanoveniam zakazujicim
zneuzivanie trhu uvedenym v nariadeni
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Pozmenujuci navrh

(13) S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky pre prevoditelné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na tradicnom
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finan¢nymi nastrojmi, MiFID II)

a zabezpecit’ vysoké urovne integrity trhu,
ochrany investorov a financnej stability
by DLT prevoditeI'né cenné papiere prijaté
na obchodovanie v multilaterdlnom
obchodnom systéme DLT mali vzdy
podliehat’ ustanoveniam zakazujicim
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(EU) &. 596/2014 (nariadenie o zneuZivani
trhu).

Pozmenujuci navrh 185

zneuzivanie trhu uvedenym v nariadeni
(EU) €. 596/2014 (nariadenie o zneuzivani
trhu).

Or. en

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 13

Text predlozeny Komisiou

(13) S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky pre prevoditelné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na tradi¢cnom
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID 1II)

a vysoku uroveri integrity trhu by DLT
prevoditelné cenné papiere prijaté na
obchodovanie v multilaterdlnom
obchodnom systéme DLT mali vzdy
podliehat’ ustanoveniam zakazujicim
zneuzivanie trhu uvedenym v nariadeni
(EU) &. 596/2014 (nariadenie o zneuZivani
trhu).

Pozmenujuci navrh 186
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14)  Multilateradlny obchodny systém
DLT by mal mat’ moZnost’ do¢asne
poziadat’ prislusny organ o udelenie jednej
alebo viacerych vynimiek uvedenych

v tomto nariadent, ak spifia podmienky
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Pozmenujuci navrh

(13) S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky pre prevoditelné cenné papiere
prijaté na obchodovanie na tradi¢cnom
obchodnom mieste v zmysle smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II)

a zabezpecit’ vysoké urovne integrity trhu,
ochrany investorov a financnej stability
by DLT prevoditelné cenné papiere prijaté
na obchodovanie v multilateralnom
obchodnom systéme DLT mali vzdy
podliehat’ ustanoveniam zakazujicim
zneuzivanie trhu uvedenym v nariadeni
(EU) &. 596/2014 (nariadenie o zneuZivani
trhu).

Or. en

Pozmenujuci navrh

(14)  Multilateralny obchodny systém
DLT by mal mat’ pe odporucani vydanom
organom ESMA moznost docasne
poziadat prislusny organ o udelenie jednej
alebo viacerych vynimiek uvedenych
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spojen¢ s takymito vynimkami, ako aj
dodato¢né poziadavky stanovené v tomto
nariadeni na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajucich z pouzivania DLT.
Multilateralny obchodny systém DLT by
mal byt takisto v stlade s akymkol'vek
kompenzacnym opatrenim uloZenym
prislusnym organom, aby sa splnili ciele
sledované ustanovenim, v suvislosti

s ktorymi sa poZzaduje vynimka.

v tomto nariadeni, ak spiiia podmienky
spojené s takymito vynimkami, ako aj
dodato¢né poziadavky stanovené v tomto
nariadeni na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajucich z pouzivania DLT.
Multilateralny obchodny systém DLT by
mal byt takisto v stilade s akymkol'vek
kompenzaénym alebo ndpravnym
opatrenim uloZenym prisluSnym orgdnom
alebo odporucanym organom ESMA, aby
sa splnili ciele sledované ustanovenim,

v suvislosti s ktorymi sa pozaduje
vynimka.

Or. en

Odovodnenie

S cielom zabezpecit konvergenciu dohladu, konzistentnost a proporcionalitu vynimiek
udelenych réznymi prislusnymi vaiitrostatnymi orgdnmi v celej Unii podla tohto nariadenia,
ktoré nemusia mat' rovnaku uroven technologickej vyspelosti, a tym podporit rovnaké
podmienky a odradzat od regulacnej arbitraze, sa navrhuje, aby organ ESMA zohraval
vdcsiu ulohu V sulade s opatrenim 16 nového akcného planu Komisie na vybudovanie unie

kapitalovych trhov.

Pozmenujici navrh 187

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14)  Multilateradlny obchodny systém
DLT by mal mat’ moZnost’ do¢asne
poziadat’ prislusny organ o udelenie jednej
alebo viacerych vynimiek uvedenych

v tomto nariadent, ak spifia podmienky
spojené s takymito vynimkami, ako aj
dodatocné poziadavky stanovené v tomto
nariadeni na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajtcich z pouzivania DLT.
Multilateralny obchodny systém DLT by
mal byt takisto v stlade s akymkol'vek
kompenzacnym opatrenim uloZenym
prislusnym organom, aby sa splnili ciele
sledované ustanovenim, v suvislosti
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Pozmenujuci navrh

(14)  Multilateralny obchodny systém
DLT by mal mat’ moznost’ do¢asne
poziadat’ prislusny organ o udelenie jednej
alebo viacerych vynimiek uvedenych

v tomto nariadeni po tom, ako orgdn
ESMA vydal svoje odporiicanie, ak spina
podmienky spojené s takymito vynimkami,
ako aj dodato¢né poZiadavky stanovené

v tomto nariadeni na rieSenie novych
foriem rizik vyplyvajacich z pouZzivania
DLT. Multilateralny obchodny systém
DLT by mal byt takisto v sulade

s akymkol'vek kompenzacnym alebo
ndpravnym opatrenim ulozenym
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s ktorymi sa pozaduje vynimka.

Pozmenujuci navrh 188
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Odovodnenie 14

Text predlozeny Komisiou

(14)  Multilateralny obchodny systém
DLT by mal mat’ moznost’ docasne
poziadat’ prislusny organ o udelenie jedne;j
alebo viacerych vynimiek uvedenych

v tomto nariadenti, ak spifia podmienky
spojen¢ s takymito vynimkami, ako aj
dodato¢né poziadavky stanovené v tomto
nariadeni na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajucich z pouzivania DLT.
Multilateralny obchodny systém DLT by
mal byt takisto v stlade s akymkol'vek
kompenzacnym opatrenim uloZenym
prislusnym organom, aby sa splnili ciele
sledované ustanovenim, v suvislosti

s ktorymi sa poZzaduje vynimka.

Pozmenujuci navrh 189
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou
(15) Ak je finan¢ny nastroj prijaty na

obchodovanie v multilateralnom
obchodnom systéme, ma sa zaevidovat’

PE692.980v01-00

prisluSnym orgénom, aby sa splnili ciele
sledované ustanovenim, v stuvislosti
s ktorymi sa pozaduje vynimka.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(14)  Multilateralny obchodny systém
DLT by mal mat’ moznost’ docasne
poziadat prislusny organ o udelenie jednej
alebo viacerych vynimiek uvedenych

v tomto nariadeni po tom, ako orgdn
ESMA vydal nezaviizné stanovisko, ak
spiia podmienky spojené s takymito
vynimkami, ako aj dodato¢né pozZiadavky
stanovené v tomto nariadeni na rieSenie
novych foriem rizik vyplyvajicich

z pouzivania DLT. Multilateralny
obchodny systém DLT by mal byt takisto
v sulade s akymkol'vek kompenzacnym
opatrenim uloZenym prisluSnym organom,
aby sa splnili ciele sledované ustanovenim,
v suvislosti s ktorymi sa pozaduje
vynimka.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(15) Ak je finan¢ny nastroj prijaty na
obchodovanie v multilateralnom
obchodnom systéme, ma sa zaevidovat’
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v centralnom depozitari cennych papierov,
ktorému bolo udelené povolenie v sulade

s nariadenim (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie
o centrdlnych depozitiaroch cennych
papierov). Zatial’ ¢o evidencia
prevodite'ného cenného papiera

a vyrovnanie suvisiacich transakcii by sa
potencidlne mohli uskutoc¢nit’

v distribuovanej databaze transakecii,
nariadenim (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje
sprostredkovanie zo strany centralneho
depozitara a uklada sa povinnost’
zopakovat’ evidenciu v distribuovanej
databaze transakcii na trovni centralneho
depozitara, Co by mohlo viest’ k funk¢ne
nadbyto¢nému prekryvaniu v Zivotnom
cykle obchodovania s finanénym
nastrojom, ktory sa spravuje trhovymi
infrastruktirami DLT, na ktoré sa vzt'ahuje
toto nariadenie. Multilateralny obchodny
systém DLT by preto mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimku z poZiadavky na
zaknihovanie a evidenciu v centralnom
depozitari stanovenej nariadenim (EU) &.
909/2014, ak multilateralny obchodny
systém DLT spiiia rovnaké poziadavky,
ako su tie, ktoré sa vztahuji na centralny
depozitar. Multilateralny obchodny systém
DLT by mal evidovat prevoditel'né cenné
papiere vo svojej distribuovanej databaze
transakcii, zabezpecovat’ integritu emisii

v distribuovanej databaze transakcii,
zavadzat’ a udrziavat’ postupy na
zabezpecenie Uschovy DLT prevoditelnych
cennych papierov, dokon¢it’ vyrovnanie
transakcii a predchadzat’ zlyhaniam
vyrovnania.

v centralnom depozitari cennych papierov
(CSD), ktorému bolo udelené povolenie

v stlade s nariadenim (EU) &. 909/2014
(CSDR). Zatial’ ¢o evidencia
prevoditelného cenného papiera

a vyrovnanie suvisiacich transakcii by sa
potencialne mohli uskutoc¢nit’

v distribuovanej databaze transakcili,
nariadenim (EU) &. 909/2014 sa vyzaduje
sprostredkovanie zo strany centralneho
depozitara a uklada sa povinnost’
zopakovat’ evidenciu v distribuovanej
databaze transakcii na Grovni centralneho
depozitara, co by mohlo viest’ k funkéne
nadbytocnému prekryvaniu v Zivotnom
cykle obchodovania s finanénym
nastrojom, ktory sa spravuje trhovymi
infraStruktirami DLT, na ktoré sa vztahuje
toto nariadenie. Multilaterdlny obchodny
systém DLT by preto mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimku z poziadavky na
zaknihovanie a evidenciu v centralnom
depozitari stanovenej nariadenim (EU) &.
909/2014, ak multilateralny obchodny
systém DLT spliiia rovnaké poziadavky,
ako su tie, ktoré sa vzt'ahuji na centralny
depozitar. Multilateradlny obchodny systém
DLT by mal evidovat’ prevoditel'né cenné
papiere v distribuovanej databaze
transakcii, zabezpecovat’ integritu emisii
v distribuovanej databaze transakcii,
zavadzat’ a udrZiavat’ postupy na
zabezpecenie Uschovy DLT prevoditelnych
cennych papierov, dokoncit’ vyrovnanie
transakcii a predchadzat’ zlyhaniam
vyrovnania.

Or. en

Odovodnenie

Moznost vyuzivat verejny, povoleny alebo konzorcny blockchain, ktory sa uz pouzil
v europskych projektoch DLT, by umoznila pilotnému reZimu otestovat’ a rozvijat nové

modely/roly a byt nadcasovym. Za kazdy zvoleny druh DLT (¢i uz verejny, konzorcny alebo
sukromny) by pocas procesu povolovania prislusnymi vautrostatnymi organmi a organom
ESMA, MTF DLT alebo SSS DLT museli zdokumentovat' a zabezpecit ochranu investorov,
integritu trhu a financnu stabilitu.
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Pozmenujuci navrh 190
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 15

Text predlozeny Komisiou

(15) Ak je finan¢ny nastroj prijaty na
obchodovanie v multilateralnom
obchodnom systéme, ma sa zaevidovat’

v centralnom depozitari cennych papierov,
ktorému bolo udelené povolenie v sulade

s nariadenim (EU) &. 909/2014 (nariadenie
o centralnych depozitaroch cennych
papierov). Zatial’ ¢o evidencia
prevodite'ného cenného papiera

a vyrovnanie suvisiacich transakcii by sa
potencidlne mohli uskutoc¢nit’

v distribuovanej databaze transakeii,
nariadenim (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje
sprostredkovanie zo strany centralneho
depozitara a uklada sa povinnost’
zopakovat’ evidenciu v distribuovanej
databéze transakcii na Girovni centralneho
depozitara, Co by mohlo viest’ k funk¢ne
nadbytocnému prekryvaniu v zivotnom
cykle obchodovania s finanénym
nastrojom, ktory sa spravuje trhovymi
infrastruktirami DLT, na ktoré sa vzt'ahuje
toto nariadenie. Multilateralny obchodny
systém DLT by preto mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimku z poZiadavky na
zaknihovanie a evidenciu v centralnom
depozitari stanovenej nariadenim (EU) &.
909/2014, ak multilateralny obchodny
systém DLT spiiia rovnaké poziadavky,
ako su tie, ktoré sa vztahuju na centralny
depozitar. Multilateralny obchodny systém
DLT by mal evidovat’ prevoditel'né cenné
papiere vo svojej distribuovanej databaze
transakcii, zabezpeCovat’ integritu emisii

v distribuovanej databaze transakcii,
zavadzat’ a udrziavat’ postupy na
zabezpecenie Uschovy DLT prevoditelnych
cennych papierov, dokoncit’ vyrovnanie
transakcii a predchadzat’ zlyhaniam

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(15) Ak je finan¢ny néstroj prijaty na
obchodovanie v multilateralnom
obchodnom systéme, ma sa zaevidovat’

v centralnom depozitari cennych papierov,
ktorému bolo udelené povolenie v sulade

s nariadenim (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie
o centralnych depozitaroch cennych
papierov). Zatial’ ¢o evidencia
prevodite'ného cenného papiera

a vyrovnanie suvisiacich transakcii by sa
potencidlne mohli uskuto¢nit’

v distribuovanej databaze transakcii,
nariadenim (EU) ¢. 909/2014 sa vyzaduje
sprostredkovanie zo strany centralneho
depozitara a uklada sa povinnost’
zopakovat’ evidenciu v distribuovanej
databéze transakcii na Grovni centralneho
depozitara, co by mohlo viest’ k funk¢ne
nadbyto¢nému prekryvaniu v Zivotnom
cykle obchodovania s finanénym
nastrojom, ktory sa spravuje trhovymi
infrastruktirami DLT, na ktoré sa vzt'ahuje
toto nariadenie. Multilateralny obchodny
syst¢tm DLT by preto mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimku z poZiadavky na
zaknihovanie a evidenciu v centralnom
depozitari stanovenej nariadenim (EU) &.
909/2014, ak multilateralny obchodny
systém DLT spiiia rovnaké poziadavky,
ako su tie, ktoré sa vztahuju na centralny
depozitar. Multilaterdlny obchodny systém
DLT by mal evidovat’ prevoditel'né cenné
papiere v distribuovanej databaze
transakcii, zabezpeCovat’ integritu emisii

v distribuovanej databaze transakcii,
zavadzat’ a udrziavat’ postupy na
zabezpecenie Uschovy DLT prevoditelnych
cennych papierov, dokoncit’ vyrovnanie
transakcii a predchadzat’ zlyhaniam
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vyrovnania.

Pozmenujuci navrh 191
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 16

Text predlozeny Komisiou

(16)  Pri vyrovnavani transakcii s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi by mal
multilaterdlny obchodny systém DLT
zabezpecCit', aby sa platba za DLT
prevoditel'né cenné papiere od kupujuceho
uskuto¢nila stcasne s dodanim DLT
prevoditelnych cennych papierov od
predavajuceho (dodanie proti zaplateniu).
Ak je to mozné a dostupné, hotovostné
platby by sa mali vyrovnat
prostrednictvom penazi centralnych bank a,
ak to nie je mozné¢ alebo dostupné,
prostrednictvom penazi komer¢nych bank.
S cielom otestovat’ inovativne rieSenia

a umoznit’, aby sa hotovostné platby
uskutociiovali v distribuovanej databaze
transakcii, by sa multilateralnemu
obchodnému systému DLT malo umoznit’
aj pouZzivanie tzv. za¢tovacich tokenov, t. j.
penazi komerénych bank v tokenizovanej
forme alebo tokenov elektronickych penazi
vymedzenych v nariadeni 2021/XX

o trhoch s kryptoaktivami#. Pri pouZzivani
penazi komerénych bank na hotovostné
platby by multilaterdlny obchodny systém
DLT mal obmedzit’ riziko protistrany
stanovenim prisnych kritérii pre iveroveé
institucie, ako su ich regulacia a dohl'ad
nad nimi, Giverova bonita, kapitalizacia,
pristup k likvidite a prevadzkova
spolahlivost’, a monitorovanim
dodrziavania tychto kritérii zo strany
uverovych inStitlcii, prostrednictvom
ktorych sa vyrovnavaji hotovostné platby.
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vyrovnania.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(16)  Pri vyrovnavani transakcii s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi by mal
multilaterdlny obchodny systém DLT
zabezpecCit', aby sa platba za DLT
prevoditelné cenné papiere od kupujuceho
uskutocnila sucasne s dodanim DLT
prevoditelnych cennych papierov od
predavajuceho (dodanie proti zaplateniu,
DvP). Ak je to mozné a dostupné, platobna
pozicia by sa mala vyrovnat’
prostrednictvom penazi centralnych bank a,
ak to nie je mozné alebo dostupné,
prostrednictvom penazi komer¢nych bank.
S cielom otestovat’ inovativne rieSenia

a umoznit’, aby sa platobnd pozicia
uskutociiovala v distribuovanej databaze
transakcii, by sa multilateralnemu
obchodnému systému DLT malo umoznit’
aj pouZzivanie tzv. za¢tovacich tokenov, t. j.
penazi komerénych bank v tokenizovanej
forme alebo tokenov elektronickych penazi
(EMT) vymedzenych v nariadeni 2021/XX
o trhoch s kryptoaktivami. Pri pouZivani
penazi komerénych bank na platobnu
poziciu by multilaterdlny obchodny systém
DLT mal obmedzit’ riziko protistrany
stanovenim prisnych kritérii pre iverové
institucie, ako su ich regulacia a dohl'ad
nad nimi, Gverova bonita, kapitalizacia,
pristup k likvidite a prevadzkova
spol'ahlivost’, a monitorovanim
dodrziavania tychto kritérii zo strany
uverovych institlcii, prostrednictvom
ktorych sa vyrovnavaji hotovostné platby.
PrivyuZivani EMT na platobnu poziciu by
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ucastnici v DLT MTF mali mat’ moZnost’
otvorit’ ucty priamo v DLT MTF na ucely
vyrovnania platobnej pozicie v EMT alebo
pripadne by DLT MTF a jeho ucastnici
mali mat’ moZnost’ otvorit’ ucet u tretej
strany poskytujucej sluZby tykajiice sa
EMT. V tychto pripadoch by DLT MTF
alebo tretia strana mali byt’ emitentmi
EMT a mali by zabezpecit’, aby sa
vyrovnanie platobnej pozicie uskutocnilo
v EMT. Ked’Ze EMT mozZu emitovat’ bud’
uverové institucie alebo institucie
elektronickych penazi podl’a nariadenia
2021/XX o trhoch s kryptoaktivami,
vynimka stanovend podla tohto
nariadenia, pokial’ ide o ustanovenia

o vyrovnani platieb podla CSDR, nie je
uréend na oslobodenie DLT MTF alebo
tretej strany emitujucej EMT

a vyrovndvajucej platobnu poziciu
transakcii s cennymi papiermi
prostrednictvom svojich vlastnych uctov
od poZiadaviek na udelenie licencie podl’a
nariadenia 2021/XX o trhoch

s kryptoaktivami.
43 Navrh nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady o trhoch
s kryptoaktivami a o zmene smernice (EU)
2019/1937 — COM(2020) 593.
Or. en
Odévodnenie

Redakcéna poznamka. Okrem toho sa navrhuje zaclenit bod 3.3.7 stanoviska ECB k pilotnému
rezimu DLT z 28. aprila, pokial ide o vyrovnanie v EMT.

Pozmenujuci navrh 192
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 18

Text predlozeny Komisiou

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh
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(18)  Na udelenie vynimky podl'a tohto
nariadenia by multilaterdlny obchodny
systém DLT mal preukézat, Ze vynimka je
primerana a obmedzena na pouzivanie
DLT, ako je opisané v jeho
podnikatel'skom plane, a Ze pozadovana
vynimka je obmedzend na multilaterdlny
obchodny systém DLT a nevztahuje sa na
ziadny iny multilateralny obchodny systém
prevadzkovany tou istou investi¢énou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu.

(18)  Na udelenie vynimky podl'a tohto
nariadenia by multilaterdlny obchodny
systém DLT mal preukazat’, Ze
poZadovand vynimka je primerana

a obmedzena na pouzivanie DLT, ako je
opisané v jeho podnikatel'skom plane, a ze
pozadovana vynimka je obmedzena na
multilaterdlny obchodny systém DLT

a nevzt'ahuje sa na Ziadny iny
multilaterdlny obchodny systém
prevadzkovany tou istou investi¢nou
spolo¢nost'ou alebo organizatorom trhu.
Okrem toho, ak prevadzkovatel’
multilaterdlneho obchodného systému
DLT prevadzkuje akykol’vek iny
multilaterdlny obchodny systém, malo by
sa preukazat’, Ze prevadzka
multilaterdlneho obchodného systému
DLT nebude mat’ za Ziadnych okolnosti
vplyv na prevadzku a spol’ahlivost’
akéhokol’vek iného multilaterdlneho
obchodného systému, napriklad ak sa
jeden alebo viacero subjektov zucastiiuje
na pravidelnom multilaterdalnom
obchodnom systéme a multilateralnom
obchodnom systéme DLT, ktory
prevadzkuje ten isty prevadzkovatel’. Za
tychto okolnosti by mal prevadzkovatel’
multilaterdlneho obchodného systému
DLT jasne vysvetlit’ rizika platobnej
neschopnosti a konecného zuctovania,
ktorym su jeho ucastnici vystaveni, ako aj
v§etky opatrenia, ktoré prijal na
zmiernenie takychto rizik.

Or. en

Odovodnenie

Redakcéna poznamka. Okrem toho sa navrhuje zahrnut druhu poznamku bodu 3.4 stanoviska
ECB k pilotnému rezimu DLT z 28. aprila s cielom zabezpecit ,, ucelové viazanie *
multilateralnych obchodnych systémov DLT v pripade, Ze ich prevadzkovatel prevadzkuje aj

iné multilaterdlne obchodné systémy.

Pozmenujuci navrh 193

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
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Navrh nariadenia
Odovodnenie 18

Text predlozeny Komisiou

(18) Naudelenie vynimky podla tohto
nariadenia by multilateralny obchodny
systém DLT mal preukazat, ze vynimka je
primerand a obmedzend na pouzivanie
DLT, ako je opisané v jeho
podnikatel'skom plane, a ze pozadovana
vynimka je obmedzend na multilateralny
obchodny systém DLT a nevztahuje sa na
ziadny iny multilateralny obchodny systém
prevadzkovany tou istou investi¢nou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu.

Pozmenujuci navrh

(18) Na udelenie vynimky podla tohto
nariadenia by multilaterdlny obchodny
systém DLT mal preukazat, Ze vynimka je
primerand a obmedzend na pouzivanie
DLT, ako je opisané v jeho
podnikatel’skom plane, a Ze pozadovana
vynimka je obmedzené na multilateralny
obchodny systém DLT, ked’ je subjektom
prevadzkujucim multilateralny obchodny
systéem DLT investi¢nd spolocnost’ alebo
organizdtor trhu a nevztahuje sa na ziadny
iny multilateralny obchodny systém
prevadzkovany tou istou investi¢nou
spolo¢nostou alebo organizatorom trhu.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 194
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 19

Text predlozeny Komisiou

(19)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mal
mat’ moznost” doCasne poziadat’ dotknuty
prislusny organ o udelenie jednej alebo
viacerych vynimiek uvedenych v tomto
nariadeni, ak splnil podmienky tykajiice sa
takychto vynimiek, ako aj dodato¢né
poziadavky na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajtcich z pouzivania DLT.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mal dodrziavat’

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(19)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT S8, by mal mat’ po
odporucani vydanom organom ESMA
moznost’ do¢asne poziadat’ dotknuty
prislusny organ o udelenie jednej alebo
viacerych vynimiek uvedenych v tomto
nariadeni, ak splfia podmienky pripojené
k takymto vynimkam, ako aj dodato¢né
poziadavky stanovené podla tohto
nariadenia na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajucich z pouZivania DLT.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT S8, by mal dodrziavat’ akékol'vek
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akékol'vek kompenzacné opatrenie ulozené
prislusnym orgdnom, aby splnil ciele
sledované ustanovenim, v suvislosti

s ktorymi sa pozaduje vynimka.

Pozmenujuci navrh 195

kompenzacné alebo ndapravné opatrenie
ulozené prisluSnym organom alebo
odporucané organom ESMA, aby splnil
ciele sledované ustanovenim, v suvislosti
s ktorymi sa pozaduje vynimka.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 19

Text predlozeny Komisiou

(19)  Centralny depozitdr, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mal mat’
moznost’ do¢asne poziadat’ dotknuty
prislusny organ o udelenie jednej alebo
viacerych vynimiek uvedenych v tomto
nariadeni, ak splnil podmienky tykajtce sa
takychto vynimiek, ako aj dodato¢né
poziadavky na rieSenie novych foriem rizik
vyplyvajucich z pouZzivania DLT.
Centralny depozitdr, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mal dodrZiavat’
akékol'vek kompenzacné opatrenie ulozené
prislusnym orgdnom, aby splnil ciele
sledované ustanovenim, v stvislosti

s ktorymi sa poZzaduje vynimka.

Pozmenujuci navrh

(19)  Subjekt, ktory prevadzkuje DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, by mal mat’ moznost’ doCasne
poziadat’ dotknuty prislusny organ

o udelenie jednej alebo viacerych vynimiek
uvedenych v tomto nariadeni, ak splnil
podmienky tykajtce sa takychto vynimiek,
ako aj dodato¢né poziadavky na rieSenie
novych foriem rizik vyplyvajicich

z pouzivania DLT. Subjekt, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mal
dodrziavat’ akékol'vek kompenzacné
opatrenie ulozené prisluSnym organom,
aby splnil ciele sledované ustanovenim,

v stvislosti s ktorymi sa poZaduje
vynimka.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmeinujuci navrh 196
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 20
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Text predlozeny Komisiou

(20)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, by mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimky z ré6znych ustanoveni,
ktoré pravdepodobne vytvoria regulacné
prekdzky pre rozvoj systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi pre
prevoditel'né cenné papiere. Centralny
depozitar by mal mat’ napriklad moZnost’
poziadat’ o vynimku z niektorych
vymedzeni pojmov nariadenia (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centralnych
depozitaroch cennych papierov), ako je
napriklad pojem ,,dematerializovana
podoba‘, ,,ucet cennych papierov®,
»prevodné prikazy*, ako aj vynimky

z ustanoveni, ktoré odkazuju na pojem
,ucet cennych papierov*, ako st pravidla
tykajuce sa evidencie cennych papierov,
integrity emisie alebo oddelenia Gctov.
Centralne depozitare prevadzkuju systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prostrednictvom pripisovania v prospech
uctov cennych papierov svojich tcastnikov
a odpisovania na tarchu uvedenych tctov.
Podvojné (alebo viacnasobné) uctovnictvo
v pripade G¢tov cennych papierov v§ak

v systéme DLT nemusi vzdy existovat’.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by preto mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku z pravidiel
odkazujucich na pojem ,,ucet cennych
papierov* alebo ,,zaknihovana podoba®, ak
by bolo potrebné umoznit’ evidenciu DLT
prevoditelnych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii,
zabezpedit’ integritu emisie DLT
prevoditelnych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii

a oddelenie DLT prevodite'nych cennych
papierov patriacich roznym ucastnikom.

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(20)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje S8, by mal mat’ moznost’
poziadat’ o vynimky z r6znych ustanoveni,
ktoré pravdepodobne vytvoria regulacné
prekdzky pre rozvoj systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi pre
prevoditel'né cenné papiere. Centralny
depozitar by mal mat’ napriklad moznost’
poziadat’ o vynimku z niektorych
vymedzeni pojmov nariadenia (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centralnych
depozitaroch cennych papierov), ako je
napriklad pojem ,,dematerializovana
podoba®, ,,ucet cennych papierov®,
,prevodné prikazy*, ako aj vynimky

z ustanoveni, ktoré odkazuju na pojem
,ucet cennych papierov*, ako st pravidla
tykajice sa evidencie cennych papierov,
integrity emisie alebo oddelenia uctov.
Centralne depozitare prevadzkuji SSS
prostrednictvom pripisovania v prospech
uctov cennych papierov svojich tcastnikov
a odpisovania na tarchu uvedenych tctov.
Podvojné (alebo viacnasobné) uctovnictvo
v pripade G¢tov cennych papierov vSak

v systéme DLT nemusi vzdy existovat.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT S8, by preto mal mat’ moZnost’
poziadat’ o vynimku z pravidiel
odkazujucich na pojem ,,i¢et cennych
papierov* alebo ,,zaknihovana podoba®, ak
by bolo potrebné umoznit’ evidenciu DLT
prevoditel'nych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii. Od
kaZdého centrdlneho depozitira
prevadzkujuceho DLT SSS by sa vSak
malo poZadovat’, aby zabezpedil integritu
emisie DLT prevoditelnych cennych
papierov v distribuovanej databaze
transakcii a oddelenie DLT prevoditelnych
cennych papierov patriacich réznym
ucastnikom.

Or. en
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Odovodnenie

Redakcna poznamka. Je potrebné zabezpecit, aby mali centralne depozitare prevadzkujice
DLT SSS mandat na zabezpecenie integrity emisie prevoditelnych cennych papierov DLT
akymkolvek inym sposobom, ak nepouzivaju ucty cennych papierov, ako sa to uz prislusnym

sposobom vyzaduje v pripade MTF.

Pozmenujuci navrh 197
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 20

Text predlozeny Komisiou

(20)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, by mal mat’ moZnost’
poziadat’ o vynimky z réznych ustanoveni,
ktoré pravdepodobne vytvoria regulacné
prekazky pre rozvoj systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi pre
prevoditel'né cenné papiere. Centralny
depozitar by mal mat’ napriklad moznost’
poziadat’ o vynimku z niektorych
vymedzeni pojmov nariadenia (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centralnych
depozitaroch cennych papierov), ako je
napriklad pojem ,,dematerializovana
podoba®, ,,uet cennych papierov®,
»prevodné prikazy*, ako aj vynimky

z ustanoveni, ktoré odkazuju na pojem
,»ucet cennych papierov*, ako su pravidla
tykajtce sa evidencie cennych papierov,
integrity emisie alebo oddelenia uctov.
Centralne depozitare prevadzkuju systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prostrednictvom pripisovania v prospech
uctov cennych papierov svojich ucastnikov
a odpisovania na tarchu uvedenych uctov.
Podvojné (alebo viacnasobné) uctovnictvo
v pripade uc¢tov cennych papierov vSak

v systéme DLT nemusi vzdy existovat’.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by preto mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku z pravidiel
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Pozmenujuci navrh

(20)  Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, by mal mat’ moZznost’
poziadat’ o vynimky z uréitych ustanoveni,
ktoré pravdepodobne vytvoria regulacné
prekazky pre rozvoj systémov vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi pre
prevoditel'né cenné papiere. Centralny
depozitar by mal mat’ napriklad moznost’
poziadat’ o vynimku z niektorych
vymedzeni pojmov nariadenia (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centralnych
depozitaroch cennych papierov), ako je
napriklad pojem ,,dematerializovana
podoba®, ,,ucet cennych papierov®,
»prevodné prikazy*, ako aj vynimky

z ustanoveni, ktoré odkazuju na pojem
,»ucet cennych papierov*, ako su pravidla
tykajuce sa evidencie cennych papierov,
integrity emisie alebo oddelenia uctov.
Centralne depozitare prevadzkuju systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
prostrednictvom pripisovania v prospech
uctov cennych papierov svojich ucastnikov
a odpisovania na tarchu uvedenych uctov.
Podvojné (alebo viacnasobné) tictovnictvo
v pripade u¢tov cennych papierov vsak

v systéme DLT nemusi vZdy existovat’.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by preto mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku z pravidiel
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odkazujucich na pojem ,,a¢et cennych
papierov* alebo ,,zaknihovana podoba“, ak
by bolo potrebné umoznit’ evidenciu DLT
prevodite'nych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakeii,
zabezpecit’ integritu emisie DLT
prevoditelnych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii

a oddelenie DLT prevoditel'nych cennych
papierov patriacich rdznym tUc¢astnikom.

Pozmenujuci navrh 198
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 21

Text predlozeny Komisiou

(21)  Podra nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(nariadenie o centrdalnych depozitiroch
cennych papierov) moze centralny
depozitar externe zabezpe€ovat’ jednu zo
svojich hlavnych ¢innosti len po ziskani
povolenia od prislu§ného organu. Od
centralneho depozitara sa takisto vyzaduje
dodrZziavanie niekol’kych podmienok, aby
externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo
k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k aprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho tcastnikom alebo emitentom.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mohol byt

v zévislosti od svojho podnikatel'ského
planu ochotny rozdelit’ zodpovednost’ za
vedenie svojej distribuovanej databazy
transakecii, v ktorej su evidované
prevoditel'né cenné papiere, s inymi
subjektmi vratane jeho ucastnikov. DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi by mal mat’ moznost’ poziadat’

o vynimku z poziadaviek na externé
zabezpecCovanie ¢innosti s cielom rozvijat
takéto inovativne obchodné modely.

PE692.980v01-00

odkazujucich na pojem ,,i¢et cennych
papierov* alebo ,,zaknihovana podoba®, ak
by bolo potrebné umoznit’ evidenciu DLT
prevoditel'nych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii,
zabezpecit’ integritu emisie DLT
prevoditelnych cennych papierov

v distribuovanej databaze transakcii

a oddelenie DLT prevoditel'nych cennych
papierov patriacich rdznym tc¢astnikom.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(21)  Podra nariadenia (EU) ¢&. 909/2014
(CSDR) mdze centralny depozitar externe
zabezpecovat’ jednu zo svojich hlavnych
¢innosti len po ziskani povolenia od
prislusného organu. Od centralneho
depozitara sa takisto vyZaduje dodrziavanie
niekol’kych podmienok, aby externé
zabezpecovanie ¢innosti neviedlo

k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k uprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho Ucastnikom alebo emitentom.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT S8, by mohol byt’ v zavislosti od
svojho podnikatel'ského planu ochotny
rozdelit’ zodpovednost’ za prevdadzkovanie
svojej distribuovanej databazy transakcii,
v ktorej su evidované prevoditelné cenné
papiere, s inymi subjektmi vratane jeho
ucastnikov. Centrdlny depozitar
prevadzkujuci DLT SSS by mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku

z poziadaviek na externé zabezpecovanie
¢innosti s cielom rozvijat’ takéto
inovativne obchodné modely. V takom
pripade by mali preukézat’, Ze ustanovenia
o externom zabezpecovani ¢innosti su
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V takom pripade by mali preukazat, ze
ustanovenia o externom zabezpecovani
¢innosti su nezlucite'né s pouzivanim
DLT, ako sa predpoklada v ich
podnikatel'skom plane, a takisto by mali
preukazat’, Ze st splnené urcité minimalne
poziadavky na externé zabezpecovanie
¢innosti.

Pozmenujuci navrh 199

nezlucitel'né s pouzivanim DLT, ako sa
predpokladé v ich podnikatel'skom plane,
a takisto by mali preukazat’, ze su splnené
urc¢ité minimalne poziadavky na externé
zabezpecovanie ¢innosti.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 21

Text predlozeny Komisiou

(21)  Podra nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitdroch
cennych papierov) mdze centralny
depozitar externe zabezpecovat’ jednu zo
svojich hlavnych ¢innosti len po ziskani
povolenia od prislu§ného organu. Od
centralneho depozitara sa takisto vyzaduje
dodrziavanie niekol’kych podmienok, aby
externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo
k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k aprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho tcastnikom alebo emitentom.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mohol byt

v zévislosti od svojho podnikatel'ského
planu ochotny rozdelit’ zodpovednost’ za
vedenie svojej distribuovanej databazy
transakcii, v ktorej st evidované
prevoditel'né cenné papiere, s inymi
subjektmi vratane jeho ucastnikov. DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi by mal mat’ moznost’ poziadat’

o vynimku z poziadaviek na externé
zabezpecCovanie ¢innosti s cielom rozvijat’
takéto inovativne obchodné modely.

V takom pripade by mali preukazat, ze
ustanovenia o externom zabezpecovani
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Pozmenujuci navrh

(21)  Podra nariadenia (EU) ¢&. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) mdze centralny
depozitar externe zabezpecovat’ jednu zo
svojich hlavnych ¢innosti len po ziskani
povolenia od prislu§ného organu. Od
centralneho depozitara sa takisto vyzaduje
dodrziavanie niekol’kych podmienok, aby
externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo
k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k uprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho tcastnikom alebo emitentom.
Subjekt, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
by mohol byt’ v zavislosti od svojho
podnikatel'ského planu ochotny rozdelit’
zodpovednost’ za vedenie distribuovane;j
databazy transakcii, v ktorej st evidované
prevoditelné cenné papiere, s inymi
subjektmi vratane jeho G€astnikov. DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi by mal mat’ moznost’ poziadat’

o vynimku z poziadaviek na externé
zabezpecCovanie ¢innosti s ciel'om rozvijat
takéto inovativne obchodné modely.

V takom pripade by mali preukédzat, ze
ustanovenia o externom zabezpecovani
¢innosti su nezlucite'né s pouzivanim
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¢innosti su nezlucite'né s pouzivanim
DLT, ako sa predpoklada v ich
podnikatel'skom plane, a takisto by mali
preukdzat’, Ze su splnené ur¢ité minimalne
poziadavky na externé zabezpecovanie
¢innosti.

DLT, ako sa predpoklada v ich
podnikatel'skom plane, a takisto by mali
preukdzat, Ze st splnené urcité minimalne
poziadavky na externé zabezpecovanie
¢innosti.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov a technologicka neutralita vo vztahu

k proprietarnym a verejnym DLT.

Pozmenujuci navrh 200
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 21

Text predlozeny Komisiou

(21)  Podra nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) mdze centralny
depozitar externe zabezpecovat’ jednu zo
svojich hlavnych ¢innosti len po ziskani
povolenia od prislusného organu. Od
centralneho depozitéra sa takisto vyzaduje
dodrziavanie niekol’kych podmienok, aby
externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo
k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k uprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho ucastnikom alebo emitentom.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mohol byt

v zavislosti od svojho podnikatel'ského
planu ochotny rozdelit’ zodpovednost’ za
vedenie svojej distribuovanej databazy
transakcii, v ktorej st evidované
prevoditel'né cenné papiere, s inymi
subjektmi vratane jeho Gc¢astnikov. DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi by mal mat’ moznost’ poziadat’

o vynimku z poziadaviek na externé
zabezpecovanie ¢innosti s cielom rozvijat’

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(21)  Podra nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) mdze centralny
depozitar externe zabezpeCovat’ jednu zo
svojich hlavnych ¢innosti len po ziskani
povolenia od prisluSného organu. Od
centralneho depozitra sa takisto vyzaduje
dodrziavanie niekol’kych podmienok, aby
externé zabezpecovanie ¢innosti neviedlo
k delegovaniu jeho zodpovednosti alebo

k uprave povinnosti centralneho depozitara
voci jeho Ucastnikom alebo emitentom.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, by mohol byt

v zavislosti od svojho podnikatel'ského
planu ochotny rozdelit’ zodpovednost’ za
prevadzkovanie distribuovanej databazy
transakcii, v ktorej st evidované
prevodite'né cenné papiere, s inymi
subjektmi vratane jeho Gc¢astnikov. DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi by mal mat’ moznost’ poziadat’

o vynimku z poziadaviek na externé
zabezpecovanie ¢innosti s cielom rozvijat’
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takéto inovativne obchodné modely.

V takom pripade by mali preukazat, ze
ustanovenia o externom zabezpecovani
¢innosti su nezlucitel'né s pouzivanim
DLT, ako sa predpokladd v ich
podnikatel'skom plane, a takisto by mali
preukdzat, Ze s splnené urcité¢ minimalne
poziadavky na externé zabezpecovanie
¢innosti.

Pozmenujuci navrh 201
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 22

Text predlozeny Komisiou

(22)  Povinnost’ sprostredkovania
prostrednictvom Uiverovej institlicie alebo
investi¢nej spolo¢nosti tak, aby retailovi
investori nemohli ziskat’ priamy pristup

k systémom vyrovnania a dodania, ktoré
prevadzkuje centralny depozitar, by
potencialne mohla vytvorit’ regula¢nt
prekazku pre vyvoj alternativnych modelov
vyrovnania zalozenych na DLT, ktoré
retailovym klientom umoznuju priamy
pristup. Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by preto
mal mat’ moznost’ poZiadat’ o vynimku

z pojmu ucastnik, ako sa stanovuje

v nariadeni (EU) ¢&. 909/2014 (nariadenie
o centrdlnych depozitaroch cennych
papierov). V pripade ziadosti o vynimku
z povinnosti sprostredkovania podl'a
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 (nariadenie
o centrdlnych depozitiroch cennych
papierov) by centralny depozitar, ktory
prevadzkuje systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi, mal zabezpecit', aby
tieto osoby mali dostatocnti dobru povest’
a aby spinali poziadavky na odbornost’

a vhodnost’ na ucely boja proti praniu
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takéto inovativne obchodné modely.

V takom pripade by mali preukézat, ze
ustanovenia o externom zabezpecovani
¢innosti su nezlucitel'né s pouzivanim
DLT, ako sa predpoklada v ich
podnikatel'skom plane, a takisto by mali
preukdzat, Ze st splnené urcité¢ minimalne
poziadavky na externé zabezpecovanie
¢innosti.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(22)  Povinnost sprostredkovania
prostrednictvom Uiverovej institticie alebo
investi¢nej spolo¢nosti tak, aby retailovi
investori nemohli ziskat’ priamy pristup

k systémom vyrovnania a dodania, ktoré
prevadzkuje centralny depozitar, by
potencialne mohla vytvorit’ regula¢nt
prekazku pre vyvoj alternativnych modelov
vyrovnania zalozenych na DLT, ktoré
retailovym klientom umoznuju priamy
pristup. Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT S8, by preto mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku z pojmu
Gicastnik, ako sa stanovuje v nariadeni (EU)
¢.909/2014 (CSDR). V pripade Ziadosti

o vynimku z povinnosti sprostredkovania
podl'a nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(CSDR) by centralny depozitar, ktory
prevadzkuje SSS, mal zabezpecit', aby tieto
osoby mali dostatocnu dobrti povest’ a aby
spinali poziadavky na odbornost

a vhodnost’ na ucely boja proti praniu
Spinavych penazi a financovaniu terorizmu.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
S8, by mal takisto zabezpecit,, aby tito
ucastnici mali dostatocn Groveil
schopnosti, sposobilosti, skiisenosti
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Spinavych pefazi a financovaniu terorizmu.
Centralny depozitar, ktory prevadzkuje
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi, by mal takisto zabezpecit, aby
tito Gi€astnici mali dostatocnu troven
schopnosti, spdsobilosti, skisenosti

a znalosti v oblasti poobchodnych
zalezitosti a fungovania DLT.

Pozmenujuci navrh 202
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 23

Text predlozeny Komisiou

(23)  Subjekty, ktoré su opravnené
zicCastiiovat’ sa na centralnom depozitari,
na ktory sa vztahuje nariadenie (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centrdalnych
depozitaroch cennych papierov) st
zalozené na subjektoch, ktoré st opravnené
zucastiiovat’ sa na systéme vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktory je
uréeny a ozndmeny v sulade so smernicou
98/26/ES (smernica o kone¢nom
z(&tovani), pretoze v nariadeni (EU) &.
909/2014 (nariadenie o centrdalnych
depozitaroch cennych papierov) sa
vyzaduje, aby systémy vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi
prevadzkované centralnymi depozitarmi
boli ur¢ené a oznamené podla smernice
98/26/ES. DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktory
poziada o oslobodenie od poziadaviek na
Ggast’ podla nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centrdalnych depozitiroch
cennych papierov), by nebol v stlade

s poZiadavkami na ucast’ stanovenymi

v smernici 98/26/ES. Takyto DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi
by preto nebolo mozné urcit’ a oznamit’
podl'a uvedenej smernice. To by vSak

PE692.980v01-00

a znalosti v oblasti poobchodnych
zalezitosti a fungovania DLT.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(23)  Subjekty, ktoré su opravnené
zicCastiiovat’ sa na centralnom depozitari,
na ktory sa vztahuje nariadenie (EU) &.
909/2014 (CSDR) su zalozené na
subjektoch, ktoré s opravnené
zucCastiiovat’ sa na S8, ktory je urceny

a ozndmeny v sulade so smernicou
98/26/ES (smernica o kone¢nom zc¢tovani,
SFD), pretoze v nariadeni (EU) ¢&.
909/2014 (CSDR) sa vyzaduje, aby
systémy vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prevadzkované centralnymi
depozitarmi boli ur¢ené a oznamené podla
smernice 98/26/ES. DLT SS, ktory
poziada o oslobodenie od poZziadaviek na
cast’ podl'a nariadenia (EU) &. 909/2014
(CSDR), by nebol v sulade s poziadavkami
na Ucast’ stanovenymi v smernici 98/26/ES.
Takyto DLT SSS by preto nebolo mozné
urcit’ a oznamit’ podl'a uvedenej smernice.
To by vsak nebranilo tomu, aby DLT SSS,
ktory spiia vietky poziadavky smernice
98/26/ES, bol takto ureny a oznameny.
Okrem toho, ak DLT SSS nezodpoveda
prevadzke ,,systéemu*, ako sa vymedzuje

v smernici 0 koneCnom zuctovani,

v neposlednom rade preto, Ze fyzické
osoby su opravnenymi ucastnikmi v DLT
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nebranilo tomu, aby DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, ktory spiiia vietky poziadavky
smernice 98/26/ES, bol takto urceny

a oznadmeny.

SSS, ochrana pred platobnou
neschopnost’ou, ktord je v iiom
stanovend, by sa nemala vzt’ahovat’ na
samotny DLT SSS. Okrem toho, ak
prevadzkovatel’ DLT SSS prevadzkuje
akykol’vek iny centrdlny depozitar, malo
by sa preukazat’, Ze prevadzka DLT SSS
nebude mat’ za Ziadnych okolnosti vplyv
na prevdadzku a spol’ahlivost’
akéhokol’vek iného centrdlneho
depozitara, napriklad ak sa jeden alebo
viacero subjektov zucastituje na
pravidelnom SSS a DLT SSS, ktory
prevadzkuje ten isty centrdlny depozitar.
Za tychto okolnosti by mal centralny
depozitar prevadzkujuci DLT SSS jasne
vysvetlit’ rizika platobnej neschopnosti
a konecného zuctovania, ktorym su jeho
ucastnici vystaveni, ako aj opatrenia,
ktoré prijal na zmiernenie takychto rizik.

Or. en

Odovodnenie

Redakcné poznamky. Okrem toho sa navrhuje zahrnut urcity kontext bodu 3.4 stanoviska
ECB k pilotnému rezimu DLT z 28. aprila s cielom zabezpecit ,, ucelové viazanie“ DLT SSS
v pripade, Ze ich prevadzkovatel prevadzkuje aj iné centralne depozitare.

Pozmenujuci navrh 203
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 24

Text predlozeny Komisiou

(24)  Nariadenie (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centrdalnych depozitiroch
cennych papierov) podporuje vyrovnanie
transakcii v peniazoch centralnych bank
Ak vyrovnanie hotovostnych platieb

v peniazoch centralnych bank nie je
dostupné a uskuto€nitel'né, toto vyrovnanie
sa moZe uskutocnit’ v peniazoch
komercnych bank. Toto ustanovenie sa
moze tazko uplatiiovat’ na centralny
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Pozmenujuci navrh

(24) Nariadenie (EU) &. 909/2014
(CSDR) podporuje vyrovnanie transakcii
v peniazoch centralnych bank Ak
vyrovnanie platobnej pozicie v peniazoch
centralnych bank nie je dostupné

a uskutoc¢nitel'né, toto vyrovnanie sa moze
uskutocnit’ v peniazoch komer¢nych bank.
Toto ustanovenie sa moze tazko
uplatiiovat’ na centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT S8, ked’Ze takyto
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depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, ked'ze takyto centralny depozitar
by musel vykonavat’ pohyby na pefiaznych
uctoch sticasne s dodanim cennych
papierov do DLT. Centralny depozitar,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, by mal
mat’ moZnost’ poZiadat’ o vynimku

z pravidiel nariadenia (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) o finanénom vyrovnani
s cielom vyvinut’ inovativne rieSenia, ako
je pouzivanie zuctovacich tokenov alebo
,tokenov elektronickych penazi“
vymedzenych v nariadeni 2021/XX

o trhoch s kryptoaktivami?’.

43 Navrh nariadenia Europskeho
parlamentu a Rady o trhoch

s kryptoaktivami a o zmene smernice (EU)
2019/1937 — COM(2020) 593.

centralny depozitar by musel vykonavat’
pohyby na peniaznych u¢toch sucasne

s dodanim cennych papierov do
distribuovanej databazy. Centralny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT S8, by
mal mat’ moZnost’ poziadat’ o vynimku

z pravidiel nariadenia (EU) ¢. 909/2014
(nariadenie o centralnych depozitaroch
cennych papierov) o finanénom vyrovnani
s cielom vyvinat inovativne rieSenia, ako
je pouzivanie zuc¢tovacich tokenov alebo
,tokenov elektronickych penazi“ (EMT)
vymedzenychv nariadeni 2021/XX

o trhoch s kryptoaktivami. Pri vyuZivani
EMT na platobnu poziciu by ucastnici
DLT SSS mali mat’ moZnost’ otvorenia
uctov.

Or. en

Odovodnenie

Redakcéna poznamka. Okrem toho sa navrhuje zaclenit bod 3.3.7 stanoviska ECB k pilotnému
rezimu DLT z 28. aprila, pokial ide o vyrovnanie v EMT.

Pozmenujuci navrh 204
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 24 a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh

(24a) Fyzické osoby sa moZu priamo
zucastitovat’ na trhovych infrastrukturach
DLT, ak by sa platobna pozicia transakcii
s prevoditel’nymi cennymi papiermi DLT
uskutocnila v uctovnych knihdach osoby,
ktora nie je licencovanou uverovou
instituciou, malo by to za nasledok, Ze na
penazné ucty fyzickych osob, ako aj
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pravnickych osob, ako su mikropodniky,
malé a stredné podniky, s trhovymi
infrastrukturami DLT by sa nevzt’ahovala
ochrana systému ochrany vkladov podl’a
smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/49/EU (smernica o systémoch
ochrany vkladov, DGSD) a preferencia
vkladatelov podl’a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2014/59/EU (BRRD).
DGSD a preferencia vkladatelov podl’a
smernice BRRD sa vzt’ahuju len na
vklady vo forme preplatku, ktory vznikol
v dosledku financénych prostriedkov
ponechanych na ucte alebo docasnych
situdcii vyplyvajucich 7 beZnych
bankovych transakcii a ktorého vyplatenie
sa vyZaduje od uverovej institucie. Za
tychto okolnosti by trhové infraStruktury
DLT mali svojim ucastnikom vyslovne
ozndmit’, Ze nie su chrdneni podl’a
prislusnych ustanoveni o DGSD a BRRD.

Or. en

Odovodnenie

Na zdklade bodu 3.3.9 stanoviska ECB k DLT z 28. aprila je mimoriadne dolezité v duchu

zvySenej ochrany investorov, integrity trhu a ustanoveni o financnej stabilite vyslovne stanovit’

pre trhové infrastruktury DLT povinnost zverejniovat vSetky pripady, ked systéemy ochrany

vkladov nemusia byt'v platnosti.

Pozmenujuci navrh 205
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 25

Text predlozeny Komisiou

(25)  V nariadeni (EU) &. 909/2014
(nariadenie o centrdalnych depozitiroch
cennych papierov) sa vyzaduje, aby
centralny depozitar poskytol pristup inému
centralnemu depozitaru alebo inym
trhovym infrastruktiram. Pristup

k centralnemu depozitaru, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
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Pozmenujuci navrh

(25)  V nariadeni (EU) ¢. 909/2014
(CSDR) sa vyzaduje, aby centralny
depozitar poskytol pristup inému
centralnemu depozitaru alebo inym
trhovym infrastruktiram. Pristup

k centralnemu depozitaru, ktory
prevadzkuje DLT SSS, moze byt
technicky ndrocnejsi, zatazujuci alebo
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transakcii s cennymi papiermi, moze byt
zat'azujuci alebo tazko dosiahnutelny,
ked’Ze este nebola testovana
interoperabilita povodnych systémov

s DLT. DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi by takisto mal mat’
moznost’ poziadat’ o vynimku z takychto
pravidiel, ak mo6ze preukazat, Ze
uplatiovanie takychto pravidiel je
neprimerané vel'kosti DLT systému
vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi.

tazko dosiahnutelny, ked’Ze eSte nebola
testovand interoperabilita povodnych
systémov s DLT. DLT SSS by takisto mal
mat’ moznost’ poziadat’ o vynimku

z takychto pravidiel, ak mdZe preukazat, Ze
uplatiiovanie takychto pravidiel je
neprimerané velkosti DLT SSS.

Or. en

Odovodnenie

Redakcné poznamky. Okrem toho sa navrhuje zvazit' moznu Standardizaciu vymedzeni udajov
alebo protokolov odosielania sprav, ktoré su potrebné na ulahcenie pristupu k roznym

systéemom a na podporu interoperability.

Pozmenujici navrh 206
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 26

Text predlozeny Komisiou

(26) Bez ohl'adu na pravidlo, v suvislosti
s ktorym sa pozaduje vynimka, by
centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi, mal preukazat, ze
pozadovana vynimka je primerana

a odovodnena pouZivanim DLT. Vynimka
by sa mala takisto obmedzit’ na DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi a nemala by sa vztahovat’ na iné
systémy vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi prevadzkované tym istym
centralnym depozitarom.

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(26) Bez ohl'adu na pravidlo, v stvislosti
s ktorym sa poZaduje vynimka, by
centralny depozitar, ktory prevadzkuje
DLT S, mal preukazat, Ze pozadovana
vynimka je primerana a odovodnena
pouzivanim DLT. Vynimka by sa mala
takisto obmedzit' na DLT S$8S a nemala by
sa vztahovat’ na iné SSS prevadzkované
tym istym centralnym depozitdrom.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 207
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 27

Text predlozeny Komisiou

(27)  Trhové infrastruktary DLT by mali
podliehat’ aj d’alSim poziadavkam

v porovnani s tradicnymi trhovymi
infraStrukturami. Tieto poziadavky st
potrebné na to, aby sa zabranilo rizikdm
vyplyvajucim z pouZzivania DLT alebo
nového spdsobu, akym by trhova
infrastruktara DLT vykonévala svoje
¢innosti. Trhovd infrastruktiura DLT by
preto mala vypracovat jasny
podnikatel'sky plan, v ktorom sa podrobne
opiSe, ako sa bude pouZzivat DLT, a zavedi
sa pravne opatrenia.

Pozmenujuci navrh

(27)  Trhové infrastruktary DLT a ich

prevdadzkovatelia by mali podliehat’ aj

d’al$im poziadavkdm v porovnani

s tradicnymi trhovymi infrastruktirami.
Tieto poziadavky st potrebné na to, aby sa
zabranilo rizikdm vyplyvajicim

z pouzivania DLT alebo nového sposobu,
akym by trhové infraStruktira DLT
vykonavala svoje ¢innosti. Trhové
infraStruktury DLT a ich prevadzkovatelia
by preto mali vypracovat’ jasny
podnikatel'sky plan, v ktorom sa podrobne
opiSe, ako sa bude pouzivat DLT, a zavedu
sa pravne opatrenia.

Or. en

Odovodnenie

Niektoré poziadavky sa vztahuju na prevadzkovatela trhovej infrastruktury DLT.

Pozmenujuci navrh 208
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 27

Text predlozeny Komisiou

(27)  Trhové infrastruktary DLT by mali
podliehat’ aj d’alSim poziadavkam

v porovnani s tradicnymi trhovymi
infraStrukturami. Tieto poziadavky su
potrebné na to, aby sa zabranilo rizikdm
vyplyvajicim z pouZivania DLT alebo
nového spdsobu, akym by trhova
infrastruktara DLT vykonévala svoje
¢innosti. Trhova infrastruktara DLT by
preto mala vypracovat’ jasny podnikatel'sky
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Pozmenujuci navrh

(27)  Trhové infrastruktury DLT by mali
podliehat’ aj d’alSim poziadavkam

v porovnani s tradicnymi trhovymi
infrastrukturami. Tieto poZiadavky st
potrebné na to, aby sa zabranilo rizikdm
suvisiacim s pouZivanim DLT alebo
nového sposobu, akym by trhova
infrastruktura DLT vykonavala svoje
¢innosti. Trhové infrastruktara DLT by
preto mala vypracovat’ jasny podnikatel'sky
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plén, v ktorom sa podrobne opiSe, ako sa
bude pouzivat’ DLT, a zavedu sa pravne
opatrenia.

Pozmenujuci navrh 209

plén, v ktorom sa podrobne opiSe, ako sa
bude pouzivat’ DLT, a zavedu sa pravne
opatrenia.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 28

Text predlozeny Komisiou

(28) Ak centrdlny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
multilateralny obchodny syst¢ém DLT maju
povolenie vyrovnavat transakcie s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi sami,
mali by stanovit’ pravidla fungovania
proprietarnych DLT, ktoré prevadzkuja,
vratane pravidiel pristupu k DLT

a prijimania v rdmci DLT, pravidiel pre
zucCastnené uzly a pravidiel rieSenia
potencialnych konfliktov zaujmov, ako aj
opatrenia na riadenie rizik.

Pozmenujuci navrh

(28) Ak pri poutZiti proprietirnej DLT
subjekt, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
alebo multilateralny obchodny systém DLT
maju povolenie vyrovnavat transakcie

s DLT prevoditelnymi cennymi papiermi
sami, mali by stanovit’ pravidla fungovania
proprietarnych DLT, ktoré prevadzkuju,
vratane pravidiel pristupu k DLT

a prijimania v rdmci DLT, pravidiel pre
zucCastnené uzly a pravidiel rieSenia
potencialnych konfliktov zaujmov, ako aj
opatrenia na riadenie rizik.

Ak pouZivaju verejny centrdalny depozitdr,
subjekt, ktory prevadzkuje systéem
vyrovhania transakcii s cennymi papiermi
DLT alebo multilaterdlny obchodny
systéem DLT, ak maju povolenie
vyrovndvat’ transakcie s DLT
prevoditel’nymi cennymi papiermi sami,
by mali prislu§nému orgdanu naleZite
opisat’ fungovanie DLT, ktoru pouZivaju,
sposob, akym rieSia potencidlne konflikty
zaujmov, ako aj opatrenia na riadenie
rizik.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov a technologicka neutralita vo vztahu

k proprietarnym a verejnym DLT.
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Pozmenujuci navrh 210
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 28

Text predlozeny Komisiou

(28) Ak centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
multilateralny obchodny systém DLT maju
povolenie vyrovnavat transakcie s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi sami,
mali by stanovit’ pravidla fungovania
proprietarnych DLT, ktoré prevadzkuju,
vratane pravidiel pristupu k DLT

a prijimania v rdmci DLT, pravidiel pre
zucCastnené uzly a pravidiel rieSenia
potencialnych konfliktov zaujmov, ako aj
opatrenia na riadenie rizik.

Pozmenujuci navrh

(28) Ak centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT SS, alebo
multilaterdlny obchodny systém DLT maji
povolenie vyrovnavat’ transakcie s DLT
prevodite'nymi cennymi papiermi sami,
mali by stanovit’ alebo zdokumentovat’
pravidla fungovania proprietdrnej
distribuovanej databazy, ktoru
prevadzkuja, vratane pravidiel pristupu

k DLT a prijimania v ramci distribuovanej
databazy, pravidiel pre zicastnené uzly

a pravidiel rieSenia potencialnych
konfliktov zaujmov, ako aj opatrenia na
riadenie rizik.

Or. en

Odovodnenie

Mala by sa dodrziavat zasada technologickej neutrality, aby sa ponechal priestor na
testovanie roznych modelov DLT. Na zaistenie bezpecnosti a ucinnosti akejkolvek trhovej
infrastruktury je dolezita jej riadna sprava. Je potrebné zabezpecit, aby boli povinnosti
tykajuce sa spracovania udajov jasné a aby sa ramec kybernetickej odolnosti mohol prijat
sposobom, ktorym sa zabezpeci plna angaZovanost vsetkych. Zodpovednost za fungovanie
pouzitej DLT by mala zostat’ sucastou trhovej infrastruktury DLT bez ohladu na druh DLT.

Pozmenujuci navrh 211
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 28

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
(28) Ak centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania

transakcii s cennymi papiermi, alebo
multilaterdlny obchodny systém DLT maja

(28) Ak centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
multilaterdlny obchodny systém DLT maja
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povolenie vyrovnavat’ transakcie s DLT
prevoditel'nymi cennymi papiermi sami,
mali by stanovit’ pravidla fungovania
proprietarnych DLT, ktoré prevadzkuju,
vratane pravidiel pristupu k DLT

a prijimania v ramci DLT, pravidiel pre
zucastnené uzly a pravidiel rieSenia
potencialnych konfliktov zdujmov, ako aj
opatrenia na riadenie rizik.

Pozmernujuci navrh 212
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 29

Text predlozeny Komisiou

(29)  Od trhovych infrastruktir DLT by
sa malo vyZadovat, aby ¢lenov,
ucastnikov, emitentov a klientov
informovali o tom, ako planuju vykonévat
svoje ¢innosti, a ako sa pouzivanim DLT
vytvoria odchylky v porovnani so
sposobom, akym sluzbu bezne poskytuje
tradicny multilaterdlny obchodny systém
alebo centralny depozitar, ktoré
prevadzkuja systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi.

Pozmenujuci navrh 213
Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 30

Text predlozeny Komisiou

(30)  Trhova infrastruktura DLT by mala
mat’ osobitné a spol'ahlivé IT
a kybernetické mechanizmy suvisiace

PE692.980v01-00

78/153

povolenie vyrovnavat’ transakcie s DLT
prevoditel'nymi cennymi papiermi sami,
mali by stanovit’ alebo v pripade potreby
zdokumentovat’ pravidla fungovania DLT,
ktoré pouZivaju, vratane pravidiel pristupu
k DLT a prijimania v ramci DLT, pravidiel
pre zucastnené uzly a pravidiel rieSenia
potencialnych konfliktov zdujmov, ako aj
opatrenia na riadenie rizik.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(29)  Od trhovej infrastruktury DLT by
sa malo vyzadovat, aby Clenov,
ucastnikov, emitentov a klientov
informoval o tom, ako planuje vykonavat’
svoje ¢innosti, a ako sa pouzivanim DLT
vytvoria odchylky v porovnani so
spdsobom, akym sluzbu bezne poskytuje
tradicny multilaterdlny obchodny systém
alebo centralny depozitar, ktoré
prevadzkuju SS'S.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(30) Trhova infrastruktura DLT by mala
mat’ osobitné a spol'ahlivé IT
a kybernetické mechanizmy suvisiace
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s pouzivanim DLT. Tieto opatrenia by mali
byt’ primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
podnikatel’ského planu trhove;j
infrastruktary DLT. Tymito opatreniami by
sa mala zabezpecit’ aj nepretrzita
spolahlivost’, kontinuita a bezpecnost’
poskytovanych sluzieb vratane
spol'ahlivosti inteligentnych zmlv, ktoré
sa pripadne vyuzivaju. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto
zabezpecCit’ integritu, bezpecnost’,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT. Prislusny
organ trhovej infrastruktury DLT by mal
mat’ moznost’ poZiadat’ o audit s ciel’om
zabezpedit’, aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy boli vhodné na dany ucel.
Ndaklady na takyto audit by mala zndasat’
trhova infrastruktura DLT.

Pozmenujuci navrh 214

s pouzivanim DLT. V suvislosti s tymito
opatreniami by sa mal vykonat’ audit zo
strany prislusného organu pred udelenim
akejkol’vek vynimky, aby sa overilo, i su
vhodné na dany ucel a mali by byt
primerané povahe, rozsahu a zloZitosti
podnikatel’ského planu trhove;j
infraStruktary DLT. Ndklady na takyto
audit by mala znasat’ trhova
infrastruktura DLT. Tymito opatreniami
by sa mala zabezpecit’ aj nepretrzita
spol'ahlivost’, kontinuita a bezpecnost’
poskytovanych sluzieb vratane
spol'ahlivosti inteligentnych zmlav, ktoré
sa pripadne vyuzivaja. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto
zabezpecCit’ integritu, bezpecnost’,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT.

Or. en

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Navrh nariadenia
Odovodnenie 30

Text predlozeny Komisiou

(30)  Trhova infraStruktara DLT by mala
mat’ osobitné a spolahlivé IT

a kybernetické mechanizmy suvisiace

s pouzivanim DLT. Tieto opatrenia by mali
byt’ primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
podnikatel'ského planu trhove;j
infrastruktary DLT. Tymito opatreniami by
sa mala zabezpecit’ aj nepretrzita
spol’ahlivost’, kontinuita a bezpe¢nost’
poskytovanych sluzieb vratane
spol'ahlivosti inteligentnych zmlav, ktoré
sa pripadne vyuZzivajl. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto
zabezpecit’ integritu, bezpecnost,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT. Prislusny
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Pozmenujuci navrh

(30)  Trhova infraStruktara DLT by mala
mat’ osobitné a spolahlivé IT

a kybernetické mechanizmy suvisiace

s pouzivanim DLT. Tieto opatrenia by mali
byt’ primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
podnikatel'ského planu trhove;j
infrastruktary DLT. Tymito opatreniami by
sa mala zabezpecCit’ aj nepretrzita
spolahlivost’, kontinuita a bezpe¢nost’
poskytovanych sluzieb vratane
spolahlivosti inteligentnych zmlav, ktoré
sa pripadne vyuZzivaju. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto
zabezpecit’ integritu, bezpecnost’,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT. Tieto

PE692.980v01-00
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organ trhovej infrastruktary DLT by mal
mat’ moznost’ poziadat’ o audit s ciel'om
zabezpecCit', aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy boli vhodné na dany tcel.
Naklady na takyto audit by mala znéasat’
trhova infrastruktara DLT.

Pozmenujuci navrh 215
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 30

Text predlozeny Komisiou

(30)  Trhové infrastruktara DLT by mala
mat’ osobitné a spolahlivé IT

a kybernetické mechanizmy suvisiace

s pouzivanim DLT. Tieto opatrenia by mali
byt primerané povahe, rozsahu a zloZitosti
podnikatel'ského planu trhovej
infrastruktary DLT. Tymito opatreniami by
sa mala zabezpecCit’ aj nepretrzita
spol'ahlivost’, kontinuita a bezpecnost’
poskytovanych sluzieb vratane
spol’ahlivosti inteligentnych zmlav, ktoré
sa pripadne vyuzivaja. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto

PE692.980v01-00

opatrenia by mali byt’ v sulade

s povinnost’ami stanovenymi v ¢lanku 32
nariadenia (E U) 2016/679 (,,vSeobecné
nariadenie o ochrane osobnych udajov®)
so zretel’om na opatrenia technického
zabezpeclenia a organizacné opatrenia,
ktoré mozZu zarucit’ urover bezpecnosti
primeranu riziku. Pokial’ ide o
inteligentné zmluvy, mal by sa uplatiiovat’
¢lanok 22 ods. 1 v§eobecného nariadenia
0 ochrane osobnych udajov, v zmysle
ktorého ma zucastneny subjekt pravo
nebyt’ podrobeny rozhodnutiu, ktoré sa
zaklada vylucne na automatizovanom
spravani vratane profilovania, ktoré ma
pravne nasledky alebo podobne zdavazny
vplyv na osobu. Prislusny organ trhovej
infrastruktury DLT by mal mat’ moZnost’
poziadat’ o audit s cielom zabezpecit, aby
celkové IT a kybernetické mechanizmy
boli vhodné na dany ucel. Naklady na
takyto audit by mala znéasat” trhova
infrastruktara DLT.

Or. it

Pozmenujuci navrh

(30)  Trhové infrastruktara DLT by mala
mat’ osobitné a spolahlivé IT

a kybernetické mechanizmy suvisiace

s pouzivanim DLT. Tieto opatrenia by mali
byt primerané povahe, rozsahu a zlozitosti
podnikatel'ského planu trhovej
infrastruktury DLT. Tymito opatreniami by
sa mala zabezpecit aj nepretrzita
spol'ahlivost’, kontinuita a bezpecnost’
poskytovanych sluzieb vratane
spol’ahlivosti inteligentnych zmlav, ktoré
sa pripadne vyuzivajl, ktoré su bud’
vytvorené samotnou trhovou
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zabezpecCit’ integritu, bezpecnost’,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT. PrisluSny
organ trhovej infraStruktary DLT by mal
mat’ moznost’ poZiadat’ o audit s cielom
zabezpecit, aby celkové IT a kybernetické
mechanizmy boli vhodné na dany tcel.
Néklady na takyto audit by mala znasat’
trhova infrastruktara DLT.

infraStrukturou DLT, alebo tretou
stranou podl’a postupov zmluvného
vyuzivania externych sluZieb. Trhové
infrastruktary DLT by mali takisto
zabezpecCit’ integritu, bezpecnost’,
dovernost’, dostupnost’ a pristupnost’
udajov uchovavanych v DLT. Prislu$ny
organ trhovej infraStruktary DLT by mal
mat’ moznost’ nariadit’ sulad s urcitymi
normami vhodnymi pre prevadzkovanie
DLT alebo audit s cielom zabezpecit', aby
celkové IT a kybernetické mechanizmy
boli vhodné na dany ucel. Naklady na
takyto sulad s normami alebo na takyto
audit by mala znasat’ trhova infrastruktira
DLT.

Or. en

Odovodnenie

Je potrebné zabezpecit, aby zodpovednost vyplyvajuca z inteligentnej zmluvy vyuzivanej
trhovou infrastrukturou DLT zostala na nej, a to bez ohladu na to, ¢i inteligentnu zmluvu
vytvorila samotna trhova infrastruktura DLT alebo tretia strana na zaklade postupov
zmluvného vyuzivania externych sluzieb. Okrem toho sa navrhuje, aby sa predpokladal sulad
s urcitymi normami, ako su SOC2 alebo ISO27001, vhodné na operacie DLT.

Pozmenujici navrh 216

Antonio Maria Rinaldi, Francesca Donato, Valentino Grant, Marco Zanni, Gunnar

Beck

Navrh nariadenia
Odovodnenie 30 a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh

(30a) V pripade poruSenia ochrany
osobnych udajov by mal spravca trhovych
infraStruktur DLT informovat’ prislusny
organ dohladu nad ochranou osobnych
udajov v sulade s vSeobecnym nariadenim
0 ochrane osobnych udajov. Oznamenie
podla ¢lanku 9 ods. 1 pism. b) by nemalo
byt povaZované za alternativu alebo
nahradu ozndmenia podla ¢lanku 33
tohto nariadenia.

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh 217
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 31

Text predlozeny Komisiou

(31) Ak by podnikatel'sky plan trhove;j
infrastruktury DLT zahfiial uschovu
finan¢nych prostriedkov klientov, ako st
penazné platby alebo petiazny ekvivalent,
DLT prevoditel'né cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto DLT
prevoditelnym cennym papierom, a to aj
vo forme Sifrovacich kl'i¢ov, trhova
infrastruktura DLT by mala mat’ zavedené
primerané opatrenia na ochranu aktiv
svojich klientov. Aktiva klientov by
nemala pouZivat’ na vlastny ucet,

s vynimkou pripadov, ked’ na to jej klienti
vopred dali vyslovny suhlas. Trhova
infrastruktira DLT by mala oddelit’
finan¢né prostriedky klientov, DLT
prevoditelné cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto aktivam od
svojich vlastnych aktiv alebo aktiv inych
klientov. Celkové¢ IT a kybernetické
mechanizmy trhovych infraStruktar DLT
by mali zabezpecit', aby boli aktiva
klientov chranené pred podvodmi,
kybernetickymi hrozbami alebo inymi
poruchami.

PE692.980v01-00

Or. it

Pozmenujuci navrh

(31) Ak by podnikatel'sky plan trhove;j
infrastruktury DLT zahffial uschovu
finan¢nych prostriedkov klientov, ako st
penazné platby alebo petiazny ekvivalent,
DLT prevoditel'né cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto DLT
prevoditelnym cennym papierom, a to aj
vo forme Sifrovacich kl'i¢ov, trhova
infrastruktira DLT by mala mat’ zavedené
primerané opatrenia na ochranu aktiv
svojich klientov. Tieto opatrenia
minimalizuju riziko straty financnych
prostriedkov klientov, ako su penazné
platby alebo periaZny ekvivalent, alebo
prevoditel’né cenné papiere DLT, alebo
prava s nimi spojené, alebo sposoby
pristupu k nim v dosledku podvodu,
kybernetickej hrozby alebo nedbanlivosti.
Trhové infraStruktiury DLT by nemali
pouZivat’ aktiva klientov na vlastny ucet,
s vynimkou pripadov, ked’ na to jej klienti
vopred dali vyslovny suhlas. Trhova
infrastruktira DLT by mala oddelit’
finan¢né prostriedky klientov, DLT
prevoditelné cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto aktivam od
svojich vlastnych aktiv alebo aktiv inych
klientov. Celkové IT a kybernetické
mechanizmy trhovych infraStruktar DLT
by mali zabezpecit', aby boli aktiva
klientov chranené pred podvodmi,
kybernetickymi hrozbami alebo inymi
poruchami.

Or. en
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Odovodnenie

Musi sa zabezpecit, aby uvedené opatrenia minimalizovali riziko straty financnych
prostriedkov klientov, ako su penazné platby alebo penazny ekvivalent, alebo prevoditelné
cenné papiere DLT, alebo prava s nimi spojené, alebo sposoby pristupu k nim v dosledku
podvodu, kybernetickej hrozby alebo nedbanlivosti.

Pozmenujuci navrh 218

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 31

Text predlozeny Komisiou

(31) Ak by podnikatel'sky plan trhove;j
infrastruktury DLT zahffial uschovu
finan¢nych prostriedkov klientov, ako st
penazné platby alebo petiazny ekvivalent,
DLT prevoditel'né cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto DLT
prevoditelnym cennym papierom, a to aj
vo forme Sifrovacich kl'i¢ov, trhova
infrastruktara DLT by mala mat’ zavedené
primerané opatrenia na ochranu aktiv
svojich klientov. Aktiva klientov by
nemala pouZivat’ na vlastny ucet,

s vynimkou pripadov, ked’ na to jej klienti
vopred dali vyslovny suhlas. Trhova
infrastruktira DLT by mala oddelit’
finan¢né prostriedky klientov, DLT
prevoditelné cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto aktivam od
svojich vlastnych aktiv alebo aktiv inych
klientov. Celkové¢ IT a kybernetické
mechanizmy trhovych infraStruktar DLT
by mali zabezpecit', aby boli aktiva
klientov chranené pred podvodmi,
kybernetickymi hrozbami alebo inymi
poruchami.
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Pozmenujuci navrh

(31) Ak by podnikatel'sky plan trhove;j
infrastruktury DLT zahffial uschovu
finan¢nych prostriedkov klientov, ako st
penazné platby alebo petiazny ekvivalent,
DLT prevoditel'né cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto DLT
prevoditenym cennym papierom, a to aj
vo forme Sifrovacich kl'i¢ov, trhova
infrastruktira DLT by mala mat’ zavedené
primerané opatrenia na ochranu aktiv
svojich klientov, ktoré by mal schvalit’
prisluSny organ pred udelenim
akejkol’vek vynimky. Aktiva klientov by
nemala pouzivat’ na vlastny ucet,

s vynimkou pripadov, ked’ na to jej klienti
vopred dali vyslovny suhlas. Trhova
infrastruktara DLT by mala oddelit’
finan¢né prostriedky klientov, DLT
prevoditelné cenné papiere alebo
prostriedky pristupu k takymto aktivam od
svojich vlastnych aktiv alebo aktiv inych
klientov. Celkové¢ IT a kybernetické
mechanizmy trhovych infraStruktar DLT
by mali zabezpecit', aby boli aktiva
klientov chranené pred podvodmi,
kybernetickymi hrozbami alebo inymi
poruchami.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 219
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 32

Text predlozeny Komisiou

(32) V case udelenia osobitného
povolenia by trhové infrastruktury DLT
mali mat’ aj doveryhodnu stratégiu
ukoncenia v pripade, Ze by sa rezim pre
trhové infrastruktary DLT prerusil alebo by
sa malo odnat’ osobitné povolenie ¢i
niektoré udelené vynimky.

Pozmenujuci navrh

(32) 'V case udelenia osobitného
povolenia by trhové infraStruktary DLT
mali mat’ zavedenu aj doveryhodnu
stratégiu ukoncenia vrdtane prechodu
alebo navratu ich prevadzok DLT

k tradi¢nym infraStruktiram v pripade, Ze
by sa rezim pre trhové infraStruktary DLT
prerusil alebo by sa malo odnat’ osobitné
povolenie ¢i niektoré udelené vynimky,
alebo sa dosiahli prahové hodnoty
planované v tomto nariadeni.

Or. en

Odovodnenie

Vo vsetkych pripadoch musia byt zavedené trhové infrastruktury DLT, aby sa mohli vratit
k tradicnym trhovym infrastrukturam v nadvdznosti na jasnu stratégiu ukoncenia

a navratu/prechodu.

Pozmenujuci navrh 220

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33

Text predlozeny Komisiou

(33) Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktire DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilateralneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat’ novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri Ziadosti
o povolenie by vSak ziadajuca
infrastruktara DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(33) Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktire DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilateralneho obchodného
systému, ak subjekt prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT je
investicnda spolocnost’ alebo organizdator
trhu, alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat’ novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Prislusné
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povolenia trhovej infrastrukture DLT by
mal prislus$ny organ konzultovat’

s organom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ nezaviizné stanovisko a vydat’
odporucania tykajuce sa Ziadosti alebo
poZadovanych vynimiek. Organ ESMA by
mal konzultovat’ aj s prisluSnymi organmi
ostatnych clenskych Statov. Pri vydavani
svojho nezaviizného stanoviska by sa mal
organ ESMA zamerat’ na zabezpecenie
financnej stability, integrity trhu

a ochrany investorov. S ciel’om
zabezpecdit’ rovnaké podmienky

a spravodlivit hospoddrsku sut’aZ na
jednotnom trhu by sa organ ESMA vo
svojom nezaviznom stanovisku mal
zamerat’ aj na zabezpecenie
konzistentnosti a proporcionality vynimiek
udelenych roznymi prisluSnymi organmi
v celej Unii.

organy by vSak mali zaviest’ zrychlené
postupy pre subjekty, ktorym nebolo
udelené povolenie ako multilateralny
obchodny systém alebo ako centralny
depozitar v Case ich Ziadosti o osobitné
povolenie podl’a tohto nariadenia. Pri
ziadosti o povolenie by ziadajuca
infrastruktura DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’.

Or. en

Odovodnenie

Zrychleny postup pre novych ucastnikov, ktorym nebolo udelené povolenie ako multilaterdlny
obchodny systém alebo ako centralny depozitar v case podania Ziadosti.

Pozmenujici navrh 221
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33

Text predlozeny Komisiou

(33)  Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktare DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilaterdlneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri Ziadosti
o povolenie by vsak zZiadajuca
infraStruktura DLT mala uviest’ vynimky,
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Pozmenujuci navrh

(33)  Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktare DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilaterdlneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri Ziadosti
o povolenie by vSak Ziadajuca
infrastruktara DLT mala uviest’ vynimky,
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o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim
povolenia trhovej infrastruktire DLT by
mal prislusny organ konzultovat

s organom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ nezaviizné stanovisko a vydat’
odporucania tykajuce sa Ziadosti alebo
pozadovanych vynimiek. Organ ESMA by
mal konzultovat’ aj s prisluSnymi organmi
ostatnych clenskych Statov. Pri vydavani
svojho nezaviizného stanoviska by sa mal
organ ESMA zamerat’ na zabezpecenie
financ¢ne;j stability, integrity trhu a ochrany
investorov. S ciel’om zabezpecit’ rovnaké
podmienky a spravodlivi hospodarsku
sut’aZ na jednotnom trhu by sa orgdan
ESMA vo svojom nezdviznom stanovisku
mal zamerat’ aj na zabezpecenie
konzistentnosti a proporcionality vynimiek
udelenych roznymi prisluSnymi organmi
v celej Unii.

Pozmenujuci navrh 222
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33

Text predlozeny Komisiou

(33) Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktire DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilaterdlneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat’ novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri ziadosti
o povolenie by vSak ziadajuca
infrastruktira DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim

PE692.980v01-00

o ktoré chce poziadat’. Orgdan ESMA by

v stlade s ciel'om Unie dosiahnut’
skutoc¢nu uniu kapitalovych trhov

a s ciel’om zabezpecit’ konzistentné

a jednotné uplatiiovanie pilotného reZimu
a zaroveri zabranit’ fragmentdcii dohladu
mal mat’ priamy manddat dohladu na
udelenie povolenia trhovej infraStruktire
DLT a akychkol’vek vynimiek podl’a tohto
nariadenia. Organ ESMA by mal

s ciel’om zabezpecit’ ucinnu spoluprdacu

a vymenu relevantnych informdcii

v pripade potreby konzultovat’

s prislu§nymi vnutroStatnymi organmi,
pripadne inymi prisluSnymi organmi

o prevadzkovateloch trhovych
infrastruktur DLT, ktorym bolo udelené
povolenie v ich ¢lenskych Statoch. Pri
posudzovani Ziadosti a poZadovanych
vynimiek by sa organ ESMA zamerat’ na
zabezpecenie financnej stability, integrity
trhu a ochrany investorov, ako aj na
zabezpecenie rovnakych podmienok

a spravodlivej hospoddrskej sut'aZe na
jednotnom trhu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(33) Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktire DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povol'ovanie
tradi¢ného multilaterdlneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat’ novy SSS. Pri Ziadosti

o povolenie by vSak zZiadajuca
infraStruktara DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim
povolenia trhovej infrastruktire DLT by
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povolenia trhovej infrastruktire DLT by
mal prislusny organ konzultovat’

s organom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ nezdvizné stanovisko a vydat’
odporucania tykajice sa ziadosti alebo
pozadovanych vynimiek. Organ ESMA by
mal konzultovat’ aj s prisluSnymi orgdnmi
ostatnych ¢lenskych Statov. Pri vydavani
svojho nezdvizného stanoviska by sa mal
organ ESMA zamerat’ na zabezpecenie
finan¢nej stability, integrity trhu a ochrany
investorov. S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky a spravodlivi hospodarsku
sttaZ na jednotnom trhu by sa organ
ESMA vo svojom nezdviznom stanovisku
mal zamerat’ aj na zabezpecenie
konzistentnosti a proporcionality vynimiek
udelenych roznymi prisluSnymi orgdnmi

v celej Unii.

mal prislu§ny organ konzultovat’

s organom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ edporucanie tykajlice sa Ziadosti
alebo pozadovanych vynimiek. Organ
ESMA by mal konzultovat’ aj s prislusnymi
organmi ostatnych ¢lenskych Statov. Pri
vydavani svojho edporucania by sa mal
organ ESMA zamerat’ na zabezpecenie
finan¢ne;j stability, integrity trhu a ochrany
investorov. S cielom zabezpecit’ rovnaké
podmienky a spravodlivi hospodarsku
sut'az na jednotnom trhu by sa orgén
ESMA vo svojom odporucani mal
zamerat’ aj na zabezpecenie konvergencie
dohladu, konzistentnosti a proporcionality
vynimiek udelenych ré6znymi prisluSnymi
organmi v celej Unii.

Or. en

Odovodnenie

Je potrebné posilnit ulohu ESMA, aby sa zabranilo regulacnej arbitrdazi a aby sa zabezpecila
konvergencia dohladu a jednotné uplatiovanie/presadzovanie v celej EU. V tejto suvislosti je
mimoriadne dolezité, aby organ ESMA vydal namiesto nezavizného stanoviska odporucanie

(,,dodrziavaj alebo vysvetli“). To je dolezitejsie vzhladom na to, Ze nie vSetky clenské
Staty/prislusné vnutrostatne organy maju rovhaku uroven technologickej gramotnosti
a vyspelosti, ako uz bolo vysvetlené v odévodneni 14.

Pozmenujuci navrh 223
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33

Text predlozeny Komisiou

(33)  Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktare DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povolovanie
tradi¢ného multilaterdlneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri ziadosti
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Pozmenujuci navrh

(33)  Osobitné povolenie udelené trhove;j
infrastruktare DLT by sa malo riadit’
rovnakymi postupmi ako povolovanie
tradi¢ného multilateralneho obchodného
systému alebo centralneho depozitara, ak
takyto centralny depozitar chce
prevadzkovat’ novy systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi. Pri zZiadosti

PE692.980v01-00
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o povolenie by vSak Ziadajica
infrastruktara DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim
povolenia trhovej infrastruktire DLT by
mal prisluSny organ konzultovat’

s orgdnom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ nezaviazné stanovisko a vydat’
odporucania tykajuce sa ziadosti alebo
pozadovanych vynimiek. Organ ESMA by
mal konzultovat’ aj s prisluSnymi orgdnmi
ostatnych ¢lenskych Statov. Pri vydavani
svojho nezavidzného stanoviska by sa mal
organ ESMA zamerat’ na zabezpecenie
finan¢ne;j stability, integrity trhu a ochrany
investorov. S cielom zabezpecit rovnaké
podmienky a spravodlivi hospodarsku
sut'az na jednotnom trhu by sa organ
ESMA vo svojom nezavdznom stanovisku
mal zamerat’ aj na zabezpecenie
konzistentnosti a proporcionality vynimiek
udelenych ré6znymi prislusnymi organmi

v celej Unii.

Pozmenujuci navrh 224

o povolenie by vSak Ziadajica
infrastruktura DLT mala uviest’ vynimky,
o ktoré chce poziadat’. Pred udelenim
povolenia trhovej infrastruktire DLT by
mal prisluSny organ konzultovat’

s organom ESMA. Organ ESMA by mal
vydat’ nezavézné stanovisko a vydat
nezdvizné odporucania tykajuce sa
ziadosti alebo poZadovanych vynimiek.
Organ ESMA by mal konzultovat’ aj

s prislusnymi organmi ostatnych ¢lenskych
Statov. Pri vydavani svojho nezaviazného
stanoviska by sa mal organ ESMA zamerat’
na zabezpecenie finan¢nej stability,
integrity trhu a ochrany investorov.

S cielom zabezpecit rovnaké podmienky

a spravodliva hospodarsku sutaz na
jednotnom trhu by sa organ ESMA vo
svojom nezaviznom stanovisku mal
zamerat’ aj na zabezpecenie konzistentnosti
a proporcionality vynimiek udelenych
roznymi prislusnymi organmi v celej Unii.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh

(33a) Pred udelenim povolenia trhovej
infraStrukture DLT by mal prislusny
organ konzultovat’ s organom ESMA.
Organ ESMA by mal vydat’ nezavizné
stanovisko a vydat’ odporucania tykajuce
sa Ziadosti alebo poZadovanych vynimiek.
Organ ESMA by mal konzultovat’ aj

s prisluSnymi organmi ostatnych
¢lenskych Statov. Pri vydavani svojho
nezaviizného stanoviska by sa mal orgdan
ESMA zamerat’ na zabezpecenie
financnej stability, integrity trhu

a ochrany investorov. S ciel’om
zabezpecit’ rovnaké podmienky
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a spravodliva hospodarsku sut’aZ na
vnutornom trhu by sa organ ESMA vo
svojom nezdavéiznom stanovisku mal
zamerat’ aj na zabezpecenie
konzistentnosti a proporcionality vynimiek
udelenych roznymi prisluSnymi organmi
v celej Unii. Orgdn ESMA mése prijat’
usmernenia na d’alSie spresnenie
podmienok udel’ ovania vynimiek

a poZadovania kompenzacnych opatreni
na zdklade relevantnych skusenosti
prislusnych orgdanov a nezaviiznych
stanovisk organu ESMA.

Or. en

Odovodnenie

Nové odovodnenie v zaujme jasnosti. Organ ESMA moéze okrem nezaviznych stanovisk prijat
dodatocné usmernenia vo forme usmerneni v pripade neexistencie spolocného, jednotného
a konzistentného uplatiovania pilotného rezimu v celej Unii.

Pozmenujuci navrh 225

Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Odovodnenie 33 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\1232225SK.docx
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Pozmenujuci navrh

(33a) Pristup k pilotnému reZimu by
nemal byt’ obmedzeny len na existujucich
ucastnikov, ale mal by byt’ otvoreny pre
novych ucastnikov. Preto ak subjekt,
ktorému nebolo udelené povolenie podl’a
MIFID II alebo podl’a nariadenia

o centrdlnych depozitaroch cennych
papierov, poZiada o povolenie podla
tychto pravnych aktov a zdaroverii Ziada

0 osobitné povolenie podl’a tohto
nariadenia, prisluSny orgdan by mal pri
posudzovani Ziadosti o povolenie podl’a
MIFID II alebo podl’a nariadenia

o centrdlnych depozitaroch cennych
papierov overit’ len sulad s poZiadavkami,
v suvislosti s ktorymi sa o vynimku
neZiadalo a ktord nebola udelend podla

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh 226

pilotného reZimu. V takychto pripadoch
by sa povolenie podl’a MIFID II alebo
podl’a nariadenia o centralnych
depozitaroch cennych papierov malo
udelit’ len na ucely prevadzky trhovej
infraStruktury DLT podl’a tohto
nariadenia.

Or. en

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 34

Text predlozeny Komisiou

(34)  Prislusny orgén, ktory by
preskumal Ziadost’ predlozent
potencidlnou trhovou infrastruktarou DLT,
by mal ma#’ moZnost’ zamietnut’
povolenie, ak by existovali dovody
domnievat’ sa, Ze trhova infrastruktara
DLT by predstavovala hrozbu pre finan¢na
stabilitu, ochranu investorov alebo integritu
trhu, alebo ak by sa v ziadosti pokusala
obist’ existujice poziadavky.

Pozmenujuci navrh 227
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 34

Text predlozeny Komisiou

(34)  Prislusny orgén, ktory by
preskumal Ziadost' predlozent
potencidlnou trhovou infraStruktarou DLT,
by mal mat’ moznost’ zamietnut’ povolenie,
ak by existovali dovody domnievat’ sa, ze
trhova infrastruktara DLT by

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(34)  Prislusny organ, ktory by
preskumal Ziadost’ predlozen
potencidlnou trhovou infrastruktirou DLT,
by mal zamietnut’ povolenie, ak by
existovali dovody domnievat’ sa, Ze trhova
infrastruktara DLT by predstavovala
hrozbu pre finan¢nu stabilitu, ochranu
investorov alebo integritu trhu, alebo ak by
sa v ziadosti pokuSala obist” existujice
poziadavky.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(34)  Prislusny orgén, ktory preskiima
ziadost’ predloZent potencidlnou trhovou
infrastrukturou DLT, by mal mat’ moZnost’
zamietnut’ povolenie, ak by existovali
dovody domnievat’ sa, zZe trhova
infrastruktara DLT by predstavovala
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predstavovala hrozbu pre finan¢nt
stabilitu, ochranu investorov alebo integritu
trhu, alebo ak by sa v ziadosti poktsala
obist’ existujuce poziadavky.

Pozmenujuci navrh 228
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 35

Text predlozeny Komisiou

(35) 'V osobitnom povoleni, ktoré
prislusny organ udelil danej trhove;j
infrastruktare DLT, by sa mali uviest’
vynimky udelené uvedenej trhovej
infrastruktare DLT. Takéto povolenie by
malo platit’ v ramci Unie. Organ ESMA by
mal na svojom webovom sidle uverejnit’
zoznam trhovych infraStruktar DLT

a zoznam vynimiek udelenych kazdej

z nich.

hrozbu pre financ¢nu stabilitu, ochranu
investorov alebo integritu trhu, alebo ak by
sa v ziadosti pokusala obist’ existujuce
poziadavky.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(35) 'V osobitnom povoleni, ktoré
prislusny organ udelil danej trhovej
infrastruktire DLT, by sa mali uviest’
vynimky udelené uvedenej trhovej
infrastruktare DLT. Takéto povolenie by
malo platit v ramci Uniu a len na obdobie,
pocas ktorého by bol v prevadzke pilotny
reZim DLT. Organ ESMA by mal na
svojom webovom sidle uverejnit’ zoznam
trhovych infrastruktir DLT a zoznam
vynimiek udelenych kazdej z nich.

Or. en

Odovodnenie

Malo by sa vyslovne uviest, Ze povolenie podlieha obdobiu prevadzky pilotného rezimu bez
toho, aby tym bolo dotknuté posudenie predcasného ukoncenia opisané v odovodneni 36.

Pozmenujuci navrh 229
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 36

Text predlozeny Komisiou
(36)  Osobitné povolenie a vynimky

udelované prislusnymi vnuatro$tatnymi
organmi by sa mali udelit’ do¢asne na
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Pozmenujuci navrh
(36)  Osobitné povolenie a vynimky

udel'ované prislusnymi vnuatrostatnymi
organmi by sa na zdklade odporucania
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obdobie najviac Siestich rokov od datumu
udelenia osobitného povolenia. Po uplynuti
patro¢ného obdobia od zacatia
uplatiiovania nariadenia by sa od orgdnu
ESMA a Komisie vyZadovalo, aby
vykonali postdenie tohto pilotného rezimu
pre trhové infrastruktury zaloZené na
technoladgii digitilnej databazy transakcii.
Uvedené Sestro¢né obdobie poskytuje
trhovym infrastruktaram DLT dostatocny
¢as na to, aby prisposobili svoje obchodné
modely akymkol'vek upravam tohto rezimu
a fungovali v rdmci pilotného projektu
komeréne Zivotaschopnym sposobom.
Orgénu ESMA a Komisii by to umoznilo
zhromazdit’ uzitocny stibor dajov
zahfiajuci priblizne tri kalendarne roky
prevadzky pilotného rezimu po udeleni
kritického mnozstva osobitnych povoleni

a stvisiacich vynimiek a podavat’ o iom
spravy. Zaroven by sa poskytol ¢as na to,
aby trhové infraStruktary DLT podnikli
potrebné kroky bud’ na ukoncenie
prevadzky alebo na prechod na novy
regulacny ramec na zaklade sprav organu
ESMA a Komisie.

organu ESMA mali udelit’ doCasne na
obdobie najviac Siestich rokov od datumu
udelenia osobitného povolenia a mali by
platit’ len pocas trvania prevadzky
pilotného rezimu DLT na zaklade
planovaného posudenia organu ESMA

a Komisie. Po uplynuti trojro¢ného

a patrocného obdobia od ddtumu zacatia
uplatiiovania fohto nariadenia by orgdn
ESMA a Komisia mali vykonat’ posuidenie
predcasného ukoncenia a konecné
posudenie pilotného reZimu DLT.
Posudenie trojro¢ného obdobia v pripade
posudenia predcasného ukoncenia by sa
malo pocitat’ odo diia nadobudnutia
ucinnosti tohto nariadenia, a teda vratane
12-mesacného obdobia potrebného na
pripravu navrhu regulacnych technickych
predpisov, ako sa predpoklada v tomto
nariadeni. Uvedené Sestrocné obdobie
poskytuje trhovym infraStruktaram DLT
dostato¢ny Cas na to, aby prisposobili svoje
obchodné modely akymkol'vek pravam
tohto rezimu a fungovali v rdmeci pilotného
projektu komeréne Zivotaschopnym
spdsobom. Organu ESMA a Komisii by to
umoznilo zhromazdit’ uzitocny subor
udajov zahfiajuci priblizne tri kalendarne
roky prevadzky pilotného reZimu po
udeleni kritického mnoZstva osobitnych
povoleni a stvisiacich vynimiek a podavat’
o flom spravy. Zarovei by sa poskytol Cas
na to, aby trhové infrastruktiry DLT
podnikli potrebné kroky bud’ na ukoncenie
prevadzky alebo na prechod na novy
regulacny ramec, v ktorom by sa okrem
iného predpokladal postup na upravu
trvalych povoleni vhodnych pre novy
regulacny ramec na zaklade sprav organu
ESMA a Komisie.

Or. en

Odovodnenie

Vzhladom na rychly technologicky vyvoj a s cielom drzZat krok s vyvojom a vytvorit
nadcasovy pravny ramec vidime vyznam zavedenia posudenia predcasného ukoncenia zo
strany organu ESMA, ktoré by Komisiu informovalo a malo jej odporucit, aby po troch
rokoch predlozila Europskemu parlamentu a Rade prvotné posudenie moznej upravy alebo

PE692.980v01-00
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ukoncenia pilotného rezimu DLT po troch rokoch.

Pozmenujuci navrh 230
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 37

Text predlozeny Komisiou

(37) Bez toho, aby boli dotknuté
prislusné ustanovenia smernice
2014/65/EU (smernica o trhoch

s finanénymi nastrojmi, MiFID II) alebo
nariadenia (EU) ¢&. 909/2014 (nariadenie
o centrdlnych depozitiaroch cennych
papierov), by prislusné organy mali mat’
pravomoc odnat’ osobitné povolenie alebo
akékol'vek vynimky udelené trhove;j
infraStruktare DLT, ak sa v zdkladnej
technologii, sluzbach alebo ¢innostiach
poskytovanych infrastruktirou DLT zisti
nedostatok, a to za predpokladu, Ze tento
nedostatok prevazuje nad vyhodami, ktoré
poskytuje predmetnd sluzba, alebo ak
trhova infrastruktira DLT poruSila nejaké
podmienky, ktoré k ulozenym vynimkam
pripojil prislusny orgén v ¢ase udelenia
osobitného povolenia, alebo ak trhova
infraStruktura DLT zaevidovala finan¢né
nastroje, ktoré nespinajii podmienky DLT
prevodite'nych cennych papierov podla
tohto nariadenia. V rdmci svojej ¢innosti
by trhova infrastruktira DLT mala mat’
moznost’ poZiadat’ o dodatocné vynimky
k tym, ktoré boli poZadované v ¢ase
udelenia povolenia. V takom pripade by
tieto dodatocné vynimky pozadované
trhovymi infraStruktiurami DLT mali
podliehat’ osobitnému povoleniu
prislusnych orgdnov, rovnako ako tie,
ktoré boli poZadované v ¢ase prvotného
povolenia trhovej infrastruktary DLT.
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Pozmenujuci navrh

(37) Bez toho, aby boli dotknuté
prislusné ustanovenia smernice
2014/65/EU (MIFID II) alebo nariadenia
(EU) &. 909/2014 (CSDR), by prislusné
organy mali mat’ prdvomoc odnat’ osobitné
povolenie alebo akékol'vek vynimky
udelené¢ trhovej infrastruktare DLT, ak sa
v zékladnej technologii, sluzbéach alebo
¢innostiach poskytovanych infrastruktarou
DLT zisti nedostatok, a to za predpokladu,
ze tento nedostatok prevazuje nad
vyhodami, ktoré poskytuje predmetna
sluzba, alebo ak trhova infrastruktara DLT
porusila nejaké podmienky, ktoré

k uloZzenym vynimkam pripojil prislusny
orgéan v ¢ase udelenia osobitného
povolenia, alebo ak trhova infraStruktara
DLT zaevidovala finan¢né nastroje, ktoré
prekracuju prahové hodnoty alebo
nespliajii podmienky DLT prevoditelnych
cennych papierov podl'a tohto nariadenia.
V ramci svojej ¢innosti by trhova
infraStruktura DLT mala mat’ moznost’
poziadat’ o dodato¢né vynimky k tym,
ktoré boli pozadované v ¢ase udelenia
prvotného povolenia. V takom pripade by
mali byt’ tieto dodatocné vynimky
pozadované prislu§nymi orgdnmi, rovnako
ako tie, ktoré boli pozadované v Case
prvotného povolenia trhovej infrastruktury
DLT.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 231

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Odovodnenie 38

Text predlozeny Komisiou

(38) Kedze trhové infrastruktary DLT
by mohli ziskat’ docasné vynimky

z existujucich pravnych predpisov Unie,
mali by pocas platnosti osobitného
povolenia tzko spolupracovat

s prislusSnymi orgdnmi a Eurépskym
orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA).
Trhové infraStruktary DLT by mali
prisluSné organy a organ ESMA
informovat o kazdej podstatnej zmene
tykajucej sa ich podnikatel'ského planu

a kritickych zamestnancov, o akychkol'vek
dokazoch o kybernetickych hrozbach alebo
utokoch, podvodoch alebo zdvaznych
pochybeniach, o akejkol'vek zmene
informacii poskytnutych v case podania
prvej ziadosti o povolenie, o akychkol'vek
technickych tazkostiach, a najma o tych,
ktoré¢ suvisia s pouzivanim DLT,

a o akychkol'vek novych rizikach
tykajucich sa ochrany investorov, integrity
trhu a finan¢ne;j stability, ktoré sa v Case
udelenia osobitného povolenia
nepredpokladali. prislusny orgén by mal

v pripade, Ze mu je oznamena takato
podstatnd zmena, od trhovej infraStruktary
DLT vyzadovat, aby poziadala o nové
povolenie alebo vynimku, alebo by mal
prijat’ vSetky napravné opatrenia, ktoré
povazuje za vhodné. Trhové infrastruktiry
DLT by mali prisluSnym organom a organu
ESMA poskytnut vSetky relevantné tidaje
vzdy, ked’ o to poziadaju. S cielom
zabezpecCit’ ochranu investorov, integritu
trhu a finan¢nt stabilitu by prislusny
organ, ktory trhovej infrastruktire DLT
udelil osobitné povolenie, mal mat’
moznost’ odporucit’ akékol'vek napravné
opatrenia, a to po konzultdcii s ESMA.

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(38) Kedze trhové infrastruktary DLT
by mohli ziskat’ docasné vynimky

z existujucich pravnych predpisov Unie,
mali by pocas platnosti osobitného
povolenia tizko spolupracovat’

s prisluSnymi organmi a Eurépskym
orgadnom pre cenné papiere a trhy (ESMA).
Trhové infraStruktary DLT by mali
prisluSné organy a organ ESMA
informovat o kazdej podstatnej zmene
tykajucej sa ich podnikatel'ského planu

a kritickych zamestnancov, o akychkol'vek
dokazoch o kybernetickych hrozbach alebo
utokoch, podvodoch alebo zadvaznych
pochybeniach, o akejkol'vek zmene
informécii poskytnutych v ¢ase podania
prvej ziadosti o povolenie, o akychkol'vek
technickych tazkostiach, a najmai o tych,
ktoré suvisia s pouzivanim DLT,

a o akychkol'vek novych rizikach
tykajucich sa ochrany investorov, integrity
trhu a finan¢ne;j stability, ktoré sa v ¢ase
udelenia osobitného povolenia
nepredpokladali. Prislu§ny organ by mal

v pripade, Ze mu je oznamena takato
podstatnd zmena, od trhovej infrastruktary
DLT vyzadovat, aby poziadala o nové
povolenie alebo vynimku, alebo by mal
prijat’ vSetky napravné opatrenia, ktoré
povazuje za vhodné. Trhové infrastruktiry
DLT by mali prisluSnym organom a organu
ESMA poskytnuat’ vSetky relevantné tidaje
vzdy, ked’ o to poziadaju. S cielom
zabezpecit’ ochranu investorov, integritu
trhu a finan¢nt stabilitu by mal prislusny
organ v pripade ozndmenia takejto
podstatnej zmeny konzultovat’ s organom
ESMA o odporucani a na zdklade toho
poZiadat’ infrastruktiuru trhu DLT, aby
poZiadala o nové povolenie alebo vynimku
alebo aby prijala akékol’vek napravné
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Pozmenujuci navrh 232
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 38

Text predlozeny Komisiou

(38) Kedze trhové infrastruktary DLT
by mohli ziskat’ docasné vynimky

z existujucich pravnych predpisov Unie,
mali by pocas platnosti osobitného
povolenia tizko spolupracovat’

s prislusSnymi orgdnmi a Europskym
orgdnom pre cenné papiere a trhy (ESMA).
Trhové infraStruktary DLT by mali
prisluSné organy a organ ESMA
informovat o kazdej podstatnej zmene
tykajucej sa ich podnikatel'ského planu

a kritickych zamestnancov, o akychkol'vek
dokazoch o kybernetickych hrozbach alebo
utokoch, podvodoch alebo zévaznych
pochybeniach, o akejkol'vek zmene
informécii poskytnutych v case podania
prvej ziadosti o povolenie, o akychkol'vek
technickych tazkostiach, a najma o tych,
ktoré suvisia s pouzivanim DLT,

a o akychkol'vek novych rizikach
tykajucich sa ochrany investorov, integrity
trhu a finan¢ne;j stability, ktoré sa v ¢ase
udelenia osobitného povolenia
nepredpokladali. prisluSny organ by mal

v pripade, Zze mu je oznamena takato
podstatna zmena, od trhovej infrastruktiry

AM\1232225SK.docx

opatrenia, ktoré ESMA povaZuje za
vhodné. Trhové infraStruktury DLT by
mali prislusnym organom a orgdnu
ESMA poskytnut’ vietky relevantné udaje
vZdy, ked’ o to poZiadaju. PrisluSny organ,
ktory trhovej infrastruktire DLT udelil
osobitné povolenie, mal mat’ moznost’
odporucit’ akékol'vek napravné opatrenia,
a to po, a to po vydani odporucania
organom ESMA.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(38) Kedze trhové infrastruktary DLT
by mohli ziskat’ docasné vynimky

z existujucich pravnych predpisov Unie,
mali by pocas platnosti osobitného
povolenia tizko spolupracovat’

s prisluSnymi orgdnmi a Eurépskym
organom pre cenn¢ papiere a trhy (ESMA).
Trhové infraStruktary DLT by mali
prisluSné organy a organ ESMA
informovat o kazdej podstatnej zmene
tykajucej sa ich podnikatel'ského planu

a kritickych zamestnancov, o akychkol'vek
dokazoch o kybernetickych hrozbach alebo
utokoch, podvodoch alebo zavaznych
pochybeniach, o akejkol'vek zmene
informécii poskytnutych v ¢ase podania
prvej ziadosti o povolenie, o akychkol'vek
technickych tazkostiach, a najmi o tych,
ktoré suvisia s pouzivanim DLT,

a o akychkol'vek novych rizikach
tykajucich sa ochrany investorov, integrity
trhu a finan¢ne;j stability, ktoré sa v case
udelenia osobitnych povoleni
nepredpokladali. S ciel’om zabezpecit’
ochranu investorov, integritu trhu

a financnu stabilitu by mal prislusny

PE692.980v01-00
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DLT vyzadovat, aby poziadala o nové
povolenie alebo vynimku, alebo by mal
prijat’ vietky napravné opatrenia, ktoré
povaZuje za vhodné. Trhové infrastruktiry
DLT by mali prisluSnym organom a organu
ESMA poskytnut’ vSetky relevantné tidaje
vzdy, ked’ o to poziadaju. S ciel’om
zabezpedit’ ochranu investorov, integritu
trhu a financnu stabilitu by prislusny
organ, ktory trhovej infrastruktire DLT
udelil osobitné povolenie, mal mat’
moznost’ odporucit’ akékol’vek napravné
opatrenia, a to po konzultdcii s ESMA.

orgdn v pripade, Ze mu je oznamena takato
podstatnd zmena, oznamit’ prislu§nym
organom clenskych Statov, v ktorych je
trhovd infrastruktura DLT
prevadzkovand, a poZiadat’ organ ESMA,
aby vydal odporucanie, a na tomto
zaklade by mal od trhovej infraStruktary
DLT vyZzadovat’, aby bud’ poziadala o nové
povolenie alebo vynimku, alebo aby
prijala vietky napravné opatrenia na
zaklade odporucania organu ESMA.
Trhové infraStruktary DLT by mali
prisluSnym orgédnom a orgdnu ESMA
poskytnut’ vSetky relevantné tidaje vzdy,
ked’ o to poziadaju. Prislusny organ, ktory
trhovej infrastruktire DLT udelil osobitné
povolenie, by mal mat’ po konzultacii

s organom ESMA moznost poZadovat’ od
trhovej infrastruktury DLT, aby prijala
docasné napravné opatrenie, kym organ
ESMA nevyda odporucanie.

Or. en

Odovodnenie

Redakcné poznamky a objasnenia. Okrem toho by sa v pripade podstatnych zmien, ktoré su tu
opisané, mali informovat prislusné organy hostitelskych clenskych Statov a na odporucanie
by sa malo konzultovat's organom ESMA. V pripade, Ze sa to povazuje za potrebné, prislusné

organy by mali mat’ moznost' pozZadovat — a nielen ,, odporucit

¢

v pripadoch, ked’ vzniknu

problémy s ochranou investorov, integritou trhu a financnou stabilitou — od trhovej
infrastruktury DLT, aby sa prijalo akékolvek docasné opatrenie az do vydania odporucania

organu ESMA.

Pozmenujuci navrh 233
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odoévodnenie 38 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

(38a) Organ ESMA by mal zriadit’ ad
hoc poradny vybor vo forme skupiny
zainteresovanych stran, ktory zdruZi
zdstupcov verejnych aj sukromnych
zainteresovanych stran na obmedzené
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obdobie zodpovedajiice ditke prevadzky
pilotného reZimu. Takyto ad hoc poradny
vybor by mal byt’ povereny vykondvanim
pripravnych a konzultaCnych prdc
potrebnych na podporu organu ESMA pri
vydavani odporucani planovanych podla
tohto nariadenia, a to tak, Ze predloZi
organu ESMA pisomné vyhldsenie,

v ktorom uvedie dovody zamietnutia
vynimky alebo udelenia povolenie, ktoré
vybor povaZuje za nedostatocne
odovodnené alebo nevhodné v sulade

s poZiadavkami tohto nariadenia. Ad hoc
poradny vybor by preskumal st’aZnosti
podané priamo organu ESMA

v pripadoch, ked’ sa Ziadatel’ domnieva, Ze
jeho prisluSny vnutrostdtny organ
nendleZite zamietol jeho Ziadost’

o vynimku alebo povolenie na ucast’

v ramci pilotného reZimu. S ciel’om
zabranit’ tomu, aby Ziadatelia prekladali
neprimerané st'aznosti organu ESMA, by
sa vSak mal prijat’ osobitny postup na
analyzu len uplnych a riadne
zdokumentovanych st’aZnosti zaslanych
poradnému vyboru. V tomto postupe by sa
na Ziadost’ poradného vyboru malo
stanovit’ skrdtenie lehoty na zaslanie po
odpovedi prislusného vnutrostiatneho
organu a predloZenie suboru dokumentov
poradnému vyboru, ktory by zahrrial
najmd suhrn Cinnosti Ziadatel’a

a poZadované vynimky. PredloZené
prislusné dokumenty, ako aj rozhodnutie
prislusného vnutrostatneho orgdanu

o zamietnuti poZadovanej vynimky alebo
povolenia by sa mali preloZit’ do
anglictiny.

Or. en
Odovodnenie

S cielom zabezpecit konvergenciu dohladu, konzistentnost' a proporcionalitu vynimiek
udelenych podl'a tohto nariadenia réznymi prislusnymi vaiitrostatnymi organmi v celej Unii,
ktoré nemusia mat rovnaku uroven technologickej vyspelosti, a tym podporit rovnaké
podmienky a odradzat od regulacnej arbitraze, sa navrhuje posilnenie uilohy organu ESMA. V
sulade s opatrenim 16 nového akcného planu Komisie na vybudovanie unie kapitalovych
trhov.

AM\1232225SK.docx 97/153 PE692.980v01-00

SK



SK

Pozmenujuci navrh 234
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 39

Text predlozeny Komisiou

(39)  Trhové infrastruktary DLT by
okrem toho mali pravidelne podavat’
spravy svojim prislusSnym orgédnom

a organu ESMA. Organ ESMA by mal
organizovat diskusie o tychto spravach

s cielom umoznit’ vSetkym prisluSnym
organom v celej Unii ziskat’ skiisenosti,
pokial ide o vplyv pouZzivania DLT

a o akékol'vek tpravy pravnych predpisov
Unie v oblasti finanénych sluzieb, ktoré by
mohli byt potrebné na to, aby sa umoznilo
pouzivanie DLT vo vi¢Som rozsahu.

Pozmenujuci navrh

(39)  Trhové infrastruktury DLT by
okrem toho mali pravidelne podavat’
spravy svojim prislusnym organom

a organu ESMA. PrisluSné vnutrostditne
organy, ktoré zriadili inovacné centrum
alebo experimentdlne regulacné
prostredie, by mali organizovat’ diskusie
medzi svojimi prisluSnymi oddeleniami

s ciel’om pochopit’ a Sirit’ poznatky, ktoré
ziskali. Prislu$né vnutrostdatne organy
mali okrem toho mali mat’
prostrednictvom svojej ucasti na
Eurdpskom fore sprostredkovatel’ ov
inovacii (EFIF) moZnost’ diskutovat’

o pripadoch s ciel’om vymieriat’ si
poznatky a zavadzat’ osvedcené postupy.
Organ ESMA by mal organizovat diskusie
o tychto spravach s cielom umoznit’
vietkym prisluinym organom v celej Unii
ziskat’ skusenosti, pokial’ ide o vplyv
pouzivania DLT na finanénych trhoch

a o akékol'vek upravy pravnych predpisov
Unie v oblasti finanénych sluZieb, ktoré by
mohli byt’ potrebné na to, aby sa umoznilo
pouzivanie DLT vo va¢Som rozsahu.

Or. en

Odovodnenie

Navrhuje sa stimulovat’ sprostredkovatelov inovdcii (inovacné centra a experimentalne
regulacné prostredie) zriadenych prislusnymi vanutrostatnymi organmi, ako aj EFIF
zriadeného Komisiou v spolupraci s tromi europskymi organmi dohladu v zaujme zlepSenia
spolocného porozumenia, vymeny poznatkov a prenosu technologii medzi prislusnymi
vrutrosStatnymi organmi a europskymi organmi dohladu s cielom rychlo prisposobit’

nariadeniu EU o financnych sluzbach.

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh 235
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40

Text predlozeny Komisiou

(40)  Pdt’ rokov po zacati uplatiiovania
tohto nariadenia by mal organ ESMA
podat’ Komisii spravu o tomto pilotnom
reZime pre trhové infrastruktury DLT
vrdtane potencidlnych prinosov spojenych
s pouzivanim DLT, vzniknutych rizik

a technickych t'aZkosti. Na zdklade spravy
orgdinu ESMA by Komisia mala podat’
spravu Rade a Europskemu parlamentu.

V tejto sprave by sa mali posudit’ ndklady
a prinosy, pokial’ ide o prediZenie tohto
rezimu pre trhové infrastruktiry DLT na
d’alSie obdobie, rozSirenie tohto reZimu na
novy typ finan¢nych nastrojov,
zabezpecenie, aby bol fento rezim trvaly,

a to so Upravami alebo bez nich, vykonanie
Giprav v pravnych predpisoch Unie

v oblasti finan¢nych sluzieb alebo
ukoncenie fohto rezimu.

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(40)  [36 mesiacov od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenia/ by mal
organ ESMA predloZit’ Komisii spravu

o posudeni predcéasného ukoncenia, aby
Komisia mohla rozhodnut’ o rozSireni
pilotného reZimu pre trhové infrastruktury
DLT na... [pit’ rokov od datumu zacatia
uplatiiovania tohto nariadenial. Sprava
o posudeni predcasného ukoncenia by
mala obsahovat’ potencidlne prinosy
spojené s pouzivanim DLT, vzniknuté
rizikd a akékol’vek technické v aZkosti,
ktoré sa vyskytli. Sprava o posudeni
predcéasného ukoncenia by sa mala
vypracovat’ na zaklade roc¢nych
priebeZnych sprav, pricom prva by sa
mala vypracovat’ 12 mesiacov od datumu
zverejnenia regulacnych technickych
predpisov, ako sa predpoklada v tomto
nariadeni. Sprdava o posudeni
predcasného ukoncenia by sa poskytnut’
prileZitost’ na hodnotenie a vykladové
ozndamenia, ktorymi sa posiliiuje pravna
istota a regulacna zrozumitel’nost’ na
zaklade zozbieranych informadcii, a to
okrem iného o vel’kosti trhu,
nadobudnutych skusenostiach a vyvoji
technologie DLT. V pripade, e Komisia
rozsiri pilotny reZim, ESMA by mal
Komisii predloZit’ zdaverecnu spravu

o pilotnom reZime DLT do ... [pit’ rokov
Ppo nadobudnuti ucinnosti tohto
nariadenial. Zdaverecna sprava by sa mala
vypracovat’ v rovnakom duchu ako sprava
o posudeni predcasného ukoncenia.
Komisia by mala Eurépskemu parlamentu
a Rade predloZit’ spravu zaloZenu na
sprave orgdanu ESMA o posudeni
predcasného ukoncenia angazovanosti

a nasledne, ak je to vhodné, spravu na
zaklade zaverecnej spravy ESMA. V

PE692.980v01-00
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sprave Komisie by sa mali v kaZdom
pripade posudit’ néklady a prinosy, pokial’
ide o predizenie pilotného rezimu pre
trhové infrastruktiry DLT na d’alSie
obdobie, rozsirenie rezimu na novy typ
finan¢nych nastrojov, zabezpecenie, aby
bol rezim trvaly, a to so Gpravami alebo
bez nich, vykonanie tGprav v pravnych
predpisoch Unie v oblasti finanénych
sluzieb alebo ukoncenie rezimu. Okrem
toho by sa v posudeni predcasného
ukoncenia alebo v koneénom posudeni
malo objasnit’, ako by sa mal riadit’
prechod 7 pilotného reZimu na plne
harmonizovany regulacny rezim cennych
papierov DLT, ako by sa mali zmiernit’
rizika, ako by sa malo zaobchaddzat’

s ndstrojmi, ktoré su splatné po skonceni
prechodného obdobia, a ako by sa malo
Ppo ukonceni pilotného reZimu vykonat’
oddelenie multilateralnych obchodnych
systémov, ktoré v sucasnosti poskytuju
niekol’ko oddelenych funkcii.

Or. en

Odovodnenie

Vzhladom na rychly vyvoj technologii a financnych inovacii sa navrhuje, aby organ ESMA
predlozil Komisii podrobnu sprdavu o posudeni predcasného ukoncenia o moznej uprave alebo
ukonceni pilotného rezimu po uplynuti trojrocného obdobia. Komisia by na zdklade spravy
organu ESMA o posudeni predcasného ukoncenia mala predloZit svoju viastnu spravu
Europskemu parlamentu a Rade. Ak sa pilotny rezZim neukonci, druhé spravy o posudeni
organu ESMA a Komisie by sa mali predloZit po piatich rokoch.

Pozmernujuci navrh 236
Chris MacManus
v mene skupiny The Left

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40

Text predlozeny Komisiou
(40)  Pdt’ rokov po zacati uplatiovania

tohto nariadenia by mal organ ESMA
podat’ Komisii spravu o tomto pilotnom

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh

(40)  Dva roky po zacati uplatovania
tohto nariadenia by mal organ ESMA
podat’ Komisii spravu o tomto pilotnom
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rezime pre trhové infrastruktary DLT
vratane potencialnych prinosov spojenych
s pouzivanim DLT, vzniknutych rizik

a technickych t'azkosti. Na zéklade spravy
organu ESMA by Komisia mala podat’
spravu Rade a Eur6pskemu parlamentu.

V tejto sprave by sa mali posudit’ naklady
a prinosy, pokial’ ide o predi¥enie tohto
reZimu pre trhové infrastruktiury DLT na
d’alSie obdobie, rozSirenie tohto reZimu na
novy typ finanénych ndstrojov,
zabezpecenie, aby bol tento reZim trvaly,
a to so upravami alebo bez nich,
vykonanie uprav v pravnych predpisoch
Unie v oblasti finanénych sluieb alebo
ukoncenie tohto reZimu.

Pozmenujici navrh 237
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40

Text predlozeny Komisiou

(40)  Péat rokov po zacati uplatiiovania
tohto nariadenia by mal organ ESMA
podat’ Komisii spravu o tomto pilotnom
rezime pre trhové infrastruktury DLT
vratane potencialnych prinosov spojenych
s pouzivanim DLT, vzniknutych rizik

a technickych taZzkosti. Na zéklade spravy
organu ESMA by Komisia mala podat’
spravu Rade a Eurdpskemu parlamentu.

V tejto sprave by sa mali posudit’ ndklady
a prinosy, pokial’ ide o prediZenie tohto
rezimu pre trhové infrastruktiry DLT na
d’alSie obdobie, roz$irenie tohto rezimu na
novy typ finan¢nych nastrojov,
zabezpecenie, aby bol tento rezim trvaly,
a to so Upravami alebo bez nich, vykonanie
Gprav v pravnych predpisoch Unie

v oblasti finan¢nych sluzieb alebo
ukoncenie tohto rezimu.
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rezime pre trhové infrastruktary DLT
vratane potencialnych prinosov spojenych
s pouzivanim DLT, vzniknutych rizik

a technickych tazkosti. Na zéklade spravy
organu ESMA by Komisia mala podat’
spravu Rade a Europskemu parlamentu. V
tejto sprave by sa malo ukazat’, ako
planuje zaclenit’ ziskané skusenosti do
existujucich pravnych predpisov.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(40)  Péat rokov po zacati uplatiiovania
tohto nariadenia by mal organ ESMA po
konzultacii s prislu§nymi vnutroStatnymi
organmi podat’ Komisii spravu o tomto
pilotnom reZime pre trhové infrastruktary
DLT vratane potencialnych prinosov
spojenych s pouzivanim DLT, vzniknutych
rizik a technickych t'azkosti. Na zaklade
spravy organu ESMA by Komisia mala
podat’ spravu Rade a Europskemu
parlamentu. V tejto sprave by sa mali
posudit’ néklady a prinosy, pokial ide

o prediZenie tohto rezimu pre trhové
infrastruktury DLT na d’alSie obdobie,
rozSirenie tohto rezimu na novy typ
finan¢nych nastrojov, zabezpecenie, aby
bol tento rezim trvaly, a to so Upravami
alebo bez nich, vykonanie uprav

v pravnych predpisoch Unie v oblasti
finan¢nych sluzieb alebo ukoncenie tohto
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Pozmenujuci navrh 238
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 239
Markus Ferber

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

PE692.980v01-00
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rezimu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(40a) Organ ESMA by mal zverejiiovat’
vyrocné spravy s ciel’om poskytnut’
ucastnikom trhu lepSie pochopenie
fungovania trhov a ich vyvoja

a poskytnut’ vysvetlenie uplatiiovania
pilotného reZimu. Spravy by mali
obsahovat’ aj aktudlne informdcie

0 pokroku pilotného reZimu, pokial’ ide
o trendy a vinikajuce rizikd, a mali by sa
predkladat’ Europskemu parlamentu,
Rade a Komisii.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(40a) Bolo by neZelané mat’ subeZne dva
reZimy pre trhové infraStruktury zaloZené
na DLT a bez DLT. Ak by bol pilotny
reZim ustanoveny v tomto nariadeni
uspesny, mohol by byt’ trvaly, a to zmenou
prislu§nych pravnych predpisov Unie

o financnych sluzbdch tak, aby sa vytvoril
Jjednotny, sudriny ramec.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 240
Markus Ferber

Navrh nariadenia
Odovodnenie 40 b (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 241
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Odovodnenie 44 a (nové)

Text predlozeny Komisiou

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

(40b) Organ ESMA by mal s ciel’om
monitorovat’ pokrok v realizdcii pilotného
reZimu poskytovat’ Komisii, Eurdpskemu
parlamentu a Rade vyrocnu spravu

o najdoleZitejSich trendoch, rizikdach

a zranitel’nostiach v suvislosti s pilotnym
reZimom.

Or. en

Pozmenujuci navrh

(44a) Prevadzka trhovych infrastruktur
DLT by mohla zah¥iiat’ spracuvanie
osobnych udajov. Akékol’vek spracuvanie
osobnych udajov podla tohto nariadenia
by sa malo vykondvat’ v sulade s platnym
prdavom Unie o ochrane osobnych tidajov.
Tymto nariadenim nie su dotknuté prava
a povinnosti podl'a nariadeni (EU)
2016/679" a (EU) 2018/1725™.

1a Nariadenie Eurdpskeho parlamentu

a Rady (EU) 2016/679 z 27. aprila 2016 o
ochrane fyzickych osob pri spracuvani
osobnych udajov a o vol’nom pohybe
takychto udajov, ktorym sa zrusSuje
smernica 95/46/ES (vSeobecné nariadenie
0 ochrane udajov) ( U v. EUL 119,
4.5.2016, s. 1).
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b Nariadenie Eurépskeho parlamentu

a Rady (EU) 2018/1725 z 23. oktébra
2018 o ochrane fyzickych oséb pri
spracuvani osobnych udajov inStituciami,
orgdnmi, tiradmi a agentirami Unie

a o vol’nom pohybe takychto udajov,
ktorym sa zruSuje nariadenie (ES) C.
45/2001 a rozhodnutie ¢. 1247/2002/ES
(U.v. EUL 295, 21.11.2018, s. 39).

Or. en

Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohl'adnit zakladny odkaz stanoviska 6/2021
europskeho dozorného uradnika pre ochranu udajov (EDPS), konkrétne potrebu suladu so
v§eobecnym nariadenim o ochrane udajov (GDPR).

Pozmenujuci navrh 242
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 1 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Tymto nariadenim sa stanovuju
poziadavky na multilaterdlne obchodné
systémy a systémy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi vyuZivajice
technologiu distribuovanej databazy
transakcii ,,trhové infrastruktary DLT*,
ktorym sa udel’ujui osobitné povolenia na
prevadzku v stlade s ¢lankami 7 a 8.

Pozmenujuci navrh

1. Tymto nariadenim sa stanovuju
poziadavky na trhové infrastruktiry DLT,
ktorym sa udel’uje osobitné povolenie na
prevadzku v stilade s ¢lankami 7 a 8.

Or. en

Odovodnenie

V ¢lanku 2 sa vymedzuju trhové infrastruktury DLT.

Pozmenujuci navrh 243
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
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Clanok 1 - odsek 1
Text predlozeny Komisiou

1. Tymto nariadenim sa stanovuja
poziadavky na multilaterdlne obchodné
systémy a systéemy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi vyuZivajice
technologiu distribuovanej databazy
transakcii ,trhové infraStruktiry DLT,
ktorym sa udel'uji osobitné povolenia na
prevadzku v stlade s ¢lankami 7 a 8.

Pozmenujuci navrh 244

Pozmenujuci navrh

1. Tymto nariadenim sa stanovuju
poziadavky na ,trhové infrastruktury
DLT*, ktorym sa udel'uju osobitné
povolenia na prevadzku v sulade

s ¢lankami 7 a 8.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 1 — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

1. Tymto nariadenim sa stanovuju
poziadavky na multilaterdlne obchodné
systémy a systémy vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi vyuzivajice
technoldgiu distribuovanej databazy
transakecii ,,trhové infrastruktary DLT*,
ktorym sa udel'uji osobitné povolenia na
prevadzku v stlade s ¢lankami 7 a 8.

Pozmenujuci navrh

1. Tymto nariadenim sa stanovuju
poziadavky na systémy subjektov
vyuzivajlce technoldgiu distribuovane;j
databazy transakecii ,,trhové infrastruktary
DLT*, ktorym sa udel’'uju osobitné
povolenia na prevadzku v sulade

s ¢lankami 7 a 8.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 245
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 1 — odsek 2 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh
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f) spolupracu medzi
prevadzkovatel'mi trhovych infraStruktar
DLT, prisluSnymi orgdnmi a orgdnom
ESMA.

Pozmenujuci navrh 246
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Clanok 1 — odsek 2 — pismeno f

Text predlozeny Komisiou

f) spolupracu medzi
prevadzkovatel'mi trhovych infraStruktar
DLT, prisluSnymi orgdnmi a orgdnom
ESMA.

Pozmenujici navrh 247
Markus Ferber

Navrh nariadenia
Clanok 2 —odsek 1 —bod 1

Text predlozeny Komisiou

1. »technologia distribuovanej
databazy transakcii alebo ,,DLT* je trieda
technologii, ktoré podporuju
distribuované zaznamendvanie
Sifrovanych udajov;

f) spolupracu medzi
prevadzkovatel'mi trhovych infraStruktar
DLT, prisluSnymi vautrostatnymi organmi
a organom ESMA.

Or. en

Pozmenujuci navrh

f) spolupracu medzi
prevadzkovatel'mi trhovych infraStruktar
DLT, prisluSnymi vautrostatnymi organmi
a organom ESMA.

Or. en

Pozmenujuci navrh

1. »technologia distribuovanej
databazy transakcii* alebo ,,DLT* je typ
technologie, ktora sa vit’ahuje na
protokoly a podpornu infraStruktiru

a ktord pocitacom na roznych miestach
umoZituje navrhovat’ a validovat’
transakcie a cez siet’ synchronizovane
aktualizovat’ zaznamy;

Or. en

Odovodnenie

V zaujme nadcasovosti by sme mali zvolit vymedzenie, ktoré je technologicky neutradlne
a medzinarodne dohodnuté. Preto sa navrhuje pouzit vymedzenie DLT pouzivané Bankou pre
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medzinarodné zuctovanie (por. BIS Quarterly Review, september 2017).

Pozmenujuci navrh 248
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 —odsek 1 —bod 1

Text predlozeny Komisiou

1. »technologia distribuovanej
databazy transakcii alebo ,,DLT* je trieda
technologii, ktoré podporuju distribuované
zaznamenavanie Sifirovanych udajov;

Pozmenujuci navrh

1. »technologia distribuovanej
databazy transakcii* alebo ,,DLT* je trieda
technologii, ktoré umoZiuju distribuované
zaznamenavanie udajov bezpecnymi
mechanizmami, ako je kryptografia,

Or. en

Odovodnenie

Navrhuje sa, aby sa pouzival Sirsi pojem kryptografia, ktory zachytava Sifrovanie, hashing

a iné techniky, a ktory je zaroven nadcasovy. Napriklad Sifrovanie je obojsmernou funkciou,
to, co je Sifrované, sa moze desifrovat’ pomocou nalezitého kluca. Hashing je vSak
jednosmernd funkcia, ktora sa miesa jednoduchy text na vytvorenie jedinecného odtlacku
udajov. ... Utocnik, ktory ukradne siibor starych hesiel, musi potom uhddnut heslo. Obe sa
okrem iného pouzivaju v DLT. Okrem toho by sme mali byt opatrni pri zosuladeni vymedzeni
pojmov v tomto nariadeni s vymedzeniami pojmov v navrhu MiCA.

Pozmenujuci navrh 249
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 2 —odsek 1 —bod 1

Text predlozeny Komisiou

1. »technologia distribuovanej
databazy transakcii alebo ,,DLT* je trieda
technologii, ktoré podporuju
distribuované zaznamendvanie
Sifrovanych udajov;
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Pozmenujuci navrh

1. ,technologia distribuovanej
databézy transakcii* alebo ,,DLT* je
technologia distribuovanej databazy
transakcii, ako sa vvmedzuje v nariadeni
xxx (MICA);

Or. en
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Pozmenujuci navrh 250
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 —bod 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

1a. vilastnik a zodpovedny subjekt,
ktory ma na starosti siet’ DLT, by mali
poskytovat’ informdcie tykajuce sa
prislusného technického pristupu
infrastruktury DLT a niest’ zodpovednost’
v pripade akychkol’vek problémov alebo
naruseni. Do textu by sa malo zaviest’
rozliSenie medzi infrastrukturami DLT

s povolenim a infrastrukturami DLT bez
povolenia, ked’Ze zavizky spojené s dvoma
typmi infraStruktur DLT by sa mohli

odlisovat’;

Or. en
Pozmenujuci navrh 251
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 3 — ivodna cast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

3. ,multilateralny obchodny systém 3. ,multilateralny obchodny systém
DLT* alebo ,,DLT MTF* je ,,multilateralny DLT* alebo ,,DLT MTF* je ,,multilateralny
obchodny systém* prevadzkovany obchodny systém®, v ramci ktorého sa
investi¢nou spolocnost’ou alebo prijimaji na obchodovanie len DLT
organizdtorom trhu, v ramci ktorého sa prevoditel'né cenné papiere a ktorému
prijimaji na obchodovanie len DLT moze byt na zéklade transparentnych,
prevoditel'né cenné papiere a ktorému nediskrecnych a jednotnych pravidiel
moze byt na zéklade transparentnych, a postupov povolené:
nediskrecnych a jednotnych pravidiel
a postupov povolené:

Or. en

Odévodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.
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Pozmenujuci navrh 252
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 3 — ivodna cast’

Text predlozeny Komisiou

3. ,multilaterdlny obchodny systém
DLT* alebo ,,DLT MTF* je ,,multilateralny
obchodny systém* prevadzkovany
investi¢nou spolo¢nost'ou alebo
organizatorom trhu, v ramci ktorého sa
prijimaju na obchodovanie len DLT
prevoditel'né cenné papiere a ktorému
moZe byt na zaklade transparentnych,
nediskre¢nych a jednotnych pravidiel

a postupov povolené¢:

Pozmenujuci navrh

3. ,multilaterdlny obchodny systém
DLT* alebo ,,DLT MTF* je ,,multilateralny
obchodny systém* prevadzkovany
investi¢nou spolo¢nostou alebo
organizatorom trhu, v ramci ktorého sa
prijimaju na obchodovanie len DLT
prevoditel'né cenné papiere uvedené

v ¢lanku 3 a ktory méZe mat’ licenciu
alebo ktorému moze byt na zaklade
transparentnych, nediskre¢nych

a jednotnych pravidiel a postupov
povolené:

Or. en

Odovodnenie

Krizovy odkaz na c¢lanok 3. Objasnenie s cielom zachytit novych ucastnikov trhu, ktori by
chceli poZiadat o licenciu, aby sa stali prevadzkovatelmi multilateralneho obchodného
systéemu spolu s povolenim prevadzkovat multilaterdalny obchodny systéem DLT podla toho, co
sa predpoklada v pripade multilateralnych obchodnych systémov DLT.

Pozmenujuci navrh 253

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 4

Text predlozeny Komisiou

4. ,»DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi‘ je systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovany ,,centrdalnym depozitarom
cennych papierov“, v ramci ktorého sa
vyrovnavaju transakcie s DLT
prevoditel'nymi cennymi papiermi za
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Pozmenujuci navrh

4. ,»DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi® je systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, v ramci
ktorého sa vyrovnavaju transakcie s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi za
odplatu;
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odplatu;

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 254
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 4

Text predlozeny Komisiou

4. ,»DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi‘ je systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovany ,,centrdlnym depozitarom
cennych papierov*, v rdmci ktorého sa
vyrovndvaju transakcie s DLT
prevodite'nymi cennymi papiermi za
odplatu;

Pozmenujuci navrh

4. ,DLT systém vyrovnania transakcii
s cennymi papiermi® je systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi
prevadzkovany ,.centrdlnym depozitarom
cennych papierov®, v rdmci ktorého sa
prijimaju len DLT prevoditel’né cenné
papiere a ktory mad licenciu alebo ktorému
moZe byt’ na zaklade transparentnych,
nediskrecnych a jednotnych pravidiel

a postupov povolené:

a) zabezpecovat’ prvotnu evidenciu DLT
prevoditel’nych cennych papierov;

b) vyrovndvat’ transakcie s DLT
prevoditelnymi cennymi papiermi za
odplatu a

¢) poskytovat’ sluzby uischovy
(safekeeping) vo vit'ahu k DLT
prevoditel’nym cennym papierom alebo
pripadne vo vitahu k suvisiacim platham
a kolaterdlu poskytnutym prostrednictvom
multilateralneho obchodného systému
DLT;

Or. en

Odovodnenie

Krizovy odkaz na ¢lanok 3. Objasnenie s cielom zachytit novych ucastnikov trhu, ktori by
chceli poziadat o licenciu, aby sa stali prevadzkovatelmi centralneho depozitara spolu
s povolenim prevadzkovat DLT SSS podla toho, ¢o sa v danom pripade predpokladad. Okrem

PE692.980v01-00

110/153

AM\1232225SK.docx



toho, kedze DLT MTF moze v tomto pilotnom kontexte poskytovat' sluzby centralneho
depozitara, navrhuje sa, aby bolo DLT SSS, pripadne MTF umoznené poskytovat' sluzby za

podmienok opisanych v tomto dokumente.

Pozmenujuci navrh 255

Eero Heiniluoma, Jonas Fernandez, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 —bod 5

Text predlozeny Komisiou

5. »DLT prevoditel'né cenné papiere*
su ,,prevoditelné cenné papiere” v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 44 pism. a) a b)
smernice 2014/65/EU, ktoré sa emituji,
eviduju, prevadzaja a uchovavaja
prostrednictvom DLT;

Pozmenujici navrh 256
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 —bod 5

Text predlozeny Komisiou

3

5. ,»DLT prevoditelné cenné papiere’
st ,,prevoditelné cenné papiere* v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 44 pism. a) a b)
smernice 2014/65/EU, ktoré sa emituji,
eviduju, prevadzaja a uchovavaja
prostrednictvom DLT;

Pozmenujuci navrh 257
Jessica Polfjird
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Pozmenujuci navrh

5. ,DLT prevoditeI'né cenné papiere*
su ,,prevodite'né cenné papiere” v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 44 pism. a) a b)
smernice 2014/65/EU, ktoré sa emituju,
eviduju, prevadzaju a uchovavaju
prostrednictvom DLT, ktord nie je
zostavend ani zaloZend na mechanizme

konsenzu proof-of-work;
Or. en
Pozmenujuci navrh
5. ,DLT prevoditeI'né cenné papiere*

su ,,prevoditel'né cenné papiere* v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 44 pism. a) a b)
smernice 2014/65/EU vrdtane depozitnych
certifikatov, ktoré¢ sa emituju, eviduju,
prevadzaja a uchovavaju prostrednictvom
DLT;

Or. en
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Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 5 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

Sa. wjednotky fondov DLT
obchodované na burze“ alebo ,,jednotky
DLT ETF*“ su podielové listy alebo akcie
Jondu obchodovaného na burze v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 46 smernice
2014/65/EU, ktoré sii emitované,
evidované, prevedené a uchovavané

pouZitim DLT;
Or. en
Pozmenujuci navrh 258
Eva Kaili
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 5 a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

Sa. wjednotky fondov DLT
obchodované na burze“ alebo ,,jednotky
DLT ETF*“ su podielové listy alebo akcie
Jondu obchodovaného na burze v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bodu 46 smernice
2014/65/EU, ktoré sii emitované,
evidované, prevedené a uchovavané
pouZitim DLT;

Or. en
Odévodnenie
Vidime vyznam rozsirenia rozsahu prevoditelnych cennych papierov DLT na ETF s cielom
umoznit prijatie komplexnejsieho pilotného prostredia, ktoré poskytne vicsiemu poctu

ucastnikov trhu moznost ziskat' skusenosti s modelmi DLT. Takisto sa navrhuje, aby sa tieto
DLT ETF ¢o najlepsie investovali do akcii a dlhopisov DLT.

Pozmenujuci navrh 259
Christophe Hansen, Lidia Pereira
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Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 6 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

(6a) ,jednotky DLT podnikov
kolektivneho investovania* su jednotky
podnikov kolektivneho investovania
uvedené v bode 3 casti C prilohy I11

k smernici 2014/65/EU, ktoré sa emituju,
eviduju, prevadzaju a uchovavaju
prostrednictvom DLT;

Or. en

Pozmeniujuci navrh 260
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 12 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

12a. ,,zuctovaci token* znamend
peniaze komercénych bank v tokenovej
Jforme;

Or. en

Odovodnenie

Vymedzenie pojmu moéze byt potrebné zosuladit' s vymedzenim, ktoré moze byt zahrnuté do
navrhovaného nariadenia MiCAR.

Pozmenujuci navrh 261
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — ivodna cast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
13. »statny dlhopis* je dlhopis vydany 13. »statny dlhopis* je dlhopis vydany
Statnym emitentom, ktorym je bud’: Statnym emitentom v zmysle ¢lanku 4 ods.

1 bodu 60 pism. i) a ii) smernice
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Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (MiFID II), ktorym je bud”:

Or. en
Odoévodnenie

V zaujme pravnej istoty a jasnosti by sa vymedzenie pojmu 13 malo zosuladit' s vymedzenim
clanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (MiFID II). V navrhovanom
nariadeni sa zavadzaju vymedzenia pojmov ,,Statny dlhopis *“ a ,,iné verejné dlhopisy
pricom prislusnym emitentom je ,,Statny subjekt a ,,verejny subjekt”, zatial’ co podla clanku
4 smernice MiFID II su verejné subjekty opisané v tomto navrhu vymedzené ako ,,Stdtne
subjekty .

Pozmenujuci navrh 262
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — ivodna cast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
13. »statny dlhopis* je dlhopis vydany 13. »statny dlhopis* je dlhopis vydany
Statnym emitentom, ktorym je bud’: Statnym emitentom v zmysle ¢lanku 4 ods.

1 bodu 60 smernice 2014/65/EU;

Or. en
Odévodnenie
Zosuladenie s vymedzenim Statneho dlhopisu podla MiFID.
Pozmenujuci navrh 263
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — pismeno a
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
a) Unia; vypust’a sa
Or. en
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Odovodnenie

Zosuladenie s vymedzenim Stdtneho dlhopisu podla MiFID.

Pozmenujuci navrh 264
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

b) Clensky Stat vratane ministerstva, vypust'a sa
agentury alebo ucelovo vytvoreného

subjektu clenského Statu alebo iného

Statneho subjektu;

Or. en
Odovodnenie
Zosuladenie s vymedzenim Stdtneho dlhopisu podla MiFID.
Pozmenujuci navrh 265
Stéphanie Yon-Courtin, Ondi‘'ej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — pismeno ¢
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
c) Statny subjekt, ktory nie je uvedeny vypust'a sa
v pismendch a) a b);
Or. en
Odovodnenie
Zosuladenie s vymedzenim Stdtneho dlhopisu podla MiFID.
Pozmenujici navrh 266
Eva Kaili
Navrh nariadenia
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Clanok 2 — odsek 1 — bod 13 — pismeno ¢
Text predlozeny Komisiou

c) Statny subjekt, ktory nie je uvedeny
v pismendch a) a b);

Pozmenujuci navrh 267
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 14 — @ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou
14. »iny verejny dlhopis* je dlhopis

vydany niektorym z tychto verejnych
emitentov:

Pozmenujuci navrh

vypust’a sa

Or. en

Pozmenujuci navrh

14. ,»iny verejny dlhopis* je dlhopis
vydany niektorym z tychto $tatnych
emitentov podl’a vymedzenia v ¢lanku 4
ods. 1 bode 60 bodoch iii), iv), v) a vi)
smernice Europskeho parlamentu a Rady
2014/65/EU (MiFID II):

Or. en

Odovodnenie

V zaujme pravnej istoty a jasnosti by sa vymedzenie pojmu 14 malo zosuladit' s vymedzenim
clanku 4 smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2014/65/EU (MiFID II). V navrhovanom
nariadeni sa zavadzaju vymedzenia pojmov ,,Statny dlhopis *“ a ,,iné verejné dlhopisy
pricom prislusnym emitentom je ,, Statny subjekt a ,,verejny subjekt“, zatial’ ¢o podla clanku
4 smernice MiFID II su verejné subjekty opisané v tomto navrhu vymedzené ako ,,Stdtne

subjekty “.

Pozmeniujuci navrh 268
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 14 — pismeno e

Text predlozeny Komisiou
e verejnym subjektom, ktory nie je

emitentom Stdatneho dlhopisu, ako sa
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Pozmenujuci navrh

vypust'a sa
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uvadza v bode 13.

Pozmenujuci navrh 269
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 2 — odsek 1 — bod 21 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou
c) inak urcenych clenskymi Statmi na

ucely dohl'adu nad uplatiiovanim tohto
nariadenia;

Or. en

Pozmenujuci navrh

C) organom ESMA na tcely dohl'adu
nad uplatiiovanim tohto nariadenia;

Or. en

Odovodnenie

Organ ESMA ma priamy mandat dohladu podla tohto nariadenia. Tento pozmenujuci navrh

sa ma horizontalne uplatnit’ na cely text.

Pozmenujuci navrh 270

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia

Clanok 2 — odsek 1 — bod 22 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh

ba) v pripade subjektu
prevadzkujuceho DLT MFT, ktory nie je
ani investi¢nou spolocnost’ou, ani
organizdtorom trhu, ¢lensky Stat, v ktorom
je subjekt registrovany, alebo ak podl’a
prava tohto clenského Statu nema
registrované sidlo, clensky Stdt, v ktorom
sa nachaddza ustredie organizatora;

Or. en
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Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujici navrh 271

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia

Clanok 2 — odsek 1 — bod 22 — pismeno ¢ a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh

ca) v pripade subjektu
prevadzkujuceho DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, ktory nie
je centralnym depozitarom, Clensky Stit,
v ktorom je organizdtor zaregistrovany,
alebo ak podla prava uvedeného
¢lenského Statu nema registrované sidlo,
¢lensky stat, v ktorom sa nachadza
ustredie tohto organizdatora;

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 272
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) akcie, ktorych emitent ma trhovu
kapitalizaciu alebo predbeznt trhovi
kapitalizaciu niz$iu ako 200 milionov
EUR; alebo

Pozmenujuci navrh 273

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh

a) akcie, ktorych emitent ma trhovu
kapitalizaciu alebo predbeznt trhovil
kapitalizaciu niz$iu ako 500 milionov
EUR; alebo

Or. en
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Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) akcie, ktorych emitent ma trhova
kapitalizaciu alebo predbeznu trhovi
kapitalizaciu niz§iu ako 200 miliénov
EUR; alebo

Pozmeniujuci navrh 274
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou
b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, iné verejné

dlhopisy a iné dlhopisy s vel'kostou emisie
mensou ako 500 milidbnov EUR.

Pozmenujuci navrh 275

Pozmenujuci navrh

a) akcie, ktorych emitent ma trhova
kapitalizaciu alebo predbeznt trhovl
kapitalizaciu niz$iu ako 100 miliénov
EUR; alebo

Or. en

Pozmenujuci navrh

b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, Stdatne
dlhopisy, iné verejné dlhopisy a iné
dlhopisy s vel'kost'ou emisie menSou ako
500 milionov EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou
b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, iné verejné

dlhopisy a iné dlhopisy s vel'kost'ou emisie
mensou ako 500 miliénov EUR.
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Pozmenujuci navrh

b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, $tdtne
dlhopisy, in¢ verejné dlhopisy a iné
dlhopisy s vel’kostou emisie menSou ako
500 milionov EUR.

Or. en
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Odovodnenie

Zahrnutie Statnych dlhopisov do rozsahu posobnosti pilotného rezimu.

Pozmenujici navrh 276
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou

b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, iné verejné
dlhopisy a iné dlhopisy s vel'kostou emisie
mensou ako 500 miliébnov EUR.

Pozmenujici navrh 277

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou
b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, iné verejné

dlhopisy a iné dlhopisy s vel'kost'ou emisie
mensou ako 500 milionov EUR.

Pozmenujuci navrh 278
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci navrh
b) konvertibilné dlhopisy, Stdatne
dlhopisy, kryté dlhopisy, podnikové
dlhopisy, iné verejné dlhopisy a iné
dlhopisy s vel'kost'ou emisie menSou ako
500 milionov EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh
b) konvertibilné dlhopisy, kryté
dlhopisy, podnikové dlhopisy, iné verejné

dlhopisy a iné dlhopisy s vel'kost'ou emisie
mensSou ako 250 miliéonov EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh
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Pozmenujuci navrh 279
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh 280
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujici navrh 281
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 1 — pismeno b a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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ba)  jednotky DLT ETF, jednotky
PKIPCP investujuce do typov ndstrojov
uvedenych v pism. a) a b).

Or. en

Pozmenujuci navrh

ba)  jednotky DLT ETF investujuce do
typov ndastrojov uvedenych v pism. a) a b).

Or. en

Pozmenujuci navrh

ba)  jednotky DLT ETF s objemom
emisii menSim ako 500 milionov EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh

ba)  jednotky v podnikoch kolektivneho
investovania s objemom emisii mensim
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ako 500 milionov EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh 282
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

2. Investi¢na spolocnost’ alebo vypust'a sa
organizdtor trhu prevadzkujuci
multilateralny obchodny systém DLT
neprijimaju podl’a tohto nariadenia na
obchodovanie $tatne dlhopisy. Centrdlny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, alebo investi¢na spoloc¢nost’
alebo organizdtor trhu, ktorym sa v sulade
s Clankom 4 ods. 2 a 3 povol’uje evidovat’
DLT prevoditel’né cenné papiere

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT, neeviduju podl’a tohto nariadenia
Statne dlhopisy.

Or. en
Odovodnenie

Navrhuje sa zahrnut Statne dlhopisy ako oprdavneny ndstroj pre clenské Staty, ktoré chcu
ziskat skusenosti s trhovou infrastrukturou DLT.

Pozmenujuci navrh 283
Jessica Polfjird, Christophe Hansen

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
2. Investi¢na spolocnost’ alebo vypust'a sa

organizator trhu prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT
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neprijimaju podla tohto nariadenia na
obchodovanie $tatne dlhopisy. Centrdlny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, alebo investi¢nd spoloc¢nost’
alebo organizdtor trhu, ktorym sa v sulade
s Clankom 4 ods. 2 a 3 povol’uje evidovat’
DLT prevoditel’né cenné papiere

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT, neeviduju podl’a tohto nariadenia
Statne dlhopisy.

Or. en

Pozmeniujuci navrh 284
Markus Ferber

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

2. Investi¢na spolocnost’ alebo vypust'a sa
organizdtor trhu prevadzkujuci
multilateralny obchodny systém DLT
neprijimaju podl’a tohto nariadenia na
obchodovanie $tatne dlhopisy. Centrdlny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, alebo investi¢na spoloc¢nost’
alebo organizdtor trhu, ktorym sa v sulade
s Clankom 4 ods. 2 a 3 povol’uje evidovat’
DLT prevoditel’né cenné papiere

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT, neeviduju podla tohto nariadenia
Statne dlhopisy.

Or. en

Pozmenujuci navrh 285
Stéphanie Yon-Courtin, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2
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Text predlozeny Komisiou

2. Investi¢na spolocnost’ alebo
organizdtor trhu prevdadzkujuci
multilateralny obchodny systém DLT
neprijimaju podl’a tohto nariadenia na
obchodovanie $tatne dlhopisy. Centrdlny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovhania transakcii s cennymi
papiermi, alebo investi¢nd spoloc¢nost’
alebo organizdtor trhu, ktorym sa v sulade
s Clankom 4 ods. 2 a 3 povol’uje evidovat’
DLT prevoditel’né cenné papiere

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT, neeviduju podl’a tohto nariadenia
Statne dlhopisy.

Pozmenujuci navrh

vypust'a sa

Or. en

Odovodnenie

Zahrnutie Statnych dlhopisov do rozsahu posobnosti pilotného reZimu.

Pozmenujici navrh 286
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

2. Investi¢na spolo¢nost’ alebo
organizator trhu prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT
neprijimaji podl'a tohto nariadenia na
obchodovanie Statne dlhopisy. Centralny
depozitar, ktory prevadzkuje DLT systém
vyrovnania transakcii s cennymi papiermi,
alebo investi¢na spolocnost’ alebo
organizator trhu, ktorym sa v stlade

s ¢lankom 4 ods. 2 a 3 povol'uje evidovat’
DLT prevoditelné cenné papiere

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT, neeviduju podl'a tohto nariadenia
Statne dlhopisy.
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Pozmenujuci navrh

2. Investi¢na spolo¢nost, vydavatel’
kryptoaktiv alebo organizétor trhu
prevadzkujici multilateralny obchodny
systém DLT neprijimajua podl'a tohto
nariadenia na obchodovanie Statne
dlhopisy. Centralny depozitar, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, alebo
investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator
trhu, ktorym sa v stlade s ¢lankom 4 ods. 2
a 3 povol'uje evidovat' DLT prevoditel'né
cenné papiere v multilateralnom
obchodnom systéme DLT, neeviduji podla
tohto nariadenia Statne dlhopisy.

Or. en
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Pozmenujici navrh 287
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centralnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditelné cenné papiere eviduju

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilateralny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Pozmenujuci navrh 288
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3
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Pozmenujuci navrh

3. Centralny depozitar prevadzkujuci
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi DLT méZe prijat’ nové cenné
papiere, kym celkova trhova hodnota
zaevidovanych prevoditel'nych cennych
papierov DLT nedosiahne 2,5 mld. EUR.
Ak sa DLT prevoditel'né cenné papiere
eviduju v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
moZe prijat’ nové cenné papiere, kym
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nedosiahne 2,5 miliardy EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v stlade s clankom 4 ods. 2 a 3
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v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Pozmenujuci navrh 289
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhové hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolocnost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujiucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou,
vydavatel’om kryptoaktiv alebo
organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT SSS, nesmie
presiahnut’ 7,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditelné cenné papiere eviduji

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilateralny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 7,5 miliardy EUR.

Or. en

Odovodnenie

Hoci podporujeme prahove hodnoty navrhované Komisiou, domnievame sa, ze prahova
hodnota 2,5 mld. celkovej trhovej hodnoty je nizka, a to vzhladom na to, Ze by sa mohla
dosiahnut napriklad vydanim piatich dlhopisov v hodnote 500 mil. V tejto suvislosti

a s cielom umoznit vacsim ucastnikom trhu, ktori maju potrebny kapital na testovanie
vdcSieho poctu projektov, navrhujeme zvysit celkovu trhovu hodnotu na 7,5 mld.
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Pozmenujuci navrh 290

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitiri,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduji

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolocénost’ou
alebo organizdatorom trhu
prevdadzkujucimi multilateralny obchodny
systém DLT nesmie presiahnut’ 2,5
miliardy EUR.

Pozmenujuci navrh

3. Celkova trhové hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v subjekte, ktory
prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v stilade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych subjektom prevadzkujiicim
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu.

Pozmenujuci navrh 291

Eero Heiniluoma, Paul Tang, Pedro Marques

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
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Pozmenujuci navrh

3. Celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2 miliardy EUR. Ak sa DLT
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prevoditelné cenné papiere eviduji

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilateralny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Pozmenujuci navrh 292
Chris MacManus
v mene skupiny The Left

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 3

Text predlozeny Komisiou

3. Celkova trhové hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 2,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v stlade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2,5 miliardy EUR.

Pozmenujuci navrh 293

prevoditelné cenné papiere eviduji

v sulade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolo¢nost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 2 miliardy EUR.

Or. en

Pozmenujuci navrh

3. Celkova trhové hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych v centrdlnom depozitari,
ktory prevadzkuje DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi, nesmie
presiahnut’ 7,5 miliardy EUR. Ak sa DLT
prevoditel'né cenné papiere eviduju

v stilade s ¢lankom 4 ods. 2 a 3

v multilateralnom obchodnom systéme
DLT namiesto v centralnom depozitari,
celkova trhova hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
zaevidovanych investi¢nou spolocnost’ou
alebo organizatorom trhu prevadzkujucimi
multilaterdlny obchodny systém DLT
nesmie presiahnut’ 7,5 miliardy EUR.

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
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Clanok 3 — odsek 3 a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

3a. Odchylne od toho su podnikové
dlhopisy vyddavané emitentmi, ktorych
trhova kapitalizdacia v Case ich emisie
nepresiahla 1 miliardu EUR, vylucené
z vypoctu prahovej hodnoty stanovenej
v odseku 1 pism. b) a ods. 3.

Or. en
Odovodnenie

Dodatocna flexibilita na podporu financovania MSP prostrednictvom pilotného rezimu
v sulade s prahovou hodnotou vyskumu MSP ako sucast balika opatreni na obnovu
kapitalovych trhov.

Pozmenujuci navrh 294
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 4 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
a) urcuje denne, pricom ju urcuje bud’ a) urcuje denne, pricom ju urcuje bud’
centrdlny depozitar, alebo dotknuta dotknuty subjekt, a
investicnd spolocnost’ ¢i organizdtor trhu,
a
Or. en
Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 295
Gunnar Beck, Maximilian Krah

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 4 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
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a) urcuje denne, pricom ju urcuje bud’
centralny depozitar, alebo dotknuta
investi¢na spolocnost’ ¢i organizator trhu, a

Pozmernujuci navrh 296
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou

Ak celkova trhové hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
vykéazanych v spravach podla odseku 1
dosiahne 2,25 miliardy EUR, investi¢na
spolo¢nost” alebo organizator trhu
prevadzkujaci prislusny multilateralny
obchodny systém DLT alebo centralny
depozitar prevadzkujuci prislusny DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi aktivuju stratégiu prechodu
uvedent v ¢lanku 6 ods. 6. Prislusnému
organu oznamia vo svojej mesacnej sprave
aktivaciu stratégie prechodu a ¢asovy
horizont takéhoto prechodu.

Pozmenujuci navrh 297
Chris MacManus
v mene skupiny The Left

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 5 — pododsek 1

Text predlozeny Komisiou
Ak celkova trhova hodnota DLT

prevodite'nych cennych papierov
vykazanych v spravach podla odseku 1
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a) urcuje denne, pricom ju urcuje bud’
centralny depozitar, alebo dotknuta
investi¢na spolo¢nost, vydavatel’
kryptoaktiv ¢i organizator trhu, a

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak celkové trhovéa hodnota DLT
prevoditelnych cennych papierov
vykéazanych v spravach podla odseku 1
dosiahne 3,5 miliardy EUR, investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujaci prislusny multilateralny
obchodny systém DLT alebo centralny
depozitar prevadzkujuci prislusny DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi aktivuju stratégiu prechodu
uvedent v ¢lanku 6 ods. 6. Prislusnému
organu oznamia vo svojej mesacnej sprave
aktivaciu stratégie prechodu a ¢asovy
horizont takéhoto prechodu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak celkové trhova hodnota DLT
prevoditel'nych cennych papierov
vykazanych v spravach podl'a odseku 1
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dosiahne 2,25 miliardy EUR, investi¢na
spolo¢nost alebo organizator trhu
prevadzkujaci prislusny multilateralny
obchodny systém DLT alebo centralny
depozitar prevadzkujuci prislusny DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi aktivuju stratégiu prechodu
uvedent v ¢lanku 6 ods. 6. Prislusnému
organu oznamia vo svojej mesacnej sprave
aktivaciu stratégie prechodu a ¢asovy
horizont takéhoto prechodu.

Pozmeniujuci navrh 298
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 5 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Dotknuty prislusny orgdan méZe povolit’,
aby prisluSna trhova infrastruktura DLT
pokracovala v prevadzke dovtedy, kym
celkova trhova hodnota DLT
prevoditel’nych cennych papierov
vykazanych v spravach podla odseku 1
nedosiahne 2,75 miliardy EUR, a to za
predpokladu, Ze o takyto priestor poZiada
prevadzkovatel’ prislusnej trhovej
infraStruktury DLT a Ze takyto priestor je
objektivne nevyhnutny na riadne
vykondvanie stratégie prechodu.

Pozmenujuci navrh 299
Chris MacManus
v mene skupiny The Left

Navrh nariadenia
Clanok 3 — odsek 5 — pododsek 2
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dosiahne 7,25 miliardy EUR, investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujaci prislusny multilateralny
obchodny systém DLT alebo centralny
depozitar prevadzkujuci prislusny DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi aktivuju stratégiu prechodu
uvedent v ¢lanku 6 ods. 6. Prislusnému
organu oznamia vo svojej mesacnej sprave
aktivaciu stratégie prechodu a ¢asovy
horizont takéhoto prechodu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

vypust’a sa

Or. en
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Text predlozeny Komisiou

Dotknuty prislusny orgdn moze povolit,
aby prislusna trhova infrastruktra DLT
pokraovala v prevadzke dovtedy, kym
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
vykédzanych v spravach podl'a odseku 1
nedosiahne 2,75 miliardy EUR, a to za
predpokladu, Ze o takyto priestor poziada
prevadzkovatel’ prislusnej trhovej
infrastruktary DLT a Ze takyto priestor je
objektivne nevyhnutny na riadne
vykonavanie stratégie prechodu.

Pozmenujuci navrh 300
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 — uvodna ¢éast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitelné podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 600/2014 na
multilateralny obchodny systém okrem
pripadov, ak investi¢na spolo¢nost” alebo
organizator trhu prevadzkujici
multilaterdlny obchodny systém DLT:

Pozmenujuci navrh

Dotknuty prislusny orgdn moze povolit,
aby prislusna trhova infrastruktra DLT
pokracovala v prevadzke dovtedy, kym
celkova trhova hodnota DLT
prevodite'nych cennych papierov
vykéazanych v spravach podl'a odseku 1
nedosiahne 1,75 miliardy EUR, a to za
predpokladu, Ze o takyto priestor poziada
prevadzkovatel’ prislusnej trhovej
infrastruktary DLT a Ze takyto priestor je
objektivne nevyhnutny na riadne
vykonavanie stratégie prechodu.

Or. en

Pozmenujuci navrh

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitelné podl'a smernice 2014/65/EU,
okrem pripadov tykajucich sa vynimky
udelenej v sulade s odsekom 1a (novy),

a nariadenia (EU) &. 600/2014 na
multilaterdlny obchodny systém a okrem
pripadov, ak investi¢na spolo¢nost” alebo
organizator trhu prevadzkujici
multilaterdlny obchodny systém DLT:

Or. en

Odovodnenie

Objasnuje sa tym, zZe vietky poziadavky sa uplatiiuju s jednou moznou vynimkou zo smernice

MiFID, ako sa uvadza v nasledujiicom odseku.

Pozmenujuci navrh 301
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Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 — uivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitel'né podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) ¢&. 600/2014 na
multilaterdlny obchodny systém okrem
pripadov, ak investi¢na spoloc¢nost alebo
organizator trhu prevadzkujtci
multilateralny obchodny systém DLT:

Pozmernujuci navrh 302
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 — ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitel'né podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 600/2014 na
multilaterdlny obchodny systém okrem
pripadov, ak investi¢na spolo¢nost alebo
organizator trhu prevadzkujtci
multilateralny obchodny systém DLT:

Pozmenujuci navrh

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitel'né podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 600/2014

a akychkolvek inych platnych pravnych
predpisov Unie o finanénych slufbdch na
multilaterdlny obchodny systém okrem
pripadov, ak investi€na spolo¢nost’ alebo
organizator trhu prevadzkujuci
multilateralny obchodny systém DLT:

Or. en

Pozmenujuci navrh

1. Na multilateradlny obchodny systém
DLT a jeho prevadzkovatela sa vzt'ahuju
vSetky poziadavky uplatnite'né podla
smernice 2014/65/EU a nariadenia (EU)

¢. 600/2014 na multilateralny obchodny
systém okrem pripadov, ak investi¢na
spolo¢nost’ alebo organizator trhu
prevadzkujici multilateralny obchodny
systém DLT:

Or. en

Odovodnenie

Niektoré poziadavky sa vztahuju na prevadzkovatela trhovej infrastruktury.

Pozmenujuci navrh 303
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Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 — uivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitel'né podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 600/2014 na
multilaterdlny obchodny systém okrem
pripadov, ak investi¢nd spolocnost’ alebo
organizdtor trhu prevadzkujici
multilateralny obchodny systém DLT:

Pozmenujuci navrh

1. Na multilateralny obchodny systém
DLT sa vztahuju vSetky poziadavky
uplatnitel'né podl'a smernice 2014/65/EU

a nariadenia (EU) &. 600/2014 na
multilaterdlny obchodny systém okrem
pripadov, ak subjekt prevadzkujuci
multilateralny obchodny systém DLT:

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 304
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) potiadali o vynimku uvedenti
v odseku 2 alebo v smernici (EU) .../...>

a prislusny organ, ktory udelil osobitné
povolenie v sulade s ¢lankom 7, im takuto
vynimku udelil; a

33 Navrh smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady, ktorou sa menia
smernice 2006/43/ES, 2009/65/ES,
2009/138/EU, 2011/61/EU, EU/2013/36,
2014/65/EU, (EU) 2015/2366 a (EU)
2016/2341 — COM(2020) 596.
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Pozmenujuci navrh
vypust'a sa
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Pozmenujuci navrh 305
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 a (novy)

Text predlozeny Komisiou

AM\1232225SK.docx

Pozmenujuci navrh

1a. Organ ESMA moéZe na vlastnu
Ziadost’ oslobodit’ investi¢nu spolocnost’
alebo organizdtora trhu prevadzkujuceho
systéem DLT MTF z uplatiiovania ¢lanku
19 smernice 2014/65/EU (MiFID)

a podla pravidiel, ktorymi sa riadi pristup
uvedeny v ¢lanku 18 ods. 3 smernice
2014/65/EU (MiFID), mé%e mat
povolenie prijat’ fyzické osoby do DLT
MTF ako ¢lenov alebo ucastnikov za
predpokladu, %e tieto osoby spliiajii tieto
poZiadavky:

a) maju dostatocne dobru povest’,
odbornost’ a vhodnost’;

b) maju dostatocnu urovei schopnosti,
sposobilosti a skusenosti v oblasti
obchodu vratane znalosti o obchodovani
a fungovani DLT; a

¢) udelili informovany suhlas na
zaclenenie do pilotného reZimu a boli
primerane informovani o jeho
experimentdlnej povahe a potencidlnych
rizikdach, ktoré s tym suvisia.

Ak organ ESMA udeli vpnimku uvedenu
v prvom pododseku, moze uloZit’
dodatocné opatrenia na ochranu
investorov na ochranu fyzickych osob
prijatych ako clenov alebo ucastnikov
MTF DLT. Takéto opatrenia musia byt’
primerané rizikovému profilu ucastnikov
alebo clenov.

Or. en
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Odovodnenie

Do tohto nariadenia sa vklada vynimka zo smernice MiFID, namiesto toho ad hoc
pozmenujuceho navrhu smernice MiFID.

Pozmenujuci navrh 306
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 1 b (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci ndvrh

1b. ESMA vypracuje ndavrh
regulacnych technickych predpisov,
v ktorych sa bliZSie urcia:

a) kritéria posudzovania vhodnosti

a majetku fyzickych osob na ucely boja
proti praniu Spinavych periazi

a financovaniu terorizmu;

b) kritéria na posudenie schopnosti,
sposobilosti a skusenosti poZadovanych
podla ¢lanku 4 ods. 1a a clanku 5 ods. 4;

¢) opatrenia na ochranu investorov
uvedené v ¢lanku 4 ods. 1.

ESMA predloZi Komisii tento navrh
regulacnych technickych predpisov do
[Siestich mesiacov po ddtume
nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenial.

Komisii sa v sulade s ¢lankom 15
nariadenia (E U) ¢ 1095/2010 udel’uje
pravomoc prijimat’ regulacné technické
predpisy uvedené v prvom pododseku.

Or. en

Pozmenujici navrh 307
Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — uvodna ¢éast’
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Text predlozeny Komisiou

2. Investi¢nej spolocnosti alebo
organizdtorovi trhu prevadzkujicim
multilaterdlny obchodny systém DLT sa na
ich ziadost’ mdZe povolit, aby prijali na
obchodovanie DLT prevoditel'né cenné
papiere, ktoré nie su zaevidované

v centralnom depozitari v stlade s clankom
3 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, ale
st namiesto toho zaevidované

v distribuovanej databaze transakcii
multilateralneho obchodného systému
DLT.

Pozmenujuci navrh

2. Subjekt prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT sa na
ich Ziadost’ mdze povolit, aby prijali na
obchodovanie DLT prevoditel'né cenné
papiere, ktoré nie su zaevidované

v centralnom depozitari v stlade s ¢lankom
3 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, ale
su namiesto toho zaevidované v DLT
pouzitej multilateralnym obchodnym
systéemom DLT.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov a technologicka neutralita vo vztahu

k proprietarnym a verejnym DLT.

Pozmenujuci navrh 308
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — uvodna ¢éast’

Text predlozeny Komisiou

2. Investi¢nej spoloc¢nosti alebo
organizatorovi trhu prevadzkujicim
multilaterdlny obchodny systém DLT sa na
ich Ziadost’ mdze povolit,, aby prijali na
obchodovanie DLT prevoditel'né cenné
papiere, ktoré nie su zaevidované

v centralnom depozitari v sulade s ¢lankom
3 ods. 2 nariadenia (EU) &. 909/2014, ale
st namiesto toho zaevidované

v distribuovanej databaze transakcii
multilaterdalneho obchodného systému
DLT.
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Pozmenujuci navrh

2. Investi¢nej spolo¢nosti alebo
organizatorovi trhu prevadzkujiicim
multilaterdlny obchodny systém DLT sa na
ich Ziadost’ mdze povolit, aby prijali na
obchodovanie DLT prevoditel'né cenné
papiere, ktoré nie si zaevidované

v centralnom depozitari v stlade s ¢lankom
3 ods. 2 nariadenia (EU) ¢. 909/2014, ale
st namiesto toho zaevidované

v distribuovanej databaze transakcii
pouzitej multilateralnym obchodnym
systémom DLT.

Or. en
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Pozmenujuci navrh 309
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — pododsek 1 — ivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
Investi¢na spolocnost’ alebo organizator Subjekt, ktory Ziada o vynimku podla
trhu, ktori Ziadaju o vynimku podla odseku 1, navrhne kompenzacné opatrenia
odseku 1, navrhni kompenzacné opatrenia na splnenie ciel'ov sledovanych
na splnenie cielov sledovanych ustanoveniami, v suvislosti s ktorymi sa
ustanoveniami, v suvislosti s ktorymi sa ziada o vynimku, a zabezpeci minimalne:

ziada o vynimku, a zabezpecia minimalne:

Or. en
Odévodnenie
Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.
Pozmenujuci navrh 310
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel
Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — pododsek 1 — pismeno ¢
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

c) to, aby sa v ramci multilateralneho C) to, aby sa v ramci multilateralneho
obchodného systému DLT viedli zdznamy, obchodného systému DLT viedli zaznamy,
ktor¢ investicnej spolocnosti alebo ktoré subjektu prevadzkujicemu
organizatorovi trhu prevadzkujiicim multilaterdlny obchodny systém DLT
multilateralny obchodny systém DLT umoznia v ktoromkol'vek okamihu
umoznia v ktoromkol'vek okamihu bezodkladne oddelit’ DLT prevoditel'né
bezodkladne oddelit DLT prevoditel'né cenné papiere Clena, UCastnika, emitenta
cenné papiere Clena, ucastnika, emitenta alebo klienta od DLT prevoditel'nych
alebo klienta od DLT prevoditel'nych cennych papierov ktoréhokol'vek iného
cennych papierov ktoréhokol'vek iného Clena, Gi¢astnika, emitenta alebo klienta.
¢lena, UCastnika, emitenta alebo klienta.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.
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Pozmenujuci navrh 311
Eva Kaili

Navrh nariadenia

Clanok 4 — odsek 2 — pododsek 1 — pismeno ¢ a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci navrh

ca) to, Ze prevadzka multilateralneho
obchodného systému DLT nebude mat’
vplyv na prevadzku a spolahlivost’
akéhokol’vek iného multilaterdlneho
obchodného systému prevadzkovaného
prevadzkovatel’om multilaterdlneho
obchodného systému DLT, napriklad ak
sa jeden alebo viacero subjektov
zucastituje na pravidelnom
multilateralnom obchodnom systéme

a multilateralnom obchodnom systéme
DLT, ktory prevadzkuje ten isty
prevadzkovatel’. Za tychto okolnosti
prevadzkovatel’ multilaterdlneho
obchodného systému DLT jasne vysvetli
rizika platobnej neschopnosti

a konecného zuctovania, ktorym su jeho
ucastnici vystaveni, ako aj vietky
opatrenia, ktoré prijal na zmiernenie
takychto rizik.

Or. en

Odovodnenie

Navrhuje sa zahrnut druhu poznamku bodu 3.4 stanoviska ECB k pilotnému rezimu DLT z 28.

aprila s cielom zabezpecit ,,ucelové viazanie “ multilaterdalnych obchodnych systémov DLT
v pripade, Ze ich prevadzkovatel prevadzkuje aj iné multilateralne obchodné systémy.

Pozmenujuci navrh 312
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak nebola v rdmci multilateralneho
obchodného systému DLT podana Ziadost’
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Pozmenujuci navrh

Ak nebola v ramci multilateralneho
obchodného systému DLT podana Ziadost’
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o vynimku v sulade s prvym pododsekom,
DLT prevoditeI'né cenné papiere sa bud’
zaeviduju v zaknihovanej podobe

v centralnom depozitari alebo

v technologii distribuovanej databazy
transakcii centrdalneho depozitira
prevadzkujuceho DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi.

Pozmenujuci navrh 313
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 2 — pododsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak nebola v ramci multilateralneho
obchodného systému DLT podana Ziadost’
o vynimku v sulade s prvym pododsekom,
DLT prevoditeI'né cenné papiere sa bud’
zaeviduju v zaknihovanej podobe

v centralnom depozitari alebo v technologii
distribuovanej databazy transakcii
centralneho depozitdra prevadzkujiceho
DLT systém vyrovnania transakcii

s cennymi papiermi.

o vynimku v sulade s prvym pododsekom,
DLT prevoditeI'né cenné papiere sa bud’
zaeviduju v zaknihovanej podobe

v centralnom depozitari alebo

v distribuovanej databdze transakcii
poutitej centralnym depozitirom
prevadzkujucim DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak nebola prevadzkovatel’'om
multilaterdlneho obchodného systému DLT
podand ziadost’ o vynimku v stlade

s prvym pododsekom, DLT prevoditel'né
cenné papiere sa bud’ zaeviduju

v zaknihovanej podobe v centralnom
depozitari alebo v technologii
distribuovanej databazy transakcii
centralneho depozitara prevadzkujiceho
DLT SSS.

Or. en

Odovodnenie

Ziadost o vynimku predkladd prevadzkovatel multilaterdlneho obchodného systému DLT
v prvom pododseku (a nie multilateralny obchodny systém DLT).

Pozmenujuci navrh 314
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — uvodna ¢éast’

PE692.980v01-00
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Text predlozeny Komisiou

3. Ak investi¢na spolo¢nost’ alebo
organizator trhu prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT
poziadali o vynimku podla odseku 2,
musia prostrednictvom spolahlivych
postupov a mechanizmov zabezpecit', aby
sa multilaterdlnym obchodnym systémom
DLT:

Pozmenujuci navrh

3. Ak investi¢na spoloc¢nost’ alebo
organizator trhu prevadzkujici
multilaterdlny obchodny systém DLT
poziadali o povolenie podl'a odseku 2,
musia zabezpecit’ sulad vSetkych

poZiadaviek vztahujucich sa na centrdlny

depozitar prevadzkujuci DLT podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 sposobom

primeranym povahe, rozsahu a rizikam

svojej ¢innosti a musia prostrednictvom
spolahlivych postupov a opatreni
zabezpecCit', aby sa multilateralnym
obchodnym systémom DLT:

Or. en

Odovodnenie

Zabezpecit primerané zosuladenie so zarukami, ktoré sa uplatinuju na sluzby centralneho
depozitara podla pravnych predpisov Unie, a zachovat rovnaké podmienky pre rozne trhové

infrastruktury DLT. Pozri aj stanovisko ECB.

Pozmenujuci navrh 315

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — uvodna ¢éast’

Text predlozeny Komisiou

3. Ak investi¢na spolocnost’ alebo
organizdtor trhu prevadzkujici
multilateralny obchodny systém DLT
poziadali o vynimku podl'a odseku 2,
musia prostrednictvom spol'ahlivych
postupov a mechanizmov zabezpecit, aby
sa multilateralnym obchodnym systémom
DLT:

Pozmenujuci navrh

3. Ak subjekt prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT
poziadali o vynimku podla odseku 2,
musia prostrednictvom spolahlivych
postupov a mechanizmov zabezpecit', aby
sa multilaterdlnym obchodnym systémom
DLT:

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.
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Pozmernujuci navrh 316
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) zarucovalo, Ze pocet DLT
prevoditelnych cennych papierov v emisii
alebo v Casti emisie prijatych investi¢nou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuji multilaterdlny obchodny
systéem DLT, sa v ktoromkol'vek okamihu
rovnd stctu DLT prevodite'nych cennych
papierov tvoriacich takato emisiu alebo
Cast’ emisie evidovanych v DLT;

Pozmenujuci navrh

a) zaruCovalo v sulade s ¢lankom 37
ods. 2 a 3 nariadenia (EU) ¢& 909/2014, ¢
pocet DLT prevoditel'nych cennych
papierov v emisii alebo v Casti emisie
prijatych investi¢nou spolo¢nost'ou alebo
organizatorom trhu, ktori prevadzkuji DLT
TSS, sa v ktoromkol'vek okamihu rovna
suctu DLT prevodite'nych cennych
papierov tvoriacich takato emisiu alebo
Cast’ emisie evidovanych v DLT;

Or. en

Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohl'adnit navrh uvedeny v stanovisku ECB.
Nerovnaké podmienky hospodarskej sutaze, ktoré nastolila ECB medzi DLT MTF
poskytujucim zakladné sluzby centralneho depozitara a DLT SSS, sa rieSia zavedenim
koncepcie DLT TSS. V tomto clanku je vsak dolezité dalej objasnit, Ze poziadavky na
poskytovanie zakladnych sluzieb centralneho depozitara prevadzkovatelom trhovej
infrastruktiry DLT by mali byt v sulade s prislusnymi ustanoveniami nariadenia (EU) ¢.

909/2014.

Pozmenujuci navrh 317
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) zarucovalo, Ze pocet DLT
prevoditelnych cennych papierov v emisii
alebo v Casti emisie prijatych investi¢nou
spolo¢nost’ou alebo organizatorom trhu,
ktori prevadzkuji multilaterdlny obchodny
systém DLT, sa v ktoromkol'vek okamihu
rovna suctu DLT prevoditel'nych cennych

PE692.980v01-00
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Pozmenujuci navrh

a) zaruCovalo v sulade s clankom

37 ods. 2 a 3 nariadenia (EU) ¢& 909/2014,
ze pocet DLT prevoditelnych cennych
papierov v emisii alebo v ¢asti emisie
prijatych investicnou spolo¢nost'ou alebo
organizatorom trhu, ktori prevadzkuju
multilateralny obchodny systém DLT, sa
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papierov tvoriacich takto emisiu alebo
Cast’ emisie evidovanych v DLT;

v ktoromkol'vek okamihu rovna su¢tu DLT
prevodite'nych cennych papierov
tvoriacich takato emisiu alebo Cast’ emisie
evidovanych v DLT;

Or. en

Odoévodnenie

Podla stanoviska ECB.

Pozmenujuci navrh 318

Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) zarucovalo, ze pocet DLT
prevodite'nych cennych papierov v emisii
alebo v Casti emisie prijatych investicnou
spolocnost’ou alebo organizdatorom trhu,
ktori prevadzkuju multilateralny obchodny
systém DLT, sa v ktoromkol'vek okamihu
rovna suctu DLT prevoditel'nych cennych
papierov tvoriacich takato emisiu alebo
¢ast’ emisie evidovanych v DLT;

Pozmenujuci navrh

a) zarucovalo, ze pocet DLT
prevodite'nych cennych papierov v emisii
alebo v Casti emisie prijatych subjektom,
ktory prevddzkuje multilaterdlny obchodny
systém DLT, sa v ktoromkol'vek okamihu
rovna suctu DLT prevodite'nych cennych
papierov tvoriacich takato emisiu alebo
Cast’ emisie evidovanych v DLT;

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 319
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

d) poskytovali jasné, presné a véasné
informacie v savislosti s vyrovnanim
transakcii vratane kone¢ného ztctovania,
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Pozmenujuci navrh

d) poskytovali v sitlade s clankom 39
ods. 5 nariadenia (EU) ¢. 909/2014 jasné,
presné a v€asné informadcie v suvislosti
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a to vymedzenim okamihu, od ktorého
Clen, Ucastnik, emitent alebo klient nemdze
odvolat’ prevodné prikazy alebo iné vopred
uréené inStrukcie;

s vyrovnanim transakcii vratane kone¢ného
zuctovania, a to vymedzenim okamihu, od
ktorého ¢len, ucastnik, emitent alebo klient
nemoze odvolat’ prevodné prikazy alebo
iné vopred urcené instrukcie;

Or. en

Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohladnit navrh uvedeny v stanovisku ECB.
Nerovnaké podmienky hospodarskej sutaze, ktoré nastolila ECB medzi DLT MTF
poskytujucim zdkladné sluzby centralneho depozitara a DLT SSS, sa riesia zavedenim
koncepcie DLT TSS. V tomto clanku je vsak dolezité dalej objasnit, Ze poziadavky na
poskytovanie zakladnych sluZieb centralneho depozitara prevadzkovatelom trhovej
infrastruktiry DLT by mali byt v sulade s prislusnymi ustanoveniami nariadenia (EU) ¢.

909/2014.

Pozmenujuci navrh 320
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

d) poskytovali jasné, presné a véasné
informacie v suvislosti s vyrovnanim
transakcii vratane kone¢ného zctovania,

a to vymedzenim okamihu, od ktorého
Clen, Ucastnik, emitent alebo klient nemdze
odvolat’ prevodné prikazy alebo iné vopred
uréené inStrukcie;

Pozmenujuci navrh

d) poskytovali v sulade s ¢lankom 39
ods. 5 nariadenia (EU) & 909/2014 jasné,
presné a v€asné informadcie v suvislosti

s vyrovnanim transakcii vratane kone¢ného
zuctovania, a to vymedzenim okamihu, od
ktorého ¢len, c¢astnik, emitent alebo klient
nemoze odvolat’ prevodné prikazy alebo
iné vopred urcené inStrukcie;

Or. en
Odovodnenie
Podla stanoviska ECB.
Pozmenujuci navrh 321
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE
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Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno d

Text predlozeny Komisiou

d) poskytovali jasné, presné a véasné
informacie v suvislosti s vyrovnanim
transakcii vratane kone¢ného ztctovania,

a to vymedzenim okamihu, od ktorého
Clen, Ucastnik, emitent alebo klient nemdze
odvolat’ prevodné prikazy alebo iné vopred
uréené inStrukcie;

Pozmenujuci navrh 322
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno f — odsek 1

Text predlozeny Komisiou

Vyrovnanie platieb sa méze uskutoc¢iovat’
prostrednictvom penazi centralnych bank,
ak je to mozné a dostupné, alebo ak to nie
je mozné a dostupné, prostrednictvom
penazi komerénych bank vratane peiazi
komerénych bank v podobe tokenov alebo
v tokenoch elektronickych penazi.

Pozmenujuci navrh 323
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno f — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak sa vyrovnanie uskutociiuje
prostrednictvom penazi komerénych bank
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Pozmenujuci navrh

d) poskytovali jasné, presné a véasné
informacie v suvislosti s vyrovnanim
transakcii vratane kone¢ného ztic¢tovania,

a to vymedzenim okamihu, od ktorého
Clen, Gcastnik, emitent alebo klient nemdze
odvolat’ prevodné prikazy alebo iné vopred
uréené inStrukcie v sulade s ¢lankom 39
nariadenia (EU) & 909/2014;

Or. en

Pozmenujuci navrh

Vyrovnanie platobnej pozicie sa mdze
uskutoc¢novat’ prostrednictvom penazi
centralnych bank, ak je to mozné

a dostupné, alebo ak to nie je mozné

a dostupné, prostrednictvom peniazi
komerénych bank vratane penazi
komer¢nych bank v podobe tokenov alebo
v tokenoch elektronickych penazi.

Or. en

Pozmenujuci navrh

Ak sa vyrovnanie uskutocniuje
prostrednictvom penazi komerénych bank

PE692.980v01-00
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alebo tokenov elektronickych penazi,
investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator
trhu prevadzkujiaci multilateralny
obchodny systém DLT identifikuj,
meraju, monitoruju, riadia a minimalizujt
akékol'vek riziko protistrany vyplyvajuce
z pouzivania takychto penazi, a

alebo tokenov elektronickych penazi,
investi¢na spolo¢nost’ alebo organizator
trhu prevadzkujuci multilateralny
obchodny systém DLT identifikuj,
meraju, monitoruju, riadia a minimalizuja
akékol'vek riziko protistrany vyplyvajuce

z pouzivania takychto penazi. Ak

k vyrovnaniu dojde prostrednictvom
tokenov elektronickych periazi na
platobnii poziciu, ucastnici v DLT MTF
moZu otvorit’ ucty priamo u DLT MTF na
ucely vyrovnania platobnej pozicie

v tokenoch elektronickych penazi alebo
pripadne DLT MTF a jeho ucastnici
moZu otvorit’ ucet u tretej strany
poskytujucej sluZby tykajuce sa tokenov
elektronickych penazi. V tychto pripadoch
je DLT MTF alebo tretia strana
vydavatel’om tokenov elektronickych
periazi a zabezpecia, aby sa vyrovnanie
platobnej pozicie uskutocnilo v tokenoch
elektronickych peiiazi. Ked’Ze tokeny
elektronickych penazi mozu vydavat’ len
uverové institucie alebo institucie
elektronickych penazi podla nariadenia
2021/XX o trhoch s kryptoaktivami,
vynimka stanovend v tomto nariadeni,
pokial’ ide o ustanovenia o financnom
vyrovnani podl’a nariadenia (EU)

¢ 909/2014 (CSDR), neoslobodzuje DLT
MTF ani tretiu stranu emitujucu tokeny
elektronickych periazi a vyrovnavajicu
platobnu poziciu transakcii s cennymi
papiermi prostrednictvom vlastnych uctov
od poZiadaviek na udelenie licencie podla
nariadenia 2021/XX o trhoch

s kryptoaktivamis; a

Or. en

Odovodnenie

Redakcnd poznamka. Okrem toho sa navrhuje zaclenit bod 3.3.7 stanoviska ECB k pilotnému
rezimu DLT z 28. aprila, pokial ide o vyrovnanie v EMT.

Pozmenujuci navrh 324

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

PE692.980v01-00
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Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno f — odsek 2

Text predlozeny Komisiou

Ak sa vyrovnanie uskutoc¢niuje
prostrednictvom penazi komerénych bank
alebo tokenov elektronickych penazi,
investi¢nd spolocnost’ alebo organizator
trhu prevadzkujuci multilateralny
obchodny systém DLT identifikuj,
meraju, monitoruju, riadia a minimalizujt
akékol'vek riziko protistrany vyplyvajuce
z pouzivania takychto penazi, a

Pozmenujuci navrh

Ak sa vyrovnanie uskutocniuje
prostrednictvom petiazi komercnych bank
alebo tokenov elektronickych penazi,
subjekt prevadzkujiuci multilateralny
obchodny systém DLT identifikuja,
merajl, monitoruju, riadia a minimalizuju
akékol'vek riziko protistrany vyplyvajuce
z pouZzivania takychto penazi, a

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 325
Sven Giegold
v mene skupiny Verts/ALE

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou
g) bud’ zabrainovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je

mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili.

Pozmenujuci navrh 326
Jonas Fernandez, Eero Heindluoma

Navrh nariadenia

AM\1232225SK.docx

147/153

Pozmenujuci navrh

g) bud’ zabraiiovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je
mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili mutatis mutandis

v sitlade s Elankami 6 a 7 nariadenia (EU)
¢ 909/2014 a delegovanym nariadenim
Komisie (EU) 2018/1229.

Or. en
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Clanok 4 — odsek 3 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou
g) bud’ zabraiiovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je

mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili.

Podla stanoviska ECB.

Pozmenujuci navrh 327
Johan Van Overtveldt

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 3 — pismeno g

Text predlozeny Komisiou
g) bud’ zabraiiovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je

mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili.

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

g) bud’ zabraiiovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je
mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili v sulade s clankom 7
nariadenia (EU) & 909/2014

a delegovanym nariadenim Komisie (EU)
201871229,

1a Delegované nariadenie Komisie (E 0)
2018/1229 7 25. mdja 2018, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 909/2014,
pokial’ ide o regulacné technické predpisy
tykajiice sa discipliny pri vyrovnani (U. v.
EUL 230, 13.9.2018, s. 1)

Or. en

Odovodnenie

Pozmenujuci navrh

g) bud’ zabranovalo zlyhaniam
vyrovnania, alebo v pripade, Ze to nie je
mozné, aby sa nim takéto zlyhania
vyrovnania riesili v sutlade s ¢lankom 7
nariadenia (E U) ¢ 9092014

a delegovanym nariadenim Komisie (EU)
2018/1229".

* Delegované nariadenie Komisie (E U)
2018/1229 7 25. mdja 2018, ktorym sa
dopliia nariadenie Eurépskeho
parlamentu a Rady (EU) & 909/2014,
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pokial’ ide o regulacné technické predpisy

tykajuce sa discipliny pri vyrovnani (U. v.

EUL 230, 13.9.2018, 5. 1).

Or. en

Odovodnenie

Cielom tohto pozmenujuceho navrhu je zohl'adnit navrh uvedeny v stanovisku ECB.
Nerovnaké podmienky hospodarskej sutaze, ktoré nastolila ECB medzi DLT MTF
poskytujucim zdkladné sluzby centralneho depozitara a DLT SSS, sa rieSia zavedenim
koncepcie DLT TSS. V tomto clanku je vsak dolezité dalej objasnit, Ze poziadavky na
poskytovanie zakladnych sluZieb centralneho depozitara prevadzkovatelom trhovej
infrastruktiry DLT by mali byt v sulade s prislusnymi ustanoveniami nariadenia (EU) ¢.

909/2014.

Pozmenujuci navrh 328

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 4 — uvodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

4. Ak investi¢na spolocnost’ alebo
organizdtor trhu prevadzkujuci
multilaterdlny obchodny systém DLT
Ziadaju o vynimku v stulade s odsekom 2
alebo v stilade so smernicou (EU) .../...54,
v kazdom pripade preukazu, ze
pozadovana vynimka je:

>4 Navrh smernice Europskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Pozmenujuci navrh

4. Ak subjekt prevadzkujici
multilaterdlny obchodny systém DLT Ziada
o vynimku v sulade s odsekom 2 alebo

v stilade so smernicou (EU) .../...54,

v kazdom pripade preukdZe, ze
pozadovana vynimka je:

>4 Navrh smernice Eurdpskeho parlamentu
a Rady, ktorou sa menia smernice
2006/43/ES, 2009/65/ES, 2009/138/EU,
2011/61/EU, EU/2013/36, 2014/65/EU,
(EU) 2015/2366 a EU/2016/2341 —
COM(2020) 596.

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.
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Pozmenujuci navrh 329
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 4 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh
b) obmedzena na multilateralny b) obmedzena na multilateralny
obchodny systém DLT, pri€om sa obchodny systém DLT, pri¢om sa
nevztahuje na Ziadny iny multilateralny nevztahuje na ziadny iny multilateralny
obchodny systém prevadzkovany obchodny systém prevadzkovany
uvedenou investicnou spolocnost’ou alebo uvedenym subjektom.

organizdatorom trhu.

Or. en
Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu pre novych ucastnikov.

Pozmenujuci navrh 330
Stéphanie Yon-Courtin, Ondiej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 4 — odsek 4 a (novy)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci navrh

4a. Subjektu, na ktory sa v case
podania Ziadosti o osobitné povolenie
podl’a smernice 2014/65/EU a nariadenia
(EU) & 600/2014 nevzt’ahujii vietky
poZiadavky uplatnitel’né na multilaterdalny
obchodny systém, sa umozni podat’
Ziadost’ v sulade s odsekmi 1 aZ 4 tohto
Clanku. Prislu$né organy zavedu osobitné
postupy pre subjekty, na ktoré sa v case
podania ich Ziadosti nevzt’ahuju vietky
poziadavky uplatnitel’né na multilaterdalny
obchodny systém podl’a smernice
2014/65/EU a nariadenia (EU)

¢ 600/2014.

Or. en
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Odovodnenie

Zrychleny postup pre subjekty, ktoré nie su v case podania Ziadosti regulované ako

multilateralny obchodny systém.

Pozmenujuci navrh 331
Jessica Polfjird

Navrh nariadenia
Clanok 5 — odsek 1 — uvodna ¢éast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na centralny depozitar
prevadzkujici DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi sa vztahuju
poziadavky uplatnite'né na centralny
depozitar podl'a nariadenia (EU) &.
909/2014 okrem pripadov, ak takyto
centralny depozitar:

Pozmernujuci navrh 332

Pozmenujuci navrh

1. Na centralny depozitar
prevadzkujaci DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi sa vztahuju
poziadavky uplatnite'né na centralny
depozitar podl'a nariadenia (EU) &.
909/2014 a akychkol’vek uplatnitel’nych
pravaych predpisov Unie o finanénych
sluZbdch okrem pripadov, ak takyto
centralny depozitar:

Or. en

Stéphanie Yon-Courtin, Ondrej Kovarik, Gilles Boyer, Olivier Chastel

Navrh nariadenia
Clanok 5 — odsek 1 — uivodna ¢ast’

Text predlozeny Komisiou

1. Na centralny depozitar
prevadzkujici DLT systém vyrovnania
transakcii s cennymi papiermi sa vztahuju
poziadavky uplatnitel'né na centralny
depozitar podl'a nariadenia (EU) &.
909/2014 okrem pripadov, ak takyto
centralny depozitar:

Pozmenujuci navrh

1. Na subjekt prevadzkujici DLT
systém vyrovnania transakcii s cennymi
papiermi sa vzt'ahuju poZiadavky
uplatnitelné na centralny depozitar podla
nariadenia (EU) ¢. 909/2014 okrem
pripadov, ak takyto subjekt:

Or. en

Odovodnenie

Otvorenost pilotného rezimu.
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Pozmenujuci navrh 333
Christophe Hansen, Lidia Pereira

Navrh nariadenia
Clanok 5 — odsek 1 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

c) spiiia podmienky stanovené

v odsekoch 2 aZ 7 a dodrziava akékol'vek
d’alSie kompenzacné opatrenia, ktoré
prislusny organ, ktory udelil osobitné
povolenie, povazuje za vhodné na splnenie
cielov sledovanych ustanoveniami,

v stvislosti s ktorymi sa Ziada o vynimku,
alebo na zabezpecenie ochrany investorov,
integrity trhu a/alebo finan¢nej stability.

Pozmenujuci navrh 334
Eva Kaili

Navrh nariadenia
Clanok 5 — odsek 1 — pismeno ¢

Text predlozeny Komisiou

c) spiiia podmienky stanovené

v odsekoch 2 az 7 a dodrziava akékol'vek
d’alSie kompenzacné opatrenia, ktoré
prislusny orgén, ktory udelil osobitné
povolenie, povazuje za vhodné na splnenie
cielov sledovanych ustanoveniami,

v stvislosti s ktorymi sa Ziada o vynimku,
alebo na zabezpecenie ochrany investorov,
integrity trhu a/alebo financnej stability.

PE692.980v01-00

Pozmenujuci navrh

C) spifia podmienky stanovené

v odsekoch 2 aZz 7 a dodrZiava akékol'vek
d’alSie kompenzacné opatrenia, ktoré
prislusny organ alebo organ ESMA po
konzultacii prislu§ného vnutrostatneho
organu, ktory udelil osobitné povolenie,
povazuje za vhodné na splnenie cielov
sledovanych ustanoveniami, v stvislosti
s ktorymi sa Ziada o vynimku, alebo na
zabezpecenie ochrany investorov, integrity
trhu a/alebo financnej stability.

Or. en

Pozmenujuci navrh

C) spiita podmienky stanovené

v odsekoch 2 az 7 a dodrziava akékol'vek
d’alSie kompenzacné alebo napravné
opatrenia, ktoré orgdan ESMA a prislusny
organ, ktory udelil osobitné povolenie,
povazuje za vhodné na splnenie cielov
sledovanych ustanoveniami, v stvislosti

s ktorymi sa Ziada o vynimku, alebo na
zabezpecenie ochrany investorov, integrity
trhu a/alebo financnej stability.

Or. en
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Odovodnenie

Organ ESMA by sa mal uviest'v suvislosti s navrhovanou posilnenou uilohou.
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