ES

(((( ( SUNANN
— * X %
Parlamento Europeo \\Q-:

2014-2019 e
Comision de Empleo y Asuntos Sociales
2017/0143(COD)

29.6.2018

de la Comision de Empleo y Asuntos Sociales

para la Comision de Asuntos Econdmicos y Monetarios

sobre la propuesta de Reglamento del Parlamento Europeo y del Consejo sobre

un producto paneuropeo de pensiones individuales (PEPP)

(COM(2017)0343 — C8-0219/2017 — 2017/0143(COD))

Ponente de opinion: Heinz K. Becker
AD\1156684ES.docx PE620.734v02-00

ES



PA_Legam

PE620.734v02-00 2[74 AD\1156684ES.docx

ES



ENMIENDAS

La Comision de Empleo y Asuntos Sociales pide a la Comision de Asuntos Econdémicos y
Monetarios, competente para el fondo, que tome en consideracion las siguientes enmiendas:

Enmienda 1

Propuesta de Reglamento
Considerando 1

Texto de la Comision

1) Los hogares de la UE se encuentran
entre los mas ahorradores del mundo, pero
la mayor parte de estos ahorros estan
depositados en cuentas bancarias con
vencimientos cortos. Aumentar las
inversiones en los mercados de capitales
puede contribuir a resolver los problemas
que plantea el envejecimiento de la
poblacion y los bajos tipos de intereés.

Enmienda 2

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

1) Los hogares de la UE se encuentran
entre los mas ahorradores del mundo, pero
la mayor parte de estos ahorros estan
depositados en cuentas bancarias con
vencimientos cortos y rendimientos bajos.
No obstante, las tasas de ahorro de los
hogares difieren considerablemente entre
los paises de la Union y las diferencias
persistentes entre los Estados miembros
de la Union pueden afectar a las
inversiones y al crecimiento, puesto que el
ahorro de los hogares supone una fuente
de financiacion importante para la
inversion publica y privada. Aumentar las
inversiones en los mercados de capitales
puede contribuir a resolver los problemas
que plantea el envejecimiento de la
poblacidn, los bajos tipos de interés y los
bajos niveles de inversion a largo plazo.

Enmienda

(1 bis) A fin de garantizar niveles de vida
dignos para los pensionistas actuales y
futuros, los Estados miembros deben dar
prioridad a un mayor desarrollo, refuerzo
y reforma del primer y segundo pilares
(pensiones publicas y profesionales,
respectivamente) de los sistemas
nacionales de pensiones. Ambos pilares
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Enmienda 3

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 ter (nuevo)

Texto de la Comision
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resultan fundamentales para la
sostenibilidad de los regimenes
nacionales. Los PEPP no deben
reemplazar ni debilitar los sistemas del
primer y segundo pilar. A fin de
consolidar los recursos financieros
necesarios para estos pilares, los Estados
miembros también deben hacer frente al
desempleo, asi como al empleo no
declarado y no asegurado. No obstante,
ante la reduccion inminente de la
poblacion activa de un coeficiente de 1:4
a 1:2, se hace imprescindible un enfoque
de pensiones de varios pilares. Un
producto paneuropeo de pensiones
individuales a largo plazo y voluntario
actuara como complemento del ahorro
destinado a las pensiones existentes y las
reforzara, lo que potenciara su
adecuacion asi como aumentara la
cobertura para las categorias de la
poblacion que se haya enfrentado
previamente a una falta, o falta parcial,
de cobertura adecuada, como es el caso de
las mujeres, los jovenes, los trabajadores
por cuenta propia y las personas que
ejercen formas de empleo atipicas o
nuevas.

Enmienda

(1 ter) En 2015, 11,3 millones de
ciudadanos en edad de trabajar (entre los
20y los 64 afos) de los 28 Estados
miembros de la Union residian en un
Estado miembro diferente del Estado
miembro del que eran nacionalesy 1,3
millones trabajaban en un Estado
miembro diferente de su Estado miembro
de residencia.
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Enmienda 4

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quater (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 5

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 quinquies (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(1 quater) Las pensiones de jubilacion
constituyen una parte esencial de los
ingresos de los jubilados para garantizar
un nivel de vida decente y combatir la
pobreza en la vejez. Se trata de una
condicion previa para el ejercicio de los
derechos fundamentales establecidos en
la Carta de los Derechos Fundamentales
de la Union Europea, en particular en su
articulo 25 sobre los derechos de las
personas mayores, que reza asi: «La
Union reconoce y respeta el derecho de
las personas mayores a llevar una vida
digna e independiente y a participar en la
vida social y cultural», asi como los
derechos consagrados en la
Recomendacion del Comité de Ministros
del Consejo de Europa a los Estados
miembros sobre la promocién de los
derechos humanos de las personas
mayoreso’s,

1bis Recomendacion CM/Rec(2014)2 del
Comité de Ministros a los Estados
miembros sobre la promocién de los
derechos humanos de las personas
mayores

Enmienda

(1 quinquies) EI PEPP debe ofrecer a los
ciudadanos de la Unién una opcién
voluntaria adicional para los ahorros
destinados a la jubilacion; reforzara,
asimismo, la portabilidad de los derechos
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Enmienda 6

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 sexies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 7

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 septies (nuevo)

Texto de la Comision
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de los ciudadanos. Ademas,
complementara los sistemas nacionales de
pensiones y la Directiva 2014/50/UE.

Enmienda

(1 sexies) El envejecimiento de la
sociedad y la disminucién de la tasa de
natalidad suponen desafios demograficos
importantes para la Union, que amenazan
tanto la adecuacion como la
sostenibilidad de las pensiones, asi como
la solidaridad entre generaciones.
Ademas, es probable que la digitalizacion
y los cambios en el mercado de trabajo
agraven aun mas el problemay ejerzan
cada vez mas presion en las pensiones del
primer y segundo pilar.

Enmienda

(1 septies) Persiste en la Union la
brecha de género en las pensiones,
también debida a la irregularidad de las
aportaciones a los planes de pensiones
como consecuencia de interrupciones de
la actividad laboral o de las cotizaciones
por causa de maternidad o cuidado de los
hijos. La pension de una jubilada de entre
65y 79 afios de edad en la Unién es, por
término medio, practicamente un 40 %
mas baja que la de un hombre en
situacion equivalente. EI PEPP puede
ofrecer a las mujeres una opcién
adicional para poder beneficiarse de una
pension adecuada.
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Enmienda 8

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 octies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 9

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 nonies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 10

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 decies (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(1 octies) Segun la AESPJ, solo 67
millones de personas, o el 27 % de la
poblacion total de la Unién de entre 25y
59 afos, se encuentran en la actualidad
suscritos voluntariamente a productos
financieros con un objetivo de pension a
largo plazo y esto se concentra solo en
unos pocos Estados miembros.

Enmienda

(1 nonies) El PEPP debe ser ante todo
un instrumento de apoyo a largo plazo
gue permita garantizar un buen nivel de
vida tras la jubilacién, en particular a los
jovenes de la Union. EI PEPP puede
mejorar efectivamente la capacidad de
cada ciudadano de cubrir los costes
necesarios para mantener el mismo nivel
de vida después de la jubilacion.

Enmienda

(1 decies) La Union se enfrenta a un
creciente desafio demografico, que
conducira en Gltima instancia a un
descenso del actual coeficiente de
dependencia de las personas mayores de
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Enmienda 11

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 undecies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 12

Propuesta de Reglamento
Considerando 1 duodecies (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 13

Propuesta de Reglamento
Considerando 3

Texto de la Comision

3) En la actualidad, el funcionamiento
del mercado interior de las pensiones
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1:4 a 1:2 para 2060. Por cada ciudadano
de 65 afios 0 mas, en la actualidad hay
cuatro personas de edades comprendidas
entre los 15y los 64 afios, mientras que,
en 2060, solo habra dos personas de ese
grupo de edad por cada ciudadano mayor
de 65 afos.

Enmienda

(1 undecies) La portabilidad de los
PEPP aumentard su atractivo como
producto, sobre todo para los jovenes, y
contribuird a facilitar el derecho de los
ciudadanos a vivir y a trabajar en toda la
Union.

Enmienda

(1 duodecies) EI PEPP, en cuanto marco
europeo en materia de pensiones
individuales, resulta especialmente
necesario y Util para quienes no pueden
beneficiarse de una jubilacion adecuada o
desean disponer de un plan de ahorro
complementario a los planes nacionales.

Enmienda

3) En la actualidad, el funcionamiento
del mercado interior de las pensiones
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individuales se ve obstaculizado por el alto
grado de fragmentacion entre los mercados
nacionales y el escaso grado de
portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar
a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por
ejemplo, puede que no puedan aceptar un
puesto de trabajo o jubilarse en otro Estado
miembro. Ademas, la posibilidad de que
los promotores ejerzan la libertad de
establecimiento y la libre prestacion de
servicios se ve obstaculizada por la falta de
normalizacion de los productos de
pensiones individuales existentes.

Enmienda 14

Propuesta de Reglamento
Considerando 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 15

Propuesta de Reglamento
Considerando 9 bis (nuevo)
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individuales se ve obstaculizado por el alto
grado de fragmentacion entre los mercados
nacionales y el escaso grado de
portabilidad de los productos de pensiones
individuales. Esta situacion puede dar lugar
a que a los ciudadanos les resulte dificil
ejercer sus libertades fundamentales. Por
ejemplo, puede que no puedan buscar ni
aceptar un puesto de trabajo o jubilarse en
otro Estado miembro. Ademas, la
posibilidad de que los promotores ejerzan
la libertad de establecimiento y la libre
prestacion de servicios se ve obstaculizada
por la falta de normalizacion de los
productos de pensiones individuales
existentes.

Enmienda

(4 bis) Dada la aportacién que se prevé
que realice un PEPP en la creacion de la
UMC y en la canalizacion de capitales
hacia una economia real y unos proyectos
sostenibles a largo plazo, los ahorradores
tienen que implicarse en el proceso que
les ayude a conocer sus intereses
financieros y no financieros, asi como la
relacion mutua entre las prestaciones del
producto y los factores ambientales,
sociales y de gobernanza. La eficacia de
este proceso guarda relacion con un alto
nivel de transparencia y divulgacion, asi
como con un compromiso adecuado por
parte de los ahorradores.

PE620.734v02-00

ES



ES

Texto de la Comision

Enmienda 16

Propuesta de Reglamento
Considerando 10

Texto de la Comision

(10)  Entre los productos de pensiones
individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del
ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Brindara a los hogares mejores
alternativas para cumplir sus objetivos de
jubilacién.

Enmienda 17

Propuesta de Reglamento
Considerando 10 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(9 bis) Las personas que tienen menos
ingresos y aquellas que han pasado
menos tiempo en el mercado de trabajo
disponen de menor margen financiero
para invertir en productos de pensiones
individuales, lo que da lugar a un
aumento de la desigualdad de ingresos en
la vejez. Este es el caso particular de las
mujeres en general, como resultado de las
diferencias salariales entre ambos sexos
que les afecta a lo largo de sus carreras
profesionales y dado que pasan mas
tiempo fuera del mercado de trabajo para
asumir responsabilidades de cuidados sin
ingresos o solo con ingresos muy bajos.

Enmienda

(10)  Entre los productos de pensiones
individuales, el desarrollo de un PEPP
contribuird a aumentar las opciones del
ahorro destinado a la jubilacion y a crear
un mercado de la UE para los promotores
de PEPP. Debera brindar a los hogares
mejores alternativas, que estén bien
reguladas y sean seguras, socialmente
responsables y sostenibles, para cumplir
sus objetivos de jubilacién, habida cuenta
de sus necesidades y preferencias.

Enmienda

(10 bis) El presente Reglamento
PEPP no supone un impedimento para
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Enmienda 18

Propuesta de Reglamento
Considerando 11

Texto de la Comision

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentard las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacion que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. Al
complementar los planes y productos de
pensiones existentes, contribuira a
satisfacer las necesidades de las personas
que deseen mejorar la adecuacion de sus
ahorros destinados a la jubilacién, al
tiempo que aborda el reto demogréafico y
constituye una fuente nueva y sélida de
capital privado para la inversion a largo
plazo. Este marco no sustituira ni
armonizara los planes nacionales de
pensiones individuales que ya existen
actualmente.

Enmienda 19

Propuesta de Reglamento
Considerando 14

Texto de la Comision

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Union
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) sobre la base de un Gnico
conjunto de normas.
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que los Estados miembros sigan
organizando de forma colectiva los
sistemas de pensiones con cobertura de
capital.

Enmienda

(11)  Un marco legislativo para un PEPP
sentard las bases de un mercado de
inversiones asequibles y voluntarias
relacionadas con la jubilacion que pueda
ser gestionado a escala paneuropea. El
PEPP contribuira a satisfacer las
necesidades de las personas que deseen
mejorar la adecuacion de sus ahorros
destinados a la jubilacién, y ayudara a
abordar el reto demogréfico y la brecha
existente en las pensiones al constituir
una fuente nueva y solida de capital
privado para la inversion a largo plazo
sostenible, incluida la inversion social.
Este marco no sustituird ni armonizara los
productos nacionales de pensiones
individuales ni los regimenes de pensiones
profesionales que ya existen actualmente.

Enmienda

(14)  Los promotores de PEPP deben
tener acceso a todo el mercado de la Union
con una sola autorizacion de producto
emitida por la Autoridad Europea de
Seguros y Pensiones de Jubilacion
(AESPJ) sobre la base de un Gnico
conjunto de normas y en cooperacion con

PE620.734v02-00



las autoridades nacionales competentes.

Enmienda 20

Propuesta de Reglamento
Considerando 14 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

(14 bis) La manera en la que estan
organizados y regulados los fondos de
pensiones de empleo (FPE) varia
significativamente entre los diferentes
Estados miembros. A los fondos de
algunos Estados miembros solo se les
permite realizar actividades de pensiones
profesionales mientras que en otros
Estados miembros pueden llevar a cabo
actividades de pensiones profesionales e
individuales. Esta situacion no solo ha
dado lugar a distintas estructuras
organizativas de los FPE, sino que
también viene acompafiada de una
supervision distinta a escala nacional. En
particular, la supervision prudencial de
los FPE que realizan actividades de
pensiones profesionales e individuales es
mas amplia que la de los FPE que solo
llevan a cabo actividades de pensiones
profesionales. A fin de no comprometer la
estabilidad financiera y tener en cuenta
las distintas estructuras organizativas y
supervisiones, solo esos FPE que, en
virtud del Derecho nacional, estén
autorizados y supervisados
adecuadamente para proveer productos de
pensiones individuales deben poder
ofrecer PEPP. Ademas y para preservar
aun mas la estabilidad financiera, todos
los activos y pasivos correspondientes a la
oferta de PEPP estaran claramente
delimitados y seran gestionados y
organizados independientemente del resto
de actividades desarrolladas por los
fondos de pensiones de empleo y sin que,
en ningun caso, sea posible la
transferencia.
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Enmienda 21

Propuesta de Reglamento
Considerando 15 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 22

Propuesta de Reglamento
Considerando 20 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 23

Propuesta de Reglamento
Considerando 20 ter (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(15 bis) El régimen fiscal aplicable
para los PEPP debe ser definido por la
legislacion de cada Estado miembro
donde un ahorrador en PEPP haya
contribuido. En consecuencia, el producto
PEPP se gravara en cada Estado
miembro donde el ahorrador en PEPP
haya realizado su aportacion
proporcionalmente al nivel de
contribucion establecido en cada Estado
miembro respectivamente.

Enmienda

(20 bis) Las rentas vitalicias y otras
formas de seguridad financiera
destinadas a cubrir riesgos como la
discapacidad, la muerte o los cuidados de
larga duracion son elementos esenciales
de un producto de pensiones completo.
Los productos de pensiones deben ofrecer
al cliente unos ingresos adicionales
seguros y estables a largo plazo tras la
jubilacion.

Enmienda

(20 ter) Los planes de cotizacion
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Enmienda 24

Propuesta de Reglamento
Considerando 21

Texto de la Comision

(21) A finde lograr una transicion
fluida para los promotores de PEPP, la
obligacién de ofrecer PEPP que consten
de compartimentos para cada Estado
miembro sera de aplicacion tres afios
después de la entrada en vigor del
presente Reglamento. Sin embargo, en el
momento de la creacion de un PEPP, el
promotor debe informar de qué
compartimentos nacionales estan
disponibles inmediatamente, con el fin de
evitar que se induzca a error a los
consumidores.

Enmienda 25

Propuesta de Reglamento
Considerando 21 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 26

Propuesta de Reglamento
Considerando 22

PE620.734v02-00
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deben acompafiarse de previsiones
centradas en el valor de los fondos, el
rendimiento de la inversion, la inflacion
estimada y el crecimiento econémico.

Enmienda

(21) Enel momento de la creacion de un
PEPP, el promotor debe informar de qué
compartimentos nacionales estan
disponibles inmediatamente en el contrato.
Cuando un ahorrador en PEPP cambie
de domicilio a otro Estado miembro en el
que el promotor de PEPP no ofrezca un
compartimento facilmente disponible, el
cambio de promotor debe hacerse sin
coste alguno para todos los clientes. Los
beneficiarios de PEPP deben poder
recibir reembolsos de PEPP con
independencia del Estado miembro donde
residan.

Enmienda

(21 bis) A fin de facilitar las ofertas
para abrir compartimentos nacionales en
todos los Estados miembros, los
promotores de PEPP deben poder
establecer asociaciones con otros
promotores de PEPP.
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Texto de la Comision

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacion clara y adecuada a los
potenciales ahorradores que deseen invertir
en estos productos y a sus potenciales
beneficiarios, con el fin de ayudarles a
tomar decisiones acerca de su jubilacion.
Por la misma razon, los promotores y
distribuidores de PEPP también deben
garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas
fases de un plan: la fase previa a la
afiliacion, la afiliacién (incluida la
jubilacion anticipada) y la fase posterior a
la jubilacion. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, y los costes.
Cuando los niveles previstos de las
prestaciones de jubilacion se basen en
escenarios de caracter econémico, esa
informacion debe incluir también un
escenario desfavorable, que debe ser
extremo pero verosimil.

Enmienda 27

Propuesta de Reglamento
Considerando 23

Texto de la Comision

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacion necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa.
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Enmienda

(22)  Teniendo en cuenta la naturaleza
del plan de pensiones establecido y las
cargas burocraticas que implica, los
promotores y distribuidores de PEPP deben
ofrecer informacion clara y adecuada a los
potenciales ahorradores que deseen invertir
en estos productos y a sus potenciales
beneficiarios, con el fin de ayudarles a
tomar decisiones acerca de su jubilacion.
Por la misma razon, los promotores y
distribuidores de PEPP también deben
garantizar un elevado nivel de
transparencia a lo largo de las distintas
fases de un plan: la fase previa a la
afiliacion, la afiliacién (incluida la
jubilacion anticipada) y la fase posterior a
la jubilacion. En particular, debe
proporcionarse informacion sobre los
derechos de pension devengados, el nivel
previsto de las prestaciones de jubilacion,
los riesgos y garantias, los costes y la
integracion de factores ambientales,
sociales y de gobernanza. Los niveles
previstos de las prestaciones de jubilacion
se basaran, entre otros, en escenarios de
caracter econémico, incluido un escenario
desfavorable.

Enmienda

(23)  Antes de afiliarse a un plan de
PEPP, los ahorradores potenciales en PEPP
deben recibir toda la informacion necesaria
para que puedan decidir con conocimiento
de causa por medio de la prestacion de
asesoramiento que evalUe sus demandas y
necesidades de ahorro.
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Justificacién

El asesoramiento puede constituir una herramienta eficaz para que los consumidores sean

conscientes de sus opciones.

Enmienda 28

Propuesta de Reglamento
Considerando 24

Texto de la Comision

(24)  Afin de garantizar la maxima
transparencia del producto, los productores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento. El documento de datos
fundamentales del PEPP debe sustituir y
adaptar el documento de datos
fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en seguros
con arreglo al Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo*, que no tendria que
facilitarse en el caso de los PEPP.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).

Enmienda 29

Propuesta de Reglamento
Considerando 26
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Enmienda

(24) A fin de garantizar la maxima
transparencia del producto, los promotores
de un PEPP deben elaborar el documento
de datos fundamentales relativo al PEPP
ofrecido antes de que el producto pueda ser
distribuido a los ahorradores. También
deben ser responsables de la exactitud de
dicho documento. El documento de datos
fundamentales del PEPP debe sustituir y
adaptar el documento de datos
fundamentales relativo a los productos de
inversion minorista vinculados y los
productos de inversion basados en seguros
con arreglo al Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 del Parlamento Europeo y
del Consejo*3, que no tendria que
facilitarse en el caso de los PEPP.

33 Reglamento (UE) n.° 1286/2014 del
Parlamento Europeo y del Consejo, de 26
de noviembre de 2014, sobre los
documentos de datos fundamentales
relativos a los productos de inversion
minorista vinculados y los productos de
inversion basados en seguros (DO L 352 de
9.12.2014, p. 1).
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Texto de la Comision

(26) A nivel nacional ya se estan
elaborando calculadoras de productos de
pensiones. Sin embargo, a fin de que estas
calculadoras sean lo mas Utiles posible para
los consumidores, deben abarcar los costes
y tasas percibidos por los diferentes
productores de PEPP, junto con
cualesquiera otros costes y tasas percibidos
por intermediarios u otras partes de la
cadena de inversion que aun no hayan sido
incluidos por dichos productores.

Enmienda 30

Propuesta de Reglamento
Considerando 26 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 31

Propuesta de Reglamento
Considerando 28 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(26) A nivel nacional ya se estan
elaborando calculadoras de productos de
pensiones. Sin embargo, a fin de que estas
calculadoras sean lo mas Utiles posible para
los consumidores, deben abarcar los costes
y tasas percibidos por los diferentes
promotores de PEPP, junto con
cualesquiera otros costes y tasas percibidos
por intermediarios u otras partes de la
cadena de inversién que aun no hayan sido
incluidos por dichos promotores.

Enmienda

(26 bis) El inversor debera tener la
posibilidad, a través de un instrumento, de
calcular el nivel de la prestacion que tiene
durante el periodo de disposicion.

Enmienda

(28 bis) La comunicacion
comercial debera servirse de las
oportunidades que ofrece la digitalizacién
y presentar las caracteristicas del PEPP
en un modo simple y comprensible, de
forma accesible y atractiva, respetando
plenamente el articulo 9 del Reglamento
(UE) n.° 1286/2014 (Reglamento PPIMS).
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Enmienda 32

Propuesta de Reglamento
Considerando 29

Texto de la Comision

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pensién destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre €l. La declaracion de las
prestaciones de pensién debe ser clara'y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pensién a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral.

Enmienda 33

Propuesta de Reglamento
Considerando 32

Texto de la Comision

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos. Por lo
tanto, se requiere una supervision eficaz,
asi como un enfoque de las normas de
inversion que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversién mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
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Enmienda

(29)  Los promotores de PEPP deben
elaborar una declaracion de las
prestaciones de pensién destinada a los
ahorradores en PEPP, con el fin de
presentarles datos fundamentales de
caracter personal y genérico sobre el plan
de PEPP y de garantizar informacion
permanente sobre €l. La declaracion de las
prestaciones de pension debe dirigirse
también a los beneficiarios de PEPP si asi
lo ha acordado el ahorrador en PEPP. La
declaracion de las prestaciones de pension
debe ser clara, actualizada, simple y
comprensible y contener informacion
pertinente y adecuada para facilitar la
comprension de los derechos de pension a
lo largo del tiempo y la comparacion entre
los distintos planes y para favorecer la
movilidad laboral.

Enmienda

(32) Con objeto de proteger
adecuadamente los derechos de los
beneficiarios de PEPP y los ahorradores en
estos productos, los promotores de PEPP
han de optar por una estructura patrimonial
coherente con las caracteristicas concretas
y la duracion de sus compromisos. Por lo
tanto, se requiere una supervision eficaz,
asi como un enfoque de las normas de
inversion que dote a los promotores de
PEPP de la suficiente flexibilidad para
decidir la politica de inversion mas segura,
al tiempo que les obligue a actuar con
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prudencia. Asi, el respeto de la «regla de la
persona prudente» exige una politica de
inversion adaptada a la estructura de la
clientela de los distintos promotores de
PEPP.

Enmienda 34

Propuesta de Reglamento
Considerando 33

Texto de la Comision

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso econémico
y social.

Enmienda 35

Propuesta de Reglamento
Considerando 35

Texto de la Comision

(35) En el contexto de la profundizacion
de la UMC, el concepto de instrumentos
con un perfil econémico a largo plazo es
amplio. Dichos instrumentos son valores
no negociables, por lo que no tienen acceso
a la liquidez de los mercados secundarios.
Con frecuencia requieren compromisos de
duracion determinada que restringen su
comerciabilidad y debe entenderse que
incluyen las participaciones y los
instrumentos de deuda en empresas no
cotizadas y los préstamos otorgados a
estas. Las empresas no cotizadas incluyen
proyectos de infraestructura, empresas no
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prudencia y en consonancia con las
necesidades y preferencias de los
ahorradores en PEPP. Asi, el respeto de la
«regla de la persona prudente» exige una
politica de inversion adaptada a la
estructura de la clientela de los distintos
promotores de PEPP.

Enmienda

(33) Con el establecimiento de la «regla
de la persona prudente» como principio
sustentador en materia de inversiones de
capital y la posibilidad de que los
promotores de PEPP lleven a cabo
actividades transfronterizas se potenciara la
reorientacion del ahorro hacia el sector de
la prevision individual para la jubilacion,
contribuyéndose asi al progreso
econdmico, social y ambiental.

Enmienda

(35) En el contexto de la profundizacion
de la UMC, el concepto de instrumentos
con un perfil econémico a largo plazo es
amplio. Dichos instrumentos son valores
no negociables, por lo que no tienen acceso
a la liquidez de los mercados secundarios.
Con frecuencia requieren compromisos de
duracion determinada que restringen su
comerciabilidad y debe entenderse que
incluyen las participaciones y los
instrumentos de deuda en empresas no
cotizadas y los préstamos otorgados a
estas. Las empresas no cotizadas incluyen
proyectos de infraestructura, empresas no
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cotizadas que aspiran a expandirse y bienes
inmuebles u otros activos que podrian ser
adecuados a efectos de inversion a largo
plazo. Los proyectos de infraestructuras
con bajas emisiones de carbono y
resistentes al cambio climatico constituyen
a menudo activos no cotizados que
recurren a créditos a largo plazo para su
financiacion. Habida cuenta de la
naturaleza a largo plazo de sus pasivos, se
alienta a los promotores de PEPP a que
asignen una parte suficiente de su cartera
de activos a inversiones sostenibles en la
economia real con beneficios econdmicos a
largo plazo, en particular para proyectos y
sociedades de infraestructuras.

Enmienda 36

Propuesta de Reglamento
Considerando 36

Texto de la Comision

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversion Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
PEPP. Debe incitarse a los promotores de
PEPP a que tomen en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en que forman parte de su sistema
de gestion de riesgos.

Enmienda 37
Propuesta de Reglamento
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cotizadas que aspiran a expandirse y bienes
inmuebles u otros activos que podrian ser
adecuados a efectos de inversion a largo
plazo. Los proyectos de infraestructuras
con bajas emisiones de carbono y
resistentes al cambio climatico constituyen
a menudo activos no cotizados que
recurren a creditos a largo plazo para su
financiacion. Habida cuenta de la
naturaleza a largo plazo de sus pasivos, se
alienta a los promotores de PEPP a que
asignen una parte suficiente de su cartera
de activos a inversiones sostenibles en la
economia real con beneficios econdmicos,
ambientales y sociales a largo plazo, en
particular para proyectos y sociedades de
infraestructuras.

Enmienda

(36) Los factores ambientales, sociales y
de gobernanza a que se refieren los
Principios de Inversién Responsable de las
Naciones Unidas son importantes para la
politica de inversiones y los sistemas de
gestion del riesgo de los promotores de
PEPP. Por tanto, el promotor de PEPP
debe tener en cuenta las posibles
consecuencias ambientales, sociales y de
gobernanza de las inversiones de capital.
Esta evaluacion de riesgos también debe
ponerse a disposicion de la AESPJ, de las
autoridades competentes y de los
ahorradores en PEPP. Los promotores de
PEPP deben tomar en consideracion tales
factores en sus decisiones de inversion y la
manera en gque forman parte de su sistema
de gestion de riesgos.
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Considerando 36 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 38

Propuesta de Reglamento
Considerando 36 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 39

Propuesta de Reglamento
Considerando 36 quater (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

(36 bis) Uno de los objetivos del
presente Reglamento consiste en
canalizar el capital hacia inversiones
europeas a largo plazo en la economia
real. Los promotores de PEPP deben
integrar los factores ambientales, sociales
y de gobernanza en sus decisiones de
inversion.

Enmienda

(36 ter) Los promotores de PEPP
deben interactuar con asiduidad con su
clientela para garantizar la integracion
adecuada de las inquietudes y
preferencias de esta, incluidas las
relativas a los factores ambientales,
sociales y de gobernanza, en las
decisiones de inversion.

Enmienda

(36 quater)  Los promotores de PEPP
deben adoptar una politica de exclusién
de inversiones a fin de asegurar que los
ahorros no se inviertan en productos
sumamente perjudiciales y controvertidos,
como la energia del carbon, armas
nucleares, municiones en racimo, la
produccion de tabaco, ni que se usen para
apoyar comportamientos nocivos, como
las violaciones graves de los derechos
humanos y laborales, asi como graves
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Enmienda 40

Propuesta de Reglamento
Considerando 37

Texto de la Comision

(37)  Afin de garantizar el cumplimiento
de su obligacion de elaborar una politica de
inversion acorde con la «regla de la
persona prudente», debe impedirse a los
promotores de PEPP que inviertan en los
paises Yy territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera Internacional.

Enmienda 41

Propuesta de Reglamento
Considerando 38

Texto de la Comision

(38) Teniendo en cuenta el objetivo de
jubilacion a largo plazo del PEPP, se deben
acotar las opciones de inversion
concedidas a los ahorradores en PEPP, de
forma que abarquen los elementos que
permitan a los inversores tomar una
decision de inversion, incluido el nimero
de opciones de inversion de que dispongan.
Después de la eleccion inicial realizada a
raiz de la suscripcion de un PEPP, el
ahorrador que invierta en un PEPP debe
tener la posibilidad de modificar esta
eleccion a intervalos razonables (cada
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dafios ambientales y climaticos, la
corrupcion y la evasion fiscal.

Enmienda

(37)  Afin de garantizar el cumplimiento
de su obligacion de elaborar una politica de
inversion acorde con la «regla de la
persona prudente», debe impedirse a los
promotores de PEPP que participen en
estrategias agresivas de evasion fiscal e
inviertan en los paises y territorios de alto
riesgo y no cooperadores definidos por el
Grupo de Accién Financiera Internacional
y el Reglamento delegado de la Comision
que enumera terceros paises de alto riesgo
con jurisdicciones y deficiencias
estratégicas en la lista comun de la Unidn
de jurisdicciones de terceros paises con
fines fiscales.

Enmienda

(38) Teniendo en cuenta el objetivo de
jubilacion a largo plazo del PEPP, deben
definirse claramente las opciones de
inversion ofrecidas a los ahorradores en
PEPP, de forma que abarquen los
elementos que permitan a los inversores
aproximarse a las preferencias y
necesidades a largo plazo de sus clientes y
tomar una decision de inversion con
conocimiento de causa, incluido el numero
de opciones de inversion de que dispongan.
Después de la eleccion inicial realizada a
raiz de la suscripcion de un PEPP, el
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cinco afios), de modo que se ofrezca a los
promotores la suficiente estabilidad para su
estrategia de inversion a largo plazo,
garantizando al mismo tiempo la
proteccion de los inversores.

Enmienda 42

Propuesta de Reglamento
Considerando 39

Texto de la Comision

(39) Laopcion de inversion por defecto
debe permitir a los ahorradores en PEPP
recuperar el capital invertido. Los
promotores de PEPP podrian incluir
también un mecanismo de indizacion en
funcion de la inflacion con el fin de tener
en cuenta, al menos en parte, esta variable.

Enmienda 43

Propuesta de Reglamento
Considerando 45

Texto de la Comision

(45)  Sin perjuicio del derecho de los
clientes de los PEPP a emprender acciones
ante los tribunales, entre los promotores o
distribuidores de PEPP y los clientes de
PEPP deben establecerse procedimientos
de resolucion alternativa de litigios
facilmente accesibles, adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y efectivos para resolver los litigios que se
deriven de los derechos y obligaciones
establecidos en el presente Reglamento.
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ahorrador que invierta en un PEPP debe
tener la posibilidad de modificar esta
eleccion a intervalos razonables (cada
cinco afos), de modo que se ofrezca a los
promotores la suficiente estabilidad para su
estrategia de inversion a largo plazo,
garantizando al mismo tiempo la
proteccion de los inversores.

Enmienda

(39) Laopcion de inversion por defecto,
que ofrece cada promotor de PEPP, debe
garantizar la proteccion del capital a los
ahorradores en PEPP por medio de una
garantia del capital. Los promotores de
PEPP deben incluir también un mecanismo
de indizacion en funcién de la inflacién
con el fin de tener en cuenta esta variable
de la mejor manera posible.

Enmienda

(45)  Sin perjuicio del derecho de los
clientes de los PEPP a emprender acciones
ante los tribunales, entre los promotores o
distribuidores de PEPP y los clientes de
PEPP, asi como los beneficiarios si
procede, deben establecerse
procedimientos de resolucion alternativa de
litigios facilmente accesibles, adecuados,
independientes, imparciales, transparentes
y efectivos para resolver los litigios que se
deriven de los derechos y obligaciones
establecidos en el presente Reglamento.
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Enmienda 44

Propuesta de Reglamento
Considerando 46

Texto de la Comision

(46)  Con vistas a la implantacion de un
procedimiento de resolucion de litigios
eficiente y eficaz, los promotores y
distribuidores de PEPP deben establecer un
procedimiento eficaz de reclamacién al que
puedan recurrir sus clientes antes de que el
litigio se someta a un procedimiento de
resolucion alternativa de litigios o a la via
judicial. EI procedimiento de reclamacion
debe prever plazos breves y claros dentro
de los cuales el promotor o distribuidor de
PEPP debe responder a una reclamacion.
Las entidades de resolucion alternativa de
litigios deben tener capacidad suficiente
para iniciar una cooperacion transfronteriza
de forma adecuada y eficiente en relacién
con los litigios relativos a los derechos y
obligaciones que se derivan del presente
Reglamento.

Enmienda 45

Propuesta de Reglamento
Considerando 47

Texto de la Comision

(47) A fin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacién
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido y seguro.
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Enmienda

(46)  Con vistas a la implantacion de un
procedimiento de resolucion de litigios
eficiente y eficaz, los promotores y
distribuidores de PEPP deben establecer un
procedimiento eficaz de reclamacion al que
puedan recurrir sus clientes y los
beneficiarios de PEPP antes de que el
litigio se someta a un procedimiento de
resolucion alternativa de litigios o a la via
judicial. EI procedimiento de reclamacion
debe prever plazos breves y claros dentro
de los cuales el promotor o distribuidor de
PEPP debe responder a una reclamacion.
Las entidades de resolucion alternativa de
litigios deben tener capacidad suficiente
para iniciar una cooperacion transfronteriza
de forma adecuada y eficiente en relacion
con los litigios relativos a los derechos y
obligaciones que se derivan del presente
Reglamento.

Enmienda

(47) A fin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacién
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido, seguro y transparente.
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Enmienda 46

Propuesta de Reglamento
Considerando 47

Texto de la Comision

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, rapido y seguro.

Enmienda 47

Propuesta de Reglamento
Considerando 48

Texto de la Comision

(48)  El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador. Los promotores de PEPP
deben poder utilizar medios adicionales,
como por ejemplo una solucion técnica,
con cardcter voluntario, cuando establezcan
el servicio de traslado de cuenta.

Enmienda 48

Propuesta de Reglamento
Considerando 55

Texto de la Comision

(55) Se debe garantizar la plena
transparencia de las tasas y los costes
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Enmienda

(47)  Afin de obtener mejores
condiciones para sus inversiones, y por
ende estimular la competencia entre los
promotores de PEPP, los ahorradores en
PEPP deben tener derecho a cambiar de
promotor durante las fases de acumulacion
y disposicion, mediante un procedimiento
claro, répido, de bajo coste y seguro.

Enmienda

(48) El proceso de traslado de cuenta ha
de ser sencillo para los ahorradores en
PEPP. En consecuencia, el promotor de
PEPP receptor debe ser el encargado de
iniciar y gestionar el proceso en nombre
del ahorrador. Los promotores de PEPP
deben poder utilizar medios adicionales,
como por ejemplo una solucion técnica,
con cardcter voluntario, cuando establezcan
el servicio de traslado de cuenta. El
traslado de cuenta no tendra coste alguno
en casos de portabilidad limitada, retirada
de la autorizacion y a peticion del
ahorrador en PEPP.

Enmienda

(55)  Se debe garantizar la plena
transparencia de las tasas y los costes
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relativos a la inversion en un PEPP. Se
debe garantizar la igualdad de condiciones
de competencia entre los promotores,
velando al mismo tiempo por la proteccién
de los consumidores. Debe estar
disponible informacion comparativa entre
los distintos productos, fomentando asi la
fijacion de precios competitivos.

Enmienda 49

Propuesta de Reglamento
Considerando 56

Texto de la Comision

(56)  Aunque las respectivas autoridades
nacionales competentes se han de encargar
de la supervision permanente de los
promotores de PEPP, la AESPJ debe
coordinar la supervisién de los PEPP, con
el fin de garantizar la aplicacion de un
método de supervision unificado,
contribuyendo asi al caracter paneuropeo
del producto de pensién.

Enmienda 50

Propuesta de Reglamento
Considerando 67 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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relativos a la inversion en un PEPP. Se
debe garantizar la igualdad de condiciones
de competencia entre los promotores,
velando al mismo tiempo por la proteccion
de los consumidores. La informacion
comparativa entre los distintos productos
estara disponible, fomentando asi la
fijacion de precios competitivos.

Enmienda

(56)  Aunque las respectivas autoridades
nacionales competentes se han de encargar
de la supervisién permanente de los
promotores de PEPP, la AESPJ debe
coordinar la supervisién de los PEPP, con
el fin de garantizar la aplicacion coherente
de un método de supervision unificado,
contribuyendo asi al caracter paneuropeo
del producto de pension.

Enmienda

(67 bis) En la Unidn, un 14,6 % de
la poblacién de 65 afios 0 mas corre el
riesgo de caer en la pobreza. Dada la
tendencia del ingreso de capital a
concentrarse en los tramos de ingresos
superiores, los incentivos fiscales para las
pensiones privadas pueden dar lugar a
unos tipos impositivos efectivos que sean
negativos y regresivos. Estos ingresos
fiscales perdidos se emplean mejor en la
optimizacion de la sostenibilidad y la
adecuacion de los sistemas del primer
pilar. Los Estados miembros deben fijar y
destinar los incentivos fiscales para los
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Enmienda 51

Propuesta de Reglamento
Considerando 68 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 52

Propuesta de Reglamento
Considerando 69

Texto de la Comision

(69) Tras la creacion del PEPP, se anima
a los Estados miembros a tener en cuenta la
Recomendacién (UE) 2017/... de la
Comision, y a hacer extensivo a los PEPP
el beneficio de las ventajas fiscales que
concedan a los PPP nacionales.

Enmienda 53

Propuesta de Reglamento
Considerando 69 bis (nuevo)
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productos de pension privados, incluidos
los PEPP, a grupos especificos con acceso
limitado a otros regimenes de pensiones
complementarias, como son los grupos de
bajos ingresos, trabajadores por cuenta
propia y personas con grandes lagunas en
sus periodos de cotizacion.

Enmienda

(68 bis) El PEPP es un nuevo
instrumento, complementario a los
regimenes de pensiones, destinado a todos
los ciudadanos de la Unién. En los
sistemas tributarios nacionales, el PEPP
debe beneficiarse del trato fiscal mas
favorable aplicable a los productos de
pensiones nacionales.

Enmienda

(69) Tras la creacion del PEPP, se anima
encarecidamente a los Estados miembros a
tener en cuenta la Recomendacién (UE)
2017/... de la Comision, y a hacer
extensivo a los PEPP el beneficio de las
ventajas fiscales que concedan a los PPP
nacionales.
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Texto de la Comision

Enmienda 54

Propuesta de Reglamento
Considerando 70

Texto de la Comision

(70)  Se hade llevar a cabo una
evaluacion del presente Reglamento,
analizando, entre otras cosas, la evolucion
del mercado, como, por ejemplo, la
aparicion de nuevos tipos de PEPP, asi
como los cambios habidos en otros ambitos
del Derecho de la Unién y la experiencia
de los Estados miembros.

Enmienda 55

Propuesta de Reglamento
Considerando 71

Texto de la Comision

(71)  El presente Reglamento respeta los
derechos fundamentales y observa los
principios reconocidos, en particular, por la
Carta de los Derechos Fundamentales de la
Unidn Europea, en particular el derecho a
la proteccion de los datos de caracter
personal, el derecho a la propiedad, la
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Enmienda

(69 bis) Se anima a los Estados
miembros a que establezcan un marco
nacional adecuado para los PEPP.

Enmienda

(70)  Se hade llevar a cabo una
evaluacion del presente Reglamento,
analizando, entre otras cosas, la evolucion
del mercado, como, por ejemplo, la
aparicion de nuevos tipos de PEPP, asi
como los cambios habidos en otros &mbitos
del Derecho de la Unién y la experiencia
de los Estados miembros. Una evaluacion
de este tipo debe tener en cuenta los
distintos objetivos y fines de la creacion de
un mercado de PEPP que funcione
correctamente, y en particular debe
evaluar si este Reglamento ha contribuido
al desarrollo de sistemas de pensiones de
varios pilares en los Estados miembros,
ademas de si ha provocado que mas
ciudadanos europeos ahorren para unas
pensiones sostenibles y adecuadas.

Enmienda

(71)  El presente Reglamento debe
garantizar el respeto de los derechos
fundamentales y observa los principios
reconocidos, en particular, por la Carta de
los Derechos Fundamentales de la Union
Europea, en particular los derechos de las
personas mayores a llevar una vida digna
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libertad de empresa, el principio de
igualdad entre hombres y mujeres y el
principio de un nivel elevado de proteccion
de los consumidores.

Enmienda 56

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 —punto 1 —letra a

Texto de la Comision

a) basado en un contrato celebrado
con caracter voluntario entre un ahorrador
individual y una entidad,;

Enmienda 57

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo — punto 2

Texto de la Comision

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «PEPPx»: un producto de
pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, que ofrece con arreglo a un plan de
PEPP una empresa financiera regulada
autorizada en virtud del Derecho de la
Unidn con el fin de gestionar las
inversiones o ahorros individuales o
colectivos y que suscribe con carécter
voluntario un ahorrador en PEPP de cara a
su jubilacion, con una posibilidad de
rescate estrictamente limitada o nula;
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e independiente y a participar en la vida
social y cultural, el derecho a la proteccion
de los datos de caracter personal, el
derecho a la propiedad, la libertad de
empresa, el principio de igualdad entre
hombres y mujeres y el principio de un
nivel elevado de proteccion de los
consumidores.

Enmienda

a) basado en un contrato celebrado
con caracter voluntario y complementario
entre un ahorrador individual y una
entidad;

Enmienda

2) «producto paneuropeo de pensiones
individuales» o «PEPPx»: un producto de
pensiones individuales de ahorro a largo
plazo, sostenible y socialmente
responsable, que ofrece con arreglo a un
plan de PEPP una empresa financiera
regulada autorizada en virtud del Derecho
de la Unidn con el fin de gestionar las
inversiones o ahorros individuales o
colectivos y que suscribe con caracter
voluntario un ahorrador en PEPP 0 una
asociacion independiente de ahorradores
en PEPP en nombre de sus miembros de
cara a su jubilacion, con una posibilidad de
rescate estrictamente limitada o nula;

PE620.734v02-00
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Enmienda 58

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 — letra a

Texto de la Comision

a) un cliente minorista, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto
11, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo*;

41 Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de
12.6.2014, p. 349).

Enmienda 59

Propuesta de Reglamento

Enmienda

a) un cliente minorista, tal como se
define en el articulo 4, apartado 1, punto
11, de la Directiva 2014/65/UE del
Parlamento Europeo y del Consejo*, lo
cual significa todo cliente que no sea un
cliente profesional;

41 Directiva 2014/65/UE del Parlamento
Europeo y del Consejo, de 15 de mayo de
2014, relativa a los mercados de
instrumentos financieros y por la que se
modifican la Directiva 2002/92/CE y la
Directiva 2011/61/UE (DO L 173 de
12.6.2014, p. 349).

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 3 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 60

Propuesta de Reglamento

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 12 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE620.734v02-00

Enmienda

b bis) una asociacion independiente que
suscribe productos PEPP para sus
miembros;

Enmienda
12 bis) «cantidad fija Unica»: el pago

integro del capital acumulado al final de
la fase de acumulacion;
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Enmienda 61

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 19 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

19 bis) «Estado miembro de origen del
distribuidor de PEPP»: el Estado
miembro en el que el distribuidor tenga su
domicilio social;

Justificacion

Es importante ofrecer una seguridad juridica relativa a qué autoridad nacional competente
se encargara de la supervision permanente de los promotores y distribuidores de PEPP en
contextos transfronterizos, en particular respecto a las normas sobre los requisitos en
materia de distribucion e informacion.

Enmienda 62

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 2 — punto 19 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

19 ter) «Estado miembro de acogida del
distribuidor de PEPP»: el Estado
miembro, distinto del Estado miembro de
origen, en el que un distribuidor de PEPP
distribuya PEPP;

Justificacién

Es importante ofrecer una seguridad juridica relativa a qué autoridad nacional competente
se encargara de la supervision permanente de los promotores y distribuidores de PEPP en
contextos transfronterizos, en particular respecto a las normas sobre los requisitos en
materia de distribucion e informacion.

Enmienda 63

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 21
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Texto de la Comision

21)  «patrimonio»: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles tras deducir todas
las tasas y gastos que deban abonar directa
o0 indirectamente los inversores;

Enmienda 64

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 24

Texto de la Comision

24)  «opcién de inversion por defecto:
toda estrategia de inversion aplicada
cuando el ahorrador en PEPP no haya dado
instrucciones sobre la forma de invertir los
fondos que se acumulan en su cuenta de
PEPP;

Enmienda 65

Propuesta de Reglamento

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 bis (nuevo)

Texto de la Comision

PE620.734v02-00

Enmienda

21)  «patrimonio»: el total de las
aportaciones patrimoniales y del
patrimonio comprometido no
desembolsado, calculado sobre la base de
los importes invertibles antes de deducir
todas las tasas y gastos que deban abonar
directa o indirectamente los inversores;

Enmienda

24)  «opcidn de inversion por defecto:
toda estrategia de inversion cuando el
ahorrador en PEPP recupera al menos el
capital invertido y que es seleccionada por
el ahorrador en PEPP o aplicada cuando
el ahorrador en PEPP no haya dado
instrucciones sobre la forma de invertir los
fondos que se acumulan en su cuenta de
PEPP;

Enmienda

28 bis) «factores ambientales, sociales 'y
de gobernanzax: objetivos climaticos y de
sostenibilidad de la Union como se
establece en el Acuerdo de Paris, los
Obijetivos de desarrollo sostenible, asi
como los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos y las definiciones de
los Principios para la Inversion
Responsable, en los que los factores
ambientales incluyen el cambio climatico,
las emisiones de gases de efecto
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Enmienda 66

Propuesta de Reglamento
Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 ter (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 67

Propuesta de Reglamento

invernadero (GELI), el agotamiento de los
recursos (incluidos el desperdicio de agua
y la contaminacién) y la deforestacion;
los factores sociales abarcan los derechos
humanos, las condiciones de trabajo
(incluida la esclavitud y el trabajo
infantil), las comunidades locales
(incluidas las indigenas), el conflicto, la
salud y seguridad, las relaciones laborales
y la diversidad; los factores de
gobernanza incluyen la remuneracion de
los ejecutivos, los sobornos y la
corrupcion, la presion y donaciones
politicas, la diversidad y la estructura de
los consejos, ademas de la estrategia
fiscal.

Enmienda

28 ter) «riesgos biométricos»: riesgos
ligados a la longevidad, la discapacidad,
los cuidados de larga duracion y la
muerte.

Articulo 2 — parrafo 1 — punto 28 quater (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

28 quater)  «asociacion de
compartimentos»: la cooperacién entre
promotores de PEPP para ofrecer
compartimentos en distintos Estados
miembros, en el contexto del servicio de
portabilidad a que se refiere el articulo
12. La responsabilidad de estas
asociaciones recae en todo caso en el

PE620.734v02-00
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Enmienda 68

Propuesta de Reglamento
Articulo 4 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Un PEPP solo podra ser producido
y distribuido en la Union cuando haya sido
autorizado por la AESPJ de conformidad
con el presente Reglamento.

Enmienda 69

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 1 — letra d

Texto de la Comision

d) informacidn sobre las disposiciones
relativas a la gestion y administracion del
riesgo y la cartera en lo que respecta al
PEPP;

promotor principal.

Enmienda

1. Un PEPP solo podra ser generado y
distribuido en la Union cuando haya sido
autorizado y haya recibido la aprobacion y
la certificacion de la autoridad de
supervision competente, la AESPJ.

Enmienda

d) informacion sobre las disposiciones
relativas a la gestion y administracion del
riesgo y la cartera en lo que respecta al
PEPP, incluido el papel que desempefian
los factores ambientales, sociales y de
gobernanza en el proceso de inversion, asi
como el impacto a largo plazo y los
factores externos de las decisiones de
inversion;

Justificacion

Como se espera que los factores ambientales, sociales y de gobernanza tengan un impacto en
las decisiones de inversién a largo plazo, como las relativas a los PEPP, parece apropiado
indicar como se consideran en el sistema de gestidn de riesgos del promotor y tratarlos como
parte de la informacion necesaria para solicitar autorizacién para ofrecer este producto.

Enmienda 70

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra e

PE620.734v02-00
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Texto de la Comision Enmienda

e) informacion sobre las estrategias de e) informacion sobre las estrategias de
inversion, el perfil de riesgo y otras inversion, el perfil de riesgo y otras
caracteristicas del PEPP; caracteristicas del PEPP, incluida la

integracion de los factores ambientales,
sociales y de gobernanza, y sobre todo de
queé forma la estrategia de inversion esta
en consonancia con los objetivos
climaticos y de sostenibilidad de la Union,
como se establece en el Acuerdo de Paris,
los objetivos de desarrollo sostenible, asi
como los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos;

Enmienda 71

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra e bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
e bis) informacion sobre la politica de
exclusién de inversiones relacionada con
graves dafios medioambientales,
violaciones graves de los derechos

humanos, incluidos los laborales, y la
produccion de armas;

Enmienda 72

Propuesta de Reglamento
Articulo 5 — apartado 2 — letra f bis (nueva)

Texto de la Comision Enmienda
f bis) informacion sobre cualquier
asociacion entre promotores de PEPP

para ofrecer compartimentos en distintos
Estados miembros;

Enmienda 73

Propuesta de Reglamento

AD\1156684ES.docx 35/74 PE620.734v02-00

ES



ES

Articulo 5 — apartado 2 — letra h

Texto de la Comision

h) una descripcion de la informacion
que se vaya a proporcionar a los
ahorradores en PEPP, incluida una
descripcion de las reglas para tramitar las
reclamaciones presentadas por estos;

Enmienda 74

Propuesta de Reglamento

Articulo 6 — apartado 1 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 75

Propuesta de Reglamento

Articulo 6 — apartado 1 — letra d bis (nueva)

Texto de la Comision

PE620.734v02-00

36/74

Enmienda

h) una descripcion de la informacion
que se vaya a proporcionar a los
ahorradores en PEPP y sus beneficiarios,
incluida una descripcion de las reglas para
tramitar las reclamaciones presentadas por
estos;

Enmienda

b bis) el solicitante ha adoptado y
publicado una politica de exclusion de
inversiones creible relacionada con
graves dafos medioambientales,
violaciones graves de los derechos
humanos, incluidos los laborales, y la
produccion de armas;

Enmienda

d bis) el PEPP propuesto integra con
eficacia los factores ambientales, sociales
y de gobernanza en su estrategia de
inversion y gestion de riesgos y garantiza
que su gestidn de cartera esté en
consonancia con los objetivos climaticos y
de sostenibilidad de la Unién, como se
establecen en el Acuerdo de Paris, en los
objetivos de desarrollo sostenible, asi
como en los Principios Rectores de las
Naciones Unidas sobre las empresas y los
derechos humanos;
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Enmienda 76

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Antes de tomar una decision sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad competente del solicitante.

Enmienda 77

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4

Texto de la Comision

4. La AESPJ retirara la autorizacion
de un PEPP en el caso de que dejen de
cumplirse las condiciones para la
concesion de dicha autorizacion.

Enmienda 78

Propuesta de Reglamento
Articulo 6 — apartado 4 bis (nuevo)
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Enmienda

2. Antes de tomar una decision sobre
la solicitud, la AESPJ consultara a la
autoridad competente del solicitante
mediante la aportacion de una copia de la
solicitud y toda la informacion relevante
necesaria para realizar la consulta a fin
de comprobar si existen objeciones a la
concesion de la autorizacion.

Enmienda

4. La AESPJ retirara la autorizacion
de un PEPP en el caso de que dejen de
cumplirse las condiciones para la
concesion de dicha autorizacion. Las
autoridades nacionales competentes
pueden pedir a la AESPJ que considere la
retirada de la autorizacion de un PEPP
mediante la aportacion de cualquier
informacidn relevante que motive dicha
peticion. En caso de producirse una
retirada de la autorizacion, se informara
claramente a los ahorradores en PEPP y
estos tendran derecho a cambiar de
promotor sin coste alguno con
independencia de la frecuencia de cambio
estipulada en el articulo 45.
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Texto de la Comision

Enmienda 79

Propuesta de Reglamento
Articulo 10 — parrafo 1

Texto de la Comision

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, su promotor y la autoridad
competente del promotor de PEPP. El
registro se publicara en formato
electronico.

Enmienda 80

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 1

Texto de la Comision

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro.

PE620.734v02-00

Enmienda

4 bis. Cuando se retire la autorizacion de
un PEPP, la AESPJ coordinara las
medidas necesarias para proteger a los
ahorradores en PEPP que tengan un
contrato con el promotor de PEPP al que
se haya retirado la autorizacion.

Enmienda

La AESPJ llevara un registro publico
central en el que se identifique cada PEPP
autorizado con arreglo al presente
Reglamento, su promotor y la autoridad
competente del promotor de PEPP, la
fecha de autorizacion del PEPP y el
ndmero de compartimentos nacionales
disponibles. El registro se publicara en
formato electrdnico y se actualizara de
inmediato si se realiza alguna
modificacion.

Enmienda

1. El servicio de portabilidad
permitira a los ahorradores en PEPP seguir
contribuyendo al PEPP que ya hayan
suscrito con su promotor cuando cambien
de domicilio al trasladarse a otro Estado
miembro. La Comision debe estudiar la
posibilidad de no cobrar, a modo de
incentivo, la tasa por el cambio de
promotor. En cualquier caso, los costes
deben ser razonables y comunicarse

AD\1156684ES.docx



Enmienda 81

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 2

Texto de la Comision

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
podran conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en un mismo PEPP.

Enmienda 82

Propuesta de Reglamento

siempre en el momento del contrato.

Enmienda

2. En caso de utilizar el servicio de
portabilidad, los ahorradores en PEPP
podran conservar todas las ventajas e
incentivos otorgados por el promotor y
relacionados con la inversion permanente
en un mismo PEPP. Los costes de
utilizacion del servicio de portabilidad
seran razonables.

Articulo 12 — apartado 2 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 83

Propuesta de Reglamento
Articulo 12 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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Enmienda

En los casos en que un ahorrador en
PEPP cambie de domicilio para
trasladarse a otro Estado miembro y el
promotor de PEPP no ofrezca ningin
compartimento en dicho Estado miembro,
se ofrecera al ahorrador en PEPP la
posibilidad de cambiar de promotor sin
coste alguno.

Enmienda

2 bis. Los receptores de PEPP se
aseguraran de que los beneficiarios
puedan recibir reembolsos de PEPP con
independencia del Estado miembro en el

PE620.734v02-00
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Enmienda 84

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Al proponer un PEPP, su promotor
o distribuidor facilitara a los ahorradores
potenciales en el PEPP informacion sobre
los compartimentos nacionales que estén
disponibles inmediatamente.

Enmienda 85

Propuesta de Reglamento
Articulo 13 — apartado 3

Texto de la Comision

3. A mas tardar tres afios después de
la entrada en vigor del presente
Reglamento, cada PEPP ofrecera
compartimentos nacionales para todos los
Estados miembros, previa solicitud
dirigida al promotor de PEPP.

Enmienda 86
Propuesta de Reglamento
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gue residan.

Enmienda

2. Al proponer un PEPP, su promotor
o distribuidor facilitara a los ahorradores
potenciales en el PEPP informacion sobre
los compartimentos nacionales que estén
disponibles inmediatamente, ya procedan
del promotor de PEPP o de un socio
registrado.

Enmienda

3. El ahorrador y el promotor del
PEPP incluirén en su contrato una lista
de los compartimentos disponibles. El
promotor de PEPP ofrecera, como
minimo, los compartimentos enumerados
en el contrato. Un ahorrador en PEPP
que desee cambiar de domicilio para
trasladarse a otro Estado miembro puede
ejercer su derecho de movilidad en
cualquier caso, cambiando de promotor
de PEPP, cuando el compartimento
nacional que el ahorrador de PEPP
pretende abrir no lo ponga a disposicion
ni el promotor de PEPP ni ningun socio
registrado. No se aplicaran las tasas ni los
gravamenes que se aplican en estos casos
a todos los clientes.
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Articulo 14 — parrafo 1
Texto de la Comision

Sin perjuicio del plazo establecido en el
articulo 13, apartado 3, los promotores de
PEPP velaran por que en cada cuenta de
PEPP pueda abrirse un nuevo
compartimento que corresponda a los
requisitos juridicos y las condiciones para
el uso de los incentivos fijados a nivel
nacional para el PEPP por el Estado
miembro en el que se establezca el
ahorrador.

Enmienda 87

Propuesta de Reglamento
Articulo 14 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 88

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Sin perjuicio del plazo establecido
en el articulo 13, apartado 3,
inmediatamente después de haber sido
informado de la intencion del ahorrador en
el PEPP de ejercer su derecho a la
movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informara al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir un
nuevo compartimento dentro de la cuenta
de dicho ahorrador y del plazo dentro del
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Enmienda

Los promotores de PEPP velaran por que
en cada cuenta de PEPP pueda abrirse un
nuevo compartimento, ya sea por
transferencia o adicion, que corresponda a
los requisitos juridicos y las condiciones
para el uso de los incentivos fijados a nivel
nacional para el PEPP del Estado miembro
en el que se abra el compartimento.

Enmienda

Los promotores de PEPP pueden
establecer una asociacion de
compartimentos con otros promotores a
fin de facilitar la apertura de
compartimentos en todos los Estados
miembros.

Enmienda

1. Inmediatamente después de haber
sido informado de la intencion del
ahorrador en el PEPP de ejercer su derecho
a la movilidad entre Estados miembros, el
promotor del PEPP informara al ahorrador
en el PEPP de la posibilidad de abrir un
nuevo compartimento dentro de la cuenta
de dicho ahorrador y del plazo dentro del
cual podria abrirse el compartimento.
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cual podria abrirse el compartimento.

Enmienda 89

Propuesta de Reglamento
Articulo 15 —apartado 2 — letra c

Texto de la Comision

C) cualquier informacion pertinente
sobre posibles modificaciones en la

estrategia de inversiones adoptada u otros

elementos.

Enmienda 90

Propuesta de Reglamento
Articulo 16 — apartado 1

Texto de la Comision

1. A peticion del ahorrador en el
PEPP, el promotor del PEPP le propondra
organizar la transferencia de los activos
acumulados entre diferentes
compartimentos de la cuenta del PEPP, de
manera que todos los activos puedan
consolidarse en un compartimento.

Enmienda 91

Propuesta de Reglamento
Articulo 17 — titulo

Texto de la Comision

Presentacion de informacion sobre la
portabilidad a las autoridades nacionales

Enmienda 92
Propuesta de Reglamento
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Enmienda
suprimida

Enmienda
1. A peticion del ahorrador en el

PEPP, el promotor del PEPP le propondra
organizar la transferencia de los activos
acumulados entre diferentes
compartimentos de la cuenta del PEPP, de
manera que todos los activos puedan
consolidarse en un compartimento. Los
costes asociados a esta transferencia
deben haberse estipulado en el momento
de la celebracion del contrato.

Enmienda

Presentacion de informacién sobre la
portabilidad a las autoridades competentes
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Articulo 17 — apartado 1

Texto de la Comision

1. El promotor del PEPP comunicara a
la autoridad nacional que ejerza la
supervision prudencial sobre €l todas las
disposiciones contractuales para la
prestacion del servicio de portabilidad.

Enmienda 93

Propuesta de Reglamento

Articulo 17 — apartado 2 — parte introductoria

Texto de la Comision

2. La informacidn prevista en el
apartado 1 se archivara electronicamente
en una base de datos central gestionada por
la autoridad nacional de supervision en un
plazo de un mes a partir de la apertura del
nuevo compartimento e incluird, como
minimo:

Enmienda 94

Propuesta de Reglamento

Articulo 17 — apartado 2 — letra a bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 95

Propuesta de Reglamento
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Enmienda

1. El promotor del PEPP comunicara a
la AESPJ todas las disposiciones
contractuales para la prestacion del servicio
de portabilidad.

Enmienda

2. La informacidn prevista en el
apartado 1 se archivaré electronicamente
en una base de datos central gestionada por
la AESPJ en un plazo de un mes a partir de
la apertura del nuevo compartimento. La
AESPJ pondra la base de datos a
disposicion de las autoridades nacionales
competentes, que ademas seran
automaticamente notificadas y recibiran
informacion sobre los compartimentos
locales en caso de que se produzcan
modificaciones. La base de datos incluirg,
como minimo:

Enmienda

a bis) laidentificacion del socio
registrado si lo hubiere;
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Articulo 21 — apartado 1

Texto de la Comision

Todos los documentos y toda la
informacidn a que se hace referencia en el
presente capitulo seran facilitados a los
clientes de PEPP de forma electronica,
siempre y cuando al cliente del PEPP se le
autorice a almacenar dicha informacion de
modo que se pueda consultar
posteriormente y durante un periodo de
tiempo adecuado a los fines a los que se
destina la informacion y la herramienta
permita la reproduccion sin cambios de la
informacidn almacenada. Previa peticion,
los promotores y distribuidores de PEPP
facilitaran gratuitamente dichos
documentos e informacion también en otro
soporte duradero.

Enmienda 96

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Antes de proponer un PEPP a los
ahorradores en PEPP, el promotor
elaborara para dicho producto un
documento de datos fundamentales que se
ajuste a los requisitos del presente capitulo
y lo publicara en su sitio web.

Enmienda 97

Propuesta de Reglamento

PE620.734v02-00

Enmienda

Todos los documentos y toda la
informacion a que se hace referencia en el
presente capitulo seran facilitados a los
clientes de PEPP de forma electronica,
siempre y cuando al cliente del PEPP se le
autorice a almacenar dicha informacion de
modo que se pueda consultar
posteriormente y durante un periodo de
tiempo adecuado a los fines a los que se
destina la informacion y la herramienta
permita la reproduccion sin cambios de la
informacidn almacenada. Previa peticion,
los promotores y distribuidores de PEPP
facilitaran gratuitamente dichos
documentos e informacion también en otro
soporte duradero, incluida una copia
impresa y en un formato accesible para
los ahorradores en PEPP con
discapacidades, asi como una version de
lectura facil para los ahorradores en
PEPP con pocos o nulos conocimientos
financieros.

Enmienda

1. Antes de proponer un PEPP a los
ahorradores en PEPP, el promotor
elaborara para dicho producto un
documento de datos fundamentales que se
considere informacion precontractual y
que se ajuste a los requisitos del presente
capitulo y lo publicara en su sitio web.
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Articulo 23 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los promotores y distribuidores de
PEPP cumpliran lo dispuesto en el articulo
5, apartado 2, y en los articulos 6 a 18 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014.

Enmienda 98

Propuesta de Reglamento

Enmienda

2. Los promotores y distribuidores de
PEPP aplicaran los requisitos contenidos
en el articulo 5, apartado 2, y en los
articulos 6 a 18 del Reglamento (UE)

n.° 1286/2014 al redactar el documento de
datos fundamentales del PEPP.

Articulo 23 — apartado 2 — parrafo 1 bis (nuevo)

Texto de la Comision

AD\1156684ES.docx
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Enmienda

En derogacion del articulo 8 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014, y con el
fin de complementar las demas
disposiciones mencionadas, el documento
de datos fundamentales:

a) estara elaborado de forma que sea
comprensible para el cliente y permita
una comparacion justa de los productos.
Ademas, las caracteristicas de un
producto de pensiones deberan ser claras;

b) tendra una presentacion y una
estructura claras que permitan su facil
lectura, y utilizara caracteres de un
tamafio legible;

c) en caso de que el original se haya
elaborado en color, no debera perder
claridad si se imprime o fotocopia en
blanco y negro;

d) se redactara en las lenguas
oficiales, o en una de las lenguas
oficiales, utilizadas en la parte del Estado
miembro en el que se distribuya el PEPP,
0 en otra lengua que hayan acordado el
ahorrador en PEPP y el distribuidor de
PEPP;
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Enmienda 99

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 3 —inciso iii)
Texto de la Comision

iii) la edad de jubilacion;

Enmienda 100

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 3 —inciso iv)

Texto de la Comision
iv) informacidn general sobre el

servicio de portabilidad, incluida
informacidn sobre los compartimentos;

Enmienda 101

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 4 bis (nuevo)

Texto de la Comision
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e) sera gratuito;

f) No sera engafoso ni IMpreciso;
Enmienda
iii) informacion sobre a) la edad de

jubilacion propuesta por el plan del
PEPP, y b) la edad de jubilacién legal del
Estado miembro cuya legislacion sea
aplicable;

Enmienda

iv) informacidn general sobre el
servicio de portabilidad, incluida
informacidn sobre los compartimentos, los
socios registrados si los hubiere y los
reembolsos en otros Estados miembros;

Enmienda

4 bis. En derogacién del articulo 8 del
Reglamento (UE) n.° 1286/2014 (
Reglamento sobre PIMS), el documento
de datos fundamentales del PEPP se
presentara en la siguiente secuencia
establecida:
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a) A continuacion del titulo
«Documento de datos fundamentales del
PEPP», situado en la parte superior de la
primera pagina, figuraran:

)] el tipo de PEPP;
i) su denominacion;

iii) el nombre y los datos de contacto,
asi como el numero de autorizacion en su
caso, del promotor del PEPP por la
autoridad nacional competente y la
certificacion de la AESPJ;

iv) el nombre y los datos de contacto
de la autoridad competente del promotor
del PEPP;

)] la fecha del documento de datos
fundamentales del PEPP;
vi) informacion sobre la autorizacion

de la AESPJ, de conformidad con el
articulo 4;

vii)  informacion en relacion con la
politica de inversién del PEPP en
términos de factores ambientales, sociales
y de gobernanza,;

viii)  informacion sobre la posible
incidencia que el momento de la
jubilacién pueda tener sobre los riesgos y
las prestaciones de jubilacion para el
PEPP;y

iX) una descripcién de las opciones de
disposicién y una declaracion sobre la
conveniencia de pedir asesoramiento
sobre estas opciones antes de la
jubilacion.

b) Inmediatamente después de la
informacion bajo el titulo del documento
de datos fundamentales del PEPP
figurara la siguiente declaracion: «El
presente documento recoge los datos
fundamentales que usted debe conocer
sobre este PEPP. No se trata de material
de promocion comercial. Estamos
obligados por ley a facilitar esta
informacion para ayudarle a comprender
la naturaleza, los riesgos, los costes y los

PE620.734v02-00
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beneficios y pérdidas potenciales de este
producto y para ayudarle a compararlo
con otros productos».

C) En una seccion titulada «¢Qué es
este producto?», ademas de la
informacion mencionada en el articulo
23, apartado 3, del presente Reglamento
[PEPP], la naturaleza y las principales
caracteristicas del PEPP, en particular:

)] informacidén general sobre el
servicio de portabilidad, que rezard como
sigue: «Ofrecemos un servicio de
portabilidad en los siguientes Estados
miembros de la Unidn:», seguido de la
mencidn de los Estados miembros;

i) informacidn general sobre el
servicio de traslado de cuenta, que rezara
como sigue: «Puede cambiar de
proveedores y de opciones de inversion
cada 5 afios. Le cobraremos por ello un
[x] % del capital que se haya acumulado
en el momento en que se produzca el
traslado.»;

iii) en caso de que el PEPP ofrezca
prestaciones de seguros, los pormenores
de las prestaciones de seguros, incluidas
las circunstancias en gue se devengarian;

iv) informacion disponible en relacion
con la politica de inversién en términos de
factores ambientales, sociales y de
gobernanza; y

V) la legislacidn que se aplicara al
contrato de PEPP cuando las partes no
tengan libertad de eleccién o, cuando las
partes tengan libertad de eleccién, la
legislacion que el promotor del PEPP
propone que se elija.

d) En una seccidn titulada «¢Qué
riesgos corro y qué podria obtener a
cambio?», una breve descripcion del
perfil de riesgos y rentabilidad que
incluya los siguientes elementos:

)] un indicador resumido de riesgo;

i) el alcance de la proteccion del
capital contra el riesgo de mercado al
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final de la fase de acumulacion, en forma
de porcentaje del capital abonado;

iii)  cuando proceda, informacion
sobre la suma total de los pagos hasta la
edad de ochenta, noventa y cien afos del
ahorrador en PEPP en tres escenarios
diferentes de rendimientodel 1 % ,2 % vy
3 % durante la fase de disposicion,
incluida una tasa de inflacion anual
media del 4 % ;

iv) informacion sobre los pagos
minimos mensuales garantizados de por
vida por cada 10 000 EUR de capital
abonado;

)] una declaracion de que la
legislacion tributaria del Estado miembro
de origen del ahorrador en PEPP puede
repercutir en el rendimiento
efectivamente abonado.

e) En una seccidn titulada «¢Qué
pasa si [nombre del promotor del PEPP]
no puede pagar?», una breve descripcion
de si la pérdida consiguiente esté cubierta
por un régimen de compensacion o
garantia para los inversores, y en caso
afirmativo, de qué régimen se trata y
cudles son los riesgos cubiertos y no
cubiertos por el régimen.

f) En una seccion titulada «¢Cudles
son los costes?», los costes directos e
indirectos previstos asociados a la
inversion en el PEPP, calculados de
forma agregada con respecto a los activos
tasados y expresados en forma de
porcentaje para garantizar una
comparabilidad directa. Para la
proyeccion de los costes se supondra un
rendimiento anual estable de los activos
tasados de un 2 %.

9) En una seccidn titulada «¢Cuanto
tiempo debo mantener la inversion?

¢ Puedo retirar dinero de manera
anticipada?»:

i) una indicacién del periodo de
mantenimiento recomendado
correspondiente a la edad de jubilacion y,
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Enmienda 102

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 5

Texto de la Comision

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacién
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de cinco afos, o, en
caso de que el plan haya estado operativo
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en su caso, del periodo minimo de
mantenimiento exigido;

i) la posibilidad de rescindir el
contrato anticipadamente y en qué
condiciones, incluidos todos los costes y
tasas aplicables;

iii) informacion sobre las
consecuencias potenciales, incluidos los
costes, de rescindir el contrato antes de
gue concluya la fase de acumulacién o el
periodo de mantenimiento recomendado,
como la pérdida de la proteccién del
capital o tasas contingentes adicionales;

h) En una seccion titulada «¢,Como
puedo reclamar?», informacion sobre la
forma en que el ahorrador en PEPP
puede presentar una reclamacion sobre el
producto, sobre la conducta del promotor
del PEPP o sobre una persona que
asesora sobre el producto o lo vende;

i) En una seccidn titulada «Otros
datos de interés», una indicacién sucinta
de cualquier documento de informacion
adicional, como posibles informes sobre
la solvencia y la situacion financiera del
promotor de PEPP, con exclusién de
cualquier material comercial.

)} El documento de datos
fundamentales debe estar facilmente
accesible en el sitio web del proveedor con
posibilidad de descargarlo.

Enmienda

5. A los ahorradores potenciales en
PEPP también se les facilitara informacion
sobre el rendimiento anterior de las
inversiones relativas al plan de PEPP que
abarque un minimo de veinte afios, con
cifras desglosadas por afo, o, en caso de
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durante un periodo inferior a cinco afios,
que abarque todos los afios en que el plan
ha estado operativo, asi como informacion
sobre la estructura de los costes asumidos
por los ahorradores y los beneficiarios de
PEPP.

Enmienda 103

Propuesta de Reglamento
Articulo 23 — apartado 5 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 104

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — titulo

Texto de la Comision

Especificacion de las exigencias y

necesidades y prestacion de asesoramiento

Enmienda 105

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 1

Texto de la Comision
Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
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que el plan haya estado operativo durante
un periodo inferior a veinte afios, que
abarque todos los afios en que el plan ha
estado operativo, asi como informacion
clara sobre la estructura de los costes y
tasas asumidos por los ahorradores y los
beneficiarios de PEPP. En caso de que no
se pueda aportar la informacion porque el
plan lleve existiendo menos de un afio, los
ahorradores en PEPP deberan al menos
tener acceso al rendimiento de un plan de
inversiones equiparable.

Enmienda

5 bis. Los promotores y distribuidores de
PEPP cumpliran lo dispuesto en los
articulos 9 a 18 del Reglamento (UE)

n.0 1286/2014.

Enmienda

Especificacion de las exigencias,
necesidades y preferencias y prestacién de
asesoramiento

Enmienda

Antes de la celebracion de un contrato
relativo a un PEPP, el promotor o
distribuidor del PEPP a que se hace
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referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento especificara, en
funcion de la informacion que reciba del
ahorrador en PEPP, las exigencias relativas
a la jubilacion y las necesidades de dicho
ahorrador y le facilitara informacion
objetiva sobre el PEPP de forma
comprensible para que pueda adoptar una
decision con conocimiento de causa.

Enmienda 106

Propuesta de Reglamento

referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento especificara, en
funcion de la informacion que reciba del
ahorrador en PEPP, las exigencias relativas
a la jubilacién y las necesidades y
preferencias, incluidas las relativas a los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, de dicho ahorrador y le
facilitard informacion objetiva sobre el
PEPP de forma comprensible para que
pueda adoptar una decisién con
conocimiento de causa.

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda

El asesoramiento tendré por objeto
evaluar la aversion al riesgo y las
competencias financieras del ahorrador
en PEPP, asi como capacitarlo para elegir
la opcion de inversion que mejor se
adecue a su perfil de riesgo.

Justificacion

Es importante especificar el objetivo del asesoramiento, atendiendo especialmente a la
evaluacion del perfil de riesgo del ahorrador en PEPP.

Enmienda 107

Propuesta de Reglamento

Articulo 25 — apartado 1 — parrafo 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision

PE620.734v02-00

Enmienda

Por medio del asesoramiento, el
ahorrador en PEPP estara informado de
las principales caracteristicas del
producto.
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Justificacién

Para evaluar mejor el perfil de riesgo de un ahorrador en PEPP, conviene proporcionar
informacion sobre las principales caracteristicas del PEPP.

Enmienda 108

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Si se facilita asesoramiento antes
de la celebracion de un contrato
determinado, el promotor o distribuidor del
PEPP a que se refiere el articulo 19, letra
c), del presente Reglamento facilitara al
ahorrador en PEPP una recomendacién
personalizada en la que explique por qué
un determinado PEPP se ajustaria mejor a
sus exigencias y necesidades.

Enmienda 109

Propuesta de Reglamento
Articulo 25 — apartado 3

Texto de la Comision

3. Cuando preste asesoramiento
sobre un PEPP, el promotor o distribuidor
del PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento cumplira la legislacion
nacional aplicable por la que se dé efecto a
las normas establecidas en el articulo 25,
apartado 2, de la Directiva 2014/65/UE y
toda la legislacion de la Union
directamente aplicable adoptada en virtud
del articulo 25, apartado 8, de dicha
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Enmienda

2. Se facilitara asesoramiento antes
de la celebracion de un contrato
determinado. EI promotor o distribuidor
del PEPP a que se refiere el articulo 19,
letra c), del presente Reglamento facilitara
al ahorrador en PEPP una recomendacion
personalizada en la que explique por qué
un determinado PEPP se ajustaria mejor a
sus exigencias, necesidades y preferencias.
El ahorrador en PEPP también debe
recibir informacion en cuanto a las
posibles repercusiones ambientales,
sociales y de gobernanza de dicha
recomendacion personalizada.

Enmienda

3. Sin perjuicio de la obligacion
establecida en el apartado anterior, el
promotor o distribuidor del PEPP a que se
hace referencia en el articulo 19, letra c),
del presente Reglamento cumplira la
legislacién nacional aplicable por la que se
dé efecto a las normas establecidas en el
articulo 25, apartado 2, de la Directiva
2014/65/UE vy toda la legislacion de la
Unidn directamente aplicable adoptada en
virtud del articulo 25, apartado 8, de dicha
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Directiva, relativa a dichas normas. Directiva, relativa a dichas normas.

Justificacion

Under Article 22(2) of Directive (EU) 2016/97 (IDD), Member States have a national option
to make the provision of advice mandatory by insurance distributors prior to the conclusion
of any insurance contract. Where a PEPP distributor is an insurance intermediary registered
under IDD, Article 19(a) of the PEPP Regulation provides that Chapters V and VI of IDD
apply: the national option for mandatory advice (covered by Chapter V) will therefore apply.
In some Member States, PEPP contracts distributed by insurance intermediaries will
therefore always be sold with prior advice. This will not be the case where PEPP contracts
are distributed by investment firms authorized under MiFID Il or by any other type of
financial undertaking allowed as PEPP provider under Article 5(1) of the PEPP Regulation.
This is because neither MiFID |1 nor the proposed PEPP Regulation currently contains a
national option to make the provision of advice mandatory prior to the conclusion of a PEPP
contract. This will result in PEPP savers being treated differently depending on the legal
status of the PEPP distributor with whom they will deal. These amendments solve this issue
and ensure a higher standard for the protection of the PEPP saver.

Enmienda 110

Propuesta de Reglamento
Articulo 26

Texto de la Comision Enmienda

Articulo 26 suprimido

Celebracién de un contrato relativo a un
PEPP sin asesoramiento

1. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 25, apartado 1, los ahorradores
en PEPP podrén renunciar a su derecho
a recibir asesoramiento en cuanto a la
celebracion de un contrato para la opcion
de inversion por defecto.

En caso de que el ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir
asesoramiento, los promotores o
distribuidores de PEPP a que se hace
referencia en el articulo 19, letra c), del
presente Reglamento, cuando realicen
actividades de distribucion de estos
productos, pediran al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP que facilite
informacién relativa a sus conocimientos
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y experiencia en materia de inversiones
en relacion con el PEPP propuesto o
solicitado, de modo que el promotor o
distribuidor de PEPP pueda evaluar si el
PEPP previsto conviene al ahorrador.

Si el promotor o distribuidor de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 19,
letra c), del presente Reglamento
considera, sobre la base de la informacion
recibida de conformidad con el parrafo
primero, que el producto no es adecuado
para el ahorrador o ahorrador potencial
en PEPP, el promotor o distribuidor de
PEPP advertira de ello a este ultimo.
Dicha advertencia podré realizarse en un
formato normalizado.

Cuando los ahorradores o ahorradores
potenciales en PEPP no faciliten la
informacion a que se refiere el parrafo
primero o faciliten informacion
insuficiente sobre sus conocimientos y
experiencia, el promotor o distribuidor de
PEPP les advertira de que no esta en
condiciones de decidir si el PEPP previsto
es adecuado para ellos. Dicha advertencia
podra realizarse en un formato
normalizado.

2. Sin perjuicio de lo dispuesto en el
articulo 25, apartado 1, cuando el
ahorrador en PEPP haya renunciado a su
derecho a recibir asesoramiento en lo que
se refiere a la opcidn de inversion por
defecto, el promotor o distribuidor de
PEPP a que se hace referencia en el
articulo 19, letra c), del presente
Reglamento podra realizar actividades de
distribucion de PEPP sin necesidad de
obtener la informacion o hacer la
valoracion prevista en el apartado 1
cuando se cumplan todas las condiciones
siguientes:

a) las actividades se refieren a
contratos de PEPP con la opcion de
inversion por defecto que solo ofrecen
una exposicion de la inversion a
instrumentos financieros considerados no
complejos con arreglo al articulo 25,
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apartado 4, letra a), de la Directiva
2014/65/UE y que no presentan una
estructura que dificulte al ahorrador en el
PEPP la comprension del riesgo
implicito;

b) la distribucion del PEPP se
efectlia a iniciativa del ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP;

c) el ahorrador o ahorrador potencial
en PEPP ha sido claramente informado
de que, para la realizacién de la actividad
de distribucion de PEPP, no es necesario
que el promotor o distribuidor de PEPP
evalue la idoneidad del PEPP o de la
actividad de distribucion de PEPP
realizada u ofrecida, o de que el
ahorrador o ahorrador potencial en PEPP
no goza de la correspondiente proteccion
de las normas de conducta pertinentes;
dicha advertencia podra facilitarse en un
formato normalizado;

d) el promotor o distribuidor de
PEPP cumple con sus obligaciones en
virtud de las normas que le son aplicables,
de conformidad con lo dispuesto en el
presente capitulo, por lo que respecta a
los conflictos de intereses en relacion con
las actividades de distribucion de PEPP.

3. La Comision estara facultada para
adoptar actos delegados de conformidad
con el articulo 62 con el fin de especificar
con mas detalle el modo en que los
promotores o distribuidores de PEPP a
que se hace referencia en el articulo 19,
letra c), del presente Reglamento deberan
cumplir los principios establecidos en el
presente articulo cuando desarrollen
actividades de distribucion de PEPP,
incluso por lo que respecta a la
informacidn que se habra de obtener en el
momento de evaluar la idoneidad de los
PEPP para sus clientes y los criterios para
evaluar el caracter no complejo de los
contratos relativos a PEPP a los efectos
del apartado 2, letra a), inciso ii), del
presente articulo. Esos actos delegados
tendran en cuenta:
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a) la naturaleza de los servicios
ofrecidos o prestados al ahorrador o
ahorrador potencial en PEPP, atendiendo
al tipo, el objeto, el volumen y la
frecuencia de las operaciones; y que

b) la naturaleza de los productos que
se ofrecen o se prevé ofrecer, incluidos los
distintos tipos de instrumentos
financieros.

Justificacion

Esta enmienda tiene por objeto suprimir la posibilidad de que un ahorrador en PEPP
renuncie a su derecho a recibir asesoramiento, que debe prestarse en cualquier circunstancia

a los ahorradores en un PEPP.

Enmienda 111

Propuesta de Reglamento
Articulo 27 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP
elaboraran un documento personalizado
conciso con informacion relevante para
cada ahorrador en PEPP, teniendo en
cuenta la naturaleza especifica de los
sistemas nacionales de pensiones y de la
legislacion nacional en materia social,
laboral y tributaria (en lo sucesivo,
«declaracién de las prestaciones del
PEPP»). El titulo del documento incluira la
expresion «declaracion de las prestaciones
del PEPP».

Enmienda 112

Propuesta de Reglamento

Enmienda

1. Los promotores de PEPP
elaboraran un documento personalizado
conciso, claro y comprensible, con
informacidn relevante para cada ahorrador
en PEPP, y para los beneficiarios del
PEPP si asi lo ha acordado el ahorrador
en PEPP, teniendo en cuenta la naturaleza
especifica de los sistemas nacionales de
pensiones y de la legislacion nacional en
materia social, laboral y tributaria (en lo
sucesivo, «declaracion de las prestaciones
del PEPP»). El titulo del documento
incluird la expresion «declaracion de las
prestaciones del PEPP».

Articulo 27 — apartado 3 — parte introductoria
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Texto de la Comision Enmienda

3. Ademas, el ahorrador en el PEPP 3. Ademas, el ahorrador en el PEPP y
deberé ser informado, durante todo el sus beneficiarios deberan ser informados,
periodo de vigencia del contrato, de durante todo el periodo de vigencia del
cualquier modificacion relativa a lo contrato, de cualquier modificacion relativa
siguiente: a lo siguiente:

Enmienda 113

Propuesta de Reglamento
Articulo 27 — apartado 3 - letra d

Texto de la Comision Enmienda
d) informacidn sobre la manera en que d) informacidn sobre la manera en que
la politica de inversion tiene en cuenta los la politica de inversion tiene en cuenta los
factores ambientales, sociales y de factores ambientales, sociales y de
gobernanza. gobernanza, incluido el papel que

desempefian en el proceso de inversion,
asi como el impacto a largo plazo y las
externalidades de las decisiones de
inversion.

Justificacién

Los ahorradores en PEPP deben ser informados sobre las externalidades que implican sus
decisiones de inversion para la sociedad.

Enmienda 114

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision Enmienda
1. La declaracion de las prestaciones 1. La declaracion de las prestaciones
del PEPP incluird, como minimo, la del PEPP se facilitara de forma gratuita y
siguiente informacion relevante para los anualmente e incluird, como minimo, la
ahorradores en el PEPP: siguiente informacion relevante para los

ahorradores en el PEPP y para los
beneficiarios del PEPP si asi lo ha
acordado el ahorrador en PEPP:
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Enmienda 115

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra a

Texto de la Comision

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre del promotor del
PEPP, informacion sobre las previsiones de
prestaciones de jubilacion, informacion
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado, las aportaciones abonadas por
el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero
e informacion sobre el nivel de
financiacion del plan de PEPP, para los que
seré de aplicacion el articulo 39, apartado
1, letras a), b), d), e), f) y h), de la
Directiva (UE) 2016/2341, donde por
«participe» se entendera el ahorrador en el
PEPP, por «FPE» se entenderd el promotor
del PEPP, por «plan de pensiones» se
entenderd el plan del PEPP y por «empresa
promotora» se entendera todo tercero a
efectos del presente Reglamento;

Enmienda 116

Propuesta de Reglamento
Articulo 28 — apartado 1 — letra e bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda

a) los datos personales del ahorrador
en el PEPP, el nombre e informacion de
contacto del promotor del PEPP, la
identificacion del plan del ahorrador en
PEPP, informacién sobre las previsiones
de prestaciones de jubilacion, informacion
sobre los derechos devengados o el capital
acumulado, las aportaciones abonadas por
el ahorrador en el PEPP o cualquier tercero
e informacion sobre el nivel de
financiacion del plan de PEPP, para los que
seré de aplicacion el articulo 39, apartado
1, letras a), b), d), e), f) y h), de la
Directiva (UE) 2016/2341, donde por
«participe» se entendera el ahorrador en el
PEPP, por «FPE>» se entenderd el promotor
del PEPP, por «plan de pensiones» se
entenderd el plan del PEPP y por «empresa
promotora» se entendera todo tercero a
efectos del presente Reglamento;

Enmienda

e bis) un resumen de los principios de la
politica de inversion del promotor de
PEPP descritos en mayor profundidad en
la informacion adicional, de conformidad
con el articulo 29, letra c), del presente
Reglamento.

Justificacién

La informacion mas relevante sobre los principios de la politica de inversion de los
promotores de PEPP ha de figurar en la declaracion de las prestaciones del PEPP, dejando
los detalles complementarios para la informacion adicional descrita en el articulo 29.
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Enmienda 117

Propuesta de Reglamento

Articulo 28 — apartado 1 — letra e ter (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 118

Propuesta de Reglamento

Enmienda

e ter) informacion sobre las
proyecciones relativas a las prestaciones
de pensidn basadas en la edad de
jubilacién especificada en la letra b), y
una clausula de exencion de
responsabilidad de que estas proyecciones
pueden diferir del valor final de las
prestaciones recibidas. Esta informacion
deberd ilustrarse basdndose en escenarios
economicos, e incluir la mejor estimacion
y un escenario desfavorable, teniendo en
cuenta la naturaleza especifica del plan
de PEPP

Articulo 28 — apartado 1 — letra e quater (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 119

Propuesta de Reglamento

Enmienda

e quater) informacion sobre los
derechos consolidados de pensién o el
capital acumulado para la pension,
teniendo en cuenta la naturaleza
especifica del plan de PEPP;

Articulo 28 — apartado 1 — letra e quinquies (nueva)

Texto de la Comision

PE620.734v02-00
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Enmienda
e quinquies) informacion sobre lo que

ocurriria en caso de fallecimiento del
ahorrador en PEPP o de su beneficiario;
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Enmienda 120

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — titulo

Texto de la Comision

Informacion que se ha de facilitar a los
ahorradores en PEPP durante la fase previa
a la jubilacién y a los beneficiarios de
PEPP durante la fase de disposicién

Enmienda 121

Propuesta de Reglamento
Articulo 30 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los ahorradores en PEPP recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341.

Enmienda 122

Propuesta de Reglamento
Articulo 32 — apartado 1 — letra a

Texto de la Comision

a) evaluar el sistema de gobernanza
aplicado por los promotores de PEPP, la
actividad que desarrollan, los principios de
valoracion aplicados a efectos de
solvencia, los riesgos asumidos y los
sistemas de gestion de riesgos, asi como la
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Enmienda

Informacion que se ha de facilitar a los
ahorradores en PEPP y a sus beneficiarios
durante la fase previa a la jubilacion y a los
beneficiarios de PEPP durante la fase de
disposicién

Enmienda

1. Los ahorradores en PEPP y sus
beneficiarios, previa solicitud del
ahorrador o resolucién judicial, recibiran
informacion durante la fase previa a la
jubilacion segun lo dispuesto en el articulo
42 de la Directiva (UE) 2016/2341. Esta
informacion debera facilitarse a més
tardar un afno antes de la edad de
jubilacién e incluir informacién sobre el
comienzo inminente de la fase de
disposicidn y las posibles formas de las
prestaciones.

Enmienda

a) evaluar el sistema de gobernanza
aplicado por los promotores de PEPP, la
actividad que desarrollan, los principios de
valoracion aplicados a efectos de
solvencia, los riesgos asumidos y los
sistemas de gestion de riesgos, incluida la
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estructura de su capital, sus necesidades de
capital y su gestion del mismo;

Enmienda 123

Propuesta de Reglamento
Articulo 32 — apartado 2 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 124

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 — apartado 1 — letra b bis (nueva)

Texto de la Comision

Enmienda 125

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 —apartado 1 - letrad

Texto de la Comision

d) la inversion en instrumentos
derivados sera posible en la medida en
que dichos instrumentos contribuyan a la
reduccidn del riesgo de inversion o
faciliten la gestion eficaz de la cartera;
estos instrumentos deberén evaluarse de

PE620.734v02-00
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integracion de los riesgos
medioambientales, sociales y de
gobernanza, asi como la estructura de su
capital, sus necesidades de capital y su
gestion del mismo;

Enmienda

b bis) obtener informacion de manos de
los promotores de PEPP relativa a los
factores ambientales, sociales y de
gobernanza, de conformidad con el
articulo 31 bis;

Enmienda

b bis) en virtud del principio de
prudencia, los promotores de PEPP
tendran en cuenta los posibles efectos a
largo plazo de las decisiones de inversion
sobre factores ambientales, sociales y de
gobernanza;

Enmienda

suprimida
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manera prudente, teniendo en cuenta el
activo subyacente, e incluirse en la
evaluacion de los activos del promotor de
PEPP; los promotores de PEPP también
evitardn la excesiva exposicion al riesgo
en relacion con una Unica contraparte y
con otras operaciones con derivados;

Enmienda 126

Propuesta de Reglamento
Articulo 33 —apartado 1 — letra f

Texto de la Comision

f) los activos no se invertiran en
paises y territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera;

Enmienda 127

Propuesta de Reglamento
Articulo 34 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP ofreceran
hasta cinco opciones de inversion a los
ahorradores en PEPP.

Enmienda 128

Propuesta de Reglamento
Articulo 35 — parrafo 1

Texto de la Comision

El ahorrador en PEPP debera optar por una
opcidén de inversion en el momento de la
celebracion del contrato de PEPP.

AD\1156684ES.docx

Enmienda

f) estard prohibido invertir en paises
y territorios de alto riesgo y no
cooperadores definidos por el Grupo de
Accion Financiera;

Enmienda

1. Los promotores de PEPP ofreceran,
al menos, el PEPP por defecto y/o varias
opciones de inversion a los ahorradores en
PEPP.

Enmienda

El ahorrador en PEPP debera optar por una
de las distintas opciones de inversion en el
momento de la celebracién del contrato de
PEPP.
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Enmienda 129

Propuesta de Reglamento
Articulo 36 — apartado 1

Texto de la Comision

1. Los ahorradores en PEPP podran
escoger otra opcion de inversion una vez
cada cinco afios durante la fase de
acumulacién del PEPP.

Enmienda

1. Las condiciones de modificacion
de la opcion de inversién figuraran en el
contrato de PEPP. En cualquier caso, los
ahorradores en PEPP podran escoger otra
opcidn de inversion una vez cada cinco
afios durante la fase de acumulacion del
PEPP.

Justificacion

Los ahorradores en PEPP deben poder modificar las opciones de inversion una vez cada
cinco afios o incluso antes, si lo permite su contrato de PEPP.

Enmienda 130

Propuesta de Reglamento
Articulo 37

Texto de la Comision

Articulo 37
Opcion de inversion por defecto

1. La opcion de inversion por defecto
garantizara a los ahorradores en PEPP la
proteccion del capital sobre la base de una
técnica de reduccién del riesgo que se
traduzca en una estrategia de inversion
segura.

2. La proteccion del capital debera
permitir a los ahorradores en PEPP

PE620.734v02-00

64/74

Enmienda

Articulo 37
Opcion de inversion por defecto

1. El promotor del PEPP garantizara
al ahorrador en PEPP, con la opcién por
defecto, que el capital acumulado al
comienzo de la fase de percepcidn sera
igual, como minimo, a las aportaciones
abonadas, incluidos todos los costes y
gastos, mas una compensacion por la
inflacién segun el indice aplicable, pero
no superior a una tasa media de inflacién
anual del 4 %. La opcion de inversién por
defecto sera un producto sencillo y seguro
de facil comprension y adquisicion,
también a través de canales digitales, en
cada Estado miembro.

2. La proteccion del capital ofrecera
una garantia de capital que permita a los

AD\1156684ES.docx



recuperar el capital invertido.

Enmienda 131

Propuesta de Reglamento
Articulo 38 — apartado 1

Texto de la Comision

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
al menos una de ellas debera ser
econdmicamente ventajosa para los
ahorradores en PEPP.

Enmienda 132

Propuesta de Reglamento
Articulo 42 — apartado 1

Texto de la Comision

Los promotores de PEPP podran ofrecer
PEPP con una opcion que garantice la
cobertura de los riesgos biométricos. A
efectos del presente Reglamento, por
«riesgos biométricos» se entendera los
riesgos ligados a la longevidad, la
discapacidad y la muerte.

ahorradores en PEPP recuperar el capital
invertido, incluidas las tasas, los costes y
una compensacion por la inflacion.

Enmienda

1. En caso de que los promotores de
PEPP ofrezcan otras opciones de inversion,
todas ellas deberan proponer una opcion
por defecto a los ahorradores en PEPP.

Enmienda

Los promotores de PEPP incluirdn una
garantia del capital invertido en caso de
fallecimiento o discapacidad permanente
del ahorrador en PEPP durante la fase de
acumulacion.

Justificacién

Definicién del término desplazada al articulo 2.

Enmienda 133

Propuesta de Reglamento
Articulo 45 — apartado 1 — parrafo 2

Texto de la Comision

Este servicio de traslado de cuenta podra
ser prestado por los promotores de PEPP
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Enmienda

Las condiciones del cambio de promotores
de PEPP figuraran en el contrato de PEPP.
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establecidos en el mismo Estado miembro
(traslado nacional) o en Estados miembros
diferentes (traslado transfronterizo).

Enmienda 134

Propuesta de Reglamento
Articulo 46 — apartado 3

Texto de la Comision

3. En el plazo de dos dias héabiles a
contar desde la recepcion de la
autorizacion a que se refiere el apartado 2,
el promotor de PEPP receptor solicitar al
promotor de PEPP transmisor que lleve a
cabo las siguientes acciones si asi lo indica
la autorizacion del ahorrador en PEPP:

a) la transmision al promotor de PEPP
receptor y al ahorrador en PEPP, cuando
este lo haya solicitado expresamente en la
autorizacion, de una lista de los activos
existentes objeto de traslado;

b) la transferencia de todo saldo
acreedor remanente a la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP receptor en
la fecha que especifique el ahorrador en
PEPP; y que

C) el cierre de la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP transmisor
en la fecha que especifique el ahorrador en
PEPP.

Enmienda 135

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 3

Texto de la Comision
3. El total de las tasas y gastos

aplicados por el promotor de PEPP
transmisor al ahorrador en PEPP por la

PE620.734v02-00

En cualquier caso, los ahorradores en
PEPP podran cambiar de promotor de
PEPP una vez cada cinco afos durante la
fase de acumulacion del PEPP.

Enmienda

3. En el plazo de cinco dias héabiles a
contar desde la solicitud del ahorrador en
PEPP a que se refiere el apartado 2, el
promotor de PEPP receptor solicitara al
promotor de PEPP transmisor que lleve a
cabo las siguientes acciones si asi lo indica
la solicitud del ahorrador en PEPP:

a) la transmision al promotor de PEPP
receptor y también al ahorrador en PEPP si
asi lo solicitan expresamente en la
autorizacion, de una lista de los activos
existentes objeto de traslado;

b) la transferencia de todo saldo
acreedor remanente a la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP receptor a
partir de la fecha que especifique el
ahorrador en PEPP; y que

C) el cierre de la cuenta de PEPP
abierta en el promotor de PEPP transmisor
a partir de la fecha que especifique el
ahorrador en PEPP.

Enmienda

3. El total de las tasas y gastos
aplicados por el promotor de PEPP
transmisor al ahorrador en PEPP por la
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cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un méximo del 1,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor.

Enmienda 136

Propuesta de Reglamento
Articulo 48 — apartado 4

Texto de la Comision

4. Las tasas y gastos que, en su caso,
aplique el promotor de PEPP transmisor
o receptor al ahorrador en PEPP por
cualquier servicio prestado conforme al
articulo 46, salvo los contemplados en los
apartados 1, 2 y 3 del presente articulo,
seran razonables y acordes con los costes
reales soportados por dicho promotor de
PEPP.

Enmienda 137

Propuesta de Reglamento

cancelacion de la cuenta de PEPP
mantenida en el primero debera limitarse a
un maximo del 1,5 % del saldo acreedor
que se haya de transferir al promotor de
PEPP receptor. La Comision estudiara la
posibilidad de no cobrar la tasa por el
cambio de promotor, a modo de incentivo
para promover el PEPP.

Enmienda

4. En el contexto del proceso de
traslado de cuenta, los servicios prestados
por el promotor de PEPP receptor seran
gratuitos.

Articulo 50 — apartado 1 — parrafo 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

Los promotores de PEPP deberan facilitar
a los ahorradores en PEPP la informacion
siguiente sobre el servicio de traslado de
cuenta:

Enmienda 138

Propuesta de Reglamento
Articulo 51 — apartado 2

Texto de la Comision
2. Tales condiciones podran incluir,
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Enmienda

Los promotores de PEPP receptores
deberan facilitar a los ahorradores en PEPP
la informacion siguiente sobre el servicio
de traslado de cuenta:

Enmienda

2. Tales condiciones incluiran, en
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en particular, la fijacion de la edad de
jubilacion, de un vinculo obligatorio entre
la edad de jubilacion y el inicio de la fase
de disposicion, de un periodo minimo de
pertenencia a un plan de PEPP, de un plazo
méaximo antes de alcanzar la edad de
jubilacién para suscribir un plan de PEPP,
asi como las condiciones de reembolso en
caso de dificultades especiales.

Enmienda 139

Propuesta de Reglamento

Articulo 52 — apartado 1 — parte introductoria

Texto de la Comision

1. Los promotores de PEPP podran

poner a disposicion de los ahorradores en
PEPP una o mas de las siguientes formas
de prestaciones:

Enmienda 140

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2

Texto de la Comision

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicion al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afios
durante la fase de disposicién, en su caso.

particular, la fijacion de la edad de
jubilacion, de un vinculo obligatorio entre
la edad de jubilacion y el inicio de la fase
de disposicion, de un periodo minimo de
pertenencia a un plan de PEPP, de un plazo
maximo antes de alcanzar la edad de
jubilacién para suscribir un plan de PEPP,
asi como las condiciones de reembolso en
caso de dificultades especiales.

Enmienda

1. Los promotores de PEPP pondran a
disposicion de los ahorradores en PEPP
una o mas de las siguientes formas de
prestaciones:

Enmienda

2. Los ahorradores en PEPP seran
quienes elijan la forma de las prestaciones
en la fase de disposicién al celebrar el
contrato de PEPP, y podran modificarla
posteriormente una vez cada cinco afos y
durante el ultimo afio de la fase de
disposicién. Esta posibilidad de cambio
debe ser gratuita.

Justificacién

Durante el tltimo afio de la fase de acumulacion, el cliente debe tener la posibilidad de
modificar su opcion para la fase de disposicion.
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Enmienda 141

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

2 bis. Si los Estados miembros no han
impuesto un vinculo obligatorio entre la
edad de jubilacion y el inicio de la fase de
disposicion, los promotores de PEPP
brindaran a los ahorradores en PEPP la
opcion de posponer el comienzo de la fase
de disposicion a una fecha posterior a la
edad de jubilacion.

Justificacién

Los clientes deben poder utilizar su PEPP en una fecha posterior a la de su jubilacion.

Enmienda 142

Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda
2 ter. En la opcidn de inversion por

defecto, seré obligatorio que un minimo
del 25 % de las prestaciones sea en forma

de renta.
Enmienda 143
Propuesta de Reglamento
Articulo 52 — apartado 2 quater (nuevo)
Texto de la Comision Enmienda
2 quater. En caso de que, al

comenzar la fase de disposicion, el valor
total de los activos acumulados en una
cuenta de PEPP no exceda un importe
que debera establecer y revisar
anualmente cada Estado miembro, el
ahorrador en PEPP tendra derecho a
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liquidar la cuenta de PEPP y recibir una
cantidad fija Unica.

Justificacion

El Reglamento debe permitir que los PEPP reducidos se liquiden por medio del pago de una

cantidad fija Unica al alcanzar la jubilacion.

Enmienda 144

Propuesta de Reglamento
Articulo 53 — apartado 1

Texto de la Comision

1. La autoridad competente del
promotor de PEPP deberd supervisar el
cumplimiento del presente Reglamento de
forma permanente. También sera
responsable de supervisar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
reglamento interno o en la escritura de
constitucion del promotor de PEPP, y la
adecuacion de sus disposiciones y su
organizacion a las tareas que deben
cumplirse a la hora de ofrecer un PEPP.

Enmienda

1. La autoridad competente del
Estado miembro de origen del promotor
de PEPP debera supervisar el
cumplimiento del presente Reglamento de
forma permanente. También sera
responsable de supervisar el cumplimiento
de las obligaciones establecidas en el
reglamento interno o en la escritura de
constitucion del promotor de PEPP, y la
adecuacion de sus disposiciones y su
organizacion a las tareas que deben
cumplirse a la hora de ofrecer un PEPP.

No obstante lo dispuesto en el primer
parrafo, la autoridad competente del
Estado miembro de acogida del promotor
y del distribuidor de PEPP supervisaréa de
forma permanente el cumplimiento del
capitulo 1V del presente Reglamento por
parte del promotor y del distribuidor de
PEPP.

Justificacién

Esta enmienda tiene por objeto aportar seguridad juridica acerca de qué autoridad nacional
competente es responsable de la supervision continua de los promotores y distribuidores de
PEPP en situaciones transfronterizas, en especial por lo que respecta a las normas relativas
a los requisitos de distribucion e informacion establecidos en el capitulo 1V del presente

Reglamento.

PE620.734v02-00
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Enmienda 145

Propuesta de Reglamento
Articulo 63 — parrafo 1

Texto de la Comision

Cinco afios después de la entrada en vigor
del presente Reglamento, la Comision
procedera a su evaluacién y, previa
consulta a la AESPJ, presentard un informe
con las principales conclusiones al
Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo.

Enmienda 146

Propuesta de Reglamento
Articulo 63 — parrafo 2 bis (nuevo)

Texto de la Comision

Enmienda 147

Propuesta de Reglamento
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Enmienda

Cada cinco afos, después de la entrada en
vigor del presente Reglamento, la
Comision procedera a su evaluacion y,
previa consulta a la AESPJ, presentara un
informe con las principales conclusiones al
Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo. Al
elaborar dicho informe, la Comision
consultara asimismo a las autoridades
nacionales competentes.

Enmienda

Cinco afos después de la entrada en vigor
del presente Reglamento, la Comisién
procedera a su evaluacion vy, previa
consulta a la AESPJ, presentara un
informe con las principales conclusiones
al Parlamento Europeo, al Consejo y al
Comité Economico y Social Europeo.

Esta evaluacion considerara en particular
el valor afiadido del PEPP para reducir la
brecha de las pensiones y para las
inversiones a largo plazo. Concretamente,
la evaluacion debe facilitar datos que
permitan verificar si la creacion de un
mercado de PEPP ha contribuido
eficazmente a que mas ciudadanos
europeos tengan acceso a unas pensiones
adecuadas.
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Articulo 63 — parrafo 2 ter (nuevo)

Texto de la Comision Enmienda

La Comision creara un comité con las
partes interesadas pertinentes para
controlar de forma continua la evolucion
y aplicacion del PEPP. Dicho comité
estard compuesto, como minimo, por la
AESPJ, los supervisores nacionales,
representantes del sector y de los
consumidores y expertos independientes,
incluido como minimo un experto en
factores ambientales, sociales y de
gobernanza. La secretaria del comité
estara a cargo de la AESPJ.
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EN LA COMISION COMPETENTE PARA EMITIR OPINION
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