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ROVID INDOKOLAS

A lakossagi befektetOk szamara a befektetési termékek egyre szélesebb valasztékat kinaljak,
amikor valamilyen befektetési lehetdséget keresnek. Ezek a termékek gyakran valamilyen
egyedi, a lakossagi befektetdk igényeire szabott befektetési megoldast nyujtanak, viszont
gyakran bonyolultak és nehezen attekinthetdk. Az ilyen befektetési termékekre vonatkozdan
hatalyban levo tajékoztatasi eloirasok koordinalatlanok és jellemzden nem nytjtanak
segitséget a lakossagi befektetoknek ahhoz, hogy 6ssze tudjak hasonlitani a kiillonb6z6
termékeket, és meg tudjak ismerni azok jellemzdit. A lakossagi befektetok emiatt gyakran
olyan befektetéseket valasztanak, amelyeknek a kockézatait és kdltségeit nem teljes
mértékben latjak at, és ennek kdvetkeztében esetenkeént varatlan veszteségeket szenvednek
el.

A Bizottsag ezért helyesen allapitja meg, hogy az eltérések megel6zése érdekében az
atlathatosag tekintetében unids szinten egységes szabalyokat kell alkotni a befektetési
termékek piacan tevékenykedd Osszes résztvevore vonatkozdan. Rendelet megalkotasara van
sziikség ahhoz, hogy a kiemelt informéacidkat tartalmaz6 dokumentum kdzos standardja
olyan formét 6ltson, amely alkalmas e dokumentum formatumanak és tartalmanak
harmonizalasara. A kozvetlenul alkalmazandé rendelet altal biztosithatd, hogy a befektetési
termékek piacén tevékenyked6 valamennyi szerepldre ugyanazon kovetelmények
vonatkozzanak. Az egységes tajékoztatasi kovetelmények megteremtéset szolgalja az is,
hogy a rendelettel kizarhatok a nemzeti rendelkezéseknek egy esetleges irdnyelv nem
egységes atiiltetésébol kovetkezd eltérései. A rendelet alkalmazésa azért is helyénvald, mert
ezaltal biztosithato, hogy a befektetési termékek valamennyi értékesitdjére egységes
szabalyok vonatkozzanak a kiemelt informéaciokat tartalmazo dokumentumnak a lakossagi
befektetok rendelkezésére bocsatésa tekintetében.

Fogyasztovédelmi szempontbol eldszor is meg kell jegyezni, hogy szamos ember szamara a
befektetési termékek rendkivil bonyolultak, ezért védelemre szorulnak. A polgarok
rendszerint tisztaban vannak a tranzakcié kévetkezményeivel, tajékozddnak és tanacsot
kérnek.

Tulzott mértékil, eurdpai szintli szabalyozas révén nem kellene behatarolni a fogyaszté azon
lehetdségeit, hogy a befektetési alappal egyedi szerzddéses rendelkezésekben allapodjon
meg, mindenkori helyzetének sajatossagait figyelembe véve, adott esetben egy partatlan
tandcsado bevonasaval, annal is inkabb, mivel a hatarokon atnyulo kovetkezmények
korlatozottak maradnak.

MODOSITASOK

A Bels6 Piaci és Fogyasztovédelmi Bizottsag felkéri a Gazdasagi és Monetaris Bizottsagot
mint illetékes bizottsagot, hogy jelentésebe foglalja bele az alabbi mddositasokat:
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Moédositéas 1

Rendeletre irdnyuld javaslat
4 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) Az eltérések megeldzése érdekében az
atlathatosag tekintetében unids szinten
egységes szabalyokat kell alkotni a
befektetési termékek piacan tevékenykedd
Osszes résztvevore vonatkozoan. Rendelet
megalkotasara van szlikség ahhoz, hogy a
kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentum koz6s standardja olyan
format 6ltsdn, amely alkalmas e
dokumentum formatumanak és tartalmanak
harmonizélasara. A kdzvetlenil
alkalmazando rendelet &ltal biztosithato,
hogy a befektetési termékek piacan
tevékenykedd valamennyi szereplore
ugyanazon kdvetelmények vonatkozzanak.
Az egyseges tajékoztatasi kovetelmények
megteremtését szolgalja az is, hogy a
rendelettel kizarhatok a nemzeti
rendelkezéseknek egy esetleges iranyelv
nem egységes atiiltetésébdl kovetkezd
eltérései. A rendelet alkalmazésa azért is
helyénvalo, mert ezéltal biztosithatd, hogy
a befektetési termékek valamennyi
értékesitdjére egységes szabalyok
vonatkozzanak a kiemelt informéaciokat
tartalmazé dokumentumnak a lakossagi
befektetok rendelkezésére bocsatasa
tekintetében.

Moédositéas 2

Rendeletre irdnyuld javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(10) A lakossagi befektetok igényeinek
valé megfelelés érdekében biztositani kell,
hogy a befektetési termekekre vonatkozo
informéacidk pontosak, helytalloak és
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Madositas

(4) Az eltérések megeldzése érdekében az
atlathatosag tekintetében unids szinten
egyseges szabalyokat kell alkotni a
befektetési termékek piacan tevékenykedd
0sszes résztvevore vonatkozoan. Rendelet
megalkotasara van sziikség ahhoz, hogy a
kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentum kézos standardja olyan
format 6ltsdn, amely alkalmas e
dokumentum formatumanak és tartalmanak
harmonizélasara. A kdzvetlenil
alkalmazando rendelet altal biztosithato,
hogy a befektetési termékek piacan
tevékenykedd valamennyi szereplore
ugyanazon koévetelmények vonatkozzanak.
Az egyseges tajekoztatasi kovetelmények
megteremtését szolgalja az is, hogy a
rendelettel kizarhatok a nemzeti
rendelkezéseknek egy esetleges iranyelv
nem egységes atiiltetésébdl kovetkezd
eltérései. A rendelet alkalmazésa azért is
helyénvalo, mert ezaltal biztosithatd, hogy
a befektetési termékek valamennyi
tanacsadojara és értékesitdjére egységes
szabalyok vonatkozzanak a kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumnak
a lakossagi befektetok rendelkezésére
bocsatésa tekintetében.

Mddositas

(10) A lakossagi befektetok igényeinek
vald megfelelés érdekében biztositani kell,
hogy a befektetési termékekre vonatkozo
informéacidk pontosak, helytalloak és
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egyértelmiiek legyenek, tovabba ne
legyenek félrevezetdek a befektetok
szamara. Annak érdekében, hogy a kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentum
érthet6 legyen a lakossagi befekteték
szamara, ez a rendelet kdzos standardokat
allapit meg a dokumentum elkészitésére
vonatkozoOan. Tekintettel arra, hogy a
szakértok altal alkalmazott pénziigyi
terminoldgia megértése a lakossagi
befektetok jelentOs része szamara
nehézséget okoz, kilonds figyelmet kell
szentelni a dokumentum szévegének
szOkészletére és stilusara. Szabalyokat kell
megallapitani a dokumentum
elkeészitéséhez hasznalt nyelvre
vonatkozoan is. Tovabba a kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentumnak
d6nmagaban, egyéb informéacidkra valo
hivatkozasok nélkiil is érhetének kell
lennie a lakossagi befektetdk szamara.

Mébdositas 3

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(12) Tekintettel arra, hogy a fogyasztoi
magatartas és képességek miatt a
tajékoztatas formatumat, prezentaciojat s
tartalmat a kozolt informacié megértésének
és felhasznalasanak maximalizalasa
érdekében kells kortltekintéssel kell
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egyértelmiiek legyenek, tovabba ne
legyenek félrevezetdek a befektetok
szamara. Annak érdekében, hogy a kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentum
érthetd legyen a lakossagi befektetok
szamara, ez a rendelet kdzos standardokat
allapit meg a dokumentum elkészitésere
vonatkozo6an. Tekintettel arra, hogy a
szakértok altal alkalmazott pénziigyi
terminoldgia megértése a lakossagi
befektetdk jelentds része szamara
nehézséget okoz, kilonds figyelmet kell
szentelni a dokumentum szévegének
szOkeészletére és stilusara. Szabalyokat kell
megallapitani a dokumentum
elkészitéséhez hasznalt nyelvre
vonatkozoan is. Tovabba a kiemelt
informé&ciokat tartalmaz6 dokumentumnak
6nmagaban, egyéb informéacidkra valo
hivatkozasok nélkiil is érhetonek kell
lennie a lakossagi befektetok szamara. A
kiemelt informécidkat tartalmazo
dokumentum fontossagat a lakossagi
befektetok szamara is hangsulyozni kell,
hogy a rendelet hatést fejtsen ki. Ez
azonban nem zérhatja ki a kiemelt
informéciokat tartalmazo
dokumentumban az olyan mas
dokumentumokra valo
kereszthivatkozasok hasznalatat,
amelyekben egyes lakossdagi befektetok
érdeklodésére szamot tarto, tovabbi
informéciok talalhatok.

Mddositas

(12) Tekintettel arra, hogy a fogyasztoi
magatartas és képességek miatt a
tajékoztatas formatumat, prezentaciojat es
tartalmat a kozolt informacié megértésének
és felhasznalasanak maximalizalasa
érdekében kell korultekintéssel kell
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megvalasztani, a kiemelt befektetdi
informéciokat tartalmaz6 dokumentumot
olyan formatumban kell elkésziteni, amely
lehetdvé teszi a lakossagi befektetdk
szamara, hogy 6sszehasonlitsak a
kiilonbozo befektetési termékeket. A
téméaknak, illetve a téméakon belili
fejezeteknek minden egyes
dokumentumban azonos sorrendben kell
kovetnilik egymast. Ezenfelul az egyes
termékekre vonatkozo kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentumban
szerepeltetendd informaciok részleteinek,
illetve az informé&cidk prezentaciojanak
tovabbi harmonizacidjat olyan
felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokon
keresztul kell megvaldsitani, amelyek
figyelembe veszik a fogyasztoi
magatartassal kapcsolatban rendelkezésre
allé kutatasi eredményeket és a
folyamatban 1év6 kutatasokat, ideértve az
informéciok fogyasztok felé valo
kozvetitésére alkalmazott modszerek
hatékonysaganak kutatasara iranyul6
tesztek eredményeit is. Egyes befektetési
termékek tovabba valasztasi lehetdséget is
adnak a lakossagi befektetonek a
kiilonboz6 mogottes befektetések kozott. A
formatum meghatarozasanal ezeket a
termékeket is figyelembe kell venni.

Moédositas 4

Rendeletre iranyulo javaslat
16 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(16) A kiemelt informéaciokat tartalmazo

PE502.121v04-00

6/41

megvalasztani, a kiemelt befektetdi
informéciokat tartalmaz6 dokumentumot
olyan formatumban kell elkésziteni, amely
lehetdvé teszi a lakossagi befektetdk
szamara, hogy a befektetési dontés
meghozatala elétt valoban 0ssze tudjak
hasonlitani a kiilonb6z6 befektetési
termékeket. A témaknak, illetve a ttmakon
belli fejezeteknek minden egyes
dokumentumban azonos sorrendben kell
kdvetnilk egymast. Ezenfellil az egyes
termékekre vonatkoz6 kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumban
szerepeltetendd informéaciok részleteinek,
tovabbi harmonizéciojat olyan
felhatalmazéason alapul6 jogi aktusokon
keresztil kell megvalositani, amelyek
figyelembe veszik a fogyasztoi
magatartassal kapcsolatban rendelkezésre
allo kutatasi eredményeket és a
folyamatban 1évé kutatasokat, ideértve az
informéaciok fogyasztok felé vald
kozvetitésére alkalmazott mddszerek
hatékonysaganak kutatasara iranyuld
tesztek eredményeit is. Az ilyen
felhatalmazason alapul6 jogi aktusoknak
tartalmazniuk kell az EFH-k altal
kidolgozott vonatkozo eldirasokat. A
kockézat/hozam-profilra vonatkoz6
eloirasok kidolgozdsa soran értékelni kell
egy kockazatskalan alapul6 vizualis
figyelmeztetd rendszert. Egyes befektetesi
termékek tovabba valasztasi lehetdséget is
adnak a lakossagi befektetének a
kiilonbozé mogottes befektetések kozott. A
formatum meghatarozasanal ezeket a
termékeket is figyelembe kell venni.

Mdodositas
(16) A kiemelt informéaciokat tartalmazo
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dokumentum a lakossagi befektetok
befektetési dontéseinek alapjaul szolgal.
Emiatt a befektetési termékek eldallitoinak
a lakossagi befektetok felé fennallo komoly
feleléssége, hogy megteleljenek e rendelet
szabalyainak. Eppen ezért fontos
biztositani azt, hogy a befektetési
dontéseiket a kiemelt befektetoi
informaciokat tartalmazo dokumentumra
alapoz6 lakossagi befektetetok
rendelkezzenek hatékony jogorvoslati
lehetdségekkel. Biztositani kell tovabba,
hogy a lakossagi befektetok unidszerte
azon karok vonatkozasaban, amelyeket a
befektetési termék eldallitdjanak az e
rendeletben meghatarozott
kdvetelményeknek valé megfelelés
tekintetében felrohaté mulasztasok miatt
szenvednek el. Ennek érdekében
harmonizalni kell a befektetési termékek
eléallitoinak felelésségére vonatkozd
szabalyokat. E rendelet alapjan a
lakossagi befektetok szamadra biztositani
kell a lehetdséget arra, hogy a termék
eloallitojat felelosségre vonhassdk a
rendelet megsertéséért, ha valamilyen
veszteség a kiemelt informéaciokat
tartalmazé dokumentum hasznalatabol
fakaddéan meral fel.

Modositas 5

Rendeletre iranyulo javaslat
19 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(19) Annak érdekében, hogy a lakossagi
befekteté megalapozott befektetési dontést
hozhasson, a befektetési terméket
értékesitd személyek szamara eld kell irni,
hogy a kiemelt befektetdi informéciokat
tartalmazo dokumentumot joval az
esetleges ligylet megkotését megel6zden
rendelkezésre kell bocsatani. E
kovetelménynek altaldban az ligylet
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dokumentum a lakossagi befektet6k
befektetési dontéseinek alapjaul szolgal.
Emiatt a befektetési termékek eloallitdoinak
a lakossagi befektetok fel¢ fennallé komoly
felelossége, hogy megfeleljenek e rendelet
szabalyainak. Eppen ezért fontos
biztositani azt, hogy a befektetési
dontéseiket a kiemelt befektetoi
informaciokat tartalmazo dokumentumra
alapozo6 lakossagi befektetetok
rendelkezzenek hatékony jogorvoslati
lehetdségekkel. Biztositani kell tovabba,
hogy a lakossagi befektetok Unio-szerte
azon karok vonatkozasaban, amelyeket a
befektetési termék eldallitdjanak az e
rendeletben meghatarozott
kovetelmeényeknek valo megfelelés
tekintetében felrohaté mulasztasok miatt
szenvednek el, amennyiben ok-okozati
osszefuiggest allapitanak meg. Ennek
érdekében harmonizalni kell a befektetési
termékek eldallitoinak feleldsségére
vonatkoz6 szabélyokat.

Modositas

(19) Annak érdekében, hogy a lakossagi
befekteté megalapozott befektetési dontést
hozhasson, a befektetési terméket
értékesitd személyek szamara eld kell irni,
hogy a kiemelt befektetdi informéciokat
tartalmazo dokumentumot joval az
esetleges ligylet megkotését megeldzden
rendelkezésre kell bocsatani. E
kdvetelménynek altalaban az lgylet
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lebonyolitasi helyétdl és modjatol
fiiggetlentil eleget kell tenni. Az értékesitd
szemely fogalma magaban foglalja mind a
forgalmazodkat, mind magukat a befektetési
termékek eloallitoit abban az esetben, ha
ugy dontenek, hogy a terméket kdzvetlen(l
értékesitik a lakossagi befektetoknek. A
szlikséges rugalmassag és aranyossag
biztositasa érdekében biztositani kell annak
lehet6ségét, hogy azon lakossagi
befektetoknek, akik valamilyen tavkozlési
eszkdzon keresztil kivannak ugyletet
kotni, lehetségiik legyen hozzajutni a
kiemelt befektetoi informaciokat
tartalmazé dokumentumhoz az tgylet
megkotését kovetden. A kiemelt befektetoi
informacidk még ilyenkor is hasznosak
lehetnek a befektetd szamadra, példdaul
arra, hogy a befektetd dssze tudja
hasonlitani a megvaséarolt terméket a
kiemelt befektetdi informdciokat
tartalmaz6 dokumentumban leirtakkal. A
rendelet a 2002/65/EK europai parlamenti
és tanacsi iranyelv sérelme nélkl
alkalmazando.

Moédositas 6

Rendeletre irdnyuld javaslat
21 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(21) A lakossagi befektetok befektetési
termékekbe vetett bizalmanak biztositasa
érdekében meg kell hatdrozni azon belso
eljarasokra vonatkoz6 kdvetelményeket,
amelyek garantaljak, hogy a lakossagi
befektetdk érdemi valaszt kapjanak
panaszaikra a befektetési termék
eléallitojatol.
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lebonyolitasi helyétdl és modjatol
fiiggetlentil eleget kell tenni. Az értékesitd
személy fogalma magaban foglalja mind a
forgalmazokat, mind magukat a befektetési
termékek eloallitoit abban az esetben, ha
Ugy dontenek, hogy a terméket kdzvetlen(l
értékesitik a lakossagi befektetOknek. A
szlikséges rugalmassag és aranyossag
biztositasa erdekében biztositani kell annak
lehetéségét, hogy azon lakossagi
befektetoknek, akik valamilyen tavkozlési
eszkozon keresztil kivannak tgyletet
kotni, lehetdségiik legyen hozzajutni a
kiemelt befektetoi informaciokat
tartalmazé dokumentumhoz az tgylet
megkotését kovetden, feltéve hogy a
kiemelt befektet6i informacidkat
tartalmaz6 dokumentumot az tigylet
megkotése elott egy masik tartos
adathordozon rendelkezésre bocsatottak.
A rendelet a 2002/65/EK europai
parlamenti és tanacsi irdnyelv sérelme
nélkil alkalmazando.

Maddositas

(21) A lakossagi befektetdk befektetési
termékekbe vetett bizalmanak biztositasa
érdekében meg kell hatarozni azon bels6
eljarasokra vonatkoz6 kdvetelményeket,
amelyek garantéljak, hogy a lakosséagi
befektetok érdemi valaszt kapjanak
panaszaikra a befektetési termék
eldallitojatol, amelyet ésszerii idon beliil és
irasban kell megadni. A valaszokat
ugyanazon a nyelven kell tovabbitani a
lakossagi befektetoknek, amelyen a
panasz irédott.
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Moébdositas 7

Rendeletre irdnyuld javaslat
22 a preambulumbekezdés (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Modositas 8

Rendeletre iranyulo javaslat
1 cikk

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Ez a rendelet a befektetési termékek
el6allitoi altal elkészitendd, kiemelt
informéaciodkat tartalmazé dokumentum
forméajéara és tartalmara, illetve a
dokumentumnak a lakossagi befektetok
rendelkezésére bocsatasara vonatkoz6
egységes szabalyokat allapitja meg.

Madositas

(22a) A lakossagi befektetioket
megfeleloen tajékoztatni kell azokrol az
alternativ vitarendezési szervezetekrol,
amelyekhez tartoznak, és amelyek
illetékesek a koztlk és a lakossagi
befektetok kozotti esetleges vitik
rendezésében.

Modositas

Ez a rendelet a befektetési termékek
eloallitoi és kozvetitdi altal elkészitendo,
kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentum formadjara és tartalmara,
illetve a dokumentumnak a lakossagi
befektetok rendelkezésére bocsatasara
vonatkozo egységes szabalyokat allapitja
meg.

Indokolas

A kbzvetiték szamara eld kell irni, hogy nyQjtsanak tajékoztatast tébbek kozott a tényleges

koltségekrol, javadalmazasukrol és a befektetési termékre vonatkozo adozasi szabalyokrol. A

termékbe val6 beruhazésra vonatkozé megalapozott dontéshez sziikséges valamennyi
informéaciot egyetlen dokumentumban kell elérhetdvé tenni. A fogyasztot nem lehet arra
kotelezni, hogy a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot és egy masik, a MiFID-

iranyelv vagy a biztositdsi kozvetitésrdl szolo (IMD) iranyelv alapjan kozzétett tajékoztatast

tartalmazo dokumentumot is tanulméanyozzon.
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Mddositas 9

Rendeletre irdnyuld javaslat
2 cikk — a pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

a) a visszavaltdsi értékkel nem rendelkezo
biztositasi termékek, illetve, ha ez a
visszavaltasi érték nem fugg teljes
mértékben vagy részben, kdzvetlentl vagy
kdzvetve a piaci ingadozastol;

Madositas

torolve

Indokolas

A rendelet hatlyat nem szabad a befektetési csomagokra vagy a (részben) ismeretlen
hozamu befektetésekre korlatozni. Kivétel nélkil valamennyi megtakaritasi vagy befektetési
termék eseteben kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot kell a fogyasztok
rendelkezésére bocsatani. Ez kulcsfontossagu feltétel ahhoz, hogy a fogyasztok szamara
automatikussa valjon, hogy mindig attekintsék a kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentumot, amikor megtakaritasi vagy befektetési terméket ajanlanak szamukra.

Médositas 10

Rendeletre irdnyuld javaslat
2 cikk — 2 bekezdés — f pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

f) olyan nyugdijeltakarékossagi termékek,
amelyeknél a nemzeti szabalyozas alapjan
a munkaltato pénzugyi hozzajarulasra
kotelezett, és amelyek esetében a
munkavéllalonak nincs valasztasi
lehetosége a nyugdijelotakarékossagi
termék szolgaltatdja tekintetében.

Maddositas

f) olyan nyugdij-el6takarékossagi
termékek, amelyeknél a pénzugyi
megéallapodasok nem tartoznak a
2003/41/EK iranyelv vagy a 2009/138/EK
iranyelv hatalya ala; és amelyek esetében
a nyugellatas mértéke ténylegesen a
munkaltato altal a munkavéallalé szaméra
tett igéret vagy ajanlat. Az olyan nyugdij-
elotakarékossagi termékek esetében,
amelyek nem tartoznak a 2003/41/EK
iranyelv vagy a 2009/138/EK iranyelv
vagy e rendelet hatalya ald, a tagallamok
egyenértekii tajékoztatasi kovetelményeket
hataroznak meg.

Indokolas

Szamos tagallamban léteznek olyan kilonféle tipust nyugdijrendszerek, amelyek nem
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tartoznak a foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltatd intézmények korébe, és nem is
magadnjellegiiek. E rendszerek koziil egyesek a bizottsagi javaslat 2. cikkének f) pontja
alapjan mentességet kapnanak, és igy ezekre nem vonatkoznanak az unios szintii
tajékoztatasi kdvetelmények, mas, hasonld rendszerek viszont nem kapnanak mentességet,
mert a munkaltatot a nemzeti jog nem kotelezi penziigyi hozzajarulasra. Fontos az Eurdpai
Unidn belll a kdvetkezetlenség kerulése.

Modositas 11

Rendeletre iranyulo javaslat
3 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
Amennyiben a befektetési termék e Amennyiben a befektetési termék e
rendelet hatalya ala tartozé eléallitoja rendelet hatéalya ala tartozé eléallitoja
egyben a 2009/138/EK iranyelv hatalya ala egyben a 2009/138/EK iranyelv hatalya ala
is tartozik, mind ezt a rendeletet, mind a is tartozik, mind ezt a rendeletet, mind a
2009/138/EK iranyelvet alkalmazni kell. 2009/138/EK iranyelvet alkalmazni kell.

Amennyiben a 2009/138/EK irényelv és e
rendelet kiovetelményei egyenértékiiek,
azok akkor teljesitettnek mindsiilnek, ha e
rendelet kdvetelmenyei teljestlnek.

Indokolas

A cél a parhuzamos informaciés kdvetelmények elkertlése.

Médositas 12

Rendeletre irdnyuld javaslat
4 cikk — f a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas

fa) ,,értékesitd személy” olyan személy,
aki befektetési terméket javasol egy
lakossagi befekteto szamdra vagy egy
lakossagi befektetés kozvetitojekeént lép
fel.

Indokolas

A befektetési terméket értékesito személy nincs definidlva a javasolt rendeletben. Az
ertékesiteés tul szitk fogalom, mivel a kozvetitok nem ,, értékesitik” a befektetési terméket,
hanem kapcsolatot teremtenek a fogyaszto és az eloallito (pld. biztositasi vallalkozas) kozott.
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Modositas 13

Rendeletre iranyulo javaslat
4 cikk — 1 bekezdés — ¢ pont —ii alpont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

ii. a 2002/92/EK iranyelv szerinti tgyfel;

Modositas 14

Rendeletre iranyulo javaslat
5 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A befektetési termék eldallitoja az e
rendeletben meghatarozott
kovetelményekkel 6sszhangban az altala
eloallitott 0sszes befektetési termék
vonatkozasaban elkésziti a kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentumot,
és sajat valasztasa szerinti weboldalon
kdzzéteszi a dokumentumot még azt
megel6zden, hogy a termék a lakossagi
befektetdk altal megvasarolhato lenne.

Modositas

ii. a 2002/92/EK iranyelv [a
biztositaskozvetitési iranyelv vonatkozd
cikkeiben] meghatéarozott szakmai
iigyfelektdl kiilonbozo Ugyfél,

Modositas

(1) A befektetési termék eldallitoja az e
rendeletben meghatarozott
kdvetelményekkel 6sszhangban az altala
eléallitott 6sszes befektetési termék
vonatkozasaban elkésziti a kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentumot és
a tajékoztatot — amennyiben kdzzétettek
ilyet — és legalabb sajat weboldalan
kozzéteszi azokat még azt megeldzden,
hogy a termék a lakossagi befektetok altal
megvasarolhato lenne. A kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumot
adott esetben a forgalmazdnak ki kell
egészitenie.

Indokolas

Az eléado ugy véli, hogy amennyiben kozzétettek tdajékoztatot, és az a lakossagi befektetok
rendelkezésére all, a kiemelt informacidkat tartalmaz6 dokumentumot — legalabbis az
eloallito részet — szintén ugyanazon a helyen kell elérhetové tenni. Tovabba valamennyi
kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentumot kénnyen elérhetoveé kellene tenni az

ellendrzd hatosag hivatalos weboldalan.

Az eloado tamogatja, hogy az eléallito dltalaban koteles legyen elkésziteni egy kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumot. Azonban az eléallito altal biztositott informaciokat
ki kell egésziteni a forgalmazé altal hozzaadott informéaciokkal.
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Modositas 15

Rendeletre iranyulo javaslat
6 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) A kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentumnak pontosnak, helytallonak,
egyértelmiinek €s nem félrevezetonek kell
lennie.

Médositas 16

Rendeletre irdnyuld javaslat
6 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) A kiemelt informécidkat tartalmazé
dokumentum 6nallo, a marketing célu
anyagoktol jol elkiilonithet6 dokumentum.

AD\936369HU.doc
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Modositas

(1) A kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentum szerzodéskotést megeldzo
tajékoztatast jelent. Pontosnak,
helytallonak, egyértelmiinek és nem
félrevezetonek kell lennie. A
dokumentumnak lehetové kell tennie a
befektetési dontés meghozatala elott a

termékek dsszehasonlitasat.

Maddositas

(2) A kiemelt informéacidkat tartalmazé
dokumentum 6nallo, a marketing célu
anyagoktol jol elkiilonithetd dokumentum
és nem tartalmaz reklam és marketing
célokat szolgal6 anyagot vagy befektetési
ajanlast.

A mas dokumentumokra torténo
kereszthivatkozasok megengedettek.
Kereszthivatkozassal csak olyan
informacidkra szabad hivatkozni, amelyek
kiegészitik az e rendelet alapjan a kiemelt
informéciokat tartalmazo
dokumentumban szerepeltetendo
informacidkat, meg kell felelnie a 8. cikk
(3) bekezdésében foglaltaknak, és nem
tartalmazhat reklam és marketing célokat
szolgalo anyagot vagy befektetési ajanlast.
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Mdédositas 17

Rendeletre irdnyuld javaslat
6 cikk — 3 bekezdés — bevezet6 rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(3) A kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentum egy révid dokumentum,
amely:

Moédositas 18

Rendeletre irdnyuld javaslat
7 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg

A kiemelt informé&ciokat tartalmazo
dokumentumot a befektetési termek
értékesitésének helye szerinti tagallam
valamely hivatalos nyelvén vagy a széban
forgd tagéllam illetékes hatdségai altal
elfogadott valamely nyelven kell
megfogalmazni, vagy — amennyiben ett6l
eltérd nyelven fogalmaztak meg — le kell
forditani ezen nyelvek valamelyikére.

Madositas

(3) A kiemelt informacidkat tartalmazé
dokumentum egy révid, tomor és
legfeljebb 3 Ad-es oldal terjedelmii irdsos
dokumentum, amely:

Maddositas

A kiemelt informéciokat tartalmaz6
dokumentumot a befektetési termek
forgalmazésanak helye szerinti tagallam
hivatalos nyelvein vagy a forgalmazas
tagallamon bellli helye szerinti hivatalos
nyelven vagy a szoban forgo tagallam
illetékes hatdséagai altal elfogadott masik
nyelven kell megfogalmazni, ha azt a
befektetési termék forgalmazasanak
tagallamon beluli helyén hasznaljak, vagy
—amennyiben ettdl eltérd nyelven
fogalmaztak meg — le kell forditani ezen
nyelvek valamelyikére.

Indokolas

Az eléado alapveto fontossagunak tartja, hogy a kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentumot megértse az a k6zonség, amelyet a kdzvetité megszolit. Ennek kapcsan a 7.
cikk problémas lehet: a megszovegezés miatt a kiemelt informéaciokat tartalmazo
dokumentumot olyan nyelven is nyujthatjak a lakossagi befektetonek, amelyet az nem (jol)

ért.
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Mdédositas 19

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Ez a dokumentum kiemelt
informaciokat nyujt errdl a befektetési
termékrdl. A dokumentum nem marketing
célokat szolgal. Az informaciokozlésre
jogszabaly alapjan ker(l sor, annak célja,
hogy segitséget nydjtson Onnek e
befektetési termék jellegének és a termékbe
valo befektetés kockazatainak
megismerésében. Annak érdekében, hogy
megalapozott befektetési dontést
hozhasson arrol, hogy be kivan-e fektetni
a termékbe, kérjuk, olvassa el az alabbi
informaciokat.

Modositas 20

Rendeletre iranyulo javaslat

8 cikk — 2 bekezdés — b pont — iv a alpont (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

AD\936369HU.doc
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Madositas

(1) ,,Ez a dokumentum kiemelt
informéacidkat nyujt errél a befektetési
termékrdl. A dokumentum nem marketing
célokat szolgal. Az informaciokozlésre
jogszabély alapjan ker(l sor, annak célja,
hogy segitséget nydjtson Onnek e
befektetési termék jellegének és a termékbe
valo befektetés kockazatainak és az abban
rejlo lehetoségeknek, valamint a
kapcsolado koltségeknek — beleértve a
kozvetitd szamdra esetleg fizetendd dijakat
is —a megismerésében. Annak érdekében,
hogy 0ssze tudja hasonlitani a killénféle
befektetési termékeket, kérjik, olvassa el
az alabbi informéciokat. Ez a dokumentum
nem jelent a vasarlasra vonatkozé
ajanléast. Annak érdekében, hogy
megalapozott befektetési dontést
hozhasson arrol, hogy be kivan-e fektetni
a termékbe, kérjuk, olvasson el mas
dokumentumokat is.

Modositas

iva. egy rendelkezést, amely szerint az
eloallito egy éves dokumentum keretében
atlathatéan tajékoztatni fogja az tgyfelet
a befektetési termék éves teljesitményérdl.
Ez a dokumentum a befektetési termék
elozd évi teljesitményére vonatkozo,
utélagos tajékoztatét tartalmaz. Ezenkivil
ezt az utdlagos teljesitményt
dsszehasonlitjak egy hasonl6 kockazati
profillal rendelkez6 masik befektetési
termékkel. Ha az tigyfélnek egy bizonyos
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eloadllito tobb, e rendelet hatalya ala
tartozé befektetési terméke is a
tulajdonéban van, az elobb emlitett
tajékoztatasnak és dsszehasonlitasnak a
teljes portféliora vonatkoznia kell. A
befektetési termék hozamdt érinté
barmiféle dijakat szintén meg kell adni.

Indokolas

E mddositas célja, hogy atlathatésagot biztositson az e rendelet hatalya ala tartozé
befektetési termékek teljesitményével kapcsolatban. Az adott termék és adott esetben a
portfolid teljesitmeényét ezért dssze kell hasonlitani egy hasonl6 kockazatot hordozo masik
termékkel. Ezen tilmenden a hozamot befolyasolo 6sszes dijat is fel kell tarni.

Modositas 21

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont — ii alpont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg
ii. a tajékoztatast arrol, hogy a termék

mogott all-e barmilyen kéartalanitasi
rendszer vagy garanciarendszer;

Modositas

ii. a tajékoztatast arrol, hogy a termék
mogott all-e barmilyen kértalanitasi
rendszer vagy garanciarendszer, részletezve
a rendszer altal fedezett és nem fedezett
kockazatokat;

Indokolas

A kartalanitasi rendszer vagy garanciarendszer altan nydjtott védelemnek kilénféle formai
lehetnek: A befektetokartalanitasi rendszer a befektetotarsasag eszkozveszteségetol védi a
fogyasztokat, nem pedig a mogottes eszk6zok aringadozasabol vagy az azok kibocsatoinak
fizetéskeéptelenségébol adodo pénziigyi veszteségektol. A rendeletet pontositani kell a
rendelkezés helytelen alkalmazasanak elkertilése érdekében.

Moédositas 22

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — e pont

A Bizottsag altal javasolt szbveg
e) a ,,Milyen kockazatok vannak, és mit

nyerhetek?” cimii szakaszban tajékoztatést
a befektetési termék kockazat/hozam-
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Mddositas

e) a ,,Milyen kockazatok vannak, és mit
nyerhetek?” cimii szakaszban
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profiljarol, ideértve e profil 6sszefoglald
indikatorat és azon esetleges egyedi
kockéazatokkal kapcsolatos
figyelmeztetéseket, amelyeket az
osszefoglalo indikator nem feltétlendl
tikroz teljes mértékben;

Modositas 23

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — f pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

f) a ,,Milyen koltségek meriilnek fel?”
cimi szakaszban t4jékoztatast a befektetési
termékbe torténd befektetéshez kapcsolodod
koltségekrdl, azaz a befektetonél felmertiild
kozvetlen és kozvetett koltségekrol,
kiegészitve ezen koltségek 6sszefoglald
indikéatoraival,

AD\936369HU.doc

I. I. tajékoztatast a befektetési termék
kockazat/hozam-profiljardl, ideértve e
profil sszefoglald indikatorat, amely a
koltségek hatasat is tiikrozi, a termék fo
kockézataira vonatkozo figyelmeztetés és
egy egyszerii nyelvezettel irodott
magyarazat Kiséretében;

a kockazatokra és a hozamra vonatkoz6
osszefoglalo indikatornak tartalmaznia
kell a jovobeli teljesitményre vonatkozo
forgatokonyveket, amelyek tikrozik a
koltségeket és harom valoszinii
forgatokonyvet ismertetnek, beleértve egy
pozitivat és egy negativat is;

ii. a befektetési termék varhato jovobeni
teljesitményének dsszehasonlitasat egy
kockazatmentes referenciatermék
teljesitményével, a termékhez tarsuld
kockéazatok figyelembevétele mellett;

Modositas

f) a ,,Milyen koltségek mertilnek fel?”
cimi szakaszban t4jékoztatast a befektetési
termékbe torténd befektetéshez kapcsolodod
koltségekrdl, azaz a befektetonél felmertiild
kozvetlen és kozvetett koltségekrol,
kiegészitve ezen koltségek 6sszefoglald
indikatoraival; az 6sszehasonlithat6sag
érdekében minden adot és dijat, amelyet a
lakossagi befektetdnek meg kell fizetnie,
osszegszerlien és szdazalékosan kifejezve,
bemutatva az 6sszes koltség hatasat a
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befektetés jovedelmezoségére, valamint a
koltségekkel kapcsolatos kifizetések
feltételeinek ismertetéseét.

A szakasznak emlitést kell tennie egy
mellékletrdl is, amely tartalmazza a
forgalmazo altal felszamitott minden
tovabbi olyan kdltseget, amely nem
szerepel e szakaszban, beleértve a
kozvetitoknek fizetendo dijakat is.

Moédositas 24

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — f a pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Maodositas

fa) a ,,Kell-e adokat fizetnem?” cimii
fejezetben adott esetben tajékoztatast a
befektetési termékre vonatkozd adozasi
szabalyokrol;

Indokolas
A lakossagi befektetoknek tisztaban kell lenniiik az alkalmazando adozasi szabalyokkal,
mivel az adok hatassal vannak a befekteto altal a befektetésbol huzott nyereségre.
Madositas 25

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — f b pont (Uj)

A Bizottsag altal javasolt szdveg Modosités

fb) a ,,Milyen feltételekkel vasarolhato
meg ez a termék?” cimii fejezetben
tajékoztatast a befektetési termék
megvasarldsdra vonatkozo feltételekrdl
vagy korlatozasokrol, ezen beliil az eloirt
minimalis indulo és/vagy késobbi
befektetésrol;

Indokolas

A lakossagi befektetoket megfeleloen tajekoztatni kell a befektetési termék megvasarlasaval
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kapcsolatos minden feltételrél, igy példaul az eléirt minimdalis (indulé és késébbi)

befektetésrol.

Modositas 26

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — g pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

g) a ,,Hogyan teljesitett a termék eddig?”
cimi szakaszban tajékoztatast a befektetési
termék multbeli teljesitményérol, ha ez a
termék jellegének és multjanak hossza
fényében relevansnak tekinthetd;

Médositas 27

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — h pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

h) nyugdijeltakarékossagi termékek
esetében a ,,Mit kaphatok
nyugdijbavonulasomkor?” cimii
szakaszban a lehetséges jovibeli
kimenetelek bemutatasat.

AD\936369HU.doc

19/41

Modositas

g) a ,,Hogyan teljesitett a termék eddig?”
cimi szakaszban tajékoztatast a befektetési
termék multbeli teljesitményérol,
kiegeszitve egy arra vonatkoz6
figyelmeztetéssel, hogy a multbeli hozam
nem garancia a jovobeli teljesitményre;
amennyiben a befektetési termeéket egy
referenciatermékhez kototték, ez utdbbi
teljesitményét is kozze kell tenni oly
maodon, hogy lehetséges legyen a
befektetési termék, illetve a
referenciatermék teljesitmenyének
0sszehasonlitasa, ha ez a termék
jellegének és multjanak hossza fényében
relevansnak tekinthet6;

Maddositas

h) nyugdij-eldtakarékossagi termékek
esetében a ,,Mit kaphatok nyugdijba
vonulasomkor?” cimii szakaszban a
lehetséges jovobeli kimenetelek
bemutatasat. egyértelmiien felosztva
kUlonféle fejlodési forgatokonyvekre,
beleértve egy negativ forgatokonyvet is,
amely ramutat a lakossagi befektetok
esetleges veszteségeire.

A nyugdij-eldtakarékossagi termékek
tekintetében a lakossdgi befektetoket ezen
tulmenden egyértelmiien és érthetden
tajékoztatni kell a forrasok kivonasanak
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barmiféle korlatairol is.

Mdébdositas 28

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 2 bekezdés — h a pont (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Maodositas
ha) a ,,Hogyan tehetek panaszt?” cimii
fejezetben tajékoztatast arrol, hogy az

tgyfél miként tehet panaszt a termékkel
kapcsolatban.

Mdédositas 29

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szbveg Maodositas
(3) A befektetési termék eldallitoja egyéb (3) A befektetési termék eldallitdja egyeb
informéacidkat csak akkor tlintethet fel, ha objektiv informaciokat csak akkor tiintethet
erre szlikség van ahhoz, hogy a lakossagi fel, ha erre szilkség van ahhoz, hogy a
befektetd megalapozott befektetési dontést lakossagi befekteté megalapozott
hozhasson valamilyen egyedi befektetési befektetési dontést hozhasson valamilyen
termékrol. egyedi befektetési termékrol.

Indokolas

A felhatalmazason alapulo jogi aktusokra vonatkozo, a 8. cikk (5) bekezdésében szereplo
rendelkezés problémat okozhat egyes tagallamok esetében az alkotmanyjoggal valo
osszeegyeztethetdség terén. A probléma a 8. cikk (3) bekezdésével kapcsolatos, amely szerint
,,egyeb informaciok” tiintethetok fel. Mivel fennall az ,,egyéb informdciok” feltiintetésének
lehetosége, ez azzal a kockazattal jar, hogy olyan informacidkat, amelyek befektetési
donteseket valthatnak ki, felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokban fognak szabalyozni.

Mddositas 30

Rendeletre iranyulo javaslat
8 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modositas
(5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, (5) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
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hogy a 23. cikkel 6sszhangban
felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el a (2) bekezdésben emlitett
informaciok forméja és tartalma
részleteinek meghatarozasarol, a termék
eldallitoja altal a (3) bekezdés alapjan a
kiemelt informaciok kozott szerepeltethetd
egyéb informécidk formajanak és
tartalmanak meghatarozasarol, valamint a
(4) bekezdésben emlitett egységes forma és
egységes szimbolum meghatarozasaral.
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hogy a 23. cikkel 6sszhangban technikai
standardokat fogadjon el a

(2) bekezdésben emlitett informaciok
formaja és tartalma részleteinek
meghatarozasarol, a termék eldallitoja altal
a (3) bekezdés alapjan a kiemelt
informaciok kozott szerepeltethetd egyéb
objektiv informéaciok forméjanak és
tartalmanak meghatarozasarol, valamint a
(4) bekezdésben emlitett egységes forma és
egységes szimbolum meghatarozasarol.

A (2) bekezdés €) pontjanak i. alpontjaban
emlitett teljesitményre vonatkozo
forgatokdnyvek figyelembe veszik a
koltségek idoben elosztva jelentkezo
hatdsdat és a lehetséges jovobeni
teljesitményt.

Az indikdtor egyértelmiivé teszi, hogy a
nagyobb hozamok esélye nagyobb
kockazatok vallalasaval fligg 6ssze.

A (2) bekezdés e) pontjanak i. alpontjaban
emlitett figyelmeztetés egy kockazatskalan
alapuld vizualis figyelmeztetés, melyet gy
kell kialakitani, hogy a befekteto
megertse, hogy egyik befektetési termék
sem kockézatmentes, és hogy nem szabad
anélkal cselekednie, hogy megértené a
befektetési terméket vagy személyes
tanacsot kapna a tervezett befektetéssel
kapcsolatban.

A kockazatok és hozamok 6sszefoglald
indikéatorat és a kockézatokra vald
figyelmeztetést Ugy alakitjak ki, hogy
vilagossa és a termékek kozott
osszehasonlithatova tegye a befektetok
altal vallalt kockézatokat.

A (2) bekezdés e) pontjanak ii.
alpontjaban emlitett 6sszehasonlitast agy
alakitjak ki, hogy segitse a befektetot
annak megértésében, hogy a nagyobb
kockéazat vallalasa hogyan hat a
befektetési termék hozamara, a
kockazatmentes referenciaterméket,
példaul egy megtakaritasi szamlat pedig
agy hatarozzak meg, hogy a lakossagi
befektetok szamara érthetd legyen, és ne
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A Bizottsag figyelembe veszi a befektetési
termékek, illetve a lakossagi befektetok
ismeretei kozotti kiilonbségeket, tovabba a
befektetési termékek azon jellemzoit,
amelyek alapjan a lakossagi befektetdk
valaszthatnak a kiilonb6zé mogottes
befektetések vagy a termék altal kinalt
egyéb valasztasi lehetdségek kozott,
ideértve azokat az eseteket is, amikor ezt a
valasztast kiilonb6z6 idépontokban is meg
lehet tenni, vagy a valasztas késObb
madosithatd.

PE502.121v04-00

22/41

legyen félrevezeto.

A koltségek (2) bekezdes f) pontjaban
emlitett 6sszefoglalo indikatora pénzben
szemlélteti a koltségek hatasat arra, hogy
a befekteto idovel milyen megtériilést
érhet el befektetésébol. Olyan
szamadatokat tartalmaz, amelyeket a
lakossagi befektetok a termékek
egymassal valo dsszehasonlitasara
hasznalhatnak.

A Bizottsag figyelembe veszi a befektetési
termék értékesitoje altal a koltségekkel
kapcsolatban a [MiFID] és az [IMD]
alapjan a lakossagi befektetoknek nyujtott
tajékoztatasokat, biztositva, hogy 6sszhang
legyen a kiemelt informéaciokat tartalmaz6
dokumentumban szereplo és az emlitett
egyéb tajékoztatokban szerepldé
koltségekre vonatkozo informaciok kozott,
és hogy a koltségekre vonatkozd
informadcio atfogo legyen, és egyértelmiien
kideriiljon abbol a lakossagi befekteto
szamara, hogy a koltségek dsszessegében
milyen hatéssal jarhatnak.

A Bizottsag figyelembe veszi a befektetési
termékek, illetve a lakossagi befektetok
ismeretei kdzotti kiilonbségeket, tovabba a
befektetési termékek azon jellemzoit,
amelyek alapjan a lakossagi befektetok
valaszthatnak a kiilonb6z6 mogottes
befektetések vagy a termék altal kinalt
egyéb valasztasi lehetdségek kozott,
ideértve azokat az eseteket is, amikor ezt a
valasztast kiilonb6z6 idépontokban is meg
lehet tenni, vagy a valasztas késObb
madosithatd.

A technikai standardok elfogaddasa elott a
Bizottsdag megfeleld fogyasztoi tesztet
végez, hogy a kivalassza a fogyasztok
szamadra legmegfelelobb intézkedéseket.
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Mdédositas 31

Rendeletre irdnyuld javaslat
8 cikk — 6 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

A szabélyozasi technikaistandard-
tervezeteknek figyelembe kell venniik a
befektetési termékek kiilonbozo tipusait.
Az emlitett szabalyozasi technikaistandard-
tervezeteket az eurdpai felligyeleti
hatosagok [...]-ig benyujtjak a
Bizottsagnak.

Madositas

A szabalyozasi technikaistandard-
tervezeteknek figyelembe kell venniik a
befektetési termékek kiilonbozo tipusait.
Az Europai Fellgyeleti Hatosag
megfelelo fogyasztoi tesztet végez, hogy az
a) és b) pont szerint kivalassza a legjobb
modszert és szamitasi modot a lakossagi
befekteték szamdra. Az emlitett
szabalyozéasi technikaistandard-
tervezeteket az eurdpai felligyeleti
hatosagok [...]-ig benyujtjdk a
Bizottsagnak.

Indokolas

Az AEKBV-k tekintetében elGirt kiemelt befektetdi informaciokrol szol6 bizottsagi rendelet
elokészitése soran a kiemelt befektetoi informdaciok végleges formajanak elfogaddsa elott
elvégeztek egy nagy tesztet valds fogyasztokkal. A kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentum kialakitésa soran is ezt a modszertant kell alkalmazni. A kiemelt informéaciokat
tartalmazo tervezett dokumentum fogyasztokra gyakorolt tényleges hatasanak tesztelése a
siker kulcsa, kilondsen a forma és a kockazatok ismertetésének meghatarozasa tekintetében.

Modositas 32

Rendeletre iranyulo javaslat
10 cikk — 2 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 23. cikkel dsszhangban
felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el a kiemelt informaciokat
tartalmazé dokumentumban foglalt
informéaciok felllvizsgalata és a kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentum
modositasa szabalyainak meghatarozasarol
az alabbiak tekintetében:
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Modositas

(2) A Bizottsag felhatalmazast kap arra,
hogy a 23. cikkel 6sszhangban technikai
standardokat fogadjon el a kiemelt
informaciokat tartalmaz6 dokumentumban
foglalt informécidk fellilvizsgalata és a
kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentum mddositasa szabalyainak
meghatarozasarol az alabbiak tekintetében:
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Indokolas

A megfeleld rugalmassag és annak lehetove tétele érdekében, hogy az dgazat és az europai
felligyeleti hatosagok gyorsan tudjanak reagélni a piaci fejleményekre, a harom europai
felugyeleti hatosagnak egyuttesen kell koz0s szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

elfogadéasara.

Modositas 33

Rendeletre iranyulo javaslat
11 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Amennyiben a lakossagi befektet6 a
befektetési termék eloallitoja dltal
Osszeéllitott, a 6., 7. és a 8. cikk
kovetelményeinek nem megfeleld kiemelt
informéciokat tartalmazo dokumentum
alapjan hozta meg befektetési dontését, az
érintett lakossagi befektetd kartéritési
igényt tdmaszthat a befektetési termék
eldallitojaval szemben minden olyan
veszteseg tekintetében, amely az adott
lakossdgi befektetonél a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentum
felhasznalasa miatt merdilt fel.

Moédositas 34

Rendeletre iranyulo javaslat
11 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) Amennyiben a lakossagi befektetd
igazolja a kiemelt informéacidkat

PE502.121v04-00

Modositas

(1) Az a lakossagi befektetd, aki a 6., 7. és
a 8. cikk kovetelményeinek nem megfeleld
kiemelt informéaciokat tartalmazo
dokumentum alapjan hozta meg befektetési
dontését, karteritési igényt timaszthat a
befektetési termék eldallitdjaval szemben
minden olyan pénziigyi veszteség
tekintetében, amely amiatt merdlt fel, hogy
a befektetési termék eloallitéja nem
tartotta be a fent emlitett kdvetelményeket.
A kiemelt informéaciokat tartalmazé
dokumentumban szerepld informdcioknak
tisztességesnek, egyértelmiinek és nem
félrevezetoknek kell lenniiik.
Osszhangban kell allniuk a tajékoztato
vonatkoz0 részeivel. Amennyiben mas
szerzodéses dokumentumok is
rendelkezésre allnak, a kiemelt
informéciokat tartalmazo
dokumentumnak dsszhangban kell allnia
e dokumentumokkal.

Mddositas

(2) Amennyiben a lakossagi befektetd
veszteséget szenved el a kiemelt
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tartalmazé dokumentumban foglalt
informaciok felhasznélasabol fakado
vesztesegét, a befektetési termék
eléallitojanak kell bizonyitania azt, hogy a
kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentum e rendelet 6., 7. és 8. cikkével
6sszhangban készilt el.

Mdébdositas 35

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A befektetési terméket lakossagi
befektetdk részére értékesitd személy az
igylet megkotését kelld idével megel6zden
a lakossagi befektetdk rendelkezésére
bocséatja az adott befektetési termékre
vonatkozo kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumot.

Moédositas 36

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(2) Az (1) bekezdéstdl eltérve, a befektetési

terméket értékesito személy a kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentumot
kozvetleniil az iigylet megkotését kovetden
is a lakossagi befektetok rendelkezésére
bocsathatja, amennyiben:

a) a lakossagi befektetd valamilyen
tavkozlési eszk6zon keresztll kivanja
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informacidkat tartalmaz6 dokumentumban
foglalt informaciok felhasznalasabol
fakaddan, a befektetési termék
eléallitojanak kell bizonyitania azt, hogy a
kiemelt informaciokat tartalmazé
dokumentum e rendelet 6., 7. és 8. cikkével
6sszhangban késziilt el.

Maddositas

(1) A befektetési terméket lakossagi
befektetok részére értékesitd személy az
igylet megkdotését kell6 idovel megel6zden
¢s bizonyithatdan a lakossagi befektetdk
rendelkezésére bocsétja az adott befektetési
termékre vonatkozo kiemelt informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumot és errdl
nyilvantartast vezet; e feltétel tekintetében
a bizonyités terhét a befektetési termék
eloallitoja viseli.

Ha egy Ugyfélnek befektetést ajanlanak
vagy tanacsolnak, a kiemelt informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumot haladéektalanul
rendelkezésére kell bocsatani.

Maddositas

torolve
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megkotni az dgyletet;

b) a kiemelt informéacidkat tartalmazo
dokumentumnak az (1) bekezdés szerinti
rendelkezésre bocsatasa nem lehetséges;
és

¢) a befektetési terméket értékesité
személy errol a tényrol tajékoztatta a
lakossagi befektetot.

Indokolas

Az eloado aggodik a kiemelt informdciokat tartalmazo dokumentum tigyletet megel6zo
atadasaval kapcsolatosan javasolt kivetel miatt, amikor az tgylet tavolsagi kommunikacio
révén jon létre. Ez a kivétel fontos joghézagot idéz eld a kiemelt informacidkat tartalmazo
dokumentumra vonatkozé rendeletben. Ha agy véljik, hogy a kiemelt informacidkat
tartalmaz6 dokumentum szlikséges egy tajékozott befektetési dontés meghozataldhoz, nem
Szabadna lehetévé tenni, hogy valaki ugy fektessen be, hogy eldtte nem olvashatta el azt. A
kiemelt informaciokat tartalmazo dokumentum befektetést koveto elolvasasa nem védi az
ugyfelet, hacsak a rendelet nem biztositja a visszavonas jogat.

Médositas 37

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 2 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Madositas

(2a) Az (1) bekezdeéstol eltérve,
amennyiben a lakossagi befektetd
tavkozlési eszkdzt hasznél fel az tgylet
megkotésere, a befektetési terméket
értékesito személy kozvetleniil az iigylet
megkotése utdan is a lakossagi befektetd
rendelkezésére bocsathatja a kiemelt
informé&ciokat tartalmazo dokumentumot,
amennyiben:

i. 1. a lakossagi befektetd kérte a kiemelt
informaciokat tartalmazo dokumentum
nyomtatott valtozatat, és

ii. a kiemelt informéciokat tartalmazé
dokumentumot az iigylet megkotése elott a
13. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban
emlitett mas tartds adathordozén mar a
lakossagi befekteto rendelkezésére
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bocsatottak.

Indokolas

Rugalmassagot kell biztositani annak megkonnyitése érdekében, hogy a lakossagi befekteto
az altala megvalasztott idopontban kothesse meg az tigyletet. A felhasznalt kommunikacios
eszkdz nem eredményezheti, hogy a befektetd elveszitse a lendiiletet egy befektetéssel
kapcsolatban. Ha a lakossagi befekteto meg kivanja kapni a kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentum nyomtatott valtozatat, ez nem akadalyozhatja meg abban, hogy
megkdsse az Ugyletet, amennyiben a kiemelt informaciokat tartalmazé dokumentumot az
tigylet megkotese elott mas elektronikus eszkéz utjan a rendelkezésére bocsatjak.

Mdédositas 38

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(3) Amikor ugyanazon befektetési
termékre vonatkozoan egymast kovetd
ugyleteket hajtanak végre a lakossagi
befektetd részére a szoban forgo lakossagi
befekteto altal az elsd ligyletet megeldzden
a befektetési terméket értékesito
személynek adott utasitasok alapjan, a
kiemelt informaciokat tartalmazo
dokumentum (1) bekezdés szerinti
rendelkezésre bocsatasara vonatkozo
kovetelményt csak az elso tigyletre kell
alkalmazni.

Maddositas

(3) Amikor ugyanazon befektetési
termékre vonatkozoan egymast kovetd
ugyleteket hajtanak végre a lakossagi
befektetd részére a szoban forgo lakossagi
befekteto altal az elso ligyletet megeldzden
a befektetési terméket értékesitd
személynek adott utasitasok alapjan, a
kiemelt informéaciokat tartalmazo
dokumentum (1) bekezdés szerinti
rendelkezésre bocsatasara vonatkozo
kovetelményt csak az elsd tigyletre kell
alkalmazni, kivéve, ha a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumot
[frissitették az elso iigylet ota, vagy ha tobb
mint hat hénap eltelt azéta.

Indokolas

Ha sok ido telt el a kiemelt informdciokat tartalmazo dokumentum kiaddsa ota, vagy ha a
kiemelt informaciodkat tartalmazo dokumentumot frissitették, annak elso, egyszeri ataddsa

nem elegendd a tovabbi tranzakciokhoz.
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Mdébdositas 39

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 4 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(4) A Bizottsag felhatalmazést kap arra,
hogy a 23. cikknek megfeleléen
felhatalmazéson alapul6 jogi aktust
fogadjon el, amelyben meghatérozza:

Madositas

(4) Az Europai Bankhatésag (EBH), az
Europai Biztositasi és
Foglalkoztatéinyugdij-hatésédg (EBFH) és
az Europai Ertékpapir-piaci Hatosag
(ESMA) kozosen szabalyozastechnikali
standard-tervezeteket dolgoz ki a

23. cikknek megfelelden, amelyben
meghatarozza a kiemelt informéciokat
tartalmazo dokumentum kello idében
torténd rendelkezésre bocsatasdra
vonatkozd, (1) bekezdésben megallapitott
kovetelmeny teljesitésének feltételeit.

Indokolas

A megfeleld rugalmassag és annak lehetové tétele érdekében, hogy az dgazat és az eurdopai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagalni a piaci fejleményekre, a hArom eurdpai
fellgyeleti hatosagnak egyuttesen kell k6zoés szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
elfogadasara. A szdveg atszerkesztése a (2) bekezdés és e bekezdés b) pontjanak torlése

nyoman.

Modositas 40

Rendeletre iranyulo javaslat
12 cikk — 4 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

b) a kiemelt informéaciokat tartalmazo
dokumentum (2) bekezdés szerinti
rendelkezésre bocsatdsanak modjat és
hataridejét.

Modositas

torolve

Indokolas

A torlés a (2) bekezdés torlésével kapcsolatos.
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Moédositas 41

Rendeletre irdnyuld javaslat
12 cikk — 4 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

Mdédositas 42

Rendeletre irdnyuld javaslat
13 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A befektetesi terméket értékesitd
személy a kiemelt informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumot dijmentesen
bocsatja a lakossagi befektetok
rendelkezésére.

Modositas 43

Rendeletre iranyulo javaslat
13 cikk — 2 bekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(2) A befektetési terméket értékesitd
személy a kiemelt informéaciokat
tartalmaz6 dokumentumot az alabbi
adathordozok valamelyiken bocsatja a
lakossagi befektetok rendelkezésére:
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Madositas

(4a) A Bizottsag felhatalmazast kap
szabalyozastechnikai standardoknak az
1093/2010/EU rendelet 10-14. cikke, az
1094/2010/EU rendelet 10-14. cikke és az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikke
szerinti eljardassal osszhangban torténd
elfogadasara.

Maddositas

(1) A befektetési terméket értékesitd
személy a kiemelt informéacidkat
tartalmaz6 dokumentumot dijmentesen
bocsatja a lakossagi befektetok
rendelkezésére. E személynek tudnia kell
bizonyitania, hogy a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentumot
a rendeletnek megfelelden dtadta.

Modositas

(2) A befektetési terméket értékesitd vagy
azzal kapcsolatban tanacsot ado személy a
kiemelt informéaciokat tartalmazo
dokumentumot az alabbi, a lakossagi
befektetok szamdra hozzdférheto
adathordozok valamelyiken bocsatja a
lakosségi befektetok rendelkezésére:
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Moédositas 44

Rendeletre irdnyuld javaslat
13 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(3) Amennyiben a kiemelt informacidkat
tartalmazo dokumentumot a papirtol eltéro
tartos adathordozon vagy weboldalon
keresztul bocsatjak rendelkezésre, a
lakossagi befektetd kérésére a
dokumentumot dijmentesen papiron is
rendelkezésre kell bocsatani.

Madositas

(3) Amennyiben a kiemelt informécidkat
tartalmazé dokumentumot a papirtol eltérd
tartos adathordozon vagy weboldalon
keresztill bocsatjak rendelkezésre, a
lakossagi befektetd kérésére a
dokumentumot dijmentesen papiron is
rendelkezésre kell bocsétani. Ingyenes
papir alapu masolatot is rendelkezésre
kell bocsatani, ha a befektetési ajanlast
vagy a kozvetitoi szolgdltatast személyesen
(szemtdl szemben) nyujtjdk.

Indokolas

Amint a 12. cikk (1) bekezdése rogziti, hogy a kiemelt informécidkat tartalmazé
dokumentumot idoben, a befektetési termékhez kapcsolodo iigyletet megelozoen kell dtadni
(lasd 12. cikk (1) bekezdés). Ha a befektetési ajanlast személyesen (szemtol szemben)
nydjtjak, vagy ha a befektetési megbizast személyesen adjak, tehat a bankfiokban vagy a
kozvetitd iroddjaban, a kiemelt informaciokat tartalmaz6 dokumentumot papir alapon kell

atadni.

Moédositas 45

Rendeletre irdnyuld javaslat
14 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A befektetési termék eldallitoja olyan
megfeleld eljarasokat és szabalyokat alakit
ki, amelyek biztositjak, hogy a kiemelt
informéciokat tartalmaz6 dokumentummal
kapcsolatban panasszal €16 lakossagi
befektetdk kelld idoben és megfeleld
modon érdemi valaszt kapjanak.

PE502.121v04-00

Maddositas

A befektetési termék elballitdja €s a
befektetési terméket értékesito személy
olyan megfeleld eljarasokat és szabalyokat
alakit ki, amelyek biztositjak, hogy:

i. a lakossagi befektetok hatékony moédon
panasszal élhessenek a befektetési termék
eldallitja ellen;

ii. a kiemelt informaciokat tartalmazé

AD\936369HU.doc



Mdédositas 46

Rendeletre irdnyuld javaslat
15 cikk

A Bizottsag altal javasolt szbveg

(1) Amennyiben a lakossagi befektetd az e
rendeletben megallapitott jogokkal és
kotelezettségekkel 6sszefiiggd vita kapcsan a
nemzeti jogban meghatarozott alternativ
vitarendezési eljarast kezdeményez a befektetési
termék eldallitojaval vagy a befektetési
termeéket értekesitd személlyel szemben, a
befektetési termék eldallitdjanak vagy a
befektetési termékeket értékesitd személynek
részt kell vennie az eljarasban, feltéve, hogy az
megfelel az aldbbi kdvetelményeknek:

a) az eljards nem kotelezd erejii dontéssel zarul;

b) a vita birdsag eldtti rendezésére vonatkozo
eléviilési 1d6 az alternativ vitarendezési eljaras
idotartamara felfiiggesztodik;

c) a kovetelés eléviilési ideje az eljaras
idotartamara felfiiggesztodik;

d) az eljaras — a nemzeti szabalyozasban
meghatarozottak szerint — dijmentes vagy
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dokumentummal kapcsolatban panasszal
€16 lakossagi befektetok kelld idoben és
megfelel6 modon érdemi valaszt kapjanak;
tovabba

iii. hatésos jogorvoslati eljarasok alljanak
a lakossagi befekteték rendelkezésére
hatarokon atnyulo vitak esetében is,
kiléndsen amennyiben a befektetési
termék eloallitoja egy masik tagallamban
vagy harmadik orszagban talélhato.

Maddositas

(1) A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy
amennyiben a lakossagi befektet6 a kiemelt
informaciokat tartalmazé dokumentummal és
a mogottes befektetési termékekkel 6sszefliggd
vita kapcsan a nemzeti jogban meghatéarozott
alternativ vitarendezési eljarast kezdeményez a
befektetési termék eldallitojaval vagy a
befektetési terméket értékesitd személlyel
szemben, a befektetési termék eldallitdjanak
vagy a befektetési termékeket értékesitd
személynek az alternativ vitarendezésrél sz610
rendeletben meghatarozott szabalyok alapjan
részt kell vennie az eljarasban, feltéve, hogy az
megfelel az alabbi kévetelményeknek:

a) az eljaras olyan dontéssel zéarul, amely
kotelezd erejii lehet a befektetési termeék
eloallitojara vagy az azt értékesitd személyre
nézve;

b) a vita birdsag eldtti rendezésére vonatkozo
eléviilési id6 az alternativ vitarendezési eljaras
ido6tartamara felfiiggesztodik;

c) a kdvetelés elévilési ideje az eljaras
id6tartamara felfiiggesztodik;

d) az eljaras dijmentes vagy névleges dij
ellenében érheto el
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alacsony koltségeket von maga utan;

e) az eljéras a felek részére nem csak
elektronikus eszkozok utjan érheto el;

f) killonleges esetekben — az gy slirgdsségére
vald tekintettel — atmeneti intézkedések is
hozhatok.

(2) A tagéallamok [beillesztend6 a konkrét
datum: 6 hénappal a rendelet
hatalybalépése/alkalmazasanak kezd6 idépontja
utan]-ig értesitik a Bizottsagot az (1)
bekezdésben emlitett eljarasok intézése
tekintetében illetékes testiiletekrol. A
tagallamok az e testiileteket érinté barmely
késobbi valtozasrol haladéktalanul értesitik a
Bizottsagot.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eljarasok
intézése tekintetében illetékes testlletek
egytittmikodnek egymassal az e rendelet
alapjan felmertil6 hatarokon atnyuld vitak
rendezésében.

Médositas 47

Rendeletre iranyuld javaslat
15 a cikk (4j)

A Bizottsag altal javasolt szbveg
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(1a) A tagallamok biztositjak, hogy
amennyiben az alternativ vitarendezési
szervezetek szamdra megengedett, hogy elore
meghatérozott pénzbeli kiiszobértékeket
allapitsanak meg az alternativ vitarendezési
eljarasokhoz val6 hozzaférés korlatozasa
érdekében, a kiiszobértekeket ne olyan szinten
hatarozzdak meg, amely jelentdsen akaddlyozza
a fogyasztok alternativ vitarendezési
szervezetek altali panaszkezeléshez vald
hozzaférését.

(2) A tagallamok [beillesztend6 a konkrét
datum: 6 hénappal a rendelet
hatalybalépése/alkalmazasanak kezd6 idépontja
utan]-ig értesitik a Bizottsagot az (1)
bekezdésben emlitett eljarasok intézése
tekintetében illetékes testiiletekrol. A
tagallamok az e testiileteket érinté barmely
késobbi valtozasrol haladéktalanul értesitik a
Bizottsagot.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett eljarasok
intézése tekintetében illetékes testiiletek
egyittmitkddnek egymassal az e rendelet
alapjan felmeriilo hatdrokon atnyulé vitak
rendezésében.

Modositas
Tajékoztatas az alternativ vitarendezésrol

15a. A tagallamok gondoskodnak arrdl,
hogy a befektetési termékek elodllitoja
vagy a befektetési terméket értékesito
személy tajékoztassa a lakossagi befektetot
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azokrol az alternativ vitarendezesi
szervezetekrol, amelyekhez tartozik, és
amelyek a kozotte és a lakossagi befektetd
kozOtt felmeriild lehetséges vitik
rendezésében illetékesek. Azt is megadja,
hogy a lakossagi befektetokkel felmeriilé
vita esetén kotelezettséget vallal-e arra,
hogy azt e szervezetek igénybevételével
rendezi, illetve koteles-e azt e szervezetek
igenybevételével rendezni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett
informdciokat vilagos, érthetd és konnyen
elérheto modon kell kozzétenni a
kereskedok honlapjan, amennyiben van
ilyen, valamint adott esetben fel kell
tiintetni a kereskedo és a fogyaszto kozott
létrejott adasvételi vagy szolgaltatasi
szerzodések dltalanos feltételeiben.

(3) A tagallamok gondoskodnak arrol,
hogy amennyiben egy lakossagi befekteto
és a befektetési termék elodllitéja vagy a
befektetési terméket a tagallam terliletén
értékesito személy kozotti vitat nem
sikeriilt rendezni a lakossagi befektetd
altal kozvetlenul a befektetési termék
eloallitojanak vagy a befektetési terméket
értékesito személynek benyujtott panasz
alapjan, ez utdbbi megadja a lakossagi
befektetonek az (1) bekezdésben emlitett
tajékoztatast, és kozodlje, hogy a vita
rendezéséhez igénybe fogja-e venni az
érintett alternativ vitarendezési
szervezeteket. Ezt a tajékoztatast
nyomtatott formaban vagy mas tartos
adathordozon kell biztositani.

Moédositas 48

Rendeletre iranyulo javaslat
15 b cikk (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas

Kollektiv alternativ vitarendezés
15b. A tagallamok alternativ vitarendezési
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Modositas 49

Rendeletre iranyulo javaslat
19 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

c) nyilvanos figyelmeztetés, amelyben
szerepel a felel0s személy neve €s a
jogsertés jellege;

Médositas 50

Rendeletre irdnyuld javaslat
22 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(1) A 19. cikk (1) bekezdésében emlitett
jogseértések utan kiszabott szankcidkat és
intézkedéseket indokolatlan késedelem
nélkil a nyilvanossag tudomasara kell
hozni, ideértve legalabb a rendelet
megsertésének tipusara és a jogsértésért
felelds személyre vonatkozo
informaciokat, kivéve, ha a kozzététel
sulyosan kockaztatné a penzugyi piacok
miikodését.

Ha a kozzététel aranytalan kart okozna az
érintett feleknek, az illetékes hatésagok a
szankciokat, illetve intézkedéseket anonim
modon teszik kdzzé.
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eljarasokat tarthatnak fenn vagy
vezethetnek be a befektetési termeéket
elodllito és értékesito személy, valamint
tobb lakossagi befekteto kozotti, azonos
vagy hasonlo vitak egyittes kezelésére. Az
egyéni és a kollektiv panaszok és
jogorvoslatok kezelésére szolgalo
alternativ vitarendezési rendszerek
egymast kiegészits, nem pedig egymdst
Kizaré eljarasok.

Modositas

c) nyilvanos figyelmeztetés, amelyben
szerepel a felelés jogi személy neve és a
jogseértés jellege;

Maddositas

(1) A 19. cikk (1) bekezdésében emlitett
jogseértések utan kiszabott szankcidkat és
intezkedéseket indokolatlan késedelem
nélkul a nyilvanossag tudomasara kell
hozni, ideértve legalabb a rendelet
megsertésének tipusara és a jogsértésért
felelds személyre vonatkozo
informaciokat.
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Indokolas

Torolni kell a szankcidk kdzzétételére vonatkozo kivételeket. A 19. cikk (1) bekezdésében
emlitett szabdlyszegések nem olyan jellegiiek, hogy kizzétételiik komolyan veszélyeztetné a
peéncziigyi piacokat. Amig az elitélt kibocsatok vagy kozvetitok nevét nem hozzdak
nyilvanossagra, nem lesz semmilyen elrettento hatasa a jogellenes gyakorlatok
megakadalyozdsanak, és mindig meg fogja érni a szabalyok ellen véteni.

Modositas 51

Rendeletre iranyulo javaslat
23 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Modosités
(1) A Bizottsag felhatalmazason alapuld (1) A Bizottsag technikai standardok
jogi aktusok elfogadasara valo elfogadéasara valé feljogositasara az e
feljogositasara az e cikkben szerepld cikkben szerepld feltételek vonatkoznak.

feltételek vonatkoznak.

Indokolas

A megfeleld rugalmassag és annak lehetové tétele érdekében, hogy az dgazat és az europai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagélni a piaci fejleményekre, a harom europai
felugyeleti hatosagnak egyiittesen kell kdz0s szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
elfogadasara.

Modositas 52

Rendeletre iranyulo javaslat
23 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modosités
(2) A Bizottsag az e rendelet (2) A Bizottsag az e rendelet
hatalybalépését kovetd [4 évre] hatalybalépését koveto [4 évre]
felhatalmazast kap a 8. cikk felhatalmazast kap a 8. cikk
(5) bekezdésében, a 10. cikk (5) bekezdésében, a 10. cikk
(2) bekezdésében, valamint a 12. cikk (2) bekezdésében, valamint a 12. cikk
(4) bekezdésében emlitett felhatalmazason (4) bekezdésében emlitett technikai
alapuld jogi aktusok elfogadasara. standardok elfogadasara. Amennyiben az
Amennyiben az Eurdpai Parlament vagy a Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
Tandécs legkésdbb harom hénappal az legkésébb harom honappal az egyes
egyes iddtartamok vége eldtt nem ellenzi a id6tartamok vége elott nem ellenzi a
meghosszabbitast, akkor a felhatalmazas meghosszabbitast, akkor a felhatalmazas
hallgatdlagosan meghosszabbodik a hallgatélagosan meghosszabbodik a
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korabbival megegyez0 idétartamra.

korabbival megegyez0 iddtartamra.

Indokolas

A megfeleld rugalmassag és annak lehetévé tétele érdekében, hogy az 4gazat és az eurdpai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagalni a piaci fejleményekre, a hArom eurdpai
felligyeleti hatosagnak egyuttesen kell kozos szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznék fel felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok

elfogadéasara.

Mdédositas 53

Rendeletre irdnyuld javaslat
23 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
barmikor visszavonhatja a 8. cikk

(5) bekezdésében, a 10. cikk

(2) bekezdésében, valamint a 12. cikk
(4) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavonasrol sz6l6 hatarozat
megszinteti az abban meghatéarozott
felhatalmazast. A hatarozat az Europai

Maddositas

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
barmikor visszavonhatja a 8. cikk

(5) bekezdésében, a 10. cikk

(2) bekezdésében, valamint a 12. cikk
(4) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavonasrol szol6 hatarozat
megszunteti az abban meghatarozott
felhatalmazéast. A hatarozat az Europai

Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését
kdvetd napon vagy a benne megjelolt
késObbi idOpontban 1ép hatalyba. A
hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd,
felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok
érvényességét.

Unio Hivatalos Lapjaban valé kihirdetését
kdvetd napon vagy a benne megjelolt
késObbi idOpontban 1ép hatalyba. A
hatérozat nem érinti a mar hatalyban 1évd,
technikai standardok érvényességet.

Indokolas

A megfelelo rugalmassag és annak lehetové tétele érdekében, hogy az dgazat és az eurdpai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagalni a piaci fejleményekre, a hArom eurdpai
felligyeleti hatosagnak egyuttesen kell kozos szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
elfogadéasara.
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Mdbdositas 54

Rendeletre irdnyuld javaslat
23 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(4) A Bizottsag a felhatalmazéson alapul6
jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol
az Europai Parlamentet és a Tanacsot.

Madositas

(4) A Bizottsag a technikai standardok
elfogadasat kovetden haladéktalanul és
egyidejiileg értesiti arrol az Eurdpai
Parlamentet és a Tanacsot.

Indokolas

A megfeleld rugalmassag és annak lehetové tétele érdekében, hogy az dgazat és az eurdopai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagalni a piaci fejleményekre, a hArom eurodpai
fellgyeleti hatosagnak egyuttesen kell kozos szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

elfogadéasara.

Mdédositas 55

Rendeletre irdnyuld javaslat
23 cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(5) A 8. cikk (5) bekezdésnek, a 10. cikk
(2) bekezdésének és a 12. cikk

(4) bekezdésének megfelelden elfogadott
felhatalmazason alapul6 jogi aktus csak
akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai
Parlament vagy a Tanéacs a jogi aktusrol
sz010 értesitéstdl szamitott két honapos
hataridon beliil nem emel kifogast, illetve
akkor, ha a hatarido lejartat megel6z6en az
Eurdpai Parlament és a Tanacs egyarant
arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem
kivan kifogast emelni. Ezen id6tartam az
Europai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére [2 honappal]
meghosszabbodik.

Maddositas

(5) A 8. cikk (5) bekezdésnek, a 10. cikk
(2) bekezdésének és a 12. cikk

(4) bekezdésének megfelelden elfogadott
technikai standard csak akkor Iép
hatalyba, ha az Eurdpai Parlament vagy a
Tandcs a jogi aktusrol sz0l6 értesitéstdl
szamitott két honapos hataridén beliil nem
emel kifogast, illetve akkor, ha a hatarid6
lejartat megel6zden az Eurdpai Parlament
és a Tanacs egyarant arrol tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem kivan kifogést
emelni. Ezen id6tartam az Eurdpai
Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére [2 honappal]
meghosszabbodik.

Indokolas

A megfelelo rugalmassag és annak lehetove tétele érdekében, hogy az dgazat és az europai
felligyeleti hatésagok gyorsan tudjanak reagélni a piaci fejleményekre, a hArom eurdpai
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felligyeleti hatosagnak egyuttesen kell kozos szabalyozastechnikai standardokat kidolgoznia,
ahelyett hogy a Bizottsagot hatalmaznak fel felhatalmazéson alapul6 jogi aktusok
elfogadéasara.

Mdédositas 56

Rendeletre irdnyuld javaslat
24 cikk — 1 a bekezdes (uj)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas

Amennyiben valamely tagallam a
lakossdgi befektetéknek kindlt, AEKBV-
nak nem mindsiilé alapok kiemelt
informéciokat tartalmazo
dokumentumainak formajara és
tartalmara alkalmazza a 2009/65/EK
iranyelv 78-81. cikkében meghatarozott
szabalyokat, az alapkezeld tarsasdgokra, a
befektetési tArsasagokra és az ilyen alapok
befektetései jegyeit lakossagi befektetok
szamadra értékesito vagy azokkal
kapcsolatban tandcsadast végzo
személyekre az (1) bekezdésben
meghatarozott mentesség vonatkozik.

Indokolas

A tagdllamok szamdra lehetévé kell tenni annak megengedését, hogy azokra a nem-AEKBV-
alapokra, amelyek nemzeti szinten jelenleg az AEKBV-krél sz616 4. irdnyelvben
megfogalmazott, kiemelt befektetdi informdciokra vonatkozo kévetelmény hatalya alé
tartoznak, szintén vonatkozzon az atmeneti idoszak. Ez hozzdjarulna a befektetési termékek
egyenlo versenyfeltételeihez.

Médositas 57

Rendeletre irdnyuld javaslat
24 cikk — 1 b bekezdés (0j)

A Bizottsag altal javasolt sz6veg Madositas

A 2011/61/EU iranyelv 4. cikke (1)
bekezdésének b) pontjdban meghatarozott
alapkezelo tarsasagok és befektetési
tarsasagok, valamint az ugyanezen
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének a)

PE502.121v04-00 38/41 AD\936369HU.doc

HU



pontjdban meghatarozott ABA-k
befektetési jegyeit értékesito személyek
[HL: illessze be a datumot: a
hatalybalépés utan 5 évvel]-ig
mentestilnek az e rendeletben foglalt
kotelezettségek aldl, feltéve hogy a
nemzeti jog alapjan a 2009/65/EK
iranyelv 78. cikkének vagy a nemzeti jog
idevago rendelkezéseinek megfelelo
kiemelt befektetdi informdciokat
tartalmaz6 dokumentumot bocsatanak
rendelkezésre.

Indokolas

Az AEKBV-k kiemelt befektetéi informdciokat tartalmazé dokumentumaira vonatkozo
szabvanyokat sok tagdllam mas nyilt végii, nemzeti szinten szabdlyozott lakossagi befektetési
alapra is kiterjesztette. Ezeknek az alapoknak is képesnek kell lennitik arra, hogy éljenek a
hataly aloli atmeneti mentesség lehetdségével, mivel ezen alapok befektetdit csak most
tajékoztattédk az Uj dokumentumrdl, és az ABAK-oknak mar viselniuk kellett a kiemelt
befektetdi informaciokat tartalmazo dokumentummal kapcsolatos végrehajtasi koltségeket
ugyantgy, mint az AEKBV-k alapkezeld tarsasagainak.

Modositas 58

Rendeletre iranyulo javaslat
25 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt sz6veg

(1) Négy évvel e rendelet hatalybalépéstét
kovetden a Bizottsag feliilvizsgalja ezt
rendeletet. A felllvizsgalat magaban
foglalja a rendeletben megallapitott
szabalyok gyakorlati alkalmazasanak
altalanos felmérését, kelloképen
figyelembe véve a lakossagi befektetési
termékek piacénak fejlemenyeit. A
2009/65/EK iranyelv 1. cikkének

(2) bekezdése szerinti AEKBV-k
tekintetében a fellilvizsgalat keretében meg
kell vizsgalni, hogy az e rendelet 24. cikke
szerinti atmeneti rendelkezéseket meg kell-
e hosszabbitani, vagy — az adott esetben
szlikségesnek mutatkozd madositasok
meghatarozasa alapjan — a 2009/65/EK
iranyelv kiemelt befektetdi informaciokra
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Modositas

(1) Négy évvel e rendelet hatalybalépéstét
kovetden a Bizottsag feliilvizsgalja ezt a
rendeletet. A fellilvizsgalat magaban
foglalja a rendeletben megallapitott
szabalyok gyakorlati alkalmazasanak
altalanos felmérését, kelloképen
figyelembe véve a lakossagi befektetési
termékek piacénak fejleményeit. A
2009/65/EK iranyelv 1. cikkének

(2) bekezdése szerinti AEKBV-k
tekintetében a fellilvizsgalat keretében meg
kell vizsgalni, hogy az e rendelet 24. cikke
szerinti atmeneti rendelkezéseket meg kell-
e hosszabbitani, vagy — az adott esetben
szlikségesnek mutatkozé modositasok
meghatarozasa alapjan — a 2009/65/EK
iranyelv kiemelt befektet6i informacidkra

PE502.121v04-00

HU



HU

vonatkoz6 rendelkezései helyettesithetok-e
vagy egyénértékiinek tekinthetok-e e
rendeletnek a kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumra vonatkozo
szabalyaival. A felulvizsgalat keretében ki
kell térni e rendelet hatalyanak egyéb
pénziigyi termékekre torténd
kiterjesztésének lehetdségére is.

vonatkozo rendelkezései helyettesithetok-e
vagy egyénértékiinek tekinthetok-e e
rendeletnek a kiemelt informaciokat
tartalmaz6 dokumentumra vonatkozé
szabalyaival. A felllvizsgalat keretében ki
kell térni e rendelet hatalyanak egyéb
pénzigyi termékekre — koztik a
2003/71/EK iranyelv hatalya al& tartozo
termékekre és barmilyen mas befektetési
és megtakaritasi termékre — torténd
kiterjesztésének lehetdségére is.

Indokolas

E rendelet felllvizsgalati zaradékdnak magaban kell foglalnia a hataly méas lakossagi
pénzligyi termékekre — koztlk a csomagolatlan befektetésekre és mindenfajta megtakaritasi
termékre — torténd kiterjesztésének feliilvizsgalatat is.
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