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GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

L-investituri fil-livell ta' konsumatur geghdin dejjem izjed jigu offruti varjeta wiesgha ta’ tipi
differenti ta’ prodotti ta’ investiment meta jikkunsidraw jaghmlu investiment. Dawn il-
prodotti spiss jipprovdu soluzzjonijiet specifi¢i ta’ investiment imfassla skont il-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta' konsumatur, izda spiss ikunu kumplessi u diffi¢li biex jinftichmu. 1d-
divulgazzjonijiet ezistenti ghall-investituri f'dawn il-prodotti ta’ investiment mhumiex
koordinati u spiss jongsu milli jghinu lill-investituri fil-livell ta' konsumatur jipparagunaw
bejn il-prodotti differenti, u jifhmu I-karatteristi¢i taghhom. B’konsegwenza ta’ dan, 1-
investituri fil-livell ta' konsumatur spiss ghamlu investimenti bla ma fehmu bis-shih ir-riskji u
I-ispejjez taghhom, u ghalhekk f’xi okkazjonijiet sofrew telf mhux previst.

[I-Kummissjoni ghalhekk hi korretta meta tasserixxi li hu necessarju li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-Unjoni li japplikaw ghall-partecipanti kollha fis-suq
tal-prodotti ta’ investiment sabiex jigu evitati d-divergenzi. Jinhtieg Regolament biex jizgura
li jigi stabbilit standard komuni ghad-dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod uniformi li jkun
kapaci jarmonizza 1-format u I-kontenut ta” dawn id-dokumenti. Ir-regoli ta' Regolament
japplikaw direttament u ghalhekk ghandhom jizguraw li 1-parte¢ipanti kollha fis-suq tal-
prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni li jkun hemm rekwiziti nazzjonali divergenti li
jirrizultaw mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta' Regolament huwa xieraq ukoll biex
jizgura li dawk kollha li jbieghu 1-prodotti ta’ investiment ikunu soggetti ghar-rekwiziti
uniformi fir-rigward tal-ghoti tad-dokument bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur.

Minn punto di vista ta® protezzjoni tal-konsumaturi, ghandu l1-ewwel nett jigi nnutat li ghal
hafna nies il-prodotti tal-investiment huma kkumplikati hafna u ghalhekk dawn in-nies
jimmeritaw il-protezzjoni. Normalment i¢-¢ittadini huma konxji tal-implikazzjonijiet tat-
tranzazzjoni, ifittxu li jiksbu l-informazzjoni u li jiehdu parir.

L-opportunitajiet li I-konsumaturi jkunu jistghu jagixxu skont is-sitwazzjonijiet rispettivi
taghhom, permezz ta’ kundizzjonijiet kuntrattwali individwali ma’ min johrog il-fond tal-
investiment, possibbilment anki bl-ghajnuna ta’ parir imparzjali, m’ghandhomx jigu ristretti
b’regolazzjoni eccessiva fil-livell Ewropew, spe¢jalment ladarba 1-effetti transkonfinali huma
limitati.

EMENDI

[I-Kumitat ghas-Suq Intern u |-Harsien tal-Konsumatur jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet
Ekonomici u Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-
rapport tieghu:
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Emenda 1

Proposta ghal regolament
Premessa 4

Test propost mill-Kummissjoni

(4) Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-
Unjoni li japplikaw ghall-parte¢ipanti
kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment
sabiex jigu evitati d-divergenzi.
Regolament huwa mehtieg biex jizgura li
jigi stabbilit standard komuni ghad-
dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod
uniformi li jkun kapaci jarmonizza 1-format
u l-kontenut ta’ dawn id-dokumenti. Ir-
regoli ta' Regolament japplikaw
direttament ghalhekk ghandhom jizguraw
li I-partecipanti kollha fis-suq tal-prodotti
ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess
rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni
rekwiziti nazzjonali divergenti li jirrizultaw
mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta'
Regolament huwa xieraq ukoll biex jizgura
li dawk kollha li jbieghu I-prodotti ta’
investiment ikunu soggetti ghar-rekwiziti
uniformi fir-rigward tal-ghoti tad-
dokument bit-taghrif ewlieni lill-investituri
fil-livell ta’ konsumatur.

Emenda 2

Proposta ghal regolament
Premessa 10

Test propost mill-Kummissjoni

(10) Sabiex jigu ssodisfati I-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta’ konsumatur, huwa
mehtieg li jigi zgurat li I-informazzjoni
dwar il-prodotti ta’ investiment tkun
preciza, gusta, ¢ara u ma tizgwidax lil
dawk I-investituri. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk jistabbilixxi standards
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Emenda

(4) Huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli
uniformi dwar it-trasparenza fil-livell tal-
Unjoni li japplikaw ghall-parte¢ipanti
kollha fis-suq tal-prodotti ta’ investiment
sabiex jigu evitati d-divergenzi.
Regolament huwa mehtieg biex jizgura li
jigi stabbilit standard komuni ghad-
dokumenti bit-taghrif ewlieni b’mod
uniformi li jkun kapaci jarmonizza 1-format
u l-kontenut ta’ dawn id-dokumenti. Ir-
regoli ta’ Regolament japplikaw
direttament ghalhekk ghandhom jizguraw
li I-partecipanti kollha fis-suq tal-prodotti
ta’ investiment ikunu soggetti ghall-istess
rekwiziti. Dan ghandu jizgura wkoll
divulgazzjonijiet uniformi billi jipprevjeni
rekwiziti nazzjonali divergenti li jirrizultaw
mit-traspozizzjoni ta' Direttiva. L-uzu ta'
Regolament huwa xieraq ukoll biex jizgura
li dawk kollha li jaghtu pariri dwar il-
prodotti ta’ investiment jew ibighuhom
ikunu soggetti ghar-rekwiziti uniformi fir-
rigward tal-ghoti tad-dokument bit-taghrif
ewlieni lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur.

Emenda

(10) Sabiex jigu ssodisfati I-htigijiet tal-
investituri fil-livell ta’ konsumatur, huwa
mehtieg li jigi zgurat li 1-informazzjoni
dwar il-prodotti ta’ investiment tkun
preciza, gusta, ¢ara u ma tizgwidax lil
dawk I-investituri. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk jistabbilixxi standards
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komuni ghall-abbozzar tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, sabiex jizgura li dan ikun
jinftiehem mill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Minhabba d-diffikultajiet li
hafna mill-investituri mhux professjonisti
jkollhom biex jifhmu t-terminologija
finanzjarja specjalizzata, ghandha tinghata
attenzjoni partikolari ghall-vokabolarju u I-
istil tal-kitba uzati fid-dokument.
Ghandhom jigu stabbiliti wkoll regoli dwar
il-lingwa li biha ghandu jitfassal id-
dokument. Barra minn hekk, I-investituri
fil-livell ta' konsumatur ghandhom ikunu
jistghu jithmu d-dokument bit-taghrif
ewlieni fih innifsu minghajr ma jirreferu
ghal informazzjoni ohra.

Emenda 3

Proposta ghal regolament
Premessa 12

Test propost mill-Kummissjoni

(12) Id-dokument bit-taghrif ewlieni
ghandu jitfassal f’format li jippermetti lill-
investituri fil-livell ta’ konsumatur
jipparagunaw il-prodotti ta’ investiment
differenti, peress li l-imgiba u 1-kapacitajiet
tal-konsumatur huma tali li I-format, il-
prezentazzjoni u I-kontenut tal-
informazzjoni jridu jigu kkalibrati bir-
reqqa sabiex jigi mmassimizzat il-fehim u
I-uzu tal-informazzjoni. Ghandha tigi
segwita I-istess ordni fl-elementi ta'
informazzjoni u fl-intestaturi ta’ dawn 1-
elementi f’kull dokument. Barra minn
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komuni ghall-abbozzar tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, sabiex jizgura li dan ikun
jinftiehem mill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Minhabba d-diffikultajiet li
hafna mill-investituri mhux professjonisti
jkollhom biex jifhmu t-terminologija
finanzjarja specjalizzata, ghandha tinghata
attenzjoni partikolari ghall-vokabolarju u I-
istil tal-kitba uzati fid-dokument.
Ghandhom jigu stabbiliti wkoll regoli dwar
il-lingwa li biha ghandu jitfassal id-
dokument. Barra minn hekk, I-investituri
fil-livell ta' konsumatur ghandhom ikunu
jistghu jithmu d-dokument bit-taghrif
ewlieni fih innifsu minghajr ma jirreferu
ghal informazzjoni ohra. Ghandha tigi
enfasizzata wkoll I-importanza tad-
dokument bit-taghrif ewlieni lill-
investituri fil-livell ta* konsumatur, sabiex
ir-regolament ikollu effett. Madankollu,
dan m’ghandux jipprekludi l-uiu ta’
kontroreferenzi fi hdan id-dokument bit-
taghrif ewlieni ma’ dokumenti ohra meta
informazzjoni addizzjonali tista’ tinstab li
tista’ tkun ta’ interess ghal xi investituri
fil-livell ta’ konsumatur.

Emenda

(12) 1d-dokument bit-taghrif ewlieni
ghandu jitfassal f’format 1i jippermetti lill-
investituri fil-livell ta" konsumatur, gabel
ma jiehdu deciZjoni ta’ investiment, li
genwinament jipparagunaw il-prodotti ta’
investiment differenti, peress li I-imgiba u
I-kapacitajiet tal-konsumatur huma tali i |-
format, il-prezentazzjoni u 1-kontenut tal-
informazzjoni jridu jigu kkalibrati bir-
reqqa sabiex jigi mmassimizzat il-fehim u
I-uzu tal-informazzjoni. Ghandha tigi
segwita l-istess ordni fl-elementi ta'
informazzjoni u fl-intestaturi ta’ dawn 1-
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hekk, id-dettalji tal-informazzjoni li
ghandhom jigu inkluzi fid-dokument bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti differenti u I-
prezentazzjoni ta’ din l-informazzjoni
ghandhom jigu armonizzati izjed permezz
tal-atti delegati li jgisu r-ricerka ezistenti u
kontinwa dwar I-imgiba tal-konsumaturi,
inkluz ir-rizultati tal-ittestjar tal-effikacja
ta’ modi differenti ta’ kif tigi pprezentata 1-
informazzjoni lill-konsumaturi. Barra minn
dan, xi prodotti ta’ investiment jaghtu
ghazla lill-investitur fil-livell ta'
konsumatur bejn ghadd ta’ investimenti
sottostanti. Dawk il-prodotti ghandhom
jitgiesu meta jitfassal il-format.

Emenda 4

Proposta ghal regolament
Premessa 16

Test propost mill-Kummissjoni

(16) Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni huma
s-sies tad-decizjonijiet dwar l-investiment
minn investituri fil-livell ta' konsumatur.
Ghal din ir-raguni, il-manufatturi ta'
prodotti ta' investiment ghandhom
responsabbilta importanti, lejn I-investituri
fil-livell ta' konsumatur, li jikkonformaw
mar-regoli ta' dan ir-Regolament. Ghalhekk
huwa importanti li jigi zgurat li 1-investituri
fil-livell ta' konsumatur li ddipendew fuq
dokument bit-taghrif ewlieni ghad-
decizjonijiet dwar l-investiment taghhom
ikollhom drittijiet effettivi ta' rimedju.
Ghandu wkoll jigi zgurat 1i 1-investituri
kollha fil-livell ta' konsumatur fl-Unjoni
jkollhom I-istess dritt ifittxu kumpens
ghad-danni li jistghu jsofru minhabba
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elementi f’kull dokument. Barra minn
hekk, id-dettalji tal-informazzjoni li
ghandhom jigu inkluzi fid-dokument bit-
taghrif ewlieni ghall-prodotti differenti u I-
prezentazzjoni ta’ din 1-informazzjoni
ghandhom jigu armonizzati izjed permezz
tal-atti delegati li jgisu r-ricerka ezistenti u
kontinwa dwar I-imgiba tal-konsumaturi,
inkluz ir-rizultati tal-ittestjar tal-effikacja
ta’ modi differenti ta’ kif tigi pprezentata 1-
informazzjoni lill-konsumaturi. Tali atti
delegati ghandhom jinkludu standards
partikolari, meta jithejjew I-istandards
marbutin mal-profil tar-riskji u I-
gwadanji, ghandha tkun ivvalutata
sistema ta’ twissija viziva msejsa fuq skala
ta’ riskju. Barra minn dan, xi prodotti ta’
investiment jaghtu ghazla lill-investitur fil-
livell ta' konsumatur bejn ghadd ta’
investimenti sottostanti. Dawk il-prodotti
ghandhom jitqiesu meta jitfassal il-format.

Emenda

(16) Id-dokumenti bit-taghrif ewlieni huma
s-sies tad-decizjonijiet dwar l-investiment
minn investituri fil-livell ta’ konsumatur.
Ghal din ir-raguni, il-manufatturi ta'
prodotti ta' investiment ghandhom
responsabbilta importanti, lejn I-investituri
fil-livell ta' konsumatur, li jikkonformaw
mar-regoli ta' dan ir-Regolament. Ghalhekk
huwa importanti li jigi zgurat li I-investituri
fil-livell ta' konsumatur li ddipendew fuq
dokument bit-taghrif ewlieni ghad-
decizjonijiet dwar l-investiment taghhom
ikollhom drittijiet effettivi ta' rimedju.
Ghandu wkoll jigi zgurat li 1-investituri
kollha fil-livell ta' konsumatur fl-Unjoni
jkollhom I-istess dritt ifittxu kumpens
ghad-danni 1i jistghu jsofru minhabba
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nuqqasijiet fil-konformita mar-rekwiziti
stabbiliti f'dan ir-Regolament min-naha tal-
manifatturi ta' prodotti ta' investiment.
Ghalhekk ir-regoli dwar ir-responsabbilta
tal-manufatturi ta' prodotti ta' investiment
ghandhom jigu armonizzati. Dan ir-
Regolament ghandu jistabbilixxi li I-
investituri fil-livell ta* konsumatur ikunu
Jjistghu jzommu lill-manufattur ta' prodott
responsabbli ghal ksur ta' dan ir-
Regolament f'kaz ta' telf ikkawZat
minhabba l-uzu tad-dokument bit-taghrif
ewlieni.

Emenda 5

Proposta ghal regolament
Premessa 19

Test propost mill-Kummissjoni

(19) Sabiex I-investitur fil-livell ta'
konsumatur ikun jista’ jiehu decizjoni
infurmata dwar l-investiment, il-persuni li
jbieghu I-prodotti ta’ investiment
ghandhom ikunu mehtiega jipprovdu d-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed
zmien gqabel ma tigi konkluza kwalunkwe
tranzazzjoni. Dan ir-rekwizit ghandu
japplika b’mod generali irrispettivament
minn fejn jew kif issehh it-tranzazzjoni. II-
persuni li jbieghu jinkludu kemm 1d-
distributuri kif ukoll il-manifatturi tal-
prodott ta’ investiment infushom fejn dawn
jaghzlu li jbieghu l-prodott b’mod dirett
lill-investituri fil-livell ta’ konsumatur.
Sabiex tigi zgurata l-flessibbilta mehtiega u
I-proporzjonalita, I-investituri fil-livell ta'
konsumatur li jixtiequ jikkonkludu
tranzazzjoni bl-uzu ta’ mezz ta’
komunikazzjoni b’distanza ghandhom
ikunu jistghu jirc¢ievu d-dokument bit-
taghrif ewlieni wara I-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni. Anke f’dan il-kaz, id-
dokument bit-taghrif ewlieni jkun utli
ghall-investitur, pereZempju biex I-
investitur ikun jista’ jipparaguna I-prodott
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nuqqasijiet fil-konformita mar-rekwiziti
stabbiliti f'dan ir-Regolament min-naha tal-
manifatturi ta' prodotti ta' investiment,
basta jkun determinat ness kaw?zali.
Ghalhekk ir-regoli dwar ir-responsabbilta
tal-manufatturi ta' prodotti ta' investiment
ghandhom jigu armonizzati.

Emenda

(19) Sabiex I-investitur fil-livell ta'
konsumatur ikun jista’ jiehu decizjoni
infurmata dwar I-investiment, il-persuni li
jbieghu I-prodotti ta’ investiment
ghandhom ikunu mehtiega jipprovdu d-
dokument bit-taghrif ewlieni f'bizzejjed
zmien gqabel ma tigi konkluza kwalunkwe
tranzazzjoni. Dan ir-rekwizit ghandu
japplika b’mod generali irrispettivament
minn fejn jew kif issehh it-tranzazzjoni. I1-
persuni li jbieghu jinkludu kemm 1d-
distributuri kif ukoll il-manifatturi tal-
prodott ta’ investiment infushom fejn dawn
jaghzlu li jbieghu l-prodott b’mod dirett
lill-investituri fil-livell ta’ konsumatur.
Sabiex tigi zgurata l-flessibbilta mehtiega u
I-proporzjonalita, I-investituri fil-livell ta’
konsumatur li jixtiequ jikkonkludu
tranzazzjoni bl-uzu ta’ mezz ta’
komunikazzjoni b’distanza ghandhom
ikunu jistghu jirc¢ievu d-dokument bit-
taghrif ewlieni wara |-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni sakemm id-dokument bit-
taghrif ewlieni jkun inghata fuq mezz
durabbli iehor qabel il-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni. Dan ir-Regolament huwa
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mixtri ma’ dak deskritt fid-dokument bit-
taghrif ewlieni. Dan ir-Regolament huwa
minghajr pregudizzju ghad-

Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Emenda 6

Proposta ghal regolament
Premessa 21

Test propost mill-Kummissjoni

(21) Sabiex tigi zgurata 1-fiducja tal-
investituri fil-livell ta’ konsumatur fil-
prodotti ta’ investiment, ghandhom jigu
stabbiliti rekwiziti ghal proc¢eduri interni
xierqa li jizguraw li l-investituri fil-livell ta
konsumatur jir¢ievu twegiba sostantiva
minghand il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ghall-ilmenti taghhom.

Emenda 7

Proposta ghal regolament
Premessa 22a (gdida)

Test propost mill-Kummissjoni
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minghajr pregudizzju ghad-
Direttiva 2002/65/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill.

Emenda

(21) Sabiex tigi zgurata l-fiducja tal-
investituri fil-livell ta’ konsumatur fil-
prodotti ta’ investiment, ghandhom jigu
stabbiliti rekwiziti ghal pro¢eduri interni
xierqa li jizguraw li l-investituri fil-livell ta’
konsumatur jir¢ievu twegiba sostantiva
minghand il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ghall-ilmenti taghhom, u din
ghandha tinghata f’perijodu ta’ ;mien
ragonevoli u bil-miktub. It-twegibiet
ghandhom jintbaghtu lill-investituri fil-
livell ta’ konsumatur bl-istess lingwa li
biha jkun inkiteb I-ilment .

Emenda

(22a) L-investituri fil-livell ta’
konsumatur ghandhom ikunu debitament
infurmati dwar l-entitajiet ghar-
rizoluzzjoni alternattiva ta’ tilwim li huma
koperti minnhom u li huma kompetenti li
jittrattaw tilwim potenzjali bejniethom
stess u l-investitur fil-livell ta’
konsumatur.
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Emenda 8

Proposta ghal regolament

Artikolu 1

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli
uniformi dwar il-format u I-kontenut tad- uniformi dwar il-format u I-kontenut tad-
dokument bit-taghrif ewlieni li ghandu dokument bit-taghrif ewlieni li ghandu
jitfassal mill-manifatturi tal-prodott ta’ jitfassal mill-manifatturi tal-prodott ta’
investiment u regoli uniformi dwar |-ghoti investiment u l-intermedjarji u regoli
ta’ dan id-dokument lill-investituri fil-livell uniformi dwar I-ghoti ta’ dan id-dokument
ta' konsumatur. lill-investituri fil-livell ta' konsumatur.

Gustifikazzjoni

L-intermedjarji ghandhom ikunu obbligati jipprovdu informazzjoni, perezempju dwar I-
ispejjez reali, ir-remunerazzjoni taghhom jew ir-regim fiskali tal-prodotti ta' investiment. It-
taghrif kollu mehtieg ghalbiex tittiehed decizjoni informata dwar [-investiment fi prodott
ghandu jkun accessibbli permezz ta' dokument wiehed biss. Il-konsumatur ma ghandux ikun
obbligat jikkonsutla I-KID u dokument iehor biex ikun zvelat it-taghrif kif jiddisponu [-MiFID
jew id-Direttiva dwar il-Medjazzjoni ta' I-Assigurazzjoni (IMD).

Emenda 9

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 - punt a

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(a) prodotti tal-assigurazzjoni li ma imhassar
joffrux valur ta’ cediment jew fejn dak il-

valur ta’ cediment ma jkunx totalment jew

parzjalment skopert, b’mod dirett jew

indirett, ghall-varjazzjonijiet fis-suq;

Gustifikazzjoni

ll-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ma ghandux ikun ristrett ghal investimenti
‘impakkettati’ jew investiment b ritorn (parzjalment) skonoxxut. Il-prodotti kollha tat-tifdil
jew ta' investiment ghandhom minghajr eccezzjoni jkollhom KID disponibbli ghall-
konsumaturi. Din hi kondizzjoni ta’ importanza centrali biex il-konsumaturi jkunu jistghu
jiksbu r-rifless li dejjem jikkonsultaw il-KID indipendentement mill-prodotti ta’ tifdil jew
investiment li jkunu ged jigu proposti lilhom.
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Emenda 10

Proposta ghal regolament
Artikolu 2 — paragrafu 2 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni

(F) prodotti tal-pensjonijiet li skont il-ligi
nazzjonali jkunu jehtiegu kontribuzzjoni
finanzjarja mill-impjegatur u fejn |-
impjegat ma jkollux ghazla fir-rigward
tal-fornitur tal-prodott tal-pensjoni.

Emenda

(F) prodotti tal-pensjonijiet li ghalihom |-
arrangamenti finanzjarji ma jaqghux fil-
kamp ta' applikazzjoni tad-

Direttiva 2003/41/KE jew tad-

Direttiva 2009/138/KE; u li ghalihom il-
livell ta’ provvediment ghall-irtirar huwa
fil-fatt weghda jew offerta mill-impjegatur
lill-impjegat. Ghall-prodotti ta’ pensjoni li
ma jaqghux taht id-Direttiva 2003/41/KE
jew id-Direttiva 2009/138/KE jew taht dan
ir-Regolament, I-Istati Membri ghandhom
Jipprovdu rekwiZiti ta' divulgazzjoni
ekwivalenti.

Gustifikazzjoni

F’hafna Stati Membri, hemm tipi differenti ta’ arrangamenti tal-pensjoni li la huma fil-kamp
ta’ applikazzjoni tal-IORP u lanqas tal-privat. Skont il-proposta tal-Kummissjoni, xi whud
minn dawn l-iskemi jkunu ezentati minhabba fI-Artikolu 2(f), ghalhekk ma jkunu soggetti ghal
ebda rekwizit ta’ divulgazzjoni fil-livell tal-UE, izda, skemi simili ohirajn ma jkunux ezentati
minhabba li I-impjegatur ma jkunx mehtieg mil-ligi nazzjonali li jaghmel kontribuzzjonijiet
finanzjarji. Huwa importanti li tigi evitata [-inkonsistenza fl-Unjoni Ewropea.

Emenda 11

Proposta ghal regolament
Artikolu 3 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’
investiment soggetti ghal dan ir-
Regolament huma wkoll soggetti ghad-
Direttiva 2009/138/KE, dan ir-Regolament
u d-Direttiva 2009/138/KE ghandhom
japplikaw it-tnejn.

PE502.121v04-00

Emenda

Fejn il-manifatturi tal-prodott ta’
investiment soggetti ghal dan ir-
Regolament huma wkoll soggetti ghad-
Direttiva 2009/138/KE, dan ir-Regolament
u d-Direttiva 2009/138/KE ghandhom
japplikaw it-tnejn. Fejn ir-rekwiziti tad-
Direttiva 2009/138/KE u ta’ dan ir-
Regolament huma ekwivalenti, dawn
ghandhom jitqiesu bhala milhuqa jekk
ikunu ssodisfati r-rekwiziti ta’ dan ir-

AD\936369MT.doc



Regolament.

Gustifikazzjoni

Ghandha tigi evitata d-dupplikazzjoni tar-rekwiziti ta’ informazzjoni.

Emenda 12

Proposta ghal regolament
Artikolu 4 - punt f a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(fa) “il-bejjiegh" tfisser il-persuna li ged
taghti parir dwar prodott ta' investiment
lil investitur fil-livell ta' konsumatur jew li
qed tagixxi bhala intermedjarju ghal
investiment minn investitur fil-livell ta’
konsumatur.

Gustifikazzjoni

ll-bejjiegh tal-prodotti ta’ investiment mhux definit mir-Regolament propost. ll-bejgh huwa
kuncett strett wisq billi xi intermedjarji ma ‘jbighux’ il-prodott ta’ investiment imma joholqu
I-kuntatt bejn il-konsumatur u I-manifattur (ez. impriza tal-assikurazzjoni).

Emenda 13

Proposta ghal regolament
Artikolu 4 — paragrafu 1 — punt ¢c — punt ii

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(i) konsumaturi fis-sens tad- (i) konsumaturi li mhumiex konsumaturi
Direttiva 2002/92/KE; professjonali kif definit fl-[Artikoli
rilevanti tal-IMD] [...]tad-Direttiva
2002/92/KE;
AD\936369MT.doc 11/39 PE502.121v04-00
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Emenda 14

Proposta ghal regolament
Artikolu 5 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. ll-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti f’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
jippubblika d-dokument fuq il-websajt tal-
ghazla tieghu qabel il-prodott ta’
investiment ikun jista’ jinbiegh lill-
investituri fil-livell ta' konsumatur.

Emenda

1. ll-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jfassal dokument bit-taghrif
ewlieni skont ir-rekwiziti stabbiliti ’dan ir-
Regolament ghal kull prodott ta’
investiment li jipproduci u ghandu
jippubblika d-dokument flimkien mal-
prospectus meta jkun gie ppubblikat
prospectus u mill-angas fuq il-websajt
gabel il-prodott ta’ investiment ikun jista’
jinbiegh lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur. Id-dokument bit-taghrif
ewlieni jkun mitmum mid-distributur fejn
dan ikun relevanti.

Gustifikazzjoni

Ir-Rapporteur iqis li kulfejn ikun gie ppubblikat il-prospectus u jkun accessibbli ghall-
investituri fil-livell ta' konsumatur, il-KID — tal-anqas il-parti tieghu maghmula mill-
manifattur — ghandu wkoll ikun disponibbli fl-istess lok. U jkun preferibbli jekk il-KIDs kollha
Jkunu facilment accessibbli fuq websajt ufficjali tal-awtorita ta’ kontroll.

Ir-Rapporteur jaghti s-sostenn tieghu ghad-dmir generali tal-manifattur li jfassal KID.
B’danakollu, it-taghrif tal-manifattur ghandu jkun ikkompletat b’taghrif mizjud mid-

distributur.

Emenda 15

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax.

PE502.121v04-00

Emenda

1. Id-dokument bit-taghrif ewlieni
Jikkostitwixxi taghrif prekuntrattwali.
Ikun preciz, gust, ¢ar u ma jizgwidax. 1d-
dokument jaghmel possibbli t-tqabbil ta’
prodotti qabel ma tittiehed deciZjoni ta’
investiment

AD\936369MT.doc



Emenda 16

Proposta ghal regolament
Artikolu 6 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni
2. ld-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu

jkun dokument wahdu, separat b’mod c¢ar
mill-materjali tal-kummerc¢jalizzazzjoni.

Emenda 17

Proposta ghal regolament

Artikolu 6 — paragrafu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

3. Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jitfassal bhala dokument gasir li jkun:

Emenda 18

Proposta ghal regolament
Artikolu 7 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni
Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jinkiteb bil-lingwa uffi¢jali, jew b’wahda
mil-lingwi ufficjali tal-Istat Membru fejn

AD\936369MT.doc
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Emenda

2. ld-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jkun dokument wahdu, separat b’mod ¢ar
mill-materjali tal-kummerc¢jalizzazzjoni u
ma jkunx fih xi materjal ta’
kummerdcjalizzazzjoni jew xi
rakkomandazzjoni biex wiehed jinvesti.

Huma permessi kontroriferenzi ma’
dokumenti ohra. It-taghrif li jkun
kontroriferit jkun biss taghrif li jkun
addizzjonali ghat-taghrif rikjest li jkun
inkluz fid-dokument ta’ taghrif ewlieni
skont dan ir-Regolament, u jikkonforma
mal-paragrafu 3 tal-Artikolu 8 u ma
Jjkunx fih reklamar, kummerdjalizzazzjoni
jew rakkamondazzjoni favur l-investiment
fxi prodott.

Emenda

3. Id-dokument bit-taghrif ewlieni jitfassal
bhala dokument qasir, miktub fil-qosor u
b’mod konciz, u li ma jkunx fih aktar
minn 3 pagni ta’ folja dagqs A4, li jkun:

Emenda
Id-dokument bit-taghrif ewlieni ghandu
jinkiteb bil-lingwi uffi¢jali, jew bil-lingwa
uffi¢jali uzata fil-parti tal-1stat Membru
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Jjinbiegh il-prodott ta’ investiment, jew
b’lingwa accettata mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ dak 1-Istat Membru, jew
fejn ikun gie miktub b’lingwa differenti,
dan ghandu jigi tradott f"wahda minn dawn
il-lingwi.

fejn ikun distribwit il-prodott ta’
investiment, jew b’lingwa ohra accettata
mill-awtoritajict kompetenti ta’ dak 1-Istat
Membru jekk tkun uZata fil-parti tal-1stat
Membru fejn ikun distribwit il-prodott tal-
investiment, jew fejn ikun gie miktub
b’lingwa differenti, dan ghandu jigi tradott
f"wahda minn dawn il-lingwi.

Gustifikazzjoni

Ir-Rapporteur iqis li hu fundamentali i I-KID jinftiehem mill-pubbliku li lilu jkun jindirizza |-
intermedjarju. F’dan is-sens, |-Artikolu 7 kif propost jista’ jkun problematiku: bhala rizultat
tat-test tieghu, il-KID jista’ jkun offrut lil investitur fil-livell ta' konsumatur f’lingwa li ma

tkunx mifhuma (sew) mill-konsumatur.

Emenda 19

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. ‘Dan id-dokument jipprovdilek taghrif
ewlieni dwar dan il-prodott ta’ investiment.
Dan mhux materjal ta’
kummer¢jalizzazzjoni. L-informazzjoni
hija mehtiega bil-ligi biex tghinek tifhem
in-natura ta’ dan il-prodott ta' investiment u
r-riskji li tinvesti fih. Naghtuk parir taqrah
sabiex inti tkun tista' tiechu deciZjoni
informata dwar jekk ghandekx tinvesti
jew le.

PE502.121v04-00

Emenda

1. ‘Dan id-dokument jipprovdilek taghrif
ewlieni dwar dan il-prodott ta’ investiment.
Dan mhux materjal ta’
kummer¢jalizzazzjoni. L-informazzjoni
hija mehtiega bil-ligi biex tghinek tifhem
in-natura ta’ dan il-prodott ta’ investiment
u r-riskji u l-opportunitajiet li tinvesti fih,
kif ukoll I-ispejjez assoéjati mieghu,
inkluz kull hlas potenzjali li tista’ thallas
lill-intermedjarji tieghek. Naghtuk parir
taqrah halli jghinek tqabbel il-prodotti
differenti tal-investiment. Dan id-
dokument ma jirrapprezientax
rakkomandazzjoni ta’ xiri. Jista’ jkun li
tkun tehtieg taqra dokumenti ohrajn halli
d-deciijoni tieghek dwar I-investiment
tkun wahda infurmata.
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Emenda 20

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt b — punt iva (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

iva) DispoZizzjoni li I-manifattur ghandu
b’mod trasparenti jinforma lill-Klijent
permezz ta’ dokument annwali dwar il-
prestazzjoni tal-prodott ta’ investiment.
Dan id-dokument ghandu jinkludi d-
divulgazzjoni ex post tal-prestazzjoni tal-
prodott ta’ investiment fis-sena li
ghaddiet. Barra minn hekk, din il-
prestazzjoni ex post ghandha tigi
pparagunata ma’ prodott ta’ investiment
differenti bi profil tar-riskju
paragunabbli. Jekk il-konsumatur ikollu
fil-pussess tieghu diversi prodotti ta’
investiment ta’ manifattur partikolari u li
huma koperti b’dan ir-regolament, id-
divulgazzjoni u I-paragun imsemmija
hawn fuq ghandhom jigu applikatii ghall-
portafoll kollu kemm hu. Ghandha tigi
Zvelata wkoll kull tariffa li taffettwa r-
rendiment tal-prodott ta’ investiment.

Gustifikazzjoni

Din l-emenda ghandha [-ghan i tipprovdi trasparenza dwar il-prestazzjoni tal-prodotti ta’
investiment koperti minn dan ir-regolament. Ghalhekk, il-prestazzjoni ta’ prodott partikolari
u tal-portafoll jekk applikabbli ghandha tigi paragunata ma’ prodott differenti b riskji
paragunabbli. Barra minn hekk, ghandhom jigu Zvelati t-tariffi kollha li jaffettwaw ir-
rendiment.

Emenda 21

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ¢ — punt ii)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
ii) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex ii) jekk il-prodott ta’ investiment huwiex
kopert bi skema ta’ kumpens jew garanzija; kopert bi skema ta’ kumpens jew garanzija,

bid-dettalji ta’ liema riskji huma koperti
mill-iskema u liema ma humiex;
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Gustifikazzjoni

Il-protezzjoni moghtija minn skema ta’ kumpens jew ta’ garanzija tista’ tiehu ghamliet
differenti: l-iskema ta’ kumpens ta’ investitur tipprotegi lill-konsumatur kontra t-telf tal-
istrument mid-ditta tal-investiment, mhux kontra t-telf finanzjarju dovut ghall-volatilita tal-
beni sottostanti jew tal-insolvenza ta' dawk li jemettu I-beni sottostanti. Ir-Regolament
ghandu jkun aktar preciz halli jevita kull uzu hazin ta' din id-dispozizzjoni.

Emenda 22

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt e

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(e) taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma r- ¢) taht it-tagsima bit-titolu ‘X’inhuma r-
riskji u x’nista’ niechu lura?", il-profil tar- riskji u x’nista’ niehu lura?’

riskji u I-benefic¢ji tal-prodott ta’
investiment, inkluz indikatur f”ghamla
sommarja ta’ dan il-profil u t-twissijiet fir-
rigward ta’ kwalunkwe riskju specifiku li
jista' ma jkunx rifless bis-shih fl-indikatur
fghamla sommarja;

(i) N-profil tar-riskji u tal-benefic¢ji tal-
prodott ta’ investiment, inkluz indikatur
f’ghamla sommarja ta’ dan il-profil li jkun
jirrifletti wkoll I-impatt tal-ispejjez,
flimkien ma’ twissija u spjegazzjoni
flingwagg semplici dwar ir-riskji ewlenin
tal-prodott.

L-indikatur f’ghamla sommarja tar-riskji
u l-beneficéji jkun fih xenarji ta’
prestazzjoni futura li jkunu jirriflettu |-
impatt tal-ispejjez u jsemmi tliet xenarji li
hu ragonevoli li jsehhu, inkluz wiehed
negattiv u iehor poZittiv;

(i) il-paragun tal-prestazzjoni probabbli
tal-prodott ta’ investiment fil-futur,
inkluzi r-riskji ghalih, mal-prestazzjoni ta
valur referenzjarju hieles mir-riskji;

’
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Emenda 23

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt f

Test propost mill-Kummissjoni

() taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma 1-
ispejjez?", 1-ispejjez assocjati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm l-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr 1-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez;

Emenda 24

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt fa (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda

() taht it-tagsima bit-titolu "X’inhuma 1-
ispejjez?", 1-ispejjez assocjati mal-
investiment fil-prodott ta’ investiment, li
jinkludu kemm I-ispejjez diretti kif ukoll
dawk indiretti li ghandu jgorr 1-investitur,
inkluz indikaturi f’ghamla sommarja ta’
dawn l-ispejjez; u, ghal ragunijiet ta’
paragunabilita, it-taxxi totali u kull hlas li
jrid jithallas mill-investitur f’livell ta’
konsumatur; espress f’termini monetarji u
percentwali, li juru |-effetti tal-ispejjez
totali fuq ir-redditu mill-investiment,
flimkien ma’ indikazzjoni dwar it-termini
tal-pagament b’rabta mal-ispejjez.

It-tagsima tirreferi wkoll ghal anness li

jaghti dettalji dwar spejje? addizzjonali
imposti mid-distributur u li ma jkunux
Jjidhru f’din it-taqsima, inkluZi hlasijiet
imhallsin lill-intermedjarju.

Emenda

(fa) taht tagsima bit-titolu ""Hemm bZonn
li nhallas taxxi?", I-indikazzjonijiet dwar
ir-regim fiskali applikabbli ghall-prodott
ta’ investiment, fejn applikabbli;

Gustifikazzjoni

Investituri fil-livell ta’ konsumatur ghandhom ikunu konxji mir-regim fiskali applikabbli
peress li t-taxxi jhallu impatt fuq il-qligh i I-investitur jikseb mill-investiment maghmul.
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Emenda 25

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt fb (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(fb) taht tagsima bit-titolu "X’inhuma I-
kundizzjonijiet biex jinxtara dan il-
prodott?"’, kwalunkwe kondizzjoni jew
restrizzjoni ghax-Xiri tal-prodott ta’
investiment, inkluz kwalunkwe
investiment minimu inizjali u/jew
sussegwenti mehtieg;

Gustifikazzjoni

Investituri fil-livell ta’ konsumatur ghandhom jigu infurmati b’mod xieraq dwar kwalunkwe
kondizzjonijiet assocjati max-xiri ta’ prodott ta’ investiment, bhal investiment minimu mehtieg
(inizjali u sussegwenti).

Emenda 26

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt g

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
(g) taht it-tagsima bit-titolu "Kif mar fil- (9) taht it-tagsima bit-titolu "'Kif mar fil-
passat?”, il-prestazzjoni fl-imghoddi tal- passat?", il-prestazzjoni fl-imghoddi tal-
prodott ta’ investiment, jekk dan huwa prodott ta’ investiment, ikkomplementata
rilevanti skont in-natura tal-prodott u t-tul minn twissija li r-redditu mghoddi mhux
tar-rekord tal-prestazzjoni tieghu fl- garanzija tal-prestazzjoni gejjiena; fejn il-
imghoddi; prodott ta’ investiment huwa marbut ma’

valur referenzjarju, il-prestazzjoni ta’ dan
tal-ahhar ghandha tigi ppubblikata wkoll
b’tali mod li tippermetti paragun bejn il-
prestazzjoni tal-prodott ta’ investiment u
dak tal-valur referenzjarju, jekk dan ikun
relevanti wara li titgies in-natura tal-
prodott u t-tul tat-track record tieghu

PE502.121v04-00 18/39 AD\936369MT.doc

MT



Emenda 27

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt h

Test propost mill-Kummissjoni
(h) fil-kaz ta' prodotti tal-pensjoni, taht
tagsima bit-titolu "X nista’ nichu meta
nirtira?", projezzjonijiet tar-rizultati futuri
possibbli.

Emenda 28

Proposta ghal regolament

Artikolu 8 — paragrafu 2 — punt ha (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 29

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. ll-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jista’ jinkludi biss taghrif iehor fejn huwa
mehtieg ghall-investitur fil-livell ta’
konsumatur biex jaghmel decizjoni
infurmata dwar Il-investiment fi prodott ta
investiment specifiku.

b

AD\936369MT.doc

Emenda

(h) fil-kaz ta' prodotti tal-pensjoni, taht
tagsima bit-titolu "X nista’ nichu meta
nirtira?", projezzjonijiet tar-rizultati futuri
possibbli. b’suddivijoni ¢ara f’varji
xenarji ta' Zvilupp, inkluz ix-xenarju
negattiv li jacéentwa t-telf potenzjali
ghall-investituri fil-livell ta’ konsumatur.

Fir-rigward ta’ prodotti tal-pensjoni, |-
investituri fil-livell ta’ konsumatur
ghandhom ukoll ikunu informati b’mod
¢ar u komprensiv dwar kwalunkwe limiti
ghall-irtirar ta’ fondi.

Emenda

(ha) taht taqsima bit-titolu “Kif nista’
nilmenta?”, informazzjoni dwar kif klijent
jista’ jressaq Iment dwar il-prodott.

Emenda

3. ll-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jista’ jinkludi biss taghrif oggettiv ichor
fejn huwa mehtieg ghall-investitur fil-livell
ta' konsumatur biex jaghmel decizjoni
infurmata dwar Il-investiment fi prodott ta’
investiment specifiku.
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Gustifikazzjoni

Ir-regolament dwar l-atti ddelegati fl-Artikolu 8(5) jista’ johlog problemi f’termini ta’
konformita mal-ligijiet kostituzzjonali ta’ xi Stati Membri. It-thassib huwa dwar [-

Artikolu 8(3), fejn jista’ jigi inkluz “taghrif iehor”. Peress li tezisti [-possibbilta li jigi inkluz
“taghrifiehor”, dan huwa assocjat mar-riskju li taghrif li jista’ jwassal ghal decizjonijiet ta’

investiment se jigi rregolat f atti ddelegati.

Emenda 30

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta atti ddelegati skont I-Artikolu 23
li jispecifikaw id-dettalji dwar il-
prezentazzjoni u l-kontenut ta’ kull wiehed
mill-elementi tal-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 2, il-prezentazzjoni u d-
dettalji tal-informazzjoni I-ohra li 1-
manifattur tal-prodott jista’ jinkludi fid-
dokument bit-taghrif ewlieni kif imsemmi
fil-paragrafu 3, u d-dettalji tal-format
komuni u s-simbolu komuni msemmija fil-
paragrafu 4.

PE502.121v04-00

Emenda

5. II-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta standards teknici skont |-
Artikolu 23 1i jispecifikaw id-dettalji dwar
il-prezentazzjoni u I-kontenut ta’ kull
wiehed mill-elementi tal-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 2, il-prezentazzjoni
u d-dettalji tal-informazzjoni oggettiva |-
ohra li I-manifattur tal-prodott jista’
jinkludi fid-dokument bit-taghrif ewlieni
kif imsemmi fil-paragrafu 3, u d-dettalji
tal-format komuni u s-simbolu komuni
msemmija fil-paragrafu 4.

Ix-xenarji tal-prestazzjoni li hemm
riferiment ghalihom fil-paragrafu 2(e) i)
igisu l-impatt tal-ispejjez matul iz-;mien u
jqisu I-prestazzjoni possibbli futura.

L-indikatur jaghmilha c¢ara li I-potenzjal
ghall-beneficcji akbar huwa marbut mat-
tehid ta’ riskji akbar.

It-twissija li hemm riferiment ghaliha fil-
paragrafu 2 punt (e) i) tkun twissija viiva
msejsa fuq skala ta’ riskju, imfassla
b’mod li I-investitur jifhem li I-ebda
prodott tal-investiment ma huwa hieles
mir-riskju u li ma jistax jagixxi minghajr
ma jithem il-prodott tal-investiment jew
minghajr parir personali dwar I-
investiment kif ippjanat.

L-indikatur sommarju tar-riskju u tal-
premju u t-twissija dwar ir-riskji jitfasslu
biex ir-riskji li jiehdu I-investituri jkunu
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[I-Kummissjoni ghandha tqis id-differenzi
bejn il-prodotti ta’ investiment u 1-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell ta’
konsumatur kif ukoll il-karatteristi¢i tal-
prodotti ta’ investiment li jippermettu lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur jaghzel
bejn investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffri I-prodott, inkluz fejn
din I-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-
gejjieni.

AD\936369MT.doc

¢ari u paragunabbli bejn il-prodotti.

Il-paragun imsemmi fil-paragrafu 2

punt (e) ii) ghandu jigi mfassal biex jghin
lill-investitur jithem kif it-zehid tar-riskju
akbar ikollu impatt fuq il-beneficdji tal-
prodott ta’ investiment, u I-valur
referenzjarju hieles mir-riskji, bhalma hu
dak tal-kont tat-tifdil, jigi stabbilit b’mod
li jkun jista’ jinftiechem minn investituri
fil-livell ta’ konsumatur u ma
Jjizgwidahomx.

L-indikatur f’ghamla sommarja tal-
ispejje; imsemmija fil-paragrafu 2(f)
ghandu juri f’termini monetarji I-impatt
tal-ispejjez fuq dak li l-investitur jista’
jikseb lura mill-investiment tieghu matul
iz-Zmien. Ghandu jinkludi ¢-cifri li jistghu
JjintuZaw mill-investituri fil-livell ta’
konsumatur biex jigu pparagunati I-
prodotti.

l-Kummissjoni ghandha tqis id-
divulgazzjonijiet lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur maghmulin mill-persuna li
tbigh il-prodott ta’ investiment relatati
mal-ispejjez taht il-[MiFID] u I-[IMD],
biex jigi ;gurat li jkun hemm konsistenza
fl-informazzjoni dwar l-ispejjez fid-
dokument bit-taghrif ewlieni ma’ dawn id-
divulgazzjonijiet I-ohra, u li I-
informazzjoni hija komprensiva dwar |-
ispejjez u turi bic¢-car lill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur I-impatt globali li |-
ispejjez jista’ jkollhom.

[I-Kummissjoni ghandha tqis id-differenzi
bejn il-prodotti ta’ investiment u 1-
kapacitajiet tal-investituri fil-livell ta’
konsumatur kif ukoll il-karatteristici tal-
prodotti ta’ investiment li jippermettu lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur jaghzel
bejn investimenti sottostanti differenti jew
ghazliet ohra li joffri I-prodott, inkluz fejn
din I-ghazla tista’ ssehh f’punti taz-zmien
differenti, jew fejn tista’ tinbidel fil-
gejjieni.

Qabel ma tadotta l-istandards teknici, il-
Kummissjoni taghmel it-testing debitu tal-
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Emenda 31

Proposta ghal regolament
Artikolu 8 - paragrafu 6 - subparagrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

L-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
ghandhom iqisu t-tipi differenti ta' prodotti
ta’ investiment. L-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej ghandhom jissottomettu dawk 1-
abbozzi ta’ standards tekni¢i regolator;ji
lill-Kummissjoni sa [...].

konsumaturi halli taghzel I-aktar miZuri
xierqa ghall-konsumaturi.

Emenda

L-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
ghandhom iqisu t-tipi differenti ta' prodotti
ta’ investiment. L-Awtoritajiet Ewropej ta’
Supervizjoni jaghmlu d-debitu testjar tal-
konsumatur ghad-determinazzjoni tal-
agwa metodologija u kalkolu skont (a) u
(b) ghal investituri fil-livell ta'
konsumatur. L-Awtoritajiet Supervizorji
Ewropej ghandhom jissottomettu dawk |-
abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
lill-Kummissjoni sa [...].

Gustifikazzjoni

b’ ’konsumaturi veri gabel ma gie adottat it-tifsil ahhari tal-KIID. L-istess metodologija
ghandha tkun adottata meta jitfassal il-KID. It-testjar tal-impatt effikaci fug il-konsumaturi
tal-KID ippjanat huwa ta' importanza centrali ghas-success tieghu, [-aktar fit-tfassil tat-

tgassim tal-izvelar tar-riskji.

Emenda 32

Proposta ghal regolament

Artikolu 10 — paragrafu 2 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

2. lI-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta I-atti delegati skont I-Artikolu 23
11 jistabbilixxu regoli dettaljati ghall-analizi
tal-informazzjoni li fih id-dokument bit-
taghrif ewlieni u ghar-revizjoni tad-
dokument bit-taghrif ewlieni, fir-rigward

2

ta’:

PE502.121v04-00

Emenda

2. lI-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha
li tadotta |-istandards teknici skont I-
Artikolu 23 li jistabbilixxu regoli dettaljati
ghall-analizi tal-informazzjoni li fih id-
dokument bit-taghrif ewlieni u ghar-
revizjoni tad-dokument bit-taghrif ewlieni,
fir-rigward ta’:

AD\936369MT.doc



Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex I-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 33

Proposta ghal regolament
Artikolu 11 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Fejn il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikun ipproduca dokument bit-
taghrif ewlieni li ma jikkonformax mar-
rekwiziti tal-Artikoli 6, 7 u 8 u li abbazi
tieghu investitur fil-livell ta' konsumatur
ikun ha decizjoni ta’ investiment, dak 1-
investitur fil-livell ta' konsumatur jista’
jippretendi minghand il-manifattur tal-
prodott ta’ investiment kwalunkwe telf
ikkawzat lil dak I-investitur fil-livell ta'
konsumatur minhabba d-dokument bit-
taghrif ewlieni.

Emenda 34

Proposta ghal regolament
Artikolu 11 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Meta l-investitur fil-livell ta' konsumatur
juri li sofra telf li rrizulta mill-uzu tal-
informazzjoni li fih id-dokument bit-taghrif
ewlieni, il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikollu jipprova li d-dokument
bit-taghrif ewlieni tfassal f’konformita
mal-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan ir-
Regolament.

AD\936369MT.doc

Emenda

1. Investitur fil-livell ta’ konsumatur li fit-
tehid ta’ decizjoni ta’ investiment jibbaza
fug dokument bit-taghrif ewlieni li ma
jikkonformax mar-rekwiziti fl-Artikoli 6, 7
u 8 jista’ jippretendi minghand il-
manifattur tal-prodott ta’ investiment
kwalunkwe telf finanzjarju kkawzat minn
nuqgas tal-manifattur tal-prodott ta’
investiment li jikkonforma ma’ dawk ir-
rekwiziti. ld-dokument bit-taghrif ewlieni
Jjkun precii, gust, éar u ma jizgwidax.
Ghandu jkun konsistenti mal-partijiet
relevanti tal-prospectus. Fejn teZisti
dokumentazzjoni kontrattwali ohra, id-
dokument bit-taghrif ewlieni jkun
konsistenti ma’ dawk id-dokumenti.

Emenda

2. Meta l-investitur fil-livell ta' konsumatur
ikun sofra telf i rrizulta mill-uzu tal-
informazzjoni li fih id-dokument bit-taghrif
ewlieni, il-manifattur tal-prodott ta’
investiment ikollu jipprova li d-dokument
bit-taghrif ewlieni tfassal f’konformita
mal-Artikoli 6, 7 u 8 ta’ dan ir-
Regolament.
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Emenda 35

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. ll-persuna li thiegh il-prodott ta’
investiment lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-
dokument bit-taghrif ewlieni fbizzejjed
zmien qabel il-konkluzjoni tat-tranzazzjoni
relatata mal-prodott ta’ investiment.

Emenda 36

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. B'deroga mill-paragrafu 1, persuna li
thigh prodott ta' investiment tista' taghti
lill-investitur fil-livell ta' konsumatur id-
dokument bit-taghrif ewlieni
immedjatament wara |-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni meta:

(a) I-investitur fil-livell ta* konsumatur
jaghZel li jikkonkludi t-tranZazzjoni
peremzz ta' mezzi ta' komunikazzjoni mill-
boghod meta:

(b) I-ghoti tad-dokument bit-taghrif
ewlieni skont il-paragrafu 1 ma jkunx
possibbli, u

(c) meta I-persuna li thigh il-prodott ta’
investiment tkun infurmat lill-investitur

PE502.121v04-00

Emenda

1. ll-persuna li thigh il-prodott ta’
investiment lill-investituri fil-livell ta’
konsumatur ghandha tipprovdilhom id-
dokument bit-taghrif ewlieni b’mod
verifikabbli u gabel il-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni relatata mal-prodott ta’
investiment u zZomm rekord tal-istess, li
bih I-oneru tal-prova jinkombi fuq il-
manifattur tal-prodott ta’ invesitment.

Meta investiment ikun rakkomandat jew
moghti bhala parir lil klijent, id-dokument
bit-taghrif ewlieni jinghata lill-Klijent
minghajr dewmien.

Emenda

imhassar
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fil-livell ta' konsumatur dwar dan.

Gustifikazzjoni

It-thassib tar-rapporteur hu li minhabba fl-eccezzjoni proposta ghall-kunsill tal-KID gabel
ma ssir it-tranzazzjoni fejn it-tranzazzjoni ssir bhala mezz ghal komunikazzjoni distanti. Din [-
eccezzjoni tohloq lakuna importanti fir-Regolament tal-KID. Jekk ingisu li I-KID huwa
mehtieg biex tittiehed decizjoni infurmata ta' investiment, m'ghandux ikun possibbli li jsir
investiment minghajr ma wiehed ikollu [-possibbilta li jagrah. Li wiehed jagra [-KID wara |-
investiment mhix protezzjoni tal-klijent, sakemm il-jedd li wiehed jirtira ma jinghatax bis-
sahha ta’ dan ir-Regolament.

Emenda 37

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 2a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

2a. B’deroga mill-paragrafu 1 u fejn I-
investitur fil-livell ta’ konsumatur juza
mezzi ta’ komunikazzjoni b’distanza biex
jikkonkludi t-tranzazzjoni, il-persuna li
tbigh il-prodott ta’ investiment tista’ taghti
I-investitur fil-livell ta’ konsumatur id-
dokument bit-taghrif ewlieni
immedjatament wara |-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni fejn:

(i) I-investitur fil-livell ta’ konsumatur
ikun talab id-dokument bit-taghrif ewlieni
stampat, u

(i) id-dokument bit-taghrif ewlieni jkun
gie pprovdut lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur fuq mezz durabbli iehor kif
imsemmi fl-Artikolu 13 paragrafu 2
punt b) qabel il-konkluzjoni tat-
tranzazzjoni.

Gustifikazzjoni

Hemm bzonn li tigi Zgurata I-flessibbilta biex tigi ffacilitata I-konkluzjoni tat-tranzazzjonijiet
fil-mument maghzul mill-investitur fil-livell ta” konsumatur. ll-mezz ta’ komunikazzjoni uzat
m ghandux iwassal biex I-investitur jitlef il-momentum ghall-investiment. Jekk I-investitur fil-
livell ta’ konsumatur jixtieq li jkollu [-KID stampat, dan m’ghandux iwaqqfu milli jikkonkludi
t-tranzazzjoni sakemm \1-KID jigi pprovdut permezz ta’ mezzi elettronici ohra qabel ma tigi
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konkluza t-tranzazzjoni.

Emenda 38

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Meta jitwettqu tranzazzjonijiet
successivi fir-rigward l-istess prodott ta’
investiment f’isem 1-investitur fil-livell ta'
konsumatur skont I-istruzzjonijiet moghtija
minn dak I-investitur lill-persuna li ged
thiegh il-prodott ta' investiment gabel I-
ewwel tranzazzjoni, 1-obbligu i jigi
pprovdut id-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 1 ghandu japplika biss
ghall-ewwel tranzazzjoni.

Emenda

3. Meta jitwettqu tranzazzjonijiet
successivi fir-rigward l-istess prodott ta’
investiment f’isem l-investitur fil-livell ta'
konsumatur skont I-istruzzjonijiet moghtija
minn dak I-investitur lill-persuna li ged
thigh il-prodott ta' investiment qgabel I-
ewwel tranzazzjoni, 1-obbligu li jigi
pprovdut id-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 1 ghandu japplika biss
ghall-ewwel tranzazzjoni sakemm id-
dokument bit-taghrif ewlieni ma jkunx gie
aggornat jew ma jkunux ghaddew aktar
minn sitt xhur mill-ewwel tranzazzjoni.

Gustifikazzjoni

Jekk ikun ghadda zmien twil mill-ghoti tal-KID jew jekk ikun hemm aggornament tal-KID, |-
ewwel ghoti tal-KID ma ghandux jitqies bizzejjed ghal aktar tranzazzjonijiet.

Emenda 39

Proposta ghal regolament

Artikolu 12 — paragrafu 4 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni
4. lI-Kummissjoni ghandu jkollha s-

setgha li tadotta atti ddelegati skont |-
Artikolu 23 1i jispecifikaw:

PE502.121v04-00

Emenda

4. L-Awtorita Bankarja Ewropea (ABE),
I-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u
tal-Pensjonijiet Okkupazzjonali (EIOPA),
u I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq
(ESMA) jizviluppaw konguntament
flimkien abbozz ta’ standards teknici
skont I-Artikolu 23 li jkunu jispecifikaw il-
kondizzjonijiet ghas-sodisfaéiment tar-
rekwizit li jinghata d-dokument ta’ taghrif
ewlieni b’mod tempestiv kif preskritt fil-
paragrafu 1.
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Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex I-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta
atti ddelegati. Ristrutturar tat-test wara t-thassir tal-paragrafu 2 u l-punt (b) f’dan il-
paragrafu.

Emenda 40

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 4 — punt b

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

(b) il-metodu u I-limitu ta’ mien biex imhassar
jinghata d-dokument bit-taghrif ewlieni
skont il-paragrafu 2.

Gustifikazzjoni

Thassir [ konformita mat-thassir tal-paragrafu 2.

Emenda 41

Proposta ghal regolament
Artikolu 12 — paragrafu 4a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

4a. Huma moghtija setghat lill-
Kummissjoni biex tadotta I-istandards
teknici regolatorji skont il-procedura
stabbilita fl-Artikoli 10 sa 14 tar-
Regolament (UE) Nru 1093/2010, |-
Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament Nru 1094/2010, u I-
Artikoli 10 sa 14 tar-

Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Emenda 42

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. ll-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur minghajr hlas.

Emenda 43

Proposta ghal regolament

Artikolu 13 — paragrafu 2 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni

2. ll-persuna li thiegh prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur b'wiehed mill-mezzi li gejjin:

Emenda 44

Proposta ghal regolament
Artikolu 13 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata
kopja stampata lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.

PE502.121v04-00

Emenda

1. ll-persuna li tbigh il-prodott ta’
investiment ghandha tipprovdi d-dokument
bit-taghrif ewlieni lill-investituri fil-livell
ta' konsumatur minghajr hlas. 1l-persuna
ghandha tkun f’poZizzjoni li tipprova li d-
dokument bit-taghrif ewlieni nghata skont
it-termini ta' dan ir-Regolament.

Emenda

2. ll-persuna li taghti parir jew tbigh
prodott ta’ investiment ghandha tipprovdi
d-dokument bit-taghrif ewlieni lill-
investitur fil-livell ta' konsumatur b'wiehed
mill-mezzi li gejjin li huma accessibbli
lill-investitur fil-livell ta’ konsumatur
ikkoncernat.

Emenda

3. Madnakollu, meta d-dokument bit-
taghrif ewlieni jigi pprovdut bl-uzu ta’
mezz durabbli ghajr dak stampat jew
permezz ta’ websajt, ghandha tinghata
kopja stampata lill-investituri fil-livell ta'
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.
Tinghata minghajr hlas kopja kartacea
meta r-rakkomandazzjoni ta’ investiment
Jew is-servizz ta’ intermedjazzjoni
jinghata personalment (wi¢é imbwicc).
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Gustifikazzjoni

Kif jippreskrivi I-Artikolu 12(1), il-KID ghandu jinghata fiz-zmien xieraq qabel il-konkluzjoni
ta' tranzazzjoni marbuta mal-prodott ta' investiment (ara I-Art. 12(1)). Meta r-
rakkomandazzjoni ghal investiment tinghata personalment (wic¢¢ imbwicc), jew meta [-ordni
ghall-investiment jinghata personalment, nghidu ahina [-bank jew fl-uffi¢cju ta’ intermedjarju,

II-KID irid jinghata fil-forma kartacea.

Emenda 45

Proposta ghal regolament
Artikolu 14 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

II-manifattur tal-prodott ta’ investiment
ghandu jistabbilixxi proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li |-
investituri fil-livell ta" konsumatur li jkunu
ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jirc¢ievu

twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieragq.

AD\936369MT.doc

Emenda

[I-manifattur tal-prodott ta’ investiment u |-
persuna li thigh il-prodott ta' investiment
ghandhom jistabbilixxu proceduri u
arrangamenti xierqa li jizguraw li:

(1) I-investituri fil-livell ta’ konsumatur
ikollhom mod effettiv kif jissottomettu
Iment kontra I-manifattur tal-prodott ta’
investiment;

(i) I-investituri fil-livell ta’ konsumatur li
jkunu ssottomettew ilment fir-rigward tad-
dokument bit-taghrif ewlieni jir¢ievu
twegiba sostantiva fil-waqt u b’mod xieraq;
u

(iii) proceduri effettivi ta’ rimedju jkunu
disponibbli wkoll ghall-investituri fil-livell
ta’ konsumatur fil-kaz ta’ tilwim
transkonfinali, b’mod partikolari meta I-
manifattur tal-prodott ta’ investiment
Jjkun jinsab fi Stat Membru iehor jew

fpajjii terz.
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Emenda 46

Proposta ghal regolament
Artikolu 15

Test propost mill-Kummissjoni

1. Fejn investitur fil-livell ta' konsumatur jibda
proc¢edura ta' rizoluzzjoni alternattiva ta' tilwima
skont il-ligi nazzjonali kontra manifattur ta'
prodott ta' investiment jew persuna li thiegh
prodotti ta' investiment fir-rigward ta' tilwima
dwar id-drittijiet u I-obbligi stabbiliti taht dan
ir-Regolament, il-manifattur tal-prodott ta'
investiment jew il-persuna li thiegh il-prodott ta'
investiment ghandha tippartecipa f'dik il-
procedura, sakemm tissodisfa r-rekwiziti li

gejjin:

(@) il-procedura tirrizulta f'de¢izjonijiet li
mhumiex vinkolanti;

(b) il-perjodu ta’ limitazzjoni biex it-tilwima
tingieb quddiem qorti jkun sospiz ghat-tul tal-
procedura ghal rizoluzzjoni alternattiva tat-
tilwim;

() il-perjodu ta’ preskrizzjoni tal-pretensjoni
jkun sospiz ghat-tul tal-procedura;

(d) il-pro¢edura tkun minghajr hlas jew bi spiza
moderata, kif specifikat fil-legizlazzjoni
nazzjonali;

(€) mezzi elettronicéi ma jkunx l-unicéi mezzi li
bih il-partijiet jistghu jiksbu aécess ghall-
procedura;

(F) fkazijiet eccezzjonali meta l-urgenza tas-
sitwazzjoni tehtieg hekk ikunu possibbli mizuri
interim.
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Emenda

1. L-Istati Membri jizguraw li fejn investitur
fil-livell ta” konsumatur jibda proc¢edura ta’
rizoluzzjoni alternattiva ta’ tilwima skont il-ligi
nazzjonali kontra manifattur ta’ prodott ta’
investiment jew persuna li thigh prodotti ta’
investiment fir-rigward ta’ tilwima dwar id-
dokument bit-taghrif ewlieni u I-prodotti ta’
investiment relattivi, il-manifattur tal-prodott
ta’ investiment jew il-persuna li tbigh il-prodott
ta’ investiment ghandha tippartecipa f’dik il-
procedura, skont ir-regoli preskritti fid-
Direttiva [...] dwar ir-rizoluzzjoni alternattiva
tat-tilwim u sakemm tissodisfa r-rekwiziti li
gejjin:

(@) il-pro¢edura tirrizulta f’decizjonijiet li
Jistghu jkunu vinkolanti ghall-manifattur u I-
persuna li thigh il-prodotti ta’ investiment;

(b) il-perjodu ta’ limitazzjoni biex it-tilwima
tingieb quddiem qorti jkun sospiz ghat-tul tal-
procedura ghal rizoluzzjoni alternattiva tat-
tilwim;

(c) il-perjodu ta’ preskrizzjoni tal-pretensjoni
jkun sospiz ghat-tul tal-procedura;

(d) il-pro¢edura tkun minghajr hlas jew
disponibbli bi hlas nominali;

la gdid. L-Istati Membri ghandhom jizguraw
li meta |-entitajiet ghar-rioluzzjoni
alternattiva ta’ tilwim ikollhom permess li
Jjistabbilixxu limiti monetarji specifikati minn
qabel sabiex jigi limitat l-access ghall-
proceduri ta’ rizoluzzjoni alternattiva ta’

AD\936369MT.doc



2. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni dwar I-entitajiet bil-kompetenza li
jittrattaw mal-pro¢eduri msemmija fil-
paragrafu 1 sa [dahhal data konkreta ta’ sitt
xhur wara d-dhul fis-sehh/l-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament]. Huma ghandhom
jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien dwar kwalunkwe tibdil sussegwenti li
jikkonc¢erna dawk I-entitajiet.

3. Entitajiet bil-kompetenza li jittrattaw mal-
pro¢eduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jikkooperaw ma' xulxin fir-rizoluzzjoni ta'
tilwim transfruntier li jirrizulta taht dan ir-
Regolament.

Emenda 47

Proposta ghal regolament
Artikolu 15a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni
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tilwim, il-limiti m’ghandhomx jigu stabbiliti
[f’livell, fejn ifixklu b’mod sinifikanti I-access
tal-konsumaturi ghall-immaniggjar tal-ilmenti
minn entitajiet ghar-rizoluzzjoni alternattiva
ta’ tilwim.

2. L-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw lill-
Kummissjoni dwar I-entitajiet bil-kompetenza li
jittrattaw mal-pro¢eduri msemmija fil-
paragrafu 1 sa [dahhal data konkreta ta’ sitt
xhur wara d-dhul fis-sehh/I-applikazzjoni ta’
dan ir-Regolament]. Huma ghandhom
jinnotifikaw lill-Kummissjoni minghajr
dewmien dwar kwalunkwe tibdil sussegwenti li
jikkonc¢erna dawk I-entitajiet.

3. Entitajiet bil-kompetenza li jittrattaw mal-
proceduri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom
jikkooperaw ma' xulxin fir-rizoluzzjoni ta'
tilwim transfruntier li jirrizulta taht dan ir-
Regolament.

Emenda

Informazzjoni dwar ir-riZoluzzjonijiet
alternattivi tat-tilwim

15 a. L-Istati Membri ghandhom jizguraw
li I-manifattur tal-prodott ta’ investiment
jew il-persuna li thigh il-prodott ta’
investiment jinformaw lill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur dwar l-entitajiet
ghar-riZoluzzjoni alternattiva tat-tilwim li
huma koperti minnhom u li huma
kompetenti biex jittrattaw tilwim
potenzjali bejniethom u I-investitur fil-
livell ta’ konsumatur. Ghandhom
Jispecifikaw ukoll jekk jikkommettux
ruhhom jew humiex obbligati li juzaw
dawn l-entitajiet biex isolvu t-tilwim ma’
investituri fil-livell ta’ konsumatur jew le.

2. L-informazzjoni msemmija fil-
paragrafu 1 ghandha tinghata b’mod car,
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Emenda 48

Proposta ghal regolament
Artikolu 15b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE502.121v04-00
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li jinftiehem u li jkun facilment
accessibbli fil-websajt tan-negozjanti, jekk
dan ikun jezZisti u jekk ikun applikabbli
fit-termini u |-kondizzjonijiet generali tal-
kuntratti ta’ bejgh jew tas-servizzi bejn in-
negozjant u I-konsumatur.

3. L-Istati Membri jizguraw li, fil-kaZijiet
fejn tilwima bejn investitur fil-livell ta’
konsumatur u I-manifattur tal-prodott ta’
investiment jew il-persuna li thigh prodott
ta’ investiment fit-territorju taghhom ma
setghetx tigi rizolta wara Iment
ipprezentat direttament mill-investitur fil-
livell ta’ konsumatur jew il-persuna li
tbigh il-prodott ta’ investiment, dawn tal-
ahhar jipprovdu lill-investitur fil-livell ta’
konsumatur I-informazzjoni msemmija
fil-paragrafu 1, li tispecifika jekk hux se
jaghmel uzu mill-entitajiet rilevanti ghar-
rioluzzjoni alternattiva tat-tilwim biex
isolvu t-tilwima. Din I-informazzjoni
ghandha tigi stampata jew ipprovduta fuq
mezz durabbli iehor.

Emenda

RiZoluzzjonijiet alternattivi kollettivi ta’
tilwim

L-Istati Membri jistghu jZommu jew
Jjintroduéu proceduri ghar-rizoluzzjoni
alternattiva ta’ tilwim li jittrattaw b’mod
kongunt kwistjonijiet identici jew simili
bejn manifattur u persuna li thigh
prodotti ta’ investiment u diversi
investituri fil-livell ta’ konsumatur. Is-
sistemi ta’ rizoluzzjonijiet alternattivi tat-
tilwim ghal tilwimiet u rimedji kemm
individwali kif ukoll kollettivi huma
komplementari u mhux proceduri
reciprokament esklussivi.
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Emenda 49

Proposta ghal regolament
Artikolu 19 — paragrafu 2 — punt c

Test propost mill-Kummissjoni

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika
I-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur;

Emenda 50

Proposta ghal regolament
Artikolu 22 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-
ksur imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom
jigu ddivulgati lill-pubbliku minghajr
dewmien zejjed inkluz mill-ingas I-
informazzjoni dwar it-tip tal-ksur ta’ dan
ir-Regolament u l-identita ta’ dawk
responsabbli ghalih, sakemm din id-
divulgazzjoni ma tipperikolax b’mod serju
s-swieq finanzjarji.

Fejn pubblikazzjoni tikkawza hsara
sproporzjonata lill-partijiet involuti, I-
awtoritajiet kompetenti ghandhom
jippubblikaw is-sanzjonijiet fuq bazi
anonima.

Emenda

(c) twissija, li ssir pubblika u li tidentifika
I-persuna guridika responsabbli u n-natura
tal-ksur;

Emenda

1. Is-sanzjonijiet u I-mizuri imposti ghall-
ksur imsemmi fl-Artikolu 19(1) ghandhom
jigu ddivulgati lill-pubbliku minghajr
dewmien zejjed inkluz mill-ingas I-
informazzjoni dwar it-tip tal-ksur ta’ dan
ir-Regolament u I-identita ta” dawk
responsabbli ghalih.

Gustifikazzjoni

L-eccezzjonijiet ghall-pubblikazzjoni tas-sanzjonijiet ghandhom jitnehhew. 11-vjolazzjonijiet
imsemmijin fl-Art. 19(1) ma humiex ta’ tali natura li [-pubblikazzjoni taghhom tista’ tqieghed
[f'periklu serju s-swieq finanzjarji. Sakemm I-ismijiet tal-emittenti jew tal-intermedjarji
kkundannati ma jsirux pubblici, gatt ma jkun hemm effett ta' deterrent li jipprevjeni I-prattiki
illegali, u t-twettiq ta' reati dejjem ikun vantagguz.
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Emenda 51

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati
hija moghtija lill-Kummissjoni soggett
ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan I-
Artikolu.

Emenda

1. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ standards
teknici hija moghtija lill-Kummissjoni
soggett ghall-kundizzjonijiet stabbiliti f'dan
I-Artikolu.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex I-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli [-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 52

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 2

Test propost mill-Kummissjoni

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati
msemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4)
ghandha tinghata lill-Kummissjoni ghal
perjodu ta’ [4 snin] mid-dhul fis-sehh ta’
dan ir-Regolament. 1d-delega ta’ setgha
ghandha tigi estiza awtomatikament ghal
perjodi ta’ Zzmien identic¢i, hlief jekk il-
Parlament Ewropew jew il-Kunsill
joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux

iktar tard minn tliet xhur gabel tmiem kull

perjodu.

Emenda

2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ standards
tekni¢i msemmija fl-Artikoli 8(5), 10(2) u
12(4) ghandha tinghata lill-Kummissjoni
ghal perjodu ta’ [4 snin] mid-dhul fis-sehh
ta’ dan ir-Regolament. 1d-delega ta’ setgha
ghandha tigi estiza awtomatikament ghal
perjodi ta’ Zmien identici, hlief jekk il-
Parlament Ewropew jew il-Kunsill
joggezzjonaw ghal tali estensjoni mhux
iktar tard minn tliet xhur gabel tmiem kull
perjodu.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta I-flessibbilta xierqa u sabiex I-industrija u I1-ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.
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Emenda 53

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 3

Test propost mill-Kummissjoni

3. Id-delega tas-setghat imsemmija fl-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) tista' tigi
rrevokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-
delega tas-setgha specifikata f'dik id-
decizjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-
jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-
de¢izjoni f11-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea jew f'data aktar tard specifikata
fih. Ma ghandha taffettwa 1-validita ta’
ebda att delegat 1i jkunu diga fis-sehh.

Emenda

3. ld-delega tas-setghat imsemmija fl-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) tista' tigi
rrevokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill.
Dec¢izjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-
delega tas-setgha specifikata f'dik id-
decizjoni. Din ghandha ssir effettiva fil-
jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-
de¢izjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea jew f'data aktar tard specifikata
fih. Ma ghandha taffettwa l-validita ta’
ebda standard tekniku li jkun diga fis-
sehh.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex I-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jjirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 54

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 4

Test propost mill-Kummissjoni

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-
Kummissjoni ghandha tinnotifikah
simultanjament lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

Emenda

4. Hekk kif tadotta standards teknici, il-
Kummissjoni ghandha tinnotifikahom
simultanjament lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta I-flessibbilta xierqa u sabiex I-industrija u I1-4ASEs ikunu jistghu
Jirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.
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Emenda 55

Proposta ghal regolament
Artikolu 23 — paragrafu 5

Test propost mill-Kummissjoni

5. Att iddelegat adottat skont |-

Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) ghandhom
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi zmien perjodu ta’ xahrejn
min-notifika ta’ dak 1-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u I-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu
ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Emenda

5. Standard tekniku adottat skont I-
Artikoli 8(5), 10(2) u 12(4) ghandhom
jidhol fis-sehh biss jekk ma tigix espressa
oggezzjoni mill-Parlament Ewropew jew
mill-Kunsill fi zmien perjodu ta’ xahrejn
min-notifika ta’ dak 1-att lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill jew jekk, gabel ma
jiskadi dak il-perjodu, il-Parlament
Ewropew u I-Kunsill ikunu t-tnejn
infurmaw lill-Kummissjoni li mhumiex
sejrin joggezzjonaw. Dak il-perijodu
ghandu jigi estiz b'[xahrejn] fuq inizjattiva
tal-Parlament Ewropew jew tal-Kunsill.

Gustifikazzjoni

Sabiex tigi pprovduta [-flessibbilta xierga u sabiex I-industrija u I-ASEs ikunu jistghu
Jjirreagixxu malajr ghall-izviluppi fis-suq, it-tliet ASEs ghandhom kollettivament ifasslu
standards teknici regolatorji kongunti aktar milli I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta

atti ddelegati.

Emenda 56

Proposta ghal regolament
Artikolu 24 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

PE502.121v04-00

Emenda

Meta Stat Membru japplika r-regoli dwar
il-format u I-kontenut tad-dokument bit-
taghrif ewlieni, kif stabbilit fl-Artikoli 78
sa 81 tad-Direttiva 2009/65/KE, ghall-
fondi mhux UCITS offruti lill-investituri
fil-livell ta’ konsumatur, I-eZenzjoni
stabbilita fil-paragrafu 1 ghandha
tapplika ghal kumpaniji tal-immaniggjar,
kumpaniji tal-investiment u persuni li
Jbighu jew jaghtu pariri dwar I-unitajiet
ta’ fondi bhal dawn lill-investituri fil-livell
ta’ konsumatur.
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Gustifikazzjoni

L-Istati Membri ghandhom jithallew jaccettaw fondi mhux UCITS li fil-livell nazzjonali ged
Jjigu soggetti attwalment ghar-rekwiziti tal-informazzjoni ewlenija ghall-investitur kif
ifformulati fid-Direttiva UCITS 4, u ghandhom jigu koperti wkoll mill-perjodu tranzitorju.
Dan ghandu jikkontribwixxi fit-trawwim ta’ kundizzjonijiet ekwi fost il-prodotti ta’
investiment.

Emenda 57

Proposta ghal regolament
Artikolu 24 — paragrafu 1b (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

l-kumpaniji manigerjali u I-kumpaniji
tal-investiment kif definiti fl-

Artikolu 4(1)(b) tad-Direttiva 2011/61/UE,
U l-persuni li jbighu unitajiet ta' AIFs kif
definiti fl-Artikolu 4(1)(a) ta" dik id-
Direttiva, huma eZenti mill-obbligi f'dan
ir-Regolament sakemm jipprovdu
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investituri skont il-ligi nazzjonali
b'konformita mal-Artikolu 78 tad-
Direttiva 2009/65/KE jew id-
dispozizzjonijiet relevanti tal-ligi
nazzjonali, sa [GU. jekk joghgbok dahhal
id-data 5 snin wara d-dhul fis-sehh].

Gustifikazzjoni

Hafna Stati Membri estendew [-istandards tal-KIID ghall-UCITS ghal fondi miftuha ohra tal-
investiment fil-livell ta’ konsumatur irregolati fil-livell nazzjonali. Dawk il-fondi ghandhom
ikunu jistghu jibbenefikaw ukoll mill-ezenzjoni temporanja mill-kamp ta’ applikazzjoni peress
li investituri "dawk il-fondi jkunu ghadhom kemm gew infurmati bid-dokument il-gdid u I-
AIFMs diga kellhom ibatu l-ispejjez ghall-implimentazzjoni tal-KIID |-istess mod bhall-
kumpaniji tal-immaniggjar tal-UCITS.

Emenda 58

Proposta ghal regolament
Artikolu 25 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
1. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh 1. Erba’ snin wara d-data tad-dhul fis-sehh
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ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
ghandha tanalizza dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli
stabbiliti f’dan ir-Regolament u tgies I-
izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward
tal-UCITS kif definit fl-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE, I-analizi ghandha
tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali
skont I-Artikolu 24 ta' dan ir-Regolament
ghandhomx jigu mtawwla, jew jekk, wara
I-identifikazzjoni ta' kwalunkwe
aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet
dwar it-taghrif ewlieni ghall-investitur fid-
Direttiva 2009/65/KE jistghu jigu mibdula
minn jew meqjusa ekwivalenti ghad-
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investitur skont dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-
possibbilta ta’ estensjoni tal-kamp ta'
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghal
prodotti finanzjarji ohra.

ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni
ghandha tanalizza dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha tinkludi stharrig generali
dwar l-applikazzjoni prattika tar-regoli
stabbiliti f’dan ir-Regolament u tgies I-
izviluppi fis-swieq ghall-prodotti ta’
investiment ghall-konsumaturi. Fir-rigward
tal-UCITS kif definit fl-Artikolu 1(2) tad-
Direttiva 2009/65/KE, l-analizi ghandha
tivvaluta jekk l-arrangamenti tranzizzjonali
skont I-Artikolu 24 ta' dan ir-Regolament
ghandhomx jigu mtawwla, jew jekk, wara
I-identifikazzjoni ta' kwalunkwe
aggustament mehtieg, id-dispozizzjonijiet
dwar it-taghrif ewlieni ghall-investitur fid-
Direttiva 2009/65/KE jistghu jigu mibdula
minn jew meqjusa ekwivalenti ghad-
dokument bit-taghrif ewlieni ghall-
investitur skont dan ir-Regolament. L-
analizi ghandha wkoll tirrifletti fuq il-
possibbilta ta’ estensjoni tal-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghal
prodotti finanzjarji ohra, inkluzi dawk li
Jjinkwadraw ruhhom fid-

Direttiva 2003/71/KE u kull prodott iehor
ta’ investiment u ta’ tfaddil.

Gustifikazzjoni

ll-klawzola ta’ revizjoni ta’ dan ir-regolament ghandha tinkludi wkoll ir-revizjoni tal-kamp
ta’ applikazzjoni ghal prodotti ohra finanzjarji ghall-konsumaturi, inkluzi investimenti “mhux

aggregati” u kull forma ta’ prodotti ta’ tfaddil.
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