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JUSTIFICARE SUCCINTA

Gama produselor de investitii aflate la dispozitia investitorilor de retail care intentioneaza sa
facd o investitie este din ce 1n ce mai largd. Aceste produse ofera adesea solutii de investitii
specifice, adaptate nevoilor investitorilor de retail, dar sunt adesea complexe si dificil de
inteles. Informatiile oferite in prezent investitorilor in legaturd cu aceste produse de investitii
nu sunt coordonate si adesea nu 1i ajutd sa compare diferitele produse si sa le inteleaga
caracteristicile. Ca urmare, investitorii de retail au efectuat adesea investitii ale caror riscuri si
costuri nu le Intelegeau pe deplin, suferind uneori pierderi neprevazute din acest motiv.

Prin urmare, Comisia are dreptate atunci cand afirma ca, pentru a impiedica aplicarea unor
reglementari divergente, este necesar sa fie instituite norme uniforme la nivelul Uniunii in
materie de transparentd, care sa se aplice tuturor participantilor de pe piata produselor de
investitii. Trebuie adoptat, asadar, un regulament care sd prevada un standard comun aplicabil
documentelor cu informatii-cheie, pentru a putea armoniza astfel formatul si continutul
acestora. Aplicabilitatea directd a dispozitiilor unui regulament ar trebui sa asigure faptul ca
toti participantii de pe piata produselor de investitii sunt supusi acelorasi cerinte. Acest lucru
ar trebui sa garanteze furnizarea unor informatii uniforme, evitdndu-se cerintele nationale
divergente care ar putea rezulta in urma transpunerii unei directive. Regulamentul este
instrumentul adecvat si pentru a garanta ca toate persoanele care vand produse de investitii
sunt supuse unor cerinte uniforme in ceea ce priveste furnizarea documentelor cu informatii-
cheie investitorilor de retail.

Din punctul de vedere al protectiei consumatorilor, ar trebui mentionat, in primul rand, ca
produsele de investitii sunt dificil de inteles pentru o mare parte a populatiei si, prin urmare,
necesitd masuri de protectie. De regula, cetdtenii sunt constienti de implicatiile unei astfel de
tranzactii, se informeaza si primesc sfaturi.

Capacitatea consumatorilor de a tine seama de particularitatile situatiei lor prin dispozitii
contractuale individuale convenite cu fondul de investitii, dupa caz chiar cu sprijinul unui
consilier impartial, nu ar trebui Ingradita prin reglementari excesive la nivel european, cu atat
mai mult cu cat efectele transfrontaliere sunt limitate.

AMENDAMENTE
Comisia pentru piata internd si protectia consumatorilor recomanda Comisiei pentru afaceri

economice i monetare, competenta in fond, sd includa in raportul sdu urmatoarele
amendamente:
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Amendamentul 1

Propunere de regulament
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4) Pentru a impiedica aplicarea unor
reglementari divergente, este necesar sa fie
instituite norme uniforme la nivelul
Uniunii In materie de transparenta, care sa
se aplice tuturor participantilor la piata
produselor de investitii. Trebuie adoptat
asadar un regulament care sa prevada un
standard comun aplicabil documentelor cu
informatii cheie, pentru a putea armoniza
astfel formatul si continutul acestora.
Aplicabilitatea directa a dispozitiilor unui
regulament ar trebui sa asigure faptul ca
toti participantii pe piata produselor de
investitii sunt supusi acelorasi cerinte.
Acest lucru ar trebui sa garanteze
furnizarea unor informatii uniforme,
evitandu-se cerintele nationale divergente
care ar putea rezulta Th urma transpunerii
unei directive. Regulamentul este
instrumentul adecvat si pentru a garanta ca
toate persoanele care vand produse de
investitii sunt supuse unor cerinte uniforme
in ceea ce priveste furnizarea documentelor
Cu informatii cheie investitorilor de retail.

Amendamentul 2

Propunere de regulament
Considerentul 10

Textul propus de Comisie

(10) Pentru a raspunde nevoilor
investitorilor de retail, este necesar sa se
garanteze ca informatiile despre produsele
de investitii sunt corecte, clare si
neechivoce pentru acesti investitori.
Prezentul regulament trebuie, asadar, sa
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Amendamentul

(4) Pentru a impiedica aplicarea unor
reglementari divergente, este necesar sa fie
instituite norme uniforme la nivelul
Uniunii in materie de transparenta, care sa
se aplice tuturor participantilor la piata
produselor de investitii. Ar trebui adoptat
asadar un regulament care sa prevada un
standard comun aplicabil documentelor cu
informatii-cheie, pentru a putea armoniza
astfel formatul si continutul acestora.
Aplicabilitatea directa a dispozitiilor unui
regulament ar trebui sa asigure faptul ca
toti participantii pe piata produselor de
investitii sunt supusi acelorasi cerinte.
Acest lucru ar trebui sa garanteze
furnizarea unor informatii uniforme,
evitandu-se cerintele nationale divergente
care ar putea rezulta Tn urma transpunerii
unei directive. Regulamentul este
instrumentul adecvat si pentru a garanta ca
toate persoanele care ofera consiliere cu
privire la produsele de investitii sau vand
produse de investitii sunt supuse unor
cerinte uniforme in ceea ce priveste
furnizarea documentelor cu informatii-
cheie investitorilor de retail.

Amendamentul

(10) Pentru a raspunde nevoilor
investitorilor de retail, este necesar sa se
garanteze ca informatiile despre produsele
de investitii sunt corecte, clare si
neechivoce pentru acesti investitori.
Prezentul regulament ar trebui, asadar, sa
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prevada standarde comune pentru
elaborarea documentului cu informatii
cheie, astfel incat acesta sa fie inteligibil
pentru investitorii de retail. Date fiind
dificultatile cu care se confrunta multi
dintre investitorii de retail pentru a intelege
terminologia financiara specializata, o
atentie deosebita trebuie acordata
vocabularului si stilului de redactare
utilizate Tn document. Trebuie prevazute
totodata reguli privind limba 1n care se
redacteaza documentul. In plus, investitorii
de retail trebuie sa poata intelege
documentul cu informatii cheie ca atare,
fara a consulta alte informatii.

Amendamentul 3

Propunere de regulament
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12) Documentul cu informatii cheie
trebuie elaborat intr-un format care sa le
permitd investitorilor de retail sa compare
diferite produse de investitii, intrucat
comportamentele si capacitatile
consumatorilor impun adaptarea atenta a
formatului, a prezentarii si a continutului
informatiilor pentru a maximiza gradul de
intelegere si de utilizare a informatiilor.
Informatiile trebuie sa apara in aceeasi
ordine si sub aceleasi rubrici in fiecare
document. In plus, detaliile informatiilor
care trebuie incluse Tn documentul cu
informatii cheie pentru diferite produse si
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prevada standarde comune pentru
elaborarea documentului cu informatii-
cheie, astfel incat acesta sa fie inteligibil
pentru investitorii de retail. Date fiind
dificultatile cu care se confrunta multi
dintre investitorii de retail pentru a intelege
terminologia financiara specializata, o
atentie deosebita ar trebui acordata
vocabularului si stilului de redactare
utilizate Tn document. Ar trebui prevazute
totodata reguli privind limba 1n care se
redacteaza documentul. In plus, investitorii
de retail ar trebui sa poata intelege
documentul cu informatii-cheie ca atare,
fara a consulta alte informatii. Importanta
documentului cu informatii-cheie ar
trebui, de asemenea, sd fie plasatd in
centrul atentiei investitorilor de retail,
astfel incdt regulamentul sa aiba efect.
Totusi, acest lucru nu ar trebui sa excluda
utilizarea in documentul cu informatii-
cheie a referirilor incrucisate la alte
documente care contin informatii
suplimentare ce ar putea prezenta interes
pentru anumiti investitori de retail.

Amendamentul

(12) Documentul cu informatii-cheie ar
trebui elaborat Tntr-un format care sa le
permita investitorilor de retail sa compare
cu adevdrat diferite produse de investitii
inainte de a lua o decizie de investitie,
intrucdt comportamentele si capacitatile
consumatorilor impun adaptarea atenta a
formatului, a prezentarii si a continutului
informatiilor pentru a maximiza gradul de
intelegere si de utilizare a informatiilor.
Informatiile ar trebui sa apara in aceeasi
ordine si sub aceleasi rubrici in fiecare
document. In plus, detaliile informatiilor
care trebuie incluse in documentul cu
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forma de prezentare a acestor informatii
trebuie armonizate deplin prin acte
delegate care sa ia in calcul cercetarile
efectuate si pe cele aflate in curs privind
comportamentul consumatorilor, inclusiv
rezultatele testelor de eficacitate pentru
diferite modalitati de prezentare a
informatiilor efectuate in randul
consumatorilor. Tn plus, unele produse de
investitii le ofera investitorilor de retail
posibilitatea de a alege intre mai multe
investitii suport. Este necesar ca aceste
produse sa fie luate in calcul la elaborarea
formatului.

Amendamentul 4

Propunere de regulament
Considerentul 16

Textul propus de Comisie

(16) Documentele cu informatii cheie
constituie baza deciziilor de investitii luate
de investitorii de retail. De aceea, creatorii
de produse de investitii au fatd de
investitorii de retail responsabilitatea de a
garanta cd respecta dispozitiile prezentului
regulament. Este important, asadar, ca
investitorii de retail care s-au bazat pe un
document cu informatii cheie pentru luarea
unei decizii de investitie sd aiba efectiv
dreptul la despagubiri. Totodata, este
necesar ca toti investitorii de retail din
Uniune sa aiba acelasi drept de a cere
compensarea pagubelor suferite din cauza
nerespectarii de catre creatorii de produse
de investitii a cerintelor prevazute de
prezentul regulament. Prin urmare, regulile
privind raspunderea creatorilor de produse
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informatii-cheie pentru diferite produse si
forma de prezentare a acestor informatii ar
trebui armonizate deplin prin acte delegate
care sa ia in calcul cercetdrile efectuate si
pe cele aflate n curs privind
comportamentul consumatorilor, inclusiv
rezultatele testelor de eficacitate pentru
diferite modalitati de prezentare a
informatiilor efectuate in randul
consumatorilor. Aceste acte delegate ar
trebui sd includa standarde relevante
elaborate de AES. Tn particular, la
elaborarea standardelor privind profilul
de risc si de randament, ar trebui evaluat
un sistem de avertizare vizuald bazat pe o
scard a riscurilor. n plus, unele produse
de investitii le oferd investitorilor de retail
posibilitatea de a alege intre mai multe
investitii suport. Este necesar ca aceste
produse sa fie luate in calcul la elaborarea
formatului.

Amendamentul

(16) Documentele cu informatii-cheie
constituie baza deciziilor de investitii luate
de investitorii de retail. De aceea, creatorii
de produse de investitii au fata de
investitorii de retail responsabilitatea de a
garanta ca respecta dispozitiile prezentului
regulament. Este important, asadar, ca
investitorii de retail care s-au bazat pe un
document cu informatii-cheie pentru luarea
unei decizii de investitie sd aiba efectiv
dreptul la despagubiri. Totodata, este
necesar ca toti investitorii de retail din
Uniune sa aiba acelasi drept de a cere
compensarea pagubelor suferite din cauza
nerespectarii de catre creatorii de produse
de investitii a cerintelor prevazute de
prezentul regulament, cu conditia
identificarii unei legaturi cauzale. Prin
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de investitii trebuie armonizate. Prezentul
regulament trebuie sa prevada
posibilitatea investitorului de retail de a-I
trage la raspundere pe creatorul
produsului pentru incdilcarea prezentului
regulament, in cazul in care suferd o
pierdere ca urmare a utilizarii
documentului cu informatii cheie.

Amendamentul 5

Propunere de regulament
Considerentul 19

Textul propus de Comisie

(19) Pentru ca investitorul de retail sa poata
lua o decizie de investitie in cunostinta de
cauza, persoanele care vand produse de
investitii trebuie sa aiba obligatia de a
furniza documentul cu informatii cheie cu
suficient timp Tnainte de Tncheierea unei
tranzactii. Aceasta cerinta trebuie sa aiba o
aplicabilitate generala, indiferent de locul
si de modul de desfasurare a unei
tranzactii. Persoanele care vand produse de
investitii sunt atat distribuitorii, cat si
creatorii produselor de investitii, daca
acestia decid sa vanda ei Insisi produsul
direct catre investitorii de retail. Pentru a
asigura flexibilitatea si proportionalitatea
necesare, investitorii de retail care doresc
sa incheie o tranzactie prin mijloace de
comunicare la distanta trebuie sa poata
primi documentul cu informatii cheie dupa
incheierea tranzactiei. Documentul cu
informatii cheie i-ar fi util investitorului
chiar si in acest caz, de exemplu pentru a
compara produsul cumpdrat cu cel descris
in documentul cu informatii cheie.
Prezentul regulament nu aduce atingere
Directivei 2002/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului.
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urmare, regulile privind raspunderea
creatorilor de produse de investitii ar
trebui armonizate.

Amendamentul

(19) Pentru ca investitorul de retail sa poata
lua o decizie de investitie in cunostinta de
cauza, persoanele care vand produse de
investitii ar trebui sa aiba obligatia de a
furniza documentul cu informatii-cheie cu
suficient timp Tnainte de Tncheierea unei
tranzactii. Aceastd cerintd ar trebui sa aiba
o aplicabilitate generald, indiferent de locul
si de modul de desfasurare a unei
tranzactii. Persoanele care vand produse de
investitii sunt atat distribuitorii, cat si
creatorii produselor de investitii, daca
acestia decid sa vanda ei Insisi produsul
direct catre investitorii de retail. Pentru a
asigura flexibilitatea si proportionalitatea
necesare, investitorii de retail care doresc
sa incheie o tranzactie prin mijloace de
comunicare la distanta ar trebui sa poata
primi documentul cu informatii-cheie dupa
incheierea tranzactiei, cu conditia ca
documentul cu informatii-cheie sa fi fost
furnizat pe un alt suport durabil Tnainte
de incheierea tranzactiei. Prezentul
regulament nu aduce atingere Directivei
2002/65/CE a Parlamentului European si a
Consiliului.

PE502.121v04-00
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Amendamentul 6

Propunere de regulament
Considerentul 21

Textul propus de Comisie

(21) Pentru a asigura Tncrederea
investitorilor de retail Tn produsele de
investitii, trebuie prevazuta obligatia
instituirii unor proceduri interne adecvate
pentru ca investitorii de retail sa primeasca
de la creatorul produsului de investitii un
raspuns pe fond la reclamatiile lor.

Amendamentul 7

Propunere de regulament
Considerentul 22 a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 8

Propunere de regulament
Articolul 1

Textul propus de Comisie

Prezentul regulament prevede norme
uniforme privind formatul si continutul
documentului cu informatii cheie care
trebuie elaborat de creatorii produselor de
investitii s1 norme uniforme referitoare la
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Amendamentul

(21) Pentru a asigura Tncrederea
investitorilor de retail Tn produsele de
investitii, ar trebui prevazuta obligatia
instituirii unor proceduri interne adecvate
pentru ca investitorii de retail sa primeasca
de la creatorul produsului de investitii un
raspuns pe fond la reclamatiile lor, raspuns
care ar trebui oferit intr-un termen
rezonabil si in scris. Raspunsurile ar
trebui transmise investitorilor de retail in
aceeasi limba in care a fost redactati
reclamatia.

Amendamentul

(22a) Investitorii de retail ar trebui sa fie
informati in mod corespunzdtor cu privire
la entitdtile de solutionare alternativd a
litigiilor sub incidenta cdarora se afla si
care sunt competente sd se ocupe de
potentialele litigii cu investitorii de retail.

Amendamentul

Prezentul regulament prevede norme
uniforme privind formatul si continutul
documentului cu informatii-cheie care
trebuie elaborat de creatorii si de
intermediarii produselor de investitii si
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furnizarea acestui document investitorilor norme uniforme referitoare la furnizarea
de retail. acestui document investitorilor de retail.

Justificare

Intermediarii ar trebui sa aiba obligatia sa prezinte informatii, de exemplu cu privire la
costurile reale, la remuneratia lor sau la regimul fiscal aplicabil produsului de investitii.
Toate informatiile necesare pentru luarea unei decizii in cunostinta de cauza privind
investirea intr-un produs ar trebui sa fie disponibile intr-un singur document. Consumatorii
nu ar trebui sd fie obligati sa consulte documentul cu informatii-cheie plus un alt document
pentru a obtine informatiile care trebuie puse la dispozitie in temeiul directivei MiFID sau al
Directivei privind intermedierea de asigurari (IMD).

Amendamentul 9

Propunere de regulament
Articolul 2 - litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) produsele de asigurare care nu oferd o eliminat
valoare de rascumpadrare sau a cdror

valoare de rascumpdrare nu este expusd,

integral sau partial, direct sau indirect,

Sfluctuatiilor pietei;

Justificare

2

Domeniul de aplicare al acestui regulament nu ar trebui limitat la investitiile ,, impachetate
sau la investitiile cu un randament (partial) necunoscut. In cazul tuturor produselor de
economii sau de investitii, fard exceptie, ar trebui sd existe un document cu informatii-cheie
destinat consumatorilor. Aceasta este o conditie esentiald pentru a-i determina pe
consumatori sa dobandeasca reflexul de a consulta intotdeauna documentul cu informatii-
cheie, indiferent de produsul de economii sau de investitii care li se propune.

Amendamentul 10

Propunere de regulament
Articolul 2 — paragraful 2 — litera f

Textul propus de Comisie Amendamentul
(f) produsele de pensii in cazul carora (f) produsele de pensii in cazul carora
legea nationald prevede o contributie regimul financiar nu se incadreazd in
financiara din partea angajatorului, iar domeniul de aplicare al
angajatul nu poate alege furnizorul. Directivei 2003/41/CE sau al
AD\936369R0.doc 9/39 PE502.121v04-00
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Directivei 2009/138/CE si in cazul carora
nivelul pensiei ocupationale reprezinti de
fapt o promisiune sau o ofertd din partea
angajatorului citre angajat. In cazul
produselor de pensii care nu se afla sub
incidenta Directivei 2003/41/CE, a
Directivei 2009/138/CE sau a prezentului
regulament, statele membre prevad
cerinte echivalente privind furnizarea
informatiilor.

Justificare

In multe state membre existd diferite tipuri de sisteme de pensii care nu se afld nici in sfera de
aplicare a institutiilor pentru furnizarea de pensii ocupationale (IORP) si care nu sunt nici
private. O parte dintre aceste sisteme ar fi scutite in temeiul propunerii Comisiei in
conformitate cu articolul 20 litera (f), asadar nu ar face obiectul niciunei obligatii de
furnizare de informatii la nivelul UE, insd alte sisteme similare nu ar fi scutite deoarece
legislatia nationala nu impune angajatorului nicio contributie financiard. Este importantd

evitarea incoerentei in cadrul Uniunii Europene.

Amendamentul 11

Propunere de regulament
Articolul 3 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

Tn cazul n care creatorii de produse de
investitii care intra sub incidenta
prezentului regulament intra si sub
incidenta Directivel 2009/138/CE, ambele
acte le sunt aplicabile.

Amendamentul

Tn cazul n care creatorii de produse de
investitii care intra sub incidenta
prezentului regulament intra si sub
incidenta Directivei 2009/138/CE, ambele
acte le sunt aplicabile. Tn cazul in care
cerintele prevazute in

Directiva 2009/138/CE si cele previzute in
prezentul regulament sunt echivalente, se
considerd ca acestea sunt respectate dacd
sunt indeplinite cerintele previzute in
prezentul regulament.

Justificare

Se urmareste sa se evite duplicarea cerintelor privind informatiile.

PE502.121v04-00
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Amendamentul 12

Propunere de regulament
Articolul 4 — litera fa (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(fa) ,persoana care vinde” inseamna
persoana care oferd consiliere unui
investitor de retail cu privire la un produs
de investitii sau care are rol de
intermediar pentru o investitie realizatd de

un investitor de retail.

Justificare

Persoana care vinde produsul de investitii nu este definitd in propunerea de regulament.
Vinzarea este o notiune prea restransa, deoarece unii intermediari nu ,,vand” produsul de
investitii, ci stabilesc contactul dintre consumator §i creatorul produsului (de exemplu o
intreprindere de asigurari).

Amendamentul 13

Propunere de regulament
Articolul 4 — paragraful 1 — litera ¢ — punctul ii

Textul propus de Comisie Amendamentul
(ii) un client in sensul Directivei (i) un client care nu este client
92/2002/CE; profesionist potrivit definitiei de la

[articolele relevante din IMD] [...] din
Directiva 92/2002/CE;

Amendamentul 14

Propunere de regulament
Articolul 5 — alineatul 1

Textul propus de Comisie Amendamentul
(1) Creatorul produsului de investitii (1) Creatorul produsului de investitii
elaboreaza un document cu informatii elaboreaza un document cu informatii-
cheie in conformitate cu cerintele cheie in conformitate cu cerintele
prevazute in prezentul regulament pentru prevazute in prezentul regulament pentru
fiecare produs de investitii pe care il fiecare produs de investitii pe care 1l
creeaza si publica documentul respectiv pe creeaza si publica documentul respectiv,
AD\936369R0.doc 11/39 PE502.121v04-00
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un site internet la alegerea sa, Thainte ca
produsul sa poata fi vandut investitorilor de
retail.

impreund cu prospectul in cazul in care se
publica un prospect, cel putin pe site-ul
sdu internet, Tnainte ca produsul sa poata fi
vandut investitorilor de retail. Documentul
cu informatii-cheie este completat de
distribuitor, daca este cazul.

Justificare

Raportorul considera ca, ori de cdte ori prospectul se publica si este accesibil investitorilor
de retail, documentul cu informatii-cheie sau cel putin partea acestuia de care raspunde
creatorul ar trebui sa fie disponibil in acelasi loc. De altfel, ar fi de preferat ca toate
documentele cu informatii-cheie sa fie accesibile cu usurinta pe un site oficial al autoritatii de

control.

Raportorul este in favoarea unei obligatii generale a creatorului de a intocmi un document cu
informatii-cheie. Cu toate acestea, informatiile furnizate de creator ar trebui completate cu

informatii adaugate de distribuitor.

Amendamentul 15

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Documentul cu informatii cheie trebuie
sa fie corect, impartial, clar si neechivoc.

Amendamentul 16

Propunere de regulament
Articolul 6 — alineatul 2

Textul propus de Comisie
(2) Documentul cu informatii cheie trebuie

sa fie un document de sine statator, separat
in mod clar de materialele de marketing.

PE502.121v04-00

Amendamentul

(1) Documentul cu informatii-cheie
constituie informatii precontractuale.
Acesta este corect, impartial, clar s1
neechivoc. Documentul permite
compararea produselor inainte a lua o
decizie de investitie.

Amendamentul

(2) Documentul cu informatii-cheie este un
document de sine statator, separat in mod
clar de materialele de marketing si nu
contine materiale de marketing si
publicitate sau recomandari de a investi
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Amendamentul 17

Propunere de regulament

Articolul 6 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(3) Documentul cu informatii cheie trebuie
sd fie scurt si:

Amendamentul 18

Propunere de regulament
Articolul 7 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Documentul cu informatii cheie se
redacteaza in limba oficiala, Tn una dintre
limbile oficiale ale statului membru in care
este vandut produsul de investitii sau intr-0
limba acceptata de autoritatile competente
ale acelui stat membru, iar daca a fost
redactat Tntr-o alta limba, se traduce in una
dintre aceste limbi.

AD\936369R0.doc

n vreun produs.

Sunt permise referiri incrucisate la alte
documente. Informatiile la care se fac
referiri incrucisate sunt doar informatii
aditionale informatiilor care trebuie
incluse in documentul cu informatii-cheie
n conformitate cu prezentul regulament,
sunt conforme cu articolul 8 alineatul (3)
si nu contin materiale de marketing si
publicitate sau recomandari de a investi
n vreun produs.

Amendamentul

(3) Documentul cu informatii-cheie este
scurt, elaborat intr-o maniera succintda si
concisd, NU depdaseste 3 pagini de
dimensiunea A4 si:

Amendamentul

Documentul cu informatii-cheie se
redacteaza in limbile oficiale, n limba
oficiala utilizatd in regiunea statului
membru Tn care este distribuit produsul de
investitii sau intr-0 altd limba acceptata de
autoritatile competente ale acelui stat
membru in cazul in care aceasta este
utilizatd in regiunea statului membru in
care se distribuie produsul de investifii, iar
daca a fost redactat intr-o alta limba, se
traduce Tn una dintre aceste limbi.
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Justificare

Raportorul considera ca este de o importanta fundamentala ca documentele cu informatii-
cheie sd fie intelese de publicul caruia i se adreseazd intermediarul. In acest sens, articolul 7,
n forma in care este propus, poate ridica anumite probleme: ca urmare a modului in care
este formulat articolul, documentul cu informatii-cheie poate fi propus unui investitor de
retail intr-o limba care nu este (bine) inteleasd de catre consumator.

Amendamentul 19

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Prezentul document ofera informatii
cheie referitoare la acest produs de
investitii. Acesta nu este un material de
marketing. Informatiile va sunt oferite in
virtutea unei obligatii legale, pentru a va
ajuta sa intelegeti natura acestui produs de
investitii si riscurile la care va expuneti
investind in acesta. Sunteti invitat sa il
cititi pentru a putea lua o decizie de
investitie in cunostintd de cauzd.

Amendamentul 20

Propunere de regulament

Amendamentul

(1) ,,Prezentul document ofera informatii-
cheie referitoare la acest produs de
investitii. Acesta nu este un material de
marketing. Informatiile va sunt oferite in
virtutea unei obligatii legale, pentru a va
ajuta sa intelegeti natura acestui produs de
investitii, riscurile la care va expuneti §i
oportunitdtile pe care le aveti investind in
acesta, precum si costurile aferente,
inclusiv eventualele onorarii plitite
intermediarilor. Sunteti invitat sa il cititi
pentru a putea compara diferite produse de
investitii. Prezentul document nu
reprezintd o recomandare de
achizitionare. Este posibil sa trebuiasca sa
cititi si alte documente pentru a putea lua
o decizie de investitie in cunostinta de
cauzd.

Articolul 8 — alineatul 2 — litera b — punctul iva (nou)

Textul propus de Comisie

PE502.121v04-00

Amendamentul

(iva) o dispozitie conform careia creatorul
produsului trebuie sa informeze in mod
transparent clientul cu privire la
performanta produsului de investitii
printr-un document anual. Respectivul
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document contine informari ex post
referitoare la performanta produsului de
investitii pe parcursul anului anterior. In
plus, aceasti performantd ex post este
comparatd cu un produs diferit de
investitii cu un profil de risc comparabil.
In cazul in care clientul detine mai multe
produse de investitii provenite de la un
anumit creator si reglementate de
prezentul regulament, informarea si
compararea mentionate anterior se aplica
intregului portofoliu. Se comunica, de
asemenea, toate taxele care afecteaza
randamentul produsului de investitii;

Justificare

Acest amendament urmareste asigurarea transparentei cu privire la performanta produselor
de investitii reglementate de prezentul regulament. Prin urmare, performanta unui anumit
produs si a portofoliului, dupa caz, ar trebui comparata cu un alt produs cu riscuri
comparabile. In plus, ar trebui sd fie comunicate toate taxele care afecteazd randamentul.

Amendamentul 21

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera ¢ — punctul ii

Textul propus de Comisie Amendamentul
(i1) precizarea daca produsul de investitii (i1) precizarea daca produsul de investitii
face obiectul unei scheme de compensare face obiectul unei scheme de compensare
sau de garantare; sau de garantare, prezentandu-se in detaliu

riscurile acoperite si cele neacoperite de
schema in cauza;

Justificare

Protectia oferita de o schema de compensare sau de garantare poate imbraca mai multe
forme: schema de compensare pentru investitori protejeaza clientul de pierderea
instrumentului in cauza de catre intreprinderea de investitii, nu si de pierderile financiare
determinate de caracterul volatil al activelor pe care se bazeaza instrumentul sau de
insolventa emitatorilor activelor subiacente in cauza. Regulamentul ar trebui sa fie mai
precis pentru a se evita eventualele utilizari abuzive ale acestei dispozitii.

AD\936369R0.doc 15/39 PE502.121v04-00

RO



RO

Amendamentul 22

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 - litera e

Textul propus de Comisie

(e) Tntr-o sectiune intitulata ,,Care sunt
riscurile si ce pot castiga?”, profilul de risc
si de randament al produsului de
investitii, inclusiv un indicator sintetic al
acestui profil si avertismente in legaturd
cu eventualele riscuri specifice care pot sd
nu fie reflectate pe deplin de indicatorul
sintetic;

Amendamentul 23

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) intr-o sectiune intitulata ,,Care sunt
costurile?”, costurile aferente unei investitii
in produsul de investitii, cuprinzand
costurile directe si indirecte care trebuie
suportate de investitor, si indicatori

PE502.121v04-00

Amendamentul

(e) Tntr-o sectiune intitulata ,,Care sunt
riscurile si ce pot castiga?”

(i) profilul de risc si de randament al
produsului de investitii, inclusiv un
indicator sintetic al acestui profil care sa
reflecte si impactul costurilor, insotite de
un avertisment si de o explicatie simpli a
riscurilor-cheie ale produsului.

Indicatorul sintetic al profilului de risc si
de randament cuprinde scenarii privind
performanta viitoare care sa reflecte
impactul costurilor, fiind mentionate trei
scenarii probabile Tn mod rezonabil,
printre care unul negativ si unul pozitiv;

(ii) o comparatie intre performanta
viitoare probabild a produsului de
investitii, incluzdnd riscurile la adresa
acesteia, si cea a unei valori de referintd
fara riscuri;

Amendamentul

(f) intr-o sectiune intitulata ,,Care sunt
costurile?”, costurile aferente unei investitii
in produsul de investitii, cuprinzand
costurile directe si indirecte care trebuie
suportate de investitor, si indicatori
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sintetici ai acestor costuri; sintetici ai acestor costuri, precum si, din
motive de comparabilitate, toate taxele si
eventualele onorarii care trebuie platite de
investitorul de retail, exprimate in termeni
monetari si procentuali, pentru a indica
efectele costurilor totale asupra
randamentului investitiei, impreunda cu o
indicare a termenilor de platdi a costurilor
respective.

Sectiunea face trimitere si la 0 anexd in
care sunt prezentate eventualele costuri
suplimentare facturate de distribuitor care
nu sunt indicate in sectiunea respectivd,
inclusiv eventualele onorarii plitite
intermediaruluti;

Amendamentul 24

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera fa (noui)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(fa) intr-o sectiune intitulatd ,, Trebuie si
platesc taxe?”, indicatii cu privire la
regimul fiscal aplicabil produsului de
investitii, daca este cazul;

Justificare

Investitorii de retail ar trebui sa fie constienti de regimul fiscal aplicabil, intrucat taxele au
impact asupra castigului pe care investitorul il obtine din investitia facuta.

Amendamentul 25

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera fb (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(fb) Intr-o sectiune intitulata ,,Care sunt
conditiile de achizitionare a acestui
produs?”, conditiile sau restrictiile de
achizitionare a produsului de investitii,
incluzdnd eventualele investitii minime
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initiale si/sau ulterioare necesare;

Justificare

Investitorii de retail ar trebui sa fie informati in mod corespunzator cu privire la conditiile
asociate achizitionarii unui produs de investitii, cum ar fi investitia minima necesara (initiala

si ulterioara).

Amendamentul 26

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

(9) intr-o sectiune intitulata ,,Ce rezultate a
avut produsul pand acum?”, performanta
anterioara a produsului de investitii, dacd
acest lucru este pertinent, avand in vedere
natura produsului si lungimea istoricului
acestuia;

Amendamentul 27

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 2 — litera h

Textul propus de Comisie
(h) pentru produsele de pensii, intr-o
sectiune intitulatd ,,Ce pot primi in

momentul pensionarii?”, proiectii ale
rezultatelor viitoare posibile.
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Amendamentul

(9) Intr-o sectiune intitulata ,,Ce rezultate
a avut produsul pana acum?”,
performanta anterioara a produsului de
investitii, impreund cu un avertisment
conform caruia randamentele anterioare
nu garanteazd performanta viitoare; in
cazul in care produsul de investitii este
asociat unei valori de referinta,
performanta acesteia este, de asemenea,
publicata astfel incdt sa permitda
comparatia intre performanta produsului
de investitii si cea a valorii de referintd,
daca acest lucru este pertinent, avind in
vedere natura produsului si lungimea
istoricului acestuia,;

Amendamentul

(h) pentru produsele de pensii, intr-o
sectiune intitulatd ,,Ce pot primi in
momentul pensionarii?”, proiectii ale
rezultatelor viitoare posibile, subdivizate
clar in diverse scenarii de evolutie,
inclusiv un scenariu negativ in care se
evidentiaza pierderea potentiali pentru
investitorii de retail.
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Amendamentul 28

Propunere de regulament
Articolul 8 —alineatul 2 — litera ha (noui)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 29

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Creatorul produsului de investitii poate
include alte informatii numai dacd acestea
sunt necesare pentru ca investitorul de
retail sd ia o decizie de investitie in
cunostinta de cauza in legdtura cu un
anumit produs de investitii.

In ceea ce priveste produsele de pensii,
investitorii de retail ar trebui sa fie
informati, in plus, intr-un mod clar si
inteligibil cu privire la eventualele limite
ale retragerii de fonduri.

Amendamentul

(ha) Tntr-o sectiune intitulata ,,Cum pot sa
depun o reclamatie?”, informatii despre
modul Tn care un client poate depune o
reclamatie referitoare la produs.

Amendamentul

(3) Creatorul produsului de investitii poate
include alte informatii obiective numai
dacd acestea sunt necesare pentru ca
investitorul de retail sd ia o decizie de
investitie in cunostintd de cauza in legatura
Cu un anumit produs de investitii.

Justificare

Dispozitiile privind actele delegate de la articolul 8 alineatul (5) pot crea probleme in ceea ce
priveste compatibilitatea cu legea constitutionala din anumite state membre. Problema
Vizeaza articolul 8 alineatul (3), la care se prevede ca pot fi incluse ,, alte informatii”.
Intrucat existd posibilitatea de a include ,, alte informatii ", aceasta este asociatd cu riscul ca
informatiile care pot declansa decizii de investitii sd fie reglementate In acte delegate.
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Amendamentul 30

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate in conformitate cu articolul
23 care sa precizeze forma de prezentare si
continutul fiecaruia dintre elementele de
informatii mentionate la alineatul (2),
forma de prezentare si detaliile celorlalte
informatii pe care creatorul produsului le
poate include in documentul cu informatii
cheie, conform alineatului (3), si detaliile
formatului comun si ale simbolului comun
mentionate la alineatul (4).

PE502.121v04-00
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Amendamentul

(5) Comisia este imputernicita sa adopte
standarde tehnice Tn conformitate cu
articolul 23 care sa precizeze forma de
prezentare si continutul fiecaruia dintre
elementele de informatii obiective
mentionate la alineatul (2), forma de
prezentare si detaliile celorlalte informatii
pe care creatorul produsului le poate
include in documentul cu informatii-cheie,
conform alineatului (3), si detaliile
formatului comun si ale simbolului comun
mentionate la alineatul (4).

Scenariile privind performanta
mentionate la alineatul 2 litera (e)
punctul (i) tin cont de impactul costurilor
de-a lungul timpului si de potentiala
performanta viitoare.

Indicatorul clarifica faptul ca potentialul
de randament crescut este legat de
asumarea unor riscuri mai mari.

Avertismentul mentionat la alineatul (29
litera (e) punctul (i) este un avertisment
vizual bazat pe o scara a riscurilor,
conceput astfel incat investitorul sa
inteleagd cd niciun produs de investitii nu
este lipsit de riscuri si ca nu trebuie sa
actioneze fara sa inteleagd produsul de
investitii sau fara sd beneficieze de
consiliere personalizatd cu privire la
investitia planificatd.

Indicatorul sintetic privind profilul de risc
si de randament si avertismentul privind
riscurile sunt concepute astfel incat
riscurile pe care si le asumd investitorii sd
fie clare si comparabile intre produse.

Comparatia mentionata la alineatul (2)
litera (e) punctul (ii) este conceputdi
pentru a ajuta investitorul sa inteleaga
modul Tn care asumarea unor riscuri mai
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Comisia tine cont de diferentele dintre
produsele de investitii si de capacitatile
investitorilor de retail, dar si de
caracteristicile produselor de investitii care
le permit acestora sa aleaga intre diferite
investitii suport sau alte optiuni pe care le
ofera produsul, inclusiv atunci cand aceasta
alegere poate fi facutd in momente diferite
sau poate fi modificata ulterior.

AD\936369R0.doc

mari afecteazd randamentul produsului
de investitii, iar valoarea de referinta fara
riscuri, cum ar fi cea a unui cont de
economii, este stabilita astfel incdt sa fie
inteleasd de investitorii de retail si sd nu-i
inducd in eroare.

Indicatorul sintetic al costurilor
mentionat la alineatul (2) litera (f)
ilustreazd in termeni monetari impactul
costurilor asupra rezultatelor pe care
investitorul le-ar putea obtine din
investitii de-a lungul timpului. Indicatorul
cuprinde cifre care pot fi utilizate de
investitorii de retail pentru compararea
produselor.

Comisia ia in considerare faptul ca
persoana care vinde produsul de investitii
comunicd investitorilor de retail
informatii referitoare la costuri in temeiul
[MiFID] si [IMD], pentru a se asigura cd
existd consecventd intre informatiile
privind costurile din documentul cu
informatii-cheie si aceste alte informatii
comunicate, si ca informatiile privind
costurile sunt complete si indica in mod
clar investitorului de retail impactul
general pe care 1l pot avea costurile.

Comisia tine cont de diferentele dintre
produsele de investitii si de capacitatile
investitorilor de retail, dar si de
caracteristicile produselor de investitii care
le permit acestora sa aleaga intre diferite
investitii suport sau alte optiuni pe care le
ofera produsul, inclusiv atunci cand aceasta
alegere poate fi facutd in momente diferite
sau poate fi modificata ulterior.

Tnainte de a adopta standarde tehnice,
Comisia realizeazd teste corespunzdtoare
n randul consumatorilor, pentru a selecta
masurile cele mai potrivite pentru acestia.
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Amendamentul 31

Propunere de regulament
Articolul 8 — alineatul 6 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Proiectele de standarde tehnice de
reglementare trebuie sa tind cont de
diferitele tipuri de produse de investitii.
Autoritatile europene de supraveghere
inainteazd Comisiei proiectele de standarde
tehnice de reglementare pana la data de

[...].

Amendamentul

Proiectele de standarde tehnice de
reglementare trebuie sa tind cont de
diferitele tipuri de produse de investitii.
Autoritatile europene de supraveghere
realizeazd teste corespunzditoare in randul
consumatorilor, pentru a stabili cea mai
buna metodd si cel mai bun mod de
calculare mentionate la literele (a) si (b)
pentru investitorii de retail. Autoritatile
europene de supraveghere inainteaza
Comisiei proiectele de standarde tehnice de
reglementare pana la data de [...].

Justificare

In cursul pregdtirii Regulamentului Comisiei privind documentul cu informatii-cheie
destinate investitorilor pentru OPCVM, s-a realizat o testare extinsa in randul
consumatorilor inainte de a se adopta structura finala a documentului. Ar trebui adoptata
aceeasi metodologie si pentru elaborarea documentului cu informatii-cheie. Testarea
impactului efectiv al documentului preconizat asupra consumatorilor este cheia succesului
sau, in special atunci cand se proiecteaza structura sau aspectele ce tin de comunicarea

riscurilor.

Amendamentul 32

Propunere de regulament

Articolul 10 — alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Comisia este imputernicita sa adopte
acte delegate, in conformitate cu articolul
23, care sa prevada norme detaliate pentru
reexaminarea informatiilor cuprinse in
documentul cu informatii cheie si
modificarea acestuia in ceea ce priveste:

Amendamentul

(2) Comisia este imputernicita sa adopte
standarde tehnice, in conformitate cu
articolul 23, care sa prevada norme
detaliate pentru reexaminarea informatiilor
cuprinse Tn documentul cu informatii-cheie
si modificarea acestuia in ceea ce priveste:

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite industriei si autoritatilor
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europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, cele trei AES ar
trebui mai curand sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decdt sa fie

imputernicita Comisia sa adopte acte delegate.

Amendamentul 33

Propunere de regulament
Articolul 11 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Tn cazul in care un creator de produse
de investitii a elaborat un document cu
informatii cheie care nu respecta cerintele
de la articolele 6, 7 si 8 §i pe care un
investitor de retail s-a bazat pentru a lua o
decizie de investitie, investitorul de retail
in cauza poate pretinde de la creatorul
produsului de investitii despagubiri pentru
eventualele pierderi suferite din cauza
utilizarii documentului cu informatii
cheie.

Amendamentul 34

Propunere de regulament
Articolul 11 —alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Tn cazul In care un investitor de retail
demonstreaza ca a suferit o pierdere din
cauza ca a utilizat informatiile cuprinse in
documentul cu informatii cheie, creatorul
de produse de investitii trebuie sa
demonstreze ca documentul cu informatii
cheie a fost elaborat in conformitate cu
articolele 6, 7 si 8 din prezentul
regulament.
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Amendamentul

(1) Un investitor de retail care, in luarea
unei decizii de investitie, S-a bazat pe un
document cu informatii-cheie care nu
respecta cerintele de la articolele 6, 7 si 8,
poate pretinde de la creatorul produsului de
investitii despagubiri pentru pierderile
financiare suferite din cauza nerespectarii
cerintelor respective de cdtre creatorul
produsului de investitii. Informatiile din
documentul cu informatii-cheie sunt
corecte, clare si neechivoce. Continutul
lor este conform cu partile
corespunzitoare ale prospectului. In cazul
in care existd alte documente
contractuale, documentul cu informatii-
cheie este conform cu respectivele
documente.

Amendamentul

(2) Tn cazul In care un investitor de retail a
suferit o pierdere din cauza ca a utilizat
informatiile cuprinse in documentul cu
informatii-cheie, creatorul de produse de
investitii trebuie sa demonstreze ca
documentul cu informatii-cheie a fost
elaborat in conformitate cu articolele 6, 7 si
8 din prezentul regulament.
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Amendamentul 35

Propunere de regulament
Articolul 12 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) O persoana care vinde un produs de
investitii cdtre investitori de retail le
furnizeaza acestora documentul cu
informatii cheie in timp util Tnainte de
incheierea unei tranzactii legate de
produsul de investitii.

Amendamentul 36

Propunere de regulament
Articolul 12 —alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Prin derogare de la alineatul (1), o
persoand care vinde un produs de
investitii ii poate furniza investitorului de
retail documentul cu informatii cheie
imediat dupd incheierea tranzactiei, daca:

(a) investitorul de retail alege sd incheie
tranzactia printr-un mijloc de comunicare
la distanti;

(b) furnizarea documentului cu informatii
cheie n conformitate cu alineatul (1) nu
este posibila si

(c) persoana care vinde produsul de
investitii I-a informat pe investitorul de
retail asupra acestui fapt.
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Amendamentul

(1) O persoana care vinde un produs de
investitii catre investitori de retail le
furnizeaza acestora documentul cu
informatii-cheie n timp util Tnainte de
incheierea unei tranzactii legate de
produsul de investitii §i tine o evidentd a
acestui lucru, prin care sarcina probei Ti
revine creatorului de produse de investitii.

Tn cazul in care unui client i se
recomandd o investitie sau acesta este
consiliat cu privire la investitia in cauzd,
documentul cu informatii-cheie este pus
la dispozitia clientului fara intdrziere.

Amendamentul

eliminat
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Justificare

Raportorul este preocupat cu privire la exceptia propusa de la dispozitia privind furnizarea
documentului cu informatii-cheie inaintea tranzactiei atunci cand aceasta se incheie printr-un
mijloc de comunicare la distantd. Aceasta exceptie creeazad o lacuna importanta in
Regulamentul privind documentul cu informatii-cheie. Daca se considerd ca documentul cu
informatii-cheie este necesar pentru luarea unei decizii de investitii in cunostinta de cauza, nu
ar trebui sa fie posibil sa se investeasca fara posibilitatea prealabila de a citi acest document.
Daca documentul este citit dupd ce investitia a fost realizata, clientul nu este protejat, cu
exceptia cazului in care prezentul regulament ar prevedea un drept de retragere.

Amendamentul 37

Propunere de regulament
Articolul 12 — alineatul 2 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Prin derogare de la alineatul (1) si in
cazul n care investitorul de retail
utilizeaza mijloace de comunicare la
distantd pentru a incheia tranzactia,
persoana care vinde un produs de
investitii poate furniza investitorului de
retail documentul cu informatii-cheie
imediat dupd incheierea tranzactiei, in
cazul in care:

(i) investitorul de retail a solicitat
documentul cu informatii-cheie pe hartie
si

(if) documentul cu informatii-cheie a fost
furnizat investitorului de retail pe un alt
suport durabil, Tn conformitate cu
articolul 13 alineatul 2 litera (b), Tnainte
de incheierea tranzactiei.

Justificare

Este necesar sa se asigure un anumit nivel de flexibilitate pentru a facilita incheierea
tranzactiilor la momentul ales de investitorul de retail. Mijloacele de comunicare utilizate nu
ar trebui sa duca la pierderea interesului investitorului pentru o investitie. Daca investitorul
de retail doreste sa aiba documentul cu informatii-cheie pe hdrtie, acest lucru nu ar trebui sa
il impiedice sa incheie tranzactia daca documentul este furnizat prin alte mijloace electronice
inainte de incheierea tranzactiei.
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Amendamentul 38

Propunere de regulament
Articolul 12 —alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) In cazul efectudrii unor tranzactii
succesive legate de acelasi produs de
investitii Tn numele unui investitor de
retail, conform instructiunilor date de acel
investitor persoanei care vinde produsul de
investitii Tnainte de Incheierea primei
tranzactii, obligatia de a furniza
documentul cu informatii cheie prevazuta
la alineatul (1) se aplica numai in cazul
primei tranzactii.

Amendamentul

(3) In cazul efectudrii unor tranzactii
succesive legate de acelasi produs de
investitii Tn numele unui investitor de
retail, conform instructiunilor date de acel
investitor persoanei care vinde produsul de
investitii Tnainte de Incheierea primei
tranzactii, obligatia de a furniza
documentul cu informatii-cheie prevazuta
la alineatul (1) se aplica numai in cazul
primei tranzactii, cu exceptia situatiei in
care documentul cu informatii-cheie a
Jfost actualizat de la prima tranzactie sau
au trecut mai mult de sase luni de la
prima tranzactie.

Justificare

Daca a trecut mult timp de la furnizarea documentului cu informatii-cheie sau daca acesta a
fost actualizat, prima sa furnizare nu ar trebui considerata suficientd pentru tranzactiile

ulterioare.

Amendamentul 39

Propunere de regulament

Articolul 12 — alineatul 4 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(4) Comisia este abilitati sa adopte acte
delegate in conformitate cu articolul 23,
care sa precizeze:

PE502.121v04-00

Amendamentul

(4) Autoritatea Bancara Europeand
(ABE), Autoritatea europeand de
asigurari si pensii ocupationale (EIOPA)
si Autoritatea europeand pentru valori
mobiliare si piete (ESMA) elaboreazd in
comun proiecte de standarde tehnice in
conformitate cu articolul 23, care sa
precizeze conditiile in care este
considerata indeplinita obligatia de a
Sfurniza documentul cu informatii-cheie in
timp util, conform alineatului (1).
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Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritatilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai curand ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sd fie imputernicita Comisia sa adopte acte delegate. Restructurarea textului dupa eliminarea
alineatului (2) si a literei (b) de la prezentul alineat.

Amendamentul 40

Propunere de regulament
Articolul 12 —alineatul 4 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul

(b) metoda si termenul de furnizare a eliminat
documentului cu informatii cheie
conform alineatului (2).

Justificare

Eliminare determinata de eliminarea alineatului (2).

Amendamentul 41

Propunere de regulament
Articolul 12 — alineatul 4 a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(4a) Se conferd Comisiei competenta de a
adopta standarde tehnice de reglementare
in conformitate cu procedura prevazutd la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1093/2010, la articolele 10-14 din
Regulamentul (UE) nr. 1094/2010 si la
articolele 10-14 din Regulamentul (UE)
nr. 1095/2010.
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Amendamentul 42

Propunere de regulament
Articolul 13 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Persoana care vinde un produs de
investitii pune documentul cu informatii
cheie la dispozitia investitorilor de retail in
mod gratuit.

Amendamentul 43

Propunere de regulament

Articolul 13 —alineatul 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(2) Persoana care vinde un produs de
investitii pune documentul cu informatii
cheie la dispozitia investitorului de retail
pe unul dintre urmatoarele suporturi:

Amendamentul 44

Propunere de regulament
Articolul 13 —alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Cu toate acestea, daca documentul cu
informatii cheie este pus la dispozitie
utilizand un alt suport durabil decat hartia
sau prin intermediul unui site internet,
investitorilor de retail i se furnizeaza
gratuit, la cerere, un exemplar pe suport de
hartie.

PE502.121v04-00

Amendamentul

(1) Persoana care vinde un produs de
investitii pune documentul cu informatii-
cheie la dispozitia investitorilor de retail in
mod gratuit. Aceastd persoand trebuie sd
fie in mdsura si demonstreze ca
documentul cu informatii-cheie a fost pus
la dispozitie in conformitate cu dispozitiile
prezentului regulament.

Amendamentul

(2) Persoana care oferd consultantd cu
privire la un produs de investitii sau care
vinde un produs de investitii pune
documentul cu informatii-cheie la
dispozitia investitorului de retail pe unul
dintre urmatoarele suporturi accesibile
respectivului investitor de retail:

Amendamentul

(3) Cu toate acestea, daca documentul cu
informatii-cheie este pus la dispozitie
utilizand un alt suport durabil decét hartia
sau prin intermediul unui site internet,
investitorilor de retail i se furnizeaza
gratuit, la cerere, un exemplar pe suport de
hartie. Un exemplar pe hartie se
furnizeazd gratuit si atunci cand
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recomandarea de a investi sau serviciile

de intermediere sunt oferite personal (fatd
in fata).

Justificare

Potrivit articolului 12 alineatul (1), documentul cu informatii-cheie trebuie pus la dispozitie

n timp util Tnainte de incheierea unei tranzactii legate de produsul de investitii in cauza [a se
vedea articolul 12 alineatul (1)]. Atunci cand recomandarea de a investi este oferita personal
(fata in fata) sau cand ordinul de a investi este dat personal, de exemplu la ghiseul unei banci
sau la sediul intermediarului, documentul cu informatii-cheie trebuie sa fie furnizat pe hartie.

Amendamentul 45

Propunere de regulament
Articolul 14 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Creatorul produsului de investitii instituie
proceduri si masuri adecvate pentru ca
investitorii de retail care depun o
reclamatie in legaturda cu documentul cu
informatii cheie sa primeasca un raspuns
pe fond Tntr-un timp cdt mai scurt $i in
mod corespunzdtor.
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Amendamentul

Creatorul produsului de investitii si
persoana care vinde produse de investitii
instituie proceduri si masuri adecvate
pentru a se asigura ca:

(i) investitorii de retail dispun de o
modalitate eficace de a depune o
reclamatie impotriva creatorului
produsului de investitii;

(ii) investitorii de retail care depun o
reclamatie in legdturd cu documentul cu
informatii-cheie primesc un raspuns pe
fond ntr-un timp cdt mai scurt si in mod
corespunzdtor si

(iii) investitorii de retail dispun de cdi
eficace de atac si in cazul litigiilor
transfrontaliere, in special in cazul in
care creatorul produsului de investitii este
situat intr-un alt stat membru sau intr-o
tard tertd.
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Amendamentul 46

Propunere de regulament
Articolul 15

Textul propus de Comisie

(1) Atunci cand un investitor de retail initiaza o
procedura de solutionare alternativa a litigiilor
prevazuta in legislatia nationala impotriva unui
creator de produse de investitii sau a unei
persoane care vinde produse de investitii avand
ca obiect drepturi sau obligatii prevazute in
prezentul regulament, creatorul de produse de
investitii sau persoana care vinde produse de
investitii participa la procedura respectiva, cu
conditia sa indeplineasca urmatoarele cerinte:

(a) deciziile luate la incheierea procedurii nu au
caracter obligatoriu;

(b) termenul pentru intentarea unei actiuni in
justitie este suspendat pe durata procedurii de
solutionare alternativa a litigiilor;

(c) termenul de prescriptie al reclamatiei este
suspendat pe durata procedurii;

(d) procedura este gratuita sau are un cost
moderat, conform legislatiei nationale;,

(e) mijloacele electronice nu sunt singurele
mijloace prin care pdrtile pot avea acces la
procedura;

(f) sunt posibile masuri provizorii in cazuri
exceptionale, atunci cind caracterul urgent al
situatiei o impune.
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Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca, atunci cand
un investitor de retail initiaza o procedura de
solutionare alternativa a litigiilor prevazuta in
legislatia nationala impotriva unui creator de
produse de investitii sau a unei persoane care
vinde produse de investitii avand ca obiect
documentul cu informatii-cheie si produsele de
investitii suport, creatorul de produse de
investitii sau persoana care vinde produse de
investitii participa la procedura respectiva in
conformitate cu normele prevdzute in
Directiva [...] privind solutionarea alternativa
a litigiilor si cu conditia sa indeplineasca
urmadtoarele cerinte:

(a) deciziile luate la incheierea procedurii pot
avea caracter obligatoriu pentru creatorul de
produse de investitii si pentru persoana care
vinde aceste produse;

(b) termenul pentru intentarea unei actiuni in
justitie este suspendat pe durata procedurii de
solutionare alternativa a litigiilor;

(c) termenul de prescriptie al reclamatiei este
suspendat pe durata procedurii;

(d) procedura este gratuitd sau disponibild in
schimbul achitarii unei taxe simbolice,;

(1a) Statele membre se asigurd ca, atunci cand
entitdtile de solutionare alternativa a litigiilor
sunt autorizate sd instituie praguri monetare
prestabilite pentru a limita accesul la
procedurile de solutionare alternativa a
litigiilor, pragurile nu sunt stabilite la un nivel
care sd impiedice semnificativ accesul
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(2) Statele membre instiinteaza Comisia cu
privire la entitatile competente sa desfasoare
procedurile mentionate la alineatul (1) pana la
[a se insera data exacta, la 6 luni de la data
intrarii in vigoare/aplicarii prezentului
regulament]. Ele informeaza fara intarziere
Comisia cu privire la orice modificare ulterioara
legata de entitatile respective.

(3) Entitatile competente sa desfasoare
procedurile mentionate la alineatul (1)
coopereaza intre ele pentru solutionarea
litigiilor transfrontaliere care decurg din
prezentul regulament.

Amendamentul 47

Propunere de regulament
Articolul 15 a (nou)

Textul propus de Comisie
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consumatorilor la prelucrarea reclamatiilor de
catre entitdtile de solutionare alternativi a
litigiilor.

(2) Statele membre instiinteaza Comisia cu
privire la entitatile competente sa desfasoare
procedurile mentionate la alineatul (1) pana la
[a se insera data exacta, la 6 luni de la data
intrarii in vigoare/aplicarii prezentului
regulament]. Ele informeaza fara intarziere
Comisia cu privire la orice modificare ulterioara
legata de entitatile respective.

(3) Entitatile competente sa desfasoare
procedurile mentionate la alineatul (1)
coopereaza intre ele pentru solutionarea
litigiilor transfrontaliere care decurg din
prezentul regulament.

Amendamentul

Informatii privind solutionarile
alternative ale litigiilor

(1) Statele membre se asigura ca creatorul
de produse de investitii sau persoana care
vinde produse de investitii informeaza
investitorul de retail cu privire la entitatile
de solutionare alternativa a litigiilor care
le reglementeazd activitatea si care sunt
competente sd se ocupe de potentialele
litigii dintre acestea §i investitorul de
retail. Acestea precizeazd, de asemenea,
daca se angajeaza sau dacd sunt obligate
sa recurgd la aceste entititi in vederea
solutionarii litigiilor cu investitorii de
retail.

(2) Informatiile mentionate la alineatul
(1) sunt formulate in mod clar, inteligibil
si usor accesibil pe site-ul internet al
comerciantilor, in cazul in care acesta
existd, si, dacd este cazul, in termenii si
conditiile generale ale contractelor de
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Amendamentul 48

Propunere de regulament
Articolul 15 b (nou)

Textul propus de Comisie
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vanzare sau de prestare de servicii dintre
comerciant i consumator.

(3) Statele membre se asigura ca, in cazul
n care litigiul dintre un investitor de
retail si un creator de produse de investitii
sau o persoand care vinde produse de
investitii pe teritoriul lor nu ar putea fi
solutionat ca urmare a unei reclamatii
depuse de investitorul de retail direct la
creatorul de produse de investitii sau la
persoana care vinde produse investitii,
aceasta din urmd furnizeazd investitorului
de retail informatiile mentionate la
alineatul (1), precizind daca va apela la
entitatile competente de solutionare
alternativa a litigiilor pentru a solutiona
respectivul litigiu. Aceste informatii sunt
furnizate pe suport de héartie sau pe un alt
suport durabil.

Amendamentul

Solutionari colective alternative ale
litigiilor

Statele membre pot mentine sau introduce
proceduri alternative de solutionare a
litigiilor care vizeaza litigiile identice sau
similare dintre creatorul de produse de
investitii, persoana care vinde produse de
investitii i mai multi investitori de retail.
Sistemele alternative de solutionare a
litigiilor pentru litigiile si actiunile in
despdagubire individuale si colective sunt
proceduri complementare, care nu se
exclud reciproc.
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Amendamentul 49

Propunere de regulament
Articolul 19 —alineatul 2 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) un avertisment care se publica si care
identifica persoana responsabild si natura
incalcarii;

Amendamentul 50

Propunere de regulament
Articolul 22 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Sanctiunile si masurile impuse pentru
incélcarile mentionate la articolul 19
alineatul (1) sunt facute publice fara
intérzieri nejustificate, incluzand cel putin
informatii privind tipul de incalcare a
prezentului regulament si identitatea
persoanelor responsabile, cu exceptia
cazurilor in care dezvaluirea acestor
informatii ar perturba serios pietele
financiare.

Tn cazul in care publicarea ar aduce un
prejudiciu disproportionat partilor
implicate, autoritatile competente publica
sanctiunile sau masurile fard a indica
identitatea persoanelor responsabile.

Amendamentul

(c) un avertisment care se publica si care
identifica persoana juridicd responsabila si
natura incalcarii;

Amendamentul

Sanctiunile si masurile impuse pentru
incélcarile mentionate la articolul 19
alineatul (1) sunt facute publice fara
intarzieri nejustificate, incluzand cel putin
informatii privind tipul de incalcare a
prezentului regulament si identitatea
persoanelor responsabile.

Justificare

Exceptiile de la publicarea sanctiunilor ar trebui eliminate. Incdlcarile mentionate la
articolul 19 alineatul (1) nu sunt de natura ca, prin publicarea lor, sa pericliteze in mod
serios pietele financiare. Atdt timp cdt numele emitentilor sau ale intermediarilor condamnati
nu sunt facute publice, nu va exista niciodata vreun efect de descurajare care sa previna
practicile ilegale si va fi intotdeauna avantajos sa se comita incalcari.
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Amendamentul 51

Propunere de regulament
Articolul 23 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Se confera Comisiei competenta de a
adopta acte delegate, sub rezerva
conditiilor prevazute in prezentul articol.

Amendamentul

(1) Se confera Comisiei competenta de a
adopta standarde tehnice, sub rezerva
conditiilor prevazute in prezentul articol.

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritatilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai curdnd ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sa i se confere Comisiei competenta de a adopta acte delegate.

Amendamentul 52

Propunere de regulament
Articolul 23 —alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Competenta de a adopta actele delegate
mentionate la articolul 8 alineatul (5), la
articolul 10 alineatul (2) si la articolul 12
alineatul (4) este conferitd Comisiei pentru
o perioada de [4 ani] incepand de la data

intrarii in vigoare a prezentului regulament.

Delegarea de competente se prelungeste
tacit pentru perioade de timp identice ca
duratd, cu exceptia cazului in care
Parlamentul European sau Consiliul se
opune unei astfel de prelungiri cel tarziu cu
trei luni inainte de expirarea fiecarei
perioade.

Amendamentul

(2) Competenta de a adopta standardele
tehnice mentionate la articolul 8
alineatul (5), la articolul 10 alineatul (2) si
la articolul 12 alineatul (4) este conferita
Comisiei pentru o perioada de [4 ani]
incepand de la data intrarii in vigoare a
prezentului regulament. Delegarea de
competente se prelungeste tacit pentru
perioade de timp identice ca durata, cu
exceptia cazului in care Parlamentul
European sau Consiliul se opune unei
astfel de prelungiri cel tarziu cu trei luni
inainte de expirarea fiecdrei perioade.

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritatilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai degraba ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sa i se atribuie Comisiei competenta de a adopta acte delegate.
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AD\936369R0.doc



Amendamentul 53

Propunere de regulament
Articolul 23 —alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Delegarea competentelor mentionate la
articolul 8 alineatul (5), la articolul 10
alineatul (2) si la articolul 12 alineatul (4)
poate fi revocata in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegarii
competentei specificate in decizia
respectiva. Revocarea intra in vigoare in
ziua urmatoare datei publicarii deciziei in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la
o data ulterioara specificata in decizie.
Revocarea nu aduce atingere validitatii
actelor delegate care sunt deja in vigoare.

Amendamentul

(3) Delegarea competentelor mentionate la
articolul 8 alineatul (5), la articolul 10
alineatul (2) si la articolul 12 alineatul (4)
poate fi revocata in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegarii
competentei specificate in decizia
respectivad. Revocarea intra in vigoare in
ziua urmatoare datei publicarii deciziei in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la
o data ulterioara specificatd in decizie.
Revocarea nu aduce atingere validitatii
standardelor tehnice care sunt deja in
vigoare.

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritdtilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai degrabd ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sd i se atribuie Comisiei competenta de a adopta acte delegate.

Amendamentul 54

Propunere de regulament
Articolul 23 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) Imediat ce adopta un act delegat,
Comisia il notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

Amendamentul

(4) Imediat ce adopta standarde tehnice,
Comisia le notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritatilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai degrabd ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sa i se atribuie Comisiei competenta de a adopta acte delegate.
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Amendamentul 55

Propunere de regulament
Articolul 23 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Un act delegat adoptat in temeiul
articolului 8 alineatul (5), al articolului 10
alineatul (2) si al articolului 12 alineatul (4)
intra in vigoare numai daca nici
Parlamentul European, nici Consiliul nu se
opun in termen de doua luni de la data la
care le-a fost notificat actul 1n cauza sau
daca, inainte de expirarea acestui termen,
atat Parlamentul European, cat si Consiliul
au informat Comisia ca nu vor obiecta.
Acest termen se prelungeste cu [2 luni] la
initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului.

Amendamentul

(5) Un standard tehnic adoptat in temeiul
articolului 8 alineatul (5), al articolului 10
alineatul (2) si al articolului 12 alineatul (4)
intra in vigoare numai daca nici
Parlamentul European, nici Consiliul nu se
opun in termen de doua luni de la data la
care le-a fost notificat actul in cauza sau
daca, inainte de expirarea acestui termen,
atat Parlamentul European, cat si Consiliul
au informat Comisia ca nu vor obiecta.
Acest termen se prelungeste cu [2 luni] la
initiativa Parlamentului European sau a
Consiliului.

Justificare

Pentru a asigura flexibilitatea necesara si pentru a permite sectorului si autoritatilor
europene de supraveghere (AES) sa reactioneze rapid la evolutiile pietei, ar fi recomandabil
mai degraba ca cele trei AES sa elaboreze in comun standarde tehnice de reglementare decat
sa i se atribuie Comisiei competenta de a adopta acte delegate.

Amendamentul 56

Propunere de regulament
Articolul 24 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE502.121v04-00

Amendamentul

Atunci cdnd un stat membru aplica
normele privind formatul si continutul
documentului cu informatii-cheie, astfel
cum se prevede la articolele 78-81 din
Directiva 2009/65/CE, in cazul altor
fonduri decat OPCVM oferite
investitorilor de retail, exonerarea
prevazuta la primul paragraf se aplica
societatilor de administrare si societatilor
de investitii si persoanelor care vind
unitati ale acestor fonduri sau care
consiliazd investitorii de retail cu privire
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la ele.

Justificare

Statele membre ar trebui sa poata permite sa beneficieze de perioada de tranzitie si alte
fonduri decat OPCVM care, in prezent, sunt supuse la nivel national cerintelor privind
informatiile-cheie destinate investitorului formulate in A patra directiva privind OPCVM.
Acest lucru ar contribui la promovarea unor conditii de concurenta echitabile intre produsele
de investitii.

Amendamentul 57

Propunere de regulament
Articolul 24 — paragraful 1 b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Societitile de administrare si societatile de
investitii care se incadreazd in definitia de
la articolul 4 alineatul (1) litera (b) din
Directiva 2011/61/UE si persoanele care
vand unitati ale fondurilor de investitii
alternative care se incadreaza in definitia
de la articolul 4 alineatul (1) litera (a) din
respectiva directivi sunt exonerate de
obligatiile prevazute in prezentul
regulament cu conditia sa furnizeze un
document cu informatii-cheie destinate
investitorilor conform legislatiei
nationale, in conformitate cu articolul 78
din Directiva 2009/65/CE sau cu
dispotzitiile relevante din dreptul national,
pénd la [JO: a se insera data: cinci ani de
la intrarea in vigoare].

Justificare

Multe state membre au extins standardele privind documentele cu informatii-cheie destinate
investitorilor aferente OPCVM la alte fonduri de investitii deschise cu amanuntul
reglementate la nivel national. De asemenea, aceste fonduri ar trebui sa poata beneficia de
exonerarea temporara de la domeniul de aplicare, intrucdt investitorii in aceste fonduri au
primit doar recent informatii despre noul document, iar administratorii fondurilor de
investitii alternative au fost deja nevoiti sa suporte costurile de punere in aplicare a
documentului cu informatii-cheie destinate investitorilor la fel ca si societatile de
administrare a OPCVM.
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Amendamentul 58

Propunere de regulament
Articolul 25 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) La patru ani de la data intrarii In
vigoare a prezentului regulament, Comisia
procedeaza la reexaminarea acestuia.
Reexaminarea include o ancheta generala
privind aplicarea practica a normelor
prevazute in prezentul regulament, tinand
cont de evolutiile de pe piata produselor de
investitii de retail. In ceea ce priveste
OPCVM-urile, in sensul definitiei de la
articolul 1 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE, in cadrul reexaminarii se
evalueaza daca dispozitiile tranzitorii de la
articolul 24 din prezentul regulament
trebuie prelungite sau dacd, dupa
identificarea eventualelor modificari
necesare, dispozitiile privind informatiile
cheie destinate investitorilor din Directiva
2009/65/CE ar putea fi inlocuite de
dispozitiile prezentului regulament
referitoare la documentul cu informatii
cheie sau considerate echivalente cu
acestea din urma. Reexaminarea analizeaza
totodata posibilitatea unei extinderi a
domeniului de aplicare al prezentului
regulament la alte produse financiare.

Amendamentul

(1) La patru ani de la data intrarii In
vigoare a prezentului regulament, Comisia
procedeazd la reexaminarea acestuia.
Reexaminarea include o ancheta generala
privind aplicarea practica a normelor
prevazute in prezentul regulament, tinand
cont de evolutiile de pe piata produselor de
investitii de retail. In ceea ce priveste
OPCVM-urile, in sensul definitiei de la
articolul 1 alineatul (2) din Directiva
2009/65/CE, in cadrul reexaminarii se
evalueaza daca dispozitiile tranzitorii de la
articolul 24 din prezentul regulament
trebuie prelungite sau dacd, dupa
identificarea eventualelor modificari
necesare, dispozitiile privind informatiile
cheie destinate investitorilor din Directiva
2009/65/CE ar putea fi inlocuite de
dispozitiile prezentului regulament
referitoare la documentul cu informatii
cheie sau considerate echivalente cu
acestea din urma. Reexaminarea analizeaza
totodata posibilitatea unei extinderi a
domeniului de aplicare a prezentului
regulament la alte produse financiare,
inclusiv la produsele care intrd sub
incidenta Directivei 2003/71/CE si la orice
alte produse de investitii si de economii.

Justificare

Clauza de reexaminare a prezentului requlament ar trebui sa includd, de asemenea,
reexaminarea domeniului de aplicare, analizandu-se posibilitatea extinderii sale la alte
produse financiare de retail, inclusiv la investitiile ,, neimpachetate” si toate formele de

produse de economii.
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