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KORTFATTAD MOTIVERING 

Icke-professionella investerare erbjuds allt fler typer av investeringsprodukter när de 

överväger att göra en investering. Dessa produkter erbjuder ofta särskilda 

investeringslösningar för icke-professionella investerares behov, men de är ofta komplexa och 

svårbegripliga. Den information investerare i dag får om sådana investeringsprodukter är inte 

samordnad och hjälper ofta inte icke-professionella investerare att jämföra olika produkter 

eller att förstå deras särdrag. Följaktligen har icke-professionella investerare ofta gjort 

investeringar med risker och kostnader som de inte insåg hela vidden av, och har då ibland 

åsamkats oförutsedda förluster. 

 

Kommissionen har därför rätt när den hävdar att det för att förhindra avvikelser är nödvändigt 

att på unionsnivå införa enhetliga transparensbestämmelser som gäller för alla aktörer på 

marknaden för investeringsprodukter. För att kunna harmonisera faktablads utformning och 

innehåll krävs det en förordning som säkerställer att det för dessa dokument införs en 

gemensam standard på ett sådant enhetligt sätt. En förordnings direkt tillämpliga regler bör 

säkerställa att alla aktörer på marknaden för investeringsprodukter omfattas av samma krav. 

Detta torde säkerställa enhetlig information, genom att förhindra olikartade nationella krav 

vid införlivandet av ett direktiv. En förordning är också lämplig för att se till att alla som 

säljer investeringsprodukter omfattas av enhetliga krav, när faktablad tillhandahålls till icke-

professionella investerare. 

 

Ur konsumentskyddshänseende bör man först betona att investeringsprodukter är mycket 

komplicerade för många människor och därför krävs ett visst skydd. I regel är människor 

medvetna om konsekvenserna av transaktionen, de informerar sig och söker rådgivning.  

 

Konsumentens möjligheter att ta hänsyn till de särskilda förhållandena i sin specifika situation 

genom individuella avtalsbestämmelser med investeringsfonden, ibland med stöd av en 

opartisk rådgivare, bör inte inskränkas genom överdrivna regleringar på EU-nivå, i synnerhet 

som de gränsöverskridande effekterna är begränsade. 

ÄNDRINGSFÖRSLAG 

Utskottet för den inre marknaden och konsumentskydd uppmanar utskottet för ekonomi och 

valutafrågor att som ansvarigt utskott infoga följande ändringsförslag i sitt betänkande: 

 

Ändringsförslag  1 

Förslag till förordning 

Skäl 4 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(4) För att förhindra avvikelser är det 

nödvändigt att på unionsnivå införa 

(4) För att förhindra avvikelser är det 

nödvändigt att på unionsnivå införa 
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enhetliga bestämmelser om överblickbarhet 

som gäller för alla aktörer på marknaden 

för investeringsprodukter. För att kunna 

harmonisera faktablads utformning och 

innehåll krävs det en förordning som 

säkerställer att det för dessa dokument 

införs en gemensam standard på ett sådant 

enhetligt sätt. En förordnings direkt 

tillämpliga regler bör säkerställa att alla 

aktörer på marknaden för 

investeringsprodukter omfattas av samma 

krav. Detta torde säkerställa enhetlig 

information, genom att förhindra olikartade 

nationella krav vid införlivandet av ett 

direktiv. En förordning är också lämplig 

för att se till att alla som säljer 

investeringsprodukter omfattas av 

enhetliga krav, när faktablad tillhandahålls 

till icke-professionella investerare. 

enhetliga bestämmelser om överblickbarhet 

som gäller för alla aktörer på marknaden 

för investeringsprodukter. För att kunna 

harmonisera faktablads utformning och 

innehåll krävs det en förordning som 

säkerställer att det för dessa dokument 

införs en gemensam standard på ett sådant 

enhetligt sätt. En förordnings direkt 

tillämpliga regler bör säkerställa att alla 

aktörer på marknaden för 

investeringsprodukter omfattas av samma 

krav. Detta torde säkerställa enhetlig 

information, genom att förhindra olikartade 

nationella krav vid införlivandet av ett 

direktiv. En förordning är också lämplig 

för att se till att alla som ger råd om eller 

säljer investeringsprodukter omfattas av 

enhetliga krav, när faktablad tillhandahålls 

till icke-professionella investerare. 

 

Ändringsförslag  2 

Förslag till förordning 

Skäl 10 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(10) För att tillgodose icke-professionella 

investerares behov måste det tillses att 

information om investeringsprodukter är 

korrekt, opartisk, klar och inte vilseleder 

dessa investerare. Denna förordning bör 

därför fastställa gemensamma standarder 

för upprättandet av faktablad, för att trygga 

att de är begripliga för icke-professionella 

investerare. Eftersom många icke-

professionella investerare har svårt att 

förstå finansiell fackterminologi, bör 

särskild uppmärksamhet ägnas åt 

dokumentets ordval och uttryckssätt. 

Regler bör också fastställas om det språk 

de bör avfattas på. Dessutom bör icke-

professionella investerare kunna förstå 

själva faktabladet, utan att hänvisas till 

annan information. 

(10) För att tillgodose icke-professionella 

investerares behov måste det tillses att 

information om investeringsprodukter är 

korrekt, opartisk, klar och inte vilseleder 

dessa investerare. Denna förordning bör 

därför fastställa gemensamma standarder 

för upprättandet av faktablad, för att trygga 

att de är begripliga för icke-professionella 

investerare. Eftersom många icke-

professionella investerare har svårt att 

förstå finansiell fackterminologi, bör 

särskild uppmärksamhet ägnas åt 

dokumentets ordval och uttryckssätt. 

Regler bör också fastställas om det språk 

de bör avfattas på. Dessutom bör icke-

professionella investerare kunna förstå 

själva faktabladet, utan att hänvisas till 

annan information. Faktabladets betydelse 

bör även betonas för icke-professionella 

investerare så att förordningen får effekt. 
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Detta bör dock inte hindra att det i 

faktabladet finns korshänvisningar till 

andra dokument som innehåller mer 

information av intresse för vissa icke-

professionella investerare. 

 

Ändringsförslag  3 

Förslag till förordning 

Skäl 12 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(12) Faktabladet bör utformas så att icke-

professionella investerare kan jämföra 

olika investeringsprodukter, eftersom 

konsumenters beteende och förmåga gör att 

informationens format, presentation och 

innehåll måste vara väl avvägt för att 

maximera dess förståelse och användning. 

I alla dokument bör dessa element och 

deras rubriker ha samma ordningsföljd. 

Dessutom bör för olika produkter 

faktabladets uppgifter och dessas 

presentation harmoniseras ytterligare 

genom delegerade akter, som beaktar 

tillgänglig och pågående forskning om 

konsumentbeteenden, inklusive tester av 

hur ändamålsenliga olika sätt att presentera 

information är för konsumenterna. 

Dessutom bör icke-professionella 

investerare vid vissa investeringsprodukter 

ha möjlighet att välja mellan flera 

underliggande investeringar. Dessa 

produkter bör beaktas när formatet tas 

fram. 

(12) Faktabladet bör utformas så att icke-

professionella investerare innan 

investeringsbeslutet fattas kan göra en 

verklig jämförelse mellan olika 

investeringsprodukter, eftersom 

konsumenters beteende och förmåga gör att 

informationens format, presentation och 

innehåll måste vara väl avvägt för att 

maximera dess förståelse och användning. 

I alla dokument bör dessa element och 

deras rubriker ha samma ordningsföljd. 

Dessutom bör för olika produkter 

faktabladets uppgifter och dessas 

presentation harmoniseras ytterligare 

genom delegerade akter, som beaktar 

tillgänglig och pågående forskning om 

konsumentbeteenden, inklusive tester av 

hur ändamålsenliga olika sätt att presentera 

information är för konsumenterna. Sådana 

delegerade akter bör innehålla relevanta 

standarder som utarbetats av 

ESA-myndigheterna. När standarder 

avseende risk- och avkastningsprofilen 

utvecklas bör i synnerhet ett system med 

visuella varningar grundade på en 

riskskala övervägas.  Dessutom bör icke-

professionella investerare vid vissa 

investeringsprodukter ha möjlighet att välja 

mellan flera underliggande investeringar. 

Dessa produkter bör beaktas när formatet 

tas fram. 
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Ändringsförslag  4 

Förslag till förordning 

Skäl 16 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(16) Faktablad ligger till grund för icke-

professionella investerares 

investeringsbeslut. Av detta skäl har 

utvecklare av investeringsprodukter ett 

stort ansvar mot icke-professionella 

investerare genom att se till att de iakttar 

denna förordning. Viktigt är därför att se 

till att icke-professionella investerare som 

förlitat sig på ett faktablad vid sitt 

investeringsbeslut har effektiv rätt till 

rättslig prövning. Det bör också 

säkerställas att alla icke-professionella 

investerare i unionen har samma rätt att 

söka ersättning för skador de kan åsamkas, 

till följd av att utvecklare av 

investeringsprodukter inte iakttagit kraven 

i denna förordning. Således bör 

ansvarsförhållandena för utvecklare av 

investeringsprodukter harmoniseras. Det 

bör i förordningen föreskrivas att en icke-

professionell investerare ska kunna ställa 

produktutvecklaren till svars för en 

överträdelse av förordningen, om en 

förlust orsakats av användningen av 

faktabladet. 

(16) Faktablad ligger till grund för icke-

professionella investerares 

investeringsbeslut. Av detta skäl har 

utvecklare av investeringsprodukter ett 

stort ansvar mot icke-professionella 

investerare genom att se till att de iakttar 

denna förordning. Viktigt är därför att se 

till att icke-professionella investerare som 

förlitat sig på ett faktablad vid sitt 

investeringsbeslut har effektiv rätt till 

rättslig prövning. Det bör också 

säkerställas att alla icke-professionella 

investerare i unionen har samma rätt att 

söka ersättning för skador de kan åsamkas, 

till följd av att utvecklare av 

investeringsprodukter inte iakttagit kraven 

i denna förordning, förutsatt att ett 

orsakssamband fastställs. Således bör 

ansvarsförhållandena för utvecklare av 

investeringsprodukter harmoniseras.  

 

Ändringsförslag  5 

Förslag till förordning 

Skäl 19 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(19) För att icke-professionella investerare 

ska kunna fatta ett välgrundat 

investeringsbeslut, bör personer som säljer 

investeringsprodukter åläggas att 

tillhandahålla faktabladet i god tid innan 

transaktioner avtalas. Detta krav bör 

tillämpas generellt, oavsett var eller hur 

(19) För att icke-professionella investerare 

ska kunna fatta ett välgrundat 

investeringsbeslut, bör personer som säljer 

investeringsprodukter åläggas att 

tillhandahålla faktabladet i god tid innan 

transaktioner avtalas. Detta krav bör 

tillämpas generellt, oavsett var eller hur 
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transaktionen sker. Med säljare menas 

distributörer men även utvecklarna av 

investeringsprodukterna, om dessa väljer 

att sälja produkten direkt till icke-

professionella investerare. För att 

säkerställa nödvändig flexibilitet och 

proportionalitet, bör icke-professionella 

investerare som vill avtala om en 

transaktion med teknik för 

distanskommunikation kunna ta emot 

faktablad efter det att transaktionen är 

avtalad. Även i det fallet skulle faktabladet 

vara värdefullt för investeraren, 

exempelvis för att ge denne möjlighet att 

jämföra den produkt som köpts med den 

som beskrivs i faktabladet. Denna 

förordning ska inte påverka tillämpningen 

av Europaparlamentets och rådets direktiv 

2002/65/EG. 

transaktionen sker. Med säljare menas 

distributörer men även utvecklarna av 

investeringsprodukterna, om dessa väljer 

att sälja produkten direkt till icke-

professionella investerare. För att 

säkerställa nödvändig flexibilitet och 

proportionalitet, bör icke-professionella 

investerare som vill avtala om en 

transaktion med teknik för 

distanskommunikation kunna ta emot 

faktablad efter det att transaktionen är 

avtalad, förutsatt att faktabladet har 

tillhandahållits på ett annat varaktigt 

medium innan transaktionen avtalas. 

Denna förordning ska inte påverka 

tillämpningen av Europaparlamentets och 

rådets direktiv 2002/65/EG. 

 

Ändringsförslag  6 

Förslag till förordning 

Skäl 21 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(21) För att trygga icke-professionella 

investerares förtroende för 

investeringsprodukter, bör det fastställas 

krav på lämpliga interna förfaranden som 

säkerställer att icke-professionella 

investerare efter klagomål får meningsfulla 

svar från utvecklaren av 

investeringsprodukten. 

(21) För att trygga icke-professionella 

investerares förtroende för 

investeringsprodukter, bör det fastställas 

krav på lämpliga interna förfaranden som 

säkerställer att icke-professionella 

investerare inom rimlig tid och skriftligen 

efter klagomål får meningsfulla svar från 

utvecklaren av investeringsprodukten. 

Svaren till den icke-professionella 

investeraren bör tillhandahållas på 

samma språk som själva klagomålet 

skrivits på. 
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Ändringsförslag  7 

Förslag till förordning 

Skäl 22a (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 (22a) Icke-professionella investerare bör 

vederbörligen informeras om de 

alternativa tvistlösningsorgan som de 

omfattas av och som är behöriga att 

hantera potentiella tvister mellan dem och 

den icke-professionella investeraren. 

 

Ändringsförslag  8 

Förslag till förordning 

Artikel 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

I denna förordning föreskrivs enhetliga 

regler om formatet för och innehållet i det 

faktablad som utvecklare av 

investeringsprodukter ska ta fram och 

enhetliga regler om dess tillhandahållande 

till icke-professionella investerare. 

I denna förordning föreskrivs enhetliga 

regler om formatet för och innehållet i det 

faktablad som utvecklare och förmedlare 

av investeringsprodukter ska ta fram och 

enhetliga regler om dess tillhandahållande 

till icke-professionella investerare. 

Motivering 

Förmedlare bör vara skyldiga att lämna information, till exempel om de verkliga 

kostnaderna, sin ersättning eller de skatteregler som gäller för den berörda 

investeringsprodukten. All information som krävs för att fatta ett väl underbyggt beslut att 

investera i en produkt bör lämnas i ett enda dokument. Konsumenten bör inte vara tvungen att 

konsultera andra dokument än faktabladet för att få den information som ska offentliggöras i 

enlighet med MiFID eller direktivet om försäkringsförmedling. 

 

Ändringsförslag  9 

Förslag till förordning 

Artikel 2 – stycke 2 – led a 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(a) Försäkringsprodukter som inte 

erbjuder ett återköpsvärde eller där 

utgår 
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återköpsvärdet helt eller delvis inte är 

direkt eller indirekt exponerat mot 

marknadsfluktuationer. 

Motivering 

Förordningens räckvidd bör inte begränsas till ”paketerade” investeringar eller 

investeringar med en (delvis) okänd avkastning. Det bör för alla spar- eller 

investeringsprodukter utan undantag finnas ett faktablad tillgängligt för konsumenterna. 

Detta är ett avgörande villkor för att konsumenterna ska få reflexen att alltid konsultera 

faktabladet, oavsett vilka spar- eller investeringsprodukter de erbjuds.  

 

Ändringsförslag  10 

Förslag till förordning 

Artikel 2 – stycke 2 – led f 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(f) Pensionsprodukter för vilka ett 

finansiellt bidrag från arbetsgivaren krävs 

enligt nationell lagstiftning och där 
arbetstagaren inte kan välja vem som 

tillhandahåller pensionsprodukten. 

(f) Pensionsprodukter för vilka de 

finansiella arrangemangen inte omfattas 

av tillämpningsområdet för direktiv 

2003/41/EG eller direktiv 2009/138/EG 

och för vilka nivån på 

pensionsavsättningen i själva verket är ett 

löfte eller ett erbjudande av arbetsgivaren 

till arbetstagaren. För pensionsprodukter 

som inte omfattas av direktiv 2003/41/EG 

eller direktiv 2009/138/EG eller av denna 

förordning, ska medlemsstaterna 

föreskriva likvärdiga informationskrav. 

Motivering 

I många medlemsstater finns det olika pensionssystem som varken omfattas av 

tjänstepensionsinstitut eller är privata. Några av dessa system skulle undantas enligt 

kommissionens förslag genom artikel 2 f och skulle därmed inte omfattas av några 

informationskrav på EU-nivå. Andra, liknande system skulle dock inte undantas, eftersom 

arbetsgivaren inte är skyldig enligt nationell lag att ge ett finansiellt bidrag. Det är viktigt att 

undvika bristande konsekvens inom EU. 
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Ändringsförslag  11 

Förslag till förordning 

Artikel 3 – punkt 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Om de utvecklare av 

investeringsprodukter som omfattas av 

denna förordning även omfattas av direktiv 

2009/138/EG, ska både förordningen och 

det direktivet vara tillämpliga. 

2. Om de utvecklare av 

investeringsprodukter som omfattas av 

denna förordning även omfattas av direktiv 

2009/138/EG, ska både förordningen och 

det direktivet vara tillämpliga. Om kraven i 

direktiv 2009/138/EG och i denna 

förordning är likvärdiga, ska de anses ha 

uppfyllts om kraven i denna förordning är 

uppfyllda. 

Motivering 

Syftet är att undvika dubblering av informationskrav. 

 

Ändringsförslag  12 

Förslag till förordning 

Artikel 4 – led fa (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 (fa) person som säljer: en person som ger 

råd om en investeringsprodukt till en icke-

professionell investerare eller som agerar 

som förmedlare för en icke-professionell 

investerares investering. 

Motivering 

Den person som säljer investeringsprodukten definieras inte i förslaget till förordning. 

Begreppet försäljning är för snävt eftersom vissa förmedlare inte ”säljer” 

investeringsprodukten utan skapar kontakten mellan konsumenten och utvecklare (t.ex. ett 

försäkringsbolag).  
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Ändringsförslag  13 

Förslag till förordning 

Artikel 4 – stycke 1 – led c – led ii 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

ii) Kunder i den mening som avses i 

direktiv 2002/92/EG. 

ii) Kunder som inte är professionella 

kunder enligt definitionen i [relevanta 

artiklar i direktivet om 

försäkringsförmedling] [...] i 

direktiv 2002/92/EG. 

 

Ändringsförslag  14 

Förslag till förordning 

Artikel 5 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

För varje investeringsprodukt som denne 

utvecklar ska en utvecklare av 

investeringsprodukter upprätta ett faktablad 

i enlighet med de krav som föreskrivs i 

denna förordning och offentliggöra 

handlingen på valfri webbplats, innan 

produkten får säljas till icke-professionella 

investerare. 

För varje investeringsprodukt som denne 

utvecklar ska en utvecklare av 

investeringsprodukter upprätta ett faktablad 

i enlighet med de krav som föreskrivs i 

denna förordning och offentliggöra 

handlingen tillsammans med prospektet, 

om ett prospekt offentliggörs, och 

åtminstone på sin webbplats, innan 

produkten får säljas till icke-professionella 

investerare. Faktabladet ska i 

förekommande fall kompletteras av 

distributören. 

Motivering 

Föredraganden anser att överallt där prospektet offentliggörs och finns tillgängligt för icke-

professionella investerare bör även faktabladet, åtminstone utvecklarens del av det, finnas 

tillgängligt. Det vore önskvärt att alla faktablad är lättåtkomliga på en officiell webbplats 

som  tillsynsmyndigheten har. 

Föredraganden anser att utvecklaren ska ha en generell skyldighet att utarbeta ett faktablad. 

Utvecklarens uppgifter bör dock kompletteras med uppgifter från distributören. 
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Ändringsförslag  15 

Förslag till förordning 

Artikel 6 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Faktabladet ska vara korrekt, 

rättvisande, klart och ej vilseledande. 

1. Faktabladet ska betraktas som 

information före kontraktstecknande. Det 

ska vara korrekt, rättvisande, klart och ej 

vilseledande. Faktabladet ska göra det 

möjligt att jämföra produkterna innan 

investeringsbeslutet fattas. 

 

 

Ändringsförslag  16 

Förslag till förordning 

Artikel 6 – punkt 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Den ska vara ett fristående dokument, 

klart åtskilt från marknadsföringsmaterial. 

2. Den ska vara ett fristående dokument, 

klart åtskilt från marknadsföringsmaterial 

och ska inte innehålla någon reklam, 

marknadsföring eller rekommendation att 

investera i en produkt. 

 Korshänvisningar till andra dokument är 

tillåtna. Information som innehåller 

korshänvisningar ska bara vara 

information som kompletterar den 

information som enligt denna förordning 

måste ingå i faktabladet, ska 

överensstämma med artikel 8.3 och ska 

inte innehålla någon reklam, 

marknadsföring eller rekommendation att 

investera i en produkt. 

 

Ändringsförslag  17 

Förslag till förordning 

Artikel 6 – punkt 3 – inledningen 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

3. Den ska upprättas som ett kort 3. Det ska upprättas som ett kort dokument 
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dokument, som är som är skrivet på ett kort och koncist sätt 

och inte är längre än tre A4-sidor och 

som är 

 

Ändringsförslag  18 

Förslag till förordning 

Artikel 7  

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

Faktabladet ska vara avfattat på det 

officiella språket – eller ett av de officiella 

språken – i den medlemsstat där produkten 

säljs, eller på ett språk som godtas av de 

behöriga myndigheterna i den 

medlemsstaten, eller ska översättas till 

något av dessa språk om det har avfattats 

på ett annat språk. 

Faktabladet ska vara avfattat på de 

officiella språken, eller det officiella språk 

som talas i den del av den medlemsstat där 

produkten distribueras, eller på ett annat 

språk som godtas av de behöriga 

myndigheterna i den medlemsstaten om 

detta språk talas i den del av 

medlemsstaten där investeringsprodukten 

distribueras, eller ska översättas till något 

av dessa språk om det har avfattats på ett 

annat språk. 

Motivering 

Föredraganden anser att det är mycket viktigt att faktabladet kan förstås av den allmänhet 

som förmedlaren riktar sig till. Den föreslagna artikel 7 kan därför vara problematisk: 

formuleringen kan leda till att faktabladet överlämnas till en icke-professionell investerare på 

ett språk som inte förstås (väl) av konsumenten.  

 

Ändringsförslag  19 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. ”Detta faktablad innehåller basfakta om 

denna investeringsprodukt. Faktabladet är 

inte reklammaterial. Det är information 

som krävs enligt lag för att hjälpa dig att 

förstå vad en investering i produkten 

innebär och riskerna med denna. Du 

rekommenderas att läsa det så att du kan 

fatta ett välgrundat investeringsbeslut.” 

1. ”Detta faktablad innehåller basfakta om 

denna investeringsprodukt. Faktabladet är 

inte reklammaterial. Det är information 

som krävs enligt lag för att hjälpa dig att 

förstå vad en investering i produkten 

innebär och riskerna, möjligheterna och 

kostnaderna i samband med denna, 

inbegripet eventuella avgifter som betalas 

till dina förmedlare. Du rekommenderas 
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att läsa det så att du får hjälp att jämföra 

olika investeringsprodukter. Detta 

dokument innebär inte någon 

köprekommendation. Du kan behöva läsa 

andra dokument så att du kan fatta ett 

välgrundat investeringsbeslut.” 

 

Ändringsförslag  20 

Förslag till förordning 

Artikel 8 –  punkt 2 –  led b –  led iva (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 iva) en bestämmelse om att 

produktutvecklaren på ett tydligt sätt ska 

informera konsumenten genom ett årligt 

dokument om investeringsproduktens 

resultat; i detta dokument ska 

investeringsproduktens resultat under 

fjolåret redovisas; vidare ska detta resultat 

jämföras med en annan 

investeringsprodukt med jämförbar 

riskprofil; om konsumenten äger flera 

investeringsprodukter som hör till en viss 

produktutvecklare och som omfattas av 

denna förordning, ska ovan nämnda 

offentliggörande och jämförelse tillämpas 

på hela portföljen; alla avgifter som 

påverkar investeringsproduktens 

avkastning ska också offentliggöras.  

Motivering 

Syftet med detta ändringsförslag är att skapa klarhet kring resultaten för de 

investeringsprodukter som omfattas av denna förordning. Resultaten för en viss produkt och i 

förekommande fall portföljen bör därför jämföras med en annan produkt med jämförbara 

risker. Dessutom bör alla avgifter som påverkar avkastningen uppges. 
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Ändringsförslag  21 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led c – led ii 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

ii) om investeringsprodukten omfattas av 

en kompensations- eller garantiordning. 

ii) huruvida investeringsprodukten 

omfattas av en kompensations- eller 

garantiordning och där det anges vilka 

risker som täcks av ordningen och vilka 

risker som inte gör det. 

Motivering 

Det skydd som ges genom en kompensations- eller garantiordning kan se ut på olika sätt: 

system för ersättning till investerare skyddar konsumenten mot förlust av instrumentet genom 

värdepappersföretaget, inte mot finansiella förluster på grund av volatiliteten i den 

underliggande tillgången eller insolvens hos emittenterna av dessa underliggande tillgångar. 

Förordningen bör vara precisare för att undvika missbruk av bestämmelsen. 

 

Ändringsförslag  22 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led e 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(e) I ett avsnitt med titeln ”Vilka är 

riskerna och vad kan jag få tillbaka?”: 

investeringsproduktens risk- och 

avkastningsprofil, inklusive en 

sammanfattande indikator på denna profil 

och varningar för särskilda risker som 

eventuellt inte helt beaktas i den 

sammanfattande indikatorn. 

(e) I ett avsnitt med titeln ”Vilka är 

riskerna och vad kan jag få tillbaka?”: 

 i) Investeringsproduktens risk- och 

avkastningsprofil, inklusive en 

sammanfattande indikator på denna profil 

som också återspeglar inverkan av 

kostnaderna, åtföljd av en varning och en 

förklaring på normalspråk av de största 

riskerna med produkten.  

 Den sammanfattande indikatorn på risk- 

och avkastningsprofilen ska innehålla 

scenarier för framtida resultat som visar 



 

PE502.121v04-00 16/38 AD\936369SV.doc 

SV 

effekterna av kostnaderna och som 

omfattar tre rimligt sannolika scenarier, 

inbegripet ett negativt och ett positivt.  

 ii) En jämförelse mellan en 

investeringsprodukts sannolika framtida 

resultat, inbegripet dess risker, och de 

sannolika framtida resultaten för ett 

riskfritt jämförelseindex. 

 

 

Ändringsförslag  23 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led f 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(f) I ett avsnitt med titeln ”Vilka är 

kostnaderna?”: investeringsproduktens 

kostnader, som ska omfatta investerarens 

direkta och indirekta kostnader, inbegripet 

sammanfattande indikatorer på dessa 

kostnader. 

(f) I ett avsnitt med titeln ”Vilka är 

kostnaderna?”: investeringsproduktens 

kostnader, som ska omfatta investerarens 

direkta och indirekta kostnader, inbegripet 

sammanfattande indikatorer på dessa 

kostnader och  – av jämförelseskäl – totala 

skatt och eventuella avgifter som den 

icke-professionella investeraren ska 

betala,  uttryckt i pengar och i procent, för 

att visa effekterna av de totala 

kostnaderna på investeringens 

avkastning, tillsammans med en angivelse 

av betalningsvillkoren i samband med 

kostnaderna. 

 Detta avsnitt ska också hänvisa till en 

bilaga som specificerar alla ytterligare 

kostnader som distributörer tar ut och 

som inte visats i detta avsnitt, inbegripet 

eventuella avgifter som betalas till 

förmedlaren. 
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Ändringsförslag  24 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led fa (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 (fa) I ett avsnitt med titeln ”Måste jag 

betala skatt?”: en upplysning om de 

skatteregler som i förekommande fall är 

tillämpliga på investeringsprodukten. 

Motivering 

De icke-professionella investerarna bör vara medvetna om vilka skatteregler som ska 

tillämpas, eftersom skatter påverkar investerarnas vinst på investeringen. 

 

Ändringsförslag  25 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led fb (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 (fb) I ett avsnitt med titeln ”Vilka är 

köpevillkoren för denna produkt?”: alla 

villkor eller begränsningar när det gäller 

köpet av investeringsprodukten, till 

exempel alla krav på en inledande 

och/eller en efterföljande 

minimiinvestering. 

Motivering 

De icke-professionella investerarna bör på rätt sätt informeras om alla villkor som är 

förknippade med köpet av en investeringsprodukt, såsom krav på en (inledande eller 

efterföljande) minimiinvestering. 

 

Ändringsförslag  26 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led g 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(g) I ett avsnitt med titeln ”Tidigare 

resultat?”: investeringsproduktens tidigare 

(g) I ett avsnitt med titeln ”Hur har det 

gått tidigare?”: investeringsproduktens 
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resultat, om detta är relevant med tanke på 

produktens natur och hur länge resultat 

förelegat. 

tidigare resultat, kompletterat av en 

varning om att tidigare avkastning inte är 

någon garanti för framtida resultat; om 

investeringsprodukten är kopplad till ett 

jämförelseindex, ska jämförelseindexets 

resultat också offentliggöras på ett sådant 

sätt att jämförelser möjliggörs mellan 

investeringsproduktens och 

jämförelseindexets resultat, om detta är 

relevant med tanke på produktens natur 

och hur länge resultat förelegat. 

 

Ändringsförslag  27 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led h 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(h) För pensionsprodukter, i ett avsnitt med 

titeln ”Vad får jag när jag pensioneras?”: 

beräkningar av möjliga framtida resultat. 

(h) För pensionsprodukter, i ett avsnitt med 

titeln ”Vad får jag när jag pensioneras?”: 

beräkningar av möjliga framtida resultat, 

klart uppdelat på olika scenarier för 

utvecklingen, inbegripet ett negativt som 

illustrerar de möjliga förlusterna för 

investeraren. 

 För pensionsprodukter ska icke-

professionella investerare även upplysas 

tydligt och begripligt om eventuella 

begräsningar som gäller för uttag av 

medel. 

 

Ändringsförslag  28 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 2 – led ha (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 (ha) I ett avsnitt med titeln ”Hur kan jag 

klaga?”: information om hur en kund 

kan framföra klagomål på produkten. 
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Ändringsförslag  29 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 3 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

3. Utvecklaren av investeringsprodukter får 

endast ta med andra uppgifter, om det är 

nödvändigt för att icke-professionella 

investerare ska kunna fatta ett välgrundat 

investeringsbeslut om en viss 

investeringsprodukt. 

3. Utvecklaren av investeringsprodukter får 

endast ta med andra objektiva uppgifter, 

om det är nödvändigt för att icke-

professionella investerare ska kunna fatta 

ett välgrundat investeringsbeslut om en 

viss investeringsprodukt. 

Motivering 

Förordningen om delegerade akter kan i artikel 8.5 skapa problem beträffande förenligheten 

med vissa medlemsstaters författningar. När det gäller artikel 8.3 finns det frågetecken kring 

vilka ”andra uppgifter” som kan inkluderas. Eftersom det finns en möjlighet att ta med 

”andra uppgifter” är det fara värt att uppgifter som kan föranleda investeringsbeslut kommer 

att regleras genom delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  30 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 5 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

5. Kommissionen ska ha befogenhet att 

anta delegerade akter i enlighet med 

artikel 23 som anger närmare uppgifter om 

presentationen av och innehållet i var och 

en av de uppgifter som avses i punkt 2, 

presentationen av och närmare uppgifter i 

annan information som produktutvecklaren 

kan införa i faktabladet och som avses i 

punkt 3, samt närmare uppgifter om det 

gemensamma format och den 

gemensamma symbol som avses i punkt 4.  

5. Kommissionen ska ha befogenhet att 

anta tekniska standarder i enlighet med 

artikel 23 som anger närmare uppgifter om 

presentationen av och innehållet i var och 

en av de uppgifter som avses i punkt 2, 

presentationen av och närmare uppgifter i 

annan objektiv information som 

produktutvecklaren kan införa i faktabladet 

och som avses i punkt 3, samt närmare 

uppgifter om det gemensamma format och 

den gemensamma symbol som avses i 

punkt 4.  

 De resultatscenarier som avses i 

punkt 2 e i ska ta hänsyn till kostnadernas 

effekter över tiden och beakta möjliga 

framtida resultat.  

 Indikatorn ska klargöra att potentialen 
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för större avkastning är kopplad till ett 

större risktagande.  

 Den varning som avses i punkt 2 e i ska 

vara en visuell varning grundad på en 

riskskala, utformad på ett sätt att 

investeraren kan förstå att ingen 

investeringsprodukt är riskfri och att han 

eller hon inte kan handla utan att förstå 

investeringsprodukten eller utan att ha 

fått personlig rådgivning avseende den 

planerade investeringen.  

 Den sammanfattande risk- och 

avkastningsindikatorn och riskvarningen 

ska vara utformade så att de risker som 

investerarna tar bli klara och jämförbara 

mellan produkterna. 

 Den jämförelse som avses i punkt 2 e ii 

ska vara utformad på ett sådant sätt att 

den hjälper investeraren att förstå hur ett 

större risktagande påverkar 

investeringsproduktens avkastning, och 

det riskfria jämförelseindexet, såsom 

avkastningen på ett sparkonto, ska 

fastställas på ett sätt som är lätt att förstå 

för icke-professionella investerare och 

som inte är vilseledande för dem.  

 Den sammanfattande indikatorn på de 

kostnader som avses i punkt 2 f ska i 

penningvärde illustrera kostnadernas 

inverkan på vad investeraren med tiden 

kan få tillbaka från sin investering. 

Indikatorn ska bland annat omfatta 

uppgifter som icke-professionella 

investerare kan använda för att göra 

jämförelser mellan produkter.  

 Kommissionen ska ta hänsyn till den 

kostnadsinformation till icke-

professionella investerare som lämnas av 

den person som säljer 

investeringsprodukten enligt MiFID och 

direktivet om försäkringsförmedling för 

att säkerställa att informationen om 

kostnader i faktabladet överensstämmer 

med dessa andra uppgifter, och att 

informationen om kostnaderna är utförlig 

och tydligt visar för den icke-
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professionella investeraren vilka 

övergripande följder som kostnaderna 

kan få.  

Kommissionen ska ta hänsyn till 

skillnaderna mellan investeringsprodukter 

och icke-professionella investerares 

förmåga, liksom investeringsprodukters 

egenskaper som gör det möjligt för icke-

professionella investerare att välja mellan 

olika underliggande investeringar eller 

andra alternativ som produkten erbjuder, 

inklusive om detta val kan göras vid olika 

tidpunkter eller ändras i framtiden. 

Kommissionen ska ta hänsyn till 

skillnaderna mellan investeringsprodukter 

och icke-professionella investerares 

förmåga, liksom investeringsprodukters 

egenskaper som gör det möjligt för icke-

professionella investerare att välja mellan 

olika underliggande investeringar eller 

andra alternativ som produkten erbjuder, 

inklusive om detta val kan göras vid olika 

tidpunkter eller ändras i framtiden. 

 Innan tekniska standarder antas ska 

kommissionen genomföra vederbörliga 

konsumenttester för att välja de åtgärder 

som är mest lämpliga för konsumenterna. 

 

Ändringsförslag  31 

Förslag till förordning 

Artikel 8 – punkt 6 – stycke 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

I förslaget till tekniska tillsynsstandarder 

ska de olika typerna av 

investeringsprodukter beaktas. De 

europeiska tillsynsmyndigheterna ska 

överlämna sina förslag till tekniska 

tillsynsstandarder till kommissionen senast 

[…]. 

I förslaget till tekniska tillsynsstandarder 

ska de olika typerna av 

investeringsprodukter beaktas. 

ESA-myndigheterna ska utföra 

vederbörliga konsumenttester för att 

fastställa bästa metod och beräkningssätt 

enligt a) och b) för icke-professionella 

investerare.  ESA-myndigheterna ska 

överlämna sina förslag till tekniska 

tillsynsstandarder till kommissionen senast 

[…]. 

Motivering 

Under utarbetandet av kommissionens förordning om basfakta för UCITS genomfördes 

omfattande tester med verkliga konsumenter innan basfaktadokumentets slutliga utformning 

antogs. Samma metod bör följas vid utformningen av faktabladet. Att testa det planerade 

faktabladets faktiska effekter för konsumenterna är nyckeln till framgång, särskilt när det 

gäller dess utformning eller redovisningen av riskerna. 
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Ändringsförslag  32 

Förslag till förordning 

Artikel 10 – punkt 2 – inledningen 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Kommissionen ska ha befogenhet att 

anta delegerade akter i enlighet med 

artikel 23 med närmare föreskrifter för 

översynen av den information som lämnas 

i faktabladet och revideringen av 

faktabladet när det gäller följande: 

2. Kommissionen ska ha befogenhet att 

anta tekniska standarder i enlighet med 

artikel 23 med närmare föreskrifter för 

översynen av den information som lämnas 

i faktabladet och revideringen av 

faktabladet när det gäller följande: 

Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  33 

Förslag till förordning 

Artikel 11 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Om en utvecklare av en 

investeringsprodukt har upprättat ett 

faktablad som inte uppfyller kraven i 

artiklarna 6, 7 och 8 och som en icke-

professionell investerare har förlitat sig 

på vid sitt investeringsbeslut, kan den 

icke-professionella investeraren kräva 

ersättning av utvecklaren av 

investeringsprodukten för de förluster som 

denne har åsamkats till följd av 

användningen av faktabladet. 

1. En icke-professionell investerare som 

vid ett investeringsbeslut har förlitat sig 

på ett faktablad som inte uppfyller kraven i 

artiklarna 6, 7 och 8 kan kräva ersättning 

av utvecklaren av investeringsprodukten 

för de finansiella förluster som åsamkats 

på grund av att utvecklaren av 

investeringsprodukten inte har uppfyllt 

dessa krav. Informationen i faktabladet 

ska vara rättvisande, klar och ej 

vilseledande. Den ska vara förenlig med 

de relevanta delarna i prospektet. Om det 

finns bindande kontraktshandlingar ska 

faktabladet vara förenligt med dessa. 
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Ändringsförslag  34 

Förslag till förordning 

Artikel 11 – punkt 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Om en icke-professionell investerare 

styrker att en förlust uppkommit till följd 

av användningen av informationen i 

faktabladet, ska utvecklaren av 

investeringsprodukten bevisa att 

faktabladet har upprättats i enlighet med 

artiklarna 6, 7 och 8 i denna förordning. 

2. Om en icke-professionell investerare 

åsamkats en förlust till följd av 

användningen av informationen i 

faktabladet, ska utvecklaren av 

investeringsprodukten bevisa att 

faktabladet har upprättats i enlighet med 

artiklarna 6, 7 och 8 i denna förordning. 

 

Ändringsförslag  35 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. En person som säljer en 

investeringsprodukt till icke-professionella 

investerare ska tillhandahålla dem 

faktabladet i god tid innan en transaktion 

avseende investeringsprodukten 

genomförs. 

1. En person som säljer en 

investeringsprodukt till icke-professionella 

investerare ska tillhandahålla dem 

faktabladet i god tid innan en transaktion 

avseende investeringsprodukten genomförs 

och ska kunna belägga det. Bevisbördan 

för detta ska ligga på utvecklaren av 

investeringsprodukten. 

 När rekommendationer av eller 

rådgivning om en investering ges till en 

kund ska faktabladet utan dröjsmål 

tillhandahållas kunden. 

 

Ändringsförslag  36 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Genom undantag från punkt 1 får en 

person som säljer en investeringsprodukt 

tillhandahålla faktabladet till den icke 

professionella investeraren omedelbart 

utgår 
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efter det att transaktionen genomförts, om 

(a) den icke-professionella investeraren 

väljer att genomföra transaktionen med 

hjälp av teknik för 

distanskommunikation, om 

 

(b) tillhandahållandet av faktabladet i 

enlighet med punkt 1 inte är möjligt, och 

 

(c) om den person som säljer 

investeringsprodukten har informerat den 

icke-professionella investeraren om detta. 

 

Motivering 

Föredraganden är bekymrad över undantaget till skyldigheten att lämna faktabladet före 

transaktionen när transaktionen genomförs med hjälp av teknik för distanskommunikation. 

Detta undantag skapar ett stort kryphål i förordningen om faktablad. Om vi anser att 

faktabladet är nödvändigt för att man ska kunna fatta välgrundade investeringsbeslut bör det 

inte vara möjligt att investera utan att ha kunnat läsa det. Att läsa faktabladet efter 

investeringen skyddar inte kunden om inte förordningen garanterar en ångerrätt. 

 

Ändringsförslag  37 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 2a (ny) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 2a. Genom undantag från punkt 1 och om 

den icke-professionella investeraren 

använder teknik för 

distanskommunikation för att genomföra 

transaktionen, får en person som säljer en 

investeringsprodukt tillhandahålla den 

icke-professionella investeraren 

faktabladet omedelbart efter det att 

transaktionen avtalats, om 

 i) den icke-professionella investeraren har 

begärt att faktabladet ska lämnas i 

pappersform, och om 

 ii) faktabladet har tillhandahållits den 

icke-professionella investeraren på ett 

annat varaktigt medium enligt artikel 

13.2 b innan transaktionen avtalats. 
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Motivering 

Större flexibilitet måste säkerställas, så att det blir lättare att genomföra transaktioner vid 

den tidpunkt som väljs av den icke-professionella investeraren. Valet av 

kommunikationsteknik bör inte leda till att investeraren går miste om ett investeringstillfälle. 

Om den icke-professionella investeraren vill ha faktabladet i pappersform bör detta inte 

förhindra honom eller henne att genomföra transaktionen, förutsatt att faktabladet 

tillhandahålls via andra elektroniska medel innan transaktionen genomförs. 

 

Ändringsförslag  38 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 3 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

3. Om på varandra följande transaktioner 

avseende samma investeringsprodukt 

genomförs för en icke-professionell 

investerares räkning enligt anvisningar som 

denne givit till den person som säljer 

investeringsprodukten före den första 

transaktionen, ska skyldigheten att 

tillhandahålla ett faktablad enligt punkt 1 

gälla endast den första transaktionen. 

3. Om på varandra följande transaktioner 

avseende samma investeringsprodukt 

genomförs för en icke-professionell 

investerares räkning enligt anvisningar som 

denne givit till den person som säljer 

investeringsprodukten före den första 

transaktionen, ska skyldigheten att 

tillhandahålla ett faktablad enligt punkt 1 

gälla endast den första transaktionen, 

såvida faktabladet inte har uppdaterats 

eller det har gått mer än sex månader 

sedan den första transaktionen. 

Motivering 

Om det har gått lång tid sedan faktabladet lämnades eller om faktabladet har uppdaterats bör 

det första tillhandahållandet av faktabladet inte betraktas som tillräckligt för nya 

transaktioner. 

 

Ändringsförslag  39 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 4 – inledningen 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

4. Kommissionen ska ges befogenhet att 

anta delegerade akter enligt artikel 23 om 

4. Europeiska bankmyndigheten (EBA), 

Europeiska försäkrings- och 

tjänstepensionsmyndigheten (Eiopa), och 

Europeiska värdepappers- och 

marknadsmyndigheten (Esma) ska 
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gemensamt utarbeta förslag till tekniska 

standarder enligt artikel 23 om villkoren 

för att uppfylla kravet att i god tid 

tillhandahålla faktabladet i enlighet med 

punkt 1. 

Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. Texten omformuleras med anledning av att 

punkterna 2 och 4 b utgår. 

 

Ändringsförslag  40 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 4 – led b 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(b) metoden och tidsfristen för 

tillhandahållandet av faktabladet enligt 

punkt 2. 

utgår 

Motivering 

Strykningen av denna text är i överensstämmelse med strykningen av punkt 2. 

 

Ändringsförslag  41 

Förslag till förordning 

Artikel 12 – punkt 4a (ny) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 4a. Kommissionen ska ges befogenhet att 

anta tekniska standarder för tillsyn i 

enlighet med förfarandet i artiklarna 10–

14 i förordning (EU) nr 1093/2010, 

artiklarna 10–14 i förordning (EU) 

nr 1094/2010 och artiklarna 10–14 i 

förordning (EU) nr 1095/2010. 
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Ändringsförslag  42 

Förslag till förordning 

Artikel 13 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Den person som säljer en 

investeringsprodukt ska tillhandahålla 

faktabladet till icke-professionella 

investerare kostnadsfritt. 

1. Den person som säljer en 

investeringsprodukt ska tillhandahålla 

faktabladet till icke-professionella 

investerare kostnadsfritt. Den berörda 

personen måste kunna bevisa att 

faktabladet har tillhandahållits i enlighet 

med bestämmelserna i denna förordning. 

 

Ändringsförslag  43 

Förslag till förordning 

Artikel 13 – punkt 2 – inledningen 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Den person som säljer en 

investeringsprodukt ska tillhandahålla 

faktabladet till den icke-professionella 

investeraren på något av följande medier: 

2. Den person som ger råd om eller säljer 

en investeringsprodukt ska tillhandahålla 

faktabladet till den icke-professionella 

investeraren på något av följande medier 

som är tillgängliga för denne: 

 

Ändringsförslag  44 

Förslag till förordning 

Artikel 13 – punkt 3 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

3. Om faktabladet tillhandahålls på annat 

varaktigt medium än papper eller på en 

webbplats, ska på begäran ett 

pappersexemplar kostnadsfritt 

tillhandahållas icke-professionella 

investerare.  

3. Om faktabladet tillhandahålls på annat 

varaktigt medium än papper eller på en 

webbplats, ska på begäran ett 

pappersexemplar kostnadsfritt 

tillhandahållas icke-professionella 

investerare. Ett pappersexemplar ska 

också lämnas gratis när investeringen 

rekommenderas eller när förmedlaren 

tillhandahåller sina tjänster personligen. 
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Motivering 

I enlighet med artikel 12.1 bör faktabladet tillhandahållas i god tid innan en transaktion 

avseende investeringsprodukten genomförs (se artikel 12.1). När investeringen 

rekommenderas personligen eller när investeringsordern överlämnas personligen, till 

exempel i en bank eller i förmedlarens lokaler, ska faktabladet lämnas i pappersform. 

 

Ändringsförslag  45 

Förslag till förordning 

Artikel 14  

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

Utvecklaren av investeringsprodukten ska 

upprätta lämpliga förfaranden och 

arrangemang som säkerställer att icke-

professionella investerare som har framfört 

klagomål på faktabladet får ett ordentligt 

svar i tid och på ett adekvat sätt. 

Utvecklaren av investeringsprodukten och 

personen som säljer investeringsprodukter 

ska upprätta lämpliga förfaranden och 

arrangemang som säkerställer att 

 i) icke-professionella investerare har 

effektiva möjligheter att framföra 

klagomål på utvecklaren av 

investeringsprodukten,  

 ii) icke-professionella investerare som har 

framfört klagomål på faktabladet får ett 

ordentligt svar i tid och på ett adekvat sätt, 

och 

 iii) det finns effektiva 

tvistlösningsförfaranden även för icke-

professionella investerare vid 

gränsöverskridande tvister, särskilt om 

utvecklaren av investeringsprodukten är 

etablerad i en annan medlemsstat eller i 

ett tredjeland. 

 

 

Ändringsförslag  46 

Förslag till förordning 

Artikel 15 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Om en icke-professionell investerare vid en 1. Om en icke-professionell investerare vid en 
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tvist om rättigheter och skyldigheter som följer 

av denna förordning inleder ett förfarande för 

alternativ tvistlösning enligt nationell 

lagstiftning mot en utvecklare eller försäljare av 

investeringsprodukter, ska utvecklaren eller 

försäljaren av investeringsprodukter delta i det 

förfarandet, förutsatt att följande krav är 

uppfyllda: 

tvist om faktabladet och de underliggande 

investeringsprodukterna inleder ett förfarande 

för alternativ tvistlösning enligt nationell 

lagstiftning mot en utvecklare eller försäljare av 

investeringsprodukter, ska medlemsstaterna se 

till att utvecklaren eller försäljaren av 

investeringsprodukter deltar i det förfarandet  

enlighet med de regler som fastställs i direktiv 

[...] om alternativ tvistlösning, förutsatt att 

följande krav är uppfyllda: 

(a) Beslut som förfarandet leder till är inte 

bindande. 

(a) Beslut som förfarandet leder till kan vara 

bindande för utvecklaren och försäljaren av 

investeringsprodukter. 

(b) Preskriptionstiden för att få tvisten prövad i 

domstol har tillfälligt upphävts medan 

förfarandet för alternativ tvistlösning pågår. 

(b) Preskriptionstiden för att få tvisten prövad i 

domstol har tillfälligt upphävts medan 

förfarandet för alternativ tvistlösning pågår. 

(c) Preskriptionstiden för kravet har upphävts 

medan förfarandet pågår. 

(c) Preskriptionstiden för kravet har upphävts 

medan förfarandet pågår. 

(d) Förfarandet är kostnadsfritt eller förenat 

med måttliga kostnader enligt nationell 

lagstiftning. 

(d) Förfarandet är kostnadsfritt eller kan 

användas för en symbolisk kostnad. 

(e) Parterna kan få tillgång till förfarandet 

även på annat sätt än på elektronisk väg. 

 

(f) Undantagsvis är interimistiska åtgärder 

möjliga i brådskande situationer. 

 

 1a. Medlemsstaterna ska se till att alternativa 

tvistlösningsorgan som tillåts att på förhand 

fastställa tröskelbelopp för att begränsa 

tillgången till alternativa 

tvistlösningsförfaranden inte fastställer dessa 

tröskelbelopp på en sådan nivå att de 

väsentligen försämrar konsumenternas 

tillgång till de alternativa 

tvistlösningsorganens behandling av klagomål. 

2. Medlemsstaterna ska underrätta 

kommissionen om de enheter som svarar för 

handläggningen av de förfaranden som avses i 

punkt 1 senast den [fyll i datum – 6 månader 

efter ikraftträdandet för/tillämpningen av denna 

förordning]. De ska utan dröjsmål underrätta 

kommissionen om alla eventuella senare 

förändringar vad gäller dessa enheter. 

2. Medlemsstaterna ska underrätta 

kommissionen om de enheter som svarar för 

handläggningen av de förfaranden som avses i 

punkt 1 senast den [fyll i datum – 6 månader 

efter ikraftträdandet för/tillämpningen av denna 

förordning]. De ska utan dröjsmål underrätta 

kommissionen om alla eventuella senare 

förändringar vad gäller dessa enheter. 

3. Enheter som svarar för handläggningen av de 

förfaranden som avses i punkt 1 ska samarbeta 

3. Enheter som svarar för handläggningen av de 

förfaranden som avses i punkt 1 ska samarbeta 
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med varandra för att lösa gränsöverskridande 

tvister som uppstår inom ramen för denna 

förordning. 

med varandra för att lösa gränsöverskridande 

tvister som uppstår inom ramen för denna 

förordning. 

 

Ändringsförslag  47 

Förslag till förordning 

Artikel 15a (ny) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 Artikel 15a 

 Information om alternativ tvistlösning 

 1. Medlemsstaterna ska se till att en 

utvecklare eller försäljare av 

investeringsprodukter informerar den 

icke-professionella investeraren om de 

alternativa tvistlösningsorgan som de 

omfattas av och som är behöriga att 

hantera potentiella tvister mellan dem 

själva och den icke-professionella 

investeraren. De ska även ange huruvida 

de åtagit sig eller är skyldiga att använda 

sig av dessa organ för att lösa tvister med 

icke-professionella investerare. 

 2. Den information som avses i punkt 1 

ska anges på ett tydligt, begripligt och 

lättillgängligt sätt på näringsidkarens 

webbplats, om en sådan finns, och i 

förekommande fall i de allmänna 

villkoren för köpe- eller tjänsteavtal 

mellan näringsidkaren och en konsument. 

 3. Om en tvist mellan en icke-

professionell investerare och en 

utvecklare av investeringsprodukter eller 

en person som sålt investeringsprodukter 

på medlemsstaternas territorium inte kan 

lösas efter det att ett klagomål har 

framförts direkt av den icke-

professionella investeraren till 

utvecklaren eller försäljaren av 

investeringsprodukter, ska 

medlemsstaterna se till att försäljaren 

tillhandahåller den icke-professionella 

investeraren den information som avses i 
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punkt 1 och anger huruvida han eller hon 

kommer att använda sig av de relevanta 

alternativa tvistlösningsorganen för att 

lösa tvisten. Denna information ska 

tillhandahållas på papper eller något 

annat varaktigt medium. 

 

Ändringsförslag  48 

Förslag till förordning 

Artikel 15b (ny) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 Artikel 15b 

 Kollektiv alternativ tvistlösning 

 Medlemsstaterna kan behålla eller införa 

förfaranden för alternativ tvistlösning 

som gäller identiska eller liknande tvister 

mellan en produktutvecklare och en 

försäljare av investeringsprodukter och 

flera icke-professionella investerare. 

Systemen för alternativ tvistlösning för 

både enskild och kollektiv talan och 

prövning ska komplettera varandra, och 

systemen bör inte utesluta varandra. 

 

Ändringsförslag  49 

Förslag till förordning 

Artikel 19 – punkt 2 – led c 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

(c) En varning som ska offentliggöras och 

innehåller uppgifter om den ansvariga 

personens identitet och överträdelsens art. 

(c) En varning som ska offentliggöras och 

innehåller uppgifter om den ansvariga 

juridiska personens identitet och 

överträdelsens art. 
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Ändringsförslag  50 

Förslag till förordning 

Artikel 22 – stycke 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

Sanktioner och åtgärder som vidtagits mot 

överträdelser som avses i artikel 19.1 ska 

offentliggöras utan onödigt dröjsmål, 

inbegripet åtminstone uppgifter om typen 

av överträdelse av denna förordning och 

om de ansvariga personernas identitet, 

såvida inte ett sådant offentliggörande 

allvarligt skulle hota finansmarknaderna. 

Sanktioner och åtgärder som vidtagits mot 

överträdelser som avses i artikel 19.1 ska 

offentliggöras utan onödigt dröjsmål, 

inbegripet åtminstone uppgifter om typen 

av överträdelse av denna förordning och 

om de ansvariga personernas identitet. 

Om ett offentliggörande skulle åsamka de 

berörda parterna oproportionell skada, 

ska de behöriga myndigheterna 

offentliggöra sanktionerna eller 

åtgärderna utan att lämna ut namn. 

 

Motivering 

Undantagen för offentliggörandet av sanktioner bör strykas. De överträdelser som avses i 

artikel 19.1 är inte av sådan art att deras offentliggörande allvarligt skulle kunna hota 

finansmarknaderna. Så länge namnen på de dömda utvecklarna eller förmedlarna inte 

offentliggörs kommer den avskräckande verkan aldrig att kunna förhindra olaglig praxis och 

det kommer alltid att löna sig att begå brott. 

 

Ändringsförslag  51 

Förslag till förordning 

Artikel 23 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Befogenheten att anta delegerade akter 

ges till kommissionen med förbehåll för 

de villkor som anges i denna artikel. 

1. Kommissionen ges befogenhet att anta 

tekniska standarder i enlighet med 

villkoren i denna artikel. 

Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 
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Ändringsförslag  52 

Förslag till förordning 

Artikel 23 – punkt 2 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

2. Befogenheten att anta de delegerade 

akter som avses i artiklarna 8.5, 10.2 och 

12.4 ska ges till kommissionen för en 

period av [4 år] från det att denna 

förordning har trätt i kraft. Delegeringen av 

befogenhet ska genom tyst medgivande 

förlängas med perioder av samma längd, 

om inte Europaparlamentet eller rådet 

motsätter sig en sådan förlängning senast 

tre månader före utgången av perioden i 

fråga. 

2. Befogenheten att anta de tekniska 

standarder som avses i artiklarna 8.5, 10.2 

och 12.4 ska ges till kommissionen för en 

period av [4 år] från det att denna 

förordning har trätt i kraft. Delegeringen av 

befogenhet ska genom tyst medgivande 

förlängas med perioder av samma längd, 

om inte Europaparlamentet eller rådet 

motsätter sig en sådan förlängning senast 

tre månader före utgången av perioden i 

fråga. 

Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  53 

Förslag till förordning 

Artikel 23 – punkt 3 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

3. Den delegering av befogenheter som 

avses i artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 får när 

som helst återkallas av Europaparlamentet 

eller rådet. Ett beslut om återkallande ska 

innebära att delegeringen av den 

befogenhet som anges i beslutet upphör att 

gälla. Beslutet får verkan dagen efter det 

att det offentliggörs i Europeiska unionens 

officiella tidning, eller vid ett senare i 

beslutet angivet datum. Det påverkar inte 

giltigheten av delegerade akter som redan 

har trätt i kraft. 

3. Den delegering av befogenheter som 

avses i artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 får när 

som helst återkallas av Europaparlamentet 

eller rådet. Ett beslut om återkallande ska 

innebära att delegeringen av den 

befogenhet som anges i beslutet upphör att 

gälla. Beslutet får verkan dagen efter det 

att det offentliggörs i Europeiska unionens 

officiella tidning, eller vid ett senare i 

beslutet angivet datum. Det påverkar inte 

giltigheten av tekniska standarder som 

redan trätt i kraft. 
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Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  54 

Förslag till förordning 

Artikel 23 – punkt 4 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

4. Så snart kommissionen antar en 

delegerad akt, ska den samtidigt delge 

Europaparlamentet och rådet denna. 

4. Så snart kommissionen antar tekniska 

standarder ska den samtidigt delge 

Europaparlamentet och rådet dessa. 

Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  55 

Förslag till förordning 

Artikel 23 – punkt 5 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

5. En delegerad akt som antas enligt 

artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 ska träda i 

kraft endast om varken Europaparlamentet 

eller rådet har gjort invändningar mot den 

delegerade akten inom en period av två 

månader från den dag då akten delgavs 

Europaparlamentet och rådet, eller om 

både Europaparlamentet och rådet, före 

utgången av den perioden, har underrättat 

kommissionen om att de inte kommer att 

invända. Denna period ska förlängas med 

[två månader] på Europaparlamentets eller 

rådets initiativ. 

5. En teknisk standard som antas enligt 

artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 ska träda i 

kraft endast om varken Europaparlamentet 

eller rådet har gjort invändningar mot den 

delegerade akten inom en period av två 

månader från den dag då akten delgavs 

Europaparlamentet och rådet, eller om 

både Europaparlamentet och rådet, före 

utgången av den perioden, har underrättat 

kommissionen om att de inte kommer att 

invända. Denna period ska förlängas med 

[två månader] på Europaparlamentets eller 

rådets initiativ. 
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Motivering 

För att skapa lämplig flexibilitet och göra det möjligt för branschen och ESA-myndigheterna 

att reagera snabbt på förändringarna på marknaden, bör de tre ESA-myndigheterna kollektivt 

utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta är lämpligare än att bemyndiga 

kommissionen att anta delegerade akter. 

 

Ändringsförslag  56 

Förslag till förordning 

Artikel 24 – stycke 1a (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 När en medlemsstat tillämpar regler om 

faktabladets format och innehåll i 

enlighet med artiklarna 78–81 i 

direktiv 2009/65/EG på fonder som inte är 

UCITS-fonder (fondföretag) och som 

erbjuds icke-professionella investerare, 

ska undantaget i punkt 1 tillämpas på 

förvaltningsbolag, investeringsbolag och 

personer som säljer eller ger råd om 

andelar i sådana fonder till icke-

professionella investerare.  

Motivering 

Medlemsstaterna bör ha rätt att tillåta att även fonder som inte är UCITS-fonder – och som 

på nationell nivå nu omfattas av de krav på basfakta som anges i det fjärde UCITS-direktivet 

– omfattas av övergångsperioden. Detta skulle bidra till att främja likvärdiga 

konkurrensvillkor mellan investeringsprodukter. 

 

Ändringsförslag  57 

Förslag till förordning 

Artikel 24 – stycke 1b (nytt) 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

 Förvaltningsbolag och investeringsbolag 

enligt definitionen i artikel 4.1 b i 

direktiv 2011/61/EU och personer som 

säljer AIF-andelar enligt definitionen i 

artikel 4.1 a i det direktivet ska undantas 

från kraven i denna förordning fram till 

[OJ: please insert the date 5 years after 
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the entry into force], förutsatt att de 

lämnar ett faktablad såsom föreskrivet i 

nationell lag, i enlighet med artikel 78 i 

direktiv 2009/65/EG eller relevanta 

bestämmelser i nationell lag. 

Motivering 

Många medlemsstater har utvidgat de standarder för faktabladet som gäller för UCITS-

fonder till att omfatta andra öppna investeringsfonder som regleras på nationell nivå. Dessa 

fonder bör också kunna dra fördel av det tillfälliga undantaget från tillämpningsområdet, 

eftersom investerarna i dessa fonder först nyligen har informerats om det nya dokumentet och 

AIF-förvaltarna redan har behövt betala genomförandekostnaderna i samband med 

faktabladet på samma sätt som de förvaltningsbolag som omfattas av UCITS-direktivet. 

 

Ändringsförslag  58 

Förslag till förordning 

Artikel 25 – punkt 1 

 

Kommissionens förslag Ändringsförslag 

1. Kommissionen ska se över denna 

förordning fyra år efter dagen för 

förordningens ikraftträdande. Översynen 

ska omfatta en allmän undersökning av den 

praktiska tillämpningen av förordningens 

bestämmelser, med vederbörlig hänsyn till 

utvecklingen på marknaden för produkter 

för icke-professionella investerare. När det 

gäller fondföretag enligt definitionen i 

artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG ska det 

vid översynen bedömas om 

övergångsbestämmelserna enligt artikel 24 

i denna förordning ska förlängas eller om 

bestämmelserna om basfakta för 

investerare i direktiv 2009/65/EG efter 

kartläggning av eventuellt nödvändiga 

justeringar kan ersättas eller anses 

likvärdiga med faktabladet enligt denna 

förordning. Vid översynen ska även en 

eventuell utvidgning av förordningens 

tillämpningsområde till andra finansiella 

produkter övervägas. 

1. Kommissionen ska se över denna 

förordning fyra år efter dagen för 

förordningens ikraftträdande. Översynen 

ska omfatta en allmän undersökning av den 

praktiska tillämpningen av förordningens 

bestämmelser, med vederbörlig hänsyn till 

utvecklingen på marknaden för produkter 

för icke-professionella investerare. När det 

gäller fondföretag enligt definitionen i 

artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG ska det 

vid översynen bedömas om 

övergångsbestämmelserna enligt artikel 24 

i denna förordning ska förlängas eller om 

bestämmelserna om basfakta för 

investerare i direktiv 2009/65/EG efter 

kartläggning av eventuellt nödvändiga 

justeringar kan ersättas eller anses 

likvärdiga med faktabladet enligt denna 

förordning. Vid översynen ska även en 

eventuell utvidgning av förordningens 

tillämpningsområde till andra finansiella 

produkter, inklusive de som omfattas av 

direktiv 2003/71/EG och alla andra 

investerings- och sparprodukter, 
övervägas. 
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Motivering 

Översynsklausulen i denna förordning bör också omfatta en revidering av 

tillämpningsområdet, så att detta även omfattar andra finansiella produkter riktade till 

privatpersoner och mindre företag, till exempel ”opaketerade” investeringar och alla former 

av sparprodukter. 
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