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KORTFATTAD MOTIVERING

Icke-professionella investerare erbjuds allt fler typer av investeringsprodukter nér de
Overvager att gora en investering. Dessa produkter erbjuder ofta sarskilda
investeringslosningar for icke-professionella investerares behov, men de &r ofta komplexa och
svarbegripliga. Den information investerare i dag far om sadana investeringsprodukter &r inte
samordnad och hjélper ofta inte icke-professionella investerare att jamfora olika produkter
eller att forsta deras sardrag. Foljaktligen har icke-professionella investerare ofta gjort
investeringar med risker och kostnader som de inte insag hela vidden av, och har da ibland
asamkats oférutsedda forluster.

Kommissionen har darfor ratt nar den havdar att det for att forhindra avvikelser ar nédvandigt
att pa unionsniva infora enhetliga transparenshestammelser som géller for alla aktorer pa
marknaden for investeringsprodukter. For att kunna harmonisera faktablads utformning och
innehall kravs det en forordning som sakerstaller att det for dessa dokument infors en
gemensam standard pa ett sadant enhetligt satt. En forordnings direkt tillampliga regler bor
sakerstélla att alla aktorer pa marknaden for investeringsprodukter omfattas av samma krav.
Detta torde sakerstélla enhetlig information, genom att férhindra olikartade nationella krav
vid inforlivandet av ett direktiv. En forordning ar ocksa lamplig for att se till att alla som
saljer investeringsprodukter omfattas av enhetliga krav, nar faktablad tillhandahalls till icke-
professionella investerare.

Ur konsumentskyddshénseende boér man forst betona att investeringsprodukter ar mycket
komplicerade for manga méanniskor och darfor kravs ett visst skydd. I regel ar méanniskor
medvetna om konsekvenserna av transaktionen, de informerar sig och soker radgivning.

Konsumentens majligheter att ta hansyn till de sérskilda forhallandena i sin specifika situation
genom individuella avtalsbestimmelser med investeringsfonden, ibland med stdd av en
opartisk radgivare, bor inte inskrankas genom 6verdrivna regleringar pa EU-niva, i synnerhet
som de gransoverskridande effekterna ar begransade.

ANDRINGSFORSLAG

Utskottet for den inre marknaden och konsumentskydd uppmanar utskottet for ekonomi och
valutafragor att som ansvarigt utskott infoga foljande andringsforslag i sitt betankande:

Andringsférslag 1

Forslag till forordning

Skal 4

Kommissionens forslag Andringsforslag
(4) For att forhindra avvikelser &r det (4) For att forhindra avvikelser ar det
nodvandigt att pa unionsniva infora nodvandigt att pa unionsniva infora
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enhetliga bestdammelser om Gverblickbarhet
som galler for alla aktorer pa marknaden
for investeringsprodukter. FoOr att kunna
harmonisera faktablads utformning och
innehall kravs det en forordning som
sékerstaller att det for dessa dokument
infors en gemensam standard pa ett sadant
enhetligt satt. En forordnings direkt
tillampliga regler bor sakerstalla att alla
aktorer pa marknaden for
investeringsprodukter omfattas av samma
krav. Detta torde sakerstélla enhetlig
information, genom att foérhindra olikartade
nationella krav vid inforlivandet av ett
direktiv. En forordning ar ocksa lamplig
for att se till att alla som séljer
investeringsprodukter omfattas av
enhetliga krav, nar faktablad tillhandahalls
till icke-professionella investerare.

Andringsforslag 2

Forslag till forordning
Skal 10

Kommissionens forslag

(10) For att tillgodose icke-professionella
investerares behov maste det tillses att
information om investeringsprodukter &r
korrekt, opartisk, klar och inte vilseleder
dessa investerare. Denna forordning bor
darfor faststilla gemensamma standarder
for uppréttandet av faktablad, for att trygga
att de ar begripliga for icke-professionella
investerare. Eftersom manga icke-
professionella investerare har svart att
forsta finansiell fackterminologi, bor
sarskild uppméarksamhet dgnas at
dokumentets ordval och uttryckssatt.
Regler bor ocksa faststallas om det sprak
de bor avfattas pa. Dessutom bor icke-
professionella investerare kunna forsta
sjalva faktabladet, utan att hanvisas till
annan information.
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enhetliga bestdammelser om 6verblickbarhet
som géller for alla aktorer pa marknaden
for investeringsprodukter. For att kunna
harmonisera faktablads utformning och
innehall kravs det en forordning som
sékerstaller att det for dessa dokument
infors en gemensam standard pa ett sadant
enhetligt satt. En forordnings direkt
tillampliga regler bor sakerstalla att alla
aktorer pa marknaden for
investeringsprodukter omfattas av samma
krav. Detta torde sékerstélla enhetlig
information, genom att forhindra olikartade
nationella krav vid inforlivandet av ett
direktiv. En forordning ar ocksa lamplig
for att se till att alla som ger rad om eller
séljer investeringsprodukter omfattas av
enhetliga krav, nar faktablad tillhandahalls
till icke-professionella investerare.

Andringsforslag

(10) For att tillgodose icke-professionella
investerares behov maste det tillses att
information om investeringsprodukter ar
korrekt, opartisk, klar och inte vilseleder
dessa investerare. Denna férordning bor
darfor faststalla gemensamma standarder
for upprattandet av faktablad, for att trygga
att de ar begripliga for icke-professionella
investerare. Eftersom manga icke-
professionella investerare har svart att
forsta finansiell fackterminologi, bor
sarskild uppméarksamhet &gnas at
dokumentets ordval och uttryckssatt.
Regler bor ocksa faststallas om det sprak
de bor avfattas pa. Dessutom bor icke-
professionella investerare kunna forsta
sjalva faktabladet, utan att hanvisas till
annan information. Faktabladets betydelse
bor &ven betonas for icke-professionella
investerare sa att forordningen far effekt.
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Andringsforslag 3

Forslag till forordning
Skal 12

Kommissionens férslag

(12) Faktabladet bor utformas sa att icke-
professionella investerare kan jamfora
olika investeringsprodukter, eftersom
konsumenters beteende och formaga gor att
informationens format, presentation och
innehall maste vara val avvagt for att
maximera dess forstaelse och anvandning.
| alla dokument bor dessa element och
deras rubriker ha samma ordningsféljd.
Dessutom bor for olika produkter
faktabladets uppgifter och dessas
presentation harmoniseras ytterligare
genom delegerade akter, som beaktar
tillganglig och pagaende forskning om
konsumentbeteenden, inklusive tester av
hur andamalsenliga olika sétt att presentera
information ar for konsumenterna.
Dessutom bor icke-professionella
investerare vid vissa investeringsprodukter
ha mojlighet att vélja mellan flera
underliggande investeringar. Dessa
produkter bor beaktas nar formatet tas
fram.
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Detta bor dock inte hindra att det i
faktabladet finns korshanvisningar till
andra dokument som innehaller mer
information av intresse for vissa icke-
professionella investerare.

Andringsforslag

(12) Faktabladet bor utformas sa att icke-
professionella investerare innan
investeringsbeslutet fattas kan gora en
verklig jamforelse mellan olika
investeringsprodukter, eftersom
konsumenters beteende och formaga gor att
informationens format, presentation och
innehall maste vara val avvagt for att
maximera dess forstaelse och anvandning.
| alla dokument bor dessa element och
deras rubriker ha samma ordningsféljd.
Dessutom bor for olika produkter
faktabladets uppgifter och dessas
presentation harmoniseras ytterligare
genom delegerade akter, som beaktar
tillganglig och pagaende forskning om
konsumentbeteenden, inklusive tester av
hur andamalsenliga olika sétt att presentera
information ar for konsumenterna. Sadana
delegerade akter bor innehalla relevanta
standarder som utarbetats av
ESA-myndigheterna. Nar standarder
avseende risk- och avkastningsprofilen
utvecklas bor i synnerhet ett system med
visuella varningar grundade pa en
riskskala dvervagas. Dessutom bor icke-
professionella investerare vid vissa
investeringsprodukter ha mojlighet att vélja
mellan flera underliggande investeringar.
Dessa produkter bor beaktas nar formatet
tas fram.
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Andringsforslag 4

Forslag till forordning
Skal 16

Kommissionens férslag

(16) Faktablad ligger till grund for icke-
professionella investerares
investeringsbeslut. Av detta skal har
utvecklare av investeringsprodukter ett
stort ansvar mot icke-professionella
investerare genom att se till att de iakttar
denna forordning. Viktigt &r darfor att se
till att icke-professionella investerare som
forlitat sig pa ett faktablad vid sitt
investeringsbeslut har effektiv ratt till
rattslig provning. Det bor ocksa
sékerstéllas att alla icke-professionella
investerare i unionen har samma ratt att
soka ersattning for skador de kan asamkas,
till foljd av att utvecklare av
investeringsprodukter inte iakttagit kraven
i denna forordning. Saledes bor
ansvarsforhallandena for utvecklare av
investeringsprodukter harmoniseras. Det
bor i forordningen foreskrivas att en icke-
professionell investerare ska kunna stélla
produktutvecklaren till svars for en
Overtradelse av forordningen, om en
forlust orsakats av anvandningen av
faktabladet.

Andringsférslag 5

Forslag till forordning
Skal 19

Kommissionens forslag

(19) For att icke-professionella investerare
ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut, bor personer som séljer
investeringsprodukter alaggas att
tillhandahalla faktabladet i god tid innan
transaktioner avtalas. Detta krav bor
tillampas generellt, oavsett var eller hur
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Andringsforslag

(16) Faktablad ligger till grund for icke-
professionella investerares
investeringsbeslut. Av detta skal har
utvecklare av investeringsprodukter ett
stort ansvar mot icke-professionella
investerare genom att se till att de iakttar
denna forordning. Viktigt &r darfor att se
till att icke-professionella investerare som
forlitat sig pa ett faktablad vid sitt
investeringsbeslut har effektiv ratt till
rattslig prévning. Det bor ocksa
sékerstéllas att alla icke-professionella
investerare i unionen har samma ratt att
soka ersattning for skador de kan dsamkas,
till foljd av att utvecklare av
investeringsprodukter inte iakttagit kraven
i denna férordning, forutsatt att ett
orsakssamband faststélls. Saledes bor
ansvarsforhallandena for utvecklare av
investeringsprodukter harmoniseras.

Andringsférslag

(19) For att icke-professionella investerare
ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut, bor personer som séljer
investeringsprodukter alaggas att
tillhandahalla faktabladet i god tid innan
transaktioner avtalas. Detta krav bor
tillampas generellt, oavsett var eller hur
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transaktionen sker. Med séljare menas
distributorer men aven utvecklarna av
investeringsprodukterna, om dessa valjer
att salja produkten direkt till icke-
professionella investerare. For att
sékerstéalla nddvandig flexibilitet och
proportionalitet, bor icke-professionella
investerare som vill avtala om en
transaktion med teknik for
distanskommunikation kunna ta emot
faktablad efter det att transaktionen &r
avtalad. Aven i det fallet skulle faktabladet
vara vardefullt for investeraren,
exempelvis for att ge denne majlighet att
jamfora den produkt som kopts med den
som beskrivs i faktabladet. Denna
forordning ska inte paverka tillampningen
av Europaparlamentets och radets direktiv
2002/65/EG.

Andringsforslag 6

Forslag till forordning
Skal 21

Kommissionens forslag

(21) For att trygga icke-professionella
investerares fortroende for
investeringsprodukter, bor det faststéllas
krav pa lampliga interna forfaranden som
sékerstéller att icke-professionella
investerare efter klagomal far meningsfulla
svar fran utvecklaren av
investeringsprodukten.

AD\936369SV.doc

transaktionen sker. Med séljare menas
distributérer men aven utvecklarna av
investeringsprodukterna, om dessa valjer
att salja produkten direkt till icke-
professionella investerare. For att
sékerstalla nodvéndig flexibilitet och
proportionalitet, bor icke-professionella
investerare som vill avtala om en
transaktion med teknik for
distanskommunikation kunna ta emot
faktablad efter det att transaktionen &r
avtalad, forutsatt att faktabladet har
tillhandahallits pa ett annat varaktigt
medium innan transaktionen avtalas.
Denna forordning ska inte paverka
tillampningen av Europaparlamentets och
radets direktiv 2002/65/EG.

Andringsforslag

(21) For att trygga icke-professionella
investerares fortroende for
investeringsprodukter, bor det faststallas
krav pa lampliga interna forfaranden som
sékerstéller att icke-professionella
investerare inom rimlig tid och skriftligen
efter klagomal far meningsfulla svar fran
utvecklaren av investeringsprodukten.
Svaren till den icke-professionella
investeraren bor tillhandahallas pa
samma sprak som sjalva klagomalet
skrivits pa.
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Andringsforslag 7

Forslag till forordning
Skal 22a (nytt)

Kommissionens férslag

Andringsforslag 8

Forslag till forordning
Artikel 1

Kommissionens forslag

| denna férordning foreskrivs enhetliga
regler om formatet for och innehallet i det
faktablad som utvecklare av
investeringsprodukter ska ta fram och
enhetliga regler om dess tillhandahallande
till icke-professionella investerare.

Andringsforslag

(22a) Icke-professionella investerare bor
vederborligen informeras om de
alternativa tvistlosningsorgan som de
omfattas av och som &r behoriga att
hantera potentiella tvister mellan dem och
den icke-professionella investeraren.

Andringsforslag

| denna férordning foreskrivs enhetliga
regler om formatet for och innehallet i det
faktablad som utvecklare och férmedlare
av investeringsprodukter ska ta fram och
enhetliga regler om dess tillhandahallande
till icke-professionella investerare.

Motivering

Formedlare bor vara skyldiga att [amna information, till exempel om de verkliga
kostnaderna, sin ersattning eller de skatteregler som galler for den berdrda
investeringsprodukten. All information som kravs for att fatta ett val underbyggt beslut att
investera i en produkt bor [amnas i ett enda dokument. Konsumenten bor inte vara tvungen att
konsultera andra dokument an faktabladet for att fa den information som ska offentliggdras i
enlighet med MIFID eller direktivet om forsakringsformedling.

Andringsférslag 9

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 2 —led a

Kommissionens forslag

(a) Forsakringsprodukter som inte
erbjuder ett aterkopsvarde eller dar

PE502.121v04-00

Andringsforslag

utgar
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aterkopsvardet helt eller delvis inte ar
direkt eller indirekt exponerat mot
marknadsfluktuationer.

Motivering

Forordningens rdckvidd bor inte begrdnsas till “paketerade’ investeringar eller
investeringar med en (delvis) okénd avkastning. Det bor for alla spar- eller
investeringsprodukter utan undantag finnas ett faktablad tillgangligt for konsumenterna.
Detta ar ett avgorande villkor for att konsumenterna ska fa reflexen att alltid konsultera
faktabladet, oavsett vilka spar- eller investeringsprodukter de erbjuds.

Andringsforslag 10

Forslag till forordning
Artikel 2 —stycke 2 —led f

Kommissionens forslag Andringsforslag
(f) Pensionsprodukter for vilka ett (f) Pensionsprodukter for vilka de
finansiellt bidrag fran arbetsgivaren kravs finansiella arrangemangen inte omfattas
enligt nationell lagstiftning och dar av tillampningsomradet for direktiv
arbetstagaren inte kan valja vem som 2003/41/EG eller direktiv 2009/138/EG
tillhandahaller pensionsprodukten. och for vilka nivan pa

pensionsavsattningen i sjalva verket ar ett
|6fte eller ett erbjudande av arbetsgivaren
till arbetstagaren. For pensionsprodukter
som inte omfattas av direktiv 2003/41/EG
eller direktiv 2009/138/EG eller av denna
forordning, ska medlemsstaterna
foreskriva likvardiga informationskrav.

Motivering

| manga medlemsstater finns det olika pensionssystem som varken omfattas av
tjanstepensionsinstitut eller ar privata. Nagra av dessa system skulle undantas enligt
kommissionens forslag genom artikel 2 f och skulle darmed inte omfattas av nagra
informationskrav pa EU-niva. Andra, liknande system skulle dock inte undantas, eftersom
arbetsgivaren inte ar skyldig enligt nationell lag att ge ett finansiellt bidrag. Det ar viktigt att
undvika bristande konsekvens inom EU.
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Andringsforslag 11

Forslag till forordning
Artikel 3 — punkt 2

Kommissionens férslag Andringsforslag
2. Om de utvecklare av 2. Om de utvecklare av
investeringsprodukter som omfattas av investeringsprodukter som omfattas av
denna forordning dven omfattas av direktiv denna forordning dven omfattas av direktiv
2009/138/EG, ska bade forordningen och 2009/138/EG, ska bade férordningen och
det direktivet vara tillampliga. det direktivet vara tillampliga. Om kraven i

direktiv 2009/138/EG och i denna
forordning ar likvardiga, ska de anses ha
uppfyllts om kraven i denna férordning ar

uppfyllda.

Motivering

Syftet ar att undvika dubblering av informationskrav.

Andringsforslag 12

Forslag till forordning
Artikel 4 — led fa (nytt)

Kommissionens forslag Andringsférslag

(fa) person som séljer: en person som ger
rad om en investeringsprodukt till en icke-
professionell investerare eller som agerar
som formedlare for en icke-professionell
investerares investering.

Motivering
Den person som séljer investeringsprodukten definieras inte i forslaget till férordning.
Begreppet forsaljning ar for snavt eftersom vissa formedlare inte “sdljer”

investeringsprodukten utan skapar kontakten mellan konsumenten och utvecklare (t.ex. ett
forsakringsbolag).
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Andringsforslag 13

Forslag till forordning
Artikel 4 —stycke 1 —led c —led ii

Kommissionens férslag

i) Kunder i den mening som avses i
direktiv 2002/92/EG.

Andringsforslag 14

Forslag till forordning
Artikel 5

Kommissionens forslag

FoOr varje investeringsprodukt som denne
utvecklar ska en utvecklare av
investeringsprodukter upprétta ett faktablad
i enlighet med de krav som foreskrivs i
denna férordning och offentliggéra
handlingen pa valfri webbplats, innan
produkten far saljas till icke-professionella
investerare.

Andringsforslag

i) Kunder som inte &ar professionella
kunder enligt definitionen i [relevanta
artiklar i direktivet om
forsakringsformedling] [...] i

direktiv 2002/92/EG.

Andringsférslag

For varje investeringsprodukt som denne
utvecklar ska en utvecklare av
investeringsprodukter upprétta ett faktablad
i enlighet med de krav som foreskrivs i
denna forordning och offentliggéra
handlingen tillsammans med prospektet,
om ett prospekt offentliggdrs, och
atminstone pa sin webbplats, innan
produkten far saljas till icke-professionella
investerare. Faktabladet ska i
forekommande fall kompletteras av
distributoren.

Motivering

Foredraganden anser att dverallt dar prospektet offentliggérs och finns tillgangligt for icke-
professionella investerare bor aven faktabladet, atminstone utvecklarens del av det, finnas
tillgangligt. Det vore onskvart att alla faktablad &r lattatkomliga pa en officiell webbplats

som tillsynsmyndigheten har.

Foredraganden anser att utvecklaren ska ha en generell skyldighet att utarbeta ett faktablad.
Utvecklarens uppgifter bor dock kompletteras med uppgifter fran distributoren.

AD\936369SV.doc
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Andringsforslag 15

Forslag till forordning
Artikel 6 — punkt 1

Kommissionens férslag

1. Faktabladet ska vara korrekt,
rattvisande, klart och ej vilseledande.

Andringsférslag 16

Forslag till forordning
Artikel 6 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Den ska vara ett fristdende dokument,
klart atskilt fran marknadsforingsmaterial.

Andringsforslag 17

Forslag till forordning
Artikel 6 — punkt 3 — inledningen

Kommissionens forslag
3. Den ska uppréattas som ett kort

PE502.121v04-00

Andringsforslag

1. Faktabladet ska betraktas som
information fore kontraktstecknande. Det
ska vara korrekt, rattvisande, klart och ej
vilseledande. Faktabladet ska gora det
mojligt att jAmfora produkterna innan
investeringsbeslutet fattas.

Andringsférslag

2. Den ska vara ett fristdende dokument,
klart atskilt fran marknadsforingsmaterial
och ska inte innehalla nagon reklam,
marknadsforing eller rekommendation att
investera i en produkt.

Korshanvisningar till andra dokument ar
tillatna. Information som innehaller
korshanvisningar ska bara vara
information som kompletterar den
information som enligt denna férordning
maste inga i faktabladet, ska
overensstamma med artikel 8.3 och ska
inte innehalla nagon reklam,
marknadsforing eller rekommendation att
investera i en produkt.

Andringsforslag

3. Det ska uppréttas som ett kort dokument

AD\936369SV.doc



dokument, som ar

Andringsforslag 18

Forslag till forordning
Artikel 7

Kommissionens férslag

Faktabladet ska vara avfattat pa det
officiella spraket — eller ett av de officiella
spraken — i den medlemsstat dar produkten
séljs, eller pa ett sprak som godtas av de
behoriga myndigheterna i den
medlemsstaten, eller ska Overséttas till
nagot av dessa sprak om det har avfattats
pa ett annat sprak.

som &r skrivet pa ett kort och koncist satt
och inte &r langre &n tre A4-sidor och
som ar

Andringsforslag

Faktabladet ska vara avfattat pa de
officiella spraken, eller det officiella sprak
som talas i den del av den medlemsstat dar
produkten distribueras, eller pa ett annat
sprak som godtas av de behdriga
myndigheterna i den medlemsstaten om
detta sprak talas i den del av
medlemsstaten dar investeringsprodukten
distribueras, eller ska 6verséttas till nagot
av dessa sprak om det har avfattats pa ett
annat sprak.

Motivering

Foredraganden anser att det &r mycket viktigt att faktabladet kan forstas av den allmanhet
som formedlaren riktar sig till. Den féreslagna artikel 7 kan darfor vara problematisk:
formuleringen kan leda till att faktabladet verlamnas till en icke-professionell investerare pa

ett sprak som inte forstas (val) av konsumenten.

Andringsforslag 19

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. ”Detta faktablad innehéller basfakta om
denna investeringsprodukt. Faktabladet ar
inte reklammaterial. Det ar information
som kravs enligt lag for att hjélpa dig att
forsta vad en investering i produkten
innebér och riskerna med denna. Du
rekommenderas att l4sa det sa att du kan
fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.”
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Andringsforslag

1. ”Detta faktablad innehaller basfakta om
denna investeringsprodukt. Faktabladet ar
inte reklammaterial. Det &r information
som kravs enligt lag for att hjélpa dig att
forsta vad en investering i produkten
innebér och riskerna, mojligheterna och
kostnaderna i samband med denna,
inbegripet eventuella avgifter som betalas
till dina férmedlare. Du rekommenderas
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Andringsférslag 20

Forslag till forordning

Artikel 8 — punkt 2 — led b — led iva (nytt)

Kommissionens forslag

att lasa det sa att du far hjalp att jamfora
olika investeringsprodukter. Detta
dokument innebér inte nagon
kdprekommendation. Du kan behova lasa
andra dokument sa att du kan fatta ett
vélgrundat investeringsbeslut.”

Andringsférslag

iva) en bestammelse om att
produktutvecklaren pa ett tydligt sétt ska
informera konsumenten genom ett arligt
dokument om investeringsproduktens
resultat; i detta dokument ska
investeringsproduktens resultat under
fjolaret redovisas; vidare ska detta resultat
jamforas med en annan
investeringsprodukt med jamforbar
riskprofil; om konsumenten ager flera
investeringsprodukter som hor till en viss
produktutvecklare och som omfattas av
denna forordning, ska ovan namnda
offentliggérande och jamforelse tillampas
pa hela portfoljen; alla avgifter som
paverkar investeringsproduktens
avkastning ska ocksa offentliggoras.

Motivering

Syftet med detta andringsforslag ar att skapa klarhet kring resultaten for de
investeringsprodukter som omfattas av denna forordning. Resultaten for en viss produkt och i
forekommande fall portféljen bor darfor jamféras med en annan produkt med jamférbara
risker. Dessutom bor alla avgifter som paverkar avkastningen uppges.

PE502.121v04-00
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Andringsforslag 21

Forslag till forordning
Artikel 8 —punkt 2 —led ¢ — led ii

Kommissionens férslag

i1) om investeringsprodukten omfattas av
en kompensations- eller garantiordning.

Andringsforslag

il) huruvida investeringsprodukten
omfattas av en kompensations- eller
garantiordning och dar det anges vilka
risker som tacks av ordningen och vilka
risker som inte gor det.

Motivering

Det skydd som ges genom en kompensations- eller garantiordning kan se ut pa olika satt:
system for ersattning till investerare skyddar konsumenten mot forlust av instrumentet genom
vardepappersforetaget, inte mot finansiella forluster pa grund av volatiliteten i den
underliggande tillgangen eller insolvens hos emittenterna av dessa underliggande tillgangar.
Forordningen bor vara precisare for att undvika missbruk av bestdmmelsen.

Andringsforslag 22

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 —led e

Kommissionens forslag

(e) I ett avsnitt med titeln ”Vilka ar
riskerna och vad kan jag fa tillbaka?”:
investeringsproduktens risk- och
avkastningsprofil, inklusive en
sammanfattande indikator pa denna profil
och varningar for sarskilda risker som
eventuellt inte helt beaktas i den
sammanfattande indikatorn.

AD\936369SV.doc

Andringsférslag

(e) I ett avsnitt med titeln ”Vilka ar
riskerna och vad kan jag fa tillbaka?”:

i) Investeringsproduktens risk- och
avkastningsprofil, inklusive en
sammanfattande indikator pa denna profil
som ocksa aterspeglar inverkan av
kostnaderna, atféljd av en varning och en
forklaring pa normalsprak av de storsta
riskerna med produkten.

Den sammanfattande indikatorn pa risk-
och avkastningsprofilen ska innehalla
scenarier for framtida resultat som visar

PE502.121v04-00
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Andringsforslag 23

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 —led f

Kommissionens forslag

(F) I ett avsnitt med titeln ”Vilka ar
kostnaderna?”’: investeringsproduktens
kostnader, som ska omfatta investerarens
direkta och indirekta kostnader, inbegripet
sammanfattande indikatorer pa dessa
kostnader.

PE502.121v04-00
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effekterna av kostnaderna och som
omfattar tre rimligt sannolika scenarier,
inbegripet ett negativt och ett positivt.

i1) En jamforelse mellan en
investeringsprodukts sannolika framtida
resultat, inbegripet dess risker, och de
sannolika framtida resultaten for ett
riskfritt jamforelseindex.

Andringsforslag

(F) I ett avsnitt med titeln ”Vilka ar
kostnaderna?”’: investeringsproduktens
kostnader, som ska omfatta investerarens
direkta och indirekta kostnader, inbegripet
sammanfattande indikatorer pa dessa
kostnader och — av jamforelseskal — totala
skatt och eventuella avgifter som den
icke-professionella investeraren ska
betala, uttryckt i pengar och i procent, for
att visa effekterna av de totala
kostnaderna pa investeringens
avkastning, tillsammans med en angivelse
av betalningsvillkoren i samband med
kostnaderna.

Detta avsnitt ska ocksa hanvisa till en
bilaga som specificerar alla ytterligare
kostnader som distributdrer tar ut och
som inte visats i detta avsnitt, inbegripet
eventuella avgifter som betalas till
formedlaren.
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Andringsforslag 24

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 — led fa (nytt)

Kommissionens férslag Andringsforslag

(fa) 1 ett avsnitt med titeln ”Maste jag
betala skatt?”: en upplysning om de
skatteregler som i forekommande fall &r
tillampliga pa investeringsprodukten.

Motivering

De icke-professionella investerarna bor vara medvetna om vilka skatteregler som ska
tillampas, eftersom skatter paverkar investerarnas vinst pa investeringen.

Andringsférslag 25

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 — led fb (nytt)

Kommissionens forslag Andringsférslag

(fb) I ett avsnitt med titeln Vilka dr
kopevillkoren for denna produkt?”: alla
villkor eller begransningar nar det galler
kdpet av investeringsprodukten, till
exempel alla krav pa en inledande
och/eller en efterfoljande
minimiinvestering.

Motivering

De icke-professionella investerarna bor pa ratt satt informeras om alla villkor som ar
forknippade med kopet av en investeringsprodukt, sdsom krav pa en (inledande eller
efterféljande) minimiinvestering.

Andringsforslag 26

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 —led g

Kommissionens forslag Andringsforslag

(9) I ett avsnitt med titeln Tidigare (9) I ett avsnitt med titeln ”Hur har det

resultat?”: investeringsproduktens tidigare

AD\936369SV.doc
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gatt tidigare?”: investeringsproduktens
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SV

resultat, om detta &r relevant med tanke pa
produktens natur och hur lange resultat
forelegat.

Andringsforslag 27

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 —led h

Kommissionens forslag
(h) For pensionsprodukter, i ett avsnitt med

titeln ”Vad fér jag nir jag pensioneras?””:
berdkningar av mojliga framtida resultat.

Andringsforslag 28

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 2 — led ha (nytt)

Kommissionens forslag

PE502.121v04-00

tidigare resultat, kompletterat av en
varning om att tidigare avkastning inte ar
nagon garanti for framtida resultat; om
investeringsprodukten ar kopplad till ett
jamforelseindex, ska jamforelseindexets
resultat ocksa offentliggoras pa ett sadant
satt att jamforelser mojliggdérs mellan
investeringsproduktens och
jamforelseindexets resultat, om detta ar
relevant med tanke pa produktens natur
och hur lange resultat forelegat.

Andringsforslag

(h) For pensionsprodukter, i ett avsnitt med
titeln ”Vad fér jag nér jag pensioneras?”:
berékningar av mojliga framtida resultat,
klart uppdelat pa olika scenarier for
utvecklingen, inbegripet ett negativt som
illustrerar de mojliga forlusterna for
investeraren.

For pensionsprodukter ska icke-
professionella investerare aven upplysas
tydligt och begripligt om eventuella
begrasningar som galler for uttag av
medel.

Andringsforslag
(ha) I ett avsnitt med titeln "Hur kan jag

klaga?”: information om hur en kund
kan framfora klagomal pa produkten.

AD\936369SV.doc



Andringsforslag 29

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 3

Kommissionens férslag

3. Utvecklaren av investeringsprodukter far
endast ta med andra uppgifter, om det ar
nddvandigt for att icke-professionella
investerare ska kunna fatta ett valgrundat
investeringsbeslut om en viss
investeringsprodukt.

Andringsforslag

3. Utvecklaren av investeringsprodukter far
endast ta med andra objektiva uppgifter,
om det &r nédvandigt for att icke-
professionella investerare ska kunna fatta
ett valgrundat investeringsbeslut om en
viss investeringsprodukt.

Motivering

Forordningen om delegerade akter kan i artikel 8.5 skapa problem betraffande férenligheten
med vissa medlemsstaters forfattningar. Nar det géller artikel 8.3 finns det fragetecken kring
vilka “andra uppgifter” som kan inkluderas. Eftersom det finns en mojlighet att ta med
“andra uppgifter” dr det fara virt att uppgifter som kan foranleda investeringsbeslut kommer

att regleras genom delegerade akter.

Andringsforslag 30

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 5

Kommissionens forslag

5. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 23 som anger ndrmare uppgifter om
presentationen av och innehallet i var och
en av de uppgifter som avses i punkt 2,
presentationen av och narmare uppgifter i
annan information som produktutvecklaren
kan infora i faktabladet och som avses i
punkt 3, samt narmare uppgifter om det
gemensamma format och den
gemensamma symbol som avses i punkt 4.

AD\936369SV.doc
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Andringsforslag

5. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta tekniska standarder i enlighet med
artikel 23 som anger ndrmare uppgifter om
presentationen av och innehallet i var och
en av de uppgifter som avses i punkt 2,
presentationen av och narmare uppgifter i
annan objektiv information som
produktutvecklaren kan infora i faktabladet
och som avses i punkt 3, samt ndrmare
uppgifter om det gemensamma format och
den gemensamma symbol som avses i
punkt 4.

De resultatscenarier som avses i

punkt 2 e i ska ta hansyn till kostnadernas
effekter dver tiden och beakta méjliga
framtida resultat.

Indikatorn ska klargéra att potentialen
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for storre avkastning ar kopplad till ett
storre risktagande.

Den varning som avses i punkt 2 e i ska
vara en visuell varning grundad pa en
riskskala, utformad pa ett satt att
investeraren kan forsta att ingen
investeringsprodukt ar riskfri och att han
eller hon inte kan handla utan att forsta
investeringsprodukten eller utan att ha
fatt personlig radgivning avseende den
planerade investeringen.

Den sammanfattande risk- och
avkastningsindikatorn och riskvarningen
ska vara utformade sa att de risker som
investerarna tar bli klara och jamforbara
mellan produkterna.

Den jamforelse som avses i punkt 2 e ii
ska vara utformad pa ett sddant sétt att
den hjalper investeraren att forsta hur ett
storre risktagande paverkar
investeringsproduktens avkastning, och
det riskfria jamforelseindexet, sdsom
avkastningen pa ett sparkonto, ska
faststéllas pa ett satt som ar latt att forsta
for icke-professionella investerare och
som inte &r vilseledande for dem.

Den sammanfattande indikatorn pa de
kostnader som avses i punkt 2 f ska i
penningvarde illustrera kostnadernas
inverkan pa vad investeraren med tiden
kan fa tillbaka fran sin investering.
Indikatorn ska bland annat omfatta
uppgifter som icke-professionella
investerare kan anvanda for att gora
jamforelser mellan produkter.

Kommissionen ska ta hansyn till den
kostnadsinformation till icke-
professionella investerare som lamnas av
den person som séljer
investeringsprodukten enligt MiFID och
direktivet om forsakringsformedling for
att sakerstalla att informationen om
kostnader i faktabladet Gverensstammer
med dessa andra uppgifter, och att
informationen om kostnaderna ar utforlig
och tydligt visar for den icke-
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Kommissionen ska ta hansyn till
skillnaderna mellan investeringsprodukter
och icke-professionella investerares
formaga, liksom investeringsprodukters
egenskaper som gor det mojligt for icke-
professionella investerare att vélja mellan
olika underliggande investeringar eller
andra alternativ som produkten erbjuder,
inklusive om detta val kan goras vid olika
tidpunkter eller andras i framtiden.

Andringsforslag 31

Forslag till forordning
Artikel 8 — punkt 6 — stycke 2

Kommissionens forslag

| forslaget till tekniska tillsynsstandarder
ska de olika typerna av
investeringsprodukter beaktas. De
europeiska tillsynsmyndigheterna ska
overlamna sina forslag till tekniska
tillsynsstandarder till kommissionen senast

[...].

professionella investeraren vilka
overgripande féljder som kostnaderna
kan fa.

Kommissionen ska ta hansyn till
skillnaderna mellan investeringsprodukter
och icke-professionella investerares
formaga, liksom investeringsprodukters
egenskaper som gor det mojligt for icke-
professionella investerare att vélja mellan
olika underliggande investeringar eller
andra alternativ som produkten erbjuder,
inklusive om detta val kan goras vid olika
tidpunkter eller andras i framtiden.

Innan tekniska standarder antas ska
kommissionen genomfdra vederborliga
konsumenttester for att valja de atgarder
som ar mest lampliga for konsumenterna.

Andringsforslag

| forslaget till tekniska tillsynsstandarder
ska de olika typerna av
investeringsprodukter beaktas.
ESA-myndigheterna ska utfora
vederborliga konsumenttester for att
faststélla basta metod och berakningssatt
enligt a) och b) for icke-professionella
investerare. ESA-myndigheterna ska
overlamna sina forslag till tekniska
tillsynsstandarder till kommissionen senast

[...].

Motivering

Under utarbetandet av kommissionens forordning om basfakta for UCITS genomférdes
omfattande tester med verkliga konsumenter innan basfaktadokumentets slutliga utformning
antogs. Samma metod bor foljas vid utformningen av faktabladet. Att testa det planerade
faktabladets faktiska effekter for konsumenterna ar nyckeln till framgang, sarskilt nar det
galler dess utformning eller redovisningen av riskerna.
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Andringsforslag 32

Forslag till forordning
Artikel 10 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens férslag

2. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta delegerade akter i enlighet med
artikel 23 med narmare foreskrifter for
oversynen av den information som lamnas
i faktabladet och revideringen av
faktabladet nar det géller foljande:

Andringsforslag

2. Kommissionen ska ha befogenhet att
anta tekniska standarder i enlighet med
artikel 23 med narmare foreskrifter for
6versynen av den information som ldmnas
I faktabladet och revideringen av
faktabladet nar det géller foljande:

Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gdra det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare an att bemyndiga

kommissionen att anta delegerade akter.

Andringsférslag 33

Forslag till forordning
Artikel 11 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Om en utvecklare av en
investeringsprodukt har upprattat ett
faktablad som inte uppfyller kraven i
artiklarna 6, 7 och 8 och som en icke-
professionell investerare har forlitat sig
pa vid sitt investeringsbeslut, kan den
icke-professionella investeraren krava
ersattning av utvecklaren av
investeringsprodukten for de forluster som
denne har asamkats till foljd av
anvandningen av faktabladet.

PE502.121v04-00

Andringsférslag

1. En icke-professionell investerare som
vid ett investeringsbeslut har forlitat sig
pa ett faktablad som inte uppfyller kraven i
artiklarna 6, 7 och 8 kan kréva ersattning
av utvecklaren av investeringsprodukten
for de finansiella forluster som asamkats
pa grund av att utvecklaren av
investeringsprodukten inte har uppfyllt
dessa krav. Informationen i faktabladet
ska vara réattvisande, klar och ej
vilseledande. Den ska vara forenlig med
de relevanta delarna i prospektet. Om det
finns bindande kontraktshandlingar ska
faktabladet vara forenligt med dessa.
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Andringsforslag 34

Forslag till forordning
Artikel 11 — punkt 2

Kommissionens férslag

2. Om en icke-professionell investerare
styrker att en forlust uppkommit till féljd
av anvandningen av informationen i
faktabladet, ska utvecklaren av
investeringsprodukten bevisa att
faktabladet har upprattats i enlighet med
artiklarna 6, 7 och 8 i denna forordning.

Andringsférslag 35

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. En person som séljer en
investeringsprodukt till icke-professionella
investerare ska tillhandahalla dem
faktabladet i god tid innan en transaktion
avseende investeringsprodukten
genomfors.

Andringsférslag 36

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 2

Kommissionens forslag

2. Genom undantag fran punkt 1 far en
person som séljer en investeringsprodukt
tillhandahalla faktabladet till den icke
professionella investeraren omedelbart

AD\936369SV.doc

Andringsforslag

2. Om en icke-professionell investerare
asamkats en forlust till foljd av
anvandningen av informationen i
faktabladet, ska utvecklaren av
investeringsprodukten bevisa att
faktabladet har upprattats i enlighet med
artiklarna 6, 7 och 8 i denna forordning.

Andringsférslag

1. En person som séljer en
investeringsprodukt till icke-professionella
investerare ska tillhandahalla dem
faktabladet i god tid innan en transaktion
avseende investeringsprodukten genomfors
och ska kunna belagga det. Bevishdrdan
for detta ska ligga pa utvecklaren av
investeringsprodukten.

Nar rekommendationer av eller
radgivning om en investering ges till en
kund ska faktabladet utan drojsmal
tillhandahallas kunden.

Andringsforslag

utgar
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efter det att transaktionen genomférts, om

(a) den icke-professionella investeraren
valjer att genomfora transaktionen med
hjalp av teknik for
distanskommunikation, om

(b) tillhandahallandet av faktabladet i
enlighet med punkt 1 inte ar mojligt, och

(c) om den person som saljer
investeringsprodukten har informerat den
icke-professionella investeraren om detta.

Motivering

Foredraganden ar bekymrad 6ver undantaget till skyldigheten att lamna faktabladet fore
transaktionen nar transaktionen genomférs med hjalp av teknik for distanskommunikation.
Detta undantag skapar ett stort kryphal i forordningen om faktablad. Om vi anser att
faktabladet ar nédvandigt for att man ska kunna fatta valgrundade investeringsbeslut bor det
inte vara mgjligt att investera utan att ha kunnat lasa det. Att Iasa faktabladet efter
investeringen skyddar inte kunden om inte férordningen garanterar en angerratt.

Andringsforslag 37

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 2a (ny)

Kommissionens forslag Andringsforslag

2a. Genom undantag fran punkt 1 och om
den icke-professionella investeraren
anvander teknik for
distanskommunikation for att genomféra
transaktionen, far en person som séljer en
investeringsprodukt tillhandahalla den
icke-professionella investeraren
faktabladet omedelbart efter det att
transaktionen avtalats, om

i) den icke-professionella investeraren har
begart att faktabladet ska lamnas i
pappersform, och om

i) faktabladet har tillhandahallits den
icke-professionella investeraren pa ett
annat varaktigt medium enligt artikel
13.2 b innan transaktionen avtalats.
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Motivering

Storre flexibilitet maste sékerstallas, sa att det blir lattare att genomftra transaktioner vid
den tidpunkt som véljs av den icke-professionella investeraren. Valet av
kommunikationsteknik bor inte leda till att investeraren gar miste om ett investeringstillfalle.
Om den icke-professionella investeraren vill ha faktabladet i pappersform bor detta inte
forhindra honom eller henne att genomféra transaktionen, forutsatt att faktabladet
tillhandahalls via andra elektroniska medel innan transaktionen genomfors.

Andringsforslag 38

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Om pa varandra féljande transaktioner
avseende samma investeringsprodukt
genomfors for en icke-professionell
investerares rakning enligt anvisningar som
denne givit till den person som saljer
investeringsprodukten fére den forsta
transaktionen, ska skyldigheten att
tillhandahalla ett faktablad enligt punkt 1
gélla endast den forsta transaktionen.

Andringsforslag

3. Om pa varandra féljande transaktioner
avseende samma investeringsprodukt
genomfors for en icke-professionell
investerares rakning enligt anvisningar som
denne givit till den person som saljer
investeringsprodukten fére den forsta
transaktionen, ska skyldigheten att
tillhandahalla ett faktablad enligt punkt 1
gélla endast den forsta transaktionen,
sdvida faktabladet inte har uppdaterats
eller det har gatt mer &n sex manader
sedan den forsta transaktionen.

Motivering

Om det har gatt 1ang tid sedan faktabladet lamnades eller om faktabladet har uppdaterats bor
det forsta tillhandahallandet av faktabladet inte betraktas som tillréckligt for nya

transaktioner.

Andringsforslag 39

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 4 — inledningen

Kommissionens forslag

4. Kommissionen ska ges befogenhet att
anta delegerade akter enligt artikel 23 om
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Andringsforslag

4. Europeiska bankmyndigheten (EBA),
Europeiska forsakrings- och
tjanstepensionsmyndigheten (Eiopa), och
Europeiska vardepappers- och
marknadsmyndigheten (Esma) ska
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gemensamt utarbeta forslag till tekniska
standarder enligt artikel 23 om villkoren
for att uppfylla kravet att i god tid
tillhandahalla faktabladet i enlighet med
punkt 1.

Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gdra det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare an att bemyndiga
kommissionen att anta delegerade akter. Texten omformuleras med anledning av att
punkterna 2 och 4 b utgar.

Andringsforslag 40

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 4 —led b

Kommissionens forslag Andringsforslag
(b) metoden och tidsfristen for utgar
tillhandahallandet av faktabladet enligt
punkt 2.
Motivering

Strykningen av denna text &ar i Gverensstammelse med strykningen av punkt 2.

Andringsforslag 41

Forslag till forordning
Artikel 12 — punkt 4a (ny)

Kommissionens forslag Andringsférslag

4a. Kommissionen ska ges befogenhet att
anta tekniska standarder for tillsyn i
enlighet med forfarandet i artiklarna 10—
14 i férordning (EU) nr 1093/2010,
artiklarna 10-14 i férordning (EU)

nr 1094/2010 och artiklarna 10-14 i
forordning (EU) nr 1095/2010.
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Andringsforslag 42

Forslag till forordning
Artikel 13 — punkt 1

Kommissionens férslag

1. Den person som saljer en
investeringsprodukt ska tillhandahalla
faktabladet till icke-professionella
investerare kostnadsfritt.

Andringsférslag 43

Forslag till forordning
Artikel 13 — punkt 2 — inledningen

Kommissionens forslag

2. Den person som saljer en
investeringsprodukt ska tillhandahalla
faktabladet till den icke-professionella

investeraren pa nagot av foljande medier:

Andringsforslag 44

Forslag till forordning
Artikel 13 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Om faktabladet tillhandahalls pa annat
varaktigt medium &n papper eller pa en
webbplats, ska pa begaran ett
pappersexemplar kostnadsfritt
tillhandahallas icke-professionella
investerare.
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Andringsforslag

1. Den person som séljer en
investeringsprodukt ska tillhandahalla
faktabladet till icke-professionella
investerare kostnadsfritt. Den berérda
personen maste kunna bevisa att
faktabladet har tillhandahallits i enlighet
med bestdmmelserna i denna férordning.

Andringsférslag

2. Den person som ger rad om eller saljer
en investeringsprodukt ska tillhandahalla
faktabladet till den icke-professionella
investeraren pa nagot av foljande medier
som ar tillgangliga for denne:

Andringsforslag

3. Om faktabladet tillhandahalls pa annat
varaktigt medium &n papper eller pa en
webbplats, ska pa begaran ett
pappersexemplar kostnadsfritt
tillhandahallas icke-professionella
investerare. Ett pappersexemplar ska
ocksa lamnas gratis nar investeringen
rekommenderas eller nar formedlaren
tillhandahaller sina tjanster personligen.
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Motivering

I enlighet med artikel 12.1 bor faktabladet tillhandahallas i god tid innan en transaktion
avseende investeringsprodukten genomfors (se artikel 12.1). Nar investeringen
rekommenderas personligen eller nar investeringsordern dverlamnas personligen, till
exempel i en bank eller i férmedlarens lokaler, ska faktabladet lamnas i pappersform.

Andringsforslag 45

Forslag till forordning

Artikel 14

Kommissionens férslag Andringsforslag
Utvecklaren av investeringsprodukten ska Utvecklaren av investeringsprodukten och
upprétta lampliga forfaranden och personen som saljer investeringsprodukter
arrangemang som sakerstaller att icke- ska upprétta lampliga forfaranden och
professionella investerare som har framfért arrangemang som sakerstaller att

klagomal pa faktabladet far ett ordentligt
svar i tid och pa ett adekvat sétt.

1) icke-professionella investerare har
effektiva mojligheter att framfora
klagomal pa utvecklaren av
investeringsprodukten,

i) icke-professionella investerare som har
framfort klagomal pa faktabladet far ett
ordentligt svar i tid och pa ett adekvat sétt,
och

iii) det finns effektiva
tvistlosningsforfaranden aven for icke-
professionella investerare vid
gransoverskridande tvister, sarskilt om
utvecklaren av investeringsprodukten ar
etablerad i en annan medlemsstat eller i
ett tredjeland.

Andringsforslag 46

Forslag till forordning
Artikel 15

Kommissionens forslag Andringsforslag

1. Om en icke-professionell investerare vid en 1. Om en icke-professionell investerare vid en
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tvist om rattigheter och skyldigheter som foljer
av denna forordning inleder ett forfarande for
alternativ tvistlésning enligt nationell
lagstiftning mot en utvecklare eller forséljare av
investeringsprodukter, ska utvecklaren eller
forsaljaren av investeringsprodukter delta i det
forfarandet, forutsatt att foljande krav ar

uppfyllda:

(a) Beslut som forfarandet leder till &r inte
bindande.

(b) Preskriptionstiden for att fa tvisten provad i
domstol har tillfalligt upphavts medan
forfarandet for alternativ tvistlésning pagar.

(c) Preskriptionstiden for kravet har upphévts
medan férfarandet pagar.

(d) Forfarandet ar kostnadsfritt eller forenat
med mattliga kostnader enligt nationell
lagstiftning.

(e) Parterna kan fa tillgang till forfarandet
aven pa annat satt an pa elektronisk vag.

(f) Undantagsvis ar interimistiska atgarder
mojliga i bradskande situationer.

2. Medlemsstaterna ska underréatta
kommissionen om de enheter som svarar for
handlaggningen av de forfaranden som avses i
punkt 1 senast den [fyll i datum — 6 manader
efter ikrafttradandet for/tillampningen av denna
forordning]. De ska utan dréjsmal underratta
kommissionen om alla eventuella senare
forandringar vad géller dessa enheter.

3. Enheter som svarar for handlaggningen av de
forfaranden som avses i punkt 1 ska samarbeta
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tvist om faktabladet och de underliggande
investeringsprodukterna inleder ett forfarande
for alternativ tvistlosning enligt nationell
lagstiftning mot en utvecklare eller forséljare av
investeringsprodukter, ska medlemsstaterna se
till att utvecklaren eller forsaljaren av
investeringsprodukter deltar i det forfarandet
enlighet med de regler som faststalls i direktiv
[...] om alternativ tvistlésning, forutsatt att
foljande krav ar uppfyllda:

(@) Beslut som forfarandet leder till kan vara
bindande for utvecklaren och forsaljaren av
investeringsprodukter.

(b) Preskriptionstiden for att fa tvisten prévad i
domstol har tillfalligt upphavts medan
forfarandet for alternativ tvistlésning pagar.

(c) Preskriptionstiden for kravet har upphévts
medan forfarandet pagar.

(d) Forfarandet ar kostnadsfritt eller kan
anvandas for en symbolisk kostnad.

la. Medlemsstaterna ska se till att alternativa
tvistlosningsorgan som tillats att pa forhand
faststalla troskelbelopp for att begransa
tillgangen till alternativa
tvistlosningsforfaranden inte faststéaller dessa
troskelbelopp pa en sadan niva att de
vasentligen forsdmrar konsumenternas
tillgang till de alternativa
tvistlosningsorganens behandling av klagomal.

2. Medlemsstaterna ska underrétta
kommissionen om de enheter som svarar for
handlaggningen av de férfaranden som avses i
punkt 1 senast den [fyll i datum — 6 manader
efter ikrafttradandet for/tillampningen av denna
forordning]. De ska utan dréjsmal underratta
kommissionen om alla eventuella senare
forandringar vad géller dessa enheter.

3. Enheter som svarar for handldggningen av de
forfaranden som avses i punkt 1 ska samarbeta
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med varandra for att 16sa gransoverskridande
tvister som uppstar inom ramen for denna
forordning.

Andringsforslag 47

Forslag till forordning
Artikel 15a (ny)

Kommissionens férslag
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med varandra for att 16sa gransoverskridande
tvister som uppstar inom ramen for denna
férordning.
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Andringsforslag

Artikel 15a
Information om alternativ tvistlésning

1. Medlemsstaterna ska se till att en
utvecklare eller forsaljare av
investeringsprodukter informerar den
icke-professionella investeraren om de
alternativa tvistlésningsorgan som de
omfattas av och som &r behoriga att
hantera potentiella tvister mellan dem
sjalva och den icke-professionella
investeraren. De ska &ven ange huruvida
de atagit sig eller ar skyldiga att anvanda
sig av dessa organ for att I9sa tvister med
icke-professionella investerare.

2. Den information som avses i punkt 1
ska anges pa ett tydligt, begripligt och
lattillgangligt satt pa naringsidkarens
webbplats, om en sddan finns, och i
forekommande fall i de allménna
villkoren for kope- eller tjansteavtal
mellan naringsidkaren och en konsument.

3. Om en tvist mellan en icke-
professionell investerare och en
utvecklare av investeringsprodukter eller
en person som salt investeringsprodukter
pa medlemsstaternas territorium inte kan
I6sas efter det att ett klagomal har
framforts direkt av den icke-
professionella investeraren till
utvecklaren eller forsaljaren av
investeringsprodukter, ska
medlemsstaterna se till att forsaljaren
tillhandahaller den icke-professionella
investeraren den information som avses i
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Andringsforslag 48

Forslag till forordning
Artikel 15b (ny)

Kommissionens forslag

Andringsforslag 49

Forslag till forordning
Artikel 19 —punkt 2 —led ¢

Kommissionens forslag
(c) En varning som ska offentliggtras och

innehaller uppgifter om den ansvariga
personens identitet och dvertradelsens art.
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punkt 1 och anger huruvida han eller hon
kommer att anvanda sig av de relevanta
alternativa tvistlésningsorganen for att
I6sa tvisten. Denna information ska
tillhandahallas pa papper eller nagot
annat varaktigt medium.

Andringsférslag

Artikel 15b
Kollektiv alternativ tvistldsning

Medlemsstaterna kan behalla eller inféra
forfaranden for alternativ tvistlosning
som galler identiska eller liknande tvister
mellan en produktutvecklare och en
forsaljare av investeringsprodukter och
flera icke-professionella investerare.
Systemen for alternativ tvistlésning for
bade enskild och kollektiv talan och
provning ska komplettera varandra, och
systemen bor inte utesluta varandra.

Andringsférslag

(c) En varning som ska offentliggéras och
innehaller uppgifter om den ansvariga
juridiska personens identitet och
Overtradelsens art.
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Andringsforslag 50

Forslag till forordning
Artikel 22 — stycke 1

Kommissionens férslag

Sanktioner och atgarder som vidtagits mot
Overtradelser som avses i artikel 19.1 ska
offentliggoras utan onddigt drojsmal,
inbegripet atminstone uppgifter om typen
av oOvertradelse av denna forordning och
om de ansvariga personernas identitet,
savida inte ett sadant offentliggérande

allvarligt skulle hota finansmarknaderna.
Om ett offentliggérande skulle asamka de

berdrda parterna oproportionell skada,
ska de behdriga myndigheterna
offentliggtra sanktionerna eller
atgarderna utan att lamna ut namn.

Andringsforslag

Sanktioner och atgarder som vidtagits mot
Overtradelser som avses i artikel 19.1 ska
offentliggdras utan onddigt drojsmal,
inbegripet atminstone uppgifter om typen
av Overtradelse av denna forordning och
om de ansvariga personernas identitet.

Motivering

Undantagen for offentliggdrandet av sanktioner bor strykas. De Overtradelser som avses i
artikel 19.1 &r inte av sddan art att deras offentliggérande allvarligt skulle kunna hota
finansmarknaderna. Sa lange namnen pa de démda utvecklarna eller férmedlarna inte
offentliggérs kommer den avskrackande verkan aldrig att kunna foérhindra olaglig praxis och

det kommer alltid att I6na sig att bega brott.

Andringsforslag 51

Forslag till forordning
Artikel 23 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Befogenheten att anta delegerade akter
ges till kommissionen med forbehall for
de villkor som anges i denna artikel.

Andringsférslag

1. Kommissionen ges befogenhet att anta

tekniska standarder i enlighet med
villkoren i denna artikel.

Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och géra det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare an att bemyndiga

kommissionen att anta delegerade akter.
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Andringsforslag 52

Forslag till forordning
Artikel 23 — punkt 2

Kommissionens férslag

2. Befogenheten att anta de delegerade
akter som avses i artiklarna 8.5, 10.2 och
12.4 ska ges till kommissionen for en
period av [4 ar] fran det att denna
forordning har trétt i kraft. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande
forlangas med perioder av samma langd,
om inte Europaparlamentet eller radet
motséatter sig en sadan forlangning senast
tre manader fore utgangen av perioden i
fraga.

Andringsforslag

2. Befogenheten att anta de tekniska
standarder som avses i artiklarna 8.5, 10.2
och 12.4 ska ges till kommissionen for en
period av [4 ar] fran det att denna
forordning har tratt i kraft. Delegeringen av
befogenhet ska genom tyst medgivande
forlangas med perioder av samma langd,
om inte Europaparlamentet eller radet
motsétter sig en sadan forlangning senast
tre manader fore utgangen av perioden i
fraga.

Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gora det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare an att bemyndiga

kommissionen att anta delegerade akter.

Andringsforslag 53

Forslag till forordning
Artikel 23 — punkt 3

Kommissionens forslag

3. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 far nar
som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om aterkallande ska
innebdra att delegeringen av den
befogenhet som anges i beslutet upphor att
galla. Beslutet far verkan dagen efter det
att det offentliggdrs i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av delegerade akter som redan
har tratt i kraft.
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Andringsforslag

3. Den delegering av befogenheter som
avses i artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 far nar
som helst aterkallas av Europaparlamentet
eller radet. Ett beslut om aterkallande ska
innebdra att delegeringen av den
befogenhet som anges i beslutet upphor att
galla. Beslutet far verkan dagen efter det
att det offentliggdrs i Europeiska unionens
officiella tidning, eller vid ett senare i
beslutet angivet datum. Det paverkar inte
giltigheten av tekniska standarder som
redan tratt i kraft.
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Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gora det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare &n att bemyndiga

kommissionen att anta delegerade akter.

Andringsforslag 54

Forslag till forordning
Artikel 23 — punkt 4

Kommissionens férslag

4. Sa snart kommissionen antar en
delegerad akt, ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet denna.

Andringsforslag

4. Sa snart kommissionen antar tekniska
standarder ska den samtidigt delge
Europaparlamentet och radet dessa.

Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gdra det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare an att bemyndiga

kommissionen att anta delegerade akter.

Andringsforslag 55

Forslag till forordning
Artikel 23 — punkt 5

Kommissionens forslag

5. En delegerad akt som antas enligt
artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 ska trada i
kraft endast om varken Europaparlamentet
eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av tva
manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underréattat
kommissionen om att de inte kommer att
invénda. Denna period ska forlangas med
[tvd manader] pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.
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Andringsforslag

5. En teknisk standard som antas enligt
artiklarna 8.5, 10.2 och 12.4 ska trada i
kraft endast om varken Europaparlamentet
eller radet har gjort invandningar mot den
delegerade akten inom en period av tva
manader fran den dag da akten delgavs
Europaparlamentet och radet, eller om
bade Europaparlamentet och radet, fore
utgangen av den perioden, har underréattat
kommissionen om att de inte kommer att
invénda. Denna period ska forlangas med
[tvd manader] pa Europaparlamentets eller
radets initiativ.
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Motivering

For att skapa lamplig flexibilitet och gora det mojligt for branschen och ESA-myndigheterna
att reagera snabbt pa forandringarna pa marknaden, bor de tre ESA-myndigheterna kollektivt
utarbeta gemensamma tekniska tillsynsstandarder. Detta ar lampligare &n att bemyndiga
kommissionen att anta delegerade akter.

Andringsforslag 56

Forslag till forordning
Artikel 24 — stycke 1a (nytt)

Kommissionens férslag Andringsforslag

Nar en medlemsstat tillampar regler om
faktabladets format och innehall i
enlighet med artiklarna 78-81 i

direktiv 2009/65/EG pa fonder som inte ar
UCITS-fonder (fondféretag) och som
erbjuds icke-professionella investerare,
ska undantaget i punkt 1 tillampas pa
forvaltningsbolag, investeringsbolag och
personer som saljer eller ger rad om
andelar i sadana fonder till icke-
professionella investerare.

Motivering

Medlemsstaterna bor ha rétt att tillata att a&ven fonder som inte ar UCITS-fonder — och som
pa nationell niva nu omfattas av de krav pa basfakta som anges i det fjarde UCITS-direktivet
— omfattas av dvergangsperioden. Detta skulle bidra till att framja likvardiga
konkurrensvillkor mellan investeringsprodukter.

Andringsforslag 57

Forslag till forordning
Artikel 24 — stycke 1b (nytt)

Kommissionens forslag Andringsforslag

Forvaltningsbolag och investeringsbolag
enligt definitionen i artikel 4.1 b i
direktiv 2011/61/EU och personer som
saljer AlF-andelar enligt definitionen i
artikel 4.1 a i det direktivet ska undantas
fran kraven i denna férordning fram till
[OJ: please insert the date 5 years after
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the entry into force], forutsatt att de
lamnar ett faktablad sasom foreskrivet i
nationell lag, i enlighet med artikel 78 i
direktiv 2009/65/EG eller relevanta
bestammelser i nationell lag.

Motivering

Manga medlemsstater har utvidgat de standarder for faktabladet som galler for UCITS-
fonder till att omfatta andra 6ppna investeringsfonder som regleras pa nationell niva. Dessa
fonder bor ocksa kunna dra fordel av det tillfalliga undantaget fran tillampningsomradet,
eftersom investerarna i dessa fonder forst nyligen har informerats om det nya dokumentet och
AlF-forvaltarna redan har behdvt betala genomférandekostnaderna i samband med
faktabladet pa samma satt som de forvaltningsholag som omfattas av UCITS-direktivet.

Andringsférslag 58

Forslag till forordning
Artikel 25 — punkt 1

Kommissionens forslag

1. Kommissionen ska se dver denna
forordning fyra ar efter dagen for
forordningens ikrafttradande. Oversynen
ska omfatta en allmén undersokning av den
praktiska tillampningen av forordningens
bestammelser, med vederbdrlig hansyn till
utvecklingen pa marknaden for produkter
for icke-professionella investerare. Nar det
géller fondfdretag enligt definitionen i
artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG ska det
vid dversynen bedémas om
overgangsbestammelserna enligt artikel 24
i denna foérordning ska forlangas eller om
bestammelserna om basfakta for
investerare i direktiv 2009/65/EG efter
kartlaggning av eventuellt nddvéandiga
justeringar kan erséttas eller anses
likvérdiga med faktabladet enligt denna
forordning. Vid dversynen ska dven en
eventuell utvidgning av férordningens
tillampningsomrade till andra finansiella
produkter dvervégas.
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Andringsférslag

1. Kommissionen ska se 6ver denna
forordning fyra ar efter dagen for
forordningens ikrafttradande. Oversynen
ska omfatta en allmén undersokning av den
praktiska tillampningen av forordningens
bestammelser, med vederborlig hansyn till
utvecklingen pa marknaden for produkter
for icke-professionella investerare. Nar det
géller fondfdretag enligt definitionen i
artikel 1.2 i direktiv 2009/65/EG ska det
vid dversynen bedémas om
overgangsbestammelserna enligt artikel 24
i denna foérordning ska forlangas eller om
bestammelserna om basfakta for
investerare i direktiv 2009/65/EG efter
kartlaggning av eventuellt nddvéandiga
justeringar kan erséttas eller anses
likvérdiga med faktabladet enligt denna
forordning. Vid dversynen ska dven en
eventuell utvidgning av férordningens
tillampningsomrade till andra finansiella
produkter, inklusive de som omfattas av
direktiv 2003/71/EG och alla andra
investerings- och sparprodukter,
overvagas.
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Motivering

Oversynsklausulen i denna forordning bor ocksa omfatta en revidering av
tillampningsomradet, sa att detta aven omfattar andra finansiella produkter riktade till
privatpersoner och mindre foretag, till exempel “opaketerade” investeringar och alla former
av sparprodukter.
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