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KRATKO OBRAZLOZENJE

Kontekst

Sadasnjom Direktivom o prospektu 2003/71/EZ uskladuju se pravila za objavljivanje
prospekata kada poduzeca Zele prikupiti kapital bilo emisijom dionica bilo nudenjem
mogucénosti ulaganja op¢oj javnosti. Prospektom moraju biti obuhvacene informacije koje su
ulagateljima potrebne za donoSenje utemeljenih investicijskih odluka.

Komisija je u sklopu unije trzista kapitala predlozila reviziju Direktive o prospektu u cilju
pojednostavnjenja postupka i smanjenja troska prikupljanja kapitala za poduzeca, pogotovo
mala 1 srednja, te pruzanja jasnih informacija potencijalnim ulagateljima, ukljuc¢uju¢i male
ulagatelje.

Odbor IMCO zaduzen je za zakonodavni nadzor interesa potroSaca u cijelom nizu sektora,
ukljucujudi i1 sektor financijskih usluga, te unapredivanje konkurentnosti na jedinstvenom
trziStu. Vazno je da mali ulagatelji imaju pristup potrebnim informacijama na temelju kojih
mogu donositi utemeljene odluke.

Sazetak

Izvjestiteljica predlaze preimenovanje ,,sazetka” u ,,uvodni sazetak”, §to to¢nije odrazava
njegovu svrhu. Izvjestiteljica predlaze da sazetak bude obvezan samo ako se vrijednosni
papiri nude malim ulagateljima. Dokument bi trebao biti kratak, sazeto napisan i lako
usporediv.

Medutim, misli da je u prijedlog Komisije ukljuceno suvise preskriptivnih ogranicenja
sazetka, primjerice ogranicavanje maksimalne duzine prospekta na Sest stranica te broja
¢imbenika rizika na pet. Izvjestiteljica bi bila zahvalna na komentarima o ovom pitanju.

Jezik

Izvjestiteljica podrzava ideju da ulagatelj mora mo¢i procitati sazetak prospekta na jednom od
sluzbenih jezika svoje mati¢ne drzave ¢lanice i predlaze da se sazetak prospekta prevede, gdje
to bude potrebno, koristeci se istim propisima o jeziku dogovorenima za uredbu o upakiranim
investicijskim proizvodima za male ulagatelje i investicijske osiguravateljne proizvode
(PRIIP-ovi).

Nevlasnicki vrijednosni papiri

Izvjestiteljica podupire otvaranje trziSta nevlasnickih vrijednosnih papira malim ulagateljima
kao 1 uklanjanje iznimke za obveznice u denominacijama vis§ima od 100 000 EUR, ali
primjecuje i potrebu za zadrZzavanjem diferencijacije nekvalificiranih i kvalificiranih
ulagatelja glede objavljivanja informacija.

Pragovi

Izvjestitelj Odbora ECON predloZio je podizanje i spustanje odredenih pragova kako bi se
MSP-ovima koji to zele olaksalo pristupanje trzistima kapitala. Izvjestiteljica Odbora IMCO
vjeruje da davanje veceg pristupa financijskim sredstvima MSP-ovima ima pozitivan uc¢inak
te da bi se 1 potroSaci mogli okoristiti ve¢im izborom mogucénosti za ulaganje. S obzirom na
vrstu potroSaca za koju je najvjerojatnije da ¢e se odluciti na investiranje na temelju tih
ponuda, izvjestiteljica Odbora IMCO ne vjeruje da ¢e se promjene pragova u materijalnom
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smislu odraziti na zastitu potrosaca. Medutim, predlaze da Odbor IMCO revidira pragove i
stoga je ponovno podnijela amandmane na tu temu kako bi se o njima glasovalo u Odboru
IMCO.

Sekundarna izdanja

Komisija u svom prijedlogu predlaze minimalne obveze objavljivanja za sekundarna izdanja.
Time ¢e se znacajno smanjiti administrativni trosak za otprilike 70 % izdanja. lzvjestiteljica
Odbora IMCO te obveze podupire pod uvjetom da nije doslo do izmjene sadrzaja i o tome je
podnijela amandman.

Skupno financiranje

Izvjestiteljica je svjesna da Komisija razmislja o skupnom financiranju i vjeruje da su mali
ulagatelji o¢ito prihvatili prilike koje donosi skupno financiranje. Vjeruje da bi se
posredstvom odredenih platformi u tom pogledu trebala ponuditi prikladna razina zastite
potrosaca i u tom pogledu je ulozila amandman.

AMANDMANI

Odbor za unutarnje trziste i zastitu potroSaca poziva Odbor za ekonomsku i monetarnu
politiku da kao nadlezni odbor uzme u obzir sljede¢e amandmane:

Amandman 1

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 1.

Tekst koji je predlozila Komisija Izmjena
1) Ova Uredba predstavlja kljuc¢an 1) Ova Uredba predstavlja kljucan
korak prema dovrSetku unije trZista korak prema dovrSetku unije trzista
kapitala, kako je utvrdena u Komunikaciji kapitala, kako je utvrdena u Komunikaciji
Komisije Europskom parlamentu, Vijecu, Komisije Europskom parlamentu, Vijecu,
Europskom gospodarskom i socijalom Europskom gospodarskom i socijalom
odboru i Odboru regija pod nazivom odboru i Odboru regija pod nazivom
»Akcijski plan o izgradnji unije trZiSta »Akcijski plan o izgradnji unije trZista
kapitala” od 30. rujna 2015. Cilj je unije kapitala” od 30. rujna 2015. Cilj je unije
trziSta kapitala druStvima pomoc¢i u trziSta kapitala druStvima pomoc¢i u
dobivanju pristupa raznovrsnijim izvorima dobivanju pristupa raznovrsnijim izvorima
kapitala iz cijele Europske unije (dalje u kapitala iz cijele Europske unije (dalje u
tekstu ,,Unija”), osigurati u¢inkovitiji rad tekstu ,,Unija”), osigurati u¢inkovitiji rad
trziSta te ulagateljima 1 StediSama ponuditi trziSta te ulagateljima 1 StediSama ponuditi
dodatne mogucénosti uc¢inkovitije upotrebe dodatne mogucénosti u¢inkovitije upotrebe
novca kako bi se povecao rast 1 otvorila novca kako bi se povecao rast 1 otvorila
nova radna mjesta. nova radna mjesta, prije svega za MSP-

ove.
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Amandman 2

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 3.

Tekst koji je predlozila Komisija

3) Objavljivanje informacija u slucaju
ponuda vrijednosnih papira javnosti ili
uvrstavanja vrijednosnih papira za
trgovanje na uredenom trziStu nuzno je za
zaStitu ulagatelja uklanjanjem
asimetricnosti informacija izmedu njih i
izdavatelja. Uskladivanjem tog
objavljivanja omogucuje se uspostavljanje
mehanizma prekograni¢ne putovnice kojim
se olakSava ucinkovito funkcioniranje
unutarnjeg trzista u pogledu Sirokog
spektra vrijednosnih papira.

Amandman 3

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 7.

Tekst koji je predloZila Komisija

@) Cilj je ove Uredbe osigurati zastitu
ulagatelja i u¢inkovitost trzista, uz
istovremeno unaprjedenje jedinstvenog
trzista kapitala. PruZanjem informacija koje
su, u skladu s prirodom izdavatelja i
vrijednosnih papira, nuZne da bi se
ulagateljima omogucilo donosenje
utemeljene investicijske odluke osigurava
se, zajedno s pravilima poslovanja, zaStita
ulagatelja. Nadalje, takva informiranost
omogucuje ucinkovita sredstva povecanja
povjerenja u vrijednosne papire i stoga
pridonosi pravilnom funkcioniranju i
razvoju trzista vrijednosnih papira. Objava
prospekta odgovarajuci je nain da se ove
informacije u€ine dostupnima.
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Izmjena

3) Objavljivanje informacija u slucaju
ponuda vrijednosnih papira javnosti ili
uvrStavanja vrijednosnih papira za
trgovanje na uredenom trzistu nuzno je za
zaStitu ulagatelja Smanjenjem
asimetricnosti informacija izmedu njih i
izdavatelja. Uskladivanjem tog
objavljivanja omogucuje se uspostavljanje
mehanizma prekograni¢ne putovnice kojim
se olakSava ucinkovito funkcioniranje
unutarnjeg trzista u pogledu Sirokog
spektra vrijednosnih papira.

Izmjena

(7 Cilj je ove Uredbe osigurati zastitu
ulagatelja 1 u¢inkovitost trzista, uz
istovremeno unaprjedenje jedinstvenog
trzista kapitala, te MSP-ovima olaksati
pristup tom trfiStu. Pruzanjem informacija
koje su, u skladu s prirodom izdavatelja i
vrijednosnih papira, nuzne da bi se
ulagateljima omogucilo donoSenje
utemeljene investicijske odluke osigurava
se, zajedno s pravilima poslovanja, zaStita
ulagatelja. Nadalje, takva informiranost
omogucuje ucinkovita sredstva povecanja
povjerenja u vrijednosne papire i stoga
pridonosi pravilnom funkcioniranju i
razvoju trzista vrijednosnih papira. Objava
prospekta odgovarajuci je nacin da se ove
informacije u€ine dostupnima.
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Amandman 4

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 12.

Tekst koji je predlozila Komisija

(12) Zaponude vrijednosnih papira
javnosti ¢ija je vrijednost niZa od 500 000
EUR trosak izrade prospekta u skladu s
ovom Uredbom vjerojatno ¢ée biti
nerazmjeran predvidenim prihodima od
ponude. Stoga je primjereno da se zahtjev
u pogledu sastavljanja prospekta u skladu s
ovom Uredbom ne primjenjuje na takve
manje ponude. Drzave €lanice trebale bi se
suzdrzati od uvodenja zahtjeva za
objavljivanje na nacionalnoj razini koji bi
predstavljali nerazmjerno ili nepotrebno
opterecenje u odnosu na te ponude te bi se
stoga time povecala rascjepkanost
unutarnjeg trzista.

Amandman 5

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 12.a (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija
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Izmjena

(12) Zaponude vrijednosnih papira
javnosti s vrijednoséu u Uniji niZom od 1
000 000 EUR trosak izrade prospekta u
skladu s ovom Uredbom vjerojatno ¢e biti
nerazmjeran predvidenim prihodima od
ponude. Stoga je primjereno da se zahtjev
u pogledu sastavljanja prospekta u skladu s
ovom Uredbom ne primjenjuje na takve
manje ponude. Nadalje, drzave ¢lanice
trebale bi se suzdrzati od nametanja
zahtjeva za objavljivanje na nacionalnoj
razini koji bi predstavljali nerazmjerno ili
nepotrebno optere¢enje u odnosu na te
ponude te bi se stoga time povecala
rascjepkanost unutarnjeg trzista.

Izmjena

(12a) Iako je iskljuivanje ponuda
vrijednosnih papira javnosti Cija je
ukupna vrijednost u Uniji niZa od 1 000
000 EUR iz ove Uredbe moZda razmjerno,
potrebno je odrZavati minimalnu razinu
zaStite potrosaca pri takvim ponudama,
primjerice u podrudjima kao sto je skupno
financiranje (crowdfunding). U tu zastitu
mogli bi se, medu ostalim, ukljuciti jasno
vidljiva upozorenja na rizik, osnovni
zahtjevi za objavljivanje i organizaciju,
pravo na otkazivanje i ogranicenja
najviseg iznosa ulaganja.
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Amandman 6

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 13.

Tekst koji je predloZila Komisija

(13)  Ako su ponude vrijednosnih papira
javnosti upucene samo domacéim
ulagateljima u jednoj drzavi ¢lanici i stoga
nemaju prekograni¢ne ucinke te ako
ukupna vrijednost tih ponuda ne premasuje
10 000 000 EUR, mehanizam putovnice u
skladu s ovom Uredbom nije potreban te
sastavljanje prospekta moze predstavljati
nerazmjeran troSak. Stoga je primjereno
driavama Elanicama dopustiti donoSenje
odluke o izuzecu tih vrsta ponuda iz
obveze u pogledu prospekta utvrdene u
ovoj Uredbi, uzimajucéi u obzir razinu
zastite domacih ulagatelja koju smatraju
primjerenom. Tocnije, driave ¢lanice
trebale bi slobodno modci u svojem
nacionalnom pravu utvrditi prag izmedu
500 000 EUR i 10 000 000 EUR, izrazen
kao ukupna vrijednost ponude tijekom
razdoblja od 12 mjeseci, od kojeg bi
trebalo primjenjivati izuzece.

Amandman 7

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 22.

Tekst koji je predlozila Komisija

(22)  Sazetak prospekta trebao bi biti
koristan izvor informacija za ulagatelje, a
posebno za male ulagatelje. Trebao bi biti
samodostatan dio prospekta usmjeren na
kljuéne informacije koje su ulagateljima
potrebne kako bi mogli odluciti koje ¢e
ponude i uvrstenja vrijednosnih papira za
trgovanje dalje razmatrati. Takve kljucne
informacije trebale bi prenijeti bitna
obiljezja i rizike povezane s izdavateljem,
bilo kojim jamcem ili vrijednosnim
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Izmjena

(13)  Ako su ponude vrijednosnih papira
javnosti upucene samo domaéim
ulagateljima u jednoj drzavi ¢lanici i stoga
nemaju prekograni¢ne ucinke te ako
ukupna vrijednost tih ponuda ne premasuje
10 000 000 EUR, izrazena u ukupnoj
vrijednosti ponude tijekom razdoblja od
12 mjeseci, mehanizam putovnice u skladu
s ovom Uredbom nije potreban te
sastavljanje prospekta moze predstavljati
nerazmjeran troSak. Stoga bi driave
¢lanice te vrste ponuda trebale izuzeti iz
obveze u pogledu otkrivanja utvrdene u
ovoj Uredbi.

Izmjena

(22)  Sazetak prospekta trebao bi biti
koristan izvor informacija za ulagatelje, a
posebno za male ulagatelje i MSP-ove.
Trebao bi biti samodostatan dio prospekta
usmjeren na klju¢ne informacije koje su
ulagateljima potrebne kako bi mogli
odluciti koje ¢e ponude i uvrstenja
vrijednosnih papira za trgovanje dalje
razmatrati. Takve klju¢ne informacije
trebale bi prenijeti bitna obiljeZja i rizike
povezane s izdavateljem, bilo kojim
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papirima ponudenima ili uvrStenima za
trgovanje na uredenom trzistu. Trebale bi
sadrzavati i opée uvjete ponude. Tocnije,
¢imbenike rizika u sazetku trebalo bi
predstaviti tako da se navede ogranic¢eni
izbor specifi¢nih rizika koje izdavatelj
smatra najznacajnijima.

Amandman 8

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 43.

Tekst koji je predlozila Komisija

(43) Jedan je od temeljnih ciljeva unije
trziSta kapitala olaksati pristup financiranju
na trzistima kapitala za MSP-ove u Uniji. S
obzirom na to da ta drustva obi¢no trebaju
prikupiti relativno manje iznose za razliku
od drugih izdavatelja, troSak sastavljanja
prospekta moze biti nerazmjerno visok te
th moze obeshrabriti u ponudi svojih
vrijednosnih papira javnosti. Istovremeno,
zbog svoje veli¢ine 1 kratkoro¢nijih
evidencija MSP-ovi mogu predstavljati visi
rizik ulaganja od vecih izdavatelja te bi
trebali objaviti dostatne informacije kako
bi ulagatelji mogli donijeti odluku o
ulaganju. Stoga bi trebalo uspostaviti
odgovarajucu ravnoteZu izmedu isplativog
pristupa financijskim trzistima i zastite
ulagatelja pri prilagodbi sadrZaja prospekta
koji se primjenjuje na MSP-ove te bi stoga
trebalo izraditi posebne obveze
objavljivanja za MSP-ove kako bi se
ostvario taj cilj.

Amandman 9

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 44.

PE578.848v04-00

jamcem ili vrijednosnim papirima
ponudenima ili uvrStenima za trgovanje na
uredenom trzistu. Trebale bi sadrzavati i
opce uvjete ponude. Tocnije, Cimbenike
rizika u sazetku trebalo bi predstaviti tako
da se navede ograniceni izbor specifi¢nih
rizika koje izdavatelj smatra
najznacajnijima.

Izmjena

(43) Jedan je od temeljnih ciljeva unije
trzista kapitala olaksati pristup financiranju
na trziStima kapitala za MSP-ove koji su
glavni pokretaci gospodarstva u Uniji. S
obzirom na to da ta drustva obic¢no trebaju
prikupiti relativno manje iznose za razliku
od drugih izdavatelja, trosak sastavljanja
prospekta moze biti nerazmjerno visok te
ih komplicirani administrativni postupci
mogu obeshrabriti u ponudi svojih
vrijednosnih papira javnosti. Istovremeno,
zbog svoje veli¢ine i kratkoro¢nijih
evidencija MSP-ovi mogu predstavljati visi
rizik ulaganja od vecih izdavatelja te bi
trebali objaviti dostatne informacije kako
bi ulagatelji mogli donijeti odluku o
ulaganju. Stoga bi trebalo uspostaviti
odgovarajucu ravnotezu izmedu isplativog
pristupa financijskim trzistima 1 zaStite
ulagatelja pri prilagodbi sadrZzaja prospekta
koji se primjenjuje na MSP-ove te bi stoga
trebalo izraditi posebne obveze
objavljivanja za MSP-ove kako bi se
ostvario taj cilj.
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Tekst koji je predlozila Komisija

(44)  Minimalne informacije koje su
MSP-ovi obvezni objaviti u okviru
posebnih obveza objavljivanja trebalo bi
prilagoditi tako da su usmjerene na
informacije koje su bitne i relevantne za
drustva te veli¢ine i njihove ulagatelje te bi
im cilj trebao biti osigurati
proporcionalnost izmedu veli¢ine drustva i
njegovih potreba za financijskim
sredstvima s jedne strane, te troska
sastavljanja prospekta s druge strane. Kako
bi se osiguralo da MSP-ovi mogu sastaviti
prospekte bez stvaranja troskova koji su
nerazmjerni njihovoj veli¢ini te stoga i
veli¢ini njihova financiranja, posebne
obveze objavljivanja za MSP-ove trebale bi
biti fleksibilnije od onih koje se
primjenjuju na drustva na uredenim
trziStima u mjeri u kojoj se osigurava
objavljivanje klju¢nih informacija koje su
potrebne ulagateljima.

Amandman 10

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 47.

Tekst koji je predloZila Komisija

(47)  Povoljnim tretmanima koji su
dodijeljeni izdanjima nevlasnickih
vrijednosnih papira Cija je pojedinacna
nominalna vrijednost veéa od 100 000
EUR moZe se narusiti struktura triista
duznickih vrijednosnih papira, stvoriti
prepreke ispravnoj diversifikaciji portfelja
i razvoju elektronickih trgovinskih
platformi, naruSavajudi time likvidnost
sekundarnog triista, te se malim
ulagateljima moZe smanjiti moguénost
izbora ulaganja tako da im se uskrati
mogucdnost stjecanja korporativnih
obveznica s investicijskim rejtingom.
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Izmjena

(44) Smanjene informacije koje su
MSP-ovi obvezni objaviti u okviru
posebnih obveza objavljivanja trebale bi se
usmjeriti na informacije koje su bitne i
relevantne za drustva te velicine 1 njihove
ulagatelje. Cilj bi im trebao biti osigurati
proporcionalnost izmedu veli¢ine drustva i
njegovih potreba za financijskim
sredstvima s jedne strane, te troSka
sastavljanja prospekta s druge strane. Kako
bi se osiguralo da MSP-ovi mogu sastaviti
prospekte bez stvaranja troskova koji su
nerazmjerni njihovoj veli€ini te stoga i
veli¢ini njihova financiranja, posebne
obveze objavljivanja za MSP-ove trebale bi
biti fleksibilnije od onih koje se
primjenjuju na drustva na uredenim
trzistima u mjeri u kojoj se osigurava
objavljivanje klju¢nih informacija koje su
potrebne ulagateljima.

Izmjena

Brise se.
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Stoga je primjereno ukloniti izuzece za
prospekt za ponude nevlasnickih
vrijednosnih papira Cija pojedinacna
nominalna vrijednost iznosi najmanje 100
000 EUR te nizi standard objavijivanja
dodijeljen prospektima koji se odnose na
nevlasnicke vrijednosne papire, a koji je
prvi put naveden u Direktivi 2003/71/EZ.
Tocnije, primjereno je ujediniti zahtjeve
za minimalne informacije za prospekte za
nevlasnicke vrijednosne papire te na taj
nacin zamijeniti dvostruki standard
objavljivanja izmedu izdanja koja su
usmjerena samo na kvalificirane
ulagatelje i izdanja koja su usmjerena na
nekvalificirane ulagatelje.

Amandman 11

Prijedlog uredbe
Uvodna izjava 49.

Tekst koji je predlozila Komisija

(49) Nadlezno tijelo trebalo bi na
temelju izuzeca u odredenim okolnostima
dopustiti izostavljanje osjetljivih
informacija iz prospekta u cilju
izbjegavanja Stetnih situacija za
izdavatelja.

Izmjena

(49) Nadlezno tijelo trebalo bi na
temelju izuzeca u odredenim okolnostima
dopustiti izostavljanje osjetljivih
informacija iz prospekta u cilju
izbjegavanja Stetnih situacija za
izdavatelja, pod uvjetom da se takvim
izostavljanjem ne obmanjuje javnost u
pogledu Cinjenica i okolnosti nuznih za
utemeljenu procjenu koju vrsi izdavatelj,
ponuditelj ili jamac.

Obrazlozenje

Uvodnu izjavu trebalo bi uskladiti s odgovarajucim clankom prijedloga (¢lanak 17. stavak 2.

tocka b)

Amandman 12

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 3. — to¢ka b
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Tekst koji je predlozZila Komisija
(-b)  ponudu vrijednosnih papira
upucenu manjem broju od 150 fizickih ili

pravnih osoba po drzavi ¢lanici, koje nisu
kvalificirani ulagatelji;

Amandman 13

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 3. — to¢ka ca (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 14

Prijedlog uredbe
Clanak 1. — stavak 3. —to¢ka d

Tekst koji je predloZila Komisija

(d) ponudu vrijednosnih papira ukupne
vrijednosti u Uniji manje od 500 000 EUR,
koja se izracunava tijekom razdoblja od 12
mjeseci;

Amandman 15

Prijedlog uredbe
Clanak 2. — stavak 1. — to¢ka va (nova)

Tekst koji je predlozila Komisija

AD\1099351HR.doc

Izmjena

(-b)  ponudu vrijednosnih papira
upucenu manjem broju od 500 fizickih ili
pravnih osoba po drzavi ¢lanici, koje nisu
kvalificirani ulagatelji; u izracun broja
osoba kojima se ponuda upucuje ne
ukljuluju se postojeci dionicari i
zaposlenici;

Izmjena

(ca)  ponudu vrijednosnih papira ija
pojedinacna nominalna vrijednost iznosi
najmanje 100 000 EUR;

Izmjena

(d) ponudu vrijednosnih papira ukupne
vrijednosti u Uniji manje od 1 000 000
EUR, koja se izracunava tijekom razdoblja
od 12 mjeseci;

Izmjena
(va) ,mali ulagatelj” znaci mali

ulagatelj u smislu ¢lanka 4. tocke 6.
Uredbe (EU) br. 1286/2014.

PE578.848v04-00
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Obrazlozenje

Ovime se uvodi definicija ,,malog ulagatelja” iz Uredbe o PRIIP-ovima.

Amandman 16

Prijedlog uredbe
Clanak 3. — stavak 2.

Tekst koji je predlozila Komisija

2. DrZava ¢lanica moZe ponude
vrijednosnih papira javnosti izuzeti iz
zahtjeva za objavu prospekta iz ¢lanka 1.
pod sljede¢im uvjetima:

@ ponuda se podnosi samo u toj
driavi ¢lanici, |

(-b)  ukupna vrijednost ponude manja je
od novc€anog iznosa izracunanog tijekom

razdoblja od 12 mjeseci koji ne smije
premasiti 10 000 000 EUR.

DrZave Clanice obavjes¢éuju Komisiju i
ESMA-u o ostvarivanju opcije iz ovog
stavka, ukljulujudi vrijednost ponude

odabrane u nastavku na koju se
primjenjuje izuzece za domace ponude.

Amandman 17

Prijedlog uredbe

Clanak 7. — stavak 1. — podstavak 1.a (novi)

Tekst koji je predlozila Komisija

PE578.848v04-00

Izmjena

2. Ponude vrijednosnih papira javnosti
izuzete su iz zahtjeva za objavu prospekta
iz ¢lanka 1. pod sljede¢im uvjetima:

@ ponuda ne podlijeze obavjescivanju
u skladu s élankom 24., i

(-b)  ukupna vrijednost ponude manja je
od novc¢anog iznosa izrac¢unanog tijekom
razdoblja od 12 mjeseci koji ne smije
premasiti 10 000 000 EUR.

DrZave Clanice ne namecu i ne odriavaju
zahtjeve za objavljivanje za ponude koje
se izuzimaju u skladu s ovim stavkom.

Izmjena

Odstupajudi od prvog podstavka, ako se
prospekt odnosi na uvrstenje za trgovanje
na uredenom trZistu nevlasnickih
vrijednosnih papira koji se nude iskljucivo
kvalificiranim ulagateljima ili su u
denominacijama od barem 100 000 EUR,
saZetak se ne zahtijeva.
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Amandman 18

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 2.

Tekst koji je predlozila Komisija

2. Sadrzaj sazetka mora biti to¢an,
korektan, jasan i neobmanjujuci. Mora biti
u skladu s ostalim dijelovima prospekta.

Amandman 19

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 3. — uvodni tekst

Tekst koji je predloZila Komisija

SazZetak se sastavlja kao kratki sazeti
dokument od najvise Sest ispisanih stranica
A4 papira. Mora biti:

Amandman 20

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 3. — to¢ka b

Tekst koji je predlozila Komisija
(-b)  napisan na jeziku i u stilu kojima se
olakSava razumijevanje informacija, a

posebno na jeziku koji je jasan, netehnicki,
sazet 1 razumljiv.

Amandman 21

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 4. — totka a
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Izmjena

2. Sadrzaj sazetka mora biti tocan,
korektan, jasan i neobmanjujuci te
sadrZavati sve relevantne informacije.
Mora biti u skladu s ostalim dijelovima
prospekta.

Izmjena

SazZetak se sastavlja kao kratki sazeti
dokument od najvise Sest ispisanih stranica
A4 papira, $to se moZe povecati do najvise
10 stranica gdje je to potrebno. Mora biti:

Izmjena

(-b)  napisan na jeziku i u stilu kojima se
olaksava razumijevanje informacija, a

posebno na jeziku koji je jasan, netehnicki,
sazet 1 razumljiv doti¢nom tipu ulagatelja.

PE578.848v04-00
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Tekst koji je predlozZila Komisija
(a)

uvod s upozorenjima;

Amandman 22

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 5. — uvodni dio

Tekst koji je predlozila Komisija

5. Uvod saZetka sadrzava naziv
vrijednosnih papira, identitet i podatke za
kontakt izdavatelja, ponuditelja ili osobe
koja trazi uvrstenje, identitet i podatke za
kontakt mati¢nog nadleznog tijela i datum
dokumenta. Mora sadrzavati upozorenja

da:

Amandman 23

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 6. — to¢ka ¢

Tekst koji je predlozila Komisija

(© u odjeljku pod naslovom ,,Koji su
kljuéni rizici specifi¢ni za izdavatelja?”
kratak opis najviSe pet najznacajnih
¢imbenika rizika specifi¢nih za izdavatelja
1z kategorije najviSeg stupnja znacajnosti u
skladu s ¢lankom 16.

Amandman 24

Prijedlog uredbe
Clanak 7. — stavak 7. —to¢ka d

PE578.848v04-00
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Izmjena

@) uvod s upozorenjima u kojem se
navodi i u kojoj mjeri ulagaci u najgorem
sluéaju mogu izgubiti ono $to su uloZili;

Izmjena

S. Odjeljak iz stavka 4. tocke (a)
sadrzava naziv vrijednosnih papira,
identitet i podatke za kontakt izdavatelja,
ponuditelja ili osobe koja trazi uvrstenje,
identitet 1 podatke za kontakt mati¢nog
nadleznog tijela i datum dokumenta. Mora
sadrzavati upozorenja da:

Izmjena

(©) u odjeljku pod naslovom ,,Koji su
kljuéni rizici specifi¢ni za izdavatelja?”
kratak i jasan opis najvise pet najznacajnih
¢imbenika rizika specifi¢nih za izdavatelja
1z kategorije najviSeg stupnja znacajnosti u
skladu s ¢lankom 16.; broj ¢imbenika
rizika moZe se povecati do najvise osam
gdje to bude potrebno.
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Tekst koji je predlozZila Komisija

(d) u odjeljku pod naslovom ,,Koji su
kljucni rizici specificni za vrijednosne
papire?” kratak opis najvise pet
najznacajnijih ¢cimbenika rizika specifi¢nih
za vrijednosne papire iz kategorije najviseg
stupnja znacajnosti u skladu s ¢lankom 16.

Amandman 25

Prijedlog uredbe

Clanak 14. — stavak 1. — podstavak 2.a (novi)

Tekst koji je predloZila Komisija

Amandman 26

Prijedlog uredbe
Clanak 15. — stavak 1. — podstavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

MSP-ovi mogu odluciti sastaviti prospekt u
skladu s minimalnim obvezama
objavljivanja za MSP-ove u slucaju
ponude vrijednosnih papira javnosti pod
uvjetom da nemaju vrijednosne papire koji
su uvrsteni za trgovanje na uredenom
trzistu.

AD\1099351HR.doc
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Izmjena

(d) u odjeljku pod naslovom ,,Koji su
kljucni rizici specificni za izdavatelja?”
kratak i jasan opis najvise pet najznacajnih
¢imbenika rizika specificnih za izdavatelja
iz kategorije najviseg stupnja znacajnosti u
skladu s ¢lankom 16.; broj ¢imbenika
rizika moZe se povecati do najvise osam
gdje to bude potrebno.

Izmjena

U slucajevima u kojima nije doslo do
bitnih izmjena informacija sadrZanih u
registracijskom dokumentu koji je predan
kao dio izvornog prospekta, za posebni
registracijski dokument za sekundarno
izdanje nije potrebno odobrenje
nadleznog tijela prije njegove objave.

Izmjena

Izdavatelji mogu odlugiti sastaviti prospekt
u skladu s proporcionalnim obvezama
objavljivanja utvrdenima u ovom ¢élanku
pod uvjetom da nemaju vrijednosne papire
koji su uvrSteni za trgovanje na uredenom
trziStu i pod uvjetom da ili:

(@  javnosti nude vrijednosne papire
ukupne vrijednosti u Uniji u novéanoj
protuvrijednosti ne visoj od 10 000 000

PE578.848v04-00
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Amandman 27

Prijedlog uredbe
Clanak 16. — stavak 1.

Tekst koji je predloZila Komisija

1. Cimbenici rizika koji se navode u
prospektu moraju se ograniciti na rizike
koji su specifi¢ni za izdavatelja i/ili
vrijednosne papire te koji su znacajni za
donosenje na informacijama temeljene
odluke o ulaganju te koji su potkrijepljeni
sadrzajem registracijskog dokumenta i
obavijesti 0 vrijednosnim papirima.
Raspodjeljuju se u najvise tri razlicite
kategorije koje se razlikuju prema svojoj
relativnoj znacajnosti na temelju
izdavateljeve procjene vjerojatnosti
njihova nastanka i ocekivane velicine
njihova negativnog ucinka.

Amandman 28

Prijedlog uredbe
Clanak 16. — stavak 2.

Tekst koji je predlozZila Komisija

2. ESMA izraduje smjernice za
procjenu nadleZnih tijela u pogledu
specifi¢nosti 1 znacajnosti cimbenika rizika
te raspodjelu ¢imbenika rizika u
kategorije.

PE578.848v04-00

EUR, izracunato tijekom razdoblja od 12
mjeseci, Sto podlijeZe obvezi
obavjeséivanja u skladu s clankom 24.; ili

(-b)  MSP-ovi nude vrijednosne papire
Jjavnosti u barem jednoj drZavi ¢lanici.

(Izmjena ,, minimalne” obveze
objavljivanja ,, proporcionalnom”
horizontalne je i zahtijeva odgovarajuce
izmjene u cijelom dokumentu.)

Izmjena

1. Cimbenici rizika koji se navode u
prospektu moraju se ograniciti na rizike
koji su specifi¢ni za izdavatelja i/ili
vrijednosne papire te koji su znacajni za
donos$enje na informacijama temeljene
odluke o ulaganju te koji su potkrijepljeni
sadrzajem registracijskog dokumenta i
obavijesti 0 vrijednosnim papirima.

Izmjena

2. ESMA izraduje smjernice za
procjenu specificnosti 1 znac¢ajnosti
¢imbenika rizika. Osim toga, ESMA
izraduje smjernice kako bi pomogla
nadleznim tijelima u njihovu
preispitivanju ¢imbenika rizika na nacin
koji potice da izdavatelji objave éimbenike

AD\1099351HR.doc



Amandman 29

Prijedlog uredbe
Clanak 19. — stavak 9.

Tekst koji je predlozila Komisija

9. Iznos naknada koje nadlezno tijelo
maticne drzave Clanice napladuje za
odobrenje prospekta, registracijske
dokumente, ukljucujuci univerzalne
registracijske dokumente, dopune i izmjene
te za dostavljanje univerzalnih
registracijskih dokumenata, njegovih
izmjena 1 konaénih uvjeta objavljuje se
javnosti barem na web-mjestu nadleznog
tijela.

Amandman 30

Prijedlog uredbe
Clanak 19. — stavak 12.

Tekst koji je predloZila Komisija

12.  Ne dovode¢i u pitanje ¢lanak 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010, ESMA
organizira i provodi najmanje jedno
stru¢no preispitivanje postupaka provjere i
odobrenja nadleZnih tijela, ukljucujuci
obavijesti o odobrenju medu nadleznim
tijelima. U okviru stru¢nog preispitivanja
procjenjuje se 1 ucinak razli€itih pristupa
koji se odnose na provjeru i odobrenje
nadleznih tijela u pogledu sposobnosti
izdavatelja za prikupljanje kapitala u
Europskoj uniji. Izvjesée o tom stru¢nom
preispitivanju objavljuje se najkasnije tri
godine nakon datuma primjene ove
Uredbe. U okviru tog stru¢nog
preispitivanja ESMA, ako je primjereno,
trazi misljenja i savjete Interesne skupine
za vrijednosne papire 1 trzista kapitala iz
¢lanka 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010.
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rizika na odgovarajué i usmjeren nacin.

Izmjena

9. Iznos naknada koje nadlezno tijelo
maticne drzave Clanice naplacuje za
odobrenje prospekta, registracijske
dokumente, ukljucujuci univerzalne
registracijske dokumente, dopune i izmjene
te za dostavljanje univerzalnih
registracijskih dokumenata, njegovih
izmjena i kona¢nih uvjeta proporcionalna
je i objavljuje se javnosti barem na web-
mjestu nadleznog tijela.

Izmjena

12.  Ne dovodec¢i u pitanje ¢lanak 30.
Uredbe (EU) br. 1095/2010, ESMA
takoder organizira i provodi najmanje
jedno stru¢no preispitivanje postupaka
provjere i odobrenja nadleznih tijela,
ukljucujuéi obavijesti o odobrenju medu
nadleZznim tijelima. U okviru stru¢nog
preispitivanja procjenjuje se 1 u¢inak
razlicitih pristupa koji se odnose na
provjeru i odobrenje nadleznih tijela u
pogledu sposobnosti izdavatelja za
prikupljanje kapitala u Europskoj uniji.
Izvjesée o tom stru¢nom preispitivanju
objavljuje se najkasnije tri godine nakon
datuma primjene ove Uredbe. Izvjesée
takoder mora biti dostupno i putem
interneta. U okviru tog stru¢nog
preispitivanja ESMA, ako je primjereno,
trazi misljenja i savjete Interesne skupine
za vrijednosne papire 1 trziSta kapitala iz
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Amandman 31

I?rijedlog uredbe
Clanak 21. — stavak 5.a (novi)

Tekst koji je predlozila Komisija

Amandman 32

Ifrijedlog uredbe
Clanak 25. — stavak 2. — podstavak 2.

Tekst koji je predloZila Komisija

NadleZno tijelo svake drzave Clanice
domacina moZe zatraziti da se sazetak iz
Clanka 7. prevede na njezin sluZbeni jezik
ili jezike, ali ne zahtijeva prijevod bilo
kojeg drugog dijela prospekta.

PE578.848v04-00
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¢lanka 37. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

Izmjena

5.a  Sve naknade koje naplacuje
nadleZno tijelo zbog provjere oglaSavanja
na temelju ovog clanka moraju biti
proporcionalne.

Izmjena

NadleZno tijelo svake drzave Clanice
domacina traZi da se sazetak iz ¢lanka 7.
sastavi na sluZbenim jezicima ili jednom
od sluzbenih jezika koji se koristi u dijelu
driave ¢lanice u kojemu se nude
vrijednosni papiri ili na nekom drugom
jeziku koji je odobrilo nadleZno tijelo te
driave ¢lanice ili da se, ako je sastavljen
na nekom drugom jeziku, prevede na
jedan od tih jezika.

Prijevod mora vjerno i to¢no odraZavati
sadrZaj izvornog saZetka.

NadleZno tijelo svake maticne driave
¢lanice ne zahtijeva prijevod bilo kojeg
drugog dijela prospekta.

Ako se vrijednosni papir nudi u driavi
¢lanici putem promidZbenih materijala
napisanih na jednom ili vise sluzbenih
jezika te driave Clanice, uvodni saZetak
mora biti napisan barem na
odgovarajucim sluzbenim jezicima.
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Obrazlozenje

Amandman se temelji na ¢lanku 7. Uredbe o PRIIP-ovima.

Amandman 33

Prijedlog uredbe
Clanak 25. — stavak 3. — podstavak 2.

Tekst koji je predlozila Komisija

Nadlezno tijelo svake drzave Clanice
domacdina moze zahtijevati da se sazetak iz
Clanka 7. prevede na njezin sluzbeni jezik
ili jezike, ali ne zahtijeva prijevod bilo
kojeg drugog dijela prospekta.

Izmjena

Nadlezno tijelo svake drzave Clanice
domacina traZi da se sazetak iz ¢lanka 7.
sastavi na sluZbenim jezicima ili jednom
od sluZbenih jezika koji se koristi u dijelu
driave ¢lanice u kojemu se nude
vrijednosni papiri ili na nekom drugom
jeziku koji je odobrilo nadleZno tijelo te
driave Clanice ili da se, ako je sastavljen
na nekom drugom jeziku, prevede na
jedan od tih jezika.

Prijevod mora vjerno i to¢no odraZavati
sadriaj izvornog sazetka.

Nadlezno tijelo svake maticne driave
¢lanice ne zahtijeva prijevod bilo kojeg
drugog dijela prospekta.

Ako se vrijednosni papir nudi u drZavi
¢lanici putem promidZbenih materijala
napisanih na jednom ili vi§e sluzbenih
jezika te driave ¢lanice, uvodni saZetak
mora biti napisan barem na
odgovarajuéim sluibenim jezicima.

Obrazlozenje

Amandman se temelji na ¢lanku 7. Uredbe o PRIIP-ovima.

Amandman 34

Prijedlog uredbe
Clanak 28. — stavak 1. — podstavak 1.

Tekst koji je predlozila Komisija

Za potrebe ¢lanka 27. 1, ako se smatra
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Izmjena

Za potrebe Clanka 27. 1, ako se smatra
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potrebnim, za potrebe ¢lanka 26., nadlezna
tijela drzava c¢lanica sklapaju sporazume o
suradnji s nadzornim tijelima tre¢ih
zemalja o razmjeni informacija s
nadzornim tijelima u treé¢im zemljama i
provodenju obveza koje proizlaze iz ove
Uredbe u tre¢im zemljama. Tim se
sporazumima o suradnji osigurava barem
ucinkovita razmjena informacija kojom se
nadleznim tijelima omogucava da vrse
svoje duznosti u okviru ove Uredbe.

Amandman 35

Erijedlog uredbe
Clanak 39. — stavak 4.a (novi)

Tekst koji je predloZila Komisija
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potrebnim, za potrebe ¢lanka 26., nadlezna
tijela drzava ¢lanica sklapaju sporazume o
nadzornoj suradnji s nadleZnim tijelima
tre¢ih zemalja o razmjeni informacija i
provodenju obveza koje proizlaze iz ove
Uredbe u tre¢im zemljama. Tim se
sporazumima o nadzornoj suradnji
osigurava u¢inkovita razmjena informacija
kojom se nadleznim tijelima omogucava da
vr$e svoje duznosti u okviru ove Uredbe.

Izmjena

4.a  Driave ¢lanice poduzimaju sve
potrebne mjere kako bi osigurale
optimalno provodenje postupaka
izvjesc¢ivanja u pogledu krienja ove
Uredbe.
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POSTUPAK U ODBORU KOJI DAJE MISLJENJE

Naslov Prospekt koji je potrebno objaviti prilikom javne ponude vrijednosnih
papira ili prilikom uvrstavanja u trgovanje
Referentni dokumenti COM(2015)0583 — C8-0375/2015 — 2015/0268(COD)
Nadlezni odbor ECON
Datum objave na plenarnoj sjednici 18.1.2016
Odbori koji su dali misljenje IMCO
Datum objave na plenarnoj sjednici 18.1.2016
Izvjestitelj(ica) za misljenje Vicky Ford
Datum imenovanja 2.2.2016
Razmatranje u odboru 20.4.2016 23.5.2016
Datum usvajanja 14.6.2016
Rezultat kona¢nog glasovanja +: 20
— 15
0: 0
Zastupnici nazo¢ni na kona¢nom Dita Charanzova, Carlos Coelho, Sergio Gaetano Cofferati, Lara Comi,
glasovanju Anna Maria Corazza Bildt, Daniel Dalton, Nicola Danti, Pascal Durand,

Vicky Ford, 1ldiké Gall-Pelcz, Evelyne Gebhardt, Maria Grapini,
Robert Jarostaw Iwaszkiewicz, Liisa Jaakonsaari, Philippe Juvin,
Antonio Lopez-Istiriz White, Virginie Roziére, Christel Schaldemose,
Andreas Schwab, Olga Sehnalova, Igor Soltes, Ivan Stefanec, Myléne
Troszczynski, Marco Zullo

Zamjenici nazo¢ni na kona¢nom Lucy Anderson, Pascal Arimont, Biljana Borzan, Edward Czesak, Jussi
glasovanju Halla-aho, Morten Lgkkegaard, Roberta Metsola, Dariusz Rosati, Marc
Tarabella, Sabine Verheyen

Zamjenici nazo¢ni na kona¢nom Daniela Aiuto
glasovanju prema ¢l. 200. st. 2.
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