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LUHISELGITUS

Finantsinstrumentide turgude direktiiv (MiFID, 2004/39/EU), mis kehtib alates 2007. aasta
novembrist, on tks ELi finantsvaldkonna reguleerimise nurgakivisid ja arvamuse koostaja
tunnistab, et pracgune finantsinstrumentide turgude direktiiv (edaspidi ,,MiFID II”) tuleb labi
vaadata, et kdrvaldada selle puudused ja tagada nii parem labipaistvus kui ka finantsturgude
reguleerimine.

Finantsinstrumentide turgude direktiivist tehtavad erandid

Arvamuse koostaja leiab, et mitu MiFID |1 ettepaneku reguleerimisala erandit on eksitavad
vOi ei ole piisavalt selged, ja esitab moned muudatusettepanekud, et neid selgitada.

Uldiselt leiab arvamuse koostaja, et MiFID ei peaks nende olemuse t&ttu taielikult hdlmama
finantssektorivaliseid, néditeks toormesektori ettevotjaid. See lahenemisviis vastab téielikult ka
komisjoni kavatsusele, mida on selgitatud pohjenduses 88, et erand tuleks teha
finantssektorivaliste ettevotjate sellisele tegevusele nagu nditeks tootmis- ja muude riskide
maandamine korvaltegevusena. Finantssektorivaliste ettevotjate selline kauplemistegevus ei
kujuta endast stisteemset riski ja on nende tegevuse oluline osa

Muud selgitused viitavad peamiselt kriteeriumidele selle méaratlemiseks, kas tegemist on
pohi- voi korvaltegevusega. Selle maaratluse tdéhtsamaid pohimotteid ei tuleks jatta
delegeeritud Gigusaktides reguleerimiseks ja maératlus peaks hdlmama tdsiasja, et tegevus
saab olla kdrvaltegevus ainult siis, kui see tdhendab riskijuhtimist pdhitegevuse huvides ja kui
tegevuse maht on oluliselt vaiksem pdhitegevuse mahust.

Kui MiFIDi alusel kasitatakse finantssektorivaliseid ettevotjaid finantsettevdtjatena, peavad
nad taitma mitmetest finantseeskirjadest tulenevaid kulukaid kohustusi. Naiteks kohaldatakse
nende suhtes kdikide standardsete borsivaliselt kaubeldavate tuletisinstrumentide tehingute
kliirimiskohustust, nagu Euroopa turu infrastruktuuri maaruse (EMIR) alusel méératletud, voi
vOidakse neid kohustada hoidma péarast 2014. aastat kapitalipuhvrit kapitalinbuete direktiivi
(CRD) alusel.

Selle tulemusena kohustaksid EMIR ja CRD dritihinguid hoidma neile vajalikuks
kauplemistegevuseks rohkem kapitali reservina, piirates sellega aritihingute suutlikkust
investeerida. Ka riskijuhtimine muutub palju kallimaks ja selle tagajarjel hoiduksid méned
ariuhingud, eriti VKEG, riskijuhtimisest vdi vahemalt teeksid seda vaiksemas ulatuses.

Enamik VKEsid ei saa oma pdhitegevusega seotud riskide maandamiseks vahetult ise
turgudel kauplemist endale lubada, ja seetdttu peavad nad looma thisiiksusi, et tekitada
kriitiline mass, mis on vajalik juurdepéasuks turgudele oma pdhitegevuse riskide juhtimiseks.
Ka neid &ritihingustruktuure tuleb késitleda, et tagada kohased erandid finantssektorivélistele
VKEdele ja nende thistksustele.

Finantsinstrumentide liigitamine
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Fuusiliselt arveldatavad tulevikutehingute turu tooted liigitatakse MiFID Il ettepanekus
finantsinstrumentideks. Siiski on need forvardlepingud véga olulised &riettevotete riskide
juhtimiseks ja erinevad pdhimatteliselt spekulatiivsetest finantsinstrumentidest — need ei
hdlma finants- (sularaha-) arveldusi ja tehingute aluseks olev flusiline kaup tegelikult ka
tarnitakse plaanipéraselt. Jarelikult ei kujuta flsiliselt arveldatavad forvardlepingud mingit
riski finantsturgudele. Flusiliste kaupade tulevikutehingute turu toodete kasitamisel
finantsinstrumentidena on MiFIDi, EMIRI ja turu kuritarvitamist kasitleva méaruse (MAR)
alusel mitmeid mdjusid.

Praegune MIFID I ettepanek vahendab ettevotjate suutlikkust kasutada dra kdrvaltegevuse
erandit (artikli 2 10ike 1 punkt i), sest enamik nende kauplemistegevusest toimub flusiliselt
arveldatavate forvardlepingutega. Flusiliselt arveldatavatele forvardlepingutele vdidakse
uhtlasi kohaldada artiklis 59 vélja toodud positsioonide piiranguid. EMIRi alusel suurendaks
fldsiliselt arveldatavate forvardlepingute liigitamine finantsinstrumentideks
finantssektorivaliste ettevotjate tdendosust hoida nn kliirimiskinnisest suuremaid positsioone,
mis kehtestaks neile kliirimiskohustuse. Lisaks jaévad flusiliselt arveldatavad
forvardlepingud MARI reguleerimisalasse.

Vordluseks voiks tuua, et vastavas USA seaduseelndus (Doddi—Franki seadus) kasutatakse
teistsugust finantsinstrumentide maaratlust, millega thtlasi sGnaselgelt vélistatakse flusiliselt
arveldatavad tuletisinstrumendid. Lisaks h6lmab fudsiliselt arveldatavaid forvardlepinguid
energiasektoris juba maarus energia hulgimuugituru terviklikkuse ja labipaistvuse kohta.

Arvamuse koostaja teeb seetdttu ettepaneku jatta sdnaselgelt valja tooted, mida saab
fldsiliselt arveldada ja mis s6lmitakse arieesmargil ning millel puuduvad muude
tuletisinstrumentide omadused.

Positsioonide piirangud

EttevOtete positsioonide piiramine tuletisinstrumentide turul kitsendab nende vGimet t6husalt
riske juhtida vdi padseda saastekvootide turule, mis I6pptulemusena suurendab nende
tegevusvaldkonnas kulusid ja tldist riskitaset. Lisaks vdib see sundida neid otsima riskide
maandamise vdimalusi muudel vahemlikviidsetel ja riskantsematel turgudel, mis suurendab
halduskulusid ja Idpptulemusena tarbijahindu. Arvamuse koostaja eelistab seetdttu
finantsinstrumentide turgude maaruse (MiFIR) artikli 35 18ikes 1 osutatud positsioonide
haldamise ldhenemisviisi, sest see on paindlikum ja arvestab ronkem turu eriparadega.

MUUDATUSETTEPANEKUD

To0Ostuse, teadusuuringute ja energeetikakomisjon palub vastutaval majandus- ja
rahanduskomisjonil lisada oma raportisse jargmised muudatusettepanekud:
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Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pdhjendus 22 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

(22 a) Hastitoimiva elektri ja maagaasi
siseturu tagamiseks ning
pdhivorguettevotjate Ulesannete taitmiseks
direktiivi 2009/72/EU, direktiivi
2009/73/EU, méaaruse (EU) nr 714/2009,
maaruse (EU) nr 715/2009 vdi nende
madrustega vastuvoetud vorgueeskirjade
ja suuniste alusel on vaja, et
pdhivorguettevotjate ja neile teenuste
osutajate suhtes kohaldataks erandit, kui
nad valjastavad edastamisdigusi kas siis
fhdsiliste edastamisdiguste voi
finantsedastamisdiguste kujul ja kui nad
pakuvad platvormi jarelturu jaoks. Et
vdimaldada tdhusat edastamisdigustega
kauplemist, on vaja teha erand ka kdigile
isikutele, kes mitivad voi ostavad
kdnealuseid edastamis@igusi.

Selgitus

Flusiliste edastamisdiguste ja finantsedastamis@iguste liigitamine finantsinstrumentideks
voib kergesti kaasa tuua selle, et turuosalised hoiduvad edastamisdigustega kauplemisest, sest
nad vbivad pidada MiFIDi ndudeid liiga koormavaks. Samas aitab fulsiliste
edastamisdiguste ja finantsedastamisfigustega kauplemine nende riskimaandamisfunktsiooni
arvestades oluliselt kaasa energia siseturu tdhusale toimimisele ja tuleks seetdttu MiFIDi

nduetest vabastada.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu direktiiv
Pdhjendus 88

Komisjoni ettepanek

(88) Vottes arvesse G20 rahandusministrite
ja keskpankade presidentide 15. aprilli
2011. aasta kommunikeed kauba
tuletisinstrumentide turgude osaliste
tegevuse nduetekohase reguleerimise ja
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Muudatusettepanek

(88) Vottes arvesse G20 rahandusministrite
ja keskpankade presidentide 15. aprilli
2011. aasta kommunikeed kauba
tuletisinstrumentide turgude osaliste
tegevuse nduetekohase reguleerimise ja
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kontrollimise kohta, tuleks kauba
tuletisinstrumentide turgudel tegutsevatele
mitmesugustele osalejatele antavaid
erandeid direktiivi 2004/39/EU
reguleerimisalast muuta, et tagada kdll
erandite kehtivus selliste &rithingute
tegevuse puhul, mis ei kuulu finantsgruppi,
sealhulgas seoses tootmis- ja muude riskide
maandamisega ning kauba
tuletisinstrumentide voi eksootiliste
tuletisinstrumentidega seotud
investeerimisteenuste pakkumisega
kdrvaltegevusena pdhitegevusala
klientidele, kuid laiendada k&esoleva
direktiivi reguleerimisala aritihingutele,
kelle pohitegevuseks on kaupade ja kauba
tuletisinstrumentidega kauplemine.

kontrollimise kohta, tuleks kauba
tuletisinstrumentide turgudel tegutsevatele
mitmesugustele osalejatele antavaid
erandeid direktiivi 2004/39/EU
reguleerimisalast muuta, et tagada erandite
kehtivus selliste ariiihingute tegevuse
puhul, mis ei kuulu finantskontserni,
sealhulgas seoses tootmis- ja muude riskide
maandamisega ning kauba
tuletisinstrumentide vOi eksootiliste
tuletisinstrumentidega seotud
investeerimisteenuste pakkumisega
kdrvaltegevusena pdhitegevusala
Klientidele. Tuleb silmas pidada, et
aritihingute puhul, kelle phitegevus on
kauba tootmine ja/vdi tarnimine ja kes
kauplevad oma arvel kdrvaltegevusena
kaupade tuletisinstrumentidega,
rakendatakse juba individuaalselt
kohandatud regulatiivset jarelevalvet ja
regulatiivseid aruandekohustusi,
konkreetselt maaruse 2011/1227/EU
(REMIT) alusel nende hetke- ja fUusiliste
forvardtehingute suhtes, ning
rakendatakse maaruse [ ] (EMIR) alusel
regulatiivset aruandekohustust
standardsete tuletisinstrumentide
tehingute puhul, samuti regulatiivset
jarelevalvet. Kéesoleva direktiivi
reguleerimisala tuleks siiski laiendada
arithingutele, kelle pdhitegevuseks on
kaupade ja kauba tuletisinstrumentidega
kauplemine.

Selgitus

Ariettevotete suhtes, keda juba hélmavad EMIR ja sektoripdhised maarused (s.t REMIT,
madarus 2011/1227/EU), tuleks kohaldada erandit MiFIDist tingimusel, et see on nende
pdhitegevuse kdrvaltegevus. REMIT hdlmab t6husat ja asjakohast turu jarelevalve
raamistikku ja tehinguaruandluse ndudeid, mis sdnaselgelt hdlmavad tehinguid, mis jaavad
valjapoole MiFIDi reguleerimisala. Lisaks sellele pakub EMIR raamistikku, mis tagab
tehinguaruandluse ja keskse kliiringu v6i muud riskijuhtimiskohustused.

Muudatusettepanek 3

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 —16ige 1 — punkt b
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Komisjoni ettepanek

b) isikute suhtes, kes osutavad
investeerimisteenuseid Uksnes oma
emaettevotjale, oma tutarettevdtjatele voi
oma emaettevotja teistele tutarettevotjatele;

Muudatusettepanek 4

Ettepanek votta vastu direktiiv

Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt d — alapunkt ii

Komisjoni ettepanek

i) on reguleeritud turu voi mitmepoolse
kauplemissusteemi liikmed vdi osalised voi

Muudatusettepanek

b) isikute, kaasa arvatud Uhiselt juhitavate
ettevotjate suhtes, kes osutavad
investeerimisteenuseid Uksnes oma
emaettevotjale, oma tutarettevotjatele voi
oma emaettevdtja teistele tutarettevotjatele;

Muudatusettepanek

i) on reguleeritud turu voi mitmepoolse
kauplemissusteemi lilkmed vai osalised ja
tegelevad algoritmkauplemisega v0i

Selgitus

Erandkorra selgitamine on vajalik, et reaalmajanduse igasugust osavottu borsikauplemisest
(isegi vaga vaikeses mahus, naiteks kaubahinna- vdi valuutariskide hajutamiseks vi ettevGtte
omanduses olevate aktsiate ostmisel/mutmisel) ei hakataks allutama MiFIDi eeskirjadele.

Muudatusettepanek 5

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt d — 16ik 2

Komisjoni ettepanek

Seda erandit ei kohaldata selliste artikli 2
I6ike 1 punkti i alusel vabastatud isikute
suhtes, kes oma arvel kauplevad
finantsinstrumentidega reguleeritud turu
vOi mitmepoolse kauplemissusteemi liikme
vOi osalisena, sealhulgas turutegijana,
seoses kauba tuletisinstrumentidega voi
saastekvootidega vOi nende
tuletisinstrumentidega;
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Muudatusettepanek

Alapunkti i alusel vabastatud isikud ei pea
taitma kaesolevas punktis satestatud
tingimusi erandi saamiseks, samulti ei
takista see nende vabastamist méne teise
k&esolevas artiklis toodud kohaldatava
erandi pdhjal;

Ké&esolevat erandit kohaldatakse isikutele,
kes saastekvootidega kauplemisel ei osuta
investeerimisteenuseid voi ei tegele muu
investeerimistegevusega peale oma arvel
kauplemise (mitte klientide korraldusi
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taites) ja kes omavad voi vahetult kaitavad
kaitisi direktiivi 2003/87/EU tahenduses;

Selgitus

Punktides d ja i satestatud erandite vaheline suhe tuleks selgeks teha.

Muudatusettepanek 6

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt i — taane 2 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

— osutavad klientidele
investeerimisteenuseid seoses kauba
tuletisinstrumentide voi
tuletislepingutega, mis on hélmatud 1 lisa
C jao punktis 10, v0i seoses saastekvootide
ja nende tuletisinstrumentidega
tingimusel, et

i) kbnealused isikud véimaldavad
klientidel tegeleda majandustegevusega
olulise infrastruktuuri ja teenuste
tagamise kaudu ja

ii) klientide pdhitegevusala kontserni
tasandil ei ole investeerimisteenuste
osutamine kaesoleva direktiivi mdistes voi
pangandusteenuste osutamine direktiivi
2006/48/EU mdistes;

vOi
Selgitus

Suurtel toostusettevdtjatel, kes oma arvel kauplevad finantsinstrumentidega ja vaiksematel
turuosalistel, kes peavad konkureerimiseks kasutama kolmandate isikute kaitatavaid
tootmiskohti (sealhulgas tugiteenuseid ja oskusteavet), peavad olema vGrdsed
konkurentsitingimused. Kéaitajad, kes kauplevad oma arvel, et osutada investeerimisteenuseid
nende tootmiskohtades majandustegevusega tegelevatele vaiksematele ettevotjatele, peaksid
olema samuti vabastatud, kui tegemist on nende p&hitegevusala kdrvaltegevusega.
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Muudatusettepanek 7

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt i — taane 3 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

— kauplevad oma arvel
finantsinstrumentidega, taites oma
omanike ja Uhisettevdtete puhul oma
tutarettevotete korraldusi;

Selgitus

Komisjoni ettepanekus Kirjeldatud erandites ei poorata piisavalt tahelepanu iseloomulikule
arithingu struktuurile, eriti seoses VKEdega. Kéesoleva muudatusettepaneku eesmark on
hoida ara VKEde diskrimineerimine, kuna VKEd ei saa endale lubada otsest kauplemist
turgudel ja seetdttu loovad nad thisuksuse voi osalevad strateegilistes kokkulepetes
kolmandate Uksustega, et tekitada turul kauplema paasemiseks vajalik kriitiline mass ja
juhtida oma pohitegevusega seotud riske. Seotud muudatusettepanekuga 5.

Muudatusettepanek 8

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt i — 161k 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
tingimusel et igal juhul on tegemist nende tingimusel et kontserni tasandil on igal
pdhitegevusala kdrvaltegevusega grupi juhul tegemist nende pBhitegevusala
tasandil ja pdhitegevusalaks ei ole kdrvaltegevusega voi kui teenuseid
investeerimisteenuste osutamine kéesoleva osutavad Uhisettevdtjad, on tegemist
direktiivi mdistes vOi pangandusteenuste omanike ja nende tltarettevotjate
osutamine direktiivi 2006/48/EU alusel; pohitegevusalaga, ja pohitegevusalaks ei

ole investeerimisteenuste osutamine
kéesoleva direktiivi mdistes vOi
pangandusteenuste osutamine direktiivi
2006/48/EU alusel;

Selgitus

Komisjoni ettepanekus kirjeldatud erandites ei po6rata piisavalt tdhelepanu iseloomulikule
arithingu struktuurile, eriti seoses VKEdega. Kéesoleva muudatusettepaneku eesméark on
hoida ara VKEde diskrimineerimine, kuna VKEd ei saa endale lubada otsest kauplemist
turgudel ja seet6ttu loovad nad thisuksuse vOi osalevad strateegilistes kokkulepetes
kolmandate Uksustega, et tekitada turul kauplema paasemiseks vajalik kriitiline mass ja
juhtida oma pd&hitegevusega seotud riske. Seotud muudatusettepanekuga 4.
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Muudatusettepanek 9

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 1 — punkt i — 161k 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
tingimusel et igal juhul on tegemist nende tingimusel et igal juhul on tegemist nende
pdhitegevusala kdrvaltegevusega grupi pohitegevusala korvaltegevusega
tasandil ja pdhitegevusalaks ei ole konsolideeritud v3i konsolideerimata
investeerimisteenuste osutamine kéesoleva kontserni tasandil ja pohitegevusalaks ei
direktiivi mdistes vdi pangandusteenuste ole investeerimisteenuste osutamine
osutamine direktiivi 2006/48/EU alusel; kaesoleva direktiivi moistes voi

pangandusteenuste osutamine direktiivi
2006/48/EU alusel,

Selgitus

K&esoleva muudatusettepaneku eesméark on hoida ara nende arithingute diskrimineerimine,
kes ei saa endale lubada otsest kauplemist turgudel nende pdhitegevusega seotud riskide
juhtimiseks. Uldjuhul moodustavad nad oma kauplemisettevdttega konsolideerimata
kontserni, et tekitada turul kauplema paasemiseks vajalik kriitiline mass. Emaettevdtja ja
titarettevotja praegused maaratlused ei ole siinkohal sobivad, kuna nende puhul ei po6rata
tahelepanu kdnealuse ettevotte struktuuri eriparale.

Muudatusettepanek 10

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 18ige 1 — punkt k

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

k) Gihingute suhtes, mis osutavad K) ariuhingute suhtes, mis:
investeerimisteenuseid ja/vdi tegelevad
investeerimistegevusega, mis seisneb
Uksnes turgudel oma arvel
finantsfutuuridega voi optsioonidega vOi
muude tuletisvaartpaberitega kauplemises
ning rahaturgudel kauplemises tiksnes
positsioonide maandamiseks
tuletisvaartpaberiturgudel, vdi mis teevad
tehinguid teiste kdnealuste turgude
litkmete nimel vOi kujundavad neile hindu
ja mis on tagatud samade turgude Kliirivate
litkmete poolt, kui vastutust selliste
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Uhingute poolt sdlmitud lepingute taitmise
tagamise eest kannavad samade turgude
kliirivad liikmed;

1) osutavad investeerimisteenuseid ja/voi
tegelevad investeerimistegevusega, mis
seisneb Uksnes turgudel oma arvel
finantsfutuuridega vdi optsioonidega v0i
muude tuletisvéartpaberitega kauplemises
ning rahaturgudel kauplemises tiksnes
positsioonide maandamiseks
tuletisvaartpaberiturgudel, voi mis

i) teevad tehinguid teiste kdnealuste
turgude liikmete nimel v&i kujundavad
neile hindu ja mis on tagatud samade
turgude Kkliirivate liikmete poolt, kui
vastutust selliste Ghingute poolt sdlmitud
lepingute taitmise tagamise eest kannavad
samade turgude kliirivad litkmed;

Selgitus

Tekst tuleks jaotada kaheks eri osaks, et oleks taiesti selge, et ariihingud saavad kasutada
erandit kas punkti k alapunkti i vGi punkti k alapunkti ii alusel.

Muudatusettepanek 11

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 18ige 1 — punkt n

Komisjoni ettepanek

n) direktiivi 2009/72/EU artikli 2 I5ikes 4
maéaratletud pohivarguettevotjate voi
direktiivi 2009/73 artikli 2 punktis 4
madratletud tlekandesilisteemi haldurite
suhtes, kui nad taidavad oma llesandeid,
mis tulenevad nimetatud direktiividest,
madrustest (EU) nr 714/2009 voi (EU) nr
715/2009 voi nende maaruste alusel
vastuvdetud vdrgueeskirjadest voi
suunistest.
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Muudatusettepanek

n) direktiivi 2009/72/EU artikli 2 16igetes 4
ja 6 maaratletud pBhivdrguettevotjate ja
direktiivi 2009/73/EU artikli 2 punktides 4
ja 6 maaratletud Ulekandesusteemi ja
jaotusvdrgu haldurite ning vastavalt
direktiivi 2009/73/EU artikli 2 punktides
10 ja 12 maaratletud hoidlate ja maagaasi
veeldusjaama haldurite ning nende
teenuseosutajatena tegutsevate isikute
suhtes, kui nad taidavad stisteemi haldurite
ulesandeid, mis tulenevad nimetatud
direktiividest, maarustest (EU) nr 714/2009
vGi (EU) nr 715/2009 vdi nende maaruste
alusel vastuvoetud vorgueeskirjadest voi
suunistest, nt edastamisdiguste voi muude
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voimsuso@iguste valjaandmine ja platvormi
pakkumine jarelturule ning iga muu isiku
suhtes, kui ta ostab ja/vdi muub selliseid
edastamisdigusi voi muid véimsusdigusi;
kéesolevat erandit kohaldatakse tiksnes
eelnimetatud tegevuste suhtes.

Selgitus

Pohivorguettevotjad, jaotusvorgu haldurid ja hoidlate haldurid taidavad olulist osa energia
siseturu heal toimimisel, tagades tarnekindluse ja pakkudes konkurentsivéimelisel ja diglasel
viisil juurdep&&su transpordi-, jaotus- ja sailitusvdimsustele. Seet6ttu tuleks erandite korda

laiendada, et h6lmata selliseid infrastruktuurihaldurite tegevusi.

Muudatusettepanek 12

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 2 — 16ige 3 — 16ik 2

Komisjoni ettepanek

Kriteeriumide puhul, mille alusel
maéaratakse kindlaks, kas tegevus on
pohitegevusala kdrvaltegevus, voetakse
arvesse vahemalt jargmisi asjaolusid:

— missugusel objektiivselt méddetaval
maéaral vahendab tegevus kauplemisega v0i
omakapitalipShise rahastamisega otseselt
seotud riske,

— tegevuseks kasutatud kapital.

Muudatusettepanek

Kriteeriumide puhul, mille alusel
maéaratakse kindlaks, kas tegevus on
pohitegevusala kdrvaltegevus, voetakse
arvesse vahemalt jargmisi asjaolusid:

a) missugusel objektiivselt mdddetaval
maéaral vahendab tegevus kauplemisega v0i
omakapitalipdhise rahastamisega otseselt
seotud riske,

b) tegevuseks kasutatud kapital voi
tegevusest tulenev risk, mélemad
osakaaluna kontserni tegevustest,

c) tegevus on seotud kaubariskide voi
muu kontserni aritegevusest tuleneva riski
haldamisega.

Selgitus

P6hjenduses 88 osutatud pohimotete kohaldamiseks on vaja ndha ette selge erand
finantssektoriviliste driiihingute tegevustele, mis ,, holmavad tootmis- ja muude riskide
maandamist”. Lisaks punktile a tuleb kdrvaltegevuse iseloomu pdhjendada, vorreldes
tegevuse mahtu (kasutatud kapitali vdi riski kaudu) pdhitegevuse mahuga, ja tuleb tagada, et
arithingud kaupleksid ainult oma kontserni pdhitegevusega seotud finantsinstrumentidega.

Muudatusettepanek 13
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 3 - 16ige 2

Komisjoni ettepanek

2. LOike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi
reguleerimisalast vélja jaetud isikud ei voi
saada kasu teenuste osutamise ja/voi
tegutsemise ega filiaalide asutamise
vabadusest, hagu on ette néhtud vastavalt
artikliktes 36 ja 37.

Muudatusettepanek 14

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 4 — 18ige 2 — punkt 25 a (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

2. LOike 1 kohaselt kdesoleva direktiivi
reguleerimisalast vélja jaetud isikud ei vOi
saada kasu teenuste osutamise ja/voi
tegutsemise ega filiaalide asutamise
vabadusest, nagu on ette nahtud vastavalt
artiklites 36 ja 37. Tutarettevotja puhul
tuleks vordlusaluseks vétta kogu
kontserni tegevuseks kasutatav kapital.

Muudatusettepanek

25 a) yiihiselt juhitav ettevotia” — Ghiselt
juhitav ettevotja direktiivi 83/349/EMU
artikli 32 tdéhenduses;

Selgitus

Muudatusettepanekutega 4 ja 5 lisatud erandite kohaldamiseks tuleb viidata direktiivile

83/349/EMU.
Muudatusettepanek 15

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 4 — 16ige 2 — punkt 25 b (uus)

Komisjoni ettepanek

AD\903603ET.doc

Muudatusettepanek

25 b) ,,kontserni tasand” — vastastikuse
vdi Uhepoolse osaluse alusel kontserni
moodustavad ettevdtjad, olenemata sellest,
kas nad on konsolideeritud vdi mitte;
sellel taustal kasitletakse kontserni tihe
ettevotjana;
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Selgitus

Kéesoleva muudatusettepaneku eesmark on hoida ara nende &riettevotete diskrimineerimine,
kes ei saa endale lubada otsest kauplemist turgudel nende pdhitegevusega seotud riskide
juhtimiseks. Uldjuhul moodustavad nad oma kauplemisettevdttega konsolideerimata
kontserni, et tekitada kriitiline mass juurdepaasuks turgudel kauplemisele. Emaettevdtja ja
titarettevotja praegused maaratlused ei ole sellel taustal sobivad, kuna neis ei pdorata
konkreetselt tdhelepanu ettevdtja kdnealuse struktuuri eriparale.

Muudatusettepanek 16

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 4 — 18ige 2 — punkt 33 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

33 a) ,tehing, mis objektiivselt
md0odetaval maaral vahendab
kauplemisega v6i omakapitalipohise
rahastamisega otseselt seotud riske” —
tehing, mille eesmargiks kontserni
tasandil ja kombinatsioonis teiste
lepingutega on vahendada:

i) vBimalikke riske seoses selliste varade,
teenuste, sisendite, toodete, kaupade,
kohustuste turuhinna muutustega, mida
vastaspool voi tema kontsern omab,
toodab, valmistab, to6tleb, osutab, ostab,
kaubastab, rendib, mutb voi saab voi
mille omamist, tootmist, valmistamist,
to6tlemist, osutamist, ostmist,
kaubastamist, rentimist, mtiimist voi
saamist ta oma tavaparase aritegevuse
kaigus pbhjendatult eeldab; voi

if) vdimalikke riske seoses punktis a
osutatud varade, teenuste, sisendite,
toodete, kaupade, kohustuste turuhinna
muutustega, mille péhjuseks on
intressiméaarade, inflatsioonimaarade,
valuutavahetuskursside, kaupade voi
saastekvootide hindade voi teiste
asjaomaste muutujate kbikumine.

Muudatusettepanek 17
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 4 — 16ige 2 — punkt 33 b (uus)

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

33 b) ,heauskne riskimaandustehing” —
a) tehing voi positsioon, mis

i) asendab fuusilise turustamise kanalis
tehtud voi tulevikus tehtavaid tehinguid
vOi vOetud voi tulevikus voetavaid
positsioone;

i) on majanduslikult asjakohane
aridhingu juhtimisel ja tegevuses
tekkivate riskide vahendamiseks ning

iii) tuleneb alljargnevate objektide
vaartuse vdimalikust muutumisest:

—varad, mida isik omab, toodab,
valmistab, tootleb vdi kaubastab vdi mille
omamist, tootmist, valmistamist, tootlemist
vOi kaubastamist ta tulevikus eeldab,

— isiku praegused vdi tulevikus eeldatavad
kohustused, vOi

— teenused, mida isik osutab, ostab vi
mille osutamist vOi ostmist ta tulevikus
eeldab;

vOi

b) tehing vGi positsioon, mis vahendab
tuletisinstrumendi positsiooniga
kaasnevaid riske ning mis

i) teostati vastaspoole suhtes, kelle jaoks
tehing kvalifitseeruks heauskseks
riskimaandustehinguks vastavalt punktile
a voi

ii) vastab punkti a nduetele.

Selgitus

Kaubaturgude majanduslike tulude edendamiseks on oluline esitada riski maandamise
madratlus. Turujérelevalve peaks edendama nende osapoolte huve, kes kannavad
kaubahindadega seotud riske, mis on &ritegevuse valtimatu tagajarg ja mitte tulevikuhindade
arvel spekuleerimine. Erandid tuleks siduda kdnealuse maaratlusega, nagu seda on tehtud
Euroopa turu infrastruktuuri maaruses ja Dodd-Franki seaduses.
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Muudatusettepanek 18

Ettepanek votta vastu direktiiv

IV jaotis
Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
POSITSIOONIDE PITRANGUD JA POSITSIOONIDE JUHTIMINE JA
POSITSIOONIDEST TEATAMINE POSITSIOONIDEST TEATAMINE
Selgitus

Kauplemiskohtadel on kasutada erinevad juhtimisvahendid ja -korrad. Positsioonide
piirangud on Uks nendest vahenditest — aga kauplemiskohal peaks olema vdimalik kasutada
ka teisi ,,samavddrseid alternatiivseid kordasid”, nditeks positsioonide juhtimist.

Muudatusettepanek 19

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 1 — 18ik 1 — sissejuhatav osa

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
1. Litkmesriigid tagavad, et reguleeritud 1. Liikmesriigid tagavad, et reguleeritud
turud, mitmepoolsed kauplemissiisteemid turud ja mitmepoolsed
ja organiseeritud kauplemisstisteemid, kauplemissusteemid, mis lubavad kaubelda
mis lubavad kaubelda v&i kauplevad kauba vOi kauplevad kauba
tuletisinstrumentidega, kohaldavad tuletisinstrumentidega, kohaldavad
piiranguid lepingute arvu suhtes, mis turu piiranguid kauba tuletisinstrumentide
iga liige vOi osaline voib teatava aja avatud positsioonide suhtes, mida turu iga
jooksul s6lmida, vdi samavéaarset liige vOi osaline vdib hoida, vi selliste
alternatiivset korda, nt positsioonide investeeringute vdimaldamise suhtes, voi
juhtimist automaatsete piirmaaradega, samavaarset alternatiivset korda, nt
eesmargiga positsioonide juhtimist, eesmérgiga

Selgitus

Piirmé&ar ei tohiks olla seotud lepingute arvuga, mida isik vdib s6lmida. Kui piirméara
kohaldatakse kauba tuletisinstrumentidele, peaks see olema seotud avatud positsioonidega
(nii artiklis 59 kui ka artikli 72 loike 1 punktis g). Vrd artikli 60 loike 1 teise loiguga: ,, avatud
positsioonid”. Vrd ka kliiringu piirmdcdra arvutamisega Euroopa turu infrastruktuuri
madruse artiklis 7.

Muudatusettepanek 20
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 16ige 1 — 16ik 1 — punkt a

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

a) toetada likviidsust; a) tagada turu piisav likviidsus heausksete
riskimaandustehingute jaoks;

Selgitus

Kaubaturgude reguleerimise esmane eesméark peab olema anda reaalmajanduse tootjatele ja
tarbijatele voimalus riskide maandamiseks korrapéaraselt toimivatel turgudel hindadega, mis
kajastavad nii taseme kui ka volatiilsuse poolest pdhiliste tdukejoududena toimivat pakkumist
ja néudlust, mitte finantsspekuleerimise volatiilsuse huve.

Muudatusettepanek 21

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 1 — 16ik 1 — punkt ¢

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
c) toetada nduetekohaseid c) tagada, et alusvara turu
hinnakujundus- ja arveldustingimusi. hinnakujundusfunktsiooni ja

arveldustingimusi ei hairita.

Selgitus

Kaubaturgude reguleerimise esmane eesméark peab olema anda reaalmajanduse tootjatele ja
tarbijatele vbimalus riskide maandamiseks korraparaselt toimivatel turgudel hindadega, mis
kajastavad nii taseme kui ka volatiilsuse poolest pdhiliste tdukejéududena toimivat pakkumist
ja noudlust, mitte finantsspekuleerimise volatiilsuse huve.

Muudatusettepanek 22

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 1 — 18ik 1 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
Piirangute kehtestamisel tagavad

lilkmesriigid heas usus riske maandavate
osalejate digusparaste huvide austamise.
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Selgitus

Kui spekulatiivne huvi uletab oluliselt riskimaandajate huve, tekib oht, et turud juhinduvad
pikaajaliste tegurite asemel rohkem fondide kapitali kattesaadavusest. Oluline on selgeks
teha, et sellises olukorras ei toimi turg nende kasuks, kes kauba hinnariskiga valtimatult
kokku puutuvad. Jarelevalveasutustele tuleks sarnaselt USAga anda volitused votta meetmeid,

et tOkestada kdik, mis voib vahendada turgude majanduslikku kasulikust heausksete

riskimaandajate jaoks.

Muudatusettepanek 23

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 1 — 16ik 2

Komisjoni ettepanek

Kdnealused piirangud voi kord peavad
olema labipaistvad ja valistama
diskrimineerimise, nendega seoses tuleb
kindlaks médrata isikud, kelle suhtes neid
kohaldatakse, ning mis tahes erandid;
piiranguid vOi korda kehtestades tuleb
vOtta arvesse turuosaliste laadi voi
koosseisu ja seda, kuidas nad kauplemisele
lubatud lepinguid kasutavad. Piirangute ja
korra puhul maaratakse kindlaks selged
kvantitatiivsed piirmaarad, nagu
maksimaalne lepingute arv, mida isikud
voivad s6lmida, vottes arvesse aluseks
oleva kaubaturu omadusi, sealhulgas
tootmis-, tarbimis-ning turule
transportimise mudeleid.

Muudatusettepanek

Kdnealused piirangud voi kord peavad
olema labipaistvad ja valistama
diskrimineerimise, nendega seoses tuleb
kindlaks maéarata isikud, kelle suhtes neid
kohaldatakse, ning mis tahes erandid;
piiranguid vOi korda kehtestades tuleb
vOtta arvesse turuosaliste laadi voi
koosseisu, seda, kuidas nad kauplemisele
lubatud lepinguid kasutavad ja aluseks
oleva kaubaturu omadusi, sealhulgas
tootmis-, tarbimis- ning turule
transportimise mudeleid. Eelkdige
eristatakse siin muudest positsioonidest
need positsioonid, mis objektiivselt
vahetult vdhendavad kaubaga toimuva
aritegevusega seotud riske.

Selgitus

Piirmaar ei tohiks olla seotud lepingute arvuga, mida isik vBib s6lmida. Automaatsetel
piirmaaradel voib olla ebasoovitav mdju kauplemiskohtade likviidsusele. Kui piirmaara
kohaldatakse kauba tuletisinstrumentide suhtes, peaks see olema seotud avatud
positsioonidega nii artiklis 59 kui ka artikli 72 16ike 1 punkti g mdistes. Vt ka artiklit 7 ja
artikli 60 18iget 1. Positsioonide muid kontrolln&itajaid tuleks kasutada positsioonide
piirangute taienduse ja mitte alternatiivina. Selliste piirangute kehtestamisel tuleks ka
eristada kaubaga toimuva aritegevusega seotud positsioone muudest positsioonidest.
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Muudatusettepanek 24

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 1 a (uus)

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek

1 a. Aritihingute suhtes ei kohaldata
positsioonide piiranguid nende toodete
puhul, mida kasutatakse
riskijuhtimistegevuseks vdi regulatiivsete
nduete taitmiseks.

Selgitus

Ettevotjate positsioonide piiramine tuletisinstrumentide turul kitsendab nende suutlikkust
juhtida tbhusalt riske voi padseda saastekvootide turule, mis I8pptulemusena suurendab
vastava valdkonna kulusid ja dldist riskitaset. See vdib 0htlasi sundida neid otsima
riskimaandamisvoimalusi teistel vahemlikviidsetel ja riskantsematel turgudel. MiFIRi artikli
35 I6ikes 1 méargitud positsioonide haldamine on parem alternatiiv.

Muudatusettepanek 25

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 2

Komisjoni ettepanek Muudatusettepanek
2. Reguleeritud turud, mitmepoolsed 2. Reguleeritud turud ja mitmepoolsed
kauplemissuisteemid ja organiseeritud kauplemissusteemid teavitavad padevat
kauplemisstisteemid teavitavad padevat asutust piirangutega seotud uksikasjadest.
asutust piirangute voi korraga seotud Padev asutus edastab selle teabe ESMA-Ile,
Uksikasjadest. Padev asutus edastab selle kes avaldab oma veebisaidil andmebaasi
teabe ESMA-Ile, kes avaldab oma kehtivate piirangute voi kordade
veebisaidil andmebaasi kehtivate kokkuvdtetega ning ajakohastab seda.

piirangute voi kordade kokkuvdtetega ning
ajakohastab seda.

Selgitus
Ulemé&éarane kaupadega spekuleerimine tuleks keelata. Seetdttu peaksid positsioonide muud
kontrollid olema lisavbimalus, mitte alternatiiv positsioonide piirangute kasutamisele. Selliste

piirangute kehtestamisel tuleks ka eristada kaupadega toimuva aritegevusega seotud
positsioone muudest positsioonidest.

Muudatusettepanek 26
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Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 3

Komisjoni ettepanek

3. Komisjonile antakse volitused votta
artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud
digusakte, millega maaratakse kindlaks
piirangud voi alternatiivne kord lepingute
arvu suhtes, mis isik v0ib teatava aja
jooksul sdlmida, ning kooskdlas l6ikega 1
kehtestatud alternatiivse korra samavaérne
mdju, samuti erandite tingimused.
Alternatiivse korra piirangute puhul
vOetakse arvesse I6ikes 1 osutatud
tingimusi ning reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja
organiseeritud kauplemissiisteemide
kehtestatud piiranguid. Delegeeritud
aktides kindlaks maaratud piirangud voi
alternatiivne kord on tlimuslikud
meetmete suhtes, mille padevad asutused
on kehtestanud k&esoleva direktiivi artikli
72 16ike 1 punkti g kohaselt.

Muudatusettepanek

3. Komisjonile antakse volitused votta
artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud
Oigusakte, millega madaratakse kindlaks
piirangud voi alternatiivne kord kauba
tuletisinstrumendi avatud positsioonide
suhtes, mida isik vdib hoida, ning
kooskdlas 16ikega 1 kehtestatud
alternatiivse korra samavéérne moju,
samuti erandite tingimused. Alternatiivse
korra piirangute puhul vdetakse arvesse
IGikes 1 osutatud tingimusi ning
reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissusteemide ja organiseeritud
kauplemissusteemide kehtestatud
piiranguid vdi alternatiivset korda.
Delegeeritud Gigusaktides kindlaks
maéaratud piirangud voi alternatiivne kord
on tlimuslikud meetmete suhtes, mille
padevad asutused on kehtestanud
kaesoleva direktiivi artikli 72 16ike 1
punkti g kohaselt.

Selgitus

Alternatiivsete kordade jaoks ei tohiks nGuda automaatseid piirmaarasid. Turu struktuurist
sOltuvalt vdivad automaatsed piirmaarad avaldada labipaistvate kauplemiskohtade
likviidsusele negatiivset mdju ja hoogustada borsivalist kauplemist. Piirmaar ei tohiks olla
seotud lepingute arvuga, mida isik vdib sdlmida. Kui piirmaara kohaldatakse kauba
tuletisinstrumentidele, peaks see olema seotud avatud positsioonidega (nii artikkel 59 kui ka

artikli 72 18ike 1 punkt g).

Muudatusettepanek 27

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 59 — 18ige 3

Komisjoni ettepanek

3. Komisjonile antakse volitused votta
artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud
digusakte, millega madratakse kindlaks
piirangud voi alternatiivne kord lepingute
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Muudatusettepanek

3. Komisjonile antakse volitused votta
artikli 94 kohaselt vastu delegeeritud

digusakte, millega madratakse kindlaks
piirangud voi alternatiivne kord kauba
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arvu suhtes, mis isik voib teatava aja
jooksul sdlmida, ning koosk®dlas l6ikega 1
kehtestatud alternatiivse korra samavaérne
mdju, samuti erandite tingimused.
Alternatiivse korra piirangute puhul
vOetakse arvesse l0ikes 1 osutatud
tingimusi ning reguleeritud turgude,
mitmepoolsete kauplemissiisteemide ja
organiseeritud kauplemissusteemide
kehtestatud piiranguid. Delegeeritud
aktides kindlaks maéaratud piirangud voi
alternatiivne kord on tlimuslikud
meetmete suhtes, mille padevad asutused
on kehtestanud k&esoleva direktiivi artikli
72 16ike 1 punkti g kohaselt.

Muudatusettepanek 28

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 60 — 18ige 2

Komisjoni ettepanek

2. Loike 1 punktis a mainitud avaldamise
vOimaldamiseks néuavad litkmesriigid, et
reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissiisteemide ja organiseeritud
kauplemissiisteemide liikmed ja osalised
teatavad vastavale kauplemiskohale
reaalajas tksikasjad oma positsioonide
kohta, sealhulgas oma klientide nimel
hoitavate positsioonide kohta.

tuletisinstrumentidega (mille osas isik
vOib teatava aja jooksul lepinguid
solmida) seotud riskide suhtes, ning
kooskdlas 16ikega 1 kehtestatud
alternatiivse korra samavéérne moju,
samuti erandite tingimused. Alternatiivse
korra piirangute puhul vdetakse arvesse
I6ikes 1 osutatud tingimusi ning
reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissusteemide ja organiseeritud
kauplemissusteemide kehtestatud
piiranguid. Delegeeritud digusaktides
kindlaks maaratud piirangud voi
alternatiivne kord on tlimuslikud
meetmete suhtes, mille padevad asutused
on kehtestanud k&esoleva direktiivi artikli
72 16ike 1 punkti g kohaselt.

Muudatusettepanek

2. Loike 1 punktis a mainitud avaldamise
vOimaldamiseks nduavad liikmesriigid, et
reguleeritud turgude, mitmepoolsete
kauplemissusteemide ja organiseeritud
kauplemissusteemide liikmed ja osalised
teatavad vastavale kauplemiskohale igal
nadalal Uksikasjad oma positsioonide
kohta, sealhulgas oma klientide nimel
hoitavate positsioonide kohta.

Selgitus

Aruandlusnduded peavad olema finantssektorivaliste ariihingute jaoks proportsionaalsed.
Platvormid ei vaja reaalajas teavet, et suuta esitada iganadalasi positsioonide aruandeid.
Reaalajas aruandlus oleks finantssektorivalistele arithingutele &armiselt kulukas ja tilikas.

Muudatusettepanek 29

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 69 — 18ige 3 a (uus)
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ET

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

3 a. Selleks et tbhusalt téita oma
kohustusi seoses kaubaturgude ja
kdnealuste turgude eest vastutavate,
madratud riikide padevate asutuste
vaheliste jarelevalvetegevuste
koordineerimisel, asutab ESMA kaupade
osakonna.

Selgitus

Kaubaturgude keskne roll nduab konkreetseid teadmisi. ESMA jarelevalve teostamiseks
kaubaturgude Ule heausksete riskimaandajate, laiema majanduse ja eraisikute huvides, kelle
elu kaubahinnad mdjutavad, on vaja, et ESMA-I oleks selles valdkonnas pihendunud ja

spetsialiseerunud osakond.

Muudatusettepanek 30

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 94 — 16ige 2

Komisjoni ettepanek
2. Artikliga 93 antud volitused antakse

méaaramata ajaks alates k&esoleva direktiivi
joustumisest.

Muudatusettepanek 31

Ettepanek votta vastu direktiiv
Artikkel 97 — 18ige 1 — 18ik 3

Komisjoni ettepanek

Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid
meetmeid alates [...], vdlja arvatud artikli
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Muudatusettepanek

2. Artikliga 93 antud volitused antakse
viieks aastaks alates ké&esoleva direktiivi
joustumisest.

Komisjon esitab delegeeritud volituste
kohta aruande hiljemalt Gheksa kuud
enne viieaastase ajavahemiku 16ppu.
Delegeeritud volitusi uuendatakse samaks
ajavahemikuks, valja arvatud juhul, kui
Euroopa Parlament vBi ndukogu esitab
uuendamisele vastuvaite hiljemalt kolm
kuud enne iga ajavahemiku I6ppu.

Muudatusettepanek

Liikmesriigid kohaldavad kdnealuseid
meetmeid alates [...], vélja arvatud artikli
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67 l0ike 2 Glevdtmise sétted, mida
kohaldatakse [kaks aastat parast direktiivi
Ulejadnud satete kohaldamise kuupéaeva].

67 10ike 2 Ulevotmise satted, mida
kohaldatakse alates ...*.

Isikute suhtes, kelle pdhitegevusala on
oma arvel kaupade ja/vGi kaupade
tuletisinstrumentidega kauplemine,
kohaldavad liikmesriigid kdiki eeskirju
alates ... **.

Kui oma arvel kaupade ja/vdi kaupade
tuletisinstrumentidega kauplevad isikud
on osa kontsernist, mille pdhitegevus on
investeerimisteenuste osutamine
ké&esoleva direktiivi tahenduses voi
pangandusteenuste osutamine direktiivi
2000/12/EU tahenduses, kehtib kéaesoleva
IGike kolmas 15ik.

* 0J: Palun lisada kuupéev — kaks aastat
parast direktiivi joustumist.

** 0J: Palun lisada kuupéaev — kaks
aastat parast kaesoleva direktiivi
eeskirjade Uldise kohaldamise algust
vastavalt I6igule 3.

Selgitus

MiFIRi kohaldatakse tulevikus uute turule tulijate suhtes, kes olid seni kohaldamisalast valja
jaetud. Nad peavad esmakordselt tditma méaruse keerukad nduded ja lisaks tegema
umberkorraldusi, erinevalt finantsettevdtjatest, kes peavad taitma ainult lisanbuded. Seet6ttu
vajavad konealused ettevdtjad pikemat rakendamistahtaega.

Muudatusettepanek 32

Ettepanek votta vastu direktiiv
I lisa— C jagu — punkt 6

Komisjoni ettepanek

6) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja
muud kauba tuletislepingud, mida saab
fhusiliselt arveldada, tingimusel et nendega
kaubeldakse reguleeritud turul,
organiseeritud kauplemissiisteemis voi
mitmepoolses kauplemissiisteemis;

AD\903603ET.doc

Muudatusettepanek

6) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud ja
muud kauba tuletislepingud, mida saab
fhusiliselt arveldada, tingimusel et nendega
kaubeldakse reguleeritud turul,
organiseeritud kauplemissiisteemis vOi
mitmepoolses kauplemissiisteemis, neid ei
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s6lmita kommertseesmarkidel ja neil on

muude tuletisinstrumentide omadused;

Selgitus

Flusiliselt arveldatavad tulevikutehingute turu tooted on arithingutele hadavajalikud. Nende

finantsinstrumentidena kasitamise tagajarjed ei ole finantssektorivaliste &aritihingute jaoks

proportsionaalsed ja neil on alljargnevad negatiivsed mdjud:

- vaiksem vbimalus kasutada artikli 2 I6ike 1 punktis i margitud kdrvaltegevuse erandit;

- turu kuritarvitamist kasitleva maaruse jargimine;

- suurem tdendosus, et finantssektorivalised aritihingud hoiavad positsioone tle EMIRI
kohase kliirimiskiinnise ja neile kehtestatakse kliirimiskohustus;

- fldsilistele forvardlepingutele tuleks kohaldada positsioonide piiranguid.

Muudatusettepanek 33

Ettepanek votta vastu direktiiv
I lisa— C jagu — punkt 7

Komisjoni ettepanek

7) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud,
forvardlepingud ja muud kauba
tuletislepingud, mida saab fudsiliselt
arveldada, mida ei ole nimetatud C jao
punktis 6 ja mis ei teeni
kommertseesmarki, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused muu hulgas
seoses sellega, kas neid tasaarveldatakse
tunnustatud kliiringukodade kaudu voi
nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise
esitamise ndue;

Muudatusettepanek

7) Optsioonid, futuurid, vahetuslepingud,
forvardlepingud ja muud kauba
tuletislepingud, mis ei ole ette nahtud
fadsiliseks arveldamiseks, mida ei ole
nimetatud C jao punktis 6 ja mis ei teeni
kommertseesmérki, millel on teiste
tuletisinstrumentide omadused muu hulgas
seoses sellega, kas neid tasaarveldatakse
tunnustatud kliiringukodade kaudu voi kas
nende suhtes kehtib regulaarne lisatagatise
esitamise noue;

Selgitus

Kaupadega seotud finantsinstrumentide méaratluse labivaatamist selliselt, et tulevikus
tarnitavad tooted jaetakse selgesdnaliselt valja, on vaja, selgitamaks kindlalt, et kbnealuseid
tooteid ei kasitleta tehingu teostamise kohast olenemata muude tuletisinstrumentidena.
Ettepanek viiks ELi digusaktid kooskdlla vahetustehingute maaratlusega vastavalt USA

Dodd-Franki seadusele.
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