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ISS PAMATOJUMS

Finansu instrumentu tirgu direktiva (FITD, 2004/39/EK) ir spéka kops 2007. gada novembra,
un ta ir viens no ES finansu reguléjuma stirakmeniem, tade] referents atzist nepiecieSamibu
parskatit pasreiz&jo FITD (turpmak — FITD II), lai novérstu tas trikumus un uzlabotu
finan$u tirgu parredzamibu un regul&jumu.

FITD paredzétie iznémumi

Referents uzskata, ka vairaki izne@mumi, kas ieklauti FITD II priekslikuma ir maldinosi vai
nav pietiekami skaidri, un ir iesniedzis dazus grozijumus to preciz€Sanai.

Kopuma referents uzskata, ka FITD nevajadz&tu pilniba attiecinat uz nefinansu uzn€mumiem,
pieméram, preéu nozari, §is nozares Tpatnibu d&l. ST pieeja ari pilniba atbilst Komisijas
nodomam, kas ietverts 88. apsvéruma, proti, tam, ka janodros$ina, lai direktiva arT turpmak
neattiektos arT uz tadu nefinansu uzn€mumu darbibu, kas ka papildpakalpojumu piedava,
piemé&ram, nodrosinaSanos pret riskiem, kas saistiti ar razoSanu, un citiem riskiem. Sadas
nefinansu uzn@mumu tirdzniecibas darbibas nerada sistémisku risku, tacu ir butiski svarigs
uznémumu uznéméjdarbibas elements.

Citi skaidrojumi galvenokart attiecas uz kritérijiem, ar kuriem nosaka, vai darbiba ir
papilddarbiba vai pamatdarbiba. Definicijas galveno principu izstradei nevajadz&tu izmantot
deleggtos aktus, un $aja definicija vajadz&tu ietvert to, ka darbiba var but papilddarbiba tikai
tada gadijuma, ja ta ir galvenas uznémejdarbibas riska parvaldibas veids un ja Sadas darbibas
apmeri ir ievérojami mazaki par galveno uznémeéjdarbibu.

Ja FITD nefinanSu uznémumus uzskatis par finanSu uznémumiem, tiem naksies pildit dargi
1zmaksajoSas vairaku finansu regulu saistibas. Piemeériem, uz tiem attieksies pienakums veikt
tirverti visiem standartiz&tajiem arpusbirzas darjjumiem ar atvasinajumiem, ka paredz Eiropas
tirgus infrastruktiras regula (ETIR), vai tiem var izvirzit prasibu péc 2014. gada uzturét
kapitala rezerves, ka to paredz Kapitala prasibu direktiva (KPD).

Ta rezultata saskana ar ETIR un KPD §adiem uznémumiem naksies turét rezerve vairak
kapitala neka nepiecieSams vinu tirdzniecibas darfjjumiem, kas mazinas uznp€mumu spgjas
veikt investicijas. ArT riska parvaldiba daZiem uznémumiem, 1pas$i MVU, izmaksas vairak, un
tie attur@sies no riska parvaldibas darbibam vai tas ierobezos.

Lielaka dala MVU nevar atlauties pasi tiesa veida iesaistities birZas tirgos un parvaldit savas
galvenas uznéméjdarbibas riskus, tadel tiem nakas veidot kopigus uzn€mumus, lai sasniegtu
kritisko masu un spétu pieklit birZas tirgiem ar mérki mazinat galvenas uznémejdarbibas
riskus. Jaapliko arT uzne€mumi ar $adu struktaru, lai efektivi garant&tu pienacigus izne@mumus
nefinanSu MVU un to veidotiem kopuznémumiem.

FinanSu instrumentu klasifikacija
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Produkti, par kuriem vélak biis iesp&jams norekinaties ar fizisku piegadi, FITD II ir klasificeti
ka finansu instrumenti. Tomer Sie nakotnes darTfjumi ir biitiski svarigi komercuznémumu riska
parvaldibai un bitiski atSkiras no spekulativiem finansu instrumentiem, proti, tie nav saistiti
ar finansialiem (skaidras naudas) norékiniem un fiziska prece, kas ir to pamata, faktiski tiks
piegadata paredzetaja laika. Lidz ar to ligumi par produktiem, par kuriem norékinasies ar
fizisku piegadi, nerada nekadu risku finansu tirgiem. Ja produktus, par kuriem var
norékinaties ar fizisku piegadi, uzskatis par finan$u instrumentiem, uz tiem attieksies FITD,
ETIR un regulas par tirgus launpratigu izmantoSanu noteikumi.

Pasreizeja FITD II priekslikuma ir samazinata uzn€mumu iesp&ja giit labumu no
iznémumiem, kas attiecas uz papilddarbibu (2. panta 1. punkta i) apak$punkts), jo liclako dalu
uznémuma tirdzniecibas veido ligumi par precu piegadi vélak, norékinoties ar fizisku piegadi.
Sadi ligumi par pre¢u piegadi vélak, norekinoties ar fizisku piegadi, varétu tikt paklauti art
59. panta minétajiem poziciju ierobezojumiem. Saskana ar ETIR Iigumu par precu piegadi
velak, norékinoties ar fizisku piegadi, klasific€Sana par finanSu instrumentiem palielinatu
iesp&ju, ka nefinansu uznémumi ienemtu pozicijas, kas parsniedz tirvertes slieksni, un uz
viniem attiektos tirvértes pienakums. Turklat uz ligumiem par precu piegadi velak,
norékinoties ar fizisku piegadi, attiektos regula par tirgus launpratigu izmantosanu.

Salidzinajumam — attiecigajos ASV tiesibu aktos (t. i., Dodd-Frank akta) ir izmantota cita
finanSu instrumentu definicija, ar kuru neparprotami izslédz atvasinajumus, par kuriem
norékinas ar fizisku piegadi. Turklat uz ligumiem par precu piegadi vélak, norekinoties ar
fizisku piegadi, jau attiecas regula par energijas tirgus integritati un parredzamibu.

Tadel referents ierosina neparprotami izslégt no darbibas jomas produktus, kurus iesp&jams
fiziski piegadat, kuriem ir izteikti komercials raksturs un kuriem nepiemit atvasinatu finansu
instrumentu 1pasibas.

Poziciju ierobeZojumi

Ierobezojot uznémumu pozicijas atvasinato finansu instrumentu tirgli, samazinasies to sp&ja
efektivi parvaldit riskus vai piekliit emisiju kvotu tirgiem, un ta rezultata palielinasies
1izmaksas un vispar€jais risks attiecigaja nozare. Turklat §ada riciba var piespiest tos meklet
iesp€jas ierobezot risku mazak likvidos un riskantos tirgos, un tada gadijuma riska
parvaldibas izmaksas tiks parnestas uz galigo cenu un tas naksies segt pateérétajiem. Tadéel
referents dod priekSroku poziciju parvaldibas pieejai, kas minéta FITD 35. panta 1. punkta, jo
ta ir elastigaka un labak piemerota tirgus ipatnibam.

GROZIJUMI

Riipniecibas, petniecibas un energétikas komiteja aicina par jautajumu atbildigo Ekonomikas
un monetaro komiteju zinojuma ieklaut §adus grozijumus:
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Grozijums Nr. 1

Direktivas priekslikums
22.a apsvérums (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

(22a) Lai elektribas un gazes iekséjais
tirgus labi funkcionétu un lai varetu
izpildit parvades sistemas operatoru
(PSO) pienakumus, ko pared?

Direktiva 2009/72/EK,

Direktiva 2009/73/EK, Regula (EK)

Nr. 714/2009 un Regula (EK)

Nr. 715/2009, vai piemérot tikla kodeksus
un vadlinijas, kas pienemtas atbilstosi
minétajam regulam, PSO un to
pakalpojumu sniedzéji ir jaatbrivo no $is
direktivas noteikumu izpildes, pieskirot
parvades tiesibas, kas ir vai nu fiziskas
parvades tiesibas, vai finansialas parvades
tiesibas, ka ari tad, kad tiek nodrosindata
platforma sekundarajai tirdzniecibai. Lai
bitu iespéjama efektiva tirdznieciba ar
parvades tiestbam, ir nepiecieSams
atbrivot ari ikvienu personu, kas peérk vai
pardod Sadas parvades tiesibas.

Pamatojums

Ja fiziskds parvades tiesibas un finansialds parvades tiesibas tiktu klasificétas ka finansu
instrumenti, tirgus dalibnieki varétu attureties no parvades tiesibu tirdzniecibas, uzskatot, ka
FITD prasibas ir parak apgriitinosas. Tomér tirdznieciba ar fiziskam parvades tiestbam un
finansialam parvades tiesibam ierobezo risku, tadel ta ievérojami veicina iekséja energijas
tirgus darbibu un to vajadzétu izslégt no FITD darbibas jomas.

Grozijums Nr. 2

Direktivas priekslikums
88. apsveérums

Komisijas ierosindtais teksts Grozijums
(88) Nemot véra G-20 finanSu ministru un (88) Nemot véra G-20 finan$u ministru un
centralo banku vaditaju 2011. gada centralo banku vaditaju 2011. gada
15. aprila Pazinojumu par to, ka 15. aprila pazinojumu par to, ka
janodrosina atbilsto§s regul&jums un janodrosina atbilsto§s regul&jums un
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uzraudziba atvasinato precu instrumentu
tirgu dalibniekiem, biitu jagroza izn@mumi
Direktiva 2004/39/EK attieciba uz
dazadiem aktiviem dalibniekiem atvasinato
precu instrumentu tirgos, lai nodroSinatu
to, ka iznémumi attiecas uz to uzp€émumu
darbibu, kas neietilpst finanSu grupa, kura
nodrosinas pret riskiem, kas saistiti ar
razoSanu, un citiem riskiem, ka ari sniedz
ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz
atvasinatiem preCu instrumentiem vai
IpaSiem atvasinatiem finanSu
instrumentiem saviem klientiem ka
papildpakalpojumu pamata
uznémgéjdarbibai, kuriem jasaglaba
iznémums, bet uznémumi, kuri
specializ€jas precu un atvasinato precu
instrumentu tirdznieciba, jaietver Sis
direktivas darbibas joma.

uzraudziba atvasinato precu instrumentu
tirgu dalibniekiem, biitu jagroza iznémumi
Direktiva 2004/39/EK attieciba uz
dazadiem aktiviem dalibniekiem atvasinato
precu instrumentu tirgos, lai nodroSinatu
to, ka iznémumi attiecas uz to uzp€émumu
darbibu, kas neietilpst finanSu grupa, kura
nodrosinas pret riskiem, kas saistiti ar
razoSanu, un citiem riskiem, ka arT sniedz
ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz
atvasinatiem precu instrumentiem vai
Ipasiem atvasinatiem finanSu
instrumentiem saviem klientiem ka
papildpakalpojumu pamata
uznémgéjdarbibai, kuriem jasaglaba
iznémums. Japatur prata, ka uz tiem
uzneémumiem, kuru galvenais
uznemejdarbibas veids ir pre¢u raoSana
un/vai piegade un kuru papilddarbiba ir
sava vardda veikta atvasindato instrumentu
pardoSana, saskana ar

Regulu 2011/1227/EK (regula par
energijas tirgus integritati un
parredzamibu) jau attiecas tieSi Sadiem
uznémumiem piemeérota regulativa
parraudziba un pienakums sniegt
zinojumus tiesi par dartjjumiem uz vietas
un darijumiem ar precu piegadi velak,
norekinoties ar fizisku piegadi, ka art
regulativs zinoSanas pienakums par
standarta darijumiem ar finansu
atvasinajumiem un regulativa
parraudziba, ko paredz Regula [ ] (ETIR).
Tomer uznémumi, kas specializgjas pre€u
un atvasinatu precu instrumentu
tirdznieciba, bitu jaietver §is direktivas
darbibas joma.

Pamatojums

FITD art turpmak nevajadzétu attiekties uz tadiem komercialiem uznémumiem, uz kuriem jau
attiecas ETIR un nozaru regulas (t. i., Regula 2011/1227/EK par energijas tirgus integritati
un parredzamibu), ja vien darbiba ir papilddarbiba, kas papildina to galveno
uznémejdarbibas veidu. Regula EK par energijas tirgus integritati un parredzamibu ir
ieklauta efektiva un piemérota tirgus uzraudzibas sistéma un prasibas zinosanai par
darijumiem, kas aptver pilnigi visas darbibas, uz kuram neattiecas FITD. Turklat ari ETIR
biis ieklauta sistéma zinosanai par darijumiem, centralizétu tirvérti un citiem riska

parvaldibas piendakumiem.

PE486.104v02-00
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Grozijums Nr. 3

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — b apaks$punkts

Komisijas ierosinatais teksts

b) personam, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus tikai saviem
matesuznémumiem, saviem
meitasuznémumiem vai citiem savu
matesuznémumu meitasuznémumiem,;

Grozijums Nr. 4

Direktivas priekslikums

Grozijums

b) personam, tostarp kopigi parvalditiem
uznémumiem, kas sniedz ieguldijumu
pakalpojumus tikai saviem
matesuznémumiem, saviem
meitasuznémumiem vai citiem savu
matesuznémumu meitasuznémumiem;

2. pants — 1. punkts — d apakSpunkts — ii punkts

Komisijas ierosindtais teksts

i) reguléta tirgus vai DTS locekli vai
dalibnieki; or

Grozijums

i) reguléta tirgus vai DTS locekli vai
dalibnieki un nodarbojas ar algoritmisko
tirdzniectbu; vai

Pamatojums

Sis atbrivojums ir japrecizé, lai redldas ekonomikas rezultatda tirdzniecibu birza (pat
vismazakaja apjoma) vienmér neparvalditu FITD noteikumi (pieméram, lai aizsargatu pret
precu cenu risku un arvalstu valiitas risku vai lai pirktu vai pardotu uznémuma akcijas).

Grozijums Nr. 5

Direktivas priekslikums

2. pants — 1. punkts — d apakSpunkts — 1. dala

Komisijas ierosinatais teksts

Sis atbrivojums neattiecas uz personam,
kuram piemero atbrivojumu saskana ar

2. panta 1. punkta i) apaksSpunktu, kuras
veic dartjumus ar finanSu instrumentiem
sava varda ka reguléta tirgus vai
daudzpuseéjas tirdzniectbas sistemas
locekles vai dalibnieces, tostarp uz tirgus
lideriem saistiba ar atvasinatajiem precu
instrumentiem, emisiju kvotam vai to

AD\903603LV.doc
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Grozijums

Personam, kuram pieméro atbrivojumu
saskana ar 1) apakSpunktu, nav jaatbilst art
Saja apaksSpunkta noteiktajam prasibam,
lai tam varétu piemerot atbrivojumu,
turklat tas neliedz tam piemerot
atbrivojumu saskana ar kadu citu Saja
pantda minéto iznémuma gadijumu;
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atvasinatajiem instrumentiem;

Sis atbrivojums attiecas uz personam,
kuras, darbojoties ar emisiju kvotam,
nesniedz ieguldijumu pakalpojumus vai
citas darbibas, kas nav dartjumu veikSana
sava varda un pasiitijumu izpilde klientu
varda, un kuram pieder vai kuras tieSi
vada iekartas Direktivas 2003/87/EK
nozime.

Pamatojums

Ir japrecize saistiba starp d) un i) apakspunktd minétajiem atbrivojumiem.

Grozijums Nr. 6

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — i apakSpunkts — 2.a ievilkums (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

— snied? ieguldijumu pakalpojumus
attieciba uz atvasindtiem precu
instrumentiem vai atvasindatiem ligumiem,
kuri minéti I pielikuma C iedalas

10. punkta, vai attieciba uz emisiju
kvotam vai to atvasindtiem instrumentiem
klientiem, ja:

i) 8is personas lauj klientiem veikt
riipniecibas nozares darbibu, nodrosinot
nepiecieSamo infrastruktiiru un
pakalpojumus un

ii) klientu pamatdarbibas grupu liment
nay ne ieguldijumu pakalpojumu
sniegSana $ts direktivas nozime, ne banku
pakalpojumi Direktivas 2006/48/EK

nozime,
vai
Pamatojums
Lieliem riapniecibas uznemumiem, kas veic darijumus ar finansu instrumentiem sava varda,

un mazakiem tirgus dalibniekiem, kuriem konkurences noliikos ir jaizmanto treso pusu
razotnes (tostarp atbalsta pakalpojumi un prasmes), ir janodrosina vienlidzigi darbibas
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nosacijumi. Razotnu operatoriem, kas veic darijumus ar finansu instrumentiem sava varda,
lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus mazakiem uznémumiem, kas ripniecisko darbibu veic
savas razotnés, ari ir janosaka atbrivojums, ja ta ir papilddarbiba operatoru pamatdarbibai.

Grozijums Nr. 7

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — i apakSpunkts — 3.a ievilkums (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

— savd varda tirgo finansu instrumentus,
dodot to ipasSnieku vai — kopigi
parvalditu uznemumu gadijuma —
saistito uznemumu rikojumus;

Pamatojums

Komisijas priekslikumda paredzeti atbrivojumi nenem piendcigi véra uznémumu struktiiru
ipatnibas, jo ipasi tas sakams par MVU. Sa grozijuma mérkis ir izvairities no tadu MVU
diskriminésanas, kas nevar atlauties pasi tiesa veida iesaistities birzas tirgos, tadél veido
kopigus uznémumus vai slédz strategiskus ligumus ar treSiem uznémumiem, lai sasniegtu
kritisko masu un spétu pieklut birzas tirgiem ar mérki mazinat galvends uzneméjdarbibas
riskus. Izmainas saistitas ar 5. grozijumu.

Grozijums Nr. 8

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — i apakSpunkts — 2. dala

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
ja visos gadijumos ta ir papilddarbiba to ja visos gadijumos ta ir papilddarbiba to
pamatdarbibai uznp€mumu grupu [imen1 un pamatdarbibai uzn@mumu grupu limeni vai
ja pamatdarbiba nav ieguldijumu ipaSnieku vai, ja pakalpojumus sniedz
pakalpojumu sniegSana $1s direktivas kopigi parvaldits uznémums, kopigi
nozimé vai banku pakalpojumu sniegSana parvaldita uznemuma galvenajam
Direktivas 2006/48/EK nozimg; uznémejdarbibas veidam un ja

pamatdarbiba nav ieguldijumu
pakalpojumu sniegSana §ts direktivas
nozimé vai banku pakalpojumu snieg$ana
Direktivas 2006/48/EK nozimg;

Pamatojums

Komisijas priekslikuma paredzéti atbrivojumi nenem piendcigi véra uznémumu struktiiru
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ipatnibas, jo ipasi tas sakams par MVU. Sa grozijuma mérkis ir izvairities no tadu MVU
diskriminésanas, kas nevar atlauties pasi tiesa veida iesaistities birzas tirgos, tadel veido
kopigus uznémumus vai slédz stratégiskus ligumus ar tresiem uznémumiem, lai sasniegtu
Kritisko masu un spétu piekliit birzas tirgiem ar mérki mazinat galvenas uzneméjdarbibas
riskus. Izmainas saistitas ar 4. grozijumu.

Grozijums Nr. 9

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — i apakSpunkts — 1. dala

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
ja visos gadijumos ta ir papilddarbiba to ja visos gadijumos ta ir papilddarbiba to
pamatdarbibai uzn€mumu grupu [imeni un pamatdarbibai uznémumu konsolidétu vai
ja pamatdarbiba nav ieguldijumu nekonsolidetu grupu lItment un ja
pakalpojumu sniegSana §1s direktivas pamatdarbiba nav ieguldijumu
nozimé vai banku pakalpojumu sniegs$ana pakalpojumu sniegSana $ts direktivas
Direktivas 2006/48/EK nozimg; nozimé vai banku pakalpojumu sniegSana

Direktivas 2006/48/EK nozimg;

Pamatojums

Sa grozijuma mérkis ir novérst to komercsabiedribu diskrimindciju, kas nevar atlauties tiesi
piedalities darijumu tirgos, lai parvalditu ar to pamatdarbibu saistitus riskus. Parasti sis
sabiedribas veido nekonsolidetu grupu ar uznémumu, kas veic tirdzniecibas darijumus, lai
raditu kritisko masu ar mérki pieklit darijumu tirgiem. Pasreizéja matesuznéemuma un
meitasuznémuma definicija Saja konteksta nav piemérota, jo ta nepievers uzmanibu tiesi
sabiedribas struktiiras pazimem.

Grozijums Nr. 10

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — k apaks$punkts

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

k) sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu K) sabiedribam:
pakalpojumus un/vai veic ieguldijumu

darbibas, kuras ir tikai to darjjumu

veikSana sava varda standartiz€tu finansu

nakotnes ligumu, iesp&ju ligumu vai citu

atvasinatu instrumentu tirgos un naudas

tirgos, kuru vienigais mérkis ir nodroSinat

vietu atvasinato instrumentu tirgi, vai kas

veic darjjumus citu So tirgu dalibnieku
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varda vai veido tiem cenas un ko garante to
pasu tirgu mijieskaita locekli, ja atbildibu
par $adu sabiedribu noslégto ligumu
izpildes nodrosinasanu uznemas to pasu
tirgu mijieskaita locekli;

1) kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus
un/vai veic ieguldijumu darbibas, kuras ir
tikai to darfjumu veikSana sava varda
standartiz€tu finanSu nakotnes ligumu,
iesp&ju ligumu vai citu atvasinatu
instrumentu tirgos un naudas tirgos, kuru
vienigais mérkis ir nodroSinat vietu
atvasinato instrumentu tirgt, vai

il) kas veic darfjumus citu So tirgu
dalibnieku varda vai veido tiem cenas un
ko garant€ to pasu tirgu tirvertes locekli, ja
atbildibu par $adu sabiedribu noslégto
ligumu izpildes nodroSinasanu uznemas to
pasu tirgu tirvertes locekli;

Pamatojums

Teksts jasadala divas dalas péc darbibas pazimem, lai biitu pilnigi skaidrs, ka uznémumi var
izmantot atbrivojumu vai nu saskanda ar k) punkta i) apakspunktu, vai K) punkta

i) apakspunktu.

Grozijums Nr. 11

Direktivas priekslikums
2. pants — 1. punkts — n apaks$punkts

Komisijas ierosindtais teksts

n) parvades sistémas operatoriem, ka
definéts Direktivas 2009/72/EK 2. panta

4. punktd vai Direktivas 2009/73/EK

2. panta 4. punkta, kad tie veic savus
uzdevumus saskana ar min€tajam
direktivam vai Regulu (EK) 714/2009 vai
Regulu (EK) 715/2009 vai tikla kodeksiem
vai vadlinijam, kas pienemtas atbilstosi
minétajam regulam.

AD\903603LV.doc

Grozijums

n) parvades un sadales sist€émas
operatoriem, ka definéts Direktivas
2009/72/EK 2. panta 4. un 6. punkta vai
Direktivas 2009/73/EK 2. panta 4. un

6. punkta, ka art uzglabasanas sistemas
operatoriem un SDG sistemas
operatoriem, ka definéts

Direktivas 2009/73/EK 2. panta 10. un
12. punktd, un personam, kas darbojas ka
to pakalpojumu sniedzeji, kad tie veic
sistemas operatoru uzdevumus saskana ar
minétajam direktivam vai Regulu (EK)
714/2009 vai Regulu (EK) 715/2009 vai
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tikla kodeksiem vai vadlinijam, kas
pienemtas atbilsto§i min&tajam regulam,
Ppiemeram, pieskir parvades tiesibas vai
citas ar jaudu saistitas tiestbas un
nodrosSina platformu sekundarai
tirdzniecibai, un jebkuru citu personu,
kad ta perk un/vai pardod Sadas parvades
tiesibas vai citas ar jaudu saistitas
tiesibas; Sis atbrivojums attiecas tikai uz
iepriekS minétajam darbibam.

Pamatojums

Parvades sistemas operatoriem (PSO), sadales sistémas operatoriem (SSO) un uzglabasanas
sistémas operatoriem ir loti svariga loma labi funkcionejosa iekséja energijas tirgi, jo tie
nodrosina piegazu droSibu un piedava piekluvi transporta, sadales vai uzglabasanas jaudam
konkureétspéjiga un godiga veida. Tadel atbrivojumu sistema ir japaplasina, lai ta pilniba
aptvertu sadas infrastruktiiras operatoru darbibas.

Grozijums Nr. 12

Direktivas priekslikums
2. pants — 3. punkts — 2. dala

Komisijas ierosinatais teksts

Kritérijos, lai noteiktu, vai darbiba ir
pamatdarbibas papilddarbiba, nem véra
vismaz $adus elementus:

— tas, cik liela mera darbibu var objektivi
izmérit ka tadu, kas samazina riskus, kas
tieSi saistiti ar komercdarbibu vai
finanséSanas darbibu;

— darbibas veikSanai izmantotais kapitals.

Grozijums

Kritérijos, lai noteiktu, vai darbiba ir
pamatdarbibas papilddarbiba, nem véra
vismaz $adus elementus:

a) tas, cik liela méra darbibu var objektivi
izmerit ka tadu, kas samazina riskus, kas
tieSi saistiti ar komercdarbibu vai
finanséSanas darbibu;

b) darbibas veikSanai izmantotais kapitals
vai risks, kas izriet no darbibas ka
attieciba pret grupas darbibam;

C) darbiba, kas ir saistita ar precu riskiem
vai citiem ar grupas komercdarbibu
saistitiem riskiem.

Pamatojums

Lai piemérotu 88. apsveruma principus, ir janosaka skaidrs atbrivojums nefinansu uznémumu
darbibam, ar kuram ,,nodrosinas pret riskiem, kas saistiti ar razoSanu, un citiem riskiem”.
Papildus a) apakspunktam papilddarbibas ir japamato, salidzinot papilddarbibas apmeru
(péc kapitala vai riska lieluma) ar galvenas uzneméjdarbibas apmeru, un ir janodrosina, ka
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komerciali uznemumi tirgo tikai tadus finansu instrumentus, kas ir saistiti ar tas grupas, kura
uznémums/persona ietilpst, galveno uznemejdarbibu.

Grozijums Nr. 13

Direktivas priekslikums
3. pants — 2. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

2. Personas, kas nav ietvertas $1s direktivas
darbibas joma saskana ar 1. punktu, nevar
izmantot brivibu sniegt pakalpojumus
un/vai veikt darbibas vai izveidot filiales,
ka paredzets attiecigi 36. un 37.. panta.

Grozijums Nr. 14

Direktivas priekslikums

4. pants — 2. punkts — 25.a apaks$punkts (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts

Grozijums

2. Personas, kas nav ietvertas $is direktivas
darbibas joma saskana ar 1. punktu, nevar
izmantot brivibu sniegt pakalpojumus
un/vai veikt darbibas vai izveidot filiales,
ka paredzets attiecigi 36. un 37. panta.
Meitasuznemuma gadijuma ir jasalidzina
kapitals, ko grupa izmanto savas darbibas
veikSanai.

Grozijums

25a) “Kopigi parvaldits uznemums” ir
kopigi parvaldits uznemums
Direktivas 83/349/EEK 32. panta
izpratné;

Pamatojums

Piemérojot ar 4. un 5. grozijumu jaunizveidoto atbrivojumu, ir jaatsaucas uz

Direktivu 83/349/EK.
Grozijums Nr. 15

Direktivas priekslikums

4. pants — 2. punkts — 25.b apakSpunkts (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts

AD\903603LV.doc

Grozijums
25b) “Grupu limenis” ir uznémumi, kas

veido grupu, kurda piedalas abpuséji vai
vienpuséji, neatkarigi no ta, vai grupa ir
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konsolidéta vai nekonsolideta; Saja
konteksta grupa tiek uzskatita par vienu
uznéemumu.

Pamatojums

Sa grozijuma mérkis ir novérst to komercsabiedribu diskrimindciju, kas nevar atlauties tiesi
piedalities darijumu tirgos, lai parvalditu ar to pamatdarbibu saistitus riskus. Parasti Sis
sabiedribas veido nekonsolidétu grupu ar uznémumu, kas veic tirdzniecibas darijumus, lai
raditu kritisko masu, lai pieklutu darijumu tirgiem. Pasreizéja matesuznémuma un
meitasuznémuma definicija Saja konteksta nav piemérota, jo ta tiesi neskar sabiedribas
struktiiras pazimes.

Grozijums Nr. 16

Direktivas priekslikums
4. pants — 2. punkts — 33.a apaks$punkts (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

33a) “Darijums, ko var objektivi izmeérit
ka tadu, kas samazina riskus, kuri ir tiesi
saistiti ar komercdarbibu vai finansésanas
darbibu” ir darijums, kura merkis grupas
liment un kopa ar citiem ligumiem ir
samazinat:

i) iespejamo paklautibu izmainam
attieciba uz to aktivu, pakalpojumu,
ievades, produktu, preéu un pasivu tirgus
vertibu, kas pieder darijumu partnerim
vai ta grupai vai ko darijumu partneris vai
ta grupa razo, izgatavo, parstrada,
nodroSina, pérk, izplata, iznoma, pardod
vai izmanto vai plano iegiit ipaSuma,
razot, izgatavot, parstradat, nodroSinat,
pirkt, izplatit, iznomat pardot vai izmantot
parastda uznemejdarbibas gaita; vai

ii) iespejamo paklautibu izmainam
attieciba uz to aktivu, pakalpojumu,
ievades, produktu, pre¢u un pasivu tirgus
vertibu, kas minéta a) apakspunkta, ko
ietekmeé procentu likmju, inflacijas
limena, arvalstu valitas kursa, precu vai
emisiju kvotu cenu vai citu attiecigo
mainigo lielumu svarstibas.
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Grozijums Nr. 17

Direktivas priekslikums

4. pants — 2. punkts — 33.b apakSpunkts (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts

Grozijums

33b) “Godigs riska ierobeZosanas
darijums” ir:

a) darfjums vai pozicija, kas:

i) aizstaj darijumus, ko veic vai veiks, vai
pozicijas, ko izveido vai izveidos velak
realizacijas procesa;

ii) ir ekonomiski piemerota, lai
samazinatu riskus, kas saistiti ar
komercsabiedribas darbibu un
parvaldibu; un

iii) ir saistits ar iespeéjamam vertibas
izmainam:

— aktiviem, kuri pieder personai un kurus
persona veido, raZo, apstrada vai tirgo vai
paredz, ka tie piederes, tiks veidoti, raZoti,
apstradati vai tirgoti;

— saistibam, kuras personai pieder vai
kuram ta tiks paklauta; vai

— pakalpojumiem, kurus persona sniedz,
perk vai kurus ta plano nodrosinat vai
pirkt;

vai

b) darijums vai pozicija, kas samazina ar
poziciju saistitus riskus, kuri attiecas uz
atvasinatajam precem:

i) ko izmantoja pret partneri, un tapéc
saskanda ar a) apakSpunktu darijums ir

uzskatams par godigas riska
ierobezoSanas darijumu; vai

il) kas atbilst a) apakSpunkta prastbam.

Pamatojums

Lai veicindtu precu tirgu ekonomiskos ieguvumus, ir svariga nodrosinajuma definicija. Tirgus
uzraudzibas iestadém ir jaaizsargd to pusu intereses, kuras ietekmé precu cenas, kas ir
uznéméjdarbibas neizbégamas sekas, nevis tirgosanas ar cenam. Sai definicijai ir janosaka
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atbrivojumi saskana ar ETIR un Dodd-Frank likumu.

Grozijums Nr. 18

Direktivas priekslikums
IV virsraksts

Komisijas ierosinatais teksts

POZICIJU IEROBEZOJUMI UN
ZINOSANA

Grozijums

POZICIJU PARVALDIBA UN
ZINOSANA

Pamatojums

Tirdzniecibas vietam ir janodrosSina dazadi parvaldibas riki/pasakumi. Viens no Siem rikiem
ir poziciju ierobezojumi, bet tirdzniecibas vietam ir javar izmantot citus alternativus
., pasakumus ar lidzvertigu ietekmi”, pieméram, poziciju parvaldibu.

Grozijums Nr. 19

Direktivas priekslikums
59. pants — 1. punkts — 1. dala — ievaddala

Komisijas ierosindtais teksts

1. Dalibvalstis nodroSina, ka regulétie tirgi
un daudzpusgjo tirdzniecibas sist€mu un
reguléto tirdzniectbas sistemu organiz€taji,
kas pienem tirgoSanai vai tirgo atvasinatus
precu instrumentus, attieciba uz tiem
pieméro ligumu skaita ierobezojumus, ko
Jjebkuri attiecigie tirgus locekli vai
dalibnieki var izpildit konkreta laikposma,
vai alternativus pasakumus ar Iidzvertigu
ietekmi, pieméram, poziciju parvaldiba ar
automatiskas parskatiSanas robezveértibam,
ko pieméro $adiem mérkiem:

Grozijums

1. Dalibvalstis nodrosina, ka regulétie tirgi
un daudzpusgjo tirdzniecibas sist€ému
organizetaji, kas pienem tirgoSanai vai
tirgo atvasinatus precu instrumentus,
attieciba uz tiem piemero ta@du atverto
poziciju atvasinato precu instrumentu
ierobezojumus, kuri var biit jebkuru
attiecigo tirgus loceklu vai dalibnieku
ipasuma, vai Sadu ieguldijumu
izmantoSanas ierobeZojumus, vai
alternativus pasakumus ar lidzvertigu
ietekmi, pieméram, poziciju parvaldiba, ko
piemero Sadiem meérkiem:

Pamatojums

Robezvertiba neattiecas uz to ligumu skaitu, ko persona drikst noslégt. Nosakot robezvertibu
atvasindto precu instrumentiem, tai ir jaattiecas uz atvertam pozicijam (59. pants un

72. panta 1. punkta Q) apakspunkts). Salidzinat ar 60. panta 1. punkta otro apakspunktu:
,,atvertas pozicijas”. Salidzinat art ar ETIR 7. pantd minéto tirvértes slieksna aprékinu.
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Grozijums Nr. 20

Direktivas priekslikums
59. pants — 1. punkts — 1. dala — a apakSpunkts

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
a) lai atbalstitu likviditati, a) lai nodroSinatu pietieckamu tirgus
likviditati godigiem riska ierobeZoSanas
darijumiem;
Pamatojums

Precu tirgus reguléjuma galvenajam meérkim ir jabiit sakartota tirgii ierobezot realas
ekonomikas veidotaju un patérétaju risku par cenam, un sameriguma un svarstiguma del
pieprasijumu un piedavajumu veido Sts cenas nevis svarstigas finansu spekuldcijas.

Grozijums Nr. 21

Direktivas priekslikums
59. pants — 1. punkts — 1. dala — c apakspunkts

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
C) atbalstitu pareizus cenu un lémumu C) nodrosinatu to, ka tiek ievéroti cenu
pienemsanas nosacijumus. atklasanas funkcijas un 1I@mumu

pienemsanas nosacijumi attiecigaja tirgit;

Pamatojums

Primarajam precu tirgus reguléjuma mérkim ir jabiit iespéjas sniegsanai realas ekonomikas
veidotajiem un patérétajiem nodrosindties pret risku piendcigi funkcionéjosa tirgii par cenam,
kas gan limena, gan svarstiguma zind atspogulo piedavajuma un pieprasijuma
pamatprincipus, nevis kalpo nepastavigajam finansu spekuldciju interesem.

Grozijums Nr. 22

Direktivas priekslikums
59. pants — 1. punkts — 1.a dala (jauna)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
Nosakot ierobeZojumus, dalibvalstim ir
JjanodroSina, ka tiek nemtas verda to

dalibnieku likumigas intereses, kuri veic
godigas riska ierobeZoSanas darbibas.
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Pamatojums

Ja spekulativa interese ieverojami parsniedz nodrosindtaju interesi, pastav risks, ka tirgu
darbibu var noteikt pieejamais kapitals no naudas lidzekliem, nevis ilgtermina
pamatnosacijumi. Ir svarigi paskaidrot, ka tada gadijuma tirgus nedarbojas to personu
interesés, kuras ir neaizsargatas pret precu cenu rvisku. Uzraudzitajiem ir japieskir pilnvaras
rikoties, lai noverstu jebkadus draudus tirgus ekonomikai attiecibd uz godigu riska
ierobezosanu, ka tas ir ASV.

Grozijums Nr. 23

Direktivas priekslikums
59. pants — 1. punkts — 2. dala

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums
Pasakumi vai ierobezojumi ir parredzami Pasakumi vai ierobezojumi ir parredzami
un nediskrimingjosi, noradot personas, uz un nediskrimingjosi, noradot personas, uz
kuram tie attiecas, un jebkadi izne@mumi, kuram tie attiecas, un jebkadus izn@mumus,
un nemot vera tirgus dalibnieku veidu un un nemot vera tirgus dalibnieku veidu un
sastavu un to, ka tie izmanto ligumus, kuri sastavu, to, ka tie izmanto ligumus, Kuri
pielaisti tirdzniecibai. Tajos skaidri precizé pielaisti tirdzniecibai, un attieciga preu
tadas kvantitativas robezvertibas ka tirgus Tpasibas, tostarp razosanas, patérina
maksimalais ligumu skaits, ko personas un transportéSanas uz tirgu sistémas. Jo
var ievadit, nemot vera attieciga precu ipasi ir janoSkir pozicijas, kas objektivi
tirgus 1pasibas, tostarp razoSanas, patérina samazina riskus, kuri ir tieSi saistiti ar
un transportéSanas uz tirgu sist€mas. precu tirdzniecibu, un citas pozicijas.

Pamatojums

Robezvertiba neattiecas uz to ligumu skaitu, ko persona drikst noslégt. Automatiski noteiktas
robezveértibas var negativi ietekmét likviditati tirdzniecibas vietas. Nosakot robeZvertibu
atvasindto precu instrumentiem, tai ir jaattiecas uz atvértam pozicijam (59. pants un

72. panta [1. punkta] g) apakspunkts). Skatit art 7. un 60. pantu. Citi poziciju kontroles
mehanismi ir jaizmanto ka papilddarbiba, nevis ka alternativs pasakums poziciju
ierobezojumu izmantoSanai. Tomér, nosakot Sadus ierobezojumus, ir janoskir pozicijas, kas ir
saistitas ar precu tirdzniecibu, un citas pozicijas.
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Grozijums Nr. 24

Direktivas priekslikums
59. pants — 1.a punkts (jauns)

Komisijas ierosinatais teksts Grozijums

1.a Uz komercialiem uznémumiem
neattiecas poziciju ierobeZojumi tadiem
produktiem, kurus tie izmanto riska
parvaldibas darbibas vai ar kuriem
izmanto rezultatus, kas iegiiti no
regulativas atbilstibas pienakumiem.

Pamatojums

lerobezojot uznémumu pozicijas atvasindto finansu instrumentu tirgii, samazindasies to spéja
efektivi parvaldit riskus vai pieklit emisiju kvotu tirgiem, un ta rezultatd palielindsies
izmaksas un visparéjais risks attiecigaja nozaré. Sada riciba var ari piespiest tos meklét
iespéjas ierobezot risku mazak likvidos un riskantos tirgos. Labaka alternativa ir poziciju

parvaldibas pieeja, kas minéta FITD 35. panta 1. punkta.

Grozijums Nr. 25

Direktivas priekslikums
59. pants — 2. punkts

Komisijas ierosindtais teksts

2. Regulétie tirgi, daudzpusgjas
tirdzniecibas sist€mas un reguletas
tirdzniecibas sistémas sniedz savam
kompetentajam iestadém siku informaciju
par ierobezojumiem vai pasakumiem.
Kompetenta iestade So informaciju pazino
EVTI, kas sava timekla vietné dara
publiski pieejamu un regulari atjaunina
datubazi ar speka esoso pasakumu
ierobezojumu apkopojumu.

Grozijums

2. Regulétie tirgi un daudzpusgjas
tirdzniecibas sisteémas sniedz savam
kompetentajam iestadém siku informaciju
par ierobezojumiem vai pasakumiem.
Kompetenta iestade So informaciju pazino
EVTI, kas sava timekla vietné dara
publiski pieejamu un regulari atjaunina
datubazi ar speka esoSo pasakumu
ierobezojumu apkopojumu.

Pamatojums

Parmériga spekuldcija attieciba uz precém ir jaaizliedz. Saja saistiba citi poziciju kontroles
mehdanismi ir jaizmanto ka papilddarbiba, nevis ka alternativs pasakums poziciju
ierobezojumu izmantosanai. Tomér, nosakot sadus ierobezojumus, ir janoskir pozicijas, kas ir
saistitas ar precu tirdzniecibu, un citas pozicijas.
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Grozijums Nr. 26

Direktivas priekslikums
59. pants — 3. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

3. Komisija ir pilnvarota pienemt deleggtos
aktus saskana ar 94. pantu, lai noteiktu
ierobezojumus vai alternativus pasakumus
attieciba uz ligumu skaitu, ko katra
persona var slegt konkreta laikposma, un
saskana ar 1. punktu izveidoto alternativo
pasakumu nepieciesamo lidzvertigo
kvalitativo un kvantitativo ietekmi, ka ar1
izn@mumu nosacijumus. Nosakot
ierobezojumus vai alternativus pasakumus,
nem véra 1. punktd mingtos apstaklus un
reguléto tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas
sistému un reguléto tirdzniecibas sist€ému
noteiktos ierobezojumus. Deleggtajos
tiesibu aktos noteiktie ierobezojumi ir
paraki par jebkadiem pasakumiem, ko
kompetentas iestades noteikuSas saskana ar
§is direktivas 72. panta 1. punkta

g) apakspunktu.

Grozijums

3. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos
aktus saskana ar 94. pantu, lai noteiktu
ierobezojumus vai alternativus pasakumus
attieciba uz tadiem atveérto poziciju
atvasinato precu instrumentiem, Kuri var
biit katras personas paSumada, un saskana
ar 1. punktu izveidoto alternativo
pasakumu nepieciesamo lidzvertigo
kvalitativo un kvantitativo ietekmi, ka ar1
izn€mumu nosactjumus. Nosakot
ierobezojumus vai alternativus pasakumus,
nem véra 1. punkta minétos apstaklus un
regul&to tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas
sistému un reguléto tirdzniecibas sistemu
noteiktos ierobezojumus vai alternativos
pasakumus. Delegétajos tiesibu aktos
noteiktie ierobezojumi ir paraki par
jebkadiem pasakumiem, ko kompetentas
iestades noteikuSas saskana ar §is
direktivas 72. panta 1. punkta

g) apakspunktu.

Pamatojums

Alternativajiem pasakumiem nav janosaka automatiskas robezvertibas. Atkariba no tirgus
struktiiras automatiski noteiktas robezvertibas var negativi ietekmét likviditati tirdzniecibas
vietas un ar risku saistitu tirgosanos arpus birzas. Robezvértiba neattiecas uz to ligumu
skaitu, ko persona drikst noslégt. Nosakot robezvértibu atvasinato precu instrumentiem, tai ir
Jjaattiecas uz atvertam pozicijam (59. pants un 72. panta [1. punkta] g) apakspunkts).

Grozijums Nr. 27

Direktivas priekslikums
59. pants — 3. punkts

Komisijas ierosinatais teksts
3. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos

aktus saskana ar 94. pantu, lai noteiktu
ierobezojumus vai alternativus pasakumus

PE486.104v02-00

Grozijums
3. Komisija ir pilnvarota pienemt delegétos

aktus saskana ar 94. pantu, lai noteiktu
ierobezojumus vai alternativus pasakumus
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attieciba uz ligumu skaitu, ko katra
persona var slé€gt konkréta laikposma, un
saskana ar 1. punktu izveidoto alternativo
pasakumu nepieciesamo lidzvertigo
kvalitativo un kvantitativo ietekmi, ka ar1
izn@mumu nosactjumus. Nosakot
ierobezojumus vai alternativus pasakumus,
nem véra 1. punktad mingtos apstaklus un
reguléto tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas
sistému un reguléto tirdzniecibas sistemu
noteiktos ierobezojumus. Delegétajos
tiesibu aktos noteiktie ierobezojumi ir
paraki par jebkadiem pasakumiem, ko
kompetentas iestades noteikuSas saskana ar
Sis direktivas 72. panta 1. punkta

g) apakspunktu.

Grozijums Nr. 28

Direktivas priekslikums
60. pants — 2. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

2. Lai varétu publicét 1. punkta

a) apaksSpunkta min&tos datus, dalibvalstis
pieprasa, lai regul@to tirgu, daudzpusgjo
tirdzniecibas sist€ému un reguléto
tirdzniecibas sisteému locekli un dalibnieki
reallaika zino attiecigajai tirdzniecibas
vietai par savam pozicijam, tostarp par
jebkadam savu klientu varda atvértam
pozicijam.

attieciba uz atvasinato precu instrumentu
risku, ko katra persona var slégt konkréta
laikposma, un saskana ar 1. punktu
izveidoto alternativo pasakumu
nepiecieSamo lidzvertigo kvalitativo un
kvantitativo ietekmi, ka arT izneémumu
nosacijumus. Nosakot ierobezojumus vai
alternativus pasakumus, nem véra

1. punkta miné&tos apstaklus un reguléto
tirgu, daudzpusgjo tirdzniecibas sist€mu un
reguléto tirdzniecibas sist€ému noteiktos
ierobezojumus. Delegétajos tiesibu aktos
noteiktie ierobezojumi ir paraki par
jebkadiem pasakumiem, ko kompetentas
iestades noteikusas saskana ar §1s
direktivas 72. panta 1. punkta

g) apakSpunktu.

Grozijums

2. Lai varétu publicét 1. punkta

a) apaksSpunkta min&tos datus, dalibvalstis
pieprasa, lai regul@to tirgu, daudzpusgjo
tirdzniecibas sistému un reguléto
tirdzniecibas sistému locekli un dalibnieki
reizi nedela zino attiecigajai tirdzniecibas
vietai par savam pozicijam, tostarp par
jebkadam savu klientu varda atvértam
pozicijam.

Pamatojums

Nefinansu uznémumiem izvirzitajam zinoSanas prasibam ir jabit sameérigam. Platformam nav
nepieciesama informdcija reallaika, lai tas varétu sniegt iknedélas zinojumus. Zinosana
reallaika bitu arkartigi darga un apgriitinosa nefinansu uznémumiem.

Grozijums Nr. 29

Direktivas priekslikums
69. pants — 3.a punkts (jauns)

AD\903603LV.doc

PE486.104v02-00

LV



LV

Komisijas ierosindtais teksts

Grozijums

3.a EVTI izveido ipasu precu tirgus
nodalu, lai efektivi pilditu pienakumus
attieciba uz precu tirgiem un koordinétu
par Siem tirgiem atbildigo attiecigo valstu
kompetento iestazu uzraudzibas darbibas.

Pamatojums

Precu tirgu darbibas nosacijums ir konkréeta kompetence. Lai EVTI varétu parraudzit precu
tirgus godigas riska ierobezosanas nodrosinataju un plasaka meroga ekonomikas intereses un
to personu interesés, kuru dzivi ietekmé precu cenas, EVTI ir jabiit specializétai nodalai Saja

joma.

Grozijums Nr. 30

Direktivas priekslikums
94. pants — 2. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

2. Pilnvaras, kas minétas 93. panta, delegé
uz nenoteiktu laiku, sakot ar §is direktivas
speka stasanas dienu.

Grozijums Nr. 31

Direktivas priekslikums
97. pants — 1. punkts — 3. dala

Komisijas ierosinatais teksts
Dalibvalstis pieméro Sos pasakumus sakot
ar [...], iznemot noteikumus, ar kuriem

transpong 67. panta 2. punktu, ko piem&ro
sakot ar [2 gadus pec pareéjo direktivas
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Grozijums

(2) Pilnvaras, kas minétas 93. panta, delegé
uz pieciem gadiem, sakot ar §is direktivas
speka stasanas dienu.

Komisija iesniedz zinojumu par pilnvaru
delegejumu vélakais devinus menesus
pirms piecu gadu laikposma beigam.
Pilnvaru delegejumu pagarina par tada
pasa ilguma laikposmiem, ja vien Eiropas
Parlaments vai Padome neiebilst pret
Sadu pagarindjumu veélakais tris ménesus
pirms katra laikposma beigam.

Grozijums

Dalibvalstis pieméro Sos pasakumus sakot
ar ...*, iznemot noteikumus, ar kuriem
transponé 67. panta 2. punktu, ko piemé&ro
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noteikumu piemeroSanas sakuma dienas].

sakot ar ...**.

Dalibvalstis ne atrak ka ... ** piemero Sos
pasakumus personam, kuru pamatdarbiba
ir darijumu veikSana sava varda ar
precem un/vai atvasindatiem precu
instrumentiem.

Pasreizejas direktivas 3. apakSpunktu
piemero gadijuma, ja personas, kas sava
varda veic darijumus ar precem un/vai
atvasinatiem precu instrumentiem, ir dala
no grupas, kuras pamatdarbiba ir citu
ieguldijumu pakalpojumu sniegSana Sis
direktivas nozime vai banku pakalpojumu
snieg§ana Direktivas 2000/12/EK nozime;

* OV, liudzu, noradiet datumu, kas ir
divus gadus péc $is direktivas speka
stasands briza.

* OV, liidzu, noradiet datumu, kas ir
divus gadus péc tam, kad ir sakts istenot
Sis direktivas noteikumus saskana ar

3. apakspunktu.

Pamatojums

FITR turpmak attieksies uz jauniem tirgus dalibniekiem, uz kuriem lidz Sim tas neattiecas un
kam pirmo reizi biis jaievero sarezgitas prasibas un atbilstosi japarstrukturéjas,
salidzindjuma ar finansu uznémumiem, kuriem ir tikai jaievero papildu prasibas. Attiecigi
Siem uznémumiem biis janosaka ilgaks ieviesanas termins.

Grozijums Nr. 32

Direktivas priekslikums
I pielikums — C iedala — 6. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

(6) iesp&ju ligumi, standartizeti nakotnes
ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi
atvasinati Iigumi, kas saistiti ar precém un
par ko var norékinaties ar fizisku piegadi,
ja tos tirgo reguléta tirgii, reguléta
tirdzniecibas sistéma vai daudzpusgja
tirdzniecibas sistéma;

AD\903603LV.doc

Grozijums

(6) iesp&ju ligumi, standartiz&ti nakotnes
ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi
atvasinati ligumi, kas saistiti ar precém un
par ko var norékinaties ar fizisku piegadi,
ja tos tirgo reguléta tirgii, reguléta
tirdzniecibas sistéma un/vai daudzpusgja
tirdzniecibas sist€éma, kas nav noslegti
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komercialos noliitkos un kuriem nay citu
atvasinatu finansu instrumentu
raksturigo pazimju;

Pamatojums

Ligumi, kas saistiti ar precéem un par ko var norékinaties ar fizisku piegadi, ir butiski svarigi
komercialiem uznémumiem. Ja tos uzskatis par finansu instrumentiem, radisies nesamériga
ietekme uz nefinansu uznémumiem un negativas sekas saistiba ar:

— samazindtu iespéju izmantot papilddarbibu atbrivojumu, kas minéts 2. panta, 1. punkta

1) apaksSpunkta;,

— regulas par tirgus launpratigu izmantosanu izpildi;

— lielaku iespéju, ka nefinansiali uznémumi bis pozicija, kas parsniedz ETIR noteikto
tirvertes slieksni un uz tiem attieksies pienakums veikt tirverti;

— to, ka uz ligumiem, kas saistiti ar precem un par ko var norékindties ar fizisku piegadi,

attieksies poziciju ierobeZojumi.
Grozijums Nr. 33

Direktivas priekslikums
I pielikums — C iedala — 7. punkts

Komisijas ierosinatais teksts

(7) iesp&ju ligumi, standartiz&ti nakotnes
ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi
atvasinati ligumi, kas saistiti ar precém un
par ko aktivos nevar norekinaties savadak,
ka minéts C iedalas 6. punkta, un kas nav
paredzeti komercialiem mérkiem, un kam
ir citu atvasinatu finansu instrumentu
ipasibas, nemot veéra, inter alia, to, vai par
tam ir veikts mijieskaits un norékini ar
atzitu mijieskaita iestazu starpniecibu un
vai uz tiem attiecas regulari papildu
seguma pieprasijumi;

Grozijums

(7) Iespgju ligumi, standartiz&ti nakotnes
ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi
atvasinati ligumi, kas saistiti ar precém un
par ko aktivos nav paredzéts norékinaties
savadak, ka minéts C iedalas 6. punkta, un
kas nav paredzeti komercialiem meérkiem,
un kam ir citu atvasinatu finansu
instrumentu 1pasibas, nemot veéra, inter
alia, to, vai par tam ir veikts mijieskaits un
noréekini ar atzitu mijieskaita iestazu
starpniecibu un vai uz tiem attiecas regulari
papildu seguma pieprasijumi;

Pamatojums

Ir japarskata finansu instrumentu definicija par precem attieciba uz turpmak piegaddto precu
pilnigu izslégSanu, lai noteikti precizétu, ka neatkarigi no izpildes vietas Sos produktus
neuzskatis par ,, atvasindtiem finansu instrumentiem”. Sis priekslikums saskanotu ES tiesibu
aktus un tirvértes ligumu definiciju atbilstosi ASV Dodd-Frank aktam.
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