CS

EVROPSKY PARLAMENT

* K %

2004 5% 2009

* x K

Vybor pro pravni zaleZitosti

2007/2238(INI)

29.5.2008

STANOVISKO

Vyboru pro pravni zalezitosti
pro Hospodaisky a ménovy vybor

k zajistovacim fondiim a fondlim soukromého kapitalu
(2007/2238(INI))

Navrhovatelka (*): Piia-Noora Kauppi

(*) Postup s ptidruZzenymi vybory — ¢lanek 47 jednaciho fadu

AD\726126CS.doc PE404.799v02-00

CS



PA NonlLeg

PE404.799v02-00 2/6 AD\726126CS.doc

CS



NAVRHY

Vybor pro pravni zéalezitosti vyzyva Hospodaisky a ménovy vybor jako piislusny vybor, aby
do svého navrhu usneseni zaclenil tyto navrhy:

A. vzhledem k tomu, ze zv1asté dlouhodobé investice zajistovacich fondl a fondi
soukromého kapitdlu mohou hrat v evropské ekonomice dilezitou pozitivni roli tim, Ze
zvysi konkurenceschopnost Evropy a pfispéji k vytvareni pracovnich mist,

B. vzhledem k tomu, ze zajiStovaci fondy a fondy soukromého kapitalu maji velmi odlisné
charakteristiky a neexistuje jednozna¢né definice ani jednoho z téchto dvou typt fondi;
vzhledem k tomu, Ze z hlediska specifického natizeni pro produkty je nelze vlastné
posuzovat jako produkty jedné a téZze kategorie,

C. vzhledem k tomu, ze neexistuji zvlastni pravni ptedpisy SpoleCenstvi tykajici se
zajiStovacich fondi nebo fondii soukromého kapitalu,

D. vzhledem k tomu, Ze natizeni vychdzejici z G€etnich zasad je vhodnym pfistupem
k regulaci finan¢nich trht, jelikoz dokaze drzet krok s vyvojem trhu 1épe nez natizeni se
specifickym zamétenim na konkrétni produkty,

E. vzhledem k tomu, Ze se zajistovacimi fondy a fondy soukromého kapitalu by se nemélo
zachazet jinak nez s ostatnimi soukromymi investicemi, ani by nemély podléhat
zvlastnim pravnim predpisiim nespravedlivé ovliviiujicim jejich konkurenceschopnost,

F. vzhledem k tomu, Ze sou¢asné finan¢ni krize zdliraznila vyznam transparentnosti a vedla
k poznani, Ze adekvatni Groven transparentnosti je nezbytné; vzhledem k tomu, ze
transparentnost je jisté pro funk¢ni trh otazkou zdsadniho vyznamu, musi ovSem byt ve
vztahu k cilové skuping ucelnd; vzhledem k tomu, Ze transparentnost, kterd neni ucelna,
bude mit negativni dopady na stabilitu trhu v disledku ,,stadniho* chovani investora
a dravého obchodovani a existuje riziko, Ze zlikviduje celou koncepci alternativniho
investovani zaloZenou na strategiich inovativniho obchodovani,

G. vzhledem k tomu, Ze stavajici rozdilnost definici soukromého investovani v ¢lenskych
statech je na vnitinim trhu pfekazkou a dava podnét k tomu, aby vysoce rizikové produkty
pozvolna pronikaly na maloobchodni trh,

H. vzhledem k tomu, Ze systémy odménovani manazeri zajistovacich fondt a fondi

soukromého kapitdlu mohou vytvaret nepatfi¢né pobidky vedouci k nezodpovédnému
ptebirani rizik,

1. konstatuje, Ze existuje celd fada pravnich pfedpisii Spolecenstvi tykajicich se finan¢nich
trhi, které se pfimo ¢i nepfimo vztahuji na zajistovaci a soukromé kapitalové fondy;
zdiiraziiyje, Ze vétsina téchto pravnich predpist je pomérné neddvného data, a proto neni
mozné jejich plny dopad prozatim posoudit; vyzyva tudiz ¢lenské staty a Komisi, aby
zajistily jejich disledné provadéni a uplatiovani; zdiraziiuje, Ze mezi soukromymi
investi¢nimi spole¢nostmi a ostatnimi spole¢nostmi by se neméla vytvaret nerovnovaha
v jejich povinnostech tykajicich se zvetfejiilovani obchodnich udajl; tvrdi, Ze veskeré dalsi
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zmény stavajicich pravnich predpisti musi byt pfedmétem diikladné analyzy nakladt
a pfinost a nesmi byt diskriminacni;

2. konstatuje, ze vedle stavajicich pravnich piedpist vypracovaly zajistovaci a soukromé
kapitalové fondy rovnéz své vlastni nezdvazné standardy osvédcenych postupt;
podporuje tyto iniciativy a je toho nazoru, ze takovy pfistup zalozeny na pravné
nevynutitelnych predpisech je pro regulaci obou sektorti vhodny, nebot’ standardy
vychazejici ze samotného odvétvi dokazi udrzet krok s vyvojem na trhu Iépe nez ptisna
regulace, a je pravdépodobné, Ze prosadi — spiSe nez pravni piedpisy Spolecenstvi —
urcitou miru celkové kontroly, a to zejména nad ucastniky trhu se sidlem v zemich, kde
jsou piiznivé danové podminky; domniva se, ze kazda nadmérné regulace bude mit
naopak skodlivy dopad, v jehoZ disledku se vice manaZerl zajisStovacich fond
a soukromych kapitalovych fondl pfesune do zemi, kde jsou pfiznivéjsi danové
podminky, coz povede k omezeni transparentnosti a dohledu;

3. vyzyva Komisi, aby provéfila mozZnosti, jak na globalni trovni regulovat subjekty
vstupujici na trh ze zemi, kde jsou ptiznivéjsi datové podminky;

4. uznava pozitivni tlohu soukromych kapitalovych fondl projevujici se podporou novych
spole€nosti podnikajicich s vy$§im podilem rizik a v ptipad€ upadajicich spole€nosti
zvySovanim jejich finan¢ni 1 manazerské hodnoty a predavanim zkuSenosti; konstatuje, ze
1 kdyZ nékdy dochazi ke spekulativnimu rozprodeji ¢asti majetku, neni to normou;
konstatuje, Ze ¢lenské staty jiz zavedly nebo mohou zavést opatieni na boj proti pfipadim
spekulativniho rozprodeje majetku a Ze feditelé soukromé investi¢ni spolecnosti maji
rovnéZz svéfenecké povinnosti vici své spolecnosti a jsou také povinni konzultovat
zamgéstnance, jako je tomu u jinych spolecnosti;

5. vyzyva Komisi, aby tam, kde je v platnych pravnich piedpisech Spolecenstvi zaclenéna
zéasada ,,obezietného subjektu®, do jeji definice zahrnula povinnost investor ovéfit si,
zda alternativni investi¢ni fondy, do nichz investuji, dodrzuji pfislusné pravni predpisy
a standardy osvédcenych postupli v ramci tohoto odvétvi;

6. vyzyva Komisi, aby zjistila, jakym zpiisobem by bylo mozné poZzadovat od subjektti
¢innych v oblasti zajistovacich fondi a fondd soukromého kapitalu, aby oznamovaly
Evropskému vyboru regulatorii trhli s cennymi papiry standardy osvédcenych postupi
a jakékoli podstatné zmény téchto standardli; domniva se, ze takto vytvofena vetfejna
a harmonizovand databaze by mohla slouzit investorim jako referencni rdmec; ocefiuje
praci, ktera byla na globalni urovni vykonana v souvislosti s nezdvaznymi kodexy
a zasadami, naptiklad dokumentem Mezinarodni organizace komisi pro cenné papiry
s nazvem Principles for the Valuation of Hedge Fund Portfolios (Zasady pro
zhodnocovani portfolii zajiStovacich fondl), a domniva se, Ze v kone¢ném disledku je
tieba co nejvice usilovat o reakci na globalni trovni,

7. je toho nazoru, zZe v zajmu zajiSténi monitorovani ¢innosti na trhu pro potteby dohledu by
m¢ély byt ptislusnym organim dohledu zpfistupnény informace o uvérovych rizicich
a uvéroveé Cinnosti zajistovacich fondl — napf. prostfednictvim burzovnich agenti;
zdiiraznuje, ze tyto pozadavky na podavani informaci by nemély byt takového rozsahu,
aby pfedstavovaly nadmeérnou zatéz, a Ze vnitrostatni organy dohledu by se mély zaméftit
v pripadech, kde je to zapotiebi a/nebo vhodné, na harmonizaci svych pozadavk; s cilem
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zabranit nadmérné tvorbé pravnich predpisii a regulacnim arbitrazim a poskytnout
podporu skute¢né integrovanému finanénimu trhu;

8. je si védom toho, ze ptili§ velky pakovy efekt by mohl piedstavovat riziko pro finan¢ni
stabilitu spolecnosti a finan¢nich trhii; je v§ak toho ndzoru, Ze riziko k takovym trhiim
patii a Ze posouzeni odpovidajici miry rizika musi byt ponechéno na subjektech, které na
téchto trzich piisobi; proto neni zastincem myslenky stanovit pravnim predpisem
maximalni miru pakového efektu;

9. naléhavé Zada Komisi, aby stanovila evropsky rezim pro soukromé investovani s cilem
odstranit piekazky pro preshrani¢ni distribuci alternativnich investic.
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