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STRUCNE ODUVODNENI

Smérnice 97/9/ES 0 systémech pro odskodnéni investori byla pfijata v roce 1997 s cilem
doplnit smérnici 0 investi¢nich sluzbach (ta byla pozdéji nahrazena smérnici 0 trzich
finan¢nich néstroji (MiFID).

Deset let poté, co smérnice 0 systémech pro odSskodnéni investoru vstoupila v platnost,
a bezprosttedné po finan¢ni krizi, nastal nyni ¢as pfezkoumat fungovani sméernice
0 systémech pro odSkodnéni investort.

Prezkum této smérnice je vyvolan skuteCnosti, Ze investofi predlozili Komisi fadu stiznosti na
jeji uplatiovani, v nékterych piipadech zahrnujici velké ztraty, které utrpéli. Tento pfezkum
bere také v Uvahu cil fesit piipadné mezery v systému regulace a dohledu, vyty¢eny na urovni
G-20, a cil obnovit divéru investort ve finan¢ni systém.

Cila tohoto navrhu nemuze byt uspokojivé dosazeno na trovni ¢lenskych statii. Soucasny
ramec EU pouze stanovi nékteré zasady minimalni harmonizace a dalsi rozpracovani nechava
na ¢lenskych statech. Potize, které se vyskytly v nékterych ¢lenskych statech, ale dokazuji, ze
je nutna dalsi a pfedevsim rozsahlejs$i harmonizace na trovni EU, aby bylo zaji$téno splnéni
cilt smérnice v EU.

Cilem navrhu je zlepsit nalezité fungovani jednotného trhu s investi¢nimi sluzbami a zvysit
ochranu investoru a davéru investoru vV EU. Navrh zejména usiluje o zlepseni praktického
fungovani smérnice 0 systémech pro odSkodnéni investoril, 0 vyjasnéni rozsahu smérnice

0 systémech pro odskodnéni investort s ohledem na finan¢ni krizi a nedavné zmény

Vv regula¢nim prostfedi EU a 0 zmenSeni mezer Vv regulaénim systému a rozdilii mezi ochranou
klientth maklétskych spole¢nosti a bankovnich vkladatelt. Vzhledem ke stavajicim rozdilim
ve fungovani systémil na vnitrostatni irovni tento navrh zavadi spole¢na pravidla za ucelem
zajisténi urcitého stupné harmonizace ve financovani systémi a v kazdodenni praxi. To je
také zakladem pro zfizeni mechanismu ptjéek mezi vnitrostatnimi systémy jako nouzového
nastroje za ucelem vyrovnani piipadnych docasnych potieb systémi, podminéného peclivym
posouzenim provedenym Evropskym organem pro cenné papiry a trhy a povinnosti splatit
pripadnou ptjc¢ku nejvyse do péti let.

Navrh je v souladu se zasadou proporcionality, nebot’ v§echna feSeni byla posouzena

Z hlediska efektivnosti nakladii a prihlizeji ke zvlastnostem trhli ¢lenskych stati. Navrh
neptekracuje rozsah nutny k dosazeni sledovanych cilti, a zejména tam, kde to je vhodné,
zachovava zasady minimalni harmonizace, napiiklad pokud jde 0 pfedepsané zpusoby, jakymi
¢lenové systémul pro odskodnéni maji povinnost ptispivat do systému. Zavedeni systému
pujcek mezi vnitrostatnimi systémy je V souladu se zadsadou proporcionality, nebot’
nezasahuje do zadné fiskalni odpovédnosti ¢lenskych statl, je to nouzové opatieni podminéné
diivéjSim pouzitim jinych mechanismt financovani (béznych a dodate¢nych piispevki od
¢lentt), pouze zavadi moznost pujéovani podminéného splacenim troku a povinnosti splatit
dluznou ¢astku ze systému ziskavajiciho ptijcku, a je omezené ¢asové i rozsahem.
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POZMENOVACIi NAVRHY

Vybor pro pravni zalezitosti vyzyva Hospodatsky a ménovy vybor jako ptislusny vybor, aby

do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 1 - pism. a

Smérnice 97/9/ES

CL 1 -bod 2

Zneni navrzené Komist

2. ,investi¢ni operaci‘ investi¢ni sluzby

a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 2
smérnice 2004/39/ES a doplitkova sluzba
uvedena v bod¢ 1 oddile B ptilohy

| smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES;

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1 -bod 1 - pism. a a (nové)
Smérnice 97/9/ES

Cl. 1 —bod 3

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh

2. ,investi¢ni operaci‘ jakékoli investi¢ni
sluzby a ¢innosti ve smyslu ¢l. 4 odst. 1
bodu 2 smérnice 2004/39/ES a doplitkova
sluzba uvedena v bod¢ 1 oddile B ptilohy
| smérnice Evropského parlamentu a Rady
2004/39/ES;

Pozménovaci navrh

aa) Bod 3 se nahrazuje timto:

»3. »,NAstroje* znamena nastroje
uvedené v oddile C piilohy | smérnice
2004/39/ES;*

Oduvodneni

Definice nastrojii by méla byt také aktualizovana Vv souladu se smernici MiFID.
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Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 2 - pism. b

Smérnice 97/9/ES

ClL. 2 — odst. 2 — pism. b

Zneni navrzené Komisi

b) soud vyd& rozhodnuti z davodt ptimo
souvisejicich s finan¢ni situaci investi¢niho
podniku nebo finanéni situaci kterékoli
tfeti strany, U které byly investicnim
podnikem finan¢ni néstroje ulozeny, coz
ma za nasledek preruseni moznosti
investord uplatiiovat vici investiénimu
podniku pohledavky nebo moznosti
investi¢niho podniku uplatiiovat
pohledavky vii€i tfeti strané.

Pozménovaci navrh

b) soud vydéa rozhodnuti, které je
vykonatelné, v souladu s pravnimi
predpisy ¢lenskych statii, Z divodi pfimo
souvisejicich s finan¢ni situaci investi¢niho
podniku nebo finan¢ni situaci kterékoli
treti strany, U které byly investicnim
podnikem finan¢ni néstroje ulozeny, coz
ma za nasledek preruseni moznosti
investord uplatiiovat vici investiénimu
podniku pohledavky nebo moznosti
investicniho podniku uplatiiovat
pohledavky vii€i tieti strané.

Odiivodneéni

Soudni rozhodnuti by také mohlo byt predmétem odvolani nebo jednoduse vykonatelné. Toto
ustanoveni by mélo odkazovat pouze na vykonatelna rozhodnuti.

Pozménovaci navrh 4
Navrh smérnice — pozménujici akt
CL 1-bod 4 — pism. d

Smérnice 97/9/ES
Cl. 4 —odst. 4

Znéni navrzené Komisi

d) Odstavec 4 se zrusuje.
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Pozmérnovaci navrh

d) Odstavec 4 se nahrazuje timto:

,»4. Clenské staty mohou omezit Kryti
stanoveneé Vv této smérnici na urcité
procento z pohledavky investora. To
vSak bude predstavovat nejméné 80 %
pohledavky, pokud je ¢astka, jez ma byt
vyplacena v ramci systému odskodnéni,
nizsi nez castka stanovend v této
smérnici.*
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Oduvodneni

Vzhledem k tomu, zZe systém odskodnéni je financovain z prispévkii clenii, coz pro né znamenad
vazné financni zatizeni, je spravedlivé, aby cast pripadné ztraty nesli | investori (jako
V pripadé dobrého pojisteni). 20 % by mél byt spravedlivy procentudlni podil.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b—odst. 1 —pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) situace uvedend v bod¢ a) tohoto
pododstavce je zpusobena nedostatkem
finan¢nich prostfedki uvedenych v ¢l. 4a
odst. 3;

Pozménovaci navrh

b) situace uvedend v bod¢ a) tohoto
pododstavce je zptisobena tim, Ze neni
dosaZeno cilové urovné financ¢nich
prostiedki uvedenych Vv €l. 4a odst. 3;

Oduvodneni

Pro lepsi objasnéni.

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 3 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

ESMA preda systémiim poskytujicim
pujcku své potvrzeni spolu s informacemi
uvedenymi v pism. g). Toto potvrzeni

a informace obdrzi systémy poskytujici
pjcku do 15 pracovnich dntli. Systémy
poskytujici ptijcku poskytnou co nejdiive,
nejpozdéji vSak do 15 pracovnich dnti po
obdrzeni, ptjcku systému ziskdvajicimu
pujcku.

Pozmérnovaci navrh

ESMA pfeda systémiim poskytujicim
pujcku své potvrzeni spolu s informacemi
uvedenymi v pism. g). Toto potvrzeni

a informace obdrZi systémy poskytujici
pujcku do 15 pracovnich dnil. Systémy
poskytujici ptijcku poskytnou co nejdiive,
nejpozdéji vSak do 30 pracovnich dnti po
obdrzZeni, ptijcku systému ziskdvajicimu
pujcku.

Oduvodneni

30 dnui je realistictejsi lhiita.
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Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 4 — pododstavec 1 a (novy)

Znéni navrzené Komisit

Pozmeérnovaci navrh

VSechny dalsi pohledavky jsou vedlejsi ve
srovnani s pohledavkou systému
odskodnéni, ktery poskytl pujcku. Systéem
Jje povaZovan za zvyhodnéného véritele

a pii upiednostitovdni je na prvnim misteé.

Odiivodneéni

Vzhledem k tomu, ze piijcka od jiného systému odskodnéni je krajnim a vyjimecnym opatrenim
a tento systéem odskodnéni je cizi stranou, uvedena piijcka by se méla splatit jako prvni.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice — pozménujici akt

Cl. 1-bod5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 4 — pododstavec 1 b (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmérnovaci navrh

AniZ by byl dotéen druhy pododstavec,
Clenské staty mohou stanovit jiné
PpFednostni priority mezi riznymi
kategoriemi vévitelii.

Oduvodnent

Viz oduvodnéni pozménovaciho navrhu 7.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 5

Smérnice 97/9/ES

Cl. 4 b — odst. 5 — pododstavec 1

AD\861732CS.doc 7/13

PE454.649v02-00

CS



CS

Znéni navrzené Komisi

5.V z4jmu usnadnéni ucinné spoluprace
mezi systémy pro odskodnéni investort
musi mit systémy, poptipad¢ piislusné
organy, pfipraveny smlouvy o spolupraci
V pisemné formé. Takové smlouvy
zohledni pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES.

Pozmérnovaci navrh

5.V z4jmu usnadnéni ucinné spoluprace
mezi systémy pro odskodnéni investort
musi systémy, poptipad¢ ptislusné organy,
uzaviit smlouvy o spolupraci v pisemné
form¢. Takové smlouvy zohledni
pozadavky uvedené ve smérnici
Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES
ze dne 24. iijna 1995 0 ochrané fyzickych
0sob v souvislosti se zpracovanim
osobnich udajit a 0 volném pohybu téchto
udajii.

Odiivodneéni

Meélo by byt jasné, ze smlouvy 0 spolupraci mezi systémy jsou povinné a ne dobrovolné.

Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 6

Smérnice 97/9/ES

Cl. 5 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pokud opatieni uvedena v odstavci 1
nedokaZou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem, SKIPCP,
depozitafem nebo tfeti stranou, mize
systém oznamit s vyslovnym souhlasem
piislusnych organti ve lhlité ne kratsi nez
12 mésicu svij zamér vyloucit investicni
podnik, SKIPCP, depozitate nebo treti
stranu z ¢lenstvi v systému. Systém nadale
poskytuje kryti podle ¢l. 2 odst. 2a a 2c,
pokud jde o investi¢ni operace a ¢innost
SKIPCP béhem tohoto obdobi. Pokud do
uplynuti vypoveédni lhiity investicni
podnik, SKIPCP, depozitat nebo tieti
strana nesplni své povinnosti, mize jej
systém pro odSkodnéni investorli, opét po
piedchozim vyslovném souhlasu
ptislusnych organt, vyloucit.
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Pozmériovaci navrh

2. Pokud opatieni uvedena v odstavci 1
nedokaZou zajistit plnéni povinnosti
investi¢nim podnikem, SKIPCP,
depozitafem nebo tieti stranou, miize
systém ozndmit s vyslovnym souhlasem
piislusnych organt ve lhlité ne kratsi nez
Sest mésicu svij zamér vyloucit investi¢ni
podnik, SKIPCP, depozitate nebo treti
stranu z ¢lenstvi v systému. Systém nadale
poskytuje kryti podle ¢l. 2 odst. 2a a 2c,
pokud jde o investi¢ni operace a ¢innost
SKIPCP béhem tohoto obdobi. Pokud do
uplynuti vypovédni lhiity investicni
podnik, SKIPCP, depozitaf nebo treti
strana nesplni své povinnosti, mize jej
systém pro odSkodnéni investorti, opét po
piedchozim vyslovném souhlasu
ptislusnych organt, vyloucit.
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Oduvodneni

6 mésicii je pro tuto extrémni situaci vhodnéjsi lhiita.

Pozménovaci navrh 11
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

%mémice 97/9/ES
CI. 8 — odst. 2 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisit

Neni-li stanoveno jinak, rozdéluji se

pohledavky mezi investory stejnym dilem.

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice — pozménujici akt

ClL. 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 8. — odst. 2 — pododstavec 2 a (novy)

Znéni navrzené Komisi

Pozmeérnovaci navrh

vypousti se

Pozménovaci navrh

V piipadé, Ze pohledavka investora
nemiize byt plné uspokojena, bude tomuto

investorovi poskytnuta stejna mira kryti,

jaka se predpokladala pro souhrnnou

pohledavku.

Oduvodneni

Zasada pomernosti by méla byt stanovena pisemné jednoznacnym zpiisobem.

Pozménovaci navrh 13
Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 7

§mémice 97/9/ES
CI. 8 — odst. 3 — pododstavec 1

Znéni navrzene Komisi

Pokud investor nemuiZe nakladat S penézi
nebo cennymi papiry bez omezeni, osoba,

AD\861732CS.doc
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Pozménovaci navrh

Pokud investor nemliZe nakladat s penczi

nebo nastroji bez omezeni, osoba, kterd
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ktera s nimi muze nakladat, obdrzi
odskodnéni za predpokladu, ze je nebo
muze byt zjisténa prede dnem zjisténi nebo
rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2 odst. 2 a 2b.

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 1 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi

Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity,
aby odepfel kryti pro investora, ktery nebyl

schopen uplatnit narok na odskodnéni vcas.

Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL.1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9. — odst. 1 — pododstavec 2 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 1-bod 7

Smérnice 97/9/ES

Cl. 9 — odst. 3

PE454.649v02-00

s nimi mize nakladat, obdrzi odSkodnéni
za piedpokladu, Ze je nebo muze byt
zjisténa prede dnem zjisténi nebo
rozhodnuti uvedeného v ¢l. 2 odst. 2 a 2b.

Pozmeérnovaci navrh

Systém se nesmi dovolavat uplynuti lhity,
aby odepftel kryti pro investora, ktery nebyl
schopen uplatnit narok na odskodnéni vcas,
pokud nejde o nedbalost ze strany
investora.

Pozménovaci navrh

Investi¢ni firmy a SKIPCP na svych
internetovych strankach nebo jinou
pisemnou formou zpiistupni veskeré
informace o podminkach kryti v ramci
systémit odSkodnéni a krocich nutnych k
obdrZeni platby v jeho ramci.

AD\861732CS.doc



Znéni navrzené Komisi

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou Vv odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investorti V piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

S narokem nebo zajmem na urcité
investi¢ni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani penéz ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES nebo na n¢j
byla podana zaloba pro poruseni smérnice
2003/6/ES, pozastavit veskeré platby az do
rozhodnuti soudu nebo prisluSného organu.

Pozmeérnovaci navrh

3. Bez ohledu na lhiitu stanovenou Vv odst.
2 prvnim pododstavci miize systém pro
odskodnéni investorii v piipadech, kdy
investor nebo kterakoliv jina osoba

s narokem nebo zajmem na urcité
investi¢ni operaci byli obvinéni z trestného
¢inu tykajiciho se prani pen¢z ve smyslu
¢lanku 1 smérnice 2005/60/ES, pokud jde
0 penize, na néz se vitahuje tato smérnice,
nebo na néj byla podana zaloba pro
poruseni smérnice 2003/6/ES, pozastavit
veskeré platby az do rozhodnuti soudu
nebo piislusného orgénu.*

Odiivodnent

Je jasné stanoveno, zZe zamitnuto neni jakékoli odskodnéni, ale pouze odSkodneni, které

SouVvisi s pranim penéz.

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice — pozménujici akt
CL. 1-bod 9

Smérnice 97/9/ES

CL 12 - odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Aniz tim jsou dotcena jind prava, ktera
mohou mit podle vnitrostatnich pravnich
predpisii, maji systémy provadé¢jici vyplatu
odskodnéni investori pravo vstoupit do
prav investori Vv likvida¢nim fizeni az do
vyse svych plateb.

Pozmérnovaci navrh

1. Aniz tim jsou dotCena jina prava, ktera
mohou mit podle vnitrostatnich pravnich
predpisii, maji systémy provadé&jici vyplatu
odskodnéni investord pravo vstoupit do
prav subjektii v likvida¢nim fizeni az do
vyse svych plateb.

Oduvodnent

Subjekty v likvidacnim rizeni jsou investicni firmy, depozitari nebo treti strany a ne investori.
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Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice — pozménujici akt
Cl. 2 — odst. 2 a (novy)

Zneni navrzené Komisi Pozménovaci navrh

2a. Odchylné od odstavcii 1 a 2 dodrZuji
Clenské stdty, na které se podle smluv

0 pFistoupeni vztahuji prechodna obdobi,
pokud jde o transpozici ¢lanku 4 smérnice
97/9/ES, ustanoveni odstavcii 1 a 2 od
data, kdy uplynou jejich prislusna
piechodna obdobi.

Odivodneéni
Je nezbytné, aby pozménujici navrhy K této smérnici zohlednovaly situaci clenskych statii, na

které se vztahuji prechodnd obdob, v diisledku toho, Ze jsou tato obdobi uvedena ve
smlouvach o pristoupeni.
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