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STRUCNE ODUVODNENI

Zpravodaj zastava nazor, ze ratingové agentury poskytuji pokrokové nazory a provadéji
vyzkum uvérového rizika, piicemz hraji vyznamnou tlohu na finan¢nich trzich, nebot’ udavaji
orientacni bod, ktery je snadno srozumitelny pro ucastniky trhu, jako jsou investoii subjektt
kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirt (SKIPCP) a alternativnich
investi¢nich fonda (AIF).

SKIPCP a AIF by vsak mély samostatn¢ posuzovat stanoviska ratingovych agentur a uvérové
riziko, ¢imz daji najevo sviij souhlas ¢i nesouhlas se stanovisky agentur. V tomto ohledu je
rating pro trhy dulezity, protoze se osvédcil jako cenny nastroj hodnoceni ivérového trhu.
Nemél by vSak byt chépan jako jediny ukazatel uvérového rizika.

Rating vyjadiuje pouze stanovisko k relativnimu budoucimu uvérovému riziku subjektt,
uvérovym zavazkim, dluhopisim nebo obdobnym cennym papirtim a je uzitenym métitkem
budouci bonity. Nehodnoti v§ak zadné dalsi riziko a jako takovy by nemél byt zastupnym
hodnocenim dal$ich charakteristik cennych papirt, do kterych investuji SKIPC a AIF, jako je
riziko likvidity, nestalost cen nebo obchodovatelnost.

Zpravodaj se dale domniva, Ze oficialni uznani a pouzivani ratingu mtze vést ke zkresleni
V podnikéni ratingovych agentur. Dalekosahlé zaclenéni ratingu do pravnich néstroji, jako
jsou smérnice o UCITS a AIF, mize ovlivnit zpasob jeho vyuzivani ze strany regulovanych
podnikd, kritéria, na jejichz zakladé si manazefi téchto podnika vybiraji ratingové agentury
a soutéz mezi jednotlivymi agenturami.

Ptimé zahrnuti ratingu do rezZimu dohledu nad SKIPC a AIF vytvaii pobidky pro G¢astniky
trhu, aby namisto provadéni vlastnich uvérovych analyz nadmérné zohlednovali stanoviska
ratingovych agentur. Vzhledem k vyse uvedenému zpravodaj podporuje tento legislativni
navrh, ktery piedloZila Evropska komise.

POZMENOVACI NAVRH
Vybor pro pravni zélezitosti vyzyva Hospodaisky a mé€novy vybor jako vécné piislusny
vybor, aby do své zpravy zaclenil nasledujici pozméiovaci navrh:
Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod odiivodnéni 2

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
(2) Nasledkem finan¢ni krize investofi (2) Nasledkem finanéni krize investofi
vcetné SKIPCP a alternativnich vcetné SKIPCP a alternativnich
investi¢nich fondl pfi investovani do investi¢nich fond pfi investovani do
dluhovych nastrojti nadmérné spoléhaji na dluhovych nastrojti nadmérné spoléhaji na
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rating, aniz by provadé¢li vlastni hodnoceni
bonity emitenti téchto nastroji. Aby se
zvysila kvalita investic SKIPCP

a alternativnich investi¢nich fondd, a byli
tak chranéni investoii do téchto fondi, je
vhodné pozadovat, aby se osoby spravujici
SKIPCP a alternativni investi¢ni fondy pii
posuzovani rizika spojeného s investicemi
SKIPCP a alternativnich investi¢nich
fondt, které spravuji, vyhradné nebo
automaticky nespoléhaly na externi rating.
Vseobecnd zdsada o zamezeni
nadmérnému spoléhani na externi rating
by proto méla byt zaélenéna do systémii

a postupii pro tizeni rizik, které pouzivaji
spravci SKIPCP a alternativnich
investi¢nich fondu, a prizpiisobena jejich
specifickym rysiim.
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