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GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

Ir-rapporteur taghkom hu tal-fehma li l-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu jipprovdu
opinjonijiet li jharsu ’1 quddiem u ricerka dwar ir-riskju tal-kreditu, u jagdu rwol ta’ siwi fis-
swieq finanzjarji ghax jipprovdu punt ta’ referenza li jinftichem malajr minn dawk li
jippartecipaw fis-swieq, bhalma huma I-investituri fimprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli
trasferibbli (UCITS) u f’fondi ta’ investiment alternattiv (AIFs).

Madankollu, huma I-UCITS u I-AlFs infushom li jmisshom jivvalutaw I-opinjonijiet mahruga
mill-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu u jiggudikaw huma rigward il-krediti, u b'hekk
jiehdu pozizzjoni dwar jekk ghandhomx jagblu jew le mal-opinjonijiet tal-agenziji. F’dan ir-
rigward, il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huma importanti ghas-swieq ghax taw prova li
huma valutazzjonijiet siewja tas-suq tal-krediti. Madankollu, huma ma ghandhomx jigu
interpretati bhala I-uni¢i arbitri tar-riskju tal-kreditu.

Il-klassifikazzjonijiet tal-kreditu huma biss opinjonijiet dwar ir-riskju relattiv futur tal-kreditu
ta’ entitajiet, impenji ta’ kreditu, jew dejn jew titoli li jixbhu d-dejn u huma kejl utli tal-
affidabbilta kreditizja futura. Huma ma jkejlu I-ebda riskju iehor, u bhala tali ma ghandhom
jigu utilizzati bhala sostituzzjoni ghall-ivvalutar tal-karatteristici ohra ta' titolu li fih jinvestu I-
UCITS u I-AIFs, bhalma huma r-riskju ta' likwidita, il-volatilita tal-prezzjijiet u I-
kummerc¢jabilita.

Ir-rapporteur taghkom barra minn hekk iqis li gharfien u utilizzazzjoni uffi¢jali tal-
klassifikazzjonijiet jistghu jwasslu ghal taghwig fin-negozju tal-agenziji tal-klassifikazzjoni
tal-kreditu. L-inkorporazzjoni mifruxa hafna tal-klassifikazzjonijiet ghal go strumenti legali
bhalma huma d-direttivi dwar I-UCITS u I-AlFs tista’ taffettwa I-mod Kif il-
klassifikazzjonijiet jigu utilizzati minn entitajiet regolati, il-bazijiet li fughom il-manigers ta’

Li I-klassifikazzjonijiet tal-kreditu jigu inkorporati wahedhom b’mod dirett fis-sistema tas-
sorveljanza tal-UCITS u I-AIFs johloq in¢entivi biex dawk li jippartecipaw fis-swieq
jenfasizzaw iz-zejjed l-opinjonijiet tal-agenziji tal-klassifikazzjoni tal-kreditu minflok ma
jmexxu huma stess l-analizijiet taghhom tal-krediti. Meta jitqies dak li jissemma hawn fug, ir-
rapporteur taghkom jappoggja lil din il-proposta legizlattiva mressqa mill-Kummissjoni
Ewropea.

EMENDA

[I-Kumitat ghall-Affarijiet Legali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomi¢i u
Monetarji, bhala 1-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora l-emendi li gejjin fir-rapport
tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 2
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Test propost mill-Kummissjoni

(2) Effett tal-krizi finanzjarja kien 1i I-
investituri, inkluzi 1-UCITS u I-AlFs,
jiddependu b’mod eccessiv fuq il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu biex jaghmlu
I-investimenti taghhom fuq l-istrumenti
tad-dejn, minghajr ma necessarjament
iwettqu I-valutazzjonijiet taghhom tal-
affidabbilta kreditizja tal-emittenti ta’
dawn [-istrumenti tad-dejn. Sabiex tittejjeb
il-kwalita tal-investimenti maghmula mill-
UCITS u mill-AIFs u, ghalhekk, sabiex
jigu protetti l-investituri f’dawk il-fondi,
huwa xieraq li I-persuni li jiggestixxu I-
UCITS u I-AlFs jintalbu jevitaw li
jiddependu b’mod esklussiv u awtomatiku
fuq Kklassifikazzjonijiet tal-kreditu esterni
meta jivvalutaw ir-riskju involut fl-
investimenti maghmula mill-UCITS u |-
AlFs li jiggestixxu. ll-prinéipju generali
dwar l-evitar ta’ dipendenza ecéessiva fuq
klassifikazzjonijiet tal-kreditu esterni
ghandu ghalhekk jigi integrat fil-processi
u s-sistemi tal-gestjoni tar-riskji tal-
manigers tal-UCITS u tal-AlFs, u jigi
adattat ghall-ispecificitajiet taghhom.
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Emenda

(2) Effett tal-krizi finanzjarja kien 1i 1-
investituri, inkluzi 1-UCITS u I-AlFs,
jiddependu b’mod eccessiv fuq il-
klassifikazzjonijiet tal-kreditu biex jaghmlu
I-investimenti taghhom fuq l-istrumenti
tad-dejn, minghajr ma necessarjament
iwettqu I-valutazzjonijiet taghhom tal-
affidabbilta kreditizja tal-emittenti ta’
dawn I-istrumenti tad-dejn. Sabiex tittejjeb
il-kwalita tal-investimenti maghmula mill-
UCITS u mill-AIFs u, ghalhekk, sabiex
jigu protetti l-investituri f’dawk il-fondi,
huwa xieraq li I-persuni li jiggestixxu I-
UCITS u I-AlFs jintalbu jevitaw li
jiddependu b’mod esklussiv u awtomatiku
fuq Kklassifikazzjonijiet tal-kreditu esterni
meta jivvalutaw ir-riskju involut fl-
investimenti maghmula mill-UCITS u |-
AlFs li jiggestixxu. Ghal din ir-raguni, il-
processi U s-sistemi interni tal-gestjoni tar-
riskji tal-manigers tal-UCITS u tal-AlFs
ghandhom jigu Zviluppati u |igi adottat il-
principju generali dwar l-evitar ta’
dipendenza eccéessiva minn
klassifikazzjonijiet tal-kreditu esterni.
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