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LUHISELGITUS

Majandus- ja rahanduskomisjonile arvamust koostades ptiudis arvamuse koostaja keskenduda
eelkdige Giguskomisjoni pdhipadevustele. See tdhendab, et mitut valdkonda, kus arvamuse
koostajal vdivad olla ettepaneku teatud osade kohta vdga selged seisukohad, ei ole k&esolevas
arvamuses kasitletud, et mitte minna vastuollu kodukorra artikli 49 I18ikega 2. Oiguskomisjon
otsustas uhtlasi keskenduda oma arvamuses ainult tsiviilvastutuse kusimusele, et oleks
vOimalik saavutada ulatuslik konsensus tihes peamises komisjoni padevusse kuuluvas
klsimuses. Parast pikki ja pdhjalikke labird&kimisi fraktsioonide vahel saavutati
tsiviilvastutuse osas kompromiss, mis viis peaaegu tihehaalse toetuseni komisjonis.

Tsiviilvastutus

On aarmiselt oluline tagada see, et reitinguagentuurid téidaksid kdesolevas maaruses
séatestatud eeskirju. Parlament ja 6iguskomisjon on néudnud, et lisataks thtsed eeskirjad
tsiviilvastutuse kohta, mida rakendatakse maaruse satete tahtlike ja hooletusest tingitud
rikkumiste korral. See ei tdhenda siiski, et mis tahes kavandatud eeskirjad on automaatselt
vastuvdetavad.

Arvamuse koostaja on seisukohal, et sobiva tasakaalu leidmiseks sidusrihmade huvide vahel
ja 6iguse alusp8himdtete jargimiseks on vaja teha mitu muudatust.

Raportoor soovib selgitada Euroopa Vééartpaberiturujarelevalve (ESMA) rolli seoses selle
menetlusega. Kdigepealt on vaja teha tehniline muudatus artikli 24 18ike 2 punktis d, et votta
olemasolevates reitinguagentuuride jarelevalvet puudutavates ESMA menetlustes kasutusele
suure hooletuse mdiste. See viiks praeguse rikkumisi késitleva menetluse kooskdlla uues
vastutuse eeskirjas kasutatava terminoloogiaga. Arvamuse koostaja teeb thtlasi ettepaneku
jatta valja kavandatav maaratlus, milles suurt hooletust selgitatakse kui reitinguagentuuride
tosist hooletust, kuna selles ei médratleta ,,tosise hooletuse” tdhendust ning seega ei lisata ka
selgust.

Arvamuse koostaja sooviks ka luua seose kavandatava tsiviilvastutuse menetluse ja
olemasolevate ESMA jarelevalvemeetmete vahele. Seetbttu teeb arvamuse koostaja
ettepaneku, et kiisimusega tegelev kohus nduaks ESMA arvamust ja votaks arvesse ESMA
ametlikku otsust, valja arvatud juhul, kui on ilmne, et see ei ole vajalik. See vahendaks ohtu,
et ESMA ja kohtud jouavad eri seisukohtadele selles, kas méaarust rikuti voi mitte.

Arvamuse koostaja soovib samuti muuta artiklit 35a. Ta ei ndustu, et oleks asjakohane
kasutada imberp6oratud tdendamiskohustust — s.t et reitinguagentuur peaks tdendama oma
stitust kiisimuses, kas rikkumine on md@jutanud antud krediidireitingut. Investoril, kes on
enda vaitel kahju kannatanud, peaks olema kohustus ndidata, et investeerimisotsus p&hines
ekslikul krediidireitingul, mis omakorda oli tingitud asjaolust, et reitinguagentuur rikkus
eeskirju.

Asjakohase tasakaalu tagamiseks kohtuasja osapoolte vahel seoses muude komisjoni tehtud

muudatustega teeb arvamuse koostaja ettepaneku, et paddev kohus on selle liikmesriigi kohus,
mis oli kahju kannatanud investori elukoht kahju saamise ajal.
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MUUDATUSETTEPANEKUD

Oiguskomisjon palub vastutaval majandus- ja rahanduskomisjonil lisada oma raportisse

jargmised muudatusettepanekud:

Muudatusettepanek 1

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 1 — punkt 19 a (uus)
Maérus (EU) nr 1060/2009
Artikkel 24 — 16ige 2 — punkt d

Komisjoni ettepanek

Muudatusettepanek

19 a) Artikli 24 16ike 2 punkt d
asendatakse jargmisega:

,d) kas rikkumine pandi toime tahtlikult,
suure hooletuse v0i ettevaatamatuse
tottu.”

Selgitus

Tehniline muudatus, et lisada uus suure hooletuse maaratlus, mis voeti kasutusele maaruse
labivaatamist kasitlevas ESMA jarelevalvendukogu analliisis.

Muudatusettepanek 2

Ettepanek votta vastu maarus
Artikkel 1 — punkt 20

Madrus (EU) nr 1060/2009
Artikkel 35a

Komisjoni ettepanek

1. Kui reitinguagentuur on tahtlikult voi
suure hooletusega sooritanud I11 lisas
loetletud rikkumise, millel on mdju
krediidireitingule, millele investor tugines
hinnatud instrumendi ostmisel, vOib
kdnealune investor esitada hagi kdnealuse
reitinguagentuuri vastu kdnealusele
investorile pdhjustatud mis tahes kahjuga
Se0ses.

2. Rikkumisel loetakse olevat mdju
krediidireitingule, kui reitinguagentuuri
antud krediidireiting erineb reitingust, mis
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Muudatusettepanek

1. Kui reitinguagentuur on tahtlikult voi
suure hooletusega sooritanud I11 lisas
loetletud rikkumise, millel on méju
krediidireitingule, millele investor tugines
hinnatud instrumendi ostmisel, voib
kdnealune investor esitada hagi kdnealuse
reitinguagentuuri vastu kdnealusele
investorile pdhjustatud mis tahes kahjuga
Se0ses.

2. Rikkumisel loetakse olevat mdju
krediidireitingule, kui reitinguagentuuri
antud krediidireiting erineb reitingust, mis
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oleks antud, kui reitinguagentuur ei oleks
sooritanud konealust rikkumist.

3. Reitinguagentuur tegutseb suure
hooletusega, kui ta tdsiselt eirab
kaesoleva maarusega kehtestatud
kohustusi.

4. Kui investor tuvastab faktid, millest
voib jareldada, et reitinguagentuur on
sooritanud I11 lisas loetletud mis tahes
rikkumise, peab reitinguagentuur
tdestama, et ta ei ole rikkumist sooritanud
vOi et see rikkumine ei mgjutanud antud
krediidireitingut.

5. Ldikes 1 osutatud tsiviilvastutust ei
valistata ega piirata ennetavalt lepinguga.
Kdik sellise lepingu punktid, mis
ennetavalt valistavad voi piiravad
tsiviilvastutust, loetakse tiihiseks ja
kehtetuks.
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oleks antud, kui reitinguagentuur ei oleks
sooritanud konealust rikkumist.

3. Kusimusega tegelev kohus kisib
asjaomase rikkumise kohta ESMA
arvamust, valja arvatud juhul, kui on
ilmne, et see ei ole vajalik. Kohus votab
arvesse ESMA ametlikku otsust
kasitletava asja kohta.

4. Kui investor esitab hagi
reitinguagentuuri vastu seoses investorile
tekitatud kahjuga, mis on tingitud
k&esolevat maarust rikkudes véalja antud
krediidireitingust, peab investor
tdendama, et rikkumine mdjutas antud
krediidireitingut ning see mdjutas
omakorda investori investeerimisotsust.

5. Ldikes 1 osutatud tsiviilvastutust ei
vélistata ega piirata ennetavalt lepinguga.
Kdik sellise lepingu punktid, mis
ennetavalt valistavad voi piiravad
tsiviilvastutust, loetakse tiihiseks ja
kehtetuks.

6. Padev kohus on selle riigi kohus, kus
oli kahju kandnud investori elukoht kahju
tekkimise hetkel.
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