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GUSTIFIKAZZJONI QASIRA

L-introduzzjoni ta’ sanzjonijiet kriminali kontra abbuzi tas-suq hija novita importanti u
tgawwija pozittiva tal-gabra ta’ strumenti kontra 1-abbuz tas-sug. Ir-Rapporteur ghal opinjoni
tilga’ 1-fatt li I-Kummissjoni, f’dan il-qasam ¢entrali, qed taghmel uzu ghall-ewwel darba
mill-kompetenzi I-godda mdahhla bit-Trattat ta’ Lisbona dwar I-approssimazzjoni tal-ligijiet
f’materji kriminali bil-ghan tal-implimentazzjoni effi¢jenti ta’ mizuri ta’ armonizzazzjoni (I-

Artikolu 83(2) tat-TFUE).

Minn naha wahda, 1-emendi ghandhom I-ghan li jaghmluha ¢ara li r-responsabbilta ta’ persuni
guridici jehtigilha tkun integrata fis-sistemi guridi¢i nazzjonali ezistenti, jigifieri li 1-
applikazzjoni ta’ sanzjonijiet ghall-persuni guridici tista’ tkun ikkunsidrata biss fejn diga hija

possibbli fl-Istati Membri.

Min-naha 1-ohra, ghandu jigi pprecizat il-prin¢ipju ta’ ne bis in idem, b’mod partikolari ghall-
applikabbilta ta’ sanzjonijiet sew kriminali kif ukoll amministrattivi, halli dan il-prin¢ipju

importanti jinghata l-importanza li haqqu.

Barra minn hekk, jidher 1i jehtieg li r-rapport ta’ evalwazzjoni tal-Kummissjoni dwar I-
implimentazzjoni tad-Direttiva jigi estiz biex ikopri wkoll il-punibbilta tat-tentattivi u r-
responsabbilta tal-persuni guridici u s-sanzjonijiet ghal dawn il-persuni, minhabba li ghandha
tinghata attenzjoni specjali ghal kemm dawn I-elementi jkunu hadmu fil-prattika.

EMENDI

[I-Kumitat ghall-Affarijiet Legali jistieden lill-Kumitat ghall-Affarijiet Ekonomici u
Monetarji, bhala I-kumitat responsabbli, sabiex jinkorpora lI-emendi li gejjin fir-rapport

tieghu:

Emenda 1

Proposta ghal direttiva
Premessa 1

Test propost mill-Kummissjoni

(1) Suq finanzjarju integrat u effi¢jenti
Jehtieg integrita tas-suq. 1l1-funzjonament
bla xkiel tas-swieq tat-titoli u I-fidu¢ja tal-
pubbliku fis-swieq huma prerekwiziti ghat-
tkabbir u I-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq
jaghmel hsara lill-integrita tas-swieq
finanzjarji u I-fidu¢ja tal-pubbliku fit-titoli
u d-derivati.
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Emenda

(1) Suq finanzjarju integrat u effi¢jenti u
fiduéja akbar tal-investituri jehtiegu
integrita tas-suq . Il-funzjonament bla xkiel
tas-swieq tat-titoli u I-fidu¢ja tal-pubbliku
fis-swieq huma prerekwiziti ghat-tkabbir u
I-gid ekonomiku. L-abbuz tas-suq jaghmel
hsara lill-integrita tas-swieq finanzjarji u I-
fiducja tal-pubbliku fit-titoli u d-derivati.
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Emenda 2

Proposta ghal direttiva
Premessa 7

Test propost mill-Kummissjoni

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom
ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
I-approcci differenti jimminaw 1-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
li ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i U
guridici u tas-sanzjonijiet. Regoli minimi
komuni jaghmluha wkoll possibbli li
jintuzaw metodi izjed effettivi ta’
investigazzjoni u kooperazzjoni effettiva fi
hdan u bejn 1-Istati Membri. 1l-kundanni
ghar-reati ta’ abbuz tas-suq taht il-ligi
kriminali sikwit iwasslu ghal kopertura
estensiva fil-midja, li tghin sabiex
tiskoraggixxi lit-trasgressuri potenzjali,
billi tigbed 1-attenzjoni pubblika ghall-
impenn tal-awtoritajiet kompetenti sabiex
jindirizzaw l-abbuz tas-sug.

Emenda 3

Proposta ghal direttiva
Premessa 14

Test propost mill-Kummissjoni

(14) Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni
effettiva tal-politika Ewropea ghall-izgurar
tal-integrita tas-swieq finanzjarji stabbilita
Regolament (UE) Nru... tal-Parlament
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Emenda

(7) Mhux I-Istati Membri kollha pprovdew
ghal sanzjonijiet kriminali ghal xi forom
ta’ ksur serju tal-legizlazzjoni nazzjonali li
timplimenta d-Direttiva 2003/6/KE. Dawn
l-approcci differenti jimminaw I-uniformita
tal-kundizzjonijiet tal-operat fis-suq intern
u jistghu jipprovdu in¢entiv ghall-persuni
biex iwettqu abbuz tas-suq fi Stati Membri
li ma jipprovdux ghal sanzjonijiet kriminali
ghal dawn ir-reati. Barra minn hekk, sa issa
ma kien hemm I-ebda ftehim madwar |-
Unjoni kollha dwar liema kondotta hija
kkunsidrata bhala ksur dagshekk serju.
Ghalhekk, ghandhom jigu stabbiliti regoli
minimi rigward id-definizzjoni tar-reati
kriminali mwettqa minn persuni fizi¢i, tar-
responsabbilta tal-persuni guridici u tas-
sanzjonijiet. Regoli minimi komuni
jaghmluha wkoll possibbli li jintuzaw
metodi izjed effettivi ta’ investigazzjoni u
kooperazzjoni effettiva fi hdan u bejn 1-
Istati Membri. ll-kundanni ghar-reati ta’
abbuz tas-suq taht il-ligi kriminali sikwit
iwasslu ghal kopertura estensiva fil-midja,
li tghin sabiex tiskoraggixxi lit-trasgressuri
potenzjali, billi tigbed 1-attenzjoni pubblika
ghall-impenn tal-awtoritajiet kompetenti
sabiex jindirizzaw l-abbuz tas-suq.

Emenda

(14) Sabiex tkun zgurata implimentazzjoni
effettiva tal-politika Ewropea ghall-izgurar
tal-integrita tas-swieq finanzjarji stabbilita
fir-Regolament (UE) Nru... tal-Parlament
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Ewropew u I-Kunsill dwar l-abbuz minn
informazzjoni privileggata u 1-
manipulazzjoni tas-suq, I-Istati Membri
ghandhom jestendu wkoll ir-responsabbilta
ghall-persuni guridici, inkluz, kull fejn
ikun possibbli, ir-responsabbilta kriminali
tal-persuni guridic¢i.

Emenda 4

Proposta ghal direttiva
Premessa 18

Test propost mill-Kummissjoni

(18) Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet
fundamentali u tosserva I-prin¢ipji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif
stabbiliti fit-Trattat. B’'mod spec¢ifiku, hija
ghandha tigi applikata bir-rispett dovut
ghal-liberta tal-intrapriza (Artikolu 16), id-
dritt ghal rimedju effettiv u ghal process
imparzjali (Artikolu 47), il-prezunzjoni ta’
innoc¢enza u d-dritt ghad-difiza

(Artikolu 48), il-principji tal-legalita u I-
proporzjonalita tar-reati u I-pieni

(Artikolu 49), u d-dritt li wiehed ma jigix
iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-
istess reat (Artikolu 50).

Emenda 5

Proposta ghal direttiva
Artikolu 1 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli
minimi ghal sanzjonijiet kriminali ghall-
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Ewropew u I-Kunsill dwar I-abbuz minn
informazzjoni privileggata u 1-
manipulazzjoni tas-suq, I-Istati Membri
ghandhom jestendu wkoll ir-responsabbilta
ghall-persuni guridi¢i, inkluz, kull fejn
ikun possibbli, ir-responsabbilta kriminali
tal-persuni guridi¢i, fejn din tkun
kompatibbli mal-legizlazzjoni nazzjonali
applikabbli.

Emenda

(18) Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet
fundamentali u tosserva I-prin¢ipji
rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea kif
stabbiliti fit-Trattat. B’'mod spec¢ifiku, hija
ghandha tigi applikata bir-rispett dovut
ghal-liberta tal-intrapriza (Artikolu 16), id-
dritt ghal rimedju effettiv u ghal process
imparzjali (Artikolu 47), il-prezunzjoni ta’
innoc¢enza u d-dritt ghad-difiza

(Artikolu 48), il-principji tal-legalita u I-
proporzjonalita tar-reati u I-pieni

(Artikolu 49), u d-dritt li wieched ma jigix
iggudikat jew jinghata piena darbtejn ghall-
istess reat (Artikolu 50). F’dan ir-rigward,
|-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-
istess agir ma jkunx sanzjonat sew
b’piena kriminali kif ukoll b’sanzjoni
amminstrattiva.

Emenda

1. Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli
minimi ghal sanzjonijiet kriminali ghall-
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izjed reati serji ta’ abbuz tas-suq, jigifieri 1zjed reati serji ta’ abbuz tas-suq, jigifieri

abbuz minn informazzjoni privileggata u abbuz minn informazzjoni privileggata u

manipulazzjoni tas-sug. manipulazzjoni tas-sug. Din id-Direttiva
ghandha tapplika biss ghal
tranzazzjonijiet, ordnijiet jew imgiba
koperti bir-Regolament (UE) Nru ... tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar
informazzjoni privileggata u
manipulazzjoni tas-suq u li li jkunu
pprojbiti b'dak ir-Regolament.

Gustifikazzjoni
Ghal ragunijiet ta' konsistenza, ir-reati kriminali fil-MAD ghandhom ikunu [-istess bhal dawk

previsti fil-MAR, u ghalhekk, il-kamp ta' applikazzjoni taz-zewg strumenti legali ghandu jkun
allinjat.

Emenda 6

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — parti introduttorja

Test propost mill-Kummissjoni Emenda
L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri
necessarji sabiex jizguraw li 1-kondotta li necessarji sabiex jizguraw li 1-kondotta li
gejja tikkostitwixxi reat kriminali, meta gejja tikkostitwixxi reat kriminali, meta
titwettaq b’mod intenzjonali: titwettaq b’mod intenzjonali minn persuna
fitika:
Gustifikazzjoni

Ghandu jkun car li persuna fizika ma tkunx ikkommettiet reat dwar informazzjoni privileggata
skont I-Artikolu 3 (punibbli bhala reat kriminali) jekk din il-persuna ma tkunx konxja li |-
informazzjoni kkoncernata hi verament informazzjoni minn gewwa. Id-dispozizzjonijiet dwar
informazzjoni privileggata fil-MAD ghandhom ikunu applikabbli biss ghal persuna fizika,
minhabba li I-kamp ta' applikazzjoni ta' responsabbilta korporattiva ghandu jaga' taht il-ligi
nazzjonali.

Emenda 7

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt a
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Test propost mill-Kummissjoni

() meta fil-pussess ta’ informazzjoni minn
gewwa, tintuza tali informazzjoni biex
jinkisbu jew jigu ¢eduti strumenti
finanzjarji, li ghalihom tirrelata dik I-
informazzjoni, fuq bazi personali jew
f'isem parti terza. Dan jinkludi wkoll I-uzu
ta’ informazzjoni minn gewwa sabiex
tithassar jew tigi emendata ordni fir-
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih
tirrelata dik I-informazzjoni meta dik I-
ordni tkun saret gabel id-dhul fil-pussess
ta’ dik I-informazzjoni minn gewwa; jew

Emenda 8

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 —punt b

Test propost mill-Kummissjoni
(b) id-divulgazzjoni ta’ informazzjoni minn
gewwa lil kwalunkwe persuna ohra,
sakemm tali divulgazzjoni ma ssirx matul

I-ambitu legali tal-ezercitar tal-kompiti li
jirrizultaw minn impjieg jew professjoni.

Emenda 9

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — punt ba (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni
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7/11

Emenda

(a) meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta’ informazzjoni minn gewwa U
taf li I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, l-uzu ta' tali informazzjoni
biex jinkisbu jew jigu ¢eduti strumenti
finanzjarji, li ghalihom tirrelata dik 1-
informazzjoni, fuq bazi personali jew
f'isem parti terza. Dan jinkludi wkoll I-uzu
ta’ informazzjoni minn gewwa sabiex
tithassar jew tigi emendata ordni fir-
rigward ta’ strument finanzjarju li ghalih
tirrelata dik I-informazzjoni meta dik I-
ordni tkun saret gabel id-dhul fil-pussess
ta’ dik I-informazzjoni minn gewwa; jew

Emenda

(b) meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta' informazzjoni minn gewwa u
taf li I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, id-divulgazzjoni ta’
informazzjoni minn gewwa lil kwalunkwe
persuna ohra, sakemm tali divulgazzjoni
ma ssirx matul I-ambitu legali tal-ezercitar
tal-kompiti li jirrizultaw minn impjieg jew
professjoni.

Emenda

(ba) meta |-persuna kkoncernata tkun fil-
pussess ta' informazzjoni minn gewwa u
taf li dik I-informazzjoni hi informazzjoni
minn gewwa, filwaqt li tirrakkomanda jew
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thajjar persuna ohra, fuq il-bazi ta’
informazzjoni minn gewwa, ghall-akkwist
Jew i¢-Cessjoni ta’ strumenti finanzjarji li
ghalihom hi relatata dik I-informazzjoni.

Gustifikazzjoni

Din giet introdotta biex tkopri kazi fejn persuna li ghandha informazzjoni minn gewwa
tinkoraggixxi lil xi hadd iehor jagixxi minghajr ma jizvela [-informazzjoni. B'din id-
dispozizzjoni, il-persuna inkwistjoni tista' ma tkunx ged tinkoraggixxi informazzjoni
privileggata, minhabba li [-persuna mhajra ma tkunx ged tigi involuta finformazzjoni
privileggata (ghaliex din il-persuna gatt ma kienet fil-pussess ta' informazzjoni minn gewwa).
Jintuza kliem simili fl-Artikolu 7(3) fil-MAR (proposta tal-Kummissjoni).

Emenda 10

Proposta ghal direttiva
Artikolu 3 — paragrafu 1a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni Emenda

Il-punti (a) u (ba) tal-paragrafu 1
m’ghandhomx japplikaw dment i I-
informazzjoni minn gewwa ma jkollhiex
influenza materjali fuq id-deciijoni tal-
persuna kkoncernata li takkwista jew
i¢cedi strumenti finanzgjarji jew li
tirrakkomanda jew thajjar lil persuna
ohra biex taghmel dan.

Gustifikazzjoni

Li tidhol fi tranzazzjoni meta jkollok informazzjoni minn gewwa fiha nnifisha ma ghandhiex
tikkostitwixxi mgiba hazina. Dan jaghmilha ¢ara li hu legittimu ghal persuna li tinnegozja fi
strumenti finanzjarji, li tirrakomanda jew [i thajjar persuna ohra li tagixxi b'certu manjiera,
meta l-informazzjoni minn gewwa ma jkollhiex influenza materjali fuq id-decizjoni.

Emenda 11
Proposta ghal direttiva
Artikolu 8
Test propost mill-Kummissjoni Emenda
L-Istati Membri ghandhom jiehdu I-mizuri L-Istati Membri ghandhom jiehdu 1-mizuri
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necessarji sabiex jizguraw li persuni
guridi¢i mizmuma responsabbli skont 1-
Artikolu 7 ikunu punibbli b’sanzjonijiet
effettivi, proporzjonati u disswazivi.

Emenda 12

Proposta ghal direttiva
Artikolu 8 a (gdid)

Test propost mill-Kummissjoni

Emenda 13

Proposta ghal direttiva
Artikolu 9 — paragrafu 1

Test propost mill-Kummissjoni

Sa [4 snin mid-dhul fis-sehh ta' din id-
Direttiva], il-Kummissjoni ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill dwar I-applikazzjoni ta' din id-
Direttiva u, jekk mehtieg, dwar il-htiega li
tigi riveduta, b'mod partikolari, dwar
kemm ikun xieraq li jigu introdotti regoli
minimi komuni dwar it-tipi u livelli ta'
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necessarji sabiex jizguraw li persuni
guridi¢i mizmuma responsabbli skont I-
Artikolu 7 ikunu punibbli b’sanzjonijiet
effettivi, proporzjonati u disswazivi. Bi
gbil mad-dritt nazzjonali rispettiv, dawn
iS-sanzjonijiet jistghu jinkludu wkoll
sanzjoni kriminali ghal persuni guridici.

Emenda

Article 8a
Sanzjonijiet kriminali u sanzjonijiet
amministrattivi

Fil-kuntest tal-mizuri li jiehdu skont din
id-Direttiva, |-Istati Membri ghandhom
Jjizguraw li, ghal agir li jkun fl-istess waqt
reat kriminali kif ukoll I-oggett ta’ mizuri
Jjew sanzjonijiet amministrattivi, jigu
imposti biss sanzjonijiet kriminali. L-Istati
Membri ghandhom jizguraw ukoll li dan
l-att ikun jista’ jinghata sanzjoni
amministrattiva biss meta ma jinghatax
sanzjoni kriminali.

Emenda

Sa [4 snin mid-dhul fis-sehh ta' din id-
Direttiva], il-Kummissjoni ghandha
tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill dwar I-applikazzjoni ta' din id-
Direttiva u, jekk mehtieg, dwar il-htiega li
tigi riveduta. Ghandha tqis, b'mod
partikolari, kemm ikun xieraq li jigu
introdotti regoli minimi komuni dwar it-tipi
u livelli ta' sanzjonijiet kriminali u jekk
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sanzjonijiet kriminali. irrizultax li I-kriminalizzazzjoni ta’
tentattiv, kif ukoll ir-responsabblita tal-
persuni guridic¢i u l-applikazzjoni ta’
sanzjonijiet ghalihom, kienu miZuri
siewja.
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