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AMENDAMENTE

Comisia pentru afaceri juridice recomanda Comisiei pentru afaceri economice si monetare,
competentd in fond, sa ia in considerare urmatoarele amendamente:

Amendamentul 1

Propunere de directiva
Considerentul 2

Textul propus de Comisie

2 Regimurile prudentiale existente
prevazute in Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si in Directiva 2013/36/UE se
bazeaza in mare masura pe versiunile
succesive ale standardelor internationale de
reglementare stabilite pentru marile grupuri
bancare de catre Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancara si abordeaza
doar partial riscurile specifice inerente
diverselor activitati ale firmelor de
investitii. Vulnerabilitatile si riscurile
specifice inerente firmelor de investitii ar
trebui, prin urmare, sa fie abordate mai in
detaliu prin intermediul unor mecanisme
prudentiale adecvate si proportionale la
nivelul Uniunii.

Amendamentul 2

Propunere de directiva
Considerentul 3

Textul propus de Comisie

3) Printr-o supraveghere prudentiala
solida ar trebui sa se asigure ca firmele de
investitii sunt gestionate in mod ordonat si
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Amendamentul

(2) Regimurile prudentiale existente
prevazute in Regulamentul (UE) nr.
575/2013 si in Directiva 2013/36/UE se
bazeaza Tn mare masura pe versiunile
succesive ale standardelor internationale de
reglementare stabilite pentru marile grupuri
bancare de catre Comitetul de la Basel
pentru supraveghere bancara si abordeaza
doar partial riscurile specifice inerente
diverselor activitati ale firmelor de
investitii. Vulnerabilitatile si riscurile
specifice inerente firmelor de investitii ar
trebui, prin urmare, sa fie abordate mai in
detaliu prin intermediul unor mecanisme
prudentiale eficiente, adecvate si
proportionale la nivelul Uniunii, care sa
permitd asigurarea unor conditii de
concurenta echitabile pe intregul teritoriu
al UE, garantarea unei supravegheri
prudentiale eficace, mentinerea sub
control a costurilor de asigurare a
conformitdtii, precum $i asigurarea unui
nivel suficient de capital pentru riscurile
aferente majoritatii firmelor de investitii.

Amendamentul

3) Printr-o supraveghere prudentiala
solida ar trebui sa se asigure ca firmele de
investitii sunt gestionate in mod ordonat si
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in interesul clientilor lor. Cerintele
respective ar trebui sa tina cont de
potentialul ca firmele de investitii si clientii
lor sa isi asume riscuri excesive, precum si
de diferitele grade de risc pe care si-l
asuma si pe care 1l prezintd firmele de
investitii. In egald masuri, o asemenea
supraveghere prudentiald ar trebui sa
vizeze evitarea impunerii unor sarcini
administrative nejustificate firmelor de
investitii.

Amendamentul 3

Propunere de directiva
Considerentul 4

Textul propus de Comisie

(4)  Multe dintre cerintele care decurg
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si din
Directiva 2013/36/UE sunt concepute
astfel Incat sa abordeze riscurile comune cu
care se confruntd institutiile de credit. Prin
urmare, cerintele existente sunt, in mare
madsurd, calibrate pentru a mentine
capacitatea de creditare a institutiilor de
credit de la un ciclu economic la altul si
pentru a proteja deponentii si contribuabilii
de o eventuala intrare n dificultate, si nu
pentru a aborda diferitele profiluri de risc
ale firmelor de investitii. Firmele de
investitii nu au portofolii mari de credite
acordate persoanelor fizice si
intreprinderilor si nu atrag depozite.
Probabilitatea ca intrarea lor in dificultate
sa produca efecte negative asupra
stabilitatii financiare globale este mai mica
decat in cazul institutiilor de credit.
Riscurile cu care se confrunta si pe care le
prezintd firmele de investitii difera astfel in
mod substantial de riscurile cu care se
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in interesul clientilor lor. Cerintele
respective ar trebui sa tina cont de
potentialul ca firmele de investitii si clientii
lor sa isi asume riscuri excesive, precum si
de diferitele grade de risc pe care si-|
asuma si pe care 1l prezintd firmele de
investitii. In egald masuri, o asemenea
supraveghere prudentiald ar trebui sa
vizeze evitarea impunerii unor sarcini
administrative disproportionate firmelor de
investitii. Totodata, cerintele respective ar
trebui sd permita identificarea unui
echilibru intre garantarea sigurantei si
soliditatii diferitelor firme de investitii si
evitarea unor costuri excesive, care le-ar
putea impiedica sa-si exercite activitatea
Tn mod viabil.

Amendamentul

(4)  Multe dintre cerintele care decurg
din Regulamentul (UE) nr. 575/2013 si din
Directiva 2013/36/UE sunt concepute
astfel Incat sa abordeze riscurile comune cu
care se confruntd institutiile de credit. Prin
urmare, cerintele existente sunt, in mare
masura, calibrate pentru a mentine
capacitatea de creditare a institutiilor de
credit de la un ciclu economic la altul si
pentru a proteja deponentii si contribuabilii
de o eventuala intrare 1n dificultate, si nu
pentru a aborda diferitele profiluri de risc
ale firmelor de investitii. Firmele de
investitii nu au portofolii mari de credite
acordate persoanelor fizice si
intreprinderilor si nu atrag depozite.
Probabilitatea ca intrarea lor in dificultate
sa produca efecte negative asupra
stabilitdtii financiare globale este mai mica
decat in cazul institutiilor de credit, insa
acestea prezintd in continuare un risc ce
trebuie sa fie abordat intr-un cadru solid.
Riscurile cu care se confrunta si pe care le
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confrunta si pe care le prezinta institutiile
de credit, iar aceasta diferenta ar trebui sa
se reflecte clar in cadrul prudential al
Uniunii.

Amendamentul 4

Propunere de directiva
Considerentul 5

Textul propus de Comisie

(5) Diferentele dintre statele membre in
ceea ce priveste aplicarea cadrului existent
pun in pericol conditiile de concurenta
echitabile pentru firmele de investitii din
cadrul Uniunii. Aceste diferente rezultd din
complexitatea generald a aplicarii cadrului
in cazul unor firme de investitii diferite, in
functie de serviciile pe care acestea le
furnizeaza, atunci cand unele autoritati
nationale adapteaza sau simplifica
aplicarea 1n legislatia sau practica
nationala. Avand in vedere faptul ca in
cadrul prudential existent nu sunt abordate
toate riscurile cu care se confrunta si pe
care le prezinta anumite tipuri de firme de
investitii, in unele state membre au fost
aplicate majorari de capital importante
pentru anumite firme de investitii. Pentru a
se asigura armonizarea supravegherii
prudentiale a firmelor de investitii din
Tntreaga Uniune ar trebui instituite
dispozitii uniforme care sa abordeze aceste
riscuri.

Amendamentul 5

Propunere de directiva
Considerentul 7
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prezintd firmele de investitii difera astfel in
mod substantial de riscurile cu care se
confrunta si pe care le prezinta institutiile
de credit, iar aceastd diferenta ar trebui sa
se reflecte clar in cadrul prudential al
Uniunii.

Amendamentul

(5) Diferentele dintre statele membre in
ceea ce priveste aplicarea cadrului existent
pun in pericol conditiile de concurenta
echitabile pentru firmele de investitii din
cadrul Uniunii, ingreundnd, totodati,
accesul investitorilor la noi oportunitati si
la modalitati mai bune de gestionare a
riscurilor. Aceste diferente rezulta din
complexitatea generala a aplicarii cadrului
in cazul unor firme de investitii diferite, in
functie de serviciile pe care acestea le
furnizeaza, atunci cand unele autoritati
nationale adapteaza sau simplifica
aplicarea 1n legislatia sau practica
nationala. Avand in vedere faptul ca in
cadrul prudential existent nu sunt abordate
toate riscurile cu care se confrunta si pe
care le prezintd anumite tipuri de firme de
investitii, in unele state membre au fost
aplicate majorari de capital importante
pentru anumite firme de investitii. Pentru a
se asigura armonizarea clard a
supravegherii prudentiale a firmelor de
investitii din Tntreaga Uniune ar trebui
instituite dispozitii uniforme care sa
abordeze aceste riscuri.
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Textul propus de Comisie

@) In unele state membre autorititile
competente In ceea ce priveste
supravegherea prudentiald a firmelor de
investitii ar putea fi diferite de autoritatile
competente in materie de supraveghere a
comportamentului pe piata. Prin urmare,
este necesar sa se creeze un mecanism de
cooperare si de schimb de informatii intre
aceste autoritati.

Amendamentul 6

Propunere de directiva
Considerentul 9

Textul propus de Comisie

9) Nivelul de capital initial pe care
trebuie sa 1l detind o firma de investitii ar
trebui sa se bazeze pe serviciile si pe
activitatile pe care firma de investitii este
autorizata sa le presteze si, respectiv, sa le
desfasoare, in conformitate cu Directiva
2004/39/CE. Posibilitatea ca statele
membre sd reducd nivelul obligatoriu de
capital initial In situatii specifice, astfel
cum se prevede n Directiva 2013/36/UE,
pe de o parte, si punerea inegald in aplicare
a directivei respective, pe de alta parte, au
condus la o situatie in care nivelul
obligatoriu de capital initial diferd pe
teritoriul Uniunii. Pentru a pune capét
acestei fragmentari, ar trebui ca nivelul
obligatoriu de capital initial sa fie
armonizat.

Amendamentul 7

Propunere de directiva
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Amendamentul

@) In unele state membre autorititile
competente In ceea ce priveste
supravegherea prudentiald a firmelor de
investitii ar putea fi diferite de autoritatile
competente Tn materie de supraveghere a
comportamentului pe piata. Prin urmare,
este necesar sd se creeze un mecanism de
cooperare si de schimb de informatii intre
aceste autoritati pentru a se asigura
armonizarea supravegherii prudentiale a
firmelor de investitii din intreaga Uniune
si a garanta faptul cd acest tip de
supraveghere este eficientd si se
realizeazd cu promptitudine.

Amendamentul

9) Nivelul de capital initial pe care
trebuie sa il detind o firma de investitii ar
trebui sa se bazeze pe serviciile si pe
activitatile pe care firma de investitii este
autorizata sa le presteze si, respectiv, sa le
desfasoare, in conformitate cu Directiva
2004/39/CE. Posibilitatea ca statele
membre sd reducd nivelul obligatoriu de
capital initial In situatii specifice, astfel
cum se prevede in Directiva 2013/36/UE,
pe de o parte, si punerea inegald in aplicare
a directivei respective, pe de alta parte, au
condus la o situatie in care nivelul
obligatoriu de capital initial difera pe
teritoriul Uniunii. Pentru a pune capat
acestei fragmentari, ar trebui ca nivelul
obligatoriu de capital initial sa fie
armonizat in mod corespunzitor pentru
toate firmele de investitii din Uniune.
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Considerentul 11
Textul propus de Comisie

(11) Buna functionare a pietei interne
impune ca responsabilitatea de a
supraveghea soliditatea financiara a unei
firme de investitii si In special
solvabilitatea acesteia sa revind autoritatii
competente din statul sdu membru de
origine. In vederea realizarii unei
supravegheri eficace a firmelor de investitii
si in alte state membre n care acestea
presteaza servicii sau au o sucursala, ar
trebui asiguratad o stransa cooperare cu
autoritatile competente din aceste state
membre.

Amendamentul 8

Propunere de directiva
Considerentul 12

Textul propus de Comisie

(12)  Inscopuri legate de informare si de
supraveghere si, in special, pentru a asigura
stabilitatea sistemului financiar, autoritatile
competente din statele membre gazda ar
trebui sa aiba posibilitatea de a efectua, de
la caz la caz, verificari la fata locului, de a
inspecta activitatile sucursalelor apartinand
firmelor de investitii de pe teritoriul lor si
de a solicita informatii privind activitatea
acestor sucursale. Masurile de
supraveghere pentru sucursalele in cauza ar
trebui totusi s ramana In responsabilitatea
statului membru de origine.

Amendamentul 9

Propunere de directiva
Considerentul 16
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Amendamentul

(11) Buna functionare a pietei interne
impune ca responsabilitatea de a
supraveghea soliditatea financiara a unei
firme de investitii si In special
solvabilitatea acesteia sa revind autoritatii
competente din statul sdu membru de
origine. In vederea realizarii unei
supravegheri eficace a firmelor de investitii
si 1n alte state membre in care acestea
presteaza servicii sau au o sucursala, ar
trebui asiguratd o stransa cooperare si un
schimb de informatii cu autoritatile
competente din aceste state membre.

Amendamentul

(12)  Inscopuri legate de informare si de
supraveghere si, in special, pentru a asigura
stabilitatea si securitatea sistemului
financiar, autoritatile competente din
statele membre gazda ar trebui sa aiba
posibilitatea de a efectua, de la caz la caz,
verificdri la fata locului, de a inspecta
activitatile sucursalelor apartinand firmelor
de investitii de pe teritoriul lor si de a
solicita informatii privind activitatea
acestor sucursale. Masurile de
supraveghere pentru sucursalele Tn cauza ar
trebui totusi sd ramana in responsabilitatea
statului membru de origine.
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Textul propus de Comisie

(16) Pentru a garanta respectarea
obligatiilor stipulate in prezenta directiva si
in [Regulamentul (UE) ---/----[IFR]],
statele membre ar trebui sa prevada
sanctiuni administrative si alte masuri
administrative care sa fie eficace,
proportionale si disuasive. Pentru a garanta
ca sanctiunile administrative au un efect
disuasiv, acestea ar trebui publicate, cu
exceptia anumitor situatii bine definite.
Pentru a permite clientilor si investitorilor
sa 1a o decizie in cunostintd de cauza cu
privire la optiunile lor de investitii, clientii
si investitorii respectivi ar trebui sa aiba
acces la informatii privind sanctiunile si
masurile administrative impuse firmelor de
investitii.

Amendamentul 10

Propunere de directiva
Considerentul 17

Textul propus de Comisie

(17)  Pentru a depista incalcarile
dispozitiilor interne de transpunere a
prezentei directive si Incdlcarile
[Regulamentului (UE) ---/----[IFR]], statele
membre ar trebui sa aiba competentele de
investigare necesare si sa instituie
mecanisme eficace de raportare a
incalcarilor potentiale sau efective.

Amendamentul 11

Propunere de directiva
Considerentul 18

Textul propus de Comisie
(18) Firmele de investitii ar trebui sa

dispund de capital intern care sa fie adecvat
in ceea ce priveste cantitatea, calitatea si
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Amendamentul

(16) Pentru a garanta respectarea
obligatiilor stipulate in prezenta directiva si
in [Regulamentul (UE) ---/----[IFR]],
statele membre ar trebui sa prevada
sanctiuni administrative si alte masuri
administrative care sa fie eficace,
proportionale si disuasive. Pentru a garanta
ca sanctiunile administrative au un efect
disuasiv, acestea ar trebui publicate. Pentru
a permite clientilor si investitorilor sa ia o
decizie in cunostintd de cauza cu privire la
optiunile lor de investitii, clientii si
investitorii respectivi ar trebui sa aiba
acces la informatii privind sanctiunile si
masurile administrative impuse firmelor de
investitii.

Amendamentul

(17)  Pentru a depista incalcarile
dispozitiilor interne de transpunere a
prezentei directive si Incdlcarile
[Regulamentului (UE) ---/----[IFR]], statele
membre ar trebui sa aiba competentele de
investigare necesare si sa instituie
mecanisme eficace si rapide de raportare a
incalcarilor potentiale sau efective.

Amendamentul
(18) Firmele de investitii ar trebui sa

dispuna de capital intern disponibil care sa
fie adecvat in ceea ce priveste cantitatea,
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distribuirea pentru a acoperi riscurile
specifice la care sunt sau pot fi expuse.
Autoritdtile competente ar trebui sd se
asigure ca firmele de investitii dispun de
strategii si procese adecvate pentru a
evalua si a mentine caracterul adecvat al
capitalului lor intern.

Amendamentul 12

Propunere de directiva
Considerentul 20

Textul propus de Comisie

(20)  Pentru a alinia remunerarea la
profilul de risc al firmelor de investitii si
pentru a garanta conditii de concurenta
echitabile, firmele de investitii ar trebui sa
faca obiectul unor principii clare privind
mecanismele de guvernanta corporativa si
normele privind remunerarea care sa tina
cont de diferentele dintre institutiile de
credit si firmele de investitii. Firmele de
investitii mici si neinterconectate ar trebui
totusi sa fie scutite de la aplicarea acestor
norme, intrucat dispozitiile referitoare la
remunerare si guvernanta corporativa in
temeiul Directivei 2014/65/UE sunt
suficient de cuprinzdtoare pentru aceste
tipuri de firme.

Amendamentul 13

Propunere de directiva
Considerentul 24
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calitatea si distribuirea pentru a acoperi
riscurile specifice la care sunt sau pot fi
expuse. Autoritdtile competente ar trebui sa
se asigure ca firmele de investitii dispun de
strategii si procese adecvate pentru a
evalua si a mentine caracterul adecvat al
capitalului lor intern.

Amendamentul

(20)  Pentru a alinia remunerarea la
profilul de risc al firmelor de investitii si
pentru a garanta conditii de concurenta
echitabile, firmele de investitii ar trebui sa
faca obiectul unor principii clare privind
mecanismele de guvernantd corporativa si
normele privind remunerarea care sa fie
neutre din punctul de vedere al genului si
sd tina cont de diferentele dintre institutiile
de credit si firmele de investitii. Firmele de
investitii mici i neinterconectate ar trebui
totusi sa fie scutite de la aplicarea acestor
norme, intrucat dispozitiile referitoare la
remunerare si guvernanta corporativa in
temeiul Directivei 2014/65/UE a
Parlamentului European si a
Consiliului®® sunt suficient de
cuprinzatoare pentru aceste tipuri de firme.

1a Directiva 2014/65/UE a Parlamentului
European si a Consiliului din 15 mai
2014 privind pietele instrumentelor
financiare si de modificare a Directivei
2002/92/CE si a Directivei 2011/61/UE
(JO L 173, 12.6.2014, p. 349).
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Textul propus de Comisie

(24)  Tn urma cererii publice tot mai mari
de transparenta fiscald si pentru a promova
responsabilitatea corporativa a firmelor de
investitii, este oportun sa se prevada
obligatia firmelor de investitii de a publica
anumite informatii, inclusiv cu privire la
profiturile Tnregistrate, impozitele achitate
si toate subventiile publice primite.

Amendamentul 14

Propunere de directiva
Articolul 4 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

1. Statele membre desemneazad una
sau mai multe autoritati competente care
indeplinesc functiile si atributiile prevazute
in prezenta directiva. Statele membre
informeaza Comisia i ABE in legatura cu
aceastd desemnare si, in cazul in care sunt
desemnate mai multe autoritati competente,
comunica functiile si atributiile fiecarei
autoritati competente.

Amendamentul 15

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 2 — litera a

Textul propus de Comisie

@ autoritatile competente, ca parti la
SESF, coopereaza in spiritul increderii si al
respectului deplin si reciproc, in special
pentru a asigura circulatia intre ele si alte
parti la SESF a unor informatii pertinente
si fiabile;

Amendamentul 16

Propunere de directiva
Articolul 6 — paragraful 2 — litera c
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Amendamentul

(24)  Tn urma cererii publice tot mai mari
de transparenta fiscala si pentru a promova
responsabilitatea corporativa a firmelor de
investitii, este oportun sa se prevada
obligatia firmelor de investitii de a publica
anual anumite informatii, inclusiv cu
privire la profiturile inregistrate, impozitele
achitate si toate subventiile publice primite.

Amendamentul

1. Statele membre desemneaza una
sau mai multe autoritati competente care
indeplinesc functiile si atributiile prevazute
in prezenta directiva. Statele membre
informeaza Comisia, ABE si ESMA in
legatura cu aceasta desemnare si, in cazul
in care sunt desemnate mai multe autoritati
competente, comunicd functiile si
atributiile fiecdrei autoritati competente.

Amendamentul

@ autoritatile competente, ca parti la
SESF, coopereaza in spiritul increderii si al
respectului deplin si reciproc, in special
pentru a asigura circulatia intre ele si alte
parti la SESF a unor informatii pertinente,
fiabile si exhaustive;
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Textul propus de Comisie

(© autoritatile competente depun toate
eforturile necesare pentru a respecta
orientarile si recomandadrile emise de
ABE in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului®
si pentru a da curs avertizarilor si
recomandarilor emise de Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS) in
temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului®:

3 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea Bancara Europeana), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

39 Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiala la nivelul
Uniunii Europene a sistemului financiar si
de infiintare a unui Comitet european
pentru risc sistemic (JO L 331, 15.12.2010,

p. 1).

Amendamentul 17

Propunere de directiva
Articolul 8 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4. Comisia actualizeazd, prin
intermediul unor acte de punere in
aplicare, cuantumul capitalului initial
mentionat la prezentul articol alineatele
(1)-(3) pentru a tine seama de evolutiile din
domeniul economic si monetar.
Respectivele acte de punere in aplicare se
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Amendamentul

(©) autoritatile competente depun toate
eforturile necesare pentru a asigura
respectarea orientarilor si recomandarilor
emise de ABE in temeiul articolului 16 din
Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului®
si pentru a da curs avertizarilor si
recomandarilor emise de Comitetul
european pentru risc sistemic (CERS) in
temeiul articolului 16 din Regulamentul
(UE) nr. 1092/2010 al Parlamentului
European si al Consiliului®:

38 Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 de instituire a
Autoritatii europene de supraveghere
(Autoritatea Bancara Europeana), de
modificare a Deciziei nr. 716/2009/CE si
de abrogare a Deciziei 2009/78/CE a
Comisiei (JO L 331, 15.12.2010, p. 12).

39 Regulamentul (UE) nr. 1092/2010 al
Parlamentului European si al Consiliului
din 24 noiembrie 2010 privind
supravegherea macroprudentiald la nivelul
Uniunii Europene a sistemului financiar si
de infiintare a unui Comitet european

pentru risc sistemic (JO L 331, 15.12.2010,
p. 1).

Amendamentul

4. Comisia este imputernicita sd
adopte acte delegate in conformitate cu
articolul 54 pentru a actualiza cuantumul
capitalului initial mentionat la prezentul
articol alineatele (1)-(3) pentru a tine
seama de evolutiile din domeniul economic
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adoptd in conformitate cu procedura de
examinare mentionatd la articolul 56
alineatul (2).

Amendamentul 18

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Autoritdtile competente din statul
membru de origine transmit imediat
autoritatilor competente din statul membru
gazda orice informatii si constatari cu
privire la problemele si riscurile potentiale
prezentate de o firma de investitii pentru
protectia clientilor sau stabilitatea
sistemului financiar din statul membru
gazda pe care le-au identificat in cursul
supravegherii activitatilor firmei de
investitii.

Amendamentul 19

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4, In cazul in care, dupa comunicarea
informatiilor si a constatarilor mentionate
la alineatul (2), autoritatile competente din
statul membru gazda considera ca
autoritatile competente din statul membru
de origine nu au luat masurile necesare
mentionate la alineatul (3), autoritatile
competente din statul membru gazda pot,
dupad ce au informat in prealabil autoritatile
competente din statul membru de origine si
ABE, sa ia masurile adecvate pentru a
proteja clientii pentru care sunt prestate
serviciile, precum si stabilitatea sistemului
financiar.
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si monetar.

Amendamentul

2. Autoritatile competente din statul
membru de origine transmit imediat
autoritatilor competente din statul membru
gazda orice informatii si constatari cu
privire la problemele si riscurile potentiale
prezentate de o firma de investitii pentru
protectia clientilor sau stabilitatea sau
securitatea sistemului financiar din statul
membru gazda pe care le-au identificat in
cursul supravegherii activitatilor firmei de
investitii.

Amendamentul

4. in cazul in care, dupa comunicarea
informatiilor si a constatarilor mentionate
la alineatul (2), autoritatile competente din
statul membru gazda considera ca
autoritatile competente din statul membru
de origine nu au luat masurile necesare
mentionate la alineatul (3), autoritatile
competente din statul membru gazda pot,
dupa ce au informat in prealabil si fara
intarziere autoritatile competente din statul
membru de origine si ABE, sa ia masurile
adecvate pentru a proteja clientii pentru
care sunt prestate serviciile, precum si
stabilitatea si securitatea sistemului
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Amendamentul 20

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

5. Autoritatile competente din statul
membru de origine care nu sunt de acord
cu masurile luate de autoritatile competente
din statul membru gazda pot sa sesizeze
ABE; aceasta trebuie sa actioneze in
conformitate cu procedura prevazuta la
articolul 19 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010. Atunci cand actioneaza in
conformitate cu articolul mentionat, ABE
adopta o decizie in termen de o luna.

Amendamentul 21

Propunere de directiva
Articolul 11 — alineatul 8

Textul propus de Comisie

8. ABE inainteazd Comisiei proiectele
de standarde tehnice mentionate la
alineatele (6) si (7) pana la [noud luni de la
data intrarii in vigoare a prezentei
directive].

Amendamentul 22

Propunere de directiva
Articolul 12 — alineatul 2 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

In scopuri de supraveghere si atunci cand
considera ca este relevant din motive de
stabilitate a sistemului financiar in statul
membru gazda, autoritdtile competente din
statul membru gazda au competenta de a

AD\1158692R0O.docx

financiar.

Amendamentul

5. Autoritatile competente din statul
membru de origine care nu sunt de acord
cu masurile luate de autoritatile competente
din statul membru gazda pot sa sesizeze
ABE; aceasta trebuie sa actioneze in
conformitate cu procedura prevazuta la
articolul 19 din Regulamentul (UE)

nr. 1093/2010. Atunci cand actioneaza in
conformitate cu articolul mentionat, ABE
adopta o decizie cat mai rapid posibil si in
termen de cel mult o luna.

Amendamentul

8. ABE inainteazd Comisiei proiectele
de standarde tehnice mentionate la
alineatele (6) si (7) pana la [sase luni de la
data intrarii in vigoare a prezentei
directive].

Amendamentul

In scopuri de supraveghere si atunci cand
considera ca este relevant din motive de
stabilitate sau securitate a sistemului
financiar 1n statul membru gazda,
autoritatile competente din statul membru
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efectua, de la caz la caz, verificari la fata
locului si inspectii ale activitatilor
desfasurate de sucursalele firmelor de
investitii pe teritoriul lor si de a solicita
unei sucursale informatii cu privire la
activitatile sale.

Amendamentul 23

Propunere de directiva
Articolul 12 — alineatul 2 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Inainte de a desfasura aceste verificari si
inspectii, autoritdtile competente din statul
membru gazda consulta autoritatile
competente din statul membru de origine.

Amendamentul 24

Propunere de directiva
Articolul 12 — alineatul 2 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

Dupa incheierea acestor verificari si
inspectii, autoritatile competente din statul
membru gazda comunica autoritatilor
competente din statul membru de origine
informatiile care sunt relevante pentru
evaluarea riscurilor legate de firma de
investitii In cauza.

Amendamentul 25

Propunere de directiva
Articolul 13 —alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie
Informatiile confidentiale pe care aceste
autoritati si persoane le obtin in cursul

indeplinirii atributiilor lor pot fi divulgate
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gazda au competenta de a efectua, de la caz
la caz, verificari la fata locului si inspectii
ale activitatilor desfasurate de sucursalele
firmelor de investitii pe teritoriul lor si de a
solicita unei sucursale informatii cu privire
la activitatile sale.

Amendamentul

Inainte de a desfasura aceste verificari si
inspectii, autoritdtile competente din statul
membru gazda consultd, fard intarziere,
autoritatile competente din statul membru
de origine.

Amendamentul

Tn cel mai scurt timp posibil de la
incheierea acestor verificari si inspectii,
autoritatile competente din statul membru
gazda comunica autoritdtilor competente
din statul membru de origine informatiile
care sunt relevante pentru evaluarea
riscurilor legate de firma de investitii in
cauza.

Amendamentul

Informatiile confidentiale pe care aceste
autoritati si persoane le obtin in cursul
indeplinirii atributiilor lor pot fi divulgate
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numai intr-o forma prescurtata sau
agregatd, cu conditia ca nicio firma de
investitii $i nicio persoand sa nu poata fi
identificata, fara a aduce atingere cazurilor
reglementate de dreptul penal.

Amendamentul 26

Propunere de directiva
Articolul 13 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4, Autoritatile competente pot face
schimb de informatii confidentiale n
scopurile mentionate la alineatul (2), pot
preciza in mod expres modul in care
trebuie tratate informatiile respective §i pot
limita in mod expres orice transmitere
ulterioard a informatiilor respective.

Amendamentul 27

Propunere de directiva

Articolul 15 — alineatul 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Statele membre adoptd dispozitii care
prevad cd orice persoand autorizata in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE*
care indeplineste in cadrul unei firme de
investitii sarcinile prevazute la articolul 73
din Directiva 2009/65/CE* sau la
articolul 34 din Directiva 2013/34/UE sau
orice altd sarcind statutard are obligatia de
a informa cu promptitudine autoritatile
competente 1n legatura cu orice fapt sau
decizie privind respectiva firma de
investitii sau o intreprindere avand legaturi
stranse cu respectiva firma de investitii
care.

40 Directiva 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 mai 2006
privind auditul legal al conturilor anuale si
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intr-o forma prescurtata sau agregata, cu
conditia ca nicio firma de investitii i nicio
persoand sa nu poata fi identificata, fara a
aduce atingere cazurilor reglementate de
dreptul penal.

Amendamentul

4, Autoritatile competente pot face
schimb de informatii confidentiale n
scopurile mentionate la alineatul (2) si pot
preciza in mod expres modul in care
trebuie tratate informatiile respective.

Amendamentul

Statele membre adoptd dispozitii care
prevad cd orice persoand autorizata in
conformitate cu Directiva 2006/43/CE*°
care indeplineste in cadrul unei firme de
investitii sarcinile prevazute la articolul 73
din Directiva 2009/65/CE* sau la articolul
34 din Directiva 2013/34/UE sau orice alta
sarcind statutard are obligatia de a informa
cat mai prompt posibil autoritatile
competente 1n legatura cu orice fapt sau
decizie privind respectiva firma de
investitii sau o intreprindere avand legaturi
stranse cu respectiva firma de investitii
care.

%0 Directiva 2006/43/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 17 mai 2006
privind auditul legal al conturilor anuale si
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al conturilor consolidate, de modificare a
Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului si de abrogare a Directivei
84/253/CEE a Consiliului (JO L 157,
9.6.2006, p. 87).

*1 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009
de coordonare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302,
17.11.2009, p. 32).

Amendamentul 28

Propunere de directiva

al conturilor consolidate, de modificare a
Directivelor 78/660/CEE si 83/349/CEE
ale Consiliului si de abrogare a Directivei
84/253/CEE a Consiliului (JO L 157,
9.6.2006, p. 87).

*1 Directiva 2009/65/CE a Parlamentului
European si a Consiliului din 13 iulie 2009
de coordonare a actelor cu putere de lege si
a actelor administrative privind
organismele de plasament colectiv in valori
mobiliare (OPCVM) (JO L 302,
17.11.2009, p. 32).

Articolul 16 — alineatul 2 — paragraful 1 — literad

Textul propus de Comisie

(d)  Tn cazul unei persoane juridice,
sanctiuni administrative pecuniare de pana
la 10 % din valoarea totala neta anuala a
cifrei de afaceri, care include venitul brut
constand din dobanzile de primit si alte
venituri similare, venitul rezultat din
actiuni si alte titluri cu randament fix sau
variabil, precum si comisioanele sau taxele
percepute de Tntreprindere in exercitiul
financiar precedent;

Amendamentul 29

Propunere de directiva

Amendamentul

(d)  Tncazul unei persoane juridice,
sanctiuni administrative pecuniare de pana
la 15 % din valoarea totala neta anuala a
cifrei de afaceri, care include venitul brut
constand din dobanzile de primit si alte
venituri similare, venitul rezultat din
actiuni si alte titluri cu randament fix sau
variabil, precum si comisioanele sau taxele
percepute de intreprindere 1n exercitiul
financiar precedent;

Articolul 17 — paragraful 1 — litera b — punctul iv

Textul propus de Comisie

(iv)  deaintervieva orice altd persoana
care consimte sd fie intervievata in scopul
colectarii de informatii referitoare la
obiectul unei investigatii;
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Amendamentul
(iv)  deaintervieva orice altd persoana

relevanta in scopul colectarii de informatii
referitoare la obiectul unei investigatii;
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Amendamentul 30

Propunere de directiva
Articolul 18

Textul propus de Comisie

Articolul 18

Publicarea sanctiunilor si a masurilor
administrative

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente publica, fard
intarzieri nejustificate, pe site-ul lor web
oficial orice sanctiuni si masuri
administrative impuse in conformitate cu
articolul 16 impotriva carora nu s-a
introdus sau nu se mai poate introduce
nicio cale de atac. Publicarea respectiva
include informatii privind tipul si natura
incalcarii si identitatea persoanei fizice sau
juridice Tmpotriva careia a fost aplicata
sanctiunea sau masura. Informatiile se
publicd numai dupa ce persoana in cauza a
fost informata cu privire la sanctiunile sau
masurile respective si in masura 1n care
publicarea este necesara si proportionala.

2. Tn cazul in care statele membre
permit publicarea sanctiunilor sau a
masurilor administrative impuse in
conformitate cu articolul 16 impotriva
carora s-a introdus o cale de atac,
autoritatile competente publica, de
asemenea, pe site-urile lor web oficiale,
informatii privind starea cdii de atac si
rezultatul acesteia.

3. Autoritatile competente publica
sanctiunile sau masurile administrative
impuse in conformitate cu articolul 16 fara
a indica identitatea entitatilor implicate in
oricare dintre urmatoarele cazuri:
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Amendamentul

Articolul 18

Publicarea sanctiunilor si a masurilor
administrative

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente publica, fara
ntarzieri nejustificate, pe site-ul lor web
oficial orice sanctiuni si masuri
administrative impuse in conformitate cu
articolul 16 impotriva carora nu s-a
introdus sau nu se mai poate introduce
nicio cale de atac. Publicarea respectiva
include informatii privind tipul si natura
incalcarii si identitatea persoanei fizice sau
juridice Tmpotriva careia a fost aplicata
sanctiunea sau masura. Informatiile se
publica numai dupa ce persoana in cauza a
fost informata cu privire la sanctiunile sau
masurile respective si in masura 1n care
publicarea este necesara si proportionala.
Autoritdatile competente se asigurd cd
aceste informatii sunt publicate i pe site-
ul web oficial al firmei de investitii in
cauzd.

2. Tn cazul n care statele membre
permit publicarea sanctiunilor sau a
masurilor administrative impuse n
conformitate cu articolul 16 impotriva
carora s-a introdus o cale de atac,
autoritatile competente publica, de
asemenea, pe site-urile lor web oficiale,
informatii privind starea cdii de atac si
rezultatul acesteia. Autoritatile competente
se asigurd ca aceste informatii sunt
publicate si pe site-ul web oficial al firmei
de investitii in cauzd.

3. Autoritatile competente publica
sanctiunile sau masurile administrative
impuse in conformitate cu articolul 16 fara
a indica identitatea entitatilor implicate in
oricare dintre urmatoarele cazuri:
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(a) sanctiunea a fost aplicatd unei persoane
fizice, iar publicarea datelor cu caracter
personal ale persoanei respective se
dovedeste a fi disproportionata;

(b) publicarea ar pune in pericol o ancheta
penald in curs de desfasurare sau
stabilitatea pietelor financiare;

(c) publicarea ar cauza daune
disproportionate pentru firmele de investitii
sau persoanele fizice implicate.

4. Autoritatile competente se asigura
ca informatiile publicate in temeiul
prezentului articol raman pe site-ul lor web
oficial pentru o perioada de cel putin cinci
ani. Datele cu caracter personal pot fi
pastrate pe site-ul web oficial al autoritatii
competente numai daca pastrarea acestora
este autorizata in temeiul normelor
aplicabile Tn materie de protectie a datelor.

Amendamentul 31

Propunere de directiva
Articolul 19 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente transmit ABE
informatii privind sanctiunile si masurile
administrative aplicate Tn temeiul
articolului 16, orice cale de atac introdusa
impotriva sanctiunilor si masurilor
respective si rezultatul acesteia. ABE
mentine o baza de date centralizata a
sanctiunilor s1 masurilor administrative
care i-au fost aduse la cunostinta, exclusiv
in scopul schimburilor de informatii dintre
autoritatile competente. Aceasta baza de
date poate fi accesatd numai de autoritatile
competente si trebuie actualizata in mod
regulat.

Amendamentul 32
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(a) sanctiunea a fost aplicatd unei persoane
fizice, iar publicarea datelor cu caracter
personal ale persoanei respective se
dovedeste a fi disproportionata;

(b) publicarea ar pune in pericol o ancheta
penald in curs de desfasurare sau
stabilitatea pietelor financiare;

(c) publicarea ar cauza daune
disproportionate pentru firmele de investitii
sau persoanele fizice implicate.

4. Autoritatile competente se asigura
ca informatiile publicate in temeiul
prezentului articol raman pe site-ul lor web
oficial pentru o perioada de cel putin cinci
ani. Datele cu caracter personal pot fi
pastrate pe site-ul web oficial al autoritatii
competente numai daca pastrarea acestora
este autorizata in temeiul normelor
aplicabile Tn materie de protectie a datelor.

Amendamentul

Autoritdtile competente transmit ABE
informatii privind sanctiunile si masurile
administrative aplicate Tn temeiul
articolului 16, orice cale de atac introdusa
impotriva sanctiunilor si masurilor
respective si rezultatul acesteia. ABE
mentine o baza de date centralizata a
sanctiunilor s1 masurilor administrative
care i-au fost aduse la cunostinta, exclusiv
in scopul schimburilor de informatii dintre
autoritatile competente. Aceasta baza de
date poate fi accesatd de autoritatile
competente si de ESMA si trebuie
actualizatd in mod regulat, cel putin
trimestrial.
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Propunere de directiva
Articolul 23 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca firmele de
investitii care fac obiectul prezentei
sectiuni pun in aplicare cerintele prevazute
in prezenta sectiune in filialele lor care sunt
institutii financiare, astfel cum sunt definite
la articolul 4 alineatul (13) din
[Regulamentul (UE) ---/----[IFR]], inclusiv
in cele stabilite in tari terte, cu exceptia
cazului Tn care intreprinderea-mama din
Uniune poate demonstra autoritatilor
competente ca aplicarea prezentei sectiuni
este ilegald in temeiul dreptului tarii terte
n care sunt stabilite filialele respective.

Amendamentul 33

Propunere de directiva
Articolul 28 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. Statele membre se asigura ca
firmele de investitii aplica principiile
mentionate la alineatul (1) intr-un mod care
sa fie adecvat in raport cu dimensiunea §i
organizarea lor internd, precum si cu
natura, obiectul si complexitatea
activitatilor lor.

Amendamentul 34

Propunere de directiva
Articolul 29 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Statele membre se asigura ca, in cazul in
care o firmd de investitii beneficiaza de
sprijin financiar public extraordinar, astfel
cum este definit la articolul 2 alineatul (1)
punctul 28 din Directiva 2014/59/UE, se
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Amendamentul

Statele membre se asigura ca firmele de
investitii care fac obiectul prezentei
sectiuni pun in aplicare cerintele prevazute
in prezenta sectiune in filialele lor care sunt
institutii financiare, astfel cum sunt definite
la articolul 4 alineatul (13) din
[Regulamentul (UE) ---/----[IFR]], inclusiv
in cele stabilite in tari terte, cu exceptia
cazului Tn care intreprinderea-mama din
Uniune demonstreazd autoritatilor
competente ca aplicarea prezentei sectiuni
este ilegald in temeiul dreptului tarii terte
n care sunt stabilite filialele respective.

Amendamentul

3. Statele membre se asigura ca
firmele de investitii aplica principiile
mentionate la alineatul (1) intr-un mod care
sa fie proportional si adecvat in raport cu
dimensiunea lor, organizarea lor interna,
precum si cu natura, obiectul si
complexitatea activitatilor lor.

Amendamentul

Statele membre se asigura ca, in cazul in
care o firma de investitii beneficiaza de
sprijin financiar public extraordinar, astfel
cum este definit la punctul 28 de la
articolul 2 alineatul (1) din Directiva
2014/59/UE, aceasta nu pliteste nicio
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aplici urmdtoarele cerinte:

(@) in cazul in care remuneratia
variabild ar fi incompatibila cu

mentinerea de cdtre o firma de investitii a

unei baze solide de capital si cu iesirea in
timp util a acesteia de sub sprijinul
financiar public extraordinar,
remuneratia variabila a tuturor
membrilor de personal se limiteaza la o
proportie din veniturile nete;

(b)

lor de conducere;

(c)  firmele de investitii plitesc
membrilor organului lor de conducere o

remuneratie variabild numai atunci cind

o astfel de remuneratie a fost autorizatd
de autoritatea competenta.

Amendamentul 35

Propunere de directiva
Articolul 30 — alineatul 1 - litera a

Textul propus de Comisie

@ in cazul in care remuneratia
variabila este legatd de performante,
valoarea totald a remuneratiei variabile se
bazeaza pe o evaluare combinata a
performantei individuale, a performantei
unitatii operationale in cauza si a
rezultatelor globale ale firmei de investitii;

Amendamentul 36

Propunere de directiva

firmele de investitii stabilesc limite
pentru remuneratia membrilor organului

remuneratie variabild.

Amendamentul

@ in cazul in care remuneratia
variabila este legatd de performante,
valoarea totald a remuneratiei variabile se
bazeaza pe o evaluare combinata a
performantei individuale, indiferent de
gen, a performantei unitatii operationale n
cauza si a rezultatelor globale ale firmei de
investitii;

Articolul 30 —alineatul 1 — litera j — partea introductiva

Textul propus de Comisie
() cel putin 50 % din remuneratia

variabila trebuie sa fie reprezentata de
oricare dintre urmatoarele elemente:

PE621.063v02-00

Amendamentul

() cel putin 60 % din remuneratia
variabila trebuie sa fie reprezentata de
oricare dintre urmatoarele elemente:
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Amendamentul 37

Propunere de directiva
Articolul 30 — alineatul 1 — litera ja (noui)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 38

Propunere de directiva
Articolul 30 —alineatul 1 — litera k

Textul propus de Comisie

(K) cel putin 40 % din remuneratia
variabila este reportatd pe o perioada
cuprinsd intre trei si cinci ani, dupa caz, in
functie de ciclul economic al firme1 de
investitii, de natura activitatii acesteia, de
riscurile aferente acesteia si de activitatile
persoanei in cauza, cu exceptia cazului in
care valoarea remuneratiei variabile este
deosebit de ridicata, situatie in care
proportia remuneratiei variabile care
trebuie reportata este de cel putin 60 %;

Amendamentul 39

Propunere de directiva

Amendamentul

(Ja)  prin derogare de la litera (j), in
cazul in care o firma de investitii nu emite
niciunul dintre aceste instrumente,
autoritdtile nationale competente pot
aproba utilizarea unor mecanisme
alternative care indeplinesc aceleasi
obiective;

Amendamentul

(K) cel putin 50 % din remuneratia
variabila este reportatd pe o perioada
cuprinsa intre trei si cinci ani, dupa caz, in
functie de ciclul economic al firmei de
investitii, de natura activitatii acesteia, de
riscurile aferente acesteia si de activitatile
persoanei in cauza, cu exceptia cazului in
care valoarea remuneratiei variabile este
deosebit de ridicata, situatie in care
proportia remuneratiei variabile care
trebuie reportata este de cel putin 70 %;

Articolul 30 —alineatul 1 — litera | — partea introductiva

Textul propus de Comisie

() remuneratia variabila este redusa cu
pénda la 100 % in cazul in care performanta
financiard a firmei de investitii este slaba
sau negativa, inclusiv prin aplicarea
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Amendamentul

() remuneratia variabila este redusa cu
100 % in cazul in care performanta
financiard a firmei de investitii este slaba
sau negativa, inclusiv prin aplicarea
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mecanismelor de tip malus sau de
recuperare (clawback) care fac obiectul
criteriilor stabilite de firmele de investitii
vizand in special situatiile in care persoana
in cauza:

Amendamentul 40

Propunere de directiva

mecanismelor de tip malus sau de
recuperare (clawback) care fac obiectul
criteriilor stabilite de firmele de investitii
vizénd in special situatiile in care persoana
in cauza:

Articolul 30 — alineatul 4 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

@ unei firme de investitii ale carei
active au in medie o valoare mai mica sau
egala cu 100 de milioane EUR 1n perioada
de patru ani imediat anterioara unui
exercitiu financiar dat;

Amendamentul 41

Propunere de directiva
Articolul 31 —alineatul 1

Textul propus de Comisie

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente dispun de
competentele necesare pentru a garanta ca
firmele de investitii considerate
semnificative in conformitate cu

articolul 26 alineatul (4) instituie un
comitet de remunerare. Acest comitet de
remunerare exercitd o judecatd competenta
si independenta cu privire la politicile si
practicile de remunerare si la stimulentele
create Tn vederea gestiondrii riscurilor, a
capitalului si a lichiditatii.

Amendamentul

@ unei firme de investitii ale carei
active au in medie o valoare mai mica sau
egala cu 50 de milioane EUR n perioada
de patru ani imediat anterioara unui
exercitiu financiar dat;

Amendamentul

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente dispun de
competentele necesare pentru a garanta ca
firmele de investitii care nu indeplinesc
criteriile stabilite la articolul 30 alineatul
(4) primul paragraf litera (a) instituie un
comitet de remunerare. Acest comitet de
remunerare exercitd o judecatd competenta
si independenta cu privire la politicile si
practicile de remunerare si la stimulentele
create Tn vederea gestiondrii riscurilor, a
capitalului si a lichiditatii. Tn cadrul unui
grup, comitetul de remunerare poate fi, de
asemenea, un comitet de remunerare la
nivel de grup.

Justificare

Prezentul amendament vizeaza simplificarea cadrului: daca prezentul amendament este
acceptat, exista doar o subdiviziune posibila a clasei 2 (pragul bilantului de 100 de milioane
EUR) Prin urmare, acesta ar trebui sa limiteze puterea de apreciere a autoritatilor nationale
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si sd garanteze, astfel, conditii de concurenta echitabile si securitate juridica.

Amendamentul 42

Propunere de directiva
Articolul 31 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

2. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente dispun de
competentele necesare pentru a garanta ca
comitetul de remunerare raspunde de
elaborarea deciziilor privind remunerarea,
inclusiv a deciziilor care au implicatii
asupra riscurilor si asupra gestionarii
riscurilor firmei de investitii in cauza si

care trebuie luate de organul de conducere.

Presedintele si membrii comitetului de
remunerare sunt membri ai organului de
conducere care nu detin functii executive
n cadrul firmei de investitii in cauza.
Atunci cand legislatia nationald prevede
reprezentarea personalului in organul de
conducere, comitetul de remunerare
include unul sau mai multi reprezentanti ai
personalului.

Amendamentul 43

Propunere de directiva
Articolul 32 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente colecteaza
informatiile publicate in conformitate cu
articolul 51 literele (c), (d) si (f) din
[Regulamentul (UE) ---/---- [IFR]] si
utilizeaza aceste informatii pentru a
compara tendintele si practicile de
remunerare. Autoritdtile competente

transmit informatiile respective catre ABE.
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Amendamentul

2. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente dispun de
competentele necesare pentru a garanta ca
comitetul de remunerare raspunde de
elaborarea deciziilor privind remunerarea,
inclusiv a deciziilor care au implicatii
asupra riscurilor si asupra gestionarii
riscurilor firmei de investitii in cauza si
care trebuie luate de organul de conducere.
Presedintele si membrii comitetului de
remunerare sunt membri ai organului de
conducere care nu detin functii executive
in cadrul firmei de investitii in cauza.
Atunci cand legislatia nationala prevede
reprezentarea personalului n organul de
conducere, comitetul de remunerare
include unul sau mai multi reprezentanti ai
personalului. Firmele de investitii vizeazi
atingerea unui echilibru de gen in cadrul
comitetului lor de remunerare.

Amendamentul

1. Statele membre se asigura ca
autoritatile competente colecteaza
informatiile publicate In conformitate cu
articolul 51 literele (a), (b), (ba), (¢), (d) si
(f) din [Regulamentul (UE) ---/---- [IFR]]
si utilizeaza aceste informatii pentru a
compara tendintele si practicile de
remunerare. Autoritdtile competente
transmit informatiile respective catre ABE
si ESMA. ABE publica un raport anual
cu privire la aceste tendinte si practici.
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Amendamentul 44

Propunere de directiva
Articolul 32 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

3. ABE, in consultare cu ESMA,
emite orientari privind aplicarea de politici
de remunerare solide. Aceste orientari iau
in considerare cel putin cerintele
mentionate la articolele 28-31 si principiile
privind politicile de remunerare solide
prevazute in Recomandarea 2009/384/CE a
Comisiei*?

43 Recomandarea 2009/384/CE a Comisiei
din 30 aprilie 2009 privind politicile de
remunerare in sectorul serviciilor
financiare (JO L 120, 15.5.2009, p. 22).

Amendamentul 45

Propunere de directiva
Articolul 32 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

4, Statele membre se asigura ca
firmele de investitii transmit autoritatilor
competente, la cerere, informatii privind
numarul persoanelor fizice din fiecare
firmd de investitii a cdror remuneratie este
mai mare sau egala cu 1 milion EUR
pentru fiecare exercitiu financiar, inclusiv
informatii privind responsabilitatile de
serviciu, sectorul operational in cauza,
precum si principalele elemente ale
salariului, primele, indemnizatiile pe
termen lung si contributia la pensie.
Autoritdtile competente transmit aceste
informatii catre ABE, care le publica la
nivel agregat pentru fiecare stat membru
de origine, intr-un format de raportare
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Amendamentul

3. ABE, in consultare cu ESMA,
emite orientari privind aplicarea de politici
de remunerare solide si neutre din punctul
de vedere al genului. Aceste orientari iau
in considerare cel putin cerintele
mentionate la articolele 28-31 si principiile
privind politicile de remunerare solide
prevazute in Recomandarea 2009/384/CE a
Comisiei®.

43 Recomandarea 2009/384/CE a Comisiei
din 30 aprilie 2009 privind politicile de
remunerare n sectorul serviciilor
financiare (JO L 120, 15.5.2009, p. 22).

Amendamentul

4, Statele membre se asigura ca
firmele de investitii transmit autoritatilor
competente, la cerere, informatii privind
numarul persoanelor fizice din fiecare
firmd de investitii a cdror remuneratie este
mai mare sau egala cu 500 000 EUR pentru
fiecare exercitiu financiar, in categorii de
remuneratie de 500 000 EUR, inclusiv
informatii privind responsabilitatile de
serviciu, sectorul operational 1n cauza,
precum si salariul, primele, indemnizatiile
pe termen lung si contributia la pensie.
Autoritatile competente transmit aceste
informatii catre ABE, care le publica
defalcat pentru fiecare stat membru de
origine/gazda, intr-un format de raportare
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comun. ABE, Tn consultare cu ESMA, comun. ABE, Tn consultare cu ESMA,

poate elabora orientari pentru a facilita elaboreaza orientari pentru a facilita
punerea in aplicare a prezentului alineat si punerea in aplicare a prezentului alineat si
pentru a asigura consecventa informatiilor pentru a asigura consecventa informatiilor
colectate. colectate.

Amendamentul 46

Propunere de directiva
Articolul 33 —alineatul 1 — litera fa (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(fa)  luareain considerare, intr-un mod
incluziv, a riscurilor asociate cu factorii
de mediu, sociali si de guvernantia (ESG)
Tn mecanismele de reducere a riscurilor
pentru firmele de investitii.

Amendamentul 47

Propunere de directiva
Articolul 36 — alineatul 2 — paragraful 1- litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul
(9) de a impune firmelor de investitii (9) de a impune firmelor de investitii
limitarea remuneratiei variabile la un suspendarea remuneratiei variabile atunci
anumit procent din veniturile nete atunci cand remuneratia respectiva nu este in
cand remuneratia respectiva nu este in concordantd cu mentinerea unei baze de
concordantd cu mentinerea unei baze de capital solide;
capital solide;

Amendamentul 48

Propunere de directiva
Articolul 36 —alineatul 2 — paragraful 1- litera 1 a (noua)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(la)  de a impune firmelor de investitii
reducerea riscurilor pentru securitatea
retelelor si sistemelor lor informatice, in
vederea asigurarii confidentialitatii,

.....
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Amendamentul 49

Propunere de directiva
Articolul 37 —alineatul 1 — litera a

Textul propus de Comisie

@ firma de investitii este expusa la
riscuri sau la elemente de risc care nu sunt
acoperite sau nu sunt acoperite in mod
suficient de cerinta de capital prevazuta in
partea a treia din [Regulamentul (UE) ---/--
- [IFRIL;

Amendamentul 50

Propunere de directiva
Articolul 43 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

Atunci cand survine o situatie de urgenta,
inclusiv o situatie prezentata la articolul 18
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 sau
o situatie in care se manifestd evolutii
negative ale pietelor, care ar putea pune in
pericol lichiditatea pietei si stabilitatea
sistemului financiar din oricare dintre
statele membre Tn care au fost autorizate
entitati ale unui grup de firme de investitii,
supraveghetorul grupului, stabilit in
conformitate cu articolul 42, avertizeaza
cat mai curand posibil, in conformitate cu
capitolul 1 sectiunea 2 din prezentul titlu,
ABE, CERS si autoritatile competente
relevante si comunica toate informatiile
esentiale pentru indeplinirea sarcinilor care
le revin acestora.

Amendamentul 51

Propunere de directiva
Articolul 54
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datelor.

Amendamentul

@ firma de investitii este expusa la
riscuri sau la elemente de risc care nu sunt
acoperite sau nu sunt acoperite in mod
suficient de cerinta de capital prevazuta in
partea a treia din [Regulamentul (UE) ---/--
-- [IFR]], tindnd seama, in special, de
riscurile asociate cu factorii de mediu,
sociali si de guvernantd (ESG);

Amendamentul

Atunci cand survine o situatie de urgenta,
inclusiv o situatie prezentata la articolul 18
din Regulamentul (UE) nr. 1093/2010 sau
o situatie in care se manifestd evolutii
negative ale pietelor, care ar putea pune in
pericol lichiditatea pietei si stabilitatea sau
securitatea sistemului financiar din oricare
dintre statele membre n care au fost
autorizate entitdti ale unui grup de firme de
investitii, supraveghetorul grupului, stabilit
n conformitate cu articolul 42, avertizeaza
cat mai curand posibil, in conformitate cu
capitolul 1 sectiunea 2 din prezentul titlu,
ABE, CERS si autoritatile competente
relevante si comunica toate informatiile
esentiale pentru indeplinirea sarcinilor care
le revin acestora.
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Textul propus de Comisie

Articolul 54
Exercitarea delegarii de competente

1. Se confera Comisiei competenta de
a adopta acte delegate, cu respectarea
conditiilor stabilite in prezentul articol.

2. Competenta de a adopta acte
delegate, mentionata la articolul 3 alineatul
(2), articolul 27 alineatul (3) si articolul 33
alineatul (6) i se confera Comisiei pe o
perioada de timp nedeterminata incepand
cu [data intrdrii In vigoare a prezentei
directive].

3. Delegarea competentei mentionata
la articolul 3 alineatul (2), la articolul 27
alineatul (3) si la articolul 33 alineatul (6)
poate fi revocata in orice moment de
Parlamentul European sau de Consiliu. O
decizie de revocare pune capat delegarii de
competente specificate in decizia
respectiva. Decizia produce efecte din ziua
care urmeaza datei publicarii acesteia in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la
o data ulterioara mentionata in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate
care sunt deja n vigoare.

4. Tnainte de a adopta un act delegat,
Comisia consultd expertii desemnati de
fiecare stat membru in conformitate cu
principiile stabilite Tn Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016
privind o mai buna legiferare.

5. De indata ce adopta un act delegat,
Comisia 1l notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

6. Un act delegat adoptat in temeiul
articolului 3 alineatul (2), al articolului 27
alineatul (3) si al articolului 33 alineatul (6)
intrd In vigoare numai daca nici
Parlamentul European, nici Consiliul nu
formuleaza obiectii in termen de [doua
luni] de la data la care li s-a notificat actul
respectiv sau daca, inainte de expirarea
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Amendamentul

Articolul 54
Exercitarea delegarii de competente

1. Se confera Comisiei competenta de
a adopta acte delegate, cu respectarea
conditiilor stabilite in prezentul articol.

2. Competenta de a adopta acte
delegate, mentionata la articolul 3 alineatul
(2), articolul 8 alineatul (4), articolul 27
alineatul (3) si articolul 33 alineatul (6) i se
confera Comisiei pe o perioada de 5 ani
incepand cu [data intrarii in vigoare a
prezentei directive].

3. Delegarea competentei mentionata
la articolul 3 alineatul (2), la articolul 8
alineatul (4), la articolul 27 alineatul (3) si
la articolul 33 alineatul (6) poate fi
revocata in orice moment de Parlamentul
European sau de Consiliu. O decizie de
revocare pune capat delegarii de
competente specificate in decizia
respectiva. Decizia produce efecte din ziua
care urmeaza datei publicarii acesteia in
Jurnalul Oficial al Uniunii Europene sau la
o data ulterioara mentionata in decizie.
Decizia nu aduce atingere actelor delegate
care sunt deja n vigoare.

4. Tnainte de a adopta un act delegat,
Comisia consultd expertii desemnati de
fiecare stat membru Tn conformitate cu
principiile stabilite Tn Acordul
interinstitutional din 13 aprilie 2016
privind o mai buna legiferare.

5. De indata ce adopta un act delegat,
Comisia 1l notifica simultan Parlamentului
European si Consiliului.

6. Un act delegat adoptat Tn temeiul
articolului 3 alineatul (2), al articolului 8
alineatul (4), al articolului 27 alineatul (3)
si al articolului 33 alineatul (6) intrad in
vigoare numai daca nici Parlamentul
European, nici Consiliul nu formuleaza
obiectii in termen de [doud luni] de la data
la care li s-a notificat actul respectiv sau
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acestui termen, atat Parlamentul European,
cat si Consiliul informeazd Comisia ca nu
vor prezenta obiectii. Termenul respectiv
se prelungeste cu [doua luni] la initiativa
Parlamentului European sau a Consiliului.

Amendamentul 52

Propunere de directiva

Articolul 58 a (nou)

Directiva 2014/59/UE

Articolul 2 —alineatul 1 — punctul 3

Textul propus de Comisie

daca, inainte de expirarea acestui termen,
atat Parlamentul European, cat si Consiliul
informeaza Comisia cd nu vor prezenta
obiectii. Termenul respectiv se prelungeste
cu [doua luni] la initiativa Parlamentului
European sau a Consiliului.

Amendamentul

Articolul 58a
Modificarea Directivei 2014/59/UE

Directiva 2014/59/UE se modifica dupa
cum urmeaza:

La articolul 2 alineatul (1), punctul 3 se
inlocuieste cu urmatorul text:

wfirma de investitii inseamnd o firma de
investitii astfel cum este definita la
articolul 4 alineatul (1) punctul 2 din
Regulamentul (UE) nr. 575/2013 care
face obiectul cerintei privind capitalul
initial previzute la articolul 8 alineatul
(1) din Directiva (UE) ---/---- [IFD]];”".

Justificare

Aceasta modificare este necesara pentru a schimba referinta utilizata in BRRD pentru a
defini domeniul de aplicare al firmelor de investitii care fac obiectul directivei, deoarece
referinta la CRD utilizata in prezent va fi eliminata de IFD.

Amendamentul 53

Propunere de directiva
Articolul 60 — paragraful 1 a (nou)

Textul propus de Comisie

PE621.063v02-00

Amendamentul

Pana la [5 ani de la data punerii in
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aplicare a prezentei directive] si, ulterior,
o datd la 3 ani, Comisia prezintd un
raport Parlamentului European si
Consiliului cu privire la aplicarea
prezentei directive si la impactul sdau.
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