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STRUCNE ODOVODNENIE

Napriek tomu, Ze smernicou 2003/6/ES o zneuzivani trhu prijatou zaciatkom roka 2003 sa
zaviedol komplexny rdmec na rieSenie obchodovania s vyuzitim dovernych informécii a
manipulécie s trhom, ciel’ zvysit’ doveru investorov a integritu trhu sa iou zatial’ nedosiahol.

Ako sa uvadza v sprave skupiny na vysokej urovni pre finanény dohl'ad v EU, k hlavnym
dovodom patria sankéné rezimy v Clenskych sStatoch, ktoré sa povazuju za slabé a nesurodé.

Navyse v posudeni vplyvu, ktoré vypracovala Komisia, sa poukazuje na to, ze sankcie, ktoré
sa v stcasnosti uplatiiujil v boji trestnym ¢inom zneuzivania trhu nemaja dostato¢ny vplyv a
nie su dostato¢ne odradzujice, ¢o ma za nasledok netcinné presadzovanie uvedenej smernice.
Okrem toho, vymedzenie toho, Co predstavuje trestny ¢in obchodovania s vyuzitim dévernych
informacii alebo manipulacie s trhom, sa medzi ¢lenskymi §tatmi vyrazne 1isi. Ked’ze trh
mozno zneuzivat’ cezhrani¢ne, tento rozdiel oslabuje vnatorny trh a ponechava urcity priestor
pachatel'om zneuzivania trhu na hl'adanie najvyhodnejSieho prislusného sudu (tzv. forum
shopping). V posudeni vplyvu sa ustdilo, Ze trestné sankcie za najzévaznejsie skutky
zneuzivania trhu maju na zaruéenie u¢inného vykonéavania politiky Unie v oblasti zneuZivania
trhu rozhodujuci vplyv.

Ciel'om navrhu smernice vychadzajuceho z ¢lanku 83 ods. 2 ZFEU je implementovat’
odportéania skupiny na vysokej Grovni pre finanény dohl'ad v EU a odportiéania Eurdpske;
komisie vyjadrené v jej posudeni vplyvu. Treba ho chapat’ ako sucast’ balika, ktory obsahuje
aj navrh nariadenia o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a 0 manipulécii s trhom
(zneuzivanie trhu) COM(2011)0651 final. V tejto suvislosti by sa mal zabezpecit’ ¢o najvacsi
stlad medzi oboma pravnymi nastrojmi. Z toho vyplyva, ze navzajom zostladené musia byt’
vymedzenia pojmov administrativnych aj trestnopravnych precinov, no zaroven je nutné
dodrzat’ aj zasadu pravnej istoty tym, ze sa ¢o najpresnejSie charakterizuja prvky trestného
¢inu tak, aby si kazdy dokazal jednoznacne uvedomit’, za aké konanie bude musiet’ znaSat’
trestnopravnu zodpovednost’ (pozmenujuce a dopliiujuce navrhy k ¢lanku 3 a 4). Na druhe;j
strane by mala platit’ aj zasada ne bis in idem preto, aby jedna osoba nebola potrestana dvakrat
za ten isty ¢in (pozmenujuci a dopliiujaci navrh k ¢lanku 6 ods. 1 pism. ¢) nové).

Ked’Ze jednou z hlavnych obav, ktoré vyvolava sucasny pravny ramec, je slaby a nerovnorody
sankény reZim, povazujeme za viac neZ vhodné harmonizovat’ aspoit dolnt hranicu
maximalneho trestu (pozmenujuci a dopliujuci navrh k ¢lanku 6 ods. 1 pism. a) nové a ¢lanku
6 ods. 1 pism. b) nové.
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POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY

Vybor pre ob¢ianske slobody, spravodlivost’ a vnutorné veci vyzyva Vybor pre hospodarske a
menové veci, aby ako gestorsky vybor zaradil do svojej spravy tieto pozmenujice a

dopliiujice navrhy:

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 1

Navrh smernice
Odbvodnenie 7

Text predlozeny Komisiou

(7) Nie vsetky ¢lenské staty ustanovili
trestné sankcie za niektoré druhy
zavaznych poruseni vnutroStatnych
pravnych predpisov, ktorymi sa vykonava
smernica 2003/6/ES. Tieto rozne pristupy
oslabuju jednotnost’ podmienok fungovania
na vnatornom trhu a mézu motivovat’ k
tomu, aby osoby uskuto¢novali
zneuzivanie trhu v ¢lenskych §tatoch, ktoré
nemaju ustanovené trestné sankcie za tieto
skutky. Okrem toho sa doteraz nedospelo k
zhode na drovni celej Unie v tom, ktoré
konanie sa povazuje za také zavazné
porusenie. Preto by sa mali stanovit’
minimalne pravidla tykajuce sa
vymedzenia trestnych ¢inov spachanych
fyzickymi a pravnickymi osobami a
sankcii. Spolocné minimalne pravidla by
takisto umozZnili vyuZzivat’ ucinnejsie
metody vySetrovania a u¢innej spolupréce
v ramci ¢lenskych $tatov a medzi nimi.
Odsudenie za skutky zneuZivania trhu
podla trestného prdva sa Casto stretava s
rozsiahlym medialnym pokrytim, co
pomaha odradzat’ potencidlnych
pachatelov, pretoZe upriamuje pozornost’
verejnosti na odhodlanie prislusnych
organov riesit’ zneuZivanie trhu.

PE487.968v02-00

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(7) Nie vsetky ¢lenské staty ustanovili
trestné sankcie za niektoré druhy
zévaznych poruseni vnutroStatnych
pravnych predpisov, ktorymi sa vykonava
smernica 2003/6/ES. Tieto rdzne pristupy
oslabuju jednotnost’ podmienok fungovania
na vnatornom trhu a mézu motivovat’ k
tomu, aby osoby uskuto¢novali
zneuzivanie trhu v ¢lenskych §tatoch, ktoré
nemaju ustanovené trestné sankcie za tieto
skutky. Okrem toho sa doteraz nedospelo k
zhode na drovni celej Unie v tom, ktoré
Konanie sa povazuje za také zavazné
porusenie. Preto by sa mali stanovit’
minimalne pravidla tykajuce sa
vymedzenia trestnych ¢inov spachanych
fyzickymi a pravnickymi osobami a
sankcii. Spolocné minimalne pravidla by
takisto umoznili vyuZivat’ u¢innejsie
metddy vySetrovania a ¢innej spoluprace
v ramci ¢lenskych $tatov a medzi nimi.
VzhlPadom na nasledky financnej krizy je
zrejmé, Ze manipuldcia s trhom md v sebe
potencial sposobit’ rozsiahle Skody s
dosahom na Zivoty milionov Pudi.
Nedostatok harmonizovanych trestnych
sankcii obcania pravom vnimaju ako
vytvaranie beztrestného prostredia,

v ktorom sa dari manipulatorom trhu
profitujicim z trhu bez hranic, ako aj zo
systémov sudnictva, ktoré ich nestihaja
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Pozmenujtci a doplitujuci navrh 2

Navrh smernice
Odovodnenie 12a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 3

Navrh smernice
Odo6vodnenie 13a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 4
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alebo ktoré nedisponuju dostatocnym
trestnym ramcom na rieSenie uvedenych
zalezitosti. To zas vytvdara dovody na
zvySené spolocenské vnimanie korupcie a
zodpovedajuci nedostatok dévery v pravny
Stat a legitimnost’ institucii. UloZenie
trestnych sankcii za trestné Ciny
zneuZivania trhu md navysSe vicsi
odstrasujuci u¢inok na potencialnych
pachatelov.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(12a) Na to, aby boli sankcie za trestné
¢iny uvedené v ¢lankoch 3 a 4 ucinné a
odradzujuce, mala by byt’ v tejto smernici
stanovena dolna hranica maximalneho
trestu odriatia slobody.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(13a) Clenské $tdity by mali plne
reSpektovat’ zasadu ne bis in dem, ako aj
zasadu favor rei a zaistit’, aby neboli
uplatiiované trestné sankcie za c¢iny, v
ktorych pripade uZ bola uloZena
administrativna sankcia, ak je
administrativna aj trestna sankcia
rovnakej povahy.

PE487.968v02-00

SK



SK

Navrh smernice
Odo6vodnenie 14a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmernujici a dopliiujici navrh 5

Navrh smernice
Odovodnenie 16a (nové)

Text predlozeny Komisiou

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 6

PE487.968v02-00

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(14a) Clenské $tdity by mali prijat’
opatrenia potrebné na zabezpecenie
naleZitej odbornej pripravy pre
predstavitel’ov orgdnov presadzovania
prava a justicnych organov alebo inych
org&nov zodpovednych za vySetrovanie
alebo stihanie trestnych cinov uvedenych
v éldnkoch 3 a 4. Clenské $tdty by mali
prijat’ opatrenia potrebné na zabezpecenie
toho, aby organy presadzovania prava a
justicné organy alebo iné organy
zodpovedné za vySetrovanie alebo stihanie
trestnych Cinov uvedenych v ¢lankoch 3 a
4 mali k dispozicii ucinné vySetrovacie
nastroje.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(16a) Kazdé odsudenie vykonané v sulade
s touto smernicou by malo byt
bezodkladne zverejnené a malo by
obsahovat’ minimalne informdcie o druhu
a povahe trestného c¢inu, o sankcii, a
identite odsudenej fyzickej alebo
pravnickej osoby, a to v takom rozsahu,
aby nebola vazne ohrozend stabilita
financnych trhov alebo aby
zainteresovanym stranam nevznikli
neprimerané Skody.
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Navrh smernice
Odbvodnenie 17

Text predlozeny Komisiou

(17) Ked’Ze ciel tejto smernice, ktorym je
zabezpecenie dostupnosti trestnych sankcii
za najzavaznejsie skutky zneuzivania trhu
v celej Eurdpskej unii, nie je mozné
uspokojivo dosiahnut’ na urovni ¢lenskych
Statov, ale z dovodov rozsahu a dosledkov
tejto smernice ho mozno lepsie dosiahnut’
na tirovni Unie, Unia moZe prijat’ opatrenia
v sulade so zasadou subsidiarity podl'a
¢lanku 5 zmluvy. V sulade so zasadou
proporcionality ustanovenou v uvedenom
¢lanku tato smernica neprekracuje ramec
toho, €o je potrebné na dosiahnutie tohto
ciela.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 7

Navrh smernice
Odo6vodnenie 17a (nové)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

(17) Hoci v sucasnosti nie su k dispozicii
spolahlivé Statistiky o cezhranicnom
rozmere obchodovania s vyuZitim
dévernych informacii a manipulécie s
trhom, vzhl’adom na integrdciu
finanénych trhov v ramci Unie je moiné s
istotou predpokladat’, Ze mnohé z tychto
trestnych ¢inov sa neobmedzujiu len na
operdcie v ramci jedného Clenského Statu.
V tomto kontexte ciel tejto smernice,
Ktorym je zabezpecenie dostupnosti
trestnych sankcii za najzavaznejsie skutky
zneuzivania trhu v celej Eurdpskej unii, nie
je mozné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni
¢lenskych Statov, ale z dovodov rozsahu a
dosledkov tejto smernice ho mozno lepsie
dosiahnut’ na urovni Unie, Unia mozZe
prijat’ opatrenia v sulade so zédsadou
subsidiarity podl'a ¢lanku 5 zmluvy. V
sulade so zasadou proporcionality
ustanovenou v uvedenom ¢lanku tato
smernica neprekracuje ramec toho, o je
potrebné na dosiahnutie tohto ciel’a.

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(17a) Na zabezpecenie uic¢inného stihania
v cezhraniénych pripadoch by ¢lenské
Staty mali prijat’ potrebné opatrenia na
ustanovenie svojej sudnej pravomoci v
suvislosti s trestnymi ¢inmi uvedenymi

V ¢lankoch 3 a 4, ked’ bol trestny Cin
aplne alebo séasti spachany na ich iizemi
alebo bol spachany na prospech fyzickej
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osoby s pobytom v prisluSnom clenskom
State alebo pravnickej osoby so sidlom v
tomto Clenskom Stdte.

Pozmeinujici a doplitujuci navrh 8

Navrh smernice
Odo6vodnenie 18a (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

(18a) Pri vykonavani tejto smernice by
Clenské Staty mali zarucit’ procesné prdava
podozrivych alebo obvinenych oséb v
trestnom konani, a najmd brat’ do uivahy
uznesenie Rady z 30. novembra 2009 o
plane na posilnenie procesnych prav
podozrivych alebo obvinenych oséb v
trestnom konani?, smernicu Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2010/64/EU z

20. oktobra 2010 o prave na timocenie a
preklad v trestnom konani?, smernicu
Europskeho parlamentu a Rady
2012/13/EU z 22. méaja 2012 o prave na
informécie v trestnom konani’ a kaZdy
d’alsi pravny akt Unie alebo odporiiéanie
v tejto oblasti.

1. v. EU C 295, 4.12.2009, s. 1.
2.v. EU L 280, 26.10.2010, s. 1.
3U.v.EUL 142, 1.6.2012, s. 1.

Odévodnenie

Je dolezité zdoraznit vyznam zakladnych prav, najmd procesnych prav v trestnom konani.

Pozmernujuci a dopliiujuci navrh 9

Navrh smernice
Odbvodnenie 19
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Text predlozeny Komisiou

(19) Komisia by mala posudit’ vykonavanie
tejto smernice v ¢lenskych Statoch takisto s
cielom posudit’ moznu buduicu potrebu
zavedenia miniméalnej harmonizécie
druhov a Urovni trestnych sankcii.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 10

Navrh smernice
Clanok 3 — pismeno a

Text predlozeny Komisiou

a) ak osoba ma ddverné informacie a
vyuzije ich na kipu alebo predaj
finan¢nych nastrojov, ktorych sa tato
informécia tyka, na vlastny ucet alebo na
ucet tretej osoby. Patri sem aj vyuZzivanie
dovernych informécii na zruSenie alebo
zmenenie a doplnenie pokynu tykajdceho
sa finan¢ného nastroja, s ktorym tieto
informécie suvisia tam, kde bol takyto
pokyn vydany pred ziskanim dévernych
informacii; alebo

Pozmenujuci a doplnujici navrh

(19) Komisia by mala postdit’ vykonavanie
tejto smernice v ¢lenskych Statoch takisto s
cielom posudit’ moznu budicu potrebu
zavedenia miniméalnej harmonizécie
druhov a Urovni trestnych sankcii. Komisia
by sa predovsetkym mala snaZit’ ziskat’
informdcie o cezhranicnej povahe
mnohych transakcii, ktoré su podla tejto
smernice trestnym ¢inom, a dodrZiavat’
tak zasadu subsidiarity.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

a) ak osoba ma ddverné informacie a
napriek tomu, Ze si je vedoma povahy
tychto informaécii, vyuzije ich priamo &
nepriamo na kdpu alebo predaj,
odporucanie na nakup alebo predaj, alebo
na navedenie inej osoby na ndkup alebo
predaj finanénych néstrojov, ktorych sa
tato informacia tyka, na vlastny tcet alebo
na Ucet tretej osoby. Patri sem aj
vyuzivanie dovernych informacii na
zrusenie alebo zmenenie a doplnenie
pokynu tykajiceho sa finanéného nastroja,
s ktorym tieto informécie savisia tam, kde
bol takyto pokyn vydany pred ziskanim
dovernych informacii a bol viéinne zruseny
alebo zmeneny a doplneny;

Odévodnenie

Tymto pozmenujucim a dopliujucim nastrojom sa uplatiiuje zasada pravnej istoty:
charakteristika trestného ¢inu musi byt sformulovana co najpresnejsie, aby si kazdy vedel
vopred odhadnut, za aké konanie bude znasat trestnu zodpovednost.
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Pozmeinujuci a doplitujuci navrh 11

Navrh smernice
Clanok 3 — pismeno b

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
b) spristupnenie dévernych informéacii b) spristupnenie dévernych informacii
akejkol'vek inej osobe, pokial’ takéto akejkol'vek inej osobe, uvedomujuc si
spristupnenie nie je vykonané v priebehu povahu tychto informécii, pokial’ takéto
zakonného plnenia si povinnosti spristupnenie nie je vykonané v priebehu
vyplyvajucich zo zamestnania alebo zakonného plnenia si povinnosti
profesie. vyplyvajucich zo zamestnania alebo

profesie.

Odévodnenie

Tymto pozmenujucim a dopliujucim nastrojom sa uplatiuje zasada pravnej istoty:
charakteristika trestného ¢inu musi byt sformulovana co najpresnejsie, aby si kazdy vedel
vopred odhadnut, za aké konanie bude zndsat trestnu zodpovednost.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 12

Navrh smernice
Clanok 3 — pismeno ba (nové)

Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh

ba) za predpokladu, Ze osoba ma k
dispozicii doverné informécie,
odporucanie na nakup alebo predaj, alebo
navadzanie inej osoby na nakup alebo
predaj finanénych ndstrojov, ktorych sa
tieto informadcie tykaju, alebo na zrusenie
Ci zmenu a doplnenie prikazu tykajiceho
sa financného ndastroja, na ktory sa tieto
informdcie vzt’ahuju, pricom doverné
informécie nebudu tejto osobe zverejnené.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 13

Navrh smernice
Clanok 5 — odsek 1
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Text predlozeny Komisiou

1. Clenské $taty prijmu potrebné opatrenia,
aby zarucili, ze podnecovanie trestnych
¢inov uvedenych v ¢lankoch 3 a4 a
prislusné napomahanie a navadzanie st
trestané ako trestné Ciny.

Pozmenujuci a dopliiujuici navrh 14

Navrh smernice
Clanok 6 — odsek l1a (novy)

Text predlozeny Komisiou

Pozmernujuci a doplitujuci navrh

1. Clenské $taty prijmu potrebné opatrenia,
aby zarucili, ze podnecovanie a pokusy 0
spachanie trestnych ¢inov uvedenych v
¢lankoch 3 a 4 a prislusné napomdhanie a
navadzanie su trestané ako trestné Ciny.

Pozmenujuci a dopliujuci navrh

1a. Clenské stity prijmii potrebné
opatrenia na zabezpeclenie toho, aby sa za
trestné Ciny uvedené v Clanku v élanku 3
pism. a) a ¢lanku 4 pism. a), b) a c)
ukladal maximalny trest vazenia s dolnou
hranicou najmenej piit’ rokov.

Odévodnenie

Ak potreba tohto pravneho nastroja spociva v skutocnosti, Ze sankcné rezimy clenskych Statov
su vo vSeobecnosti slabé a nesurodé, mali by sa sankcie do urcitej miery harmonizovat.

Pozmenujuci a dopliiujuci navrh 15

N&avrh smernice
Clanok 6 — odsek 1b (novy)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a doplnujici navrh

1b. Clenské $tdty prijmii potrebné
opatrenia na zabezpecenie toho, aby sa za
trestné Ciny uvedené v clanku 3 pism. b) a
ba) a v ¢lanku 4 pism. d) ukladal
maximalny trest vazenia s dolnou
hranicou najmenej dva roky.
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Oddvodnenie
Ak potreba tohto pravneho nastroja spociva v skutocnosti, Ze sankcné rezimy clenskych Statov
su vo vSeobecnosti slabé a nesurodeé, mali by sa sankcie do urcitej miery harmonizovat.
Pozmeinujici a doplitujuci navrh 16

N&avrh smernice

Clanok 8a (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
Clinok 8a
Studna prislusnost’

Clenské $tity prijmii opatrenia potrebné
na urcenie svojej sudnej prislusnosti vo
vzt'ahu k trestnym éinom uvedenym

V élankoch 3 a 4, ak:

a) boli tieto trestné iny spdachané uplne
alebo Ciastocne na ich uzemi alebo

b) bol trestny ¢&in uplne alebo scasti
spachany v prospech fyzickej osoby s
pobytom v prislu§nom clenskom Stdte
alebo pravnickej osoby so sidlom v tomto
clenskom State.

Pozmenujuci a dopliiujici navrh 17

Navrh smernice

Clanok 8b (novy)
Text predlozeny Komisiou Pozmenujuci a dopliujuci navrh
Clinok 8b
Ne bis in dem

Clenské staty zabezpecia, aby sa v pripade,
Ze uz bola uplatnena administrativna
sankcia, neuplatiiovala na tu istu
skutocnost’ aj trestna sankcia, ak su
administrativna a trestna sankcia
rovnakej povahy.
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Pozmeinujtci a doplitujuci navrh 18

Navrh smernice
Clanok 8c (novy)

Text predlozeny Komisiou
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Pozmenujuci a dopliujuci navrh
Clinok 8c

Odborna priprava a vySetrovacie ndstroje

1. Clenské $tdty prijmii opatrenia
potrebné na zabezpeclenie ndlezite]
odbornej pripravy pre predstavitel’ov
orgdnov presadzovania prdva a justi¢nych
organov alebo inych organov
zodpovednych za vySetrovanie alebo
stihanie trestnych ¢inov uvedenych v
¢lankoch 3 a 4..

2. Clenské $tdty prijmii opatrenia
potrebné na zabezpecenie toho, aby
organy presadzovania prdva a justicné
organy alebo iné organy zodpovedné za
vySetrovanie alebo stihanie trestnych
¢inov uvedenych v ¢lankoch 3 a 4 mali k
dispozicii ucinné vysetrovacie ndstroje.
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