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STRUCNE ODUVODNENI

Cilem tohoto navrhu je zvySeni transparentnosti v ramci investicniho trhu pro retailové
investory. Retailové investicni produkty, které zahrnuji investicni fondy, retailové
strukturované produkty a urcité typy pojistnych smluv uzivané pro investi¢ni ucely, maji
zasadni vyznam pro uspokojeni potieby obcanii EU, pokud jde o produkty, které umoziuji
vytvaret uspory a investice.

vvvvvv

Obcané se tudiz potykaji s problémy pii jejich posuzovani a porovnavani, kdyz se maji
nalezit€¢ a informované rozhodnout, ktery finan¢ni produkt zakoupi. Béhem poslednich let
utrpéli retailovi investofi velké finan¢ni ztraty v disledku investic, které zahrnovaly rizika, jez
nebyla transparentni nebo kterd spravné nepochopili, a to zejména proto, Ze jim byly
poskytnuty nejasné, nedostate¢né a neuspokojivé informace.

Tento navrh vyjastiuje pravidla a povinnosti pro finanéni instituce, pokud jde o klicové
informace, jez budou muset finan¢éni podniky zvefejiiovat, aby se tak zlepSilo porozuméni
témto produktim a usnadnilo jejich srovnavéani. Poskytuje také pfisluSnym orgédniim
pravomoci, aby mohly finan¢nim podnikiim ukladat spravni sankce a opatfeni za poruseni
povinnosti, které jim byly uloZeny timto pravnim néstrojem.

Navrhovatel vitd formu zvoleného pravniho ndastroje. Natfizeni pfispéje k vytvoreni
jednotnéjsiho systému Unie, ¢imZ usnadni srovnavani produkti v ramci Unie a aktivity
finan¢nich podnikii a zdkaznikl na Grovni Unie.

Tento navrh obsahuje ustanoveni, ktera maji dopad na zakladni prava. Navrhovatel se
domniva, ze navrh Komise tuto otazku dostatecné a nalezité nefesi. Navrh stanovi pravomoc
vnitrostatnich organii ukladat spravni sankce za poruSeni povinnosti, jeZ obsahuje. Upravuje
rovnéz zvetejiovani ulozenych sankci, coz se dotyka 1 totoznosti osob. Povinnosti, jeZ navrh
uklada, budou zahrnovat i zpracovavani osobnich udaja.

Pozménovaci navrhy predkladané navrhovatelem maji za cil zajistit respektovani a nalezité
zohlednovani zakladnich prav jednotlivct. To je nezbytné pro zajisténi zdkonnosti piijatych
opatfeni a k tomu, aby tato opatfeni nemohla byt napadéna pro nesoulad se zakladnimi pravy.
Predkladané pozméinovaci navrhy tudiz zdiraziuji, ze jakékoli spravni sankce a opatieni
pfijimané piisluSnym orgdnem musi mit pisemnou formu a musi byt fadn¢ zdivodnény a
uvadét moznosti soudniho pfezkumu a nazev orgéanu piislusného k prezkumu.

Pokud jde o zvefejfiovani sankci, je cilem pozménovacich navrhii zajistit, aby toto
zvetejiovani respektovalo zakladni prava. Pokud by byla sankce zvefejnéna na neomezenou
¢i delsi dobu, nebo pokud by mohlo byt o jejim zvefejnéni uvazovano i nekolik let po jejim
piijeti, bylo by takové zveifejnéni v rozporu se zasadami piiméeienosti a nezbytnosti a vedlo by
ke stigmatizaci jednotlivce na zakladé jedndni v minulosti, coZz by neodrazelo stavajici
chovani ¢i situaci jednotlivce. Zvetejnéni spravnich rozhodnuti ukladajicich sankce ¢i
ukoncujicich soudni fizeni podléhad v €lenskych statech specifickym pravidlim, jez v fadé
pfipadli neumoznuji zvetejnéni totoznosti dotycné osoby nebo stanovi zvlastni podminky.
Kromé ochrany Udaji uklada pravo clenskych stati podminky tykajici se respektovani
soukromého a rodinného Zivota. V této souvislosti je dualezité pfipomenout rozhodnuti
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Soudniho dvora ve véci C-92/09, Schecke, které konstatovalo protipravnost zvetejnéni jmen
ptijemci zemédélskych dotaci, a to z diivodu poruseni zasady ptimétenosti.

POZMENOVACIi NAVRHY

Vybor pro ob¢anské svobody, spravedlnost a vnitini véci vyzyva Hospodaisky a ménovy
vybor jako pfislusny vybor, aby do své zpravy zaclenil tyto pozménovaci navrhy:

Pozménovaci navrh 1

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 1

Znéni navrzené Komisi

(1) Pti zvaZzovani investic je retailovym
investoram stale Casteji nabizena Siroka
Skala riznych typt investi¢nich produkti.
Tyto produkty casto poskytuji konkrétni
investi¢ni fesSeni piizptisobena na miru
potfebam retailovych investoru, ale byvaji
sloZité a téZko pochopitelné. Stavajici
informace o téchto investi¢nich
produktech, které jsou investorim
poskytovany, nejsou koordinované a ¢asto
neumozinuji retailovym investorim
porovnani jednotlivych produktl a
pochopeni jejich vlastnosti. V dasledku
toho se retailovym investortim stavalo, ze
investovali, aniz by zcela chapali
souvisejici rizika a naklady, a proto
ptilezitostné dochazelo

k nepfedpokladanym ztratam.
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Pozménovaci navrh

(1) Pti zvaZovani investic je retailovym
investorim stale Casteji nabizena Siroka
Skala riznych typt investi¢nich produkti.
Tyto produkty by mély poskytovat
konkrétni investi¢ni feSeni piizpusobena na
miru potfebam retailovych investortl. Casto
ale byvaji tyto produkty piilis sloZité
koncipovany a jsou nesrozumitelné.
Stavajici informace o téchto investi¢nich
produktech, které jsou investorim
poskytovany, nejsou koordinovane a ¢asto
neumoziuji retailovym investorim
porovnani jednotlivych produktii a
pochopeni jejich vlastnosti. Retailovi
investori rovnéz nejsou obezndmeni

S urcitymi zavaznymi riziky. V disledku
toho se retailovym investorim stavalo, Ze
na zdkladé chybéjicich & nespravnych
informaci investovali, aniz mohli zcela
chépat souvisejici rizika a naklady, a proto
ptilezitostné dochazelo

k nepfedpokladanym ztratam.
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Pozmeénovaci navrh 2

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 1 a (novy)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 3

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 3

Znéni navrzené Komisi

(3) Ruizna pravidla, ktera se lisi podle
odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a
podle vnitrostatnich pravnich predpist v
této oblasti, vytvareji nerovné podminky
mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi
kanaly a stavi dalsi pirekazky jednotného
trhu v oblasti finanénich sluzeb a produktu.
Clenské staty jiz pfijaly rozli¢na
nekoordinovand opatieni s cilem fesit
nedostatky v oblasti opatieni na ochranu
investoru a je pravdépodobné, Ze tento
VYVO0j bude pokracovat i nadale. Odlisné
ptistupy k poskytovani informaci o
investi¢nich produktech brani vytvoieni
rovnych podminek pro rizné tvirce
investi¢nich produktl a subjekty, které tyto
produkty prodavaji, a tim narusuji
konkurenci. Znamenaly by rovnéz
nestejnou uroven ochrany investord

v ramci Unie. Tyto odli$nosti piedstavuji
prekazku vzniku a fadného fungovani
jednotného trhu. V duasledku toho je
vhodnym pravnim zakladem c¢lanek 114
Smlouvy o fungovani EU vykladany podle
ustalené judikatury Soudniho dvora
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Pozménovaci navrh

(1a) Bankovni a investi¢ni produkty je
tireba prezentovat tak, aby byly jasné,
jednoduché a srozumitelné. SloZitost neni
znakem kvality a Casto ji provazi umysiné
zastieni rizik ¢i vedlejSich ucinkii.

U produktii pro retailové investory je tedy
duleZité sloZitost omezit.

Pozménovaci navrh

(3) Riizna pravidla, ktera se lisi podle
odvétvi poskytujiciho investi¢ni produkty a
podle vnitrostatnich pravnich predpisti v
této oblasti, vytvareji nerovné podminky
mezi jednotlivymi produkty a distribu¢nimi
kanaly a stavi dalsi piekazky jednotného
trhu v oblasti finan¢nich sluzeb a produkta.
Clenské staty jiz prijaly rozli¢na
nekoordinovand opatfeni s cilem fesit
nedostatky v oblasti opatieni na ochranu
investorQ a je nepFipustné, aby tento vyvoj
nadale pokracoval. Odlisné piistupy

Kk poskytovani informaci o investi¢nich
produktech brani vytvoteni rovnych
podminek pro rizné tviirce investi¢nich
produktt a subjekty, které tyto produkty
prodavaji, a tim narusuji konkurenci.
Znamenaly by rovnéZ nestejnou Uroven
ochrany investort v rdmci Unie. Tyto
odliSnosti ptedstavuji prekdzku vzniku a
fadného fungovani jednotného trhu.

V disledku toho je vhodnym pravnim
zakladem c¢lanek 114 Smlouvy o fungovani
EU vykladany podle ustalené judikatury
Soudniho dvora Evropské unie.
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Evropskeé unie.

Pozménovaci navrh 4

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 7

Zneni navrzené Komisi

(7) Aby se toto narizeni vitahovalo pouze
na takovéto strukturované investiéni
produkty, budou 7 jeho piisobnosti
vylouceny pojistné produkty, které
nenabizeji investicni prilefitosti, a
produkty, které jsou vystaveny pouze
riziku urokovych sazeb. Primo drZend
aktiva, jako napiiklad akcie nebo statni
dluhopisy, nejsou strukturovanymi
investi¢nimi produkty, a proto by mély byt
z pusobnosti tohoto navizeni vylouceny.
Vzhledem k tomu, Ze toto naiizeni je
zaméieno na zvySeni porovnatelnosti a
srozumitelnosti informaci o investi¢nich
produktech nabizenych retailovym
investoriim, na zaméstnanecké penzijni
pojisténi, které spadda do piisobnosti
smérnice Evropského parlamentu a Rady
2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o
cinnostech instituci zaméstnaneckého
penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi
nebo smérnice Evropského parlamentu a
Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu
2009 o pristupu k pojist'ovaci a
zajist’ovaci Cinnosti a jejim vykonu
(Solventnost I1) , by se toto naiizeni
nemeélo vitahovat. Podobné by 7
pusobnosti tohoto naiizeni mély byt
vyriaty urcité produkty zaméstnaneckého
Ppojisténi, na které se nevitahuje
pitsobnost smérnice 2003/41/ES, za
piedpokladu, Ze podle vnitrostatnich
pravnich predpisi zaméstnavatel povinné
financné prispiva a za piredpokladu, Ze
zaméstnanec si poskytovatele penzijniho
produktu nemiiZe zvolit. Na investi¢ni
fondy, které jsou urceny pro
instituciondlni investory, se piisobnost

PE504.372v02-00 6/21

vypousti se

Pozménovaci navrh
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tohoto naiizeni rovnéz nevztahuje, protoZe
se nezaméiuji na retailové investory.
AvSak investi¢ni produkty, které lze vyuZit
pro ucely shromaZd’ ovani uspor na
individualni ditichody, by v oblasti
pusobnosti mély naddle ziistat, protoZe
casto konkuruji jinym produktiom v ramci
tohoto narizeni a jsou retailovym
investoriim podobné distribuovany.

Pozménovaci navrh 5

Navrh narizeni
Bod oduvodnéni 24

Zneni navrzené Komist

(24) V souladu se sdélenim Komise z
prosince 2010 o posileni sank¢nich rezimt
v odvétvi finan¢nich sluzeb a s cilem
zajistit splnéni pozadavkl stanovenych v
tomto nafizeni je nutné, aby ¢lenské staty
ucinily nezbytné kroky zajistujici, Ze z
poruseni tohoto natizeni vyplynou
piislu$né spravni sankce a opatieni. Sankce
a opatfeni by mély byt s vyjimkou urcitych
ptfesné stanovenych okolnosti zvetejiiovany
S cilem zajistit odrazujici ucinek sankci a
posilit ochranu investorti formou varovani
pfed investi¢nimi produkty nabizenymi v
rozporu s timto nafizenim.
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Pozménovaci navrh

(24) V souladu se sdélenim Komise z
prosince 2010 o posileni sank¢nich rezimut
v odvétvi finanénich sluzeb a s cilem
zajistit splnéni pozadavkul stanovenych v
tomto nafizeni je nutné, aby ¢lenské staty
ucinily nezbytné kroky zajistujici, Ze z
poruseni tohoto natizeni vyplynou
piislusné spravni sankce a opatieni. Sankce
a opatfeni by mély byt s vyjimkou urcitych
pfesné stanovenych okolnosti zvetejiiovany
S cilem zajistit odrazujici uc¢inek sankci a
posilit ochranu investorti formou varovani
pted investiénimi produkty nabizenymi v
rozporu s timto natizenim. Prijeti a
zverejnéni sankce by mélo respektovat
zakladni prava stanovend v Listiné
z&kladnich prav Evropské unie, a to
zejmeéna pravo na respektovani
soukromého a rodinného Zivota, pravo na
ochranu osobnich udajit a prdavo na
ucinny opravny prostiedek a spravedlivy
proces. Mélo by rovnéz byt v souladu se
zasadami individualni viny, pravni jistoty,
zakazu zpétného ucinku, prava nebyt
dvakradt trestné stihdn nebo trestin za
stejné poruseni pravidel (ne bis in idem) a
presumpce neviny.
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Oduvodneni

Tento pozmeénovaci navrh vyjasnuje, Ze prijeti spravnich sankci a opatrent, jakoz i jejich
zverejneni, musi respektovat zakladni prava, zejména pravo na respektovani soukromého a
rodinného Zivota, pravo na ochranu osobnich udajii a pravo na ucinny opravny prostredek a

spravedlivy proces.

Pozménovaci navrh 6

Navrh narizeni
Bod odivodnéni 27

Zneni navrzené Komisi

(27) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Udajii a o volném
pohybu téchto udajii upravuje zpracovani
osobnich tdajl provadéné v ¢lenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a
pod dohledem pftislusnych organi.
Natizeni Evropského parlamentu a Rady
(ES) €. 45/2001 ze dne 18. prosince 2000 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Udajli orgény a
institucemi EU a o volném pohybu téchto
udajli upravuje zpracovani osobnich tidaja
provadeéné evropskymi organy dohledu
podle tohoto natizeni a pod dohledem
evropského inspektora ochrany uda;ji.
Veskeré zpracovani osobnich udaji
provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je
vyména nebo prenos osobnich tidaji
prislusnymi organy, by mélo byt v souladu
se smérnici 95/46/ES, a jakakoli vymeéna
nebo pfenos informaci ze strany
evropskych organt dohledu by mély byt v
souladu s natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Pozménovaci navrh

(27) Smérnice Evropského parlamentu a
Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o
ochrané fyzickych osob v souvislosti se
zpracovanim osobnich Udajii a o volném
pohybu téchto udaji upravuje zpracovani
osobnich tdajl provadéné v ¢lenskych
statech v souvislosti s timto nafizenim a
pod dohledem pftislusnych organi
Clenskych statii, zejména veiejnych
nezavislych orgdnii uréenych clenskymi
staty. Natizeni Evropského parlamentu a
Rady (ES) ¢. 45/2001 ze dne 18. prosince
2000 o ochran¢ fyzickych osob v
souvislosti se zpracovanim osobnich tidaji
organy a institucemi EU a o volném
pohybu téchto idajii upravuje zpracovani
osobnich tdajl provadéné evropskymi
organy dohledu podle tohoto nafizeni a pod
dohledem evropského inspektora ochrany
udajli. Veskeré zpracovani osobnich daju
provadéné v ramci tohoto nafizeni, jako je
vyména nebo prenos osobnich udaji
ptisluSnymi organy, by mélo byt v souladu
se smérnici 95/46/ES, a jakakoli vymeéna
nebo pienos informaci ze strany
evropskych organt dohledu by mély byt v
souladu s natizenim (ES) ¢. 45/2001.

Odivodneéni

Tento pozmenovaci navrh vyjasnuje, Ze dohled nad zpracovavanim udajii provadi nezavislé
verejné organy, zejména organy pro ochranu osobnich udaji, a to v souladu s clankem 7
Listiny EU a clankem 16 Smlouvy o fungovani Evropské unie. Znéni navrhu Komise je
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nejasné, nebot’ odkaz na ,, prislusné organy * se v navrhu pouziva jako odkazu na organy

., prislusné k financnimu dohledu .

Pozménovaci navrh 7

Navrh nafizeni
Bod oduvodnéni 31

Znéni navrzené Komisit

(31) Toto nafizeni cti zakladni prava a
zachovava zéasady uznavané zejména v
Listin¢ zékladnich prav Evropské unie.

Pozmériovaci navrh

(31) Toto nafizeni cti zakladni prava a
zachovava zéasady uznavané zejména v
Listiné zakladnich prav Evropské unie, tak
jak jsou zakotveny ve Smlouvé, zejména
prdavo na ochranu osobnich udaju, prdavo
na ucinnou pravni ochranu a spravedlivy
proces, presumpci neviny a pravo na
obhajobu, zasadu zadkonnosti a
priméienosti trestii ¢i pravo nebyt dvakrat
trestné stihdn nebo trestdn za stejny
trestny cin, a musi byt uplatiiovino

v souladu s témito pravy a zasadami.

Oduvodneni

Tento pravni ndstroj musi jasné urcit zakladni prava, ktera jsou primo dotcena, a zpiisob, jak
je k nim v navrhu pristupovaino, aby bylo zajisténo, Ze budou tato zakladni prava

respektovana.

Pozménovaci navrh 8

Navrh narizeni
Cl. 2 — pododstavec 2 — pism. f a (nové)

Znéni navrzené Komisi

AD\933652CS.doc

Pozmérnovaci navrh
fa) titedné uznané systémy socialniho

zabezpeceni podléhajici pravnim
Ppiedpisiim Unie nebo Clenskych stdti.
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Pozménovaci navrh 9

Navrh narizeni
Clanek 4 — pism. a

Zneni navrzené Komisi

a) ,,investi¢nim produktem** se rozumi
investice, u niz je castka splatna
investorovi bez ohledu na pravni formu
investice vystavena vykyviim referen¢nich
hodnot nebo vykonnosti jednoho nebo vice
aktiv, kterd nebyla investorem piimo
zakoupena;

Pozménovaci navrh

a) ,,investi¢nim produktem* se rozumi
investice, u niz je castka splatna
investorovi bez ohledu na pravni formu
investice vystavena vykyviim referen¢nich
hodnot nebo jinych hodnot, které jsou
pouZivany jako referencni,

Oduvodneni

Cilem je zabranit zameéné vykyvu a vykonnosti.

Pozménovaci navrh 10

Navrh narizeni
Cl. 5 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komist

Twvirce investi¢niho produktu vypracuje
sdéleni kli¢ovych informaci v souladu s
poZadavky stanovenymi v tomto natizeni
pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred prodejem ptislusného investi¢niho
produktu retailovym investoriim toto
sdéleni zvefejni na internetovych strankach
dle vlastniho vybéru.

Pozménovaci navrh 11

Navrh narizeni
Cl. 6 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Sdéleni klicovych informaci musi byt
ptesné, pravdivé, jasné a nesmi uvadeét v

PE504.372v02-00
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Pozménovaci navrh

Twvirce investi¢niho produktu vypracuje
sdéleni klicovych informaci v souladu s
poZzadavky stanovenymi v tomto natizeni
pro kazdy investi¢ni produkt, ktery vytvofi,
a pred prodejem ptislusného investi¢niho
produktu retailovym investoriim toto
sd€leni zvetejni na internetovych
strankach, které retailovi investo¥i znaji a
maji k nim pristup. Tviirce investi¢niho
produktu je odpovédny za obsah svého
sdéleni uvadéjiciho klicové informace.

Pozmérnovaci navrh

1. Sd¢leni kli¢ovych informaci musi byt
piesné, vérohodné, jasné a nesmi uvadet
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omyl.

Pozménovaci navrh 12

Navrh narizeni
Cl. 6 — odst. 3 — pism. a a (nove)

Zneni navrzené Komisi

Pozménovaci navrh 13

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. b —bod v

Znéni navrzené Komisi

V) doby trvani investi¢niho produktu,
pokud je znama;

Pozménovaci navrh 14

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. ¢ — navéti

Znéni navrzené Komisi
c) v oddile s ndzvem ,,Potencialni ztraty*,

struény Udaj 0 tom, zda mize dojit ke
ztraté kapitalu, véetn€ informaci o:

Pozménovaci navrh 15

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. e

Znéni navrzene Komisi

e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencialni

vynosy“ pomer rizik a vynost investi¢niho
produktu v€etn€ souhrnného ukazatele
tohoto poméru a upozornéni na veskera
konkrétni rizika, ktera nejsou v tomto
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v omyl.

Pozménovaci navrh

aa) obsahuje konkrétni Ciselné udaje;

Pozménovaci navrh

V) doby trvani a vypovéditelnosti
investi¢niho produktu;

Pozmérnovaci navrh
c) v oddile s ndzvem ,,Potencialni ztraty*

udaj o tom, zda muze dojit ke ztraté
kapitalu, v€etné informaci o:

Pozménovaci navrh

e) v oddile nazvaném ,,Rizika a potencialni

vynosy“ pomeér rizik a vynost investi¢niho
produktu vcetné souhrnného ukazatele
tohoto poméru a upozornéni na veskera
konkrétni rizika, kterd nejsou v tomto

PE504.372v02-00

CS



souhrnném ukazateli pln¢ zohlednéna;

Pozménovaci navrh 16

Navrh nafizeni
Cl 8 — odst. 2 — pism. f

Znéni navrzené Komisi
f) v oddile nazvaném ,,Naklady* naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici pfimé 1 nepiimé

naklady investora véetn¢ souhrnnych
ukazatelt t€chto naklada;

Pozménovaci navrh 17

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. g a (nové)

Znéni navrzene Komisi

Pozménovaci navrh 18

Navrh narizeni
Cl. 8 — odst. 2 — pism. g b (nové)

Znéni navrzené Komisi

PE504.372v02-00

souhrnném ukazateli pln¢ zohlednéna;
prezentace rizik ma byt jasna,
srozumitelna a formulovand v jazyce
vstiicném ke spotiebiteliim;

Pozmeérnovaci navrh

f) v oddile nazvaném ,,Naklady* naklady
spojené s investici do investi¢niho
produktu zahrnujici pfimé 1 nepiimé
naklady investora véetn¢ souhrnnych
ukazatelt t&chto ndklada a také informaci,
jaky vliv maji tyto naklady na miru
navratnosti;

Pozménovaci navrh

ga) v oddile s nazvem ,,Zdariovani
produktu“ udaj o tom, jak vysokou dart
bude klient platit 7 pitijmii a Kapitélu;

Pozmérnovaci navrh

gb) v oddile s ndazvem ,,Pravidla pro boj
proti prani Spinavych penéz“ strucny udaj
o pravnich a regulacnich opatienich,
kterd jsou platna v zemi, v niZ je produkt
uveden na trh, a pouZitelnd na dany
produkt v ramci boje proti
organizovanému zloéinu, korupci a prani

AD\933652CS.doc



Pozménovaci navrh 19

Navrh narizeni
Cl. 9 — pododstavec 1

Zneni navrzené Komisi

Propagacni sdéleni obsahujici konkrétni
informace o investi¢nim produktu nesmi
obsahovat prohlaseni popirajici informace
uvedené ve sdéleni klicovych informaci ani
informace snizujici vyznam sdéleni
klicovych informaci. V propagacnich
materidlech musi byt uvedeno, ze sdéleni
klicovych informaci je k dispozici, a
informace o tom, jak je mozné ho ziskat.

Pozménovaci navrh 20

NAavrh narizeni
C1. 10 — odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Tviirce investicniho produktu podrobuje
informace obsazené ve sdéleni kli¢ovych
informaci pravidelné revizi, a pokud z této
revize vyplyne potieba zmény, sdéleni
klicovych informaci upravi.

Pozménovaci navrh 21

Navrh narizeni
Cl. 12 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi

1. Subjekt prodavajici investic¢ni produkt
retailovym investoriim je povinen
poskytnout jim sdéleni klicovych
informaci v dostate¢ném piedstihu pied

AD\933652CS.doc 13/21

Spinavych penéz;

Pozménovaci navrh

Propagacni sdéleni obsahujici konkrétni
informace o investi¢nim produktu nesmi
obsahovat prohlaseni popirajici informace
uvedené ve sdéleni klicovych informaci ani
informace snizujici vyznam sdéleni
klicovych informaci. V propagacnich
materialech musi byt uvedeno, ze sdéleni
klicovych informaci je k dispozici, a
informace o tom, jak je mozné ho ziskat.

V propagacnich materidlech je nutné
poukadzat na to, Ze s investi¢nimi produkty
jsou spjata rizika.

Pozménovaci navrh

1. Tvirce investicniho produktu podrobuje
informace obsazené ve sdéleni klicovych
informaci pravidelné revizi, a pokud z této
revize vyplyne potieba vyznamné zmény,
sdéleni klicovych informaci upravi.

Pozménovaci navrh

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt
retailovym investoriim je povinen pitedat
jim sdéleni klicovych informaci p#i prvnim
poradenstvi ohledné produkti. Sdéleni
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uzavirenim transakce tykajici se daného
investi¢niho produktu.

Pozménovaci navrh 22

Navrh narizeni
Cl. 13 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Subjekt prodavajici investic¢ni produkt
poskytne sdéleni klicovych informaci
retailovym investorim bezplatné.

Pozménovaci navrh 23

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 3

Zneni navrzené Komist

3. Avsak pokud je sdéleni klicovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici neZ na papire nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investoriim se na vyZddani a bezplatné
poskytne papirovéa kopie.

Pozménovaci navrh 24

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 5 — pism. a

Znéni navrzene Komisi

a) poskytnuti sdéleni klicovych informaci
pro investory prostfednictvim
internetovych stranek je vhodné vzhledem
k okolnostem, za nichZ se uskutecituje
obchod mezi subjektem prodavajicim
investi¢ni produkt a retailovym
investorem;

PE504.372v02-00
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kli¢ovych informaci se retailovym
investorium predd piimo a jednoznacné pri
prvni prezentaci produktu.

Pozménovaci navrh

1. Subjekt prodavajici investi¢ni produkt
poskytne sdéleni klicovych informaci
retailovym investorim bezplatné a
okamZité.

Pozménovaci navrh

3. Avsak pokud je sdéleni klicovych
informaci poskytnuto na jiném trvalém
nosici neZ na papire nebo prostiednictvim
internetovych stranek, retailovym
investorim se bezplatn€ poskytne papirova
kopie.

Pozménovaci navrh

a) poskytnuti sdéleni klicovych informaci
pro investory prostfednictvim
internetovych stranek je vhodné vzhledem
k okolnostem, za nichZ se uskutecituje
obchod mezi subjektem prodavajicim
investi¢ni produkt a retailovym
investorem; a

AD\933652CS.doc



Pozménovaci navrh 25

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 5 — pism. b

Znéni navrzené Komisi

b) retailovy investor souhlasil s
poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostiednictvim internetovych stranek;

Pozménovaci navrh 26

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 5 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi

c) retailovy investor byl elektronickou
cestou informovan o adrese internetovych
stranek a 0 umisténi na internetovych
strankach, kde 1ze sdéleni klicovych
informaci nalézt;

Pozménovaci navrh 27

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 5 — pism. d

Znéni navrzené Komisi

d) pokud bylo sdé€leni klicovych informaci
revidovano podle ¢lanku 10, vSechny
revidované verze jsou rovnéz retailovému
investorovi k dispozici;

AD\933652CS.doc

Pozmeérnovaci navrh

b) retailovy investor vyslovné souhlasil
s poskytnutim sdéleni klicovych informaci
prostiednictvim internetovych stranek; a

Pozménovaci navrh

c) retailovy investor byl elektronickou
cestou informovan o adrese internetovych
stranek a 0 umisténi na internetovych
strankach, kde 1ze sdéleni kli¢ovych
informaci nalézt; a

Pozmérnovaci navrh

d) pokud bylo sdé€leni klicovych informaci
revidovano podle ¢lanku 10, vSechny
revidované verze jsou rovnéz retailovému
investorovi k dispozici; a
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Pozménovaci navrh 28

Navrh narizeni
Cl. 13 — odst. 5 — pism. e

Zneni navrzené Komisi

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych
informaci je pfistupné na téchto
internetovych strankach po tak dlouhou
dobu, jakou investor pFiméiené potiebuje
k jejich prohlédnuti.

Pozménovaci navrh 29

Navrh narizeni
Cl. 13 —odst. 6

Znéni navrzené Komisi

6. Pro ucely odstavce 4 a 5 plati, ze
poskytnuti informaci na trvalém nosici
jiném nez na papife nebo prostfednictvim
internetovych stranek se povazuje za
vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz
se uskutecniuje obchod mezi subjektem
prodavajicim investi¢ni produkt a
retailovym investorem, jestlize ma
retailovy investor prokazatelné pravidelny
pfistup na internet. Za dikaz se povazuje e-
mailova adresa, kterou retailovy investor
poskytl pro ucely realizace daného

obchodu.

Pozménovaci navrh 30

Navrh narizeni
Clanek 14

Znéni navrzene Komisi

Twviirce investiniho produktu vytvori

PE504.372v02-00

Pozménovaci navrh

e) je zajisténo, ze sdéleni klicovych
informaci je retailovym investoriim
pfistupné na téchto internetovych strankach
kdykoli a po tak dlouhou dobu, jakou
retailovy investor potiebuje k jejich
prohlédnuti. KaZdd zména tykajici se
Ppristupnosti sdéleni klicovych informaci
musi byt retailovym investorum okamZité
osobné ozndamena.

Pozménovaci navrh

6. Pro ucely odstavce 4 a 5 plati, ze
poskytnuti informaci na trvalém nosici
jiném nez na papife nebo prostfednictvim
internetovych stranek se povazuje za
vhodné vzhledem k okolnostem, za nichz
se uskutecniuje obchod mezi subjektem
prodavajicim investi¢ni produkt a
retailovym investorem, jestlize ma
retailovy investor prokazatelné pravidelny
pfistup na internet. Za dikaz se povazuje
vyslovny souhlas retailového investora.

Pozménovaci navrh

Twviirce investiéniho produktu vytvori

AD\933652CS.doc



vhodné postupy a opatieni zajist'ujici, aby
retailovi investofi, ktefi podali stiznost
tykajici se sdéleni klicovych informaci,
obdrzeli fadné€ a v€as vécnou odpoveéd'.

Pozménovaci navrh 31

Navrh nafizeni
Cl. 17 —odst. 1

Znéni navrzené Komisi

1. Clenské staty pouziji ke zpracovéni
osobnich udajt provedenému v daném
Clenském staté podle tohoto natizeni
smérnici 95/46/ES.

vhodné postupy a opatieni zajist'ujici, aby
retailovi investofi, ktefi podali stiznost
tykajici se sdéleni klicovych informaci,
obdrzeli fadné€ a v€as vécnou odpoveéd’, a to
v souladu s vnitrostatnim pravem, aby se
zabranilo zdvojovani.

Pozmeérnovaci navrh

1. (Netyka se ceského znéni.)

Oduvodneni

Technické Uprava.
Pozménovaci navrh 32

Navrh narizeni
Cl. 18 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi

2. Pti vykonu svych pravomoci uvedenych
v ¢lanku 19 piislusné organy uzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby spravni
opatfeni a sankce vedly k Zddoucim
vysledkiim uvedenym v tomto nafizeni, a
koordinuji svou ¢innost, aby zabranily
moznému zdvojovani a prekryvani pfi
uplatiiovani spravnich opatfeni a sankci v
pieshrani¢nich ptipadech.

Pozménovaci navrh

2. Pi vykonu svych pravomoci uvedenych
v ¢lanku 19 ptislusné organy tzce
spolupracuji s cilem zajistit, aby spravni
opatfeni a sankce vedly k Zddoucim
vysledkiim uvedenym v tomto nafizeni, a
koordinuji svou ¢innost, aby zabranily
moznému zdvojovani a prekryvani pii
uplatiiovani spravnich opatfeni a sankci v
pteshrani¢nich pfipadech, za pIného
respektovani prava nebyt dvakradt trestné
stihan nebo trestdn za stejné poruSeni
pravidel (zasada ne bis idem).

Oduvodneni

Z&sada ne bis in idem je zdkladni zdsadou, jiZ uznava clanek 50 Listiny zdkladnich prav EU, a
musi byt v tomto ustanoveni jasné zakotvena.
AD\933652CS.doc
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Pozménovaci navrh 33

Navrh nafizeni
Cl.18—odst. 2 a

Znéni navrzené Komisi Pozmeérnovaci navrh

2a. Clenské stdty zajisti, aby veSkerd
spravni opatieni a sankce prijaté
prisluSnymi orgdany podle tohoto naiizeni
byly vydany v pisemné formé.

Soucdasti téchto spravnich opatieni a
sankci je naleZité oditvodnéni piislusného
rozhodnuti, s uvedenim dostupnych
opravnych prostiedkit, véetné odvolani ¢i
piezkumu u soudu, orgdanu prislusného

K rozhodnuti o opravném prostiedku a
lhity pro jeho podani.

Odiivodneéni

Je nezbytné zajistit pravo na ucinnou prdavni ochranu, jez uznava clanek 47 Listiny zakladnich

prav EU.

Pozménovaci navrh 34

Navrh narizeni
Cl. 20 — odst. 1 — pism. b

Znéni navrzené Komisi Pozmérnovaci navrh

b) miry odpovédnosti odpovédné osoby; b) miry pravni odpovédnosti odpovédné
osoby;

Pozménovaci navrh 35

Navrh narizeni
Cl. 20 — pododstavec 1 — pism. e

Znéni navrzené Komisi Pozmeérnovaci navrh
e) piipadného predchoziho poruseni e) piipadného predchoziho poruseni
pravidel odpovédnou osobou. hmotnéprdavnich povinnosti podle tohoto
PE504.372v02-00 18/21 AD\933652CS.doc



Pozménovaci navrh 36

Navrh nafizeni
Clanek 22

Znéni navrzené Komisi

Informace o sankcich a opattenich
ulozenych v disledku poruseni pravidel
uvedenych v €l. 19 odst. 1 musi byt
zptistupnény vetejnosti bez zbyte¢ného
odkladu a musi zahrnovat minimalné
informace o typu poruseni tohoto nafizeni
a totoznost odpoveédnych osob s vyjimkou
ptipadt, kdy by takové zvetejnéni vazné
ohrozilo finanéni trhy.

Pokud by zvetejnéni zpisobilo
zucCastnénym strandm nepiiméienou Skodu,
zvetejni ptislusné organy sankce nebo
opatfeni anonymn¢.

narizeni odpoveédnou osobou.

Pozmeérnovaci navrh

Informace o sankcich a opattenich
ulozenych s konecnou platnosti v disledku
poruseni pravidel uvedenych v ¢l. 19 odst.

1 musi byt zpiistupnény veiejnosti bez
zbytecného odkladu a musi zahrnovat
minimaln¢ informace o typu poruseni
tohoto nafizeni a totoZnost odpovédnych
osob s vyjimkou ptipadi, kdy by takové
zvetejnéni vazné ohrozilo finanéni trhy.

Pokud by zvetejnéni zpisobilo
zuCastnénym strandm nepiimétenou Skodu,
zvetejni ptislusné organy sankce nebo
opatfeni anonymn¢.

Zveriejnéni informaci o sankcich bude ctit
zakladni prava stanovend v Listiné
z&kladnich prav Evropské unie, zejména
pravo na respektovani soukromého a
rodinného Zivota a pravo na ochranu
osobnich udaji.

Clenské staty p¥ijmou veSkerd opatieni
pro zajisténi toho, aby informace o
spravnich sankcich a opatienich nebyly
zveiejnény po dobu delsi, neZ stanovi
vnitrostatni pravo, a aby po uplynuti této
doby byly automaticky vymazdny. Clenské
staty piijmou veskerd technicka opatieni a
zdaruky, jez zabrani tomu, aby tieti strany
zverejitovaly informace o verejnych
spravnich sankcich a opatienich i po
uplynuti doby pro zveiejnéni.

Odivodnéni

Zverejneni informaci o sankcich je zasahem do zakladnich prav, zejména prava na
respektovani soukromého Zivota a ochranu osobnich udaju. Jakékoli omezeni teéchto prav
musi spliovat podminky clanku 52 Listiny zakladnich prav EU. Meély by byt respektovany
zasady nezbytnosti a primerenosti. Z tohoto diivodu by informace o sankcich mely byt
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zverejiovany na omezenou dobu a méla by byt prijata technicka opatreni pro zabranéni riziku
spojenému s pouzivanim externich vyhledavacii a internetovych stranek, které zverejiuji

informace o sankcich i po uplynuti doby pro zverejnéni, napriklad prostrednictvim zabranéni
automatické indexaci.
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