P6_TA(2006)0073

Osakeyhtididen perustaminen seka niiden pddoma ***|

Euroopan parlamentin lainsdadantépaatoslauselma ehdotuksesta Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiiviksi neuvoston direktiivin 77/91/ETY muuttamisesta
julkisten osakeyhtididen perustamisen seka niiden padoman sailyttamisen ja
muuttamisen osalta (KOM(2004)0730 — C6-0169/2004 — 2004/0256(COD))

(Yhteispaatosmenettely: ensimmainen kasittely)

Euroopan parlamentti, joka

- ottaa huomioon komission ehdotuksen Euroopan parlamentille ja neuvostolle
(KOM(2004)0730)*,

- ottaa huomioon EY:n perustamissopimuksen 251 artiklan 2 kohdan ja 44 artiklan
1 kohdan, joiden mukaisesti komissio on antanut ehdotuksen Euroopan parlamentille
(C6-0169/2004),

- ottaa huomioon tyojarjestyksen 51 artiklan,

- ottaa huomioon oikeudellisten asioiden valiokunnan mietinndn ja talous- ja raha-
asioiden valiokunnan lausunnon (A6-0050/2006),

1. hyvéaksyy komission ehdotuksen sellaisena kuin se on tarkistettuna;
2. pyytaa komissiota antamaan asian uudelleen Euroopan parlamentin kasiteltavéksi, jos
se aikoo tehda tahan ehdotukseen huomattavia muutoksia tai korvata sen toisella

ehdotuksella;

3. kehottaa puhemiesta valittdamééan parlamentin kannan neuvostolle ja komissiolle.

! Ei vield julkaistu virallisessa lehdessa.



P6_TC1-COD(2004)0256

Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu ensimmaisessa kasittelyssa 14. maaliskuuta
2006, Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2006/.../EY antamiseksi nheuvoston
direktiivin 77/91/ETY muuttamisesta julkisten osakeyhtitiden perustamisen sek& niiden
padoman sailyttdmisen ja muuttamisen osalta

(ETA:n kannalta merkityksellinen teksti)

EUROOPAN PARLAMENTTI JA EUROOPAN UNIONIN NEUVOSTO, jotka

ottavat huomioon Euroopan yhteison perustamissopimuksen ja erityisesti sen 44 artiklan
1 kohdan,

ottavat huomioon komission ehdotuksen,

ottavat huomioon Euroopan talous- ja sosiaalikomitean lausunnon?,

noudattavat perustamissopimuksen 251 artiklassa maarattya menettelya?,

seké katsovat seuraavaa:

(1) Niiden takeiden yhteensovittamisesta samanveroisiksi, joita jasenvaltioissa vaaditaan
perustamissopimuksen 58 artiklan 2 kohdassa tarkoitetuilta yhtioilta niiden jasenten
seka ulkopuolisten etujen suojaamiseksi osakeyhtidita perustettaessa seké niiden
paddomaa sdilytettdessa ja muutettaessa 13 péivana joulukuuta 1976 annetussa toisessa

neuvoston direktiivissa 77/91/ETY? saadetadn joillekin kyseisten yhtididen
toteuttamille pddomaa koskeville toimenpiteille asetetuista vaatimuksista.

1 EUVL C 294, 25.11.2005, s. 1.
2 Euroopan parlamentin kanta, vahvistettu 14. maaliskuuta 2006.
8 EYVL L 26, 31.1.1977, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi muutettuna vuoden 2003

liittymisasiakirjalla.
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3)

(4)
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Komissio pééattelee 21 paivana toukokuuta 2003 Euroopan parlamentille ja neuvostolle
annetussa tiedonannossaan "Yhtiéoikeuden uudistaminen ja omistajaohjauksen
(corporate governance) parantaminen Euroopan unionissa — etenemissuunnitelma'?,
etta direktiivin 77/91/ETY yksinkertaistaminen ja nykyaikaistaminen edistaisi
merkittavasti yritysten tehokkuutta ja kilpailukykya heikentamatta kuitenkaan
osakkeenomistajien ja velkojien suojaa. Kyseiset tavoitteet ovat ensisijaisen tarkeita,
mutta ne eivat vahenna tarvetta viipymatta tarkastella yleisesti, onko padoman
sailyttamista koskevalle jarjestelmalle toteuttamiskelpoisia vaihtoehtoja, jotka
riittavasti suojaisivat julkisen osakeyhtion velkojien ja osakkeenomistajien etuja.

Jasenvaltioilla olisi oltava mahdollisuus sallia julkisten osakeyhtididen hankkia
padomaa muulla tavoin kuin myymalla osakkeitaan rahaa vastaan ilman asiantuntijan
laatimaa erityisté arvostusta, jos on kyse vastikkeesta, jonka arvostukselle on
kaytettavissa selked vertailukohta. Vahemmistdosakkaille olisi kuitenkin taattava
oikeus vaatia tallaista arvostusta.

Julkisten osakeyhtitiden olisi sallittava hankkia omia osakkeitaan yhtion
jakokelpoisiin rahastoihin perustuvaan enimmaismaaraan saakka ja jaksoa, jonka
ajaksi yhtiokokous voi myontéé hankintavaltuudet, olisi pidennettava joustavuuden
lisadmiseksi ja yhtididen hallinnollisten rasitteiden keventdmiseksi, jotta yhtiot voivat
reagoida nopeasti niiden osakehintoihin vaikuttavaan markkinakehitykseen.

Jasenvaltioiden olisi voitava sallia, ettd julkiset osakeyhtiot tarjoavat rahoitusta
ulkopuolisille osakkeidensa hankintaan yhtion jakokelpoisiin rahastoihin perustuvaan
enimmaismadréan saakka voidakseen reagoida joustavammin osakep&d&domansa
omistusrakenteissa tapahtuviin muutoksiin. Téhan mahdollisuuteen olisi liitettava
aiheellisia takeita tassa direktiivissa sdédetyn, osakkeenomistajien ja ulkopuolisten
suojaamista koskevan tavoitteen mukaisesti.
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(6)

Standardoidun velkojien suojan vahvistamiseksi kaikissa jasenvaltioissa velkojien
olisi voitava turvautua tietyin ehdoin oikeudellisiin tai hallinnollisiin menettelyihin,
jos niiden saatavat ovat uhattuina julkisen osakeyhtion pd&oman vahentamisen
seurauksena.

Varmistaakseen markkinoiden vaarinkayton ehkdisemisen jasenvaltioiden olisi
otettava huomioon tdman direktiivin taytantdonpanossa sisapiirikaupoista ja
markkinoiden manipuloinnista (markkinoiden véarinkayttd) 28 paivana tammikuuta
2003 annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY?, Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY taytantoonpanosta hyvaksyttyjen
markkinakéaytantojen, hyddykejohdannaisia koskevan sisépiiritiedon maarittelemisen,
sisapiiriluettelojen laatimisen, johtohenkil6iden arvopaperikaupoista ilmoittamisen ja
epéilyttavisté arvopaperikaupoista ilmoittamisen osalta 29 paivana huhtikuuta 2004
annetun komission direktiivin 2004/72/EY? ja Euroopan parlamentin ja neuvoston
direktiivin 2003/6/EY taytantdonpanosta takaisinosto-ohjelmille ja rahoitusvalineiden
vakauttamiselle myonnettavien poikkeuksien osalta 22 péivana joulukuuta 2003
annetun komission asetuksen (EY) N:0 2273/20032 saannokset.

Sen vuoksi direktiivi 77/91/ETY olisi muutettava vastaavasti.

Jasenvaltioita kannustetaan paremmasta lainséadanndésta toimielinten valilla
tehdyn sopimuksen* 34 kohdan mukaisesti laatimaan itseaén varten ja yhteison
edun vuoksi omia taulukoitaan, joista ilmenee mahdollisuuksien mukaan direktiivin
ja kansallisen lainsaadannon osaksi saattamista koskevien toimenpiteiden vélinen

(7)
(@)
(9)
vastaavuus, ja julkaisemaan ne,
! EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16.
2 EUVL L 162, 30.4.2004, s. 70.
8 EUVL L 336, 23.12.2003, s. 33.
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OVAT ANTANEET TAMAN DIREKTIIVIN:

1 artikla

Muutetaan direktiivi 77/91/ETY seuraavasti:

1)

2)

Korvataan 1 artiklan 1 kohdan 21 luetelmakohta seuraavasti:
""— Unkarissa:

nyilvanosan miikodo részvénytarsasag,"

Lisatadan 10 a ja 10 b artikla seuraavasti:

"10 a artikla

1. Jasenvaltiot voivat paattaa olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos
rahoitusvalineiden markkinoista 21 paivana huhtikuuta 2004 annetun Euroopan
parlamentin ja neuvoston direktiivin 2004/39/EY™* 4 artiklan 1 kohdan 18 alakohdan
maéaritelman mukaisia siirtokelpoisia arvopapereita tai kyseisen direktiivin 4 artiklan
1 kohdan 19 alakohdan maaritelman mukaisia rahamarkkinavalineitd annetaan
hallinto- tai johtoelimen péaatoksella muuna vastikkeena kuin rahana ja kyseiset
arvopaperit tai rahamarkkinavalineet arvostetaan painotetulla keskihinnalla, jolla
niilla on kayty kauppaa kyseisen direktiivin 4 artiklan 1 kohdan 14 alakohdan
madritelman mukaisilla sdannellyilla markkinoilla kansallisen lainséadannon
mukaisesti maaritettavan riittadvan pitkan ajan ennen muun vastikkeen kuin rahan
antamista.



Jos poikkeukselliset tapahtumat kuitenkin vaikuttavat kyseiseen hintaan siten, ett4
omaisuuseran arvo muuttuu huomattavasti ajankohtana, jona vastike annetaan,
mukaan lukien tilanteet, joissa kyseisten siirrettavien arvopapereiden tai
rahamarkkinavalineiden markkinoista on tullut epalikvideja, edellytetdédn uuden
arvostuksen suorittamista hallinto- tai johtoelimen aloitteesta ja vastuulla.
Kyseiseen uuteen arvostukseen sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.

2. Jasenvaltiot voivat paattaa olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos
muita varoja kuin 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita tai
rahamarkkinavalineité annetaan hallinto- tai johtoelimen paattksella muuna
vastikkeena kuin rahana, jonka k&yvasté arvosta tunnustettu riippumaton asiantuntija
on jo antanut lausunnon, jos seuraavat edellytykset tayttyvat:

(@) kaypa arvo mééritetdan enintédan kuusi kuukautta ennen péivaé, jona
omaisuusera annetaan vastikkeeksi;

(b) arvostus on suoritettu vastikkeeksi annettavien omaisuuserien kaltaiseen
omaisuuteen sovellettavien, jasenvaltioissa yleisesti hyvaksyttyjen
arvostusnormien ja -periaatteiden mukaisesti.

Uusissa olosuhteissa, jotka muuttaisivat huomattavasti omaisuuserén kaypaa arvoa
paivéana, jona se annetaan vastikkeeksi, edellytetdadn uuden arvostuksen laatimista
hallinto- tai johtoelimen aloitteesta ja vastuulla. Kyseiseen uuteen arvostukseen
sovelletaan 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa.



Jos tallaista uutta arvostusta ei suoriteta, yksi tai useampi osakkeenomistaja, jonka
omistaman padoman osuus yhtion merkitysta padomasta on yhteensa vahintaan

5 prosenttia paivana, jona paatds paaoman korottamisesta tehdaan, voi pyytaa
riippumattoman asiantuntijan tekeméaa arvostusta, jolloin on sovellettava 10 artiklan 1,
2 ja 3 kohtaa. Kyseinen osakkeenomistaja voi esittaa tai kyseiset osakkeenomistajat
voivat esittdd pyynnon siihen paivaan asti, jona omaisuusera annetaan vastikkeeksi,
edellyttaen ett& paivana, jona pyynto esitetddn, osakkeenomistajan tai -omistajien
paaoman osuus yhtion merkitysta pddomasta on yhteensa vahintaan 5 prosenttia,
kuten paivana jona paatds padoman korottamisesta tehtiin.

3. Jasenvaltiot voivat paattaa olla soveltamatta 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohtaa, jos
muita omaisuuserid kuin 1 kohdassa tarkoitettuja siirtokelpoisia arvopapereita tai
rahamarkkinavalineitd, joista kunkin kaypa arvo perustuu edellisen tilikauden
lakisaateiseen tilinpaatokseen, annetaan hallinto- tai johtoelimen péatokselld muuna
vastikkeena kuin rahana edellyttéen, etté lakisaateiset tilinpaatokset ovat olleet
lakisaateisten tilintarkastusten suorittamisesta vastuussa olevien henkildiden
hyvaksymisesta 10 paivana huhtikuuta 1984 annetun neuvoston direktiivin
84/253/ETY** mukaisen tilintarkastuksen kohteena.

Sovelletaan 2 kohdan toista ja kolmatta alakohtaa soveltuvin osin.

10 b artikla

1. Jos 10 a artiklassa tarkoitettu muu vastike kuin raha annetaan ilman

10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan antamaa lausuntoa, 3
artiklan h kohdassa saddettyjen vaatimusten lisaksi on kuukauden kuluessa siita
paivasta, jona omaisuuserd annetaan vastikkeeksi, julkaistava ilmoitus, joka sisaltaa
seuraavat tiedot:

@) kuvaus kyseessé olevasta muusta vastikkeesta kuin rahasta;

(b) vastikkeen arvo, arvostuksen lahde ja tarvittaessa arvostusmenetelma;



(© lausunto siité, vastaavatko saadut arvot ainakin téllaista vastiketta vastaan
annettavien osakkeiden lukumaaraa ja nimellisarvoa tai nimellisarvon
puuttuessa Kirjanpidollista vasta-arvoa seka tarvittaessa niista suoritettavaa
ylikurssia;

(d) lausunto siitd, ettei ole ilmennyt uusia olosuhteita suhteessa alkuperéiseen
arvostukseen.

Julkaisemisen on tapahduttava kunkin jasenvaltion lainsdadanndssa saadetylla
tavalla direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti.

2. Jos muuta vastiketta kuin rahaa ehdotetaan annettavaksi ilman 10 artiklan
1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua asiantuntijan antamaa lausuntoa 25 artiklan 2
kohdassa tarkoitetun padoman korottamista koskevan ehdotuksen yhteydessa,
padoman korottamispaatoksen paivamaaran ja 1 kohdassa tarkoitetut tiedot
sisaltava ilmoitus on julkaistava kunkin jasenvaltion lainsaddannossa saadetylla
tavalla direktiivin 68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti, ennen kuin omaisuuseran
antaminen muuna vastikkeena kuin rahana tosiasiallisesti tapahtuu. Talléin

1 kohdan mukainen ilmoitus rajoitetaan lausuntoon siitd, ettei uusia olosuhteita ole
ilmennyt edella tarkoitetun ilmoituksen julkaisemisen jalkeen.

3. Kunkin jasenvaltion on sdadettava riittavat takeet sen varmistamiseksi, etta
10 a artiklan ja taman artiklan mukaista menettelyd noudatetaan muun vastikkeen
kuin rahan antamisessa ilman 10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa tarkoitettua
asiantuntijan antamaa lausuntoa.

* EUVL L 145, 30.4.2004, s. 1.
e EYVL L 126, 12.5.1984, s. 20."



3)

4)

Muutetaan 11 artiklan 1 kohdan 1 alakohta seuraavasti:

@ Korvataan ilmaus "10 artiklassa" ilmauksella "10 artiklan 1, 2 ja 3 kohdassa".
(b) Lisdtdan seuraava virke:

"Sovelletaan soveltuvin osin, mit4 10 a ja 10 b artiklassa sdadetdan."

Korvataan 19 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Rajoittamatta kaikkien samassa asemassa olevien osakkeenomistajien
yhdenvertaisen kohtelun periaatteen ja sisapiirikaupoista ja markkinoiden
manipuloinnista (markkinoiden vaarinkayttd) 28 paivana tammikuuta 2003
annetun Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivin 2003/6/EY* soveltamista
jasenvaltion lainsdadannossa voidaan sallia, etta yhtio hankkii omia osakkeitaan
joko itse tai sellaisen henkildn kautta, joka toimii omissa nimissdédn mutta kyseisen
yhtion lukuun. Silta osin kuin ndmé& hankinnat sallitaan, jasenvaltioiden on
huolehdittava siita, etta tallaiset hankinnat tayttavat seuraavat edellytykset:

@ valtuuden hankintaan antaa yhtiokokous, joka maérittelee téllaisten hankintojen
yksityiskohtaisemmat ehdot ja erityisesti hankittavien osakkeiden
enimmaismaaran, valtuuden voimassaoloajan, jonka enimmaispituudesta
sdadetaan kansallisessa lainsaadannossa kuitenkin siten, etta se ei saa olla
pidempi kuin viisi vuotta, seka vastikkeellisessa hankinnassa vastikkeen
enimmadis- ja vahimmaismaéaran; yhtion hallinto- tai johtoelimen jasenten on
varmistuttava siitd, ettd aina kun osakkeita hankitaan téllaisen valtuuden
nojalla, myo6s b ja c alakohdassa saadetyt edellytykset tayttyvat;



(b)

(©)

hankittavat osakkeet mukaan luettuina osakkeet, jotka yhtio on hankkinut
aikaisemmin ja jotka silla edelleen on hallussaan, seké osakkeet, jotka omissa
nimissaan toiminut henkild on hankkinut yhtion lukuun, eivat saa alentaa
nettovarallisuutta 15 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua méaraa
pienemmaksi;

hankinta voi koskea ainoastaan taysin maksettuja osakkeita.

Jasenvaltiot voivat lisaksi asettaa ensimmaisessé alakohdassa tarkoitettujen
hankintojen ehdoksi minka hyvansa tai kaikki seuraavista:

hankittujen osakkeiden nimellisarvo tai, jos nimellisarvoa ei ole,
kirjanpidollinen vasta-arvo ei saa ylittaa jasenvaltioiden maarittelem&a arvoa,
jonka on oltava vahintéaan 10 prosenttia merkitysta padomasta, kun
osakkeisiin lisatddn osakkeet, jotka yhtio on hankkinut aikaisemmin ja jotka
silla edelleen on hallussaan, ja osakkeet, jotka omissa nimissaan toiminut
henkild on hankkinut yhtion lukuun;

yhtion yhtitjarjestyksessa tai perustamiskirjassa maarataan ensimmaisessa
kohdassa tarkoitetusta yhtion valtuudesta hankkia omia osakkeita,
hankittavien osakkeiden enimmaismaarastd, valtuuden voimassaoloajasta tai
vastikkeen enimmais- ja vahimmaismaarasta;

yhtio tayttda asianmukaiset raportointi- ja ilmoitusvaatimukset;
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5)

6)

- tiettyja jasenvaltioiden maarittelemi& yhtigdita voidaan vaatia mitatéimaan

hankitut osakkeet edellyttien, ettd mitatdityjen osakkeiden nimellisarvoa
vastaava summa sisallytetdan varaukseen, jota ei voida jakaa
osakkeenomistajille kuin siina tapauksessa, ettd merkittya pdaomaa
vahennetdan; se voidaan kayttaa ainoastaan merkityn paddéoman
korottamiseen varausten paaomittamisella;

- hankinta ei saa vaikuttaa velkojien saatavia koskevien vaatimusten

toteutumiseen.
* EUVL L 96, 12.4.2003, s. 16."

Korvataan 20 artiklan 3 kohdan ilmaisu 15 artiklan 1 kohdan a alakohdassa™
ilmaisulla **15 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa™.

Korvataan 23 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Jos jasenvaltion lainsaadanto sallii yhtion joko suoraan tai valillisesti antaa
varoja, lainaa tai vakuutta kaytettavéksi sita varten, etta ulkopuolinen voi hankkia
yhtion osakkeita, on séaadettava, ettd kyseisiin toimiin sovelletaan toisessa—
viidennessé alakohdassa sdédettyja edellytyksié.

Toimet on toteutettava hallinto- tai johtoelimen vastuulla tasapuolisissa
markkinaolosuhteissa, erityisesti yhtidlle maksettuun korkoon néhden seka siihen
vakuuteen néhden, joka yhtidlle annetaan 1 kohdassa tarkoitettuja lainoja ja
ennakkomaksuja varten. Ulkopuolisen tai monenvalisten toimien osalta jokaisen
vastapuolen luottotilanne on tutkittava asianmukaisesti.
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Hallinto- tai johtoelimen on saatava toimille ennakkoon yhtiokokouksen hyvaksynta,
josta yhtiokokouksen on tehtava paatos paatosvaltaisuutta ja enemmistdéd koskevien 40
artiklan sd&nndsten mukaisesti. Hallinto- tai johtoelimen on annettava
yhtiokokoukselle kirjallinen selvitys, jossa ilmoitetaan syyt toimen toteuttamiseen,
toimen toteuttamisen merkitys yhtion kannalta, toimen toteuttamisedellytykset, riskit,
joita toimi aiheuttaa yhtion maksuvalmiudelle ja vakavaraisuudelle, sekd hinta, jolla
kyseinen ulkopuolinen aikoo hankkia osakkeet. Selvitys on toimitettava direktiivin
68/151/ETY 3 artiklan mukaisesti rekisteriin julkaistavaksi.

Ulkopuolisille my6nnetty kokonaisrahoitus ei saa milloinkaan alentaa
nettovarallisuutta 15 artiklan 1 kohdan a ja b alakohdassa tarkoitettua maaraa
pienemméksi ottaen huomioon myds nettovarallisuuden alentuminen, joka on
saattanut toteutua, kun yhtié on hankkinut omia osakkeitaan tai kun niitd on
hankittu yhtion lukuun 19 artiklan 1 kohdan mukaisesti. Yhtién on sisallytettava
taseensa vastattavaa-puolelle kokonaisrahoituksen maaréaa vastaava varaus, joka ei
ole jaettavissa.

Jos ulkopuolinen hankkii rahoituksella yhtiélta 19 artiklan 1 kohdassa tarkoitettuja

yhtion omia osakkeita tai merkitsee merkityn pddoman korotuksen aikana liikkeeseen
laskettuja osakkeita, hankinta on tehtdva kaypaan hintaan."
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7)

8)

9

Lisatdan 23 a artikla seuraavasti:
"23 a artikla

Tapauksissa, joissa 23 artiklan 1 kohdassa tarkoitetun toimen osapuolena olevan
yhtion hallinto- tai johtoelimen jasenid, konsolidoiduista tilinpaatoksista 13 paivana
kesdkuuta 1983 annetun neuvoston direktiivin 83/349/ETY™* 1 artiklassa tarkoitetun
emoyhtién hallinto- tai johtoelimen jasenid tai itse emoyhtion yksittéisia jasenia taikka
omissa nimissddn mutta kyseisten elinten jasenten tai kyseisen yrityksen puolesta
toimivia yksityisid on osapuolina tallaisessa toimessa, jasenvaltioiden on varmistettava
asianmukaisin takein, ettd kyseinen toimi ei ole ristiriidassa yhtion etujen kanssa.

* EYVL L 193, 18.7.1983, s. 1, direktiivi sellaisena kuin se on viimeksi
muutettuna Euroopan parlamentin ja neuvoston direktiivilla 2003/51/EY
(EUVL L 178, 17.7.2003, s. 16)."

Korvataan 27 artiklan 2 kohdan toinen alakohta seuraavasti:

"Sovelletaan, mitd 10 artiklan 2 ja 3 kohdassa seké 10 a ja 10 b artiklassa saadetaan."
Korvataan 32 artiklan 1 kohta seuraavasti:

"1. Merkittyd osakepadomaa alennettaessa ainakin niilla velkojilla, joiden saatavat
ovat syntyneet ennen alentamispaatdksen julkaisemista, on ainakin oikeus saada
vakuus saamisilleen, jotka eivat ole erédantyneet ennen mainittua julkistamispaivaa.

Jasenvaltiot eivat saa poistaa tatd oikeutta, ellei velkojien suojana ole muita riittavia
takeita tai elleivat takeet ole yhtion varat huomioon ottaen tarpeellisia.
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10)

1.

Jasenvaltioiden lainsaddannossa on saadettava ensimmaisessa alakohdassa séadetyn
oikeuden kayttdmisen edellytyksistéd. Jasenvaltioiden on joka tapauksessa
varmistettava, etté velkojilla on valtuudet hakea soveltuvilta hallinto- tai
oikeusviranomaisilta riittavia takeita edellyttaen, ettd velkojat voivat uskottavalla
tavalla osoittaa, ettd merkityn pd&doman alentamisen vuoksi niiden saatavat ovat
vaarassa jaada saamatta eika kyseiselta yhtiolta ole saatu riittavia takeita."

Korvataan 41 artiklan 1 kohta seuraavasti:
"1. Jasenvaltiot voivat poiketa 9 artiklan 1 kohdasta, 19 artiklan 1 kohdan a
alakohdan ensimmaisesté virkkeesta seka 25, 26, ja 29 artiklasta silté osin kuin
poikkeaminen on tarpeen sellaisten sédnndsten antamiseksi tai soveltamiseksi, joiden
tarkoituksena on edistaa tyontekijoiden tai muiden jasenvaltion lainsd&ddanndssa
maariteltyjen henkiléryhmien osallistumista yritysten padomaan."

2 artikla

Jasenvaltioiden on annettava tdman direktiiviin noudattamisen edellyttamat lait,

asetukset ja hallinnolliset maaraykset viimeistaan ...".

Néissd jasenvaltioiden antamissa saddoksissa on viitattava tdhan direktiiviin tai niihin on
liitettdva téllainen viittaus, kun ne virallisesti julkaistaan. Jasenvaltioiden on séadettava siité,
miten viittaukset tehdaan.

2.

Jasenvaltioiden on toimitettava tassa direktiivissa tarkoitetuista kysymyksista

antamansa keskeiset kansalliset sddnnokset kirjallisina komissiolle.

*

18 kuukauden kuluttua taman direktiivin voimaantulopéivasta.
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3 artikla

Tama direktiivi tulee voimaan kahdentenakymmenentena péivéana sen jalkeen, kun se on
julkaistu Euroopan unionin virallisessa lehdessa.

4 artikla
Tama direktiivi on osoitettu kaikille jasenvaltioille.

Tehty ...ssa/ssé ... pdivdnd ...kuuta ...

Euroopan parlamentin puolesta Neuvoston puolesta
Puhemies Puheenjohtaja
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