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POZMENUJUCE A DOPLNUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU

k navrhu Komisie

1 Vec bola nasledne vratena vyboru podla ¢lanku 57 ods. 2 druhého pododseku rokovacieho
poriadku (A7-0055/2011).

Pozmenujuce a dopliiujuce navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou;
vypustenia sa ozna¢uji symbolom f .



NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY

o0 predaji nakratko a urcitych aspektoch swapov na tiverové zlyhanie

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretelom na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najma na jej ¢lanok 114,

so zretel'om na navrh Europskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretel'om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

konajlc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

kedZe:

1)

(2)

Ked’ v septembri 2008 vrcholila finan¢na kriza, prislusné organy v niekol’kych clenskych
Statoch a v Spojenych Statoch americkych prijali vynimo¢né opatrenia s cielom obmedzit’
alebo zakazat’ predaj niektorych alebo vsetkych cennych papierov nakritko. Obavali sa
totiz, Ze v Casoch vyraznej financnej nestability by predaj nakritko mohol zhorsit
klesajucu Spirdlu cien akcii, najmé finan¢nych inStiticii, do takej miery, ze by mohlo
dojst’ k definitivnemu ohrozeniu ich Zivotaschopnosti a k vzniku systémovych rizik.
Ked’ze Unia nemé osobitny pravny ramec pre obchodovanie nakratko, opatrenia, ktoré
prijali jednotlivé Clenské Staty, sa lisili.

Na zabezpecenie fungovania vnutorného trhu a zlepSenie podmienok jeho fungovania,
najmi fungovania financnych trhov, ana zabezpeCenie vysokej urovne ochrany
spotrebitelov a investorov je preto vhodné stanovit spolo¢ny ramec, pokial’ ide
0 poziadavky a prdvomoci tykajlce sa predaja nakratko a swapov na Uverové zlyhanie
a zabezpecit’ lepsiu koordinaciu a konzistentnost’ medzi ¢lenskymi statmi v pripade, ked’
treba vo vynimocnej situdcii prijat’ opatrenia. Je potrebné harmonizovat’ ramec predaja
nakratko a urcité aspekty swapov na uverové zlyhanie, predchadzat’ vzniku prekazok
vnutorného trhu, pretoze je pravdepodobné, ze cClenské Staty aj nadalej prijimaju
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rozdielne opatrenia.

Je vhodné a nevyhnutné, aby tieto ustanovenia mali legislativnu formu nariadenia, pretoze
niektoré ustanovenia ukladaju priame povinnosti sukromnym stranam, aby oznamovali
a zverejnovali ¢isté kratke pozicie tykajuce sa urcitych nastrojov a informacie tykajuce sa
nekrytého predaja nakratko. Nariadenie je potrebné aj na delegovanie pravomoci
Eurépskemu organu dohladu (Eurdpsky organ pre cenné papiere atrhy (ESMA))
zriadenému nariadenim Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010 24. novembra
2010' na koordinaciu opatreni prijatych prislusnymi organmi alebo na prijatie opatreni
samotnym organom.

Na vyrieSenie sucasnej roztrieStenej situacie, ked’ niektoré Clenské Staty prijali odlisné
opatrenia, a na obmedzenie moznosti, aby prislusné organy prijimali odlisné opatrenia, je
dolezité zaoberat sa potencidlnymi rizikami vyplyvajicimi z predaja nakratko azo
swapov na Uverové zlyhanie harmonizovanym spésobom. Poziadavky, ktoré sa maja
ulozit, by mali rieSit identifikované rizika a zohl'adfniovat’ pritom rozdiely medzi
Clenskymi S$tatmi a potencidlny hospoddrsky dosah poZiadaviek bez toho, aby sa
neprimerane obmedzovali vyhody, ktoré so sebou predaj nakratko prinasa, pokial’ ide
o kvalitu a efektivnost’ trhov, a to zvySenim likvidity trhu (ked’Ze pri predaji nakrdtko
predajca predava cenné papiere a neskor znova kupuje tieto cenné papiere na krytie
predaja nakratko) arovnako tym, Ze umoZiiuje investorom, aby konali, ked’ si
presvedceni, Ze cenny papier je nadhodnoteny, d¢im vedie predaj nakrdatko
K efektivnejSiemu oceriovaniu cennych papierov.

Komoditné trhy, a najmé pol’nohospoddrske trhy nepatria do rozsahu pésobnosti tohto
nariadenia. Ked’Ze niektoré z rizik uvedenych v tomto nariadeni by sa mohli vyskytnut’
aj na tychto trhoch aKomisia by okrem ozndmenia o rieSeni problémov na
komoditnych trhoch a trhoch s nerastnymi surovinami mala do 1. janudra 2012 podat’
Eurdpskemu parlamentu a Rade spravu o rizikach existujucich na tychto trhoch,
pri¢om zohladni ich Specifikd, a predlofit’ prislusné ndavrhy. Komoditami s vyznamom
pre energetiku by sa Komisia mala zaoberat’ v navrhu nariadenia o integrite
a transparentnosti trhu s energiou (KOM(2010)0726).

-----

rdmec, ktory by sa vyuzival za vynimocnych okolnosti. Tento rdmec by sa mal tykat
vSetkych finanénych nastrojov, ale mal by ustanovovat’ primeranu reakciu na rizika, ktoré
moze predaj jednotlivych néstrojov nakratko predstavovat. Preto by prislusné organy
aorgan ESMA mali byt oprdvnené prijimat’ opatrenia tykajuce sa vSetkych druhov
finan¢nych néstrojov len v pripade vynimoc¢nych situdcii, na rozdiel od trvalych opatreni,
Ktoré sa uplatiiuji len na urcité druhy nastrojov, kde existuju jasne identifikované rizika,
ktoré tieto opatrenia musia riesit’.

ZvySena transparentnost’ tykajlica sa vyznamnych cistych kratkych pozicii konkrétnych
finan¢nych nastrojov by mohla byt prinosom tak pre regulacné organy, ako aj pre
Gcastnikov trhu. V pripade akcii prijatych na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii
by sa mal zaviest dvojstupiiovy model, ktory by zabezpecil vicSiu transparentnost’
vyznamnych Cistych kratkych pozicii akcii na prislusnej Grovni. Nad urcitou prahovou
hodnotou pre oznamovanie by sa pozicia mala oznamovat neverejne prislusnym
regulatnym organom s cielom umoZnit im monitorovanie a v pripade potreby
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preskiimanie predaja nakratko, ktory by mohol sposobit’ vznik systémovych rizik alebo
ktorym sa zneuziva postavenie na trhu; v pripade vysSej prahovej hodnoty pre
oznamovanie by sa pozicie mali zverejnovat’ aj verejne na trhu anonymnou formou
scielom poskytnut’ ostatnym ucastnikom trhu uZito¢né informacie o vyznamnych
individuélnych krétkych poziciach akcii.

Zverejnenie vyznamnych Ccistych kratkych pozicii tykajicich sa Statnych dlhopisov
regulatnym orgdnom by poskytlo dolezité informdacie, ktoré pomézu regulacnym
organom pri monitorovani, ¢i také pozicie naozaj spésobuju systémoveé rizika alebo sa
vyuzivaju s cielom zneuzit’ postavenie na trhu. Malo by sa preto zabezpecit' oznamovanie
vyznamnych &istych kratkych pozicii tykajucich sa $tatnych dlhopisov v EU regulaénym
organom. Takato poziadavka by sa mala tykat’ len neverejného informovania regulacnych
organov, pretoze zverejnenie informacii o takychto nastrojoch na trhu by mohlo mat
nepriaznivy vplyv na trhy so Staitnymi dlhopismi, kde sa situdcia s likviditou uz aj tak
zhorSila.

Oznamovacia povinnost’ pre tatne dlhopisy by sa mala tykat’ dlhopisov vydanych Uniou
a ¢lenskymi $tatmi vratane akéhokol'vek ministerstva, Utvaru Statnej spravy, centralnej
banky, agentiry alebo iného podobného organu, ktoré vydavaju dlhopisy v mene
¢lenského Statu, s vynimkou regionalnych organov alebo kvazi verejnych organov, ktoré
vydavaju dlhopisy.

Na zabezpecenie komplexnej a uc¢innej transparentnosti je dolezité zahrnut nielen kratke
pozicie vytvorené obchodovanim s akciami alebo $tatnymi dlhopismi na obchodnych
miestach, ale aj kratke pozicie vytvorené obchodovanim mimo obchodnych miest
a ekonomické ¢isté kratke pozicie vytvorené pouzitim derivatov, ako su opcie, futures,
indexové nastroje, rozdielové zmluvy aspredy tykajiice sa akcii alebo Statnych
dlhopisov.

Na to, aby bol rezim na zabezpeCenie transparentnosti pre regulacné organy a trh
uzitoény, mal by poskytovat tplné a presné informécie o pozicidch fyzickej alebo
pravnickej osoby. Konkrétne, informacie poskytnuté regulatnému organu alebo trhu by
mali brat’ do uvahy tak kratke, ako aj dlhé pozicie, aby poskytovali cenné informacie
o Cistej kratkej pozicii fyzickej alebo pravnickej osoby, pokial’ ide o akcie, Statne dlhopisy
a swapy na Gverové zlyhanie.

Pri vypocte kratkej alebo dlhej pozicie by sa mala brat do tvahy kazdd forma
ekonomickeho podielu, ktory fyzickd alebo pravnickd osoba ma v savislosti
s emitovanym zakladnym imanim spolo¢nosti alebo emitovanymi $tatnymi dlhopismi
¢lenského $tatu alebo Unie. Konkrétne by sa mal brat’ do tivahy taky podiel ziskany
priamo alebo nepriamo prostrednictvom pouzivania derivatov, ako st opcie, futures,
rozdielové zmluvy a spredy tykajiace sa akcii alebo Statnych dlhopisov, ako aj indexy,
kosSe cennych papierov a fondy obchodované na burze. V pripade pozicii tykajucich sa
Statnych dlhopisov by sa mali brat’ do tvahy swapy na tverové zlyhanie tykajuce sa
emitentov Statnych dlhopisov.

Okrem rezimu na zabezpecCenie transparentnosti by sa na 0znamovanie ¢istych kratkych
pozicii v akciach mala zaviest' poziadavka oznaCovat prikazy na predaj, ktoré sa
vykonavaju I ako prikazy na predaj nakratko, ako su zaznamenané na konci diia, aby
poskytovali dopliiujuce informécie o objeme uskuto¢nenych predajov akcii nakratko

Informécie o transakciach predaja nakratko, by mala zhromazd'ovat’ spoloénost’ a mala
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by ich oznamovat’ prislusnému organu aspon denne s cielom pomoct prislusnym
organom I monitorovat’ I urovne predaja nakratko.

Nakup swapov na uverove zlyhanie bez dlhej pozicie v podkladovych statnych
dlhopisoch alebo inej pozicie v aktivach alebo portféliu aktiv, ktorych hodnotu
pravdepodobne negativne ovplyvni pokles uiverovej bonity prislusného Statu, moze byt,
ekonomicky povedané, rovnocenny kratkej pozicii v podkladovom dlhovom nastroji.
Vypocet Cistej kratkej pozicie $tatneho dlhopisu by mal preto zahifiat’” swapy na Uverove
zlyhanie v savislosti s povinnostou emitenta Statnych dlhopisov. Pozicia v swapoch na
uverové zlyhanie by sa mala zohl'adnit’ na ucely urcenia, ¢i fyzickd alebo pravnicka osoba
ma vyznamnu ¢istd kratku poziciu v Statnych dlhopisoch, ktoru je potrebné oznamit’
prislusnému organu I

Na umoznenie nepretrzittho monitorovania pozicii by povinnosti tykajice sa
transparentnosti mali zahfiiat’ aj oznamovanie alebo zverejiiovanie pripadov, ked’ zmena
Cistej pozicie ma za nasledok zvySenie alebo znizenie pozicie nad alebo pod urcitu
prahovd hodnotu.

Na to, aby boli poziadavky tykajlice sa transparentnosti ucinné, je dolezité, aby sa
uplatiiovali bez ohl'adu na to, kde mé fyzicka alebo pravnicka osoba sidlo, vratane toho,
ak ma fyzicka alebo pravnicka osoba sidlo mimo Unie, ale ma vyznamni &isti kratku
poziciu v spolo¢nosti, ktorej akcie su prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste
v Unii, alebo vyznamnu ¢&istd kratku poziciu v $tatnych dlhopisoch emitovanych
&lenskym $tatom alebo Uniou.

Nekryty predaj akcii a statnych dlhopisov nakratko méZe zvysit' potencidlne riziko
zlyhania pri vyrovnani, || volatility a zneuzivania trhu. Na obmedzenie takychto rizik je
vhodné ulozit’ primerané obmedzenia na nekryty predaj nakratko, ktoré zohladnia, aby
pozicky na konci obchodného diia neviedli k vzniku systémového rizika. Ak na konci
obchodného dna nie je kratka pozicia krytd, mala by sa ulozit’ dostatocne vysoka pokuta,
ktora by predajcovi neumoznovala dosiahnut’ zisk.

(16a) Hoci je disciplina pri vyrovnani déleZitym prvkom dobre fungujicich financénych trhov,

jej technické podrobnosti by nemali byt’ sucast’ou rozsahu posobnosti tohto nariadenia,
ale by mali byt vymedzené v prisluSnom legislativnom ndvrhu Komisie tykajiicom sa
obdobia po uskutocéneni obchodu, v ktorom sa zohl’adni praca Komisie a pracovnej
skupiny pre harmonizaciu cyklov vyrovnavania v tejto oblasti. Komisia by preto do
konca roku 2011 mala predloZit’ konkrétne ndavrhy subeine s ndvrhom na vytvorenie
harmonizovaného legislativneho ramca pre centralne depozitare cennych papierov.

(16b) Swapy na uverové zlyhanie na Statne dlhopisy by mali vychddzat’ zo zdsady

(17)

(18)

poistitel’ného podielu, pricom by sa malo vziat’ do uvahy, Ze v suverénnom Stite moZu
existovat’ iné podiely, ako su podiely vyplyvajice 7 vlastnictva dlhopisov.

Opatrenia tykajlice sa Statnych dlhopisov a Statnych swapov na tiverové zlyhanie vratane
lepSej transparentnosti a obmedzenia tykajuce sa nekrytého predaja nakratko by mali
stanovovat’ poziadavky, ktoré st primerané a zaroven predchadzaju nepriaznivému
vplyvu na likviditu na trhoch so Statnymi dlhopismi a na trhoch odkupovania Statnych
dlhopisov (trhoch s repoobchodmi).

Akcie sa stale CastejSie prijimaju na obchodovanie na rozli¢nych obchodnych miestach
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tak v Unii, ako aj mimo nej. Mnoho velkych spolognosti so sidlom mimo Unie m4 akcie,
ktoré s prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii. Z dévodov efektivnosti by
bolo vhodné v pripade, ked’ je hlavné miesto obchodovania s danym nastrojom mimo
Unie, udelit vynimku cennym papierom zuréitych oznamovacich poziadaviek
a poziadaviek na zverejiiovanie.

Pri dodévani likvidity na trhy v Unii zohravaju rozhodujicu ulohu &innosti tvorcov trhu
a tvorcovia trhu potrebuju zaujat’ kratke pozicie, aby tuto ulohu mohli plnit. UloZenie
poziadaviek na tieto ¢innosti by mohlo vazne branit’ schopnosti dodavat’ likviditu a mat’
vyznamny nepriaznivy vplyv na efektivnost’ trhov v Unii. Od tvorcov trhov by sa navyse
vo vSeobecnosti neoCakavalo, aby otvarali vyznamné kratke pozicie s vynimkou vel'mi
kratkych obdobi. Je preto vhodné udelit’ vynimku fyzickym alebo pravnickym osobam
podielajucim sa na tychto cCinnostiach z poziadaviek, ktoré by mohli zhorSit' ich
schopnost’ vykonavat’ tito funkciu, a preto mat’ nepriaznivy vplyv na trhy Unie. Na
zachytenie rovnocennych subjektov tretej krajiny je potrebny postup na posudenie
rovnocennosti trhov tretej krajiny. Tato vynimka by sa mala uplatiiovat’ na rozli¢né typy
¢innosti tvorcov trhu, ale nemala by vylucovat’ obchodovanie na vlastny ucet. Je tieZ
vhodné udelit’ vynimku pre urcité operécie na primarnych trhoch, ako sU operécie so
Statnymi dlhopismi a systémy stabilizacie, pretoze su to ddlezité ¢innosti, ktoré pomahaju
efektivnemu fungovaniu trhov. PrisluSnym organom by sa malo oznamovat pouzivanie
vynimiek amali by mat pravomoci zakazat' fyzickej alebo pravnickej osobe, aby
vyuzivala vynimku, ak nesplia prislu§né kritéria vynimky. Prisluiné organy by mali byt
schopné pozadovat' informécie od fyzickych alebo pravnickych os6b na tucely
monitorovania vyuzivania vynimky tymito osobami.

V pripade nepriaznivého vyvoja, ktory predstavuje vaznu hrozbu pre financnu stabilitu
alebo doveru trhu v ¢lenskom §tate alebo v Unii, prislu§né organy by mali mat’ pravomoci
intervenovat’ a pozadovat’ d’alSiu transparentnost’ alebo ukladat’” do¢asné obmedzenia na
predaj nakratko, na transakcie so swapmi na Gverové zlyhanie alebo ostatné transakcie
s cielom zamedzit' chaotickému poklesu ceny finanéného néstroja. Tieto opatrenia by
mohli byt nevyhnutné v dosledku r6znych nepriaznivych udalosti alebo vyvoja vratane
nielen finanénych alebo ekonomickych udalosti, ale aj napriklad prirodnych katastrof
alebo teroristickych atokov. Okrem toho niektoré nepriaznivé udalosti alebo vyvoj, ktoré
si vyZaduju opatrenia, by mohli vzniknut' jednoducho v jednom c¢lenskom State
a nemuseli by mat’ ziadne cezhrani¢né dosledky. Tieto pravomoci musia byt’ dostatone
flexibilné na to, aby mohli zvladnut’ cely rad rozli¢nych vynimoc¢nych situdcii.

Ked’ze prislusné organy budil obvykle najlepSim miestom na monitorovanie podmienok
na trhu a na to, aby ako prvé reagovali na nepriazniva udalost’ alebo vyvoj rozhodnutim,
¢1 vznikla vazna hrozba pre finan¢nu stabilitu alebo doveru trhu a ¢i je potrebné prijat
opatrenia na rieSenie tejto situdcie, mali by sa, pokial je to mozné, harmonizovat
pravomoci, podmienky a postupy ich pouZivania.

V pripade vyznamného poklesu ceny finanéného nastroja na obchodnom mieste by mal
byt prislusny organ schopny docasne obmedzit’ predaj financného nastroja nakratko
V ramci svojej jurisdikcie alebo poZiadat’ organ ESMA o0 jeho obmedzenie v rdmci
inych jurisdikcii, aby mohol v pripade potreby rychlo intervenovat’ a I predchadzat’
chaotickému poklesu ceny prislusného nastroja.

Ak nepriazniva udalost’ alebo vyvoj presahuje jeden CcClensky S$tat alebo ma iné
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cezhrani¢né dosledky, je nevyhnutné, aby medzi prisluSnymi organmi prebiehali dokladné
konzultacie a existovala Uzka spolupraca. V takej situacii by mal organ ESMA vykonavat’
klicovt koordina¢nu ulohu a I zabezpecit’ konzistentnost’ medzi prisluSnymi organmi.
Zlozenie organu ESMA, ktorého Clenmi su zéstupcovia prislusnych orgénov, pomoze
tomuto orgénu tato ulohu vykonavat'.

Okrem koordinacie opatreni prislusnych organov by organ ESMA mal zabezpecit, aby
prislusné organy prijimali takéto opatrenia len vtedy, ked’ je to nevyhnutné alebo
primerané. Organ ESMA by mal mat’ pravomoc vydavat’ pre prislusné organy stanoviska
Kk pouzivaniu pravomoci intervenovat’.

Ked'Ze prislusné organy buda Casto najlep$im miestom na monitorovanie a na rychlu
reakciu na nepriazniva udalost’ alebo vyvoj, orgdn ESMA by mal mat’ prdvomoc sdm
prijimat’ opatrenia, ked’ hrozi, Zze predaj nakratko a ostatné suvisiace Cinnosti narusia
fungovanie a integritu finanénych trhov alebo stabilitu celého finanéného systému v Unii
alebo jeho Casti, existuju cezhrani¢né dosledky a prislusné organy neprijma dostatocné
opatrenia na zvladnutie tejto hrozby. Orgdn ESMA by mal konzultovat’ vzdy, ked’ je to
mozné, s Europskym vyborom pre systémove rizika zriadenym nariadenim Eurdpskeho
parlamentu a Rady (EU) & 1092/2010 z24. novembra 2010 (ESRB)! a ostatnymi
prisluSnymi organmi, ak by opatrenie mohlo mat’ vplyv aj mimo finan¢nych trhov, ¢o by
mohol byt pripad komoditnych derivatov, ktoré sa pouzivajii na zabezpecenie fyzickych
pozicil.

Pravomoci orgdnu ESMA podla tohto nariadenia obmedzovat vo vynimoc¢nych
situaciach predaj nakratko o ostatné suvisiace ¢innosti sa navrhuju v silade prdvomocami
uvedenymi v &lanku 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Pravomocami delegovanymi
organu ESMA vo vynimo¢nych situdciach by nemali byt dotknuté pravomoci organu
ESMA v ntidzovej situacii podl'a ¢lanku 18 nariadenia (EU) &. 1095/2010. Organ ESMA
by mal byt predovSetkym schopny prijimat’ samostatné¢ rozhodnutia vyzadujice od
prislusnych organov, aby prijali opatrenia alebo samostatné rozhodnutia adresované
ucastnikom finan¢ného trhu podl'a uvedeného ¢lanku.

Pravomoci prislusnych organov intervenovat aorganu ESMA obmedzovat predaje
nakratko, swapy na Uverové zlyhanie a ostatné transakcie by mali byt’ svojou povahou iba
docasné a mali by sa uplatiiovat’ na také obdobie a v takom rozsahu, aky je potrebny na
zvladnutie konkrétnej hrozby.

Z dovodu Specifickych rizik, ktoré moéZzu vzniknut z pouzivania swapov na Uverové
zlyhanie, takéto transakcie si vyZaduju dokladné monitorovanie zo strany prislusnych
organov. Prislusné organy by mali mat’ najmi pravomoc vyzadovat’ vo vynimocnych
pripadoch od fyzickych a pravnickych osob, ktoré uskuto¢niuju takéto transakcie,
informécie o ucele, na aky sa tieto transakcie uskutoéiiuju.

Organ ESMA by mal mat’ vSeobecnu pravomoc preSetrit’ problém alebo prax stvisiacu
s predajom nakratko alebo pouzit swapy na uverové zlyhanie, aby posudil, ¢i tento
problém alebo prax predstavuju potencidlnu hrozbu pre finan¢nu stabilitu alebo doveru
trhu. Po vykonani takéhoto preskiimania by mal organ ESMA zverejnit’ spravu, v ktorej
uvedie svoje zistenia, a ak sa domnieva, %e by sa malo zaviest’ opatrenie na tirovni Unie,
jeho rozhodnutie by malo byt’ pre prislusné organy zavizné.

1
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KedZe niektoré opatrenia sa mozu tykat fyzickych alebo prévnickych oséb a ¢innosti
mimo Unie, v uréitych situaciach je potrebné, aby prislusné organy a organy v tretich
krajinach spolupracovali. Prislu$né organy by mali preto uzatvorit' dohody s orgdnmi
Vv tretich krajinach. Organ ESMA by mal koordinovat’ pripravu takychto dohéd
0 spolupréci a vymenu informacii prijatych od tretich krajin medzi prislusnymi organmi.

Toto nariadenie reSpektuje zakladné prava a dodrziava zasady uznané najmi v Zmluve
o fungovani Eurdpskej tnie (ZFEU) a v Charte zakladnych prav Eurdpskej tnie (charta),
konkrétne pravo na ochranu osobnych udajov potvrdené v ¢lanku 16 ZFEU a v ¢lanku 8
charty. Transparentnost’ tykajuca sa vyznamnych cistych kratkych pozicii vratane ich
zverejnovania nad uréitou prahovou hodnotou, ked je to ustanovené v tomto nariadeni,
je potrebna predovsetkym z dovodov stability na finan¢nych trhoch a ochrany investora.
Tato transparentnost umozni regulaénym organom monitorovat pouZzivanie predaja
nakratko v suvislosti so stratégiami zneuzivajucimi postavenie na trhu a désledkami pre
spravne fungovanie trhov. Okrem toho tato transparentnost moze pomoct
predchadzat’ informacnej asymetrii tym, Ze sa zabezpeCi, aby boli vSetci ucCastnici
dostato¢ne informovani o rozsahu, v akom predaj nakratko ovplyviiuje ceny. Akakol'vek
vymena alebo zasielanie informacii prislusnymi organmi by mali byt v sUlade
s pravidlami o prenose osobnych (dajov ustanovenymi v smernici Europskeho
parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktobra 1995 o ochrane fyzickych osdb pri spracovani
osobnych (dajov a volnom pohybe tychto tidajov?. Akakol'vek vymena alebo zasielanie
informacii orginom ESMA by mali byt v sUlade s pravidlami o prenose osobnych
Gdajov, ktoré su ustanovené v nariadeni Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) 45/2001
z 18. decembra 2000 o ochrane jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tidajov
indtiticiami a organmi Unie a o volnom pohybe takychto udajov?, ktoré by sa mali
V plnom rozsahu uplatiiovat’ na spracovanie osobnych tidajov na ucely tohto nariadenia.

Na zaklade usmerneni prijatych orgdnom ESMA a po zohl’adneni oznamenia Komisie
0 posiliiovani sankénych reZimov v odvetvi financénych sluZieb by Clenské Staty mali
urcit’ pravidla tykajuce sa pokut za porusenie ustanoveni tohto nariadenia a zabezpeCit’
ich vykonavanie. Tieto pokuty by mali byt G¢inné, primerané a odradzujuce.
V konec¢nom désledku by sa mal v Unii stanovit’ harmonizovany reZim pokiut.

S cielom [...] by sa Komisii mala udelit pravomoc prijimat delegované akty v sulade
s ¢lankom 290 ZFEU tykajuce sa podrobnosti vypodétu kratkych pozicii, ak ma fyzicka
alebo pravnickd osoba nekrytl poziciu vswape na UOverové zlyhanie, prahov na
oznamovanie alebo zverejiiovanie a podrobnejSicho vymedzenia kritérii a faktorov na
urcenie toho, kedy nepriazniva udalost’ alebo vyvoj vytvoria vaznu hrozbu pre finan¢nt
stabilitu alebo doveru vtrh v ¢lenskom state alebo v Unii. Je osobitne dolezité, aby
Komisia pocas svojich pripravnych prdac uskutocnila ndleZité konzulticie aj na
expertnej urovni. Orgin ESMA by mal zohrdvat' ustrednu iilohu pri vypracivani
delegovanych aktov tym, Ze bude pre Komisiu zabezpecovat’ poradenstvo.

Komisia by mala predloZit’ Europskemu parlamentu a Rade spravu hodnotiacu vhodnost’
stanovenych prahovych hodn6t pre oznamovanie a zverejiiovanie informacii, fungovanie
obmedzeni a poziadaviek na transparentnost’ Cistych kratkych pozicii a ¢i st vhodné
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akékol'vek d’alSie obmedzenia alebo podmienky pre predaj nakratko alebo swapy na
uveroveé zlyhanie.

Hoci su prislusné vnutro$tatne organy v lepSej pozicii, aby monitorovali vyvoj na trhu
a lepsie ho poznaju, celkovy vplyv problémov suvisiacich s predajom nakratko a swapmi
na tverové zlyhanie mozno v plnom rozsahu vnimat len v kontexte Unie. Z toho dovodu
ciele tohto nariadenia moZno lepsie dosiahnut na urovni Unie. Unia méze prijimat
opatrenia v stlade so zasadou subsidiarity uvedenou v ¢lanku 5 Zmluvy o Eurdpskej unii.
V stilade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného clanku toto nariadenie nepresahuje
ramec nevyhnutny na dosiahnutie tychto ciel'ov.

Ked’ze niektoré Clenské Staty uz zaviedli obmedzenia na predaj nakratko a ked’ze je uz
ustanovené, aké delegované akty a zaviazné technické normy by sa mali prijat’ skor, ako sa
bude moéct’ uzitocne uplatiiovat’ ramec, ktory sa ma zaviest, je potrebné poskytnit’ im
dostato¢ny cas,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:

KAPITOLA 1
VSEOBECNE USTANOVENIA

Clanok 1
Rozsah pdsobnosti

Toto nariadenie sa uplatiiuje na tieto finan¢né nastroje:

1.

finanéné nastroje, ktoré st prijaté na obchodovanie na obchodnom mieste v Unii,
vratane tych istych nastrojov, ked’ sa s nimi obchoduje mimo obchodného miesta;

derivatové nastroje ustanovené v prilohe 1oddiele C bodoch 4 az 10 smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi
nastrojmi?, ktoré sa vztahuji na finanény nastroj uvedeny v odseku 1 alebo na emitenta
finan¢ného nastroja uvedeného v odseku 1, vratane tych istych derivatovych nastrojov,
ked’ sa s nimi obchoduje mimo obchodného miesta;

dlhové nastroje emitované Glenskym Statom alebo Uniou a derivatové néstroje
ustanovené v prilohe | oddiele C bodoch 4 aZz 10 smernice 2004/39/ES, ktoré sa
vztahuju na takéto dlhové nastroje emitované &lenskym $tatom alebo Uniou alebo na
obligaciu &lenského statu &i Unie.

Clanok 2
Vymedzenie pojmov

Na ucely tohto nariadenia sa uplatituju tieto vymedzenia pojmov:

a) ,opravneny primarny obchodnik® znamena fyzicka alebo pravnickt osobu, ktora
podpisala dohodu s emitentom $tatneho dlhopisu, na zaklade ktorej sa tato fyzicka
alebo pravnicka osoba zavizuje obchodovat na vlastny et v savislosti
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b)

d)

f)

9)

h)

)

K)

soperaciami na primarnom asekundarnom trhu, ktoré sa tykaju dlhopisu
emitovaneho tymto emitentom;

,ustredna protistrana® znamend subjekt, ktory legélne vstupuje medzi protistrany
zmluv, s ktorymi sa obchoduje v ramci jedného alebo viacerych finanénych trhov,
pricom voci vSetkym preddvajicim vystupuje ako kupujuci a voci vSetkym
kupujucim vystupuje ako predavajuci, a ktory zodpoveda za fungovanie systému
zuctovania;

»Swap na uverové zlyhanie® znamena derivatova zmluvu, na zaklade ktorej jedna
strana zaplati poplatok druhej strane za to, aby ju tato druha strana odskodnila alebo
vyplatila v pripade, Ze dojde k zlyhaniu referenéného subjektu alebo k Uverovej
udalosti suvisiacej stymto referenénym subjektom, a akikol'vek int derivatovh
zmluvu, ktora ma podobny ekonomicky G¢inok;

,finan¢ny nastroj“ znamena ktorykol'vek z nastrojov uvedenych v prilohe I oddiele
C smernice 2004/39/ES;

,domovsky clensky $tat“ vo vztahu k regulovaného trhu, investi¢nej spolo¢nosti
prevadzkujucej multilaterdlnu obchodnt platformu alebo akejkol'vek inej
investi¢nej spolo¢nosti znamend domovsky ¢lensky $tat tohto regulovaného trhu

alebo investi¢nej spolo¢nosti v zmysle c¢lanku 4 ods. 1 bodu 20 smernice
2004/39/ES;

»investiéna spolo¢nost™ znamena investi¢nti spolo¢nost’ v zmysle ¢lanku 4 ods. 1
bod 1 smernice 2004/39/ES;

,Statny dlhopis* znamena dlhovy néstroj emitovany Uniou alebo &lenskym $tatom
vratane ktoréhokol'vek ministerstva, Utvaru, centralnej banky, agentiry alebo
organu ¢lenského Statu;

»emitovany akciovy kapital“ vo vzt'ahu k spolo¢nosti znamena stcet kmenovych
apripadnych prednostnych akcii emitovanych spolo¢nostou, s vynimkou
konvertibilnych dlhovych cennych papierov;

,Lemitovany Statny dlhopis®:

i)  vo vztahu k ¢lenskému $tatu znamena celkovi hodnotu nesplateného Statneho
dlhopisu emitovaného c¢lenskym Statom alebo ktorymkol'vek ministerstvom,
utvarom, centralnou bankou, agentirou alebo organom clenského Statu;

i)  vo vztahu k Unii znamené celkovii hodnotu nesplateného $tatneho dlhopisu
emitovaného Uniou;

»miestna spolocnost™ znamena spolo¢nost’ uvedenu v ¢lanku 2 ods. 1 bod 1
smernice 2004/39/ES, ktora obchoduje v mene inych ¢lenov trhu alebo ktora tvori
ceny v ich mene;

»Cinnosti tvorby trhu® znamenaji Cinnosti investicnej spolocnosti alebo subjektu
v tretej Krajine alebo miestnej spolocnosti, ktord je ¢lenom obchodného miesta
alebo trhu v tretej krajine, ktorej pravny ramec a ramec dohl’adu boli vyhlisené



p)

Q)

za rovnocenné podla ¢lanku 15 ods. 2, ak obchoduje na vlastny ucet s finanénym
nastrojom — bez ohl’adu na to, & sa s nim obchoduje na obchodnom mieste alebo
mimo neho — jednym alebo oboma z nasledujucich spésobov:

i) zaddavanim pevnych, sucasnych obojsmernych kotdacii porovnatel’nej
vel’kosti za konkurencéné ceny s ciel’om zabezpecovat’ na pravidelnej
a priebeznej baze likviditu na trhu;

i) v ramci svojej beinej Cinnosti vykondvanim pokynov klientov alebo
reagovanim na Ziadosti klientov o obchodovanie a zaist’ovanim pozicii
vyplyvajucich z tychto obchodov;

,multilateralna obchodna platforma® znamena multilateralny systém v zmysle
¢lanku 4 ods. 1 bod 15 smernice 2004/39/ES;

,hlavné obchodné miesto” vo vztahu k akcii znamena také miesto, na ktorom je
obrat z obchodovania s touto akciou najvyssi;

»regulovany trh® znamena multilateralny systém v zmysle ¢lanku 4 ods. 1 bod 14
smernice 2004/39/ES;

»prislusny kompetentny organ‘:

1)  vo vztahu k Statnemu dlhopisu ¢lenského Statu alebo vo vztahu k swapu na
uverové zlyhanie spojenému s obligaciou ¢lenského Statu znamena prislusny
organ tohto ¢lenského Statu;

i) vo vztahu k §tatnemu dlhopisu Unie alebo vo vztahu k swapu na (verové
zlyhanie spojenému s obligaciou Unie znamena prislusny organ jurisdikcie,
Vv ktorej je zriadeny Eurdpsky ndstroj financnej stability;

iii)  vo vztahu k inému finan¢nému nastroju, ako je nastroj uvedeny v bodoch i)
alebo ii), znamena prislusny organ pre tento finan¢ny nastroj v zmysle ¢lanku
2 ods. 7 nariadenia Komisie (ES) ¢. 1287/2006%, uréeny v stlade s ¢lankami 9
az 16 uvedeného nariadenia;

Iv) vo vztahu k finan¢nému nastroju, na ktory sa nevztahuji body i), ii) alebo
ii1), znamena prisluSny orgén ¢lenského Statu, v ktorom bol finanény néstroj
po prvykrat prijaty na obchodovanie na obchodnom mieste;

»predaj nakratko* vo vztahu k akcii alebo dlhopisu znamenda kazdy predaj akcie
alebo dlhopisu, ktory nie je vo vlastnictve predajcu v ¢ase, ked’ predajca uzatvara
dohodu o predaji, vratane takého predaja, ked’ si predajca v Case uzatvarania
dohody o predaji vypozical akciu alebo dlhopis alebo uzatvoril dohodu o ich
vypoZicani, aby ich mohol odovzdat’ pri vyrovnani;

»obchodny deii znamena obchodny den v zmysle ¢lanku 4 nariadenia (ES)

Nariadenie Komisie (ES) ¢. 1287/2006 z 10. augusta 2006, ktorym sa vykonava smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES, pokial’ ide o povinnosti pri vedeni zaznamov pre
investi¢né spolo¢nosti, oznamovanie transakcii, prichl'adnost’ trhu, prijatie finanénych nastrojov
na obchodovanie a vymedzené pojmy na uéely tejto smernice (U. v. EU L 241, 2.9.2006, s. 1).



sa)

¢. 1287/2006;

,»obchodné¢ miesto*“ znamena regulovany trh alebo multilaterdlnu obchodnu
platformu v Unii;

,obrat“ zakcie znamend obrat v zmysle ¢lanku 2 ods. 9 nariadenia (ES) ¢.
1287/2006;

whekryty predaj nakratko“ vo vitahu k akcii alebo dlhopisu znamend kaZdy
predaj akcie alebo dlhopisu, ktory nespliia podmienky stanovené v ¢lanku 12 ods.
1.

Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 36 prijimat’ delegované akty, ktorymi sa
blizsie uréia pojmy vymedzené v odseku 1 a ktorymi sa bliz8ie ur¢i najma to, kedy sa
fyzicka alebo pravnicka osoba povazuje za vlastnika finanéného nastroja na ucely pojmu
,,predaj nakratko* vymedzeného v odseku 1 pism. p).

Clanok 3
Kratke a dlhé pozicie

Za kratku poziciu v suvislosti s emitovanym akciovym kapitalom spolo¢nosti alebo
emitovanym $tatnym dlhopisom c¢lenského Statu alebo Unie sa na ucely tohto nariadenia
povazuje pozicia, ktora vznikla niektorym z tychto sposobov:

a)

b)

predajom nakratko akcie emitovanej spolo¢nostou alebo dlhového nastroja
emitovaného ¢lenskym Statom alebo Uniou;

uzatvorenim transakcie fyzickou alebo pravnickou osobou, pri ktorej vznika iny
finan¢ny nastroj alebo ktora sa vztahuje na iny finanény nastroj, ako si nastroje
uvedené v pismene a), pricom G¢inok alebo jeden z u¢inkov takejto transakcie
spociva v tom, ze fyzicka alebo pravnicka osoba ziska finanént vyhodu v pripade,
7e dbjde k poklesu ceny alebo hodnoty akcie alebo dlhového nastroja.

Za dIhd poziciu v suvislosti s emitovanym akciovym kapitalom spolo¢nosti alebo
emitovanym Statnym dlhopisom ¢lenského §tatu alebo Unie sa na tcely tohto nariadenia
povazuje pozicia, ktora vznikla niektorym z tychto sposobov:

a)

b)

drzbou akcie emitovanej spolo¢nostou alebo dlhového nastroja emitovaného
¢lenskym $tatom alebo Uniou;

uzatvorenim transakcie fyzickou alebo pravnickou osobou, pri ktorej vznika iny
finan¢ny nastroj alebo ktora sa vztahuje na iny finanény ndstroj, ako s ndstroje
uvedené v pismene a), pricom uc¢inok alebo jeden zu¢inkov takejto transakcie
spoc¢iva v tom, Ze fyzicka alebo pravnicka osoba ziska finanéna vyhodu v pripade,
ze dojde k narastu ceny alebo hodnoty akcie alebo dlhového néstroja.

Na ucely odseku 1 urcuje vypocet krdtkej pozicie, pokial’ ide o akukolvek kratku
poziciu drianu prislusnou osobou nepriamo (vrdatane driania prostrednictvom
akéhokol’vek indexu, koSa cennych papierov alebo podielu v akomkol’vek fonde
obchodovanom na burze alebo podobnom subjekte), prislusnda fyzicka alebo prdavnicka



osoba, ktora kond uvdZlivo a so zretel’om na verejne dostupné informdcie o skladbe
prislusného indexu alebo koSa cennych papierov alebo podieloch drZanych prisluSnymi
fondmi obchodovanymi na burze alebo podobnymi subjektmi. Na odstranenie
pochybnosti sa pri vypocte takejto krdtkej pozicie od Ziadnej osoby nesmie vyZadovat’,
aby ziskala v redlnom case od akejkol’vek osoby informdcie o takejto skladbe.

Na ucely odseku 2 zah¥iia vypocet dlhej pozicie na vietky ucely ako dlhé pozicie
akékol’vek podiely driané prislusnou osobou v akomkol’vek dlhopise alebo dlhovom
cennom papieri prevoditel’nom na akciu emitovanu prislusSnou spolocénost’ou.

Vypocet kratkej pozicie a dlhej pozicie v savislosti so Statnym dlhopisom na tGcely
odsekov 1 a 2 zahfna kazdy swap na averové zlyhanie, ktory sa vzt'ahuje na obligaciu
alebo uverovu udalost’ stivisiacu s ¢lenskym Statom alebo Uniou.

Pozicia, ktora zostane po tom, ako sa vsetky dlhé pozicie, ktoré ma v drzbe fyzicka alebo
pravnicka osoba v savislosti s emitovanym akciovym kapitdlom spolo¢nosti, odpoditali
od vSetkych kratkych pozicii, ktoré ma tato fyzicka alebo pravnicka osoba v drzbe

v suvislosti s tymto kapitalom, sa na ucely tohto nariadenia povazuje za Cista kratku
poziciu v savislosti s emitovanym akciovym kapitdlom tejto spolo¢nosti.

Pozicia, ktora zostane po tom, ako sa vsetky dlhé pozicie, ktoré ma v drzbe fyzicka alebo
pravnicka osoba v suvislosti s emitovanym $tatnym dlhopisom ¢lenského $tatu alebo
Unie, odpo¢itali od vietkych kratkych pozicii, ktoré ma tato fyzicka alebo pravnickéa
osoba v drzbe v suvislosti s tym istym dlhopisom, sa na Gi¢ely tohto nariadenia povazuje
za Cistl kratku poziciu v sOvislosti s emitovanym Stitnym dlhopisom ¢lenského Statu
alebo Unie.

Vypocet podla odsekov 1 az 5 v suvislosti so Statnym dlhopisom sa vykonava za kazdy
jeden ¢lensky $tat alebo za Uniu, a to aj vtedy, ak samostatné subjekty v ramci ¢lenského
Statu alebo Unie emituju Statny dlhopis v mene ¢lenského Statu alebo Unie.

V pripade spravcovskych &innosti, kde sa v suvislosti s konkrétnym emitentom
uplatiiuju prostrednictvom oddelenych fondov spravovanych rovhakym spravcom
fondu rozdielne investicné stratégie, Cisté krdtke a Cisté dlhé pozicie sa na ucely odsekov
3, 4 a 5 vypocitavajii na tirovni kazdého fondu. V pripade, e sa v suvislosti

S konkrétnym emitentom uplatituje prostrednictvom viac neZ jedného fondu rovnaka
investiénd stratégia, Cisté krdtke a Cisté dlhé pozicie sa v kaZdom 7z tychto fondov
zoskupia. V pripade, Ze sa v ramci rovnakého subjektu spravuju dve alebo viac portfolii
podl’a vlastného uvaZenia prostrednictvom uplatiiovania rovnakej investicnej stratégie
v svislosti s konkrétnym emitentom, tieto pozicie by sa na vypocet Cistych kratkych
pozicii a éstych dlhych pozicii mali zoskupit'. V suvislosti so sprdavou portfolia klienta
bez moZnosti vlastného uvaZenia je za vypocet Cistej kratkej pozicie a Cistej dlhej pozicie
pravne zodpovedny klient.

Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 36 prijimat’ delegované akty, ktorymi sa
blizsie urcia:

a) pripady, kedy mozno usudzovat, ze fyzicka alebo pravnicka osoba ma v drzbe akciu
alebo dlhovy néstroj na ucely odseku 2;

b) pripady, v ktorych ma fyzicka alebo pravnicka osoba Cistt kratku poziciu na ucely



odsekov 4 a 5, a metodu vypoctu tejto pozicie;

€) metodu vypoctu pozicii na ucely odsekov 3, 4 a5, ked’ rozne subjekty v skupine
maju dlihé alebo kréatke pozicie, alebo v pripade spravcovskych ¢innosti suvisiacich
s oddelenymi fondmi.

Clanok 4
Nekryté pozicie vo swapoch na Uverové zlyhanie

Na ucely tohto nariadenia mozno usudzovat, Ze fyzicka alebo pravnicka osoba ma
nekrytu poziciu vo swape na tiverové zlyhanie, ktory sa vztahuje na obligaciu ¢lenského
statu alebo Unie vtedy, ked’ tento swap na uverové zlyhanie nesliZi na zaistenie proti
riziku zlyhania emitenta, ked’ ma tato fyzicka alebo pravnicka osoba dlhd poziciu

v Statnom dlhopise tohto emitenta alebo riziku poklesu hodnoty akéhokol’vek aktiva
alebo portfolia aktiv fyzickej alebo pravnickej osoby, ked’ pokles ceny tychto aktiv alebo
portfélia aktiv tzko stvisi s poklesom ceny obligécie élenského $titu alebo Unie

vV pripade poklesu bonity Elenského Statu alebo Unie. Zmluvna strana swapu na Gverové
zlyhanie, ktora je povinna uhradit’ platbu alebo poskytnit’ odskodnenie v pripade zlyhania
referenéného subjektu alebo v pripade Uverovej udalosti suvisiacej s tymto referen¢nym
subjektom, nema vzhl'adom na tto obligaciu Ziadnu nekryta poziciu na Gcely tohto
odseku.

Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 36 prijimat’ delegované akty, ktorymi sa
blizsie urcia:

a)  pripady, v ktorych je swapova transakcia na uverové zlyhanie povazovana za
zaistenie proti riziku zlyhania na ucely odseku 1, a metdda vypoctu nekrytej pozicie
vo swape na uverové zlyhanie na ti¢ely uvedeného odseku;

b)  metdda vypoctu v pripadoch, ked’ rdzne subjekty v skupine maju dlhé alebo kratke
pozicie, alebo v pripade spravcovskych ¢innosti stvisiacich s oddelenymi fondmi.

KAPITOLA II
TRANSPARENTNOST CISTYCH KRATKYCH POZICII

Clanok 5
Oznamovanie vyznamnych Cistych kratkych pozicii v akciach prislusSnym organom

Fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora ma ¢istll kratku poziciu v suvislosti s emitovanym
akciovym kapitalom spolocnosti, ktorej akcie st prijaté na obchodovanie na obchodnom
mieste, poda prisluSnému kompetentnému organu oznamenie zakazdym, ked’ pozicia
dosiahne prislusnt prahovu hodnotu na ozndmenie uvedenu v odseku 2, alebo ked’
pozicia klesne pod tuto prahovu hodnotu.

Prislu$na prahova hodnota, pri ktorej treba podat’ ozndmenie, je percentudlna hodnota
rovna 0,2 % hodnoty emitovaného akciového kapitalu prislusnej spolocnosti a kazdych
0,1 % nad touto prahovou hodnotou.



3. Europsky orgdan dohladu (Eurdpsky orgdn pre cenné papiere a trhy) (ESMA) moze
v pripade potreby a so zretel’om na vyvoj na finanénych trhoch vydat’ stanovisko
K potrebe upravit’ prahové hodnoty uvedené v odseku 2 a zaslat’ ho Europskemu
parlamentu, Rade a Komisii. Komisia mé6ze do troch mesiacov od prijatia stanoviska
organu ESMA prostrednictvom delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 36 [Jupravit
prahové hodnoty uvedené v odseku 2 so zretelom na vyvoj na finan¢nych trhoch.

3a. Oznamovanie podla tohto élanku sa uskutocriuje v sUlade s ¢lankom 9 a vypocet Cistej
kratkej pozicie sa uskutociiuje v sulade s élankom 3.

Clanok 6
Oznamovanie predajov nakrdtko prislusnym organom

Vietky investi¢né spoloénosti a vietci ¢lenovia regulovaného trhu alebo multilateralnej
obchodnej platformy zahrna do sprav o transakciach uvedenych v éldanku 25 ods. 3 smernice
2004/39/ES koldnku uvadzajucu v pripade transakcii s akciami, & v pripade predmetnej
transakcie ide o predaj nakratko alebo nie. Sprostredkovatelia vykonavajuci predaje nakratko
ich ako také oznacia v Sprave o takychto predajoch pre prislusny kompetentny orgdan na
konci obchodného diia. Tieto informdcie sa verejnosti nespristupriuju.

Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 36 prijat’ delegované akty , ktorymi sa bliZSie
urci, ako sa tieto informdcie budu prislus§nym organom oznamovat’.

Clanok 7
Zverejhovanie vyznamnych ¢istych kratkych pozicii v akciach

1. Prislusny kompetentny organ zverejni podrobné informécie o pozicii zakazdym, ked’
pozicia dosiahne prislusni prahovi hodnotu na zverejnenie uvedent v odseku 2, alebo
ked’ pozicia klesne pod tuto prahovl hodnotu. Takéto zverejnenie neidentifikuje driitel’a
cistej krdtkej pozicie.

2.  Prislusna prahova hodnota, pri ktorej treba zverejnit’ informacie, je percentualna hodnota
rovna 0,5 % hodnoty emitovaného akciového kapitalu prislusnej spolo¢nosti a kazdych
0,1 % nad touto prahovou hodnotou.

3. Orgdn ESMA mdZe v pripade potreby a so zretel’om na vyvoj na finanénych trhoch
vydat’ stanovisko K potrebe upravit’ prahové hodnoty uvedené v odseku 2 a zaslat’ ho
Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Komisia méze do troch mesiacov od prijatia stanoviska organu ESMA prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 36 |upravit’ prahové hodnoty uvedené v odseku
2 so zretel'om na vyvoj na finan¢nych trhoch.

3a. Oznamovanie podla tohto élanku sa uskutocriuje v sulade s ¢lankom 9 a vypocet Cistej
krdtkej pozicie sa uskutociiuje v sulade s élankom 3.



Clanok 8
Oznamovanie vyznamnych ¢istych kratkych pozicii v Statnych dlhopisoch a vo swapoch na
uverové zlyhanie prisluSnym orgdnom

Fyzickéa alebo pravnicka osoba, ktord ma éistii krdtku poziciu v Statnom dlhopise
lenského $tatu alebo Unie, poda prislusnym kompetentnym organom oznimenie
zakazdym, ked’ takéto pozicia dosiahne prislusna prahovu hodnotu na oznamenie pre
prisluiny ¢lensky $tat alebo Uniu, alebo ked’ pozicia klesne pod tato prahovii hodnotu:

Prislusna prahova hodnota na oznamenie pozostava z prvotnej hodnoty a z dodato¢nych
prirastkovych Grovni pre kazdy ¢lensky $tat a Uniu, ako sa bliZsie uréuje v opatreniach
prijatych Komisiou v sulade s odsekom 3. Orgdn ESMA na svojej webovej stranke
zverejni prahové hodnoty pre oznamovanie pre kazdy ¢lensky Stat.

Komisia je spInomocnena v sulade s ¢lankom 36 prijat’ delegované akty, ktorymi sa
blizsie urcia sumy a prirastkové urovne uvedené v odseku 2 podl'a tychto podmienok:

a) prahové hodnoty sa nesmu urcit’ na Urovni, ktord by vyzadovala oznamovanie
pozicii, ktoré maju minimalnu hodnotu;

b)  zohladfiuje sa celkova hodnota nesplatenych emitovanych Statnych dlhopisov za
kazdy ¢lensky Stat a Uniu, obrat a priemerny objem pozicii, ktoré maji v drzbe
ucastnici trhu v stvislosti so Statnymi dlhopismi tohto ¢lenského $tatu alebo Unie.

3a. Oznamovanie podla tohto ¢lanku sa uskutociiuje v sulade s élankom 9 a vypocet Cistej
kratkej pozicie sa uskutociiuje v sulade s ¢lankom 3.

Clanok 9
Metdda oznamovania a zverejiiovania

V kazdom oznémeni podl'a ¢lankov 5 I alebo 8 sa uvedu podrobné tidaje o totoZnosti
fyzickej alebo pravnickej osoby, ktora ma prislusnu poziciu, objem prislusnej pozicie,
emitent, v suvislosti s ktorym sa prislu$na pozicia drzi, a datum, ku ktorému sa prislusna
pozicia vytvorila, zmenila alebo prestala drzat’.

Kazdé zverejnenie podla ¢lanku 7 zahifia anonymné podrobné Gdaje o objeme
prislusnej pozicie, emitentovi, ktorého prislusnd pozicia sa drfi, a datume, ku ktorému
sa prisluSna pozicia vytvorila, zmenila alebo prestala driat’.

Na ucely ¢lankov 5, 7 a 8 si fyzickeé a pravnické osoby, ktoré driia vyznamné Cisté
kratke pozicie, pocas 5 rokov vedu zdaznamy o hrubych poziciach, ktoré tvoria
vyznamnu Cistu krdtku poziciu.

Relevantnym ¢asom na vypocet Cistej kratkej pozicie je koniec obchodného dna,

v ktorom ma fyzicka alebo pravnicka osoba prislusnt poziciu, okrem pripadov
automatizovanych noc¢nych obchodov, v ktorych by referencnd hodnota mala byt’ T+1.
Oznamenie alebo zverejnenie sa vykona najneskér do 15.30 nasledujiceho obchodného
dna.



3. Oznamenie informacii prislusnému kompetentnému organu sa vykonava v sulade so
systémom stanovenym v ¢lanku 12 ods. 1 nariadenia (ES) ¢. 1287/2006.

4.  Zverejnenie informdcii podl'a clanku 7 sa vykonéva takym spdsobom, aby sa zaistil
rychly pristup k informaciam nediskrimina¢nym sposobom. Informéacie sa spristupnia
Uradne uréenému mechanizmu domovského ¢lenského Statu emitenta akcii uvedenému
v ¢lanku 21 ods. 2 smernice Europskeho parlamentu a Rady 2004/109/ES z 15. decembra
2004 o harmonizacii poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informéciami
o0 emitentoch, ktorych cenné papiere st prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu?.

5. Sciel’om zabezpecit’ jednotnu harmonizdaciu tohto Clanku organ ESMA vypracuje
navrh regulaénych technickych noriem, ktorymi sa bliz$ie urcia podrobné informacie,
ktoré sa maju poskytovat na téely odseku 1. ]| Organ ESMA predlozi navrhy tychto
regulaénych technickych noriem Komisii do [31. decembra 2011].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ regulacéné technické normy uvedené v prvom
pododseku v sulade s élankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

6. S cielom zabezpeéit' jednotné podmienky vykonavania odseku 4 organ ESMA vypracuje
navrh vykonavacich technickych noriem, ktorymi sa blizsie ur¢ia sposoby, akymi sa
informécie mozu zverejnit. Organ ESMA predloZi navrhy tychto vykonavacich
technickych noriem Komisii do [ 31. decembra 2011].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ vykondvacie technické normy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 10
Uplatiiovanie mimo EU

Poziadavky na oznamovanie a zverejiiovanie informacii podl'a ¢lankov 5, 7 a 8 sa uplatiiuji na
fyzické alebo pravnické osoby bez ohl'adu na to, ¢i maju bydlisko alebo sidlo v EU alebo mimo
nej.

Clanok 11
Informéacie poskytované organu ESMA

1. PrisluSné organy kazdy Stvrtrok poskytnu organu ESMA suhrnné informacie o €istych
kratkych poziciach suvisiacich s akciami alebo so Statnymi dlhopismi I , pre ktoré st
tieto organy prislusnymi kompetentnymi orgdnmi a dostavaju oznamenia podla ¢lankov 5
az 8.

2. S cielom vykonavat’ svoje ulohy vyplyvajice z tohto nariadenia moze organ ESMA
kedykol'vek poziadat’ prislusny kompetentny orgén ¢lenského Statu o dodatocné
informaécie o ¢istych kratkych poziciach savisiacich s akciami alebo so Statnymi

1 U.v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.
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dlhopismi |}

Prislu$ny organ poskytne pozadované informacie organu ESMA najneskor do siedmich
kalendarnych dni. V pripade nepriaznivych udalosti alebo nepriaznivého vyvoja, ktoré
vdzine ohrozuju finanénu stabilitu alebo doveru vtrh v danom élenskom Stite alebo
V inom Clenskom Stdte, prisluSny orgdn poskytne poZadované informdcie organu ESMA
do 24 hodin.

S ciel’om zabezpelit’ jednotniu harmonizdciu tohto ¢lanku organ ESMA vypracuje
navrh regulaénych technickych noriem, ktorymi sa bliZSie urcia podrobné informadcie,
ktoré sa maju poskytovat’ na ucely odsekov 1 a 2. ESMA predloZi navrhy tychto
regulacnych technickych noriem Komisii do [ 31. decembra 2011].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.

S ciel’om zabezpecit’ jednotné podmienky vykondvania odseku 1 organ ESMA
vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem, ktorymi sa vymedzi format
informacii poskytovanych v sulade s odsekmi 1 a 2. ESMA predloZi navrhy tychto
vykonavacich technickych noriem Komisii do [ 31. decembra 2011].

Na Komisiu sa prendSa prdavomoc prijat’ vykondvacie technické normy uvedené
v prvom pododseku v sulade s éldnkom 15 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

KAPITOLA IlI
ZAOBCHADZANIE S PREDAJOM NAKRATKO A SO SWAPMI NA UVEROVE
ZLYHANIE

Clanok 12
Obmedzenia nekrytého predaja nakratko a swapov na Gverové zlyhanie

Fyzicka alebo pravnicka osoba mdze uskutociiovat’ predaj akcie prijatej na obchodovanie
na obchodnom mieste nakratko alebo predaj Statneho dlhového nastroja nakratko len
vtedy, ked’ je na konci obchodného diia splnena jedna z tychto podmienok:

a)  fyzicka alebo pravnicka osoba si vypozicala akciu alebo §tatny dlhovy nastroj;

b)  fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvorila dohodu o vypozicani akcie alebo $tatneho
dlhového nastroja;

c) fyzicka alebo pravnicka osoba uzatvorila dohodu s tret'ou stranou, na zaklade ktorej
tretia strana potvrdila, Ze akcia alebo Statny dlhovy nastroj boli lokalizované
arezervované na ucely ich pozic¢ania fyzickej alebo pravnickej osobe, takze
vyrovnanie sa moze uskutoc¢nit’ nacas.

Fyzicka alebo pravnicka osoba moZe uzatvarat’ swapové transakcie na uverové zlyhanie
v savislosti s ebligaciou élenského Stdatu alebo Unie iba vtedy, ak to nevedie k nekrytej
pozicii v swapoch na uverové zlyhanie, ako sa uvadza v ¢lanku 4.

S cielom zabezpeclit’ jednotnii harmonizdciu tohto ¢lanku organ ESMA vypracuje



ndavrh regulaénych technickych noriem, ktorymi sa urcia typy zmlav alebo dohdd, ktoré
nalezitym spdsobom zabezpecia to, aby akcia alebo §tatny dlhovy néstroj boli dostupné na
ucely vyrovnania. Orgdn ESMA zohl'adni najma potrebu chranit’ efektivitu trhov, najma
trhov so $tatnymi dlhopismi a trhov so spatnym odkupovanim $tatnych dlhopisov (repo
trhy). ESMA predlozi navrhy tychto regula¢nych technickych noriem Komisii do

31. decembra 2011.

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulaéné te’ChniCké normy uvedené v prvom
pododseku v sulade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clanok 14 ,
Vynimky, ked’ je hlavné obchodné miesto mimo Unie

Clanky 5, 7, 12 a 13 sa neuplatiiuju na akcie spolo¢nosti, ktoré st prijaté na obchodovanie
na obchodnom mieste v Unii, pokial’ sa hlavné obchodné miesto na obchodovanie
s akciami nachadza v krajine mimo Unie.

Prislusny kompetentny organ pre akcie spolo¢nosti, s ktorymi sa obchoduje na
obchodnom mieste v Unii a obchodnom mieste mimo Unie, minimalne raz za dva roky
urc¢i, ¢i sa hlavné obchodné miesto na obchodovanie s tymito akciami nachadza mimo
Unie.

Prislusny kompetentny organ oznami orgdnu ESMA vsetky akcie, pri ktorych sa zistilo,

ze ich hlavné obchodné miesto sa nachadza mimo Unie.

Orgén ESMA kazdé dva roky uverejni zoznam akeii, ktorych hlavné obchodné miesto sa
nachadza mimo Unie. Zoznam je platny dva roky.

S ciePom zabezpedit’ jednotnu harmonizdciu tohto ¢lanku organ ESMA vypracuje
navrh regulacnych technickych noriem, ktorymi sa blizsie uré¢i metoda vypoctu obratu
s cielom urcit’ hlavné obchodné miesto pre obchodovanie s akciami. I Organ ESMA
predlozi navrhy tychto regulaénych technickych noriem Komisii do 31. decembra 2011.

Komisii sa udel’uje prdvomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankami 10 az 14 nariadenia (EU) ¢ 1095/2010.

S cielom zabezpecit’ jednotné podmienky vykonavania odsekov 1 a 2 orgdn ESMA
vypracuje navrh vykonavacich technickych noriem s cielom uré¢it”:

a)  datum, ku ktorému treba urobit’ vypocet hlavného obchodného miesta pre akciu,
a obdobie, na ktoré sa ma tento vypocet vztahovat’;

b)  datum, ku ktorému prislusny kompetentny organ ozndmi orgdnu ESMA tie akcie,
ktorych hlavné obchodné miesto sa nachadza mimo Unie;

c)  datum, od ktorého zacne platit’ zoznam po jeho uverejneni organom ESMA.

Organ ESMA predlozi navrhy tychto vykonavacich technickych noriem Komisii do [
31. decembra 2011].



Na Komisiu sa prendsSa pravomoc prijat’ vykonévacie technické normy uvedené v prvom
pododseku v stlade s ¢lankom 15 nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clénok 15
Vynimky pre ¢innosti tvorby trhu a pre primarne trhové operacie

Clanky 5.6, 7, 8 a 12 sa neuplatiiuji na ¢innosti tvorby trhu. I

Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 36 prijat’ delegované akty, ktorymi sa
stanovi, ze pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny musi zarucovat’, Ze trh povoleny
v tejto tretej krajine spiita pravne zavizné poziadavky, ktoré st na udely uplatiovania
vynimky ustanovenej v odseku 1 rovnocenné s poziadavkami vyplyvajucimi z hlavy IlI
smernice 2004/39/ES, zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES

z 28. januéra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii a o manipul&cii

s trhom (zneuZivanie trhu)* a smernice 2004/109/ES a ktoré podliehaju udinnému
dohl'adu a kontrole ich dodrziavania v tejto tretej krajine.

Pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny sa moéze povazovat’ za rovnocenny, ak tento
ramec splna tieto podmienky:

a)  trhy v tejto tretej krajine podliehaju schvalovaniu a neustalemu uc¢innému dohladu
a kontrole dodrziavania;

b) na trhoch sa uplatiiuju jasné a transparentné pravidla, pokial’ ide o prijimanie
cennych papierov na obchodovanie, takze s takymito cennymi papiermi je mozné
obchodovat’ primeranym, riadnym a efektivnym spdsobom a tieto cenné papiere su
vol'ne obchodovatelné;

c) emitenti cennych papierov podliehajd pravidelnym a priebeznym poziadavkam na
informacie, ktorymi sa zabezpecuje vysoka uroven ochrany investorov;

d) zabezpecuje transparentnost’ a integritu trhu tak, ze brani jeho zneuZzivaniu, ktoré
ma podobu zneuzivania dovernych informacii a manipulécie s trhom.

Clanky 8 a 12 sa neuplatiiuju na ¢innosti fyzickej alebo pravnickej osoby, ak tato osoba,
konajuc ako opravneny primarny obchodnik v zmysle dohody s emitentom $tatneho
dlhopisu, obchoduje na vlastny tcet s finanénym nastrojom v rdmci operacii primarneho
alebo sekundarneho trhu stvisiacich so statnym dlhopisom.

Clanky 5, 6, 7 a 12 sa neuplatiiuju na fyzicku alebo pravnicki osobu, ak tato osoba
vykona predaj nakratko cenného papiera alebo ma ¢ist kratku poziciu v svislosti

s vykonavanim stabilizacie podl'a kapitoly III nariadenia Komisie (ES) ¢. 2273/2003 z 22.
decembra 2003, ktorym sa vykonava smernica Europskeho parlamentu a Rady
2003/6/ES, pokial ide o vynimky pre programy spétného vykupu a stabilizacie
finanénych néstrojov?.

Vynimky uvedené v odsekoch 1 a 3 sa uplatiiuju iba vtedy, ak prislusna fyzicka alebo
pravnickd osoba najprv pisomne oznamila prislusnému organu svojho domovského

U.v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.
U. v. EU L 336, 23.12.2003, s. 33.



10.

11.

¢lenského $tatu, ze mé v imysle uplatnit’ vynimku. Ozndmenie sa musi podat’ minimalne
tridsat’ kalendarnych dni pred diiom, ku ktorému fyzické alebo pravnicka osoba zamysla
uplatnit’ vynimku.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu moze zakazat’ uplatnenie vynimky, ak je
toho nazoru, e fyzicka alebo pravnicka osoba nespiiia podmienky na tiito vynimku.
Akykol'vek zakaz sa ulozi do tridsiatich kalendarnych dni v zmysle prvého pododseku
alebo neskor, ak sa prislusny organ dozvie, ze situacia osoby sa zmenila, takze prestala
spifat’ podmienky.

Subjekt v tretej krajine, ktory nie je schvaleny v Unii, posle ozndmenie uvedené v odseku
5 prislusnému organu hlavného obchodného miesta v Unii, na ktorom obchoduje.

Fyzické alebo pravnicka osoba, ktord podala ozndmenie podl'a odseku 5, ¢o najskor
pisomne oznami prislusSnému organu svojho domovského ¢lenského §tatu, ¢i doslo
k nejakej zmene, ktora ma vplyv na jej pravo uplatiovat’ vynimku.

Prislusny organ domovského ¢lenského Statu moze od fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora uplatiuje vynimky ustanovené v odsekoch 1, 3 alebo 4, pisomne pozadovat
informacie o kratkych poziciach v ich drzbe, alebo o ¢innostiach, ktoré vykonavaju na
zaklade vynimky. Fyzicka alebo pravnicka osoba poskytne informéacie najneskor do
Styroch kalendarnych dni od podania Ziadosti.

Do dvoch tyzdiiov od oznamenia podaného v sulade s odsekmi 5 alebo 8 prislusny
kompetentny organ oznami organu ESMA vsetkych tvorcov trhu a opravnenych
primarnych obchodnikov, ktori uplatiuju vynimku, alebo vSetkych tvorcov trhu

a opravnenych primarnych obchodnikov, ktori prestali uplatnovat’ vynimku.

ESMA uverejni a aktualizuje na svojej webovej stranke zoznam tvorcov trhu
a opravnenych primarnych obchodnikov, ktori uplatituji vynimku.

KAPITOLA V
PRAVOMOC INTERVENCIE PRISLUSNYCH ORGANOV A ORGANU ESMA

Oddiel 1

Pravomoci prislu§nych organov

Cléanok 16
Zverejiiovanie vo vynimocnych situaciach

Prislusny orgén ¢lenského Statu moéze pozadovat’ od fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora ma Cisté kratke pozicie v Specifickom finanénom néstroji alebo triede finanénych
nastrojov, aby tdto poziciu ozndmila alebo aby zverejnila podrobné informacie o tejto
pozicii zakazdym, ked’ tato pozicia dosiahne prahovu hodnotu pre oznamovanie
stanovenu prislusnym organom alebo ked’ klesne pod tato hodnotu, pokial’ st splnené
obidve tieto podmienky:

a)  vyskytli sa nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory vazne ohrozuje
finanénu stabilitu alebo doveru v trh v danom ¢lenskom $tate alebo v jednom ¢i
viacerych inych ¢lenskych Statoch;



b) v pripade zverejnenia opatrenie nebude mat’ S$kodlivy vplyv na efektivnost’
financénych trhov, neumerny prinosom opatrenia.

Odsek 1 sa neuplatiiuje na finan¢né nastroje, v stvislosti s ktorymi sa uz vyzaduje
transparentnost’ podl'a ¢lankov 5 az 8 kapitoly I1.

Clanok 16a
Oznamovanie vykondvané veritel’mi vo vynimocnych situdcidach

Prislusny orgdn ¢lenského Stitu méze prijat’ opatrenie uvedené v odseku 2, ak su
Splnené vsetky tieto podmienky:

a)  vyskytli sa nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktoré vaine ohrozuji
financnu stabilitu alebo doveru v trh v ¢lenskom Stdte;

b)  opatrenie nebude mat’ Skodlivy vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, neimerny
prinosom opatrenia.

Prislus$ny orgadn Elenského Statu moZe poZadovat od fyzickej alebo pravnickej osoby,
ktora poZiciava Specificky financny ndstroj alebo triedu financnych ndstrojov, aby
oznamila kazdé neobvyklé zvySenie poplatkov, ktoré sa za takéto poZic¢anie vyZaduju.

Clanok 17
Obmedzenia predaja nakratko a podobnych transakcii vo vynimoénych situdciach

Prislusny organ ¢lenského $tatu, v ktorom sa nachadza hlavné obchodné miesto
finanéného ndstroja, moze prijat’ opatrenie uvedené v odsekoch 2 alebo 3, ak su splnené
vsetky tieto podmienky:

a)  vyskytli sa nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory vazne ohrozuje
finanénu stabilitu alebo doveru v trh v danom ¢lenskom $tate alebo v jednom ¢i
viacerych inych Clenskych Statoch;

b)  opatrenie nebude mat’ Skodlivy vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, neiimerny
prinosom opatrenia.

PrisluS$ny organ ¢lenského $tatu mozZe ulozit’ zakaz alebo urcité podmienky fyzickym
alebo pravnickym osobam, ktoré:

a)  vykonavaju predaj nakratko; alebo

b)  vykonavaju transakciu int ako predaj nakratko, pri ktorej vznikne finanény nastroj
alebo ktora sa vztahuje na finanény nastroj, pricom u¢inok alebo jeden z ucinkov
takejto transakcie spoc¢iva v tom, ze fyzicka alebo pravnicka osoba ziska finan¢nu
vyhodu vV pripade, Ze dbjde k poklesu ceny alebo hodnoty iné¢ho finanéného
nastroja.

Prislusny organ ¢lenského statu moze zabranit’ fyzickej alebo pravnickej osobe, aby
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uzatvarala transakcie tykajuce sa finanénych nastrojov, alebo moze obmedzit’ hodnotu
transakcii s finan¢nym nastrojom, ktoré by mohla pripadne uzatvorit’.

Opatrenie podla odsekov 2 alebo 3 sa moze uplatiovat’ na transakcie, ktoré sa tykaju
vSetkych finan¢nych nastrojov, finanénych nastrojov $pecifickej triedy alebo osobitného
finan¢ného nastroja. Opatrenie sa moze uplatiovat’ za okolnosti, ktoré presne stanovi
prislusny organ, alebo moze podliehat’ vynimkam, ktoré presne stanovi tento prislusny
organ. Vynimky sa mozu ustanovit’ najma pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti na
primarnom trhu.

Clénok 18
Obmedzenia swapovych transakcii na tverové zlyhanie vo vynimo¢nych situaciach

Prislusny organ ¢lenského Statu méze ulozit’ fyzickej alebo pravnickej osobe obmedzenia
pri uzatvarani swapovych transakcii na Gverové zlyhanie tykajdcich sa obligécie, ktoru
vydal jeho vlastny ¢lensky Stat, alebo moze obmedzit’ hodnotu nekrytych pozicii swapov
na uverové zlyhanie, ktoré fyzicka alebo pravnicka osoba moze uzatvarat’ v sivislosti

s obligaciou, ktoru vydal jej viastny élensky $tdt, ak su splnené obe tieto podmienky:

a)  vyskytli sa nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory vazne ohrozuje
finan¢n® stabilitu alebo doveru v trh v danom c¢lenskom §tate alebo v jednom ¢i
viacerych inych ¢lenskych Statoch;

b)  opatrenie nebude mat’ $kodlivy vplyv na efektivnost’ finanénych trhov, neimerny
prinosom opatrenia.

Opatrenie podla odseku 1 sa mdze uplatiiovat’ na swapové transakcie na uverové zlyhanie
osobitnej triedy alebo na osobitné swapové transakcie na Gverové zlyhanie. Opatrenie sa
moze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne stanovi prislusny orgéan, alebo méze podliehat’
vynimkam, ktoré presne stanovi tento prislusny organ. Vynimky sa mézu ustanovit’ najma
pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti na primarnom trhu.

Prislu$ny orgdn, ktory prijal opatrenie podl’a odseku 1, moZe poZiadat’ organ ESMA ,
aby zvdzil uplatnenie svojich pravomoci podla élanku 24 ods. 1 pism. c), ak sa vyskytli
nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktoré si vyZaduju zavedenie opatrenia na
arovni Unie.

Clanok 19

Pravomoc docasne obmedzit’ predaj nakratko finan¢nych nastrojov v pripade vyznamného

poklesu ceny

Ak cena finan¢ného néstroja na obchodnom mieste klesla pocas jediného obchodného dia
0 hodnotu uveden( v odseku 4 v porovnani s uzatvaracou cenou na tomto obchodnom
mieste za predchédzajici den, prislusny orgdn domovského ¢lenského §tatu pre toto
obchodné miesto zvazi, ¢i je vhodné ulozit’ fyzickej alebo pravnickej osobe zékaz alebo
obmedzenie predaja nakratko finanéného nastroja na obchodnom mieste, alebo inym
sposobom obmedzit’ transakcie s tymto finanénym nastrojom na obchodnom mieste



s ciel'om zabranit’ nekontrolovateI'nému poklesu ceny finanéného nastroja.

Pokial’ sa prislusny organ uisti, Ze je vhodné, aby konal v zmysle prvého pododseku, ulozi
fyzickej alebo pravnickej osobe zakaz alebo obmedzenie vykonavat’ predaj nakratko akcie
alebo dlhopisu na obchodnom mieste, alebo v pripade iného typu finanéného nastroja
obmedzi transakcie s tymto finanénym nastrojom na tomto obchodnom mieste.

2. Opatrenie sa uplatnuje po obdobie, ktoré nesmie presiahnut’ koniec obchodného dna
nasledujdceho po obchodnom dni, v ktorom sa vyskytol cenovy pokles. Prislusny orgdn
domovského lenského $titu mote predizit’ disku trvania opatrenia, ak st dovody na
takéto predienie opodstatnené.

3. Opatrenie sa uplatnuje za okolnosti, ktoré presne stanovi prislusny organ, alebo podlicha
vynimkéam, ktoré presne stanovi tento prislusny organ. Vynimky sa mozu ustanovit’ najma
pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti na primarnom trhu.

3a. Organ ESMA po tom, ¢o dostane od prislusného orgdnu ozndmenie o tom, Ze uloZil
fyzickej alebo pravnickej osobe zdakaz predaja nakrdtko finanéného ndstroja na
obchodnom mieste alebo ho obmedzil, alebo inym spdsobom obmedzil transakcie
S tymto finanénom ndstrojom na tomto obchodnom mieste, 7vaZi pred zaciatkom
nasledujuceho obchodného dria, & je vhodné prostrednictvom opatrenia v sulade
S ¢lankom 24 rozsah tohto opatrenia rozSirit’ na vSetky obchodné miesta, ktoré s danym
finanénym ndstrojom obchoduju.

4.  Pokles hodnoty musi predstavovat’ v pripade akcie 10 % alebo viac a v pripade inych
tried finan¢nych néstrojov sumu, ktort stanovi Komisia.

Organ ESMA moZe v pripade potreby a so zretel'om na vyvoj na finanénych trhoch
vydat’ stanovisko k potrebe upravit’ prahové hodnoty uvedené v odseku 4 a zaslat’ ho
Europskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Komisia do troch mesiacov od prijatia stanoviska orgdnu ESMA prijme v sulade
s ¢lankom 36 delegované akty, v ktorych vymedzi moznosti tykajiice sa obdobia platnosti
opatrenia a pokles hodnoty finan¢nych nastrojov I , pri¢om zohl'adni osobitosti kazdej
triedy finan¢nych nastrojov a rozdiely vo volatilite.

5. Sciel’om zabezpecit’ jednotnu harmonizdaciu tohto clanku organ ESMA vypracuje
navrh regulaénych technickych noriem, ktorymi sa blizsie ur¢i metoda vypocétu 10 %
poklesu hodnoty akcii a metdda vypoctu poklesu hodnoty stanoveného Komisiou
vV zmysle odseku 4. I ESMA predloZzi navrhy tychto regulacnych technickych noriem
Komisii [|do 31. decembra 2011.

Komisii sa udel’'uje pravomoc prijat’ regulacné technické normy uvedené v prvom
pododseku v stlade s élankami 10 aZ 14 nariadenia (EU) ¢& 1095/2010.

Clanok 20
Lehota obmedzeni

Kazdé opatrenie, ktoré sa ulozi v zmysle ¢lankov 16, 16a, 17 a 18, je platné pocas pociatocnej



lehoty, ktord nesmie presiahnut’ tri mesiace od datumu uverejnenia oznamenia uvedeného
Vv ¢lanku 21.

Kazdé¢ takéto opatrenie sa moze obnovit’ na d’alSie maximalne trojmesa¢né obdobie, ak nad’alej
platia dévody, pre ktoré bolo opatrenie prijaté. Ak sa opatrenie po uplynuti uvedenej
trojmesacnej lehoty neobnovi, automaticky strdaca ucinnost’.

Clanok 21
Oznamenie obmedzeni

1.  PrisluSny organ uverejni na svojej webovej stranke ozndmenie o kazdom rozhodnuti
ulozit’ alebo obnovit’ akékol'vek opatrenie uvedené v clankoch 16 az 19.

2. 'V ozndmeni sa uvedd podrobnosti miniméalne o:

a) uloZenych opatreniach vratane nastrojov atriedy transakcii, na ktoré sa tieto
opatrenia vzt'ahuju, ako aj trvanie tychto opatreni;

b) dovodoch, pre ktoré sa prislusny organ domnieva, ze je nevyhnutné ulozit’
opatrenia, vratane dékazu dokladajlceho tieto dovody.

3. Opatrenie podl'a ¢lankov 16 az 19 nadobudne u¢innost’ v den jeho uverejnenia, alebo
neskor po jeho uverejneni v den, ktory je uvedeny v tomto ozndmeni, a uplatiiuje sa len
na transakcie uzatvorené po nadobudnuti u¢innosti tohto opatrenia.

Clanok 22
Oznémenia podavané orgdnu ESMA a ostatnym prislusnym organom

1. Pred uloZzenim alebo obnovenim akéhokol'vek opatrenia podl'a ¢lankov 16, 16a, 17 alebo
18 alebo pred ulozenim akéhokol'vek obmedzenia podla ¢lanku 19 prislusny organ
oznémi organu ESMA a ostatnym prisluSnym organom opatrenie, ktoré navrhuje.

2. Oznadmenie obsahuje podrobné informacie o navrhovanych opatreniach, triede finanénych
nastrojov a transakciach, na ktor¢ sa tieto opatrenia budu vztahovat’, ako aj dokazy
dokladajlce uvadzané dévody a datum, ku ktorému by malo opatrenie nadobudnat’
ucinnost’.

3. Oznamenie navrhu na ulozenie alebo obnovenie opatrenia v zmysle ¢lankov 16, 16a, 17
a 18 sa musi podat’ najneskor 24 hodin pred tym, ako by opatrenie malo nadobudnut’
ucinnost’ alebo malo byt obnovené. Za vynimocnych okolnosti prisluSny organ méze
podat’ ozndmenie aj menej ako 24 hodin pred tym, ako by malo opatrenie nadobudnut’
ucinnost’, pokial’ nie je mozné dodrzat’ lehotu 24 hodin. Ozndmenie podl'a ¢lanku 19 sa
poda pred tym, ako mé opatrenie nadobudntit’ i€innost’.

4.  Prislusny organ ¢lenského Statu, ktory dostal ozndmenie podl’a tohto ¢lanku, moze prijat
opatrenia v sulade s ¢lankami 16 az 19 v tomto ¢lenskom §tate, pokial’ sa uisti, ze toto
opatrenie je nevyhnutné na pomoc prislusnému organu. Prislusny organ musi takisto
podat’ oznamenie v sulade s odsekmi 1, 2 a 3, ak navrhuje prijatie opatreni.
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Oddiel 2
Pravomoci organu ESMA

Clanok 23
Koordinécia organom ESMA

ESMA ul'ahcuje a koordinuje opatrenia, ktoré prijimaju prislusné organy podl'a oddielu 1.
ESMA zabezpecuje najmai to, aby prislusné organy uplatiiovali jednotny pristup vo
vztahu k opatreniam podl'a oddielu 1, najmé pokial’ ide o to, kedy je nevyhnutné vyuzit’
interven¢nu pravomoc podl'a oddielu 1, o povahu ulozenych opatreni a zaciatok a trvanie
danych opatreni.

Po tom, ako ESMA prijme ozndmenie podl'a ¢lanku 22 o akomkol'vek opatreni, ktoré
treba ulozit’ alebo obnovit’ podla ¢lankov 16, 16a, 17 alebo 18, do 24 hodin vyda
rozhodnutie o tom, ¢i je opatrenie alebo navrhované opatrenie nevyhnutné na riesenie
vynimo¢ne;j situacie. Organ ESMA v rozhodnuti uvedie, ¢i sa podl'a neho vyskytli
nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj, ktory vazne ohrozuje finan¢nu stabilitu
alebo doveru v trh v jednom alebo vo viacerych ¢lenskych Statoch, ¢i je opatrenie alebo
navrhované opatrenie vhodné a primerané na riesenie hrozby a ¢i je navrhovana dizka
trvania opatreni opodstatnend. Ak je ESMA toho nazoru, Ze na rieSenie hrozby je
nevyhnutné, aby opatrenie prijali aj ostatné prislusné organy, uvedie to vo svojom
rozhodnuti a peZiada tieto prislusné orgdny, aby takéto opatrenie prijali do 24 hodin.
Rozhodnutie sa uverejni na webovej stranke organu ESMA.

Ak orgdn ESMA ustidi, %e treba zaviest’ uréité opatrenie na tirovni Unie, jeho
rozhodnautie je pre prislusné orgdany zdvizné a musi sa zaviest’ do 24 hodin.

Organ ESMA pravidelne a v kaZdom pripade prinajmensom kaZdé tri mesiace
preskuuma opatrenia podl’a tohto ¢lanku. Ak sa opatrenie po uplynuti tejto trojmesacnej
lehoty neobnovi, automaticky straca ucinnost’.

Clénok 24
Intervenéné pravomoci organu ESMA

V stlade s ¢lankom 9 ods. 5 nariadenia (EU) &. 1095/2010 organ ESMA prijme za
predpokladu, ze su splnené vsetky podmienky uvedené v odseku 2, jedno alebo viacero
z tychto opatreni:

a)  poziada fyzicku alebo pravnicku osobu, ktora ma ¢isté kratke pozicie v konkrétnom
finanénom néstroji alebo triede finan¢nych néstrojov, aby oznamila prisluSnému
organu podrobné informéacie o takejto pozicii alebo aby tieto informéacie zverejnila;

b) ulozi zékaz alebo podmienky fyzickym alebo pravnickym osobam, ktoré
vykonavaju predaj nakratko alebo uzatvaraju transakcie, pri ktorych vznika
finan¢ny nastroj alebo ktoré sa vzt'ahuji na finan¢ny nastroj, priCom ucinok alebo
jeden z uc¢inkov takejto transakcie spociva v tom, zZe fyzicka alebo pravnicka osoba
ziska finan¢nu vyhodu v pripade, ze dojde k poklesu ceny alebo hodnoty iného
finan¢ného nastroja;



d)

obmedzi moznost’ fyzickych alebo pravnickych osob uzatvarat’ swapové transakcie
na Gverové zlyhanie suvisiacich s obligaciou ¢lenského §tatu alebo Unie alebo
obmedzi hodnotu nekrytych pozicii swapov na tverové zlyhanie, ktoré moézu
fyzické alebo pravnické osoby uzatvarat’ v svislosti s obligaciou €lenského Statu
alebo Unie;

zabrani fyzickej alebo pravnickej osobe, aby uzatvarala transakcie tykajuce sa
ur¢itého finan¢ného nastroja, ktory patri do rozsahu pésobnosti tohto nariadenia,
alebo obmedzi hodnotu transakcii stymto finanénym nastrojom, ktoré smie
uzatvarat’.

Opatrenie sa mdze uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne stanovi prislusny kompetentny
organ, alebo moze podliehat vynimkdm, ktoré presne stanovi tento prislusny
kompetentny organ. Vynimky sa mozu ustanovit’ najma pre ¢innosti tvorby trhu a ¢innosti
na primarnom trhu.

Organ ESMA prijme rozhodnutie podl'a odseku 1 iba vtedy, ked’ su splnené obe tieto
podmienky:

a)

b)

opatreniami uvedenymi v pismenach a) az d) prvého pododseku odseku 1 sa bude
riesit’ hrozba pre spravne fungovanie a integritu finan¢nych trhov alebo stabilitu
celého finanéného systému v Unii alebo jeho &asti a opatrenia budi mat
cezhrani¢ny ucinok;

prislusny organ neprijal opatrenia na rieSenie hrozby, alebo opatrenia, ktoré prijal,
nie st postacujuce na rieSenie hrozby.

Orgén ESMA zohladni pri prijimani opatreni uvedenych v odseku 1 to, ¢i opatrenia:

a)

b)

budi vyznamnym spdsobom rieSit’ hrozbu pre spravne fungovanie a integritu
finan¢nych trhov alebo stabilitu celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti,
alebo ¢i vyznamne zlepSia schopnost’ prislusnych organov monitorovat’ hrozbu;

nebudu vytvarat’ riziko regulacnej arbitraze;

nebudu mat® Skodlivy vplyv na efektivnost’ finan¢nych trhov, okrem iného
znizovanim likvidity na tychto trhoch alebo vytvaranim neistoty pre Ucastnikov
trhu, ktory je neimerny vzhl'adom na prinosy opatrenia.

Ak prisluSny organ prijal alebo prisluSné organy prijali opatrenie podl'a ¢lankov 16, 16a,
17 alebo 18, organ ESMA moze prijat’ ktorékol'vek z opatreni uvedenych v odseku 1 bez
toho, aby vydal rozhodnutie ustanovené v ¢lanku 23.

Pred tym, ako sa organ ESMA rozhodne ulozit’ alebo obnovit’ niektoré z opatreni
uvedenych v odseku 1, v pripade potreby to prekonzultuje s Europskym vyborom pre
systémove rizika a s ostatnymi prislusnymi organmi.

Pred tym, ako sa organ ESMA rozhodne ulozit” alebo obnovit niektoré z opatreni
uvedenych v odseku 1, oznami prislusnym organom navrhované opatrenie. Oznamenie
obsahuje podrobné informécie 0 navrhovanych opatreniach, triede finanénych nastrojov
a transakcii, na ktoré sa tieto opatrenia budu vzt'ahovat’, ako aj dokazy dokladajuce
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uvadzane dovody a datum, ku ktorému mé opatrenie nadobudnut’ Gi¢innost’.

Oznamenie sa poda najneskor 24 hodin pred datumom nadobudnutia ucinnosti alebo
obnovy opatrenia. Za vynimocnych okolnosti ESMA mdze podat’ oznamenie aj menej
ako 24 hodin pred tym, ako by malo opatrenie nadobudnut’ u¢innost’, pokial’ nie je mozné
dodrzat’ lehotu 24 hodin.

ESMA uverejni na svojej webovej stranke oznam o kazdom rozhodnuti ulozit’ alebo
obnovit’ niektoré z opatreni uvedenych v ¢lanku 1. V ozname sa uvedd minimalne :

a) uloZené opatrenia vratane nastrojov a triedy transakcii, na ktoré sa tieto opatrenia
vzt'ahuju, ako aj trvanie tychto opatreni;

b)  dovody, pre ktoré sa ESMA domnieva, Ze je nevyhnutné uloZit' opatrenia vratane
dokazu dokladajuceho tieto dévody.

Opatrenie nadobuda ucinnost’, ked’ sa uverejni oznam, alebo neskér po jeho uverejneni
v den, ktory je uvedeny v tomto 0zname, a uplatiiuje sa len na transakcie uzatvorené po
nadobudnuti u¢innosti tohto opatrenia.

ESMA v nalezitych intervaloch a miniméalne raz za Stvrtrok preskiima svoje opatrenia
uvedené v odseku 1. Ak sa opatrenie po uplynuti tejto trojmesacnej lehoty neobnovi,
automaticky straca ucinnost’. Odseky 2 az 8 sa uplatituji na obnovu opatreni.

Opatrenie prijaté orgdnom ESMA podla tohto ¢lanku ma prednost’ pred akymkol'vek
predchadzajiicim opatrenim prijatym prisluSnym orgéanom podrla oddielu 1.

Clanok 25
Dalsie vymedzenie nepriaznivych udalosti alebo nepriaznivého vyvoja

Komisia je splnomocnend v stlade s ¢lankom 36 prijat’ delegované akty, ktorymi sa blizsie
urcia kritérid a faktory, ktoré musia prislusné organy a organ ESMA zohl'adnit’ pri ur€ovani
toho, ¢i sa vyskytli nepriaznivé udalosti alebo nepriaznivy vyvoj podla ¢lankov 16, 16a, 17, 18
a 23 a ¢i sa vyskytli hrozby uvedené v €lanku 24 ods. 2 pism. a).

KAPITOLA VI
ULOHA PRISLUSNYCH ORGANOV

Clénok 26
Prislu$né organy

Kazdy ¢lensky $tat ur¢i na Gcely tohto nariadenia prislusny organ. Tieto prislusné organy
musia byt’ verejnymi orgdnmi. Clenské Staty o tom informuja Komisiu, organ ESMA
a prislusné organy ostatnych ¢lenskych Statov.

Clanok 27



Pravomoci prislusnych organov

Prislusné organy maju vSetky pravomoci dohl'adu a vysetrovacie pravomoci, ktoré st
potrebné na vykonavanie ich funkecii, aby si mohli plnit’ svoje povinnosti vyplyvajuce
Z tohto nariadenia. Prislu$né organy vykonavaju svoje pravomoci jednym z tychto
spbsobov:

a)  priamo;
b) v spolupréci s inymi organmi;
C)  obratenim sa na prislusné sidne organy.

Aby si prislusné organy ¢lenskych §tatov mohli plnit’ svoje povinnosti, maju v sulade
S vnutroStatnymi pravnymi predpismi tieto pravomoci :

a) pravo na pristup k akémukol'vek dokumentu v akejkol'vek forme a pravo dostat’
alebo si urobit’ jeho kopiu;

b)  pravo pozadovat’ informacie od kazdej fyzickej alebo pravnickej osoby a v pripade
potreby predvolat a vypocut fyzické alebo prévnické osoby na ucely ziskania
informacii;

C)  pravo vykonavat kontroly na mieste s 0znamenim alebo bez ozndmenia;

d) pravo pozadovat existujuce telefonické zaznamy a existujice zéznamy prenosu
udajov;

e) pravo pozadovat’ zastavenie kazdej praxe, ktora je v rozpore s ustanoveniami tohto
nariadenia;

f)  pravo pozadovat zmrazenie a/alebo zabavenie majetku.

Bez toho, aby tym boli dotknuté pismend a) a b) odseku 2, prislusné organy ¢lenskych
Statov maji pravomoc pozadovat’ v jednotlivych pripadoch od fyzickej alebo pravnickej
osoby, ktord uzatvara swapové transakcie na Uverové zlyhanie, aby poskytla vsetky tieto

informécie:

a)  vysvetlenie ucelu transakcie a to, ¢i je zamerana na zaistenie proti riziku I alebo
ma iny ucel;

b) informécie na overenie podkladového rizika, ak je transakcia zamerana na zaistenie.

Clénok 28
Presetrovania organom ESMA

ESMA moze na ziadost’ jedného alebo viacerych prislusnych organov, Eurdpskeho
parlamentu, Rady, Komisie alebo z vlastnej iniciativy presetrit’ konkrétny problém alebo
postup suvisiaci s predajom nakratko alebo s pouzivanim swapov na uverové zlyhanie, aby
posudil, ¢i tento problém alebo tento postup potencialne neohrozuje financénu stabilitu alebo



doéveru v trh v Unii.

ESMA uverejni spravu, v ktorej sa uvedu zistenia a pripadné odportc¢ania v savislosti
s problémom alebo postupom do troch mesiacov odo diia ukoncenia preSetrovania.

Clénok 29
Sluzobné tajomstvo

1.  Povinnost sluzobného tajomstva sa vzt'ahuje na vSetky fyzické alebo pravnické osoby,
ktoré pracuju alebo pracovali pre prislusny organ alebo pre akykol'vek organ alebo
fyzickd alebo pravnickd osobu, na ktoru prislusny organ delegoval tlohy, vratane
zmluvnych auditorov a expertov prislusného organu. Déverné informéacie, ktorych sa tyka
sluzobné tajomstvo, sa nesmu zverejnit’ ziadnej inej fyzickej alebo pravnickej osobe, ani
organu s vynimkou pripadov, ked’ je takéto zverejnenie potrebné na stdne konanie.

2. Vsetky informacie vymienané medzi prislusnymi organmi podl’a tohto nariadenia, ktoré
sa tykaju obchodnych alebo prevadzkovych podmienok a inych ekonomickych ¢i
persondlnych zdleZitosti, sa pocas obdobia maximalne 10 rokov povazuji za doverné
a vzf’ahuje sa na ne sluZobné tajomstvo s vynimkou pripadov, ked’ prisluSny organ
Vv Case oznamenia uvedie, Ze tato informacia moze byt zverejnend alebo ked’ je takéto
zverejnenie potrebné na studne konanie.

Clanok 30
Povinnost’ spoluprace

Prislusné organy ¢lenskych Statov spolupracuju, ak je to potrebné alebo vhodné na ucely tohto
nariadenia. Prislusné orgény si bez zbytocného odkladu navzajom poskytuju informacie, ktoré
st dolezité na ucely plnenia ich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Clinok 30a
Spolupréca s orggnom ESMA

1. Vsulade s nariadenim (EU) & 1095/2010 prislusné orgdny spolupracuj( s organom
ESMA na ucely tohto nariadenia.

2. Prislusné orgdny bezodkladne poskytnii organu ESMA v3etky informdcie potrebné na
plnenie jeho povinnosti v stlade s nariadenim (EU) ¢& 1095/2010.

Clénok 31
Spolupréca v pripade Ziadosti o kontroly na mieste alebo presetrovania

1. Prislusny orgéan jedného ¢lenského Statu mdze poziadat’ o pomoc prislusny organ iného
¢lenského $tatu, pokial’ ide 0 kontroly na mieste alebo presetrovania.



2a.

la.

Prislusny organ informuje ESMA o kazdej ziadosti uvedenej v prvom pododseku.
V pripade preSetrovania alebo kontroly s cezhranicnym ufinkom ESMA prevezme
koordinaciu preSetrovania alebo kontroly.

Ak prislusny orgéan dostane ziadost’ od prislusného organu iného ¢lenského §tatu, aby
vykonal kontrolu na mieste alebo presetrenie, moze:

a)  sam vykonat kontrolu na mieste alebo presetrenie;

b)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil ziadost’, aby sa z(castnil kontroly na
mieste alebo presetrenia;

C)  umoznit prislusnému organu, ktory predlozil ziadost, aby sam vykonal kontrolu na
mieste alebo presetrenie;

d)  urcit auditorov alebo expertov, aby vykonali kontrolu na mieste alebo presetrenie;

e) podelit sa o konkrétne Ulohy suvisiace s ¢innostami dohladu s ostatnymi
prislusnymi orgdnmi.

Orgdn ESMA méZe takisto vpkondvat’ vSetky potrebné kontroly na mieste, a to vopred
ohlasené alebo neohlasené.

Organ ESMA moZe poZiadat’ prislusné organy clenskych Statov, aby vykonali
konkrétne vySetrovacie ulohy a kontroly na mieste.

Clanok 32
Spolupraca s tretimi krajinami

Prislu$né organy uzatvoria dohody o spolupréci s prislusnymi organmi tretich krajin,
ktoré sa budu tykat’ vymeny informacii s orgdnmi dohl’adu v tretich krajinach, kontroly
dodrziavania povinnosti vyplyvajucich z tohto nariadenia v tretich krajinach a prijimania
podobnych opatreni prisluSnym orgdnom s cielom doplnit’ opatrenia prijaté podl'a
¢lankov 16 az 25.

Prislusny organ, ktory navrhuje uzatvorit’ takito dohodu, informuje o tom organ ESMA
a ostatné prislusné organy.

V sulade s élankom 30a postipia prislusné organy organu ESMA informdcie ziskané
od organov dohladu tretich krajin.

ESMA koordinuje vypracivanie dohdd o spolupraci medzi prislusnymi organmi
Clenskych statov a orgdnmi dohl’adu tretich krajin. \ sulade s ¢ldnkom 16 nariadenia
(EU) & 1095/2010 prijme ESMA usmernenia pre vzorov( dohodu, ktord majd prislusné
organy pouzivat.

ESMA takisto koordinuje medzi prisluSnymi orgdnmi vymenu informacii ziskanych od
orgdanov dohl’adu tretich krajin, ktoré by mohli byt uZito€né pri prijimani opatreni podl'a
clankov 16 azZ 25.



3. Prislusné organy uzatvoria dohody o spolupréaci tykajlce sa vymeny informé&cii s organmi
dohl’adu tretich krajin iba vtedy, ak zverejnované informécie budu podliehat’ zarukam
0 sluZzobnom tajomstve, ktoré sit minimalne rovnaké, ako zaruky uvedené v ¢lanku 29.
Takato vymena informacii musi byt’ ur¢ena na vykonavanie tloh tychto prisluSnych
organov.

Clanok 33
Odovzdavanie a uchovavanie osobnych udajov

V suvislosti s odovzdavanim osobnych tidajov medzi ¢lenskymi §tatmi alebo medzi ¢lenskymi
Statmi a tret'ou krajinou sa uplatiiuje smernica 95/46/ES. Pokial’ ide o odovzdavanie osobnych
udajov organom ESMA ¢lenskym Statom alebo tretej krajine, ESMA dodrziava nariadenie (ES)
¢. 45/2001.

Udaje sa uchovavaju poc¢as maximalne piatich rokov.

Cléanok 34
Zverejiovanie informécii tretim krajindm

Prislu$né organy ¢lenského Statu mozu odovzdat’ orgdnu dohladu tretej krajiny Gdaje

a analyzy Udajov, ak su splnené podmienky ustanovené v ¢lankoch 25 alebo 26 smernice
95/46/ES, a to iba podl'a konkrétneho pripadu. Prislusny organ ¢lenského $tatu sa musi uistit),
7e odovzdanie informécie je nevyhnutné na ticely tohto nariadenia. Udaje sa odovzdaju len
vtedy, ked’ tretia krajina zarudi, Ze tieto udaje neodovzda inej tretej krajine bez vyslovného
pisomného suhlasu prislusného organu ¢lenského Statu.

Prislu$ny organ ¢lenského $tatu méze poskytnat’ informacie, ktoré st v zmysle élanku 29
doverne a ktoré dostal od prislusného organu iného ¢lenského Statu, orgdnu dohl’adu tretej
krajiny iba vtedy, ked prislusny organ dotknutého ¢lenského Statu ziskal vyslovny pisomny
suhlas prislusného orgdnu, od ktorého informacie dostal, a tieto informacie sa podla potreby
poskytuju vylu¢ne na tcely, na ktoré tento prislusny organ udelil svoj stihlas.

Clanok 35
Sankcie

Na zaklade usmerneni prijatych orgAnom ESMA a po zohl’adneni ozndmenia Komisie

0 posiliiovani sankénych reZimov v odvetvi finanénych sluZieb Clenské staty v sulade so
zdkladnymi zasadami prislusného vnutrostitneho prdava ustanovia pravidla tykajlce sa
administrativnych opatreni, sankcii a penaznych pokut, ktoré sa budu uplatiovat’ v pripade
porusenia ustanoveni tohto nariadenia, a prijmu vSetky opatrenia potrebné na zabezpecenie ich
vykonavania. Ustanovené opatrenia, sankcie a pokuty musia byt’ G¢inné, primerané

a odradzajlce. Ak predajca porusi ustanovenia ¢lanku 12, sankcie by mali byt’ dostatocne
vysoké, aby mu neumoZiiovali dosiahnut’ Zisk.

V stlade s nariadenim (EU) ¢ 1095/2010 prijme ESMA usmernenia tykajlce sa typu



administrativnych opatreni a sankcii, ktoré maju élenské Stdaty ustanovit’.

Clenské $taty oznamia | Komisii a orgdnu ESMA ustanovenia uvedene v prvom a druhom
pododseku do [1. jula 2012] a bezodkladne im oznamia vSetky nasledné zmeny a doplnenia,
ktoré maju na ne vplyv .

Organ ESMA na svojej webovej stranke uverejni zoznam administrativnych opatreni
a sankcii, ktoré existuju v jednotlivych ¢élenskych Statoch, a pravidelne ho aktualizuje.

Clenské $tity kaidorocne poskytujii organu ESMA sihrnné informdcie tykajiice sa vSetkych
administrativnych opatreni a uloZenych sankcii. Ak prislusny organ zverejni skutoénost’, e
bolo uloZené administrativne opatrenie alebo sankcia, sucasne to ozndami organu ESMA.

KAPITOLA VII
DELEGOVANE AKTY

Clanok 36
Vykonavanie delegovania pravomoci

1.  Pravomoc prijimat delegované akty sa Komisii udeluje za podmienok stanovenych
V tomto ¢lanku.

2.  Delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 2 ods. 2, ¢lanku 3 ods. 7, ¢lanku 4 ods. 2,
Clanku 5 0ds. 3, &ldnku 6 ods. 2, ¢lanku 7 ods. 3, ¢lanku 8 ods. 3, &lanku 15 ods. 2,
Clanku 19 ods. 4 a ¢lanku 25 sa Komisii udel'uje na dobu neur¢itu.

2a. Pred tym, ako Komisia prijme delegovany akt, konzultuje s organom ESMA.

3. Delegovanie pravomoci uvedené v élanku 2 ods. 2, élanku 3 ods. 7, élanku 4 ods. 2,
Clanku 5 ods. 3, ¢lanku 6 ods. 2, Clanku 7 ods. 3, ¢lanku 8 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2,
Clanku 19 ods. 4 a ¢lanku 25 moze Europsky parlament alebo Rada kedykol'vek odvolat.
Rozhodnutim o odvolani sa ukon¢uje delegovanie pravomoci v iom uvedenej.
Rozhodnutie nadobuda uéinnost’ ditom nasledujicom po jeho uverejneni v Uradnom
vestniku Eurdpskej anie alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v iom urceny. Nie je nim
dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli G¢innost’.

4. Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade sucasne, a to hned’ po
jeho prijati.

5. Delegovany akt prijaty podla élanku 2 ods. 2, clanku 3 ods. 7, ¢lanku 4 ods. 2, ¢lanku 5
ods. 3, élanku 6 ods. 2, élanku 7 ods. 3, élanku 8 ods. 3, élanku 15 ods. 2, élanku 19
ods. 4 a ¢lanku 25 nadobudne Gc¢innost’, len ak Eurdpsky parlament alebo Rada voci
nemu nevzniesli ndmietku v lehote troch mesiacov odo dia oznamenia uvedeného aktu
Eurépskemu parlamentu a Rade alebo ak pred uplynutim uvedenej lehoty Eurépsky
parlament a Rada informovali Komisiu 0 svojom rozhodnuti nevzniest namietku. Na
podnet Eurépskeho parlamentu alebo Rady sa tato lehota prediZi o tri mesiace.



Clanok 39
Postup vyboru

1. Komisii pomaha Eur6psky vybor pre cenné papiere ustanoveny rozhodnutim Komisie
2001/528/ES*. Uvedeny vybor je vyborom v zmysle nariadenia (EU) & 182/20112,

2. Ak sa odkazuje na tento odsek, uplatituje sa ¢lanok 5 nariadenia (EU) & 182/2011, so
zretel'om na ustanovenia jeho clanku 8.

Clinok 39a
Lehota na prijatie delegovanych aktov

Komisia prijme delegované akty podla cClanku 2 ods. 2, élanku 3 ods. 7, ¢lanku 4 ods. 2,
Clanku 5 ods. 3, ¢lanku 6 ods. 2, Elanku 7 ods. 3, Clanku 8 ods. 3, ¢lanku 15 ods. 2, ¢lanku 19

ods. 4 a flanku 25 do ...”

KAPITOLA VIII
PRECHODNE A ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 40
Preskimanie a podavanie sprav

Komisia do 30. juna 2013 predlozi so zretelom na diskusie s prislusnymi organmi a orgdnom
ESMA spravu Europskemu parlamentu a Rade o:

a)  primeranosti prahovych hodndt na oznamovanie a zverejfiovanie informacii podl'a
¢lankov 5 |a8;

aa) aa) primeranosti poZiadaviek a prahovych hodnét na zverejiiovanie informadcii podla
¢lanku 7 s osobitnym zretel’om na ich dosah na likviditu a volatilitu financnych trhov;

ab) vhodnosti priameho, centralizovaného oznamovania organu ESMA,;
b)  fungovani obmedzeni a poziadaviek uvedenych v kapitole II;

c)  primeranosti inych obmedzeni alebo podmienok tykajlcich sa predaja nakratko alebo
swapov na uverove zlyhanie.

Clanok 41
Prechodné ustanovenie

Existujuce opatrenia, ktoré patria do rozsahu posobnosti tohto nariadenia a ktoré nadobudli

1 U.v. ESL 191, 13.7.2001, s. 45.
2 U.v. EU L 55, 28.2.2011, s. 13.
Sest’ mesiacov od nadobudnutia iéinnosti tohto nariadenia.



ucinnost’ pred 15. septembrom 2010, sa mo6zu nad’alej uplatinovat’ do [1. jula 2013] pod
podmienkou, zZe sa ozndmia Komisii.

Clinok 41a
Personélne obsadenie a finanéné zdroje organu ESMA

Organ ESMA posudi do 31. decembra 2011 personalne a finanéné potreby vyplhjvajiice
z vykonavania jeho pravomoci auloh vsulade stymto nariadenim a predlofi sprdavu
Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii.

Clanok 42
Nadobudnutie u¢innosti

Toto nariadenie nadobuda G¢innost’ ditom nasledujdcim po jeho uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Uplatiiuje sa od [1. jula 2012].

Toto nariadenie je zavazné v celom rozsahu a priamo uplatnite'né vo vSetkych ¢lenskych
Statoch.

Vv
Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda



