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(COM(2012)0350 — C7-0178/2012 — 2012/0168(COD))*
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[Amandman 1 osim ako nije drugacije navedeno]

AMANDMANI EUROPSKOG PARLAMENTA"

na prijedlog Komisije

DIREKTIVA 2013/.../EU EUROPSKOG PARLAMENTA I VIJECA

0 izmjeni Direktive 2009/65/EZ o uskladivanju zakona i drugih propisa u odnosu na subjekte za
zajednicka ulaganja u prenosive vrijednosne papire (UCITS) u odnosu na funkcije depozitara,

politike naknada i kazne

(Tekst znacajan za EGP)

Predmet je vra¢en nadleznom odboru na ponovno razmatranje u skladu s ¢lankom 57.
stavkom 2., drugim podstavkom (A7-0125/2013).

Amandmani: novi ili izmijenjeni tekst oznacuje se podebljanim kurzivom; a brisani tekst
oznakom | .



EUROPSKI PARLAMENT I VIJECE EUROPSKE UNIJE,

uzimajuci u obzir Ugovor o funkcioniranju Europske unije, a posebno njegov ¢lanak 53. stavak

1,

uzimajuci u obzir prijedlog Europske komisije,

nakon prosljedivanja nacrta zakonodavnog akta nacionalnim parlamentima,

uzimajuéi u obzir mi§ljenje Europske sredisnje banke?,

u skladu s redovnim zakonodavnim postupkom,

buduéi da:

(1)

()

Potrebna je izmjena Direktive 2009/65/EZ Europskog parlamenta i Vijeéa®kako bi se
uzeo u obzir razvoj trzista i do sada prikupljena iskustva sudionika na trzistu i nadzornih
tijela, posebno kako bi se pozabavilo razlikama izmedu nacionalnih odredbi s obzirom na

duznosti i odgovornosti depozitara, politiku naknada i kazne.

Kako bi se uklonio potencijalno Stetni u¢inak lose oblikovanih struktura naknada za
razumno upravljanje rizicima i kontrolu riskantnog ponasanja pojedinaca, trebala bi za
drustva za upravljanje koja se bave kolektivnim ulaganjem u prenosive vrijednosne papire
(UCITS) postojati izri€ita obveza da osnuju i odrze, za one kategorije osoblja Cije
profesionalne aktivnosti imaju materijalni u¢inak na profile rizicnosti UCITS-a kojima
upravljaju, politike naknada i prakse koje su u skladu s pravilnim i u¢inkovitim
upravljanjem rizika. Te bi kategorije osoblja trebale ukljucivati svakog zaposlenika i
svakog drugog ¢lana osoblja na razini fonda ili podfonda koji donose odluke,
upravitelje fondova i osobe koje donose ozbiljne odluke o ulaganjima, osobe koje mogu
utjecati na te zaposlenike ili druge ¢lanove osoblja ukljucujuéi i investicijske savjetnike
i analiti¢are, visoko rukovodstvo i sve zaposlenike koji primaju ukupnu naknadu koja
spada u isti platni razred kao i viSe rukovodstvo i donositelji odluka. Ta bi se pravila
takoder trebala primjenjivati na investicijska druStva UCITS-a koja ne imenuju drustvo za

upravljanje.



3)

(4)

(42)

(4b)

(4c)

()

Drustva za upravljanje UCTIS-om mogu primijeniti politike naknada na razli¢ite nacine s
obzirom na njihovu veli¢inu i veli¢inu UCITS-a kojim upravljaju, njihovu unutarnju
organizaciju i vrstu, opseg i slozenost njihovih poslova, te bi to trebalo biti uvrsteno u
nacela politike naknada. Medutim, drustva za upravljanje UCITS-om trebala bi u

svakom slucaju osigurati da se sva ta nacela primjenjuju istovremeno.

Nacela razumne politike naknada iz ove Direktive trebala bi biti uskladena i nadopunjena
nacelima iz preporuke Komisije 2009/384/EZ od 30. travnja 2009. o politici naknada u
sektoru financijskih usluga® i radu Odbora za financijsku stabilnost i obveza skupine

G20 o smanjenju rizika u sektoru financijskih usluga.

Jamdena varijabilna naknada trebala bi biti iznimka jer nije u skladu s razumnim
upravljanjem rizicima ili nacelom ,plati za ucinak”, te ne bi trebala biti dijelom

bududih planova kompenzacije.

Naknada koja je drustvima za upravljanje isplaéena iz fonda trebala bi, poput naknade
koji drustva za upravijanje isplacuju svom osoblju, biti u skladu s razumnim i

ucinkovitim upravljanjem rizicima te interesima ulagaca.

Uz proporcionalnu naknadu, troSkove i izdatke koji su direktno povezani s odriavanjem
i Cuvanjem ulaganja, kao $to su oni za sudske postupke, zastitu ili provodenje prava
imatelja udjela ili za povlacenje ili naknadu za izgubljena sredstva, drustvo za
upravljanje moZe naplatiti fondu. Komisija bi trebala procijeniti koji su uobic¢ajeni
troSkovi u driavama ¢lanicama za investicijske fondove namijenjene malim ulagacima.
Komisija bi trebala provesti konzultacije i provesti procjenu uéinka nakon koje, ako

nema potrebe za daljnjim uskladivanjem, slijedi zakonodavni postupak.

Kako bi se promovirala konvergencija nadzora u procjeni politika i praksi naknada,

Europsko nadzorno tijelo za vrijednosne papire 1 trzista kapitala (ESMA), osnovano
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(6)

(7)

Uredbom (EU) br. 1095/2010 Europskog parlamenta i Vijeéa?, trebalo bi osigurati
smjernice za razumnu politiku naknada u sektoru upravljanja sredstvima. Europsko
bankarsko tijelo (EBA) osnovano Uredbom (EU) br. 1093/2010 Europskog parlamenta i
Vijeéa? trebalo bi pomoéi ESMA-i u razradivanju tih smjernica. U smjernicama bi se
posebno trebale nalaziti daljnje upute o djelomi¢noj neutralizaciji nacela naknada u
skladu s profilom rizi¢nosti, sklonosti riziku i strategijom dru$tva za upravljanje i
UCITS-a kojim upravlja. Smjernice koje ESMA donosi u vezi politike naknada trebale
bi, po potrebi, biti $to je vise moguce u skladu s onima za fondove iz Direktive
2011/61/EU Europskog parlamenta i Vijeéa od 8. lipnja 2011. o upraviteljima
alternativnih investicijskih fondova®. Nadalje, ESMA bi trebala nadzirati nadlezna
tijela u pravilnom provodenju tih smjernica. Kako bi se ocuvali jednaki uvjeti na

unutarnjem trZistu, nadzorne mjere trebale bi se odmah baviti krSenjem tih smjernica.

Odredbe o naknadama ne bi trebale dovoditi u pitanje potpuno ostvarivanje temeljnih
prava zajamcenih Ugovorima, opéa nacela nacionalnog ugovornog i radnog prava,
primjenjivo zakonodavstvo koje se odnosi na prava dionicara i ukljucenost, te opcu
odgovornost administrativnih i nadzornih tijela doti¢ne institucije, kao i prava, ovisno o
slucaju, socijalnih partnera na zaklju¢ivanje 1 provodenje kolektivnih ugovora u skladu s

nacionalnim pravom i obi¢ajima.

Kako bi se osigurala nuZna razina sukladnosti relevantnih regulatornih uvjeta u razlicitim
drZzavama Clanicama, trebalo bi usvojiti dodatna pravila o odredivanju poslova i zadataka
depozitara, odrediti pravne subjekte koji mogu biti imenovani depozitarima te razjasniti
odgovornost depozitara u slucaju da se sredstva UCITS-a koja su kod njega na cuvanju
izgube ili ako nepravilno ispunjava obveze ili zadatke nadzora. Takvo nepravilno
ispunjavanje obveza moze uzrokovati gubitak sredstava ali i njihove vrijednosti ako, na
primjer, depozitar tolerira ulaganja koja nisu sukladna s pravilima fonda te istovremeno
izlaZe ulagaca neoc¢ekivanim ili nepredvidenim rizicima. Dodatnim bi se pravilima

takoder trebali razjasniti uvjeti pod kojima se funkcije depozitara mogu prenositi.

SL L 331, 15.12.2010., str. 84.
SL L 331, 15.12.2010., str 12.
SLL174,1.7.2011., str. 1.



(8)

(9)

(10)

(11)

(12)

(13)

Potrebno je razjasniti da bi UCITS trebao odrediti jednog depozitara koji ima op¢i uvid u
sredstva UCITS-a. Tim bi se uvjetom trebalo osigurati da depozitar ima pregled nad
sredstvima UCITS-a, a upravitelji fonda i ulagaci jednu referentnu tocku u slu¢aju pojave
problema koji se ti¢u ¢uvanja sredstava ili obavljanja zadataka nadzora. Cuvanje
sredstava ukljucuje drzanje sredstava kod depozitara ili, ako se ne moze drzati kod

depozitara, provjeru vlasniStva tih sredstava i vodenje evidencije o tim sredstvima.

U obavljanju svojih duznosti depozitar bi trebao postupati iskreno, pravedno,

profesionalno, nezavisno i u interesu UCITS-a ili ulaga¢a UCITS-a.

Kako bi se osigurao uskladeni pristup izvrSavanju zadataka depozitara u svim drzavama
¢lanicama bez obzira na pravni oblik UCITS-a, potrebno je uvesti jedinstvenu listu
nadzornih duznosti koje ima UCITS u obliku poduzeca (investicijsko drustvo) i UCITS

koji je osnovan na temelju ugovora.

Depozitar bi trebao biti odgovoran za pravilan nadzor tokova novca UCITS-a te posebno
za osiguranje da novac ulagaca i gotovina koja pripada UCITS-u bude pravilno knjizena
na racune otvorene u ime UCITS-a, ili u ime drustva za upravljanje koje djeluje u ime
UCITS-a, ili u ime depozitara koji djeluje u ime UCITS-a. Stoga bi trebalo usvojiti
detaljne odredbe o nadgledanju gotovine kako bi se osigurala u¢inkovita i dosljedna
razina zaStite ulagaca. Prilikom osiguranja da je novac ulagaca knjizen na gotovinskom
racunu, depozitar bi trebao uzeti u obzir nacela iz ¢lanka 16. Direktive Komisije
2006/73/EZ od 10. kolovoza 2006. o provedbi Direktive 2004/39/EZ Europskog
parlamenta i Vijeca s obzirom na organizacijske zahtjeve 1 uvjete poslovanja

investicijskih drustava te definirane uvjete u svrhu te Direktive®.

Kako bi se sprijecila zlouporaba gotovinskih prijenosa, nuzno je da se ni jedan gotovinski

ra¢un povezan s transakcijskim sredstvima ne smije otvoriti bez znanja depozitara.

Svaki financijski instrument koji se za UCITS ¢uva kod depozitara mora se razlikovati od

vlastitih sredstava depozitara te se prema njemu uvijek treba odnositi kao prema
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vlasni$tvu navedenog UCITS-a; takav bi uvjet trebao osigurati dodatnu razinu zastite za

ulagace u slucaju da depozitar ne ispunjava svoje obveze.

(14) Osim postojece duznosti ¢uvanja sredstava UCITS-a, trebalo bi razlikovati izmedu onih
sredstava koja se mogu drzati kod depozitara i onih koja se ne mogu, pri ¢emu se
primjenjuje zahtjev za vodenjem evidencije o sredstvima i1 provjerom njihovog vlasnistva.
Skupinu sredstava koja se mogu drzati u depozitnoj banci treba jasno razlikovati jer bi se
duznost vra¢anja izgubljenih sredstava trebala primjenjivati samo za tu posebnu

kategoriju financijskih sredstava.

(14a) Financijske instrumente koji se ¢uvaju kod depozitara ne smije ponovno koristiti

depozitar ili bilo koja treca strana na koju je prenesena uloga ¢uvanja za vlastiti racun.

(15) Potrebno je definirati uvjete za prenosenje duznosti ¢uvanja depozitara na treu stranu.
Prijenos i podprijenos trebalo bi objektivno opravdati i podvrgnuti strogim zahtjevima u
odnosu na primjerenost trece strane kojoj je povjerena prenesena funkcija i u odnosu na
potrebnu stru¢nost, brigu i ustrajnost na temelju kojih bi depozitar morao izabrati,
imenovati i procijeniti tu tre¢u stranu. U svrhu postizanja jednakih trzi$nih uvjeta i
jednako visoke razine zaStite ulagaca, takvi bi uvjeti trebali biti uskladeni s onima koji
vrijede u skladu s Direktivom 2011/61/EU, Uredbom (EZ) br. 1060/2009 Europskog
parlamenta i Vijeéa od 16. rujna 2009. 0. agencijama za kreditni rejting® i Uredoom (EU)
br. 1095/2010. Trebalo bi usvojiti odredbe kojima bi se osiguralo da tre¢a strana
raspolaze s potrebnim sredstvima za obavljanje svojih duZnosti te da odvaja sredstva

UCITS-a.

(16) Povjeravanje Cuvanja sredstava upravitelju sustava za obra¢unavanje vrijednosnica iz
Direktive 98/26/EZ Europskog parlamenta i Vijeca od 19. svibnja 1998. o konac¢nosti
namire u platnim sustavima i sustavima za namiru vrijednosnih papira? ili povjeravanje
pruzanja sli¢nih usluga sustavima za za namiru vrijednosnih papira iz tre¢ih zemalja, ne

bi se trebalo smatrati prijenosom funkcije ¢uvanja.

1 SLL302 17.11.2009., str. 1.
2 SLL166,11.6.1998., str. 45.



(17) Treca strana kojoj je povjereno ¢uvanje sredstava morala bi odrzati zbirni ra¢un kao

zajednicki odvojeni racun za vise UCITS-a.

(18) Kada se ¢uvanje prenosi na treu stranu, potrebo je osigurati da ta treca strana ispunjava
posebne zahtjeve o ucinkovitom bonitetnom nadzoru 1 pra¢enju poslovanja. Kako bi se
osiguralo da su financijski instrumenti u posjedu trece strane na koju je preneseno

Cuvanje, potrebno je provoditi i povremene vanjske revizije.

(19) Kako bi se osigurala stalna visoka razina zastite ulagaca, potrebno je usvojiti odredbe o
ponasanju i rjeSavanju sukoba interesa te bi se one trebale primjenjivati u svim
situacijama, ukljucujuci i u sluéaju prijenosa duznosti cuvanja. Tim bi se pravilima
posebno trebala osigurati jasna podjela zadataka i funkcija izmedu depozitara, UCITS-a i

drustva za upravljanje.

(20) Kako bi se osigurala visoka razina zastite ulagaca te jamc¢ila odgovarajuca razina
bonitetnog pracenja poslovanja i stalnog nadzora, potrebno je oblikovati iscrpni popis
subjekata koji mogu djelovati kao depozitari, tako da samo kreditne institucije i
investicijska poduze¢a mogu djelovati kao depozitari UCITS-a. Kako bi se ostalim
subjektima koji su moZzda ranije mogli djelovati kao depozitari za UCITS fondove
omogucilo da se preoblikuju u prihvatljive subjekte, za njih bi se trebale osigurati

prijelazne odredbe.

(21) Potrebno je definirati i pojasniti odgovornosti depozitara UCITS-a u slucaju gubitka
financijskog instrumenta koji se ¢uva kod depozitara. U slu¢aju gubitka financijskog
instrumenta koji se ¢uva, depozitar bi trebao biti odgovoran za vracanje iste vrste ili slicne
koli¢ine financijskog instrumenta UCITS-u. U slucaju gubitka sredstava ne smije se
predvidjeti nikakvo dodatno razrjeSenje odgovornosti osim u sluc¢aju kada depozitar moze
dokazati da je gubitak posljedica ,,vanjskog dogadaja izvan njegove kontrole, ¢ije
posljedice nije bilo moguce izbjeci unato¢ svim razumnim naporima u suprotno”. U tom
kontekstu depozitar se ne bi trebao osloniti na unutarnje situacije kao $to je neposteno

djelovanje zaposlenika kako bi se rijeSio odgovornosti.



(22)

(23)

(24)

Ako depozitar prenese Cuvanje a financijski se instrumenti koji se Cuvaju izgube,
depozitar bi morao snositi odgovornost. Takoder treba utvrditi da je u sluc¢aju gubitka
instrumenta koji se ¢uva depozitar obavezan vratiti financijski identi¢ni instrument ili
odgovarajuci iznos, iako je gubitak prouzro¢io poddepozitar. Depozitar bi trebao biti lisen
navedene odgovornosti ako moze dokazati da je gubitak posljedica vanjskog dogadaja na
koji nije mogao utjecati i ¢ije posljedice nije bilo moguée izbjeéi unato¢ svim razumnim
naporima u suprotno. U tom kontekstu depozitar se ne bi trebao osloniti na unutarnje
situacije kao Sto je neposteno djelovanje zaposlenika kako bi se rijesio odgovornosti.
Odrjesenje regulativne ili ugovorne odgovornosti nije moguce ako je sredstva izgubio

depozitar ili njegov poddepozitar.

Svaki ulaga¢ u UCITS fond morao bi imati moguénost tuzbe u vezi s odgovornoscéu
depozitara, neposredno ili posredno, preko drusStva za upravljanje. Pravni lijek protiv
depozitara ne bi trebao ovisiti o pravnom obliku UCITS fonda (korporativni ili ugovorni
oblik) ili pravnoj naravi odnosa izmedu depozitara, drustva za upravljanje i imatelja

udjela.

Komisija je 12. srpnja 2010. predlozila izmjene Direktive 97/9/EZ Europskog parlamenta
i Vijeéa od 3. ozujka 1997. o sustavima naknada §tete za investitore. Nuzno je da se
prijedlog od 12. srpnja 2010. nadopuni pojasnjenjem o obvezama i opsegu odgovornosti
depozitara i poddepozitara UCITS-a kako bi se osigurala visoka razina zastite za ulagace

UCITS-a kada depozitar ne moZe ispuniti svoje obveze iz ove Direktive.

(24a) S obzirom na odredbe u ovoj Direktivi kojima se odreduje opseg funkcija depozitara i

njihove odgovornosti, Komisija bi trebala analizirati u kojim bi slucajevima neuspjeh
depozitara ili poddepozitara UCITS-a mogao dovesti do gubitaka imatelja udjela
UCITS-a bilo gubitkom neto vrijednosti sredstava njihovih udjela ili drugim uzrocima
Ciji se povrat ne moZe ostvariti ovim odredbama i koji zbog toga mogu zahtijevati
nastavak postojecih sustava naknada Stete za investitore kojima bi se pokrilo osiguranje
ili neka vrsta sustava naknade koja depozitara titi od neuspjeha poddepozitara.
Analizom bi se dalje trebalo istraZiti na koji nacin osigurati da u takvim situacijama

zastita ulagaca ili transparentnost bude jednaka, bez obzira na lanac posredovanja



(25)

(26)

(27)

(28)

(29)

izmedu ulagaca i prenosivih vrijednosnih papira na koje je utjecao neuspjeh. Analizu
bi trebalo dostaviti Europskom parlamentu i Vijeéu zajedno sa zakonodavnim

prijedlozima, ako je to potrebno.

Potrebno je osigurati da isti uvjeti vrijede za depozitare bez obzira na pravni oblik
UCITS-a. Uskladenost zahtjeva morala bi povecati pravnu sigurnost i zastitu ulagaca te
doprinijeti stvaranju je jednakih trzi$nih uvjeta. Komisija nije primila nikakvu obavijest o
tome da je investicijska tvrtka upotrijebila odstupanje od op¢ih obveza u vezi
povjeravanja sredstava depozitaru. Stoga bi se zahtjevi iz Direktive 2009/65/EZ o

depozitaru investicijskog drustva trebali smatrati suviSnima.

U skladu s Komunikacijom Komisije od 8. prosinca 2010. o jacanju sustava kazni u
sektoru financijskih usluga, nadlezna tijela morala bi biti ovlastena za odredivanje kazni
koje su dovoljno visoke da budu ucinkovite, odvracajuée i razmjerne, kako bi izravnale

ocekivane koristi od ponasSanja kojima se krSe zahtjevi.

Kako bi se osigurala dosljedna primjena u drzavama ¢lanicama pri odredivanju vrste
administrativnih kazni ili mjera te razine administrativnih nov€anih kazni, od drzava
¢lanica bi trebalo zahtijevati da osiguraju da njihova nadlezna tijela uzimaju u obzir sve

relevantne okolnosti.

Kako bi kazne ojacale odvracajuci ucinak na §iru javnost i obavijestile o krSenju pravila
koja mogu negativno utjecati na zastitu investitora, one bi se, osim u odredenim, to¢no
definiranim slu€ajevima, trebale objaviti. U slu¢aju da njihova objava uzrokuje
nesrazmjernu Stetu uklju€enim stranama, kazne bi morale biti anonimno objavljene kako

bi osigurale sukladnost s na¢elom proporcionalnosti.

Kako bi se uocila moguca krSenja, nadlezna tijela trebala bi imati nuzne istraZzne ovlasti te
bi trebala uspostaviti djelotvorne mehanizme za poticanje prijave mogucih ili stvarnih

krsenja.
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(30)

31)

(32)

(33)

Ova Direktiva ne bi trebala dovoditi u pitanje odredbe u zakonu drzava Clanica koje se

odnose na kaznena djela i kazne.

Ova Direktiva postuje temeljna prava i nacela Povelje o temeljnim pravima Europske

unije koja je ugradena u Ugovor o funkcioniranju Europske unije.

Kako bi osigurala postizanje ciljeva ove Direktive, Komisija bi trebala biti ovlastena za
usvajanje delegiranih akata u skladu s ¢lankom 290. Ugovora o funkcioniranju Europske
unije. Komisija bi posebno trebala biti ovlastena za usvajanje delegiranih akata za
odredivanje posebnosti koje treba ukljuciti u standardni sporazum izmedu depozitara 1
drustva za upravljanje ili investicijskog drustva, uvjete za obavljanje funkcija depozitara,
ukljucujuéi vrstu financijskih instrumenata koje treba ukljuciti u opseg depozitarne
djelatnosti cuvanja, uvjete pod kojima depozitar moze obavljati svoje duznosti ¢uvanja
financijskih instrumenata registriranih u sredi$njoj depozitnoj banci i uvjete prema kojima
depozitar mora ¢uvati nominalne financijske instrumente koji su registrirani pri
izdavatelju ili arhivaru, duznosti primjerene ustrajnosti depozitara, obveze odvajanja,
uvjete i slucajeve u kojima se ¢uvani financijski instrument smatra izgubljenim, §to
smatramo vanjskim dogadajima izvan razumne kontrole ¢ije se posljedice nisu mogle
izbje¢i unato¢ svim naporima u suprotno. Ti delegirani akti bi trebali osigurati razinu
zastite ulagaca koja je u najmanju ruku jednaka razini delegiranih akata iz Direktive
2011/61/EU. Posebno je vaino da Komisija provede odgovarajuca savjetovanja tijekom
svog pripremnog rada, ukljucujuci sa struc¢njacima. Komisija bi u pripremi i izradi
delegiranih akata trebala osigurati istovremeno, pravovremeno i odgovarajuce

prosljedivanje relevantnih dokumenata Europskom parlamentu i Vijecu.

U skladu sa Zajedni¢kom politickom izjavom od 28. rujna 20111, I drzava ¢lanica i
Komisije o dokumentima s obrazlozenjem, drzave ¢lanice obvezale su se, u opravdanim
slu¢ajevima, uz obavijesti o0 mjerama prijenosa priloZiti jedan ili viSe dokumenata koji
objasnjavaju odnos izmedu elemenata direktive 1 odgovarajuc¢ih dijelova nacionalnih
instrumenata prijenosa. U pogledu ove Direktive, zakonodavac smatra da je dostava tih

dokumenata opravdana.

1
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(34) S obzirom da ciljeve ove Direktive, prvenstveno kako bi se povecalo povjerenje

investitora u UCITS povecanjem zahtjeva s obzirom na obveze i odgovornosti depozitara,
politikama naknada drustva za upravljanje i investicijskih drustava te razvojem
zajednickih standarda za kazne koje se odnose na glavna krSenja odredbi ove Direktive,
ne mogu u dovoljnoj mjeri posti¢i drzave Clanice koje djeluju neovisno jedna od druge, te
ih se stoga, zbog njihovog opsega i ucinaka,,moze bolje ostvariti na razini Zajednice,
Unija moZe usvojiti || mjere u skladu s nacelom supsidijarnosti, kao §to je utvrdeno u
¢lanku 5. Ugovora o Europskoj uniji. U skladu s na¢elom proporcionalnosti, kako je
utvrdeno u tom ¢lanku, ova Direktiva ne prelazi ono $to je potrebno za ostvarivanje tih

ciljeva.

(34a) U skladu s Uredbom (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vije¢a od 18. prosinca

2000. o zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka u institucijama i tijelima
Zajednice i o slobodnom kretanju takvih podataka Europski nadzornik za zastitu

podataka, provedeno je savjetovanje s Europskim nadzornikom za zastitu podataka.

(35) Direktivu 2009/65/EZ stoga treba na odgovarajuci nacin izmijeniti,

DONHNELI SU OVU DIREKTIVU

Clanak 1.

Direktiva 2009/65/EZ ovime se mijenja kako slijedi:

(1)

Dodaju se sljedeci ¢lanci | :
,,Clanak 14.a

1.  DrZave clanice od drusStva za upravljanje zahtijevaju da osnuju i1 primijene
politike i prakse naknada koje su sukladne s razumnim i djelotvornim upravljanjem
rizicima te ne poti€u preuzimanje rizika koje nije sukladno s profilom rizi€nosti,

pravilima ili instrumentima ukljuc¢ivanja UCITS-a kojima upravljaju.

2.  Politike i prakse naknada ukljucuju fiksne i varijabilne dijelove placa i

diskrecijskih mirovina pogodnosti.



3. Politike i prakse naknada primjenjuju se na kategorije osoblja koje ukljucuju
svakog zaposlenika ili bilo kojeg drugog Clana privremenog ili stalnog osoblja, no ne

samo njih, na razini fonda ili podfonda i to na:
(@) upravitelje fondova

(b) druge osobe koje donose odluke o0 ulaganjima koje utje¢u na profil rizi¢nosti

fonda;

(c) druge osobe koje mogu utjecati na to osoblje ukljucujuéi i investicijske

savjetnike i analiticare;



(d) vise rukovodstvo, osobe koje preuzimaju rizik, osoblje u kontrolnim
funkcijama; ili
(e) svakog zaposlenika ili bilo kojeg drugog ¢lana osoblja kao na primjer, no ne

nuzno, privremeno ili stalno osoblje kKoje prima ukupnu naknadu koja spada u isti

platni razred kao i vi$e rukovodstvo i donositelji odluka te ¢ije profesionalne

aktivnosti imaju materijalni utjecaj na profil rizi¢nosti drustva za upravljanje ili

UCITS-a kojim upravljaju.

4. U skladu s ¢lankom 16. Uredbe (EU) br. 1095/2010 I , ESMA izdaje smjernice za

nadlezne vlasti koje su u skladu s ¢lankom 14.b. Te smjernice uzimaju u obzir nacela

razumne politike naknada iz | Preporuke 2009/384/EZ, veli¢inu drustva za upravljanje i

veli¢inu UCITS-a kojim upravljaju, unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i sloZzenost

njegovih aktivnosti. U procesu razvoja smjernica ESMA blisko suraduje s I EBA-om

kako bi osigurala sukladnost sa zahtjevima za ostale sektore financijskih usluga,

posebno kreditne institucije 1 investicijska poduzeca.

Clanak 14.b

1.

Pri utvrdivanju i primjeni politika naknada iz ¢lanka 14.a drustva za upravljanje

postupaju u skladu sa sljede¢im nacelima na naéin i u mjeri koji su primjereni njihovoj

veli€ini i unutarnjoj organizaciji te vrsti, opsegu 1 sloZzenosti njihovih djelatnosti:

(@)

(b)

(©)

politika naknada u skladu je i potice razumno i u¢inkovito upravljanjem rizicima
te ne ohrabruje preuzimanje rizika koje nije u skladu s profilom rizi¢nosti,

pravilima ili dokumentima o osnivanju UCITS-a kojim upravljaju;

politika naknada u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i
interesima drustva za upravljanje i UCITS-om Kkojim upravlja i investitora takvih

UCITS-a, te ukljucuje mjere za sprecavanje sukoba interesa;

upravljacko tijelo druStva za upravljanje, u okviru svoje nadzorne funkcije,
donosi i redovito preispituje opéa nacela politike naknada, te je odgovorno za
njezinu provedbu i nadzire je; Sustav naknada nije pod primarnom kontrolom
glavnog direktora i upravljaikog tima. Clanovi upravijackog tijela koji

obavljaju izvrine funkcije ne odreduju politiku naknada. Clanovi nadlefnih



(d)

(da)

(€)

(f)

(@)

(h)

tijela i zaposlenici koji sudjeluju u odredivanju politike naknada i njenoj
provedbi neovisni su i raspolaZu strucnim znanjima na podrudju upravljanja
rizicima i naknada. Detalji politika naknada i osnova na temelju koju su one
utvrdene sadriani su u dokumentu s kljuénim informacijama za ulagatelje,

uklju¢ujuéi i dokaze o postovanju nacela utvrdenih u ¢lanku 14.a. [Am. 2 - dio

1]

provodenje politike naknada barem jednom godisSnje podlijeze srediSnjem i
neovisnom unutarnjem pregledu uskladenosti s politikama 1 postupcima vezanim

uz naknade koje donosi upravljacko tijelo u okviru svoje nadzorne funkcije;

sveobuhvatne, tocne i pravovremene informacije o politici naknada objavljuju
se zainteresiranim stranama na trajnom mediju ili putem internetske stranice

te se na zahtjev besplatno Salje primjerak u papirnatom obliku.

osoblje koje obavlja funkcije nadzora prima naknadu u skladu s postignutim
ciljevima koji su povezani s njihovim zadacima, neovisno o uspjesnosti

poslovnih podrucja koja su pod njihovim nadzorom;

naknade visih rukovoditelja koji obavljaju funkcije upravljanja rizicima i

pracenja pravne uskladenosti izravno nadzire odbor za naknade;

ako naknade ovise o uspjesnosti, ukupan iznos naknade temelji se na
kombinaciji ocjene uspjesnosti pojedinca prilagodene riziku 1 doti¢ne poslovne
jedinice ili UCITS-a, te na ukupnim rezultatima institucije prilagodenim riziku,
a kad se ocjenjuje uspjesnost pojedinca, uzimaju se u obzir financijski 1
nefinancijski kriteriji;

ocjena uspjesnosti odnosi se na visegodiSnje razdoblje koje odgovara Zivotnom
ciklusu UCITS-a kojima upravlja drustvo za upravljanje kako bi se osiguralo da
se proces ocjenjivanja temelji na dugorocnoj uspjesnosti te da je stvarna isplata
onih komponenti naknada koje se temelje na uspjesnosti rasporedena tijekom
razdoblja koji uzima u obzir politiku isplate udjela u UCITS-ima kojima upravlja

dugoroénu uspjesnost UCITS-a i njihove ulagacke rizike;[Am. 2 - dio 2.]



()

(ia)

(k)

(1)

(m)

zajam¢ene varijabilne naknade su iznimne, ugovaraju se pri zaposljavanju novih

radnika i samo za prvu godinu rada tih radnika;

fiksni i varijabilni dio ukupnih naknada adekvatno su uravnotezeni a fiksni dio
ukupnih naknada mora ¢initi dovoljno visok udio u ukupnim naknadama, tako da
omogucuje provodenje u potpunosti fleksibilne politike varijabilnog dijela

naknada, ukljuc¢uju¢i mogucnost neisplacivanja varijabilnog dijela naknada;

varijabilna komponenta naknada podlijeZe uvjetima utvrdenima u tocki (o),
kojom se predvida da se varijabilne naknade znatno smanju u slucaju
pogorSanih ili negativnih financijskih rezultata drustva za upravijanje ili
doticnog UCITS-a, uzimajudi pritom u obzir tekuca primanja i smanjenja
isplata prethodno zaradenih iznosa, ukljucujuci kroz dogovore o sustavu
malus ili povratu sredstava. Pojmovi ,malus” i ,,povrat sredstava” imaju

znacenja utvrdena u Smjernicama ESMA-e 2013/201.[Am. 2 - dio 3.]

plac¢anja koja se odnose na prijevremeni raskid ugovora odrazavaju postignutu
uspjesnost u odredenom razdoblju, te su strukturirana tako da ne nagraduju

neuspjeh;

mjerenje uspjesnosti radi izraCuna varijabilnog dijela naknada ili skupa
varijabilnih dijelova naknada ukljucuje cjeloviti mehanizam prilagodbe koji

ukljucuje sve vrste trenutnih i buducih rizika;

ovisno o pravnoj strukturi UCITS-a i pravilima o poslovanju fonda ili
dokumentima o osnivanju, velik dio, a u svakom slu¢aju najmanje 50 % svih
varijabilnih naknada, ¢ine udjeli u predmetnom UCITS-u ili odgovarajuéi
vlasnicki interesi ili instrumenti povezani s dionicama ili odgovarajuci
negotovinski instrumenti, osim u slu¢aju ako upravljanje UCITS-om ¢ini manje
od 50 % portfelja kojim upravlja drustvo za upravljanje, te se u tom slucaju ne

primjenjuje minimalni udio od 50 %.

Instrumenti iz ove toc¢ke podlijezu odgovarajucoj politici otkupa Cija je svrha
uskladiti poticaje s interesima drustva za upravljanje i UCITS-a kojim upravlja te

ulagaca u taj UCITS. Drzave ¢lanice ili njihova nadleZna tijela mogu ograniciti



(n)

(0)

(p)

vrstu i oblike tih instrumenata ili zabraniti odredene instrumente ako je to
potrebno. Ova se tocka primjenjuje i na varijabilni dio naknade ¢ija je isplata
odgodena, u skladu s to¢kom (n), i na varijabilni dio naknade za koji placanje

nije odgodeno;

placanje velikog dijela, a u svakom sluc¢aju najmanje 25 % varijabilnog dijela
naknada odgada se tijekom razdoblja koje odgovara Zivotnom ciklusu i politici
otkupa predmetnog UCITS-a te je ispravno uskladen s prirodom rizika tog
UCITS-a.

Razdoblje iz ove tocke traje najmanje tri do pet godina ako zivotni ciklus
doti¢nog UCITS-a nije kra¢i; naknade za koje vrijedi odgoda ne stjecu se brze od
onih po proporcionalnoj osnovi; ako je iznos varijabilnog dijela naknade izrazito

visok, odgada se plac¢anje barem 60 % iznosa;

varijabilne naknade, ukljucujuéi odgodeni dio, isplacuju se ili stjeCu samo ako su
odrzivi uzimajuci u obzir financijsko stanje drustva za upravljanje u cjelini, te
ako je to opravdano s obzirom na uspjesnost poslovne jedinice, UCITS-a ili

doti¢nog zaposlenika.

Opcenito, ukupne varijabilne naknade znatno se smanjuju u slucaju pogorsanih
ili negativnih financijskih rezultata drustva za upravljanje ili UCITS-a, S$to
ukljucuje smanjenje naknada tekuce poslovne godine i smanjenje isplata
naknada koji su prethodno zaradeni, te aktiviranje odredbi 0 malusu ili povratu

naknada;

politika mirovina u skladu je s poslovnom strategijom, ciljevima, vrijednostima i

dugoro¢nim interesima drustva za upravljanje i UCITS-a kojim upravlja.

ako zaposlenik napusti druStvo za upravljanje prije mirovine, drustvo za
upravljanje zadrZava diskrecijske mirovinske pogodnosti u razdoblju od pet
godina u obliku instrumenata iz tocke (m). Ako zaposlenik ostvari uvjete za
mirovinu, diskrecijske mirovinske pogodnosti isplacuju se zaposleniku u obliku

instrumenata iz tocke (m), uz uvjet petogodiSnjeg razdoblja zadrzavanja;



(@)

()

la.

1b.

1c.

zaposlenici se moraju obvezati da nece upotrebljavati strategije osobne zastite od
rizika ili osiguranje vezano uz naknade i odgovornost kako bi narusili u¢inke

uskladenosti s rizikom iz njihovih dogovora o naknadama;

za isplatu varijabilnih naknada ne Kkoriste se subjekti posebne namjene ili metode

koje pogoduju izbjegavanju zahtjeva iz ove Direktive.

U suradnji s nadleinim tijelima ESMA vr§i postupak nadzora politika naknada
iz ¢lanka 14.a. U slucaju kr$enja 14.a i1 ovog ¢lanka, ESMA moZe djelovati u
skladu sa svojim ovlastima iz clanka 17. Uredbe (EU) br. 1095/2010, $to se
posebno odnosi na upudéivanje prijedloga nadleznim tijelima da privremeno

zabrane ili ogranice primjenu odredenih politika naknada.

[UCITS/drustvo za upraviljanje/odbor za primitke] ulagateljima jednom
godiSnje na trajnom mediju dostavljaju informacije o politici UCITS-a 0

primicima osoblja u okviru clanku 14.a i 0 nacinu izracuna primitaka.

Neovisno o stavku 1., driave ¢lanice duzne su osigurati da nadlezno tijelo od
[UCITS-a/drustva za upravijanje/odbora za primitke] moZe zahtijevati pisano
objasSnjenje o tomu da je svaki paket primitaka uskladen s njegovom obvezom

da donese politiku primitaka koja:
@ potice razumno i ucinkovito upravljanje rizicima;

(b) ne ohrabruje preuzimanje rizika koji nisu u skladu s pravilima ili
dokumentima o osnivanju UCITS-a kojima upravljaju i/ili profilom

rizi¢nosti svakog takvog UCITS-a.



Blisko suradujuci s EBA-om, ESMA je duZna u svojim Smjernicama o politici
primitaka objasniti kako se trebaju primjenjivati razliCita sektorska nacela
primitaka, ukljucujuci nacela iz Direktive 2011/61/EU i Direktive 2013/36/EU,
u sluc¢ajevima gdje zaposlenici ili ostale kategorije osoblja obavljaju usluge na

koje se primjenjuju razlicita sektorska nacela primitaka. [Am. 3]

Nacela iz stavka 1. primjenjuju se na bilo koju vrstu naknade koji isplacuje
drustvo za upravljanje i na svaki prijenos jedinica ili dionica UCITS-a koji su
preuzimaju rizik, kontrolne funkcije i svakog zaposlenika koji prima ukupnu
naknadu koja spada u isti platni razred kao i vise rukovodstvo i osobe koje
preuzimaju rizik, ¢ije profesionalne aktivnosti imaju materijalnu u¢inak na profil

rizinosti ili profile rizicnosti UCITS-a kojima upravljaju.

Drustva za upravljanje koja su znacajna s obzirom na svoju veli¢inu ili veli¢inu
UCITS-a kojim upravljaju, njihovu unutarnju organizaciju te vrstu, opseg i
slozenost poslova, osnivaju odbor za naknade Odbor za naknade formira se na
nacin koji omogucuje donosenje kompetentne i neovisne prosudbe o politikama

naknada i praksi te o poticajima za upravljanje rizicima.

Odbor za naknade ako je osnivanje takvog tijela prema smjernicama ESMA-e
potrebno, odgovoran je za pripremanje odluka na podrucju politike primitaka,
ukljucujuci i one koje imaju utjecaj na rizike i upravljanje rizicima drustva za
upravljanje ili predmetnog UCITS-a i koje se daju upravnom tijelu koje vrsi
funkciju nadzora. Odborom za naknade predsjeda ¢lan upravljackog tijela koji
nema nikakve izvrine funkcije u dotiénom dru$tvu za upravljanje. Clanovi
odbora za naknade su ¢lanovi upravljackog tijela koji nemaju nikakve izvr$ne
funkcije u doti¢nom drustvu za upravljanje. Odbor za naknade ukljucuje
predstavnike zaposlenika te osigurava da njegova pravila omogucuju
dionic¢arima da zajedno nastupaju. Pri sastavljanju takvih odluka, odbor za
naknade uzima u obzir dugorocne interese zainteresiranih strana, investitora i

javnog interesa.”



@)

3)

U c¢lanku 20. stavku 1. tocka (a) zamjenjuje se sljede¢im:

,»(2) pisani ugovor s depozitarom, kao s§to je navedeno u ¢lanku 22. stavku 2.; "
¢lanak 22. zamjenjuje se sljede¢im:

,,Clanak 22.

1. Investicijsko drustvo i, za svaki od zajednickih fondova kojim upravlja, drustvo
za upravljanje osiguravaju imenovanje jednog depozitara u skladu s odredbama iz

ovog Poglavlja.
2.  Depozitar se imenuje pismenim ugovorom.

Ugovor sadrzi pravila o protoku informacija koje se smatraju nuZznima za obavljanje
duznosti depozitara u odnosu na UCITS za kojeg je imenovan, kao §to je odredeno u
ovoj Direktivi i drugim zakonima, uredbama i ostalim propisima koji su vazni za

depozitare u drzavi ¢lanici gdje se UCITS nalazi.
3. Depozitar:

(@) osigurava da prodaja, izdavanje, ponovna kupnja, otkup ili ukidanje jedinica
UCITS-a protjecu u skladu s primjenjivim nacionalnim zakonima i pravilima

fonda ili dokumentima o osnivanju;

(b) osigurava da se vrijednost jedinica UCITS-a izra¢unava u skladu s primjenjivim

nacionalnim zakonima i pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju;

(c) provodi upute drustva za upravljanje ili investicijskog druStva, osim ako nisu u
skladu s primjenjivim nacionalnim zakonima, pravilima fonda ili dokumentima o

oshivanju;

(d) osigurava da se pri transakcijama koje ukljucuju sredstva UCITS-a obveze spram

UCITS-a ispune u uobicajenim vremenskim rokovima;



(e) osigurava da se prihod UCITS-a primjenjuje u skladu s primjenjivim

nacionalnim zakonima i pravilima fonda ili dokumentima o osnivanju;

4.  Depozitar osigurava da su novc¢ani tijekovi UCITS-a pravilno praceni i posebno
osigurava da su sva placanja koje je izvrsio ulagac ili su izvrSena u ime ulagaca nakon
upisa udjela UCITS-a primljena te da je sva gotovina UCITS-a knjiZzena na gotovinske

racune koji zadovoljavaju sljedeée uvjete:

(@) otvoreni su na ime UCITS-a ili na ime drustva za upravljanje koje djeluje u ime
UCITS-a ili na ime depozitara koji djeluje u ime UCITS-3;

(b) otvoreni su u subjektu iz tocaka (a), (b) i(c) ¢lanka 18. stavka 1. Direktive
Komisije 2006/73/EZ(*) i

(c) odrzava ih se u skladu s nacelima utvrdenim u ¢lanku 16. Direktive 2006/73/EZ.

Kada su gotovinski ra¢uni otvoreni na ime depozitara koji djeluje u ime UCITS-a,
gotovina subjekta iz tocke (b) prvog podstavka niti vlastita gotovina depozitara ne

knjize se na takve racune.
5. Imovina UCITS-a povjerava se depozitaru na ¢uvanje na sljedeéi nacin:

(@) zafinancijske instrumente kako je odredeno Uredbom (EU) br. .../2013
Europskog parlamenta i Vijeéa 00.... [o triistima financijskih instrumenata

(MIFIR)] koji se mogu ¢uvati, depozitar:

i. Cuva sve financijske instrumente koji se mogu registrirati na racunu za
financijske instrumente otvorenom u knjigama depozitara i svi financijski

instrumenti koji se fizicki mogu dostaviti depozitaru;

Ii. osigurava da su svi ti financijski instrumenti koji se mogu registrirati na
ra¢unu za financijske instrumente otvorenom u knjigama depozitara
registrirati u knjigama depozitara na odvojenim racunima u skladu s
nacelima utvrdenim u ¢lanku 16. Direktive 2006/73/EZ, otvorenom na ime
UCITS-a ili drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a, tako da se u
svakom trenutku mogu jasno identificirati kao vlasnistvo UCITS-a u skladu

S mjerodavnim pravom;



(b)

5.a

5.b

za svu ostalu imovinu depozitar:

I. provjerava vlasnistvo UCITS-a ili drustva za upravljanje koje djeluje u ime
UCITS-a ocjenjivanjem posjeduje li UCITS ili drustvo za upravljanje koje
djeluje u ime UCITS-a takvu imovinu na temelju informacija ili dokumenata
koje je podnio UCITS ili drustvo za upravljanje i, ako postoje, na temelju

vanjskih dokaza;

Ii. odrzava registar takve imovine za koju je zadovoljen uvjet da je u vlasnistvu
UCITS-a ili drustva za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a i redovito ga

azurira.

Depozitar druStvu za upraviljanje redovito podnosi sveobuhvatan popis sve

imovine koju cuva u time UCITS-a.

Financijske instrumente koji se cuvaju kod depozitara on niti bilo koja treca
strana kojoj je za vlastiti racun dodijeljena uloga ¢uvanja ne smije ponovno

koristiti.

Za potrebe ovog clanka, ponovno koriStenje znaci koriStenje financijskim
instrumentima dostavljenim u jednoj transakciji kako bi se osigurala druga
transakcija, ukljucujuci, ali ne ograniceno na, prenoSenje, davanje u zalog,

prodavanije ili davanje zajmova.

Drzave ¢lanice osiguravaju da su u slucaju stecaja depozitara i/ili bilo kojeg
drugog reguliranog subjekta koji Cuva financijske instrumente koji pripadaju
UCITS-u ti financijski instrumenti UCITS-a koji se ¢uvaju | nedostupni za
distribuciju medu vjerovnicima depozitora ili reguliranog subjekta ili

nedostupni za realizaciju u njihovu korist.

Depozitar svoje funkcije iz stavaka 3. i 4. ne smije delegirati tre¢im stranama.



Depozitar funkcije iz stavka 5. moze delegirati tre¢im stranama samo kada:
(@) zadace nisu delegirane s namjerom izbjegavanja zahtjeva iz ove Direktive;
(b) depozitar moze dokazati da postoji objektivan razlog za delegiranje;

(c) depozitar je s paznjom dobrog stru¢njaka izabrao i imenovao bilo koju
trecu stranu kojoj zeli delegirati dijelove svojih zadac¢a i nastavlja
primjenjivati paznju dobrog stru¢njaka tijekom redovitih revizija i
kontinuiranom praéenju bilo koje tre¢e strane kojoj je delegirao dijelove
svojih zadaca te dogovorenih uvjeta trece strane u pogledu pitanja koja su

joj delegirana.

Funkcije iz stavka 5. depozitar moze delegirati samo trecoj strani koja u svakom

trenutku tijekom izvrSavanja zadaca koje su joj delegirane:

(@) ima strukture i znanje koji su prikladni i proporcionalni naravi i
sloZenosti imovine UCITS-a ili druStva za upravljanje koje djeluje u ime

UCITS-a koji su joj povjereni;

(b) za zadaCe Cuvanja iz toCke (a) stavka 5. podlijeze ucinkovitom
bonitetnom pracenju poslovanja, ukljucujué¢i minimalne kapitalne

zahtjeve, 1 nadzoru doti¢nog zakonodavstva;

(©) za zadace Cuvanja iz I stavka 5. podlijeZze vanjskoj redovitoj reviziji

kako bi se osiguralo da su financijski instrumenti u njezinom vlasnistvu;

(d) odvaja imovinu Klijenta depozitara od vlastite imovine i od imovine
depozitara na na€in da se u svakom trenutku moZe jasno utvrditi da

pripadaju klijentu odredenog depozitara;

(e poduzima odgovarajuée mjere na temelju smjernica ESMA-e tako da je
u slucaju stecaja trece strane imovina UCITS-a koju ¢uva tre¢a strana
nedostupna za distribuciju medu vjerovnicima tre¢e strane ili za

realizaciju u njihovu korist;



(4)

) zadovoljava opce obveze i zabrane utvrdene u stavku 5. i ¢lanku 25.

Za potrebe tocke (e) ESMA objavljuje smjernice u skladu s clankom 16.
Uredbe (EU) br. 1095/2010 upudene nadleZnim tijelima u vezi s odgovarajucéim

mjerama u slucaju stecaja trece strane.

Neovisno o tocki (b) treceg podstavka u kojoj pravo treCe zemlje zahtijeva
Cuvanje odredenih financijskih instrumenata kod lokalnog subjekta, a niti jedan
lokalni subjekt ne zadovoljava uvjete delegiranja utvrdene u tockama (a) do (f)
tre¢eg podstavka,, depozitar moze svoje funkcije delegirati takvom lokalnom
subjektu samo do mjere odredene pravom tre¢e zemlje i samo toliko dugo koliko

nema lokalnih subjekata koji zadovoljavaju uvjete delegiranja i samo kada:

(1) su ulagaci odredenog UCITS-a prije ulaganja uredno obavijesteni da je
takvo delegiranja potrebno zbog pravnih ograni¢enja prava trece zemlje i

o okolnostima koje opravdavaju delegiranje i rizike takvog delegiranja;

(i)  je UCITS, ili drustvo za upravljanje u ime UCITS-a, dao uputu
depozitaru da ¢uvanje takvih financijskih instrumenata delegira takvom

lokalnom subjektu.

Trece strane mogu zauzvrat dalje delegirati te funkcije, Sto podlijeze jednakim
uvjetima. U tom slucaju se ¢lanak 24. stavak 2 na relevantne strane primjenjuje

mutatis mutandis.

Za potrebe ovog stavka pruzanje usluga putem sustava za namiru vrijednosnih
papira kako je odredeno Direktivom 98/26/EZ | ili pruzanje sli¢nih usluga
sustava za namiru vrijednosnih papira trece zemlje ne smatra se delegiranjem

funkcija ¢uvanja.”

Clanak 23. mijenja se kako slijedi:



(5)

(@)

(a)

(b)

(ba)

stavci 2. i 3. zamjenjuju se sljede¢im:
Depozitar je:

kreditna institucija kojoj je izdano odobrenje za rad u skladu s Direktivom
2006/48/EZ,

investicijsko drustvo koje podlijeze zahtjevima dostatnosti kapitala u skladu s
¢lankom 20. I Direktive 2006/49/EZ, ukljucujuci kapitalne zahtjevima za
operativne rizike i koje ima odobrenje za rad u skladu s Direktivom 2004/39/EZ
te koje takoder pruza dodatnu uslugu Cuvanja i administracije financijskih
instrumenata za racun klijenata u skladu s tockom 1. dijela B Priloga I. Direktive
2004/39/EZ; takvo investicijsko druStva u svakom sluc¢aju mora imati vlastita

sredstva koja nisu manja od iznosa pocetnog kapitala iz ¢lanka 9. Direktive

2006/49/EZ,

nacionalne srediSnje banke i bilo koja druga kategorija institucije na koju se
primjenjuje bonitetni nadzor i koja podlijeie kontinuiranom pracenju
poslovanja po uvjetom da podlijeZe kapitalnim zahtjevima te bonitetnim i

organizacijskim zahtjevima jednakog ucinka kao subjekti pod tockama (a) i

(b).

Investicijska drustva ili drustva za upravljanje koja djeluju u ime UCITS-a kojima

upravljaju koji su prije [datum: rok za prenoSenje utvrden ¢lankom 2. stavkom 1.

prvog podstavka] imenovana depozitarom institucije koja ne zadovoljava zahtjeve

utvrdene ovim stavkom imenuju depozitara koji zadovoljava te zahtjeve prije [datum:

jedna godina nakon roka utvrdenog ¢lankom 2. stavkom 1. prvog podstavka.

3.

DrZave Elanice odreduju koje kategorije institucija, iz podstavka (ba) stavka 2.,

ispunjavaju uvjete za depozitara.”

(b)

stavei 4., 5.1 6. brisu se.

¢lanak 24. zamjenjuje se sljede¢im:



(6)

,,Clanak 24.

1.  Drzave clanice osiguravaju da je depozitar odgovoran UCITS-u i imateljima
udjela u UCITS-a za gubitak depozitara ili trece strane kojoj je delegirano Cuvanje

¢uvanih financijskih instrumenata u skladu s I ¢lankom 22. stavkom 5.

U slucaju gubitka Cuvanih financijskih instrumenata drzave c¢lanice osiguravaju da
depozitar UCITS-u ili druStvu za upravljanje koje djeluje u ime UCITS-a vrati
financijski instrument iste vrste ili odgovarajuci iznos bez nepotrebnog odlaganja.
Depozitar nije odgovoran ako moze dokazati da je gubitak nastao kao posljedica
vanjskoj dogadaja na koji nije mogao utjecati ¢ije posljedice bi bile neizbjezne unatoc

svim naporima u suprotno.

Drzave Clanice osiguravaju da je depozitar takoder odgovoran UCITS-u i ulaga¢ima
UCITS-a za sve gubitke koji su posljedica nemarnog ili namjernog neispunjenja svojih

obveza prema ovoj Direktivi.

2. Naodgovornost depozitara ne utjece bilo koje delegiranje iz ¢lanka 22. stavka 7.
3. Odgovornost depozitara iz stavka 1. ne iskljucuje se ili ograni¢ava dogovorom.
4. Svaki dogovor koji je u suprotnosti s odredbama stavka 3. niStavan je.

5. Imatelji udjela u UCITS-u mogu se pozivati na odgovornost depozitara izravno

ili neizravno preko drustva za upravljanje.

5.2 NiSta u ovom clanku ne sprecava depozitara da poduzme mjere za potrebe
ispunjavanja svojih obveza pod stavkom 1., pod uvjetom da takve mjere ne
ogranicavaju ili smanjuju te obveze ili rezultiraju u kaSnjenju ispunjavanja obveza

depozitara.”

U ¢lanku 25. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:



(7)

(8)

U obavljanju svojih funkcija druStvo za upravljanje 1 depozitar postupaju iskreno,

pravedno, profesionalno, nezavisno i u interesu UCITS-a ili ulagaca UCITS-a.

Ni depozitar ni bilo koji od njegovih delegata | ne smije provoditi aktivnosti u
pogledu UCITS-a ili drustva za upravljanje u ime UCITS-a koje mogu stvoriti sukobe
interesa izmedu UCITS-a, ulagaca UCITS-a, drustva za upravljanje i samog sebe, osim
ako je depozitar osigurao da postoji funkcionalno i hijerarhijsko odvajanje
obavljanja potencijalno proturje¢ne zadace, potencijalni sukobi interesa uredno su

utvrdeni, njima se upravlja, prati ih se i objavljuju ulagacima UCITS-a.”
¢lanak 26. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 26.

1. Zakon ili pravila fonda zajedni¢kog fonda propisuju uvjete promjene drustva za
upravljanje 1 depozitara, kao 1 pravila za osiguravanje zastite imatelja udjela u slucaju

takve promjene.

2.  Zakon ili dokumenti o osnivanju investicijskog drustva propisuju uvjete za
promjenu drusStva za upravljanje i depozitara, kao i1 pravila za osiguravanje zastite

imatelja udjela u slucaju takve promjene.”
umecu se sljedeci ¢lanci I :
,,Clanak 26.a

Depozitar nadleznim tijelima na zahtjev daje na raspolaganje sve informacije koje je
dobio prilikom izvrSavanja svojih duZnosti i koji bi nadleznim tijelima UCITS-a ili
drustva za upraviljanje UCITS-om mogle biti potrebne. Ako su nadlezna tijela
UCITS-a ili drustva za upraviljanje razli¢ita od onih depozitara, nadleina tijela
depozitara bez odgode dijele dobivane informacije s nadleznim tijelima UCITS-a i

druStva za upravljanje.



(9)

Clanak 26.b

1.

Komisija je ovlastena donijeti] , delegirane akte u skladu s ¢lankom 112. |,

kojima se definiraju:

(a)

(b)

(©)

(d)
(€)

()

podaci u vezi s ovom Direktivom koji trebaju biti obuhvaéeni pisanim ugovorom

iz ¢lanka 22. stavka 2.;

uvjeti za obavljanje funkcija depozitara prema ¢lanku 22. stavcima 3., 4. i 5.,

ukljucujuéi:

i. vrstu financijskog instrumente koji treba obuhvatiti podru¢jem primjene duznosti

cuvanja depozitara u skladu s to¢kom (a) ¢lanka 22. stavka 5.;

ii. uvjete po kojima je depozitar u moguénosti izvrsavati svoje duznosti cuvanja

nad financijskim instrumentima registriranih kod sredi$njeg depozitara;

iii. uvjete po kojima depozitar treba ¢uvati nominalne financijske instrumente

registrirane pri izdavatelju ili arhivaru, u skladu s to¢kom (b) ¢lanka 22.

stavka 5.;

duznosti primjene ustrajnosti depozitara prema tocki (¢) drugog podstavka ¢lanka

22. stavka 7.;
odvajanja obveze prema tocki (d) treCeg podstavka Clanka 22. stavka 7.;

uvjeti 1 okolnosti po kojima se cuvani financijski instrumenti smatraju

izgubljenima za potrebe ¢lanka 24.;

Sto se treba smatrati vanjskim dogadajima na koje se ne moZe utjecati Cije
posljedice bi bile neizbjezne unato¢ svim naporima sukladno prvom podstavku

¢lanku 24. stavku 1.

(fa) wuvjete za ispunjavanje zahtjeva neovisnosti.”

prvi stavak ¢lanka 30. zamjenjuje se sljede¢im:



,Clanci 13., 14., 14.a i 14.b primjenjuju se mutatis mutandis na investicijska drustva
koja nisu odabrala druStvo za upravljanje koje ima odobrenje za rad u skladu s ovom

Direktivom.”

(10) brise se Dio 3. poglavlja V.

(11) u ¢lanku 69. stavku 3. dodaje se sljedeci I podstavak:
,Godisnje izvjesce takoder sadrzi:

(@) ukupni iznos naknada za financijsku godinu razdvojen u fiksni i varijabilnu
naknadu koju je drustvo za upravljanje i investicijsko drustvo platilo osoblju,

broj korisnika i, ako je primjenjivo, prenesena kamata koju je platio UCITS;

(b)  ukupni iznos naknada po kategorijama zaposlenika ili drugog osoblja iz ¢lanka
14.a stavka 3. financijske grupacije, drustva za upravljanje i, ako je primjenjivo,
investicijskog drustvo ¢ije djelovanje ima materijalni utjecaj na profil rizicnosti

UCITS-a.”
(11.a) U élanku 78. stavku 3. tocka (a) zamjenjuje se sljedecim:
»(a) identifikacija UCITS-a i nadleZnog tijela;”
(12) ¢lanak 98. mijenja se kako slijedi:
(@ ustavku 2., tocka (d) zamjenjuje se sljedecim:

(@) .,(d) traziti postojece zapise telefonskih razgovora i zapise o prijenosu
podataka, kako je utvrdeno ¢lankom 2. drugim stavkom tockom (b)
Direktive 2002/58/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 12. srpnja
2002. o obradi osobnih podataka i zastite u sektoru elektronickih
komunikacija* , koje imaju UCITS-i, drustva za upravljanje,
investicijska drustva ili depozitari kada postoji ozbiljna sumnja da bi
takve evidencije povezane s predmetom nadzora mogle biti vazne za
dokazivanje krSenja obveza prema ovoj Direktivi od strane UCITS-a,
drustva za upravljanje, investicijskih drustva ili depozitara; ovi se zapisi

medutim ne ti¢u sadrzaja komunikacije na koju se odnose.




(13)

(14)

* SL L 201, 31.7.2002., str. 37.”
(b) Dodaje se sljedeéi stavakl :

"3. Ako trazenje zapisa telefonskih razgovora i zapisa o prijenosu podataka
iz stavka 2. tocke (d) zahtijeva odobrenje sudskog tijela u skladu s nacionalnim
propisima, takvo ¢e se odobrenje zatraziti. Ovlastenje se takoder moze zatraziti

kao mjera opreza.”
¢lanak 99. zamjenjuje se sljede¢im:
,,Clanak 99.

1. Ne dovodedéi u pitanje nadzorne ovlasti nadleznih tijela, u skladu s élankom 98. |
pravom drzava Clanica da omoguce i primijene kaznene sankcije, driave clanice
utvrduju pravila o administrativnim kaznama i drugim mjerama kada nisu postovane
nacionalne odredbe usvojene primjenom ove Direktive te ¢e poduzeti sve potrebne
mjere kako bi one bile primijenjene. Kazne i mjere moraju biti u¢inkovite razmjerne i

odvracajuce.

2. Drzave ¢lanice osiguravaju kada se obveze primjenjuju na UCITS-e, drustva za
upravljanje, investicijska drustva ili depozitare da se u sluc¢aju krSenja mogu primijeniti
sankcije ili mjere na ¢lanove upravljackih tijela ili bilo kojeg drugog pojedinca koji je

po nacionalnom pravu odgovoran za krsenje.

3. Nadleznim tijelima daju se sve istrazne ovlasti koje su potrebne za obavljanje
njihovih funkcija. Pri izvrSavanju svojih ovlasti, nadleZna tijela blisko suraduju kako bi
osigurala da kazne ili mjere proizvode Zeljene rezultate i uskladivati svoje djelovanje

kada se radi o prekograni¢nim slu¢ajevima.”
Umecu se sljedeci élancil X

,,Clanak 99.a

1.  Drzave c¢lanice osiguravaju da njihovi zakoni i drugi propisi predvidaju

sankcije za:



(@)

(b)

(©)

(d)

(€)

(f)

(9)

(h)

(i)

aktivnosti UCITS-a koje se provode bez dobivanja odobrenja, krSenjem ¢lanka
5.

slu¢aj da se poslovanje drustva za upravljanje provodi bez dobivanja prethodnog

odobrenja, krSenjem ¢lanka 6.;

slucaj da se poslovanje investicijskog drustva provodi bez dobivanja prethodnog

odobrenja, krSenjem ¢lanka 27.;

slucaj kada se kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje izravno ili neizravno
stekne ili se takav kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje poveca tako da bi
udio glasackih prava ili kapitala dosegao ili premasio 20 %, 30 % ili 50 % ili
tako da bi drustvo za upravljanje postalo podredeno drustvo (u daljnjem tekstu
,hamjeravano stjecanje”) bez pisane obavijesti nadleznim tijelima o drustvu za
upravljanje za koje stjecatelj Zeli ste¢i ili povecati kvalificirani udio, krSenjem

¢lanka 11. stavka 1.;

slucaj kada se kvalificirani udjel u drustvu za upravljanje izravno ili neizravno
proda ili smanji tako da udio glasackih prava ili kapitala padne ispod 20 %, 30 %
ili 50 % ili kada drustvo za upravljanje prestaje biti podredeno drustvo, bez

pisane obavijesti nadleznim tijelima, krSenjem ¢lanka 11. stavka 1.;

slucaj kada je drustvu za upravljanje izdano odobrenje za rad na temelju laznih

izjava ili na neki drugi nepravilan nacin, krSenjem c¢lanka 7. stavka 5. tocke (b);

slucaj kada je investicijskom druStvu izdano odobrenje za rad na temelju laznih

izjava ili na neki drugi nepravilan nacin, krSenjem ¢lanka 29. stavka 4. tocke (b);

slucaj kada drustvo za upravljanje, nakon $to je saznalo da su zbog stjecanja ili
prodaje udjela u svom kapitalu, udjeli premasili pragove ili da su pali ispod
pragova iz ¢lanka 11. stavka 10. Direktive 2004/39/EZ nije izvijestilo nadleZna

tijela o tim stjecanjima ili prodaji, krSenjem ¢lanka 11. stavka 1.;

slucaj da druStvo za upravljanje barem jednom godiSnje ne izvijesti nadlezna
tijela o imenima dioni¢ara 1 clanova koji posjeduju kvalificirane udjele 1

veli¢inama takvih udjela, krSenjem ¢lanka 11. stavka 1.;



@)

(k)

(1

(m)

(n)

(0)

()

(@)

(s)

za slu¢aj da drustvo za upravljanje ne poStuje postupke i mjere zadane u skladu s

nacionalnim odredbama kojima se provodi ¢lanak 12. stavak 1. toc¢ka (a);

za slucaj da drustvo za upravljanje ne postuje strukturne i organizacijske mjere
zadane u skladu s nacionalnim odredbama kojima se provodi ¢lanak 12. stavak 1.

tocka (b);

za slucaj da investicijsko drustvo ne postuje postupke i mjere zadane u skladu s

nacionalnim odredbama kojima se provodi ¢lanak 31.;

slucaj da drustvo za upravljanje ili investicijsko drustvo ne postuje zahtjeve
vezane uz delegiranje svojih funkcija tre¢im stranama zadane u skladu s

nacionalnim odredbama kojima se provode ¢lanci 13. 1 30.;

slu¢aj da drustvo za upravljanje ili investicijsko drustvo ne postuje pravila
ponaSanja zadana u skladu nacionalnim odredbama kojima se provode ¢lanci 14.

i 30.;

sluc¢aj da depozitar ne obavlja svoje duznosti u skladu s nacionalnim odredbama

kojima se provode stavci 3. do 7. ¢lanka 22.;

slucaj da investicijsko drustvo i, za svaki zajednicki fond kojim upravlja, drustvo
za upravljanje kontinuirano ne postuje obveze u vezi s investicijskim politikama

UCITS-a utvrdene nacionalnim odredbama kojima se provodi poglavlje VIIL;

slu¢aj da drusStvo za upravljanje ili investicijsko drusStvo ne primijeni postupak
upravljanja rizikom 1 postupak za tocnu 1 neovisnu procjenu vrijednosti
neuvrStenih (OTC) izvedenica kako je utvrdeno nacionalnim odredbama kojima

se provodi ¢lanak 51. stavak 1.;

slu¢aj da investicijsko drustvo 1, za svaki zajednicki fond kojim upravlja, drustvo
za upravljanje kontinuirano ne postuje obveze u vezi s informacijama koje treba
pruziti ulagac¢ima zadanim u skladu s nacionalnim odredbama kojima se provode

¢lanci 68. do 82.;

slucaj da drustvo za upravljanje ili investicijsko drustvo koje trguje udjelima u

UCITS-u kojima upravlja u drzavi ¢lanici koja nije mati¢na drzava clanica
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stavkoml.

2.  Drzave c¢lanice osiguravaju da se u svim slucajevima iz stavka 1. upravne

sankcije 1 mjere koje se mogu primijeniti uklju¢uju najmanje sljedece:

@ javno upozorenije ili izjavu u kojoj je navedena fizicka ili pravna osoba i vrsta

prekrsaja;

(b) izdavanje naloga kojim se zahtijeva da fizicka ili pravna osoba prekinu

postupanje te da takvo postupanje ne ponavljaju;

(© u slucaju drustva za upravljanje ili UCITS-a, povlacenje odobrenja za rad

drustva za upravljanje ili UCITS-a;

(d) nametanje privremene ili stalne zabrane za bilo kojeg c¢lana druStva za
upravljanje ili upravljackog tijela investicijskog drustva ili bilo koje druge
fizicke osobe koja se smatra odgovornom za izvr$avanje funkcija u tim ili u

drugim drustvima;

(e u slucaju pravne osobe, nametanje ucinkovitih, proporcionalnih i

odvraéajuéih administrativnih nov¢anih kazni I ;

)] u slucaju fizicke osobe, nametanje ucinkovitih, proporcionalnih i

odvracéajucih administrativnih novcanih kazni I ;

(9) nametanje administrativnih nov¢anih kazni u visini do deseterostrukog iznosa

ostvarene dobiti ili sprijecenog gubitka zbog krSenja, ako je to moguce utvrditi.
Clanak 99.b

Drzave ¢lanice osiguravaju da nadlezna tijela objavljuju sve sankcije ili mjere uvedene
za krSenje nacionalnih odredbi donesenih u svrhu prenosenja ove Direktive, bez
nepotrebnog odlaganja, ukljucujuci informacije o vrsti i karakteru krSenja i identitetu
osoba odgovornih za krSenje, osim ako bi takvo objavljivanje ozbiljno ugrozilo
stabilnost financijskih trziSta. Ako bi objavljivanje za ukljuCene strane uzrokovalo
nerazmjernu Stetu, nadleZzna tijela objavljuju kaznu ili nametnutu mjeru na anonimnoj

0SNoVi.



Clanak 99.c

1. Drzave clanice osiguravaju da pri odredivanju vrste administrativne kazne ili mjere i
razine administrativnih nov¢anih kazni nadlezna tijela osiguravaju da su one
ucinkovite, proporcionalne i odvracajuce te se njima vodi raCuna o svim relevantnim

okolnostima, ukljucujucéi:
@) ozbiljnost i trajanje krSenja;
(b) stupanj odgovornosti odgovorne fizi¢ke ili pravne osobe;

(©) financijsku snagu odgovorne fiziCke ili pravne osobe, uzetu kao ukupni prihod

odgovorne pravne osobe ili godisnji dohodak odgovorne fizicke osobe;

(d) vaznost steCene dobiti ili izbjegnutih gubitaka odgovorne fizicke ili pravne
osobe, Steta ucinjena drugim osobama i, ovisno o slucaju, Steta ucinjena

Sfunkcioniranju triista ili Sireg gospodarstva ako se moze odrediti;

e razinu suradnje odgovorne fizicke ili pravne osobe s nadleznim tijelom;
U] prethodna krSenja odgovorne fizicke ili pravne osobe.
2.  ESMA izdaje smjernice upucene nadleznim tijelima u skladu s ¢lankom 16.

Uredbe (EU) br. 1093/2010 o vrstama upravnih mjera i sankcija te razini upravnih

novc¢anih sankcija.
Clanak 99.d

1.  Drzave Clanice osiguravaju da nadlezna tijela uspostave uc¢inkovite mehanizme
za poticanje izvjes¢ivanja nadleZnih tijela o krSenjima nacionalnih odredbi kojima se
provodi ova Direktiva i da nadleina tijela predvide jedan ili vise komunikacijskih
kanala za osobe koje daju informacije o takvim krSenjima. DrZave CcClanice
osiguravaju da je identitet osoba koje daju takve obavijesti putem takvih kanala

poznat samo nadleZnim tijelima.
2. Mehanizmi navedeni u stavku 1. uklju¢uju najmanje sljedece:

@ posebne postupke za primitak izvjes¢a o krSenjima 1 njihovo daljnje pracenje;



(b) prikladnu zastitu zaposlenika investicijskih drustava i drustva za upravljanje

koji prijave krSenje pocinjeno u drustvu,

(© zaStitu osobnih podataka u vezi s osobama koje prijave krSenja i fizicku osobu
koja je navodno odgovorna za krSenje, u skladu s nacelima utvrdenim
Direktivom 95/46/EZ Europskog parlamenta i Vije¢a od 24. listopada 1995. o
zastiti pojedinaca u vezi sa obradom osobnih podataka i slobodnim takvih

kretanjem podataka.

2.2 ESMA osigurava jedan ili vise sigurnih komunikacijskih kanala za obavijesti
o krSenjima nacionalnim odredbi kojima se provodi ova Direktiva. Driave Clanice
osiguravaju da je identitet osoba koje daju takvu obavijest putem takvih kanala
poznat samo ESMA-i.

2.b  Obavijest u dobroj vieri ESMA-i ili nadleZnim tijelima o krSenju nacionalnih
odredbi kojima se provodi ova Direktive prema stavku 2.a ne Cini krSenje bilo kakvog
ogranicenja za objavljivanje informacija zadanog ugovorom ili bilo kojom drugom
zakonodavnom, regulatornom ili administrativnom odredbom i ne ukljuluje

odgovornost osobe koja daje takvu obavijest bilo koje vrste u vezi s takvom obavijesti.

3. Drzave ¢lanice zahtijevaju od institucija da imaju odgovarajuce postupke U
skladu s kojima njihovi zaposlenici mogu preko posebnog kanala interno prijaviti

krSenje.
Clanak 99.¢

1.  Drzave ¢lanice na godi$njoj osnovi pruzaju ESMA-i skupljene informacije u
vezi sa svim mjerama ili kaznama nametnutim u skladu s ¢lankom 99. ESMA

objavljuje te podatke u godiSnjem izvjescu.

2. Kada nadlezno tijelo objavi mjeru ili kaznu takoder prijavljuje mjere ili kazne
ESMA-i. Kada se objavljena mjera ili sankcija odnosi na drus$tvo za upravljanje,
ESMA dodaje upucivanje na objavljenu mjeru ili kaznu na popis drusStava za

upravljanje objavljenim prema ¢lanku 6. stavku 1.

3. ESMA priprema nacrt provedbenih tehnickih standarda kako bi se utvrdili

postupci i oblici za dostavljanje podataka iz ovog ¢lanka.



(15)

(16)

ESMA dostavlja Komisiji navedeni nacrt provedbenih tehnickih standarda do .....

Komisiji je dodijeljena ovlast donoSenja provedbenih tehnickih standarda iz prvog

podstavka u skladu s ¢lankom 15. Uredbe (EU) br. 1095/2010.

* SL L 281, 23.11.1995,, str. 31.”

Umece se sljedeéi ¢lanak 104.a:
,Clanak 104.a

1.  Drzava ¢lanica primjenjuje Direktivu 95/46/EZ na obradu osobnih podataka

provedenu u drzavi ¢lanici prema ovoj Direktivi.

2. Uredba (EZ) br. 45/2001 Europskog parlamenta i Vijeca od 18. prosinca 2000. o
zastiti pojedinaca u vezi s obradom osobnih podataka od strane institucija Zajednice i
tijela i slobodnom kretanju takvih podataka* primjenjuje se na obradu osobnih

podataka koju provodi ESMA prema ovoj Direktivi.

*SL L8, 12.1.2001,, str.1.”
U clanku 112. stavak 2. zamjenjuje se sljede¢im:

"2. Ovlast za donoSenje delegiranih akata dodjeljuje se Komisiji podlozno uvjetima

utvrdenima u ovom clanku.

Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanaka 12., 14., 43., 51., 60., 61., 62., 64.,
75., 78.,81.,90., 95.i 111. dodjeljuje se Komisiji na razdoblje od ¢etiri godine od 4.
sijecnja 2011.

Ovlast za donoSenje delegiranih akata iz Clanka 50.a dodjeljuje se Komisiji na

razdoblje od Cetiri godine od 21. srpnja 2011.
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(18)

Ovlast za donosenje delegiranih akata iz ¢lanaka 22. i 24. dodjeljuje se Komisiji za
razdoblje od cetiri godina od [...]. Komisija izraduje izvjeS¢e u vezi s delegiranim
ovlastima najkasnije Sest mjeseci prije isteka Cetverogodi$njeg razdoblja. Delegacija
ovlasti automatski se produljuje za razdoblja jednakog trajanja, osim ako je Europski

parlament ili Vije¢e opozovu u skladu s ¢lankom 112.a.”
U ¢lanku 112.a, stavak 1. zamjenjuje se sljede¢im:

,»1.  Europski parlament ili Vije¢e mogu u bilo kojem trenutku opozvati delegaciju
ovlasti iz ¢lanaka 12., 14., 22., 24., 43., 50.a, 51., 60., 61., 62., 64., 75., 78., 81., 90.,
95.i111.”

Prilog I. mijenja se u skladu s navedenim u Prilogu ovoj Direktivi.

Clanak 2.

DrZave clanice donose i objavljuju najkasnije do [...] zakone 1 druge propise potrebne

za uskladivanje s ovom Direktivom. One Komisiji odmah dostavljaju tekst tih odredbi.
One zakone i druge propise iz stavka 1. primjenjuju od [...].

Kada drzave c¢lanice donose ove odredbe, te odredbe prilikom sluzbene objave
sadrZavaju upucivanje na ovu Direktivu ili se uz njih navodi takvo upucivanje. Nacine

tog upucivanja odreduju drzave ¢lanice.

Drzave c¢lanice Komisiji Salju tekst glavnih odredbi nacionalnog zakonodavstva koje

donesu na podruc¢ju obuhva¢enom ovom Direktivom.

AKo popratni dokumenti uz obavijest o0 mjerama za prenoSenje zakonodavstva koje
predvide drZave Clanice nisu dovoljni za potpunu ocjenu uskladenosti s mjerama za
prenoSenje zakonodavstva s odredenim clancima ove Direktive, Komisija moZe na
zahtjev ESMA-e u pogledu primjene (EU) br. 1095/2010 ili na svoju vlastitu
inicijativu traZiti od drZava Clanica da pruZe iscrpnije informacije u vezi s

prenoSenjem zakonodavstva i provedbom tih odredbi i ove Direktive.



Clanak 3.

Ova Direktiva stupa na snagu dvadesetog dana od dana njezine objave u Sluzbenom listu

Europske unije.

Clanak 4.
Ova je Direktiva upuéena drzavama ¢lanicama.

Sastavljeno u ...,

Za Europski parlament Za Vijece
Predsjednik Predsjednik
PRILOG

U Prilogu L., tocka 2. dodatka A. zamjenjuje se sljedecim:

"'2. Podaci o depozitaru:
2.1. identitet depozitara UCITS-a i opis njegovih duZznosti;

2.2. opis svih funkcija ¢uvanja koje je delegirao depozitarl i svaki sukob interesa koji

bi se mogao pojaviti takvim delegiranjem.

Informacije o svim subjektima ukljuCenim u ¢uvanje imovine fonda zajedno sa sukobima

interesa koji bi se mogli pojaviti dostupni su na zahtjev depozitara.”



