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Pozmenujice navrhy prijaté Eurépskym parlamentom 20. novembra 2013 o navrhu
nariadenia Eurdpskeho parlamentu a Rady o dokumentoch s kPu¢ovymi informaciami
pre investiéné produkty (COM(2012)0352 — C7-0179/2012 — 2012/0169(COD))*

(Riadny legislativny postup: prvé ¢itanie)

Pozmenujici navrh 1

POZMENUJUCE NAVRHY EUROPSKEHO PARLAMENTU*

k ndvrhu Komisie

NARIADENIE EUROPSKEHO PARLAMENTU A RADY
o0 dokumentoch s klI'icovymi informaciami pre investi¢né produkty

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej unie, a najmé na jej ¢lanok 114,
so zretelom na navrh Eurdpskej komisie,

po postupeni navrhu legislativneho aktu narodnym parlamentom,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

s0 zretel'om na stanovisko Eurépskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

! Vec bola vratena gestorskému vyboru na opdtovné postudenie podl'a ¢lanku 57 ods. 2
druhého pododseku (A7-0368/2013).

Pozmenujice navrhy: novy alebo zmeneny text je vyznaceny hrubou kurzivou;
vypustenia sa oznacuju symbolom I .



konajuc v sulade s riadnym legislativnym postupom,

ked’ze:

1)

)

(3)

Ked retailovi investori zvazuju uskuto¢nenie investicie, ponuka sa im ¢oraz viac Siroké
spektrum réznych druhov investi¢nych produktov. Tieto produkty méZu Casto poniikat’
konkrétne investi¢né rieSenia, ktoré su prispdsobené potrebam retailovych investorov,
ale st Casto zlozité a t'azké na pochopenie. Existujuce poskytovania informécii
investorom su v pripade takychto investiénych produktov nekoordinované a retailovym
investorom ¢asto nepomahaju pri porovnavani réznych produktov a pochopeni ich
znakov ani neprispievaju K finanénému vzdeldvaniu investorov. Retailovi investori

v dosledku toho ¢asto investovali s rizikami a ndkladmi, ktorym v plnej miere

nerozumeli, a niekedy preto utrpeli nepredvidané straty.

ZlepSenie ustanoveni o transparentnosti investicnych produktov ponukanych retailovym
investorom je ddlezitym opatrenim na ochranu investorov a predpokladom na obnovenie
doévery retailovych investorov vo finanény trh, Nnajma v situdcii po financnej krize. Prvé
kroky sa v tomto smere na urovni Unie uskuto¢nili prostrednictvom vypracovania
rezimu kl'icovych informacii pre investorov zriadeného smernicou Europskeho
parlamentu a Rady 2009/65/ES z 13. jula 2009 o koordinacii zakonov, inych pravnych
predpisov a spravnych opatreni tykajdcich sa podnikov kolektivneho investovania do

prevoditelnych cennych papierov (PKIPCP).

Roznymi pravidlami, ktoré sa liSia v zavislosti od odvetvia, ktoré pontika investi¢né
produkty, a vnutrostatnych regulaénych uprav v prislusnej oblasti, sa vytvaraju
nerovnakeé podmienky medzi réznymi produktmi a distribu¢nymi kanalmi a vytvaraju sa
dalsie prekazky pre jednotny trh finanénych sluzieb a produktov. Clenské §taty uz
prijali odli$né a nekoordinované opatrenia na riesenie nedostatkov v opatreniach na
ochranu investorov a je pravdepodobné, ze tento vyvoj by pokracoval. Odlisné
koncepcie poskytovania informécii o investi¢nych produktoch brania vytvoreniu
rovnakych podmienok pre roznych tvorcov investi¢nych produktov a ich predajcov, ¢im
dochédza k naru$eniu hospodarskej stitaze. Vytvorila by sa tak aj nerovnaka troven

ochrany investorov v ramci Unie. Takéto odlisnosti predstavuji prekazku pre realizaciu

U.v.EU C70,9.3.2013,s. 2.
U.v.EU C 11, 15.1.2013, 5. 59.
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a hladké fungovanie jednotného trhu. Z tohto dévodu je primeranym pravnym zakladom
¢lanok 114 ZFEU, ako sa vyklada v stlade s ustalenou judikattrou Stidneho dvora
Eurdpskej tnie.

Je potrebné stanovit’ jednotné pravidla upravujuce transparentnost’ na trovni Unie, ktoré
sa budt uplatnovat’ na vSetkych ucastnikov trhu investi¢nych produktov s cielom
zabranit’ odliSnostiam a zniZit’ ndklady a neistotu poskytovatel’ov a distribltorov
produktov. Nariadenie je potrebné s ciel'om zaistit’, aby sa spolo¢ny $tandard pre
dokumenty s kI'aCovymi informaciami stanovil takym jednotnym sp6sobom, aby sa na
jeho zaklade dokazal zostladit’ format a obsah tychto dokumentov. Priamo
uplatnitelnymi pravidlami nariadenia by sa malo zaistit,, aby sa na vSetkych ucastnikov
trhu s investiénymi produktmi uplatiiovali rovnaké poziadavky. To by malo zabezpe¢it’
aj jednotné poskytovanie informacii, a to tym, Ze sa zabrani odliSnym vnutroStatnym
poziadavkam v ddsledku transpozicie smernice. Pouzivanim nariadenia sa takisto
zabezpeci, ze pri poskytovani dokumentu s kI'icovymi informaciami retailovym
investorom budu pre vSetkych predajcov investi¢nych produktov platit’ rovnaké

poziadavky.

Hoci zlepSenie poskytovania informécii o investicnych produktoch je nevyhnutné na
obnovenie dbvery retailovych investorov vo finan¢né trhy, G¢inne regulované postupy
predaja tychto produktov st rovnako doleZité. Tymto nariadenim sa dopiiiaju opatrenia
na distriblciu (vrdtane investicného poradenstva, opatreni na ochranu investorov

a d’alSich sluZieb spojenych s predajom) zo smernice Europskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES'. Dopiiaja sa nim aj opatrenia prijaté na distribuciu poistnych produktov
v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES?.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ na vsetky produkty a podkladove investicie
nezavisle od ich formy alebo zlozenia, ktoré vytvorili odvetvia finanénych sluzieb
s ciel'om poskytnut’ retailovym investorom investi¢né prileZitosti a pri ktorych

vynosnost’ investicie pre investora zavisi od vykonnosti jedného alebo viacerych aktiv

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s
finanénymi nastrojmi, o zmene a doplneni smernic Rady 85/611/EHS a 93/6/EHS a
smernice Europskeho parlamentu a Rady 2000/12/ES a o zruSeni smernice Rady
93/22/EHS, U. v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2002/92/ES z 9. decembra 2002 o
sprostredkovani poistenia, (U. v. ES L 9, 15.1.2003, s. 3).
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alebo referen¢nych hodnot I . Mali by sem patrit’ také investicné produkty ako
investicné fondy a Zivotné poistenia a investicie, na ktorych tieto investi¢né fondy
spocivaju a Zivotné poistenia a retailové I produkty vratane aktiv, ktoré sa driia
priamo, ako su statne dlhopisy alebo akcie, ktoré sa ponukaju verejnosti alebo st
obchodovatel’né na regulovanom trhu, ktory sa nachddza alebo prevadzkuje

V niektorom ¢lenskom Stdte. Baliky retailovych Struktirovanych produktov namiesto
toho posobia medzi investorom a trhmi, a to prostrednictvom postupu ,,vytvarania
balika®, spojenia alebo zdruzenia aktiv s cielom vytvorit’ rozne expozicie, poskytnut’
rozne znaky produktov alebo dosiahnut’ r6zne nakladové Struktury odlisujuce sa od
priamej drzby. Takéto ,,vytvaranie balika“ mdze retailovym investorom umoznit, aby sa
podiel’ali na investi¢nych stratégiach, ktoré by boli inak nedostupné alebo nepraktickeé,
ale moze si takisto vyzadovat, aby sa spristupnili dodatocné informécie, najma s cielom
umoznit’ porovnanie medzi r6znymi sposobmi vytvarania balikov investicii

a zabezpedit’, aby retailovi investori dokdzali pochopit’ kuicové znaky a rizika

retailovych investi¢nych produktov.

Toto nariadenie by sa malo uplatiiovat’ aj na akcie alebo podiely ucelovo vytvorenych
subjektov a holdingovych spolocnosti, ktoré moZe tvorca investi¢nych produktov

vytvorit’ s ciel’om obist’ toto nariadenie.

Baliky investicnych produktov by mali retailovym investorom, ako poskytovat’ jasné
vyhody, ako napr. rozloZenie investi¢nych rizik na viaceré hospoddrske odvetvia alebo
viaceré podkladové aktiva. Technologie vytvarania balikov viak mozZno vyuZit’ aj na
vytvdaranie takych znakov investicnych produktov, ktorych ciel’om je zavadzat’
spotrebitel’ov prijimajucich investicné rozhodnutie. Urcité produkty so atraktivnou
sadzbou sa zakladaju na zaujatom spravani retailovych investorov, v tomto pripade na
ich uprednostiiovani okamZitych lakavych ziskov. VyuZivanie nazvov produktoy
naznacujucich vicsiu bezpecnost’ neZ je moznd, spociva na porovnatel’ne zaujatom
spravani spotrebitel’ov, spoliehajiic sa pritom na ich averziu voci riziku. Takéto
technologie vytvarania balikov preto vytvaraju riziko, Ze investor sa bude najviac
zameriavat’ na okamzité financéné vyhody bez toho, aby si plne uvedomoval s tym
spojené rizika do buddcnosti. Toto nariadenie by sa malo zameriavat’ na zabrdnenie

tych znakov vytvarania balikov, ktoré vyuZivaju odchylky pri rozhodovani investorov
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S ciel’om podporit’ transparentnost’ a lepSie pochopenie rizik spojenych s balikmi

retailovych investi¢nych produktov.

I Poistné produkty, ktoré neponukaju investi¢né prilezitosti I by sa mali I vynat

z rozsahu pdsobnosti tohto nariadenia. || Ked'ze toto nariadenie sa zameriava na
zlepSenie porovnatelnosti a zrozumitel'nosti informécii o investicnych produktoch
pondkanych na trhu retailovym investorom, || zamestnanecké dochodkové produkty

a individudlne dochodkové produkty by sa mali vylucit’ 7 rozsahu pésobnosti tohto
nariadenia za predpokladu, ze podl'a vnutrostatnych pravnych predpisov sa pozaduje
finan¢ny prispevok zamestnavatel'a a za predpokladu, ze zamestndavatel’ alebo
zamestnanec si nemoze vybrat’ poskytovatel'a tychto produktov. Do rozsahu pésobnosti
tohto nariadenia nepatria ani investi¢né fondy uréené pre institucionalnych investorov,
ked’Ze sa nepredavaju retailovym investorom. Investi¢né produkty, ktorych ucelom je
kumulacia uspor na individualne déchodky, by vSak mali zostat’ v rozsahu jeho
posobnosti, ked’Ze tieto produkty ¢asto konkuruju inym produktom, na ktoré sa toto

nariadenie vzt'ahuje, a retailovym investorom sa distribuujd podobnym spésobom.

S ciel'om objasnit’ vzt'ah medzi povinnostami stanovenymi v tomto nariadeni

a povinnostami stanovenymi v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES*
a smernici Eurépskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES? je potrebné ustanovit, Ze tieto
smernice musia dopliiat’ toto nariadenie. Predovetkym sem musi patrit’ sithrn,

V ktorom sa poskytujii kI'i¢ové informdcie uvedené v ¢lanku 5 0ds. 2 smernice

2003/71/ES, v nadvaznosti na preskimanie tohto nariadenia.

Tvorcovia investicnych produktov by mali zabezpecit’, aby investicny produkt, ktory
Strukturujii, bol v sulade s profilom ciel’ovych retailovych investorov. Mali by preto
zaviest’ proces schval’ovania produktu pred tvorbou produktov s ciel’om zabezpecit’,
aby ich investi¢né produkty neponiikali retailovym investorom podkladové aktiva,

ktorych profil rizik a vynosov nie je Pahko pochopitel’ny.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/71/ES zo 4. novembra 2003 o prospekte,
ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych papierov alebo ich prijati na
obchodovanie, a 0 zmene a doplneni smernice 2001/34/ES (U. v. EU L 345, 31.12.2003,
S. 64).

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady 2009/138/ES z 25. novembra 2009 0 zacati

a vykonavani poistenia a zaistenia (Solventnost’ II) (U. v. EU L 335, 17.12.2009, s. 1).



(8b)

9)

(10)

PrisluSnym organom a eurdpskym organom dohl’adu by sa mali na poZiadanie
poskytnut’ vietky potrebné informdcie na overenie obsahu dokumentov s kl'uc¢ovymi
informé&ciami, na posudenie suladu s tymto nariadenim a na zabezpecenie ochrany
klientov a investorov na finanénych trhoch. Pravomoci Europskeho organu pre
bankovnictvo (EBA) a Eurépskeho organu pre poist’ovnictvo a ddchodkové poistenie
zamestnancov (EIOPA) by sa preto mali dosledne prepojit’ s prdvomocami
Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy (ESMA) podl’a smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady o trhoch s finanénymi ndstrojmi, ktorou sa zruSuje smernica
Europskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES [MIFIR].

Tvorcovia investicnych produktov, ako napr. spravcovia fondov, poistovne, emitenti
cennych papierov, uverové institicie alebo investicné spolo¢nosti, by mali vypracovat’
dokumenty s kl'i¢ovymi informaciami pre investi¢né produkty, ktoré vytvaraju, ked’ze
najlepsie poznaja produkty a sU za ne zodpovedni. Tvorcovia investi¢nych produktov by
mali spristupnit’ dokument s kI’ucovymi informdciami predajcom investicnych
produktov. Tvorca investi¢nych produktov a predajca investicného produktu by takyto
dokument s kP’uc¢ovymi informdciami mali vypracovat skor, nez sa produkty budi moct’
predavat’ retailovym investorom a osoba preddvajiica investicny produkt by zasa mala
takto vypracovat’ prilohu (vrdtane poplatkov). Ak sa vsak produkt nepredava
retailovym investorom, nie je potrebné vypracovat’ dokument s kI'a¢ovymi
informéaciami, a ak je vypracovanie dokumentu s kI"ai¢ovymi informaciami pre tvorcu
investi¢ného produktu neuskuto¢nitel'né, moze tto tlohu delegovat’ na iné subjekty. Ak
sa vypracovanie tohto dokumentu s klucovymi informdciami uplne alebo Ciastoéne
deleguje na tretie strany, tvorca investicného produktu by mal aj nad’alej niest’
vSeobecnii zodpovednost’ za vypracovanie a obsah tohto dokumentu. S cielom zaistit’
rozsiahle Sirenie a dostupnost’ dokumentov s kI'a¢ovymi informaciami by sa tymto
nariadenim malo povolit,, aby tvorca investi¢nych produktov uverejnil takyto dokument

prostrednictvom webovej lokality podl'a svojho vyberu.

S cielom uspokojit’ potreby retailovych investorov je potrebné zaistit’, aby boli
informécie o investi¢nych produktoch pre tychto investorov presné, pravdivé, jasné
a nezavadzajlce. V tomto nariadeni by sa preto mali stanovit’ spolo¢né Standardy
zostavovania dokumentu s kI'aicovymi informaciami s cielom zaistit’, aby bol pre

retailovych investorov pochopitel’ny. Vzhl'adom na t'azkosti pochopit’ odbornt finan¢nt



terminoldgiu, ktoré maju mnohi retailovi investori, by sa zvlaStna pozornost’ mala
venovat slovnej zasobe a $tylu pouzitym pri pisani dokumentu. Mali by sa stanovit’ aj
pravidla upravujuce jazyk, v ktorom by mal byt’ vypracovany. Zrozumitel’nym
sposobom by sa mal vysvetlit’ aj vypocet ndkladov, ktoré moZu vzniknut'. Retailovi
investori by okrem iného mali byt’ schopni porozumiet’ dokumentu s kIicovymi
informaciami samostatne bez odkazov na iné informéacie. Tato skutocnost’ by vSak
nemala branit’ tomu, aby sa v dokumente s kl’icovymi informaciami uviedli krizové
odkazy na iné dokumenty, kde retailovi investori ndjdu dodatocné informacie, ktoré by

ich mohli zaujimat’.

(11) Retailovym investorom by sa mali poskytnut’ informacie, ktoré si pre nich potrebné na
to, aby prijali informované investi¢né rozhodnutie a porovnali r6zne investicné
produkty. Ak vsak tieto informacie nebudu kratke a stru¢né, existuje riziko, ze investori
ich nepouziju. Dokument s kI'i¢ovymi informaciami by mal preto obsahovat’ len
kIi¢ové informacie, najméa informacie tykajice sa povahy a znakov produktu, vratane
informacie o tom, ¢i je mozné stratit’ kapital, d’alej informacie tykajice sa jeho nakladov
| , profilu z hl'adiska rizika a vynosnosti vo forme sahrnného ukazovatel’a, produktu
a jeho podkladovych investicii, ako aj prislusné informacie o jeho vykonnosti a urcité
iné osobitné informacie, ktoré mozu byt potrebné na pochopenie znakov jednotlivych
druhov produktov vratane produktov uréenych na pouzitie pri planovani déchodku.
Komisia by mala zvaZit’ moZnost’ viniku verejnej eurdpskej ratingovej agentury,
uvedenej v pozicii Eurdpskeho parlamentu, prijatej v prvom ¢itani 16. januara 2013
s ciel’om prijat’ nariadenie (EU) ¢é. .../2013 Eurdpskeho parlamentu a Rady, ktorym sa
meni a dopliia nariadenie (ES) & 1060/2009 o ratingovych agentirach?, na
poskytovanie klucovych informadcii o rizikovom profile spojenom so Statnymi

dlhopismi vyddavanymi ¢lenskymi Statmi.

(11a) Investorom by sa mala ponitknut’ jasnd predstava o nakladoch a poplatkoch, ktoré im
vzniknua v spojeni s ich investiciou, a to nielen pri uzatvoreni transakcie, ale aj pocas
trvania investicie. Informacie o poplatkoch by sa mali celé zverejnit’ vyjadrené
suhrnne, kumulativne a pomocou meny. Poplatky za poradenstvo by sa mali
vypocitavat’ jednoduchsim sposobom, aby investori l'ahSie pochopili, kol’ko ich bude

star’.

1 Prijaté texty, P7_TA(2013)0012.
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EBA, EIOPA a ESMA by mali vytvorit’ podobny ndstroj na on-line analyzu fondov,
ktory by investorom umoZiioval vypocitat’ konecnu hodnotu investicie po zohl’adneni

poplatkov a nakladov.

Dokument s kI"a¢ovymi informaciami by sa mal vypracovat’ vo formate, ktory
retailovym investorom umoziuje porovnat’ rozne investi¢né produkty, ked’ze spravanie
a schopnosti spotrebitel’'ov st také, ze format, prezentacia a obsah informécii sa musia
starostlivo navrhnut’ a vypracovat’, aby sa maximalizovalo vyuZitie dokumentu

S klucovymi informdciami, a tym zlepsilo financéné vzdelavanie, pochopenie a pouzitie
informécii. V kazdom dokumente by sa malo zachovat’ rovnaké poradie poloziek

a rovnaké nadpisy tychto poloziek. Podrobnosti 0 informaciach, ktoré sa maji zahrnat
do dokumentu s klI'ai¢ovymi informaciami pre rdzne produkty, a prezentacia tychto
informécii by sa okrem toho mali d’alej harmonizovat’ prostrednictvom delegovanych
aktov, ktoré zohl'adnuju existujice a prebiehajdce vyskumy v oblasti spravania
spotrebitel'ov vratane vysledkov skusok uc¢innosti réznych spésobov prezentacie
informaécii spotrebitel'om. Niektoré investi¢né produkty okrem toho ponukaju
retailovému investorovi vyber medzi viacerymi podkladovymi investiciami a mézu
zahrfiat’ naklady a poplatky, ktoré zavisia od osobnych vlastnosti zakaznika, napriklad
od veku alebo od zvolenej investi¢nej sumy. Tieto produkty by sa mali

pri vypracovavani formatu zohl'adnit’.

V Gvode dokumentu s kl’ii¢ovymi informdciami by sa malo nachddzat’ oznacenie
zloZitosti pre zloZité produkty, ktoré sa povaZuje za nevhodné pre retailovych
investorov. Tdto d’alSia uiroveri transparentnosti pomaéze spotrebitel’om prijat’
informované rozhodnutie o miere rizika, ktoré podstupuju, a poméZe zabranit’

nespravnemu predaju produktov.

Retailovi investori sa v ¢oraz vicsej miere nesnazia svojimi investiénymi rozhodnutiami
dosiahnut’ iba finanéna vynosnost investicie. Casto sleduju aj iné ciele, ako napr.
socialne alebo environmentalne. Informacie o nefinan¢nych aspektoch investicii mézu
byt okrem toho ddlezité pre tych, ktory sa snazia o udrzateIné dlhodobé investicie.
Informécie o socialnych a environmentalnych vysledkoch, ako aj o vysledkoch v oblasti
spravy a riadenia, ktoré sa tvorca investiénych produktov snazi dosiahnut’, sa vsak mézu

tazko porovnavat alebo mozu chybat’. Je preto vhodné d’alej harmonizovat’ podrobnosti
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o informaciach o tom, ¢i sa zohl'adnili socialne a environmentalne otazky alebo otazky

v oblasti spravy a riadenia, a ak ano, ako sa zohl'adnili.

Dokument s kI'a¢ovymi informaciami by sa mal dat’ jasne odlisit’ a mal by byt’ oddeleny
od akychkol'vek marketingovych oznameni. Takéto iné dokumenty by nemali zniZzovat’

jeho vyznam. Retailovy investor by mal potvrdit’ ich prijatie.

S ciel'om zaistit’, aby dokument s kI'aCovymi informaciami obsahoval spolahlivé
informacie, by sa v tomto nariadeni malo od tvorcov investi¢nych produktov

a predajcov investi¢nych produktov vyzadovat’, aby dokument s kI'aCovymi
informaciami priebezne aktualizovali. Informacie poskytované retailovym investorom
by mal aktualizovat’ aj subjekt, ktory poskytuje alebo preddva baliky retailovych
investi¢nych produktov. Na tento Gcel je potrebné, aby sa v delegovanom akte, ktory
prijme Komisia, stanovili podrobné pravidla tykajlce sa podmienok a frekvencie
preskimania informécii a revizie dokumentu s kI'a¢ovymi informaciami a jeho prilohy.
Dokument s kl’ucovymi informdciami a vSetky jeho aktualizdcie by sa mali oznamit’

prislu§nému orgdanu.

Dokumenty s kl'a¢ovymi informaciami tvoria zéklad investi¢nych rozhodnuti
retailovych investorov. Tvorcovia investiénych produktov alebo predajcovia
investi¢nych produktov majl z tohto dévodu délezita zodpovednost’ voci retailovym
investorom, ktora spo¢iva V zaisteni toho, aby spliiali pravidla tohto nariadenia. Je preto
dolezité zaistit, aby retailovi investori, ktori sa pri svojom investiénom rozhodnuti
spoliehali na dokument s kl'a¢ovymi informaciami, mali G¢inné pravo na napravu. Malo
by sa takisto zaistit, aby vietci retailovi investori z celej Unie mali rovnaké pravo ziadat
nahradu §kdd, ktoré mozu utrpiet’ z dovodu neplnenia poziadaviek stanovenych v tomto
nariadeni tvorcami investi¢nych produktov. Preto by sa mali harmonizovat pravidla
tykajuce sa zodpovednosti tvorcov investi¢nych produktov. Na zabezpecéenie sudrinosti
treba zaviest’ aj harmonizovany pristup k sankciam. V tomto nariadeni by sa malo
stanovit’, Ze retailovy investor by mal mat’ moznost’ robit’ tvorcu produktov
zodpovednym za porusenie tohto nariadenia v pripade, ze stratu spdsobi pouzitie
dokumentu s kl'a¢ovymi informaciami, Ktory bol zavadzajici, nepresny alebo nebol

v sulade s prospektom, alebo v pripade, kde nie je vypracovany prospekt,

s podmienkami produktu.
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Ked'Ze retailovi investori nemaji vo vSeobecnosti pristup k vnatornym postupom
tvorcov investiénych produktov I , retailovi investori by nemali zndSat’ ddkazné
bremeno. Retailovy investor by mal uviest’, v ¢om podl’a neho dokument s kl'aicovymi
informaciami nie je v stlade s poZiadavkami tohto nariadenia. Potom by malo byt’ na

tvorcovi produktu, aby na toto tvrdenie reagoval.

Obcianskopravna zodpovednost’ tvorcu investi¢nych produktov, ktora nie je obsahom
tohto nariadenia, by sa mala riadit’ uplatnitelnym vnuatro$tatnym pravom ur¢enym na
zéklade prislusnych pravidiel medzinarodného suikromného prava. Prislusny sud, ktory
rozhodne 0 narokoch, pokial’ ide o ob¢ianskopravnu zodpovednost’, vznesenych
retailovym investorom, by sa mal urcit’ na zaklade prislusnych pravidiel medzinarodne;j

stdnej pravomoci.

Na to, aby retailovy investor dokazal prijat’ informované investi¢né rozhodnutie, by sa
od predajcov investi¢nych produktov malo pozadovat’, aby dokument s kI'aCovymi
informéciami poskytli v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred uzatvorenim akejkol'vek
transakcie. Investor by mal prijatie dokumentu s kl’ii¢ovymi informdciami potvrdit’
vlastnoruénym alebo elektronickym podpisom. Tato poziadavka by sa mala

I uplatiiovat’ nezavisle od toho, kde alebo ako sa transakcia uskuto¢iiuje. Medzi
poradcov alebo predajcov patria distribatori, ako aj samotni tvorcovia investi¢nych
produktov, ak sa rozhodnu, Ze budt produkty predavat’ alebo o nich budu poskytovat’
poradenstvo priamo retailovym investorom. Toto nariadenie sa uplatiiuje bez toho, aby
bola dotknuta smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/65/ES. Ak je to mozné,
investorom by sa mala poskytnut’ lehota na rozmyslenie, pocas ktorej sa mozu

rozhodnut’, Ze transakciu zrusia.

Mali by sa stanovit’ jednotné pravidla, aby sa predajcovi investi¢éného produktu poskytla
uréita moznost’ vol'by, pokial’ ide o medium, ktorym sa dokument s kI'aicovymi
informéciami poskytne retailovym investorom, pri€om sa umoZzni pouZitie elektronicke;j
komunikacie, ak to je vhodné vzhl'adom na okolnosti transakcie. Retailovy investor by

vSak mal mat’ aj mozZnost’ ziskat’ dokument v papierovej forme. V zaujme pristupu

Smernica 2002/65/ES Europskeho parlamentu a Rady z 23. septembra 2002 tykajuca
sa rozdielu uvedenia na trhu finanénych sluZieb spotrebitel’a a zmenend a doplnend
smernica Rady 90/619/EHS a smernica 97/7/ES a 98/27/ES (U. v. ES L 271,
9.10.2002, s. 16).
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spotrebitel'ov k informaciam by sa dokument s kI'a¢ovymi informaciami mal vzdy

poskytovat’ zdarma.

S cielom zaistit’ doveru retailovych investorov v investicné produkty a Vo financné trhy
ako celok by sa mali stanovit’ poziadavky na primerané vnatorné postupy, ktorymi sa
zaisti, aby retailovi investori ziskali od tvorcu investi¢nych produktov zasadnu odozvu

na svoje st'aznosti.

ZlepSenie informovanosti o investi¢nych produktoch je nevyhnutné na opatovné
vybudovanie dovery retailovych investorov vo financné trhy, rovnako doleZité su vSak
aj pravidla tvorby produktov na zabezpecenie ucinnej ochrany retailovych investorov.
V désledku nedostatoéného poradenstva zo strany finanénych poradcov, odchylok

v rozhodovani a dékazov, Ze finanéné spravanie zavisi najmd od psychologickych
vlastnosti, sa objavuju otazky, ktoré je potrebné riesit’ obmedzenim zloZitosti pri

vytvarani balikov investicnych produktov.

Postupy alternativneho rieSenia sporov umoznuju rychlejsie a lacnejSie urovnanie
sporov nez ich urovnanie na stde a znizujui zatazenie sudneho systému. Na tento ucel
by tvorcovia investiénych produktov a ich predajcovia mali mat’ povinnost’ zi€astnit’ sa
na takychto postupoch podnietenych retailovymi investormi tykajucich sa prav

a povinnosti stanovenych v tomto nariadeni s vyhradou ur¢itych ochrannych opatreni

v stlade so zasadami uc¢innej sudnej ochrany. Postupy alternativneho rieSenia sporov by
najmi nemali poruSovat’ prava stran takychto postupov na zacatie suidneho konania pred
sudom. Na spory vyplyvajuce z tohto nariadenia by sa mala uplatiiovat’ smernica
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2013/11/EU.

Ked’Ze dokumenty s kI'i€¢ovymi informéciami by pre investicné produkty mali
vypracovat’ subjekty posobiace na finan¢nych trhoch, konkrétne v sektoroch
bankovnictva, poistovnictva, cennych papierov a fondov, je nanajvys dolezité, aby sa
zaistila hladké spolupraca medzi r6znymi organmi vykonavajucimi dohl'ad nad tvorcami
investi¢nych produktov, aby sa zaistila spolo¢na koncepcia uplatiiovania tohto

nariadenia.

Smernica Eurdpskeho parlamentu a Rady & 2013/11/EU z 21. méja 2013 0
alternativnom rieSeni spotrebitel’skych sporov, a ktorou sa meni nariadenie (ES) ¢.
2006/2004 a smernica 2009/22/ES (smernica o alternativnom rieseni spotrebitel’skych
sporov) (U.v. EU L 165, 18.6.2013, s. 63).



(23a) Narast pravomoci a kompetencii pridelenych Unii a narodnym dozornym organom by
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(25)

(26)

sa mal ulahdit’ prostrednictvom dostatoénych persondlnych zdrojov a primeranych

financnych prostriedkov.

V sulade s ozndmenim Komisie z decembra 2010 s nazvom Posiliiovanie sankénych
rezimov v odvetvi financnych sluzieb a s ciel'om zaistit’ splnenie poziadaviek uvedenych
V tomto nariadeni je dolezité, aby ¢lenské Staty prijali potrebné kroky na zaistenie toho,
Ze v pripade porusenia tohto nariadenia sa uplatnia primerané administrativne sankcie

a opatrenia. S ciel'om zaistit’, aby sankcie mali odradzajtci G¢inok, a s cielom posilnit’
ochranu investorov prostrednictvom ich varovania pred investicnymi produktmi, ktoré
sa na trhu ponukaju napriek tomu, Ze sa tym porusuje toto nariadenie, by sa sankcie

a opatrenia mali || uverejiovat] .

S ciel'om splnit’ ciele tohto nariadenia by sa na Komisiu mala delegovat’ prdvomoc
prijimat’ akty v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Europskej tnie, pokial’ ide

0 bliz8ie uréenie podrobnosti tykajicich sa prezentacie a formatu dokumentu

s kI"ai€ovymi informéciami, pokial’ ide o blizSie urcenie obsahu informacii, ktoré sa maju
zahrnit’ do dokumentu s kI'i¢ovymi informéciami, pokial’ ide o bliz§ie urc¢enie
podrobnych poziadaviek tykajicich sa nacasovania poskytnutia dokumentu s klI'aicovymi
informaciami, ako aj pokial’ ide o jeho reviziu a preskimanie. Je obzvlast’ dolezité, aby
Komisia pocas svojich pripravnych ¢innosti vykonavala primerané konzultacie

a spotrebitel’ské testovanie. Pri priprave a vypracuvani delegovanych aktov by Komisia
mala zabezpecit,, aby sa prislusné dokumenty sucasne, vo vhodnom ¢ase a vhodnym

spbsobom postupili Eurépskemu parlamentu a Rade.

Komisia by mala prijat’ navrh regulaénych technickych predpisov vypracovanych
ESMA, EBA a EIOPA v stlade s ¢lankom 8, pokial’ ide o metodiku, na ktorej sa
zaklada prezentacia rizik a vynosnosti, vypocet nakladov a environmentalne kritéria,
socialne kritéria alebo kritéria spravy a riadenia, a to prostrednictvom delegovanych

aktov v sulade s ¢lankom 290 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie a v sulade



(27)

(28)

s prislugnymi ¢lankami 10 az 14 nariadeni (EU) ¢. 1093/2010, &. 1094/2010 a &.
1095/2010%

Smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady 95/46/ES z 24. oktdbra 1995 o ochrane
fyzickych os6b pri spracovani osobnych udajov a volnom pohybe tychto tdajov sa
upravuje spracovanie osobnych Udajov, ktoré sa vykonava v ¢lenskych Statoch

v stvislosti s tymto nariadenim a pod dohl'adom prislu$nych organov. Nariadenim
Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) €. 45/2001 z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretel'om na spracovanie osobnych tdajov institiciami a organmi
Spolocenstva a o vol'nom pohybe takychto tidajov sa upravuje spracovanie osobnych
Udajov, ktoré vykonavaju eurdpske orgdany dohl’adu v sulade s tymto nariadenim a pod
dohl'adom eurdpskeho dozorného uradnika pre ochranu tdajov. Akékol'vek spracovanie
osobnych udajov vykonavané v ramci tohto nariadenia, napriklad vymena alebo zaslanie
osobnych udajov prislusnymi organmi, by mali byt’ v sulade so smernicou 95/46/ES

a akakol'vek vymena alebo zaslanie informacii eurdpskymi organmi dohl’adu by mali

byt’ v stlade s nariadenim (ES) ¢. 45/2001.

Hoci PKIPCP st investiénymi produktmi v zmysle tohto nariadenia, z nedavneho
stanovenia poziadaviek na kIai¢ové informécie pre investorov v smernici 2009/65/ES
vyplyva, ze by bolo primerané poskytnut’ takymto PKIPCP prechodné obdobie piatich
rokov po nadobudnuti i¢innosti tohto nariadenia, pocas ktorého by sa na ne toto
nariadenie neuplatnovalo. Po uplynuti tohto prechodného obdobia by sa na ne v pripade,
ak by nedoslo k jeho predizeniu, za¢alo uplatiovat’ toto nariadenie. Rovnaka vynimka
by sa mala vzt’ahovat’ aj na fondy iné ako PKIPCP, ak sa uZ od nich podla
vautrostatnych pravnych predpisov vyZaduje, aby zaviedli dokument s kI'uc¢ovymi
informaciami pre investorov v sulade s formatom a obsahom vymedzenym

V ¢lankoch 78 az 81 smernice 2009/65/ES.

Nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) &. 1093/2010 z 24. novembra 2010,
ktorym sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre bankovnictvo) (U. v.
EU L 331, 15.12.2010, s. 12), nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢.
1094/2010 z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje Europsky organ dohl'adu )
(Eurdpsky orgén pre poistovnictvo a déchodkové poistenie zamestnancov) (U. v. EU L
331, 15.12.2010, s. 48) a nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (EU) ¢. 1095/2010
z 24. novembra 2010, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky organ dohl'adu (Eur6psky organ pre
cenné papiere a trhy) (U. v. EU L 331, 15.12.2010, s. 84).



(29)

(30)

(31)

(32)

Presktimanie tohto nariadenia by sa malo vykonat’ $tyri roky po nadobudnuti jeho
ucinnosti s cielom zohl'adnit’ vyvoj na trhu, ako napr. vznik novych druhov investi¢nych
produktov, ako aj vyvoj v inych oblastiach prava Unie a skusenosti ¢lenskych §tatov. V
preskiimani by sa malo posudit, ¢i sa zavedenymi opatreniami zlepSila ochrana

a zrozumitel'nost’ investi¢nych produktov pre priemernych retailovych investorov, ich
financéné vzdeldvanie a porovnatel'nost’ produktov. Takisto by sa v iom malo zvazit', ¢i
by sa malo prediZit’ prechodné obdobie, ktoré sa uplatiiuje na PKIPCP, alebo ¢&i by sa
mali zvazit’ nové moznosti zaobchadzania s PKIPCP. Komisia by na zaklade
preskimania mala Eurépskemu parlamentu a Rade predlozit’ spravu, ktoru v pripade

potreby doplni o legislativne navrhy.

S ciel'om poskytnut’ tvorcom investi¢nych produktov a ich predajcom dostatok ¢asu na
to, aby sa pripravili na praktické uplatinovanie poziadaviek tohto nariadenia, by sa
poziadavky tohto nariadenia nemali stat’ uplatniteI'nymi skor ako dva roky po
nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia. Toto nariadenie by sa nemalo uplatiiovat’ na

transakcie, ktoré sa uskutocnili v minulosti.

Tymto nariadenim sa reSpektuji zdkladné prava a dodrziavaji zasady uznané najma

v Charte zékladnych prav Eurdpskej unie.

Kedze ciel’ tohto nariadenia, a to posilnenie ochrany retailovych investorov a zvysenie
ich dévery v investi¢né produkty a rieSenie zistenych nedostatkov, aj v pripade
cezhrani¢ného predaja tychto produktov, nie je mozné uspokojivo dosiahnut’, ak ¢lenské
Staty konaju nezéavisle od seba, ale z dovodu jeho uc¢inkov ho mozno lepSie dosiahnut’ na
arovni Unie, moze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podl'a &lanku 5
Zmluvy o Eurdpskej tnii. V sulade so zasadou proporcionality podla uvedeného ¢lanku

toto nariadenie nepresahuje rdmec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a,

PRIJALI TOTO NARIADENIE:



KAPITOLA |
PREDMET UPRAVY, ROZSAH POSOBNOSTI
AVYMEDZENIE POIMOV

Clanok 1

V tomto nariadeni sa stanovujd jednotné pravidla upravujlce forméat a obsah dokumentu

s kI'ai¢ovymi informaciami, ktory vypracuju vyluéne tvorcovia investi¢nych produktov, prilohu
k dokumentu s kl’iéovymi informdciami, ktoru v pripade potreby vypracuje predajca
investicnych produktov , informadcie, ktoré musia poskytnut’ predajcovia investicnych
produktov retailovym investorom v stlade so smernicou o trhoch s finanénymi nastrojmi
[MiFID] a smernicou Eurdpskeho parlamentu a Rady o sprostredkovani poistenia [IMD]

a jednotné pravidla upravujuce poskytovanie tychto dokumentov retailovym investorom.
Ciel’om je zabezpecdit’, aby retailovi investori dokazali pochopit’ a porovnat’ kI’uc¢ové prvky

a rigikad investicného produktu, pricom zodpovednost’ za dokument s klI'icovymi

informéciami pripadne tvorcovi produktu a za prilohu predajcom investi¢nych produktov.

Clanok 2

Toto nariadenie sa uplatiiuje na tvorbu a predaj investi¢nych produktov.

Neuplatniuje sa vSak na tieto produkty:

a)  poistné produkty, ktoré neponikaju odkupnu hodnotul ;

b)  vklady iné ako Struktiirované vklady vymedzené v ¢lanku 4 (smernice o trhoch
S finanCnymi nastrojmi (MiFID),

c)  cenneé papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. b) az pism. g), pism. i) a pism. j)
smernice 2003/71/ES;

d) iné cenné papiere, ktoré neobsahuju derivat, s vynimkou podnikovych dlhopisov

a ndstrojov vyddavanych ucelovo vytvorenymi subjektmi,

e) oficidlne uznané zamestnanecké dochodkové systémy Iaindividuélne

déchodkové produkty, pri ktorych sa podla vautrostatnych prdavnych predpisov



poZaduje financény prispevok od zamestndvatel’a a pri ktorych si zamestnanec

nemdaze vybrat’ poskytovatela;

f)  oficialne uznané programy socialneho zabezpecenia, na ktoré sa vit'ahujiu

vritro$tatne pravne predpisy alebo pravne predpisy Unie.

Clanok 3

1. Ak sa na tvorcov investicnych produktov, na ktorych sa vzt'ahuje toto nariadenie,
vzt'ahuje aj smernica 2003/71/ES, uplatituje sa tak toto nariadenie, ako aj smernica

2003/71/ES, s vynimkou jej ¢lanku 4 ods. 2 pism. h) bodu v).

2. Ak sa na tvorcov investicnych produktov, na ktorych sa vzt'ahuje toto nariadenie,

vzt'ahuje aj smernica 2009/138/ES, uplatiiuje sa tak toto nariadenie, ako aj smernica
2009/138/ES.

Clanok 4
Na ucely tohto nariadenia sa pouzivaju tieto vymedzenia pojmov:

a) investi¢ny produkt je produkt, prostrednictvom ktorého méZe osoba investovat’
financné prostriedky bez ohl’adu na pravnu formu a bez ohl’adu na to, (i je
splatna suma pevne stanovend alebo variabilnd, a to aj vtedy, ked’ sa investi¢ny
produkt nadobudne priamou drZbou financénych nastrojov, subjektov alebo

holdingov;
b) ,tvorca investiéného produktu* je:

i)  kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora pdvodne vytvara investi¢ny

produkt;

i)  kazda fyzicka alebo pravnicka osoba, ktora vykondva zmeny existujuceho
investiéného produktu prostrednictvom tUpravy jeho profilu z hl'adiska
rizika a vynosnosti alebo nékladov spojenych s investiciou do investi¢ného

produktu;



ba)

d)

f)

iia) emitent prevoditel’nych cennych papierov ponitkanych verejnosti alebo
obchodovatel’nych na regulovanom trhu podla ustanoveni smernice

2003/71/ES a priamo drianych retailovymi investormi;

wpredajca investi¢nych produktov® je osoba, ktorda poskytuje poradenstvo
0 investi¢nych produktoch, poniika, distribuuje alebo preddva ich retailovému
investorovi, distributorovi alebo osobe, ktorda posobi ako sprostredkovatel’

investicie retailového investora;
retailovi investori® su:
i)  drobni klienti podl'a vymedzenia v I [odkaz na MIFID/MIFIR];

i)  zékaznici, ktori nie sa profesionalnymi zékaznikmi vymedzenymi

v [prilohe I k smernici o sprostredkovani poistenia];

»dochodkové produkty* st produkty, ktoré sa na zdklade vnutroStatnych
pravnych predpisov chapu ako produkty, ktorych primarnym ucelom je
poskytnut’ retailovému investorovi prijem pocas dochodku a ktoré retailového

investora opraviiuji na urcité vyhody;

»trvanlivé médium* je trvanlivé médium podl'a vymedzenia v ¢lanku 2 pism. m)

smernice 2009/65/ES;

,prislusné organy*“ su vnutroStatne organy clenskych Statov, ktoré maju zo
zakona pravomoc vykonavat’ dohl'ad nad tvorcom investicného produktu alebo

osobou, ktord investi¢ny produkt preddva retailovému investorovi.



KAPITOLA 11
DOKUMENT S KELUCOVYMI INFORMACIAMI

ODDIEL 1

VYPRACOVANIE DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

Clanok 5

Tvorca investiéného produktu vypracuje dokument s kl'a¢ovymi informaciami v stlade

s poziadavkami stanovenymi v tomto nariadeni a pre kazdy investi¢ny produkt, ktory vytvori,
a dokument s klii¢ovymi informdciami, pripadne spolu s prospektom uverejni na svojej
webovej stranke a na spoloc¢nej webovej stranke, ktorvu vytvori prislusny europsky orgdn
dohl’adu a prisluSny vnutrostdtny organ dohl’adu, skor ako je mozné investicny produkt
predavat’ retailovym investorom.

Dokument s kl’uc¢ovymi informdciami sa v pripade potreby doplini prilohou. Predajca
investi¢ného produktu doplni dokument s kl'uc¢ovymi informdciami tak, e k nemu vypracuje

prilohu. Dokument a jeho priloha musia byt’ v dispozicii aj v papierovej podobe.

Tvorca investicného produktu je zodpovedny za obsah dokumentu s kl’ucovymi informdciami

a predajca produktu je zodpovedny za prilohu a odovzdanie dokumentu retailovému

investorovi.
Clinok 5a
Proces schvalovania produktu
1. Tvorca investicného produktu zavedie primerané postupy a politiky s ciel’om

zabezpecit’, aby sa pocas tvorby investicného produktu vyvazene zohladnili zaujmy
retailovych investorov, klientov a prijemcov tohto investiéného produktu a aby bol

investicny produkt preukazatel’ne vysledkom takéhoto vyvaZeného zohladnenia.

2. Pred vypracovanim dokumentu s klPucovymi informdciami podl’a ¢lanku 5 tvorca
produktu posudi zlulitel’nost’ investicného produktu so zaujmami retailovych

investorov ustanovenim zdokumentovaného procesu schval’ovania produktu.

3. Procesom schvalovania produktu sa zabezpeci, aby kady investi¢ny produkt spliial

potreby stanovenej skupiny spotrebitel’ov a aby tvorca produktu vykonal posudenie



2a.

vSetkych pravdepodobnych rizik suvisiacich s potrebami stanovenej skupiny
spotrebitel’ov. Sucast’ou tohto posudenia je zdat’aZové testovanie investicného

produktu.

Procesom schval’ovania produktu sa zabezpeci, aby investi¢né produkty, ktoré su uz
na trhu k dispozicii, podliehali pravidelnej revizii s ciel’om zabezpecit’, aby bol

produkt nad’alej zlucitel’ny so zaujmami urcenej skupiny spotrebitel’ov.

Proces schval’ovania produktu sa kaZdorocne preskima. Tvorca investicného
produktu moZe prislusnému orgdanu kedykol’vek poskytnut’ aktudlny a dokladny opis

povahy a podrobnosti procesu schval’ovania produktu.

ODDIEL I

FORMAT A OBSAH DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

Clanok 6

Dokument s kl'acovymi informaciami je presny, pravdivy, jasny a nezavadzajuci.
Dokument s klucovymi informdciami neobsahuje Ziadnu reklamu produktu, Ziadne

marketingové materidaly, osobnii podporu ani odporucania tykajice sa investovania.

Dokument s klaGovymi informaciami je samostatnym dokumentom a je jasne
odliseny, no nie menej délezity ako marketingové materialy. MéZe obsahovat’ kriZové
odkazy na iné dokumenty, ako je prospekt, v ktorom je kriovy odkaz doplnkom
informécie, ktoru toto nariadenie poZaduje v dokumente s kliiéovymi informdciami.

Neobsahuje krizové odkazy na marketingové materialy.

Ak investiény produkt poskytuje retailovému investorovi moZnosti tykajiice sa dizky
investicie, vyberu vynosov alebo splatnych sum alebo ponuka $kdlu podkladovych
investicii, z ktorych si investor moZe vybrat’, alebo ak sa prvky informacii
v dokumente s kluc¢ovymi informdciami moZu menit’ a mozu zdvisiet’ od osobitnych
Cinitel’ov tykajucich sa konkrétneho retailového klienta, informdcie poZadované
podla ¢lanku 8 00s. 2 sa mézu uviest’ vSeobecne alebo ako reprezentativne priklady.
Ak vznikne takato situacia, v dokumente s kl’ii¢ovymi informdciami sa jasne uvedie,

V ktorych dokumentoch sa poskytnu podrobnejsie informadcie.
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V dokumente s klucovymi informdciami sa jasne uvedie, kde a ako sa ziskaju d’alSie
informé&cie o navrhovanej investicii, vratane informécii otom, kde aako sa da
ziskat’ prospekt. Prospekt mozno ziskat’ kedykol’vek na poZiadanie a bezplatne, ako
aj informéacie otom, vakom jazyku su tieto informacie dostupné retailovym

investorom.

Dokument s kI'aiCovymi informaciami sa vypracuje ako kratky, strucny a vystizny
dokument nepresahujici dve dvojstrany formatu A4 s prilohou, ktory podporuje

porovnatel’nost’ a:

a)  je prezentovany arozvrhnuty tak, aby bol I'ahko itateny a pouzivali sa v fiom

znaky CitateI'nej velkosti;
aa) je zamerany na kl'ucové informdcie, ktoré retailovi investori potrebujii;

b)  je jasne formulovany a napisany jazykom a $tylom, ktory komunikuje spésobom
ulah¢ujicim pochopenie informécii retailovymi investormi, ktorym su uréené,

predovsetkym Vv jazyku, ktory je jasny, stru¢ny a zrozumitelny.

Ak je dokument sklucovymi informaciami farebny, farebnostou sa neznizi
zrozumitel'nost” informacii, ak sa dokument s kI'icovymi informaciami vytla¢i alebo

skopiruje Ciernobielo.

Ak sa v dokumente sklac¢ovymi informaciami pouziva firemna znacka alebo logo
tvorcu investiéného produktu alebo skupiny, do ktorej patri, neodvedie pozornost
retailového investora od informacii obsiahnutych v dokumente ani neznizi prehl'adnost’

textu.

Clanok 7

Dokument s kI'icovymi informaciami je napisany v Uradnych jazykoch alebo v jednom

z Uradnych jazykov, ktoré sa pouZivaju v tej casti Clenského Statu, v ktorej sa investiény

produkt distribuuje, alebo v inom jazyku, ktory akceptuja prislusné organy daného ¢lenského

Statu, alebo ak je napisany v inom jazyku, prelozi sa do jedného z uvedenych jazykov.



Clinok 7a

Ak sa dokument s kl’tic¢ovymi informdciami tyka poistnej zmluvy, poist’oviia md povinnosti

podla tohto nariadenia len vodi poistencovi a nie vocéi prijemcovi alebo poistenému.

Clanok 8

1. Nazov ,,Dokument s kli¢ovymi informaciami“ sa uvadza zretenym spdsobom
vV hornej casti prvej strany dokumentu s kIiCovymi informaciami. Dokument
S kl’ucovymi informdciami, ktory nie je jeho prilohou, musi vypracovat’ jedna strana.
V dokumente s kl’ucovymi informdciami sa uvedie ndazov tvorcu produktu, ktory
zodpoveda za vypracovanie dokumentu s kl’ucovymi informdciami, a vyslovne sa
V iiom uvedie, Ze za obsah tohto dokumentu zodpovedd tvorca produktu. Podobne aj
prilohu vypracuje predajca a jasne sa v nej uvedie meno osoby alebo ndzov subjektu,

ktoré su zodpovedné za obsah prilohy.

Dokument s kl’ucovymi  informdciami sa predkladd v poradi uréenom

v nasledujucich odsekoch.
Hned’ pod nazvom sa uvadza vysvetl'ujuce vyhlasenie. Jeho znenie je takéto:
Chystdte sa kupit’ investiény produkt.

,»V tomto dokumente st uvedené kI'icové informacie, ktoré Vam méozZu pomoct’
pochopit’ znaky, rizikd, potencidlne zisky a straty s nim spojené a v prilohe poplatky
splatné predajcovi.

Tento dokument sa vyzaduje na zaklade pravnych predpisov, nie je marketingovym

materialom a je v Standardnom formdte umoZiiujiicom porovndvanie.”
2. Dokument s kI'ic¢ovymi informaciami obsahuje tieto informacie:

a) Inézov investicného produktu a totoznost' jeho tvorcu adriitel’a pravnej

zodpovednosti (meno a adresu);

b) v oddiele s nazvom ,,0 aky typ investicie ide? obsahuje povahu a hlavné znaky

investi¢éného produktu vratane



d)

i)

iiia)

typu investi¢ného produktu;
jeho ciel'ov a prostriedkov na ich dosiahnutie;

informécie 0 zamys$lanej skupine spotrebitel’ov produktu vrdatane
jednoduchého opisu druhov investorov, ktorym je tento investi¢ny
produkt urceny, hladiska vole riskovat’, investicného horizontu
a financénych poznatkov na zdklade procesu schval’ovania produktu,

ktory tvorca produktu vykona pri Strukturovani investi¢ného produktu;

ozndmenia otom, Ci sa investicny produkt zameriava na o0sobitné
environmentalne alebo socialne ciele, ¢i ciele v oblasti spravy a riadenia,
a to vrdtane, ale nie len, zniZenia uhlikovej stopy vchl’adom na investi¢ny
produkt, ako sa meraju a & je produkt investicia spojend s vyrobou
tovaru a sluZieb na rozdiel od Cistych operdcii na finanénych trhoch

alebo syntetického indexu;

rozClenenia portfolia podkladovych aktiv podl’a priamo i nepriamo

financovanych hospodéarskych odvetvi;

v oddiele s nazvom ,,Aké rozhodnutia musim prijat’?*“ obsahuje informdcie

0 roznych rozhodnutiach, ktoré musi retailovy investor prijat’, napriklad

pokial’ ide o vyber fondu, dl(ku platnosti, vysku poistného a tief, aké iné

prinosy alebo podnety prinosov su k dispozicii;

v oddiele s nazvom ,,Aké s rizika a ¢o mozem naopak ziskat?* vzhl'adom na

I vyvoj na trhu, na ktory sa produkt zameriava:

i)

profil rizika a vynosnosti investicného produktu vratane suhrnného
ukazovatel’a pozostivajiiceho 7 jasnej a Pahko pochopitel’nej vizualizdcie

profilu rizika a vynosnosti investi¢ného produktu;

orientacné scendre budiceho vyvoja vykonnosti produktu, doplnené

opisnym vysvetlenim kl'ucovych rizik produktu tak, aby sa jeho profil



ea)

uvadzal v suvislostiach; opis rizik by mal byt jasny a jednoducho

zrozumitel’ny;

iii) pokial’ ide o dochodkové produkty, v pododdiele s ndzvom ,,Co métem
dostat’, ked’ odidem do dochodku?“ obsahuje projekcie moZnych
buddcich vysledkov jasne rozdelené do réznych scenarov vyvoja vratane

scendra najhorSieho mozného vyvoja.

Prislusny europsky organ dohladu (ESA) vypracuje ndvrh regulacnych
technickych predpisov, v ktorom presne vymedzi obmedzeny rozsah rizikovych

kategorii a noriem vizualizacie sithrnného ukazovatel’a.
Tento navrh regulacnych technickych predpisov predlozi Komisii do ...

Komisii sa udel’uje pravomoc prijat’ regulacné technické predpisy uvedené
vdruhom pododseku vsulade s éldnkami 10 ai 14 nariadenia (EU) ¢
1095/2010;

v oddiele s ndzvom ,,Co sa méie stat’ s mojou investiciou? Existujii moinosti

ochrany a co stoja?”, jasné udaje o tom, ¢i je moznd strata kapitilu

i) akékol’'vek poskytnuté zdaruky a/alebo kapitilova ochrana, ako aj
akékol’vek ich obmedzenia, sihrnnd suma vrdatane totoZnosti subjektu

S touto zodpovednost’ou;

i) Odaje o tom, ¢ sa na investiény produkt vzt'ahuje systém ndahrad alebo
zaruk, a ak &no, ktory systém, ndzov rucitel’a a ktoré rizika su do systému

zahrnuté ktoré nie;

iii)  pod pododdielom ,,Som chrdneny poistenim?“ jasné oznamenie o tom, &
investicny produkt zahifia poistenie, a ak ano, informéaciu o tomto

poistnom Kryti;

iv)  pripadne iné ochranné opatrenia, napriklad depozitar fondov, vratane

totoZnosti a funkcie zucastnenych stran;

v pododdiele s nazvom: ,,Co sa stane, ak tvorca investiéného produktu alebo

predajca nebudu schopni plnit’ si svoje zavizky?“ obsahuje strucny opis



eb)

maximalnej straty pre retailového investora a informaciu o tom, & je moind

nahrada straty prostrednictvom systému nahrad alebo zaruk pre investorov;

v oddiele sndzvom ,,Co sa stane v pripade mojho timrtia?“ obsahuje
informacie o tom, ¢o sa stane s peniazmi drianymi v produktoch/fondoch,

a aké su pripadné davky po amrti;

v oddiele snazvom ,,Aké su naklady?“ obsahuje celkové naklady spojené
s investiciou do investi¢ného produktu, ktoré obsahujt vserky priame aj nepriame
naklady, ktoré znasa investor vratane suhrnnych ukazovatel'ov tychto nakladov

vratane:

i)  vstupnych, prevadzkovych a likvidacénych ndkladov, ktoré zndsa retailovy
investor, a platobné podmienky prémie a flexibilitu jej vyplicania, pricom
sa jasne rozliSuje medzi zdleZitost’ami, za ktoré je zodpovedny tvorca
produktu a zdlefitostanmi, za ktoré su zodpovedni predajcovia
investicnych produktov vrdatane suhrnnych ukazovatel’ov tychto

nakladov;

i) vSetkych roénych poplatkov a d’alSich platieb odvodenych od produktu
pocas urceného obdobia vrdatane akychkol’vek variabilnych poplatkov
(ako napriklad transakénych ndkladov, burzovych dani atd’.), ktoré

nemozno zahrnut’ do vypoctu nakladov.

Néklady a zraiky sa uvddzajii sposobom, ktory poukazuje na ich zloZeny
kumulativny ucinok na investiciu pocas reprezentativnych obdobi
investovania; a z dévodov porovnania celkové naklady vyjadrené periainymi
prikladmi a percentudlnymi hodnotami, aby bol zrejmy vplyv celkovych

nakladov na investiciu.

Ak ma investicny produkt stanovenu hornu mariu moZnych vynosov, ktoré
retailovému investorovi zniZuju cisty zisk tym, Ze vyrobcovi zabezpecia Cisty zisk

nad hornu hranicu, malo by sa to jasne zverejnit’.

Poskytn sa aj informécie o pristupe K nezavislej online kalkulacke fondu,

ktoru prevadzkuje prislusny ESA,



h)

ha)

hb)

v oddiele s ndzvom ,,MéZem vybrat’ peniaze 7 investicie?”:
1) moZnost’ lehoty na rozmyslenie pre investi¢ny produkt.
i) Udaj o odporucanej alebo poZadovanej minimdlnej dobe drzby,

iii) moznost’ zbavenia sa produktu pred jeho splatnost'ou a prislusnych
podmienok, vihlPadom na profil investicného produktu z hl'adiska

rizika a vynosnosti a vyvoj na trhu, na ktory sa produkt zameriava;

iv) informacie o moZnych nasledkoch, vrdtane ndkladov, speriaZenia pred

uplynutim terminu alebo odporucanej doby driby;

V) Udaj o priemernom investicnom horizonte portfolia podkladovych aktiv
na zdaklade priemerného obratu cennych papierov urcenych na
obchodovanie a priemernej splatnosti dlhovych cennych papierov

urcenych na splatenie.

v oddiele sndzvom ,Ako sa dozviem o vykonnosti svojho produktu?“
vyhlasenie, Ze tvorca raz rocne transparentne informuje zdakaznika
v dokumente o vysledkoch investicného produktu. v tomto dokumente sa
dodatoéne uvedii informdcie o navratnosti investi¢ného produktu v uplynulom
roku. Okrem toho sa tieto dodatoéné informdcie o navratnosti porovnaju
s informaciami 0 ndvratnosti iného investicného produktu s porovnatel’nym
profilom z hl’adiska rizika. VN pripade, Ze zdkaznik vlastni niekol’ko
investicnych produktov istého tvorcu a vit’ahuje sa na ne toto nariadenie,
uvedené poskytnutie informécii a porovnanie sa uplatni na celé portfélio.
Uvedie sa tie7 udaj o vSetkych ndkladoch, ktoré maju vplyv na vynosnost’

investi¢ného produktu.

v oddiele s nazvom ,,Ako méZem podat’ st’aZnost’?“ obsahuje informdcie o tom,

ako a komu maoZe klient podat’ st ainost’ tykajicu sa produktu a jeho spravy;



hc)

hd)

he)

hf)

v oddiele s ndzvom ,,Ktoré su d’alSie pravne dokumenty suvisiace s tymto
produktom?” obsahuje strucny opis dokumentdcie (vrdatane prospektov, ak

existuju) bez marketingového materiélu;

V Casti ku koncu dokumentu novu kapitolu s nazvom ,,Informdcie o produkte*,
v ktorej sa (v prislusnych pripadoch) wuvedu tieto informdcie tykajiice sa

produktu:
1) medzindarodné identifikacné Cislo cenného papiera (ISIN);
il) dislo podla medzindrodnych auditorskych Standardov (ISA);
iii) Urokova sadzba;
iv) burza spojena s produktom;
v) menova hodnota; a
vi) datum vydania;
nazov a kontakené udaje prislusného orgdnu, ktory reguluje produkt;

v oddiele s ndzvom ,,Poistné plnenie“ obsahuje informdcie o tom, i investiény
produkt ponuka poistné plnenie, aak ano, jeho podrobnosti v sulade so
smernicou 2009/138/ES s vynimkou ¢Elanku 8 ods. 2. Ak zmluva umoZiiuje
vyber medzi niekolkymi jednotkami spojenymi so Zivotnym poistenim,
obsahuje tie7 suhrnnu tabul’ku zatried’ujucu tieto jednotky do troch kategorii

podla ich rizikovosti.

So zretelom na smernicu 2009/138/ES a vsulade s &lankom 8 tohto

nariadenia ma EIOPA opravnenie urcit’:
) hlavné znaky poistnej zmluvy;
i) presnu formu osobitného poistného dokumentu;

iill)  obsah osobitného poistného dokumentu vrdatane moZnosti rozdelenia

aktiv ponuknutych retailovému investorovi;



3a.

iv) pravidla na roztriedenie jednotiek do troch kategorii.

Tvorca investicného produktu  distribuuje  dokument s kl’ucovymi
informdciami pre kaZdu podkladovu investiciu poistnych zmluv podla tohto
nariadenia. Podkladové investicie zahfiiaju ziiétovacie jednotky a/alebo fondy

denominované v menach, ak existuju, a kategoriu rizikovosti k nim priradena.

V prilohe dokumentu s klicovymi informdciami sa musi uviest’ totoZnost’ predajcu

investi¢nych produktov a podla potreby tieZ Specifikovat’:

a) informacie otom, Ze vnutrostitne daiiové prdavne predpisy domovského
Clenského Statu investora moZu mat’ vyznamny dosah na ocakdvany

a skutocny vynos investicie;

b) néklady spojené s investiénym produktom, ak je sprostredkovatel’om, vrdtane
provizii, retrocesii alebo inych vyhod suvisiacich s transakciou zaplatenou
tvorcom alebo tret'ou stranou v zmysle ustanoveni smernice 2004/39/ES
a smernice 2002/39/ES*.

Prislu$ny europsky orgdan dohladu vypracuje nezavislu online kalkulacku fondu,
ktora bude uvedena na jeho webovej stranke. Kalkulacka fondu umozni investorom
vypolitat’ odmenu navrhovaného retailového investicného produktu zadanim
inform&cii 0 oéakdvanom trvani investicie, sume investicie a predpokladanej
navratnosti podkladovej investicie v percentudlnom vyjadreni s ciel’om uréit’ koneénii

hodnotu investicie po odpocitani nakladov.

Kalkulacka fondu vo vypoctoch zohladiiuje ndklady a poplatky uctované roznymi
tvorcami investicnych produktov pre vsetky fondy predavané verejnosti, ako aj
pripadné d’al§ie ndklady alebo poplatky uctované sprostredkovatel’mi alebo inymi

subjektmi v investi¢nom ret’azci, ktoré este nezahrnuli tvorcovia produktov.

Od tvorcov investicnych produktov a osob odporucajucich alebo predavajucich

investicné produkty sa vyZaduje, aby sa prislusnému europskemu orgdanu dohl’adu

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2002/39/ES z 10. juna 2002, ktorou sa
meni a dopliia smernica 97/67/ES s ohl’adom na uiplné dokoncenie vnitorného trhu
postovych sluZieb Spoloc¢enstva (U. v. EUL 176, 5.7.2002, s .21).



Stvrt’rocne predkladali prislusné udaje, pricom sa na tento ucel pripusta maximdlne

oneskorenie v trvani 60 dni.

PrislusSny eurdpsky organ dohl’adu dostane zdroje, pomocou ktorych moze vykondavat’
tato pracu. Podla potreby uzko spolupracuje s ostatnymi eurdpskymi organmi
dohladu.

Informacie uvedené vodseku 2 sa predkladaju v spolo¢nom formate vratane
spoloénych nadpisov a podla standardizovaného poradia stanoveného v odseku 2, aby
sa tak umoznilo porovnavanie s dokumentom s kl'icovymi informaciami akéhokol'vek
iného investi¢ného produktu a je v fiem vyrazne zobrazeny spolo¢ny znak, ktorym sa

tento dokument odliSuje od inych dokumentov.

Komisia je splnomocnena v stlade s ¢lankom 23 prijat’ delegované akty, v ktorych sa
bliz§ie uruju podrobnosti prezentacie a obsahu kazdého prvku informacii podla
odseku 2 vrdtane vplyvu zavedenia ukazovatelov rizika a odseku 3 pism. a),
prezentdcia a podrobnosti inych informacii, ktoré tvorca produktu a predajca
investicnych produktov méiu zahrnut' do dokumentu s klIacovymi informéciami,
podl'a odseku 3 a podrobnosti 0 spolo¢nom formate a spolo¢nom znaku podl'a odseku
4. Komisia berie do tvahy rozdiely medzi investicnymi produktmi a schopnostami
retailovych investorov, ako aj znaky investicnych produktov, ktoré retailovym
investorom umoznuji vybrat si medzi réznymi podkladovymi investiciami alebo
inymi moznostami, ktoré produkt poskytuje, vratane pripadov, ked sa tento vyber

moze uskuto¢nit’ v roznom c¢ase alebo sa moze v budicnosti zmenit'.

Komisia je opravnend prijimat’ delegované akty, ktorymi sa stanovuju usmernenia
pre tvorbu kritérii Unie v oblasti socialnych a environmentdilnych investi¢nych
produktov. Tieto kritéria by mali podporovat’ dlhodobé financovanie hospoddrstva
a presadzovat’ udriatel’ny environmentdlny a socialny vyvoj v oblasti finanénych
investicii a podporovat’ vytvorenie oznacenia pre environmentdlne investicie na
arovni celej Unie. Komisia je tie¥ opravnend prijimat’ delegované akty, ktorymi sa
vymedzia normy pre tieto environmentdlne oznamenia 0 moZnych

environmentalnych rizikach.



Komisia uskutocni pred prijatim delegovanych aktov podla tohto odseku
spotrebitel’skii previerku s ciel’om vybrat’ ¢o najvhodnejsie opatrenia pre retailovych
investorov. Komisia v Uzkej spolupraci s Eurdpskymi orgdnmi dohl’adu vypracuje
tiez vzorové dokumenty s klucovymi informdciami, v ktorych sa zohladnia rozdiely

medzi investicnymi produktmi.
I EBA, I EIOPA a I ESMA vypracuji navrh regula¢nych predpisov na urcenie:

a)  metodiky, na ktorej sa bude zakladat’ prezentacia profilov rizik a vynosov podla

o0ds. 2 pism. e) tohto ¢lanku;

b)  vypoctu nakladov vrdtane urcéenia suhrnnych ukazovatelov podla ods. 2

pism. f) tohto ¢lanku;

ba) zdsad, ktoré sa maju uplatiiovat’ na vysledky v environmentalnej a socialnej
oblasti alebo vysledky v oblasti spravy a riadenia, ako je uvedené v tomto
Clanku 2 pism. b) bod (iii);

bb) pri kaZdej 7 otdzok uvedenych v tomto &ldanku, zoznamu produktov, na ktoré sa

vzt’ahuju.

V navrhu regulacnych technickych predpisov sa zohl'adnia rozne druhy investicnych
produktov apréca, ktord ui bola vykonand podl'a smernic [MiFID], [IMD],
smernice 2003/71/ES, smernice 2009/138/ES a smernice 2009/65/ES, ktorou sa

zavadza dokument s kl’uic¢ovymi informdciami pre PKIPCP.

Eurdpske organy dohl'adu predloZia tento navrh regulacnych technickych predpisov

Komisii do [...].

Komisii sa zveruje pravomoc prijimat’ regulacné technické predpisy uvedené v prvom
pododseku Vv stlade s postupom stanovenym v &lankoch 10 az 14 nariadenia (EU)
&.1093/2010, v ¢lankoch 10 az 14 nariadenia (EU) &. 1094/2010 a v ¢lankoch 10 az 14
nariadenia (EU) ¢. 1095/2010.

Clinok 8a

Znacka zloZitosti



Investi¢né produkty vystavené jednému alebo viacerym rizikam opisanym v odseku 2
by mali byt v hornej Casti prvej stranky dokumentu s kl’'ucovymi informdciami

doplnené jasne viditel’nym tlacenym vyhldasenim:

wZnacka zloZitosti: Tento produkt sa povaZuje za vel’mi zloZity a nemusi byt’ vhodny

pre vietkych retailovych investorov.”.

Investicné produkty sa nepovaZuju za vhodné pre retailovych investorov, ak je

splnena jedna alebo viacero tychto podmienok:
a) profil rizikovosti a vynosnosti alebo ndklady su prezentované nadmieru zloZito,

b) produkt investuje do podkladovych aktiv, do ktorych beine neinvestuji

neprofesionalni investori,

c) profil rizikovosti a vynosnosti je podmieneny sucasnym vyskytom dvoch alebo

viacerych udalosti prepojenych s minimdlne dvomi odlisnymi triedami aktiv,

d) na vypoclet konecnej ndvratnosti investicie sa pouZiva niekolko odliSnych
mechanizmov, ¢o vyvolava vy$Sie riziko neporozumenia zo strany retailového

investora,

€) ndvratnost’ investicie zahifia znaky vytvdrania balikov, ktoré maju prospech zo
zaujatého spravania retailovych investorov, napriklad ponuknutim pokuSenia
V podobe fixnej sadzby, po ktorej nasleduje ovel’a vysSia pohyblivejSia
podmienend sadzba alebo opakovany vzorec,

f) celkovd expozicia finanéného produktu merand mesaénym vypoctom hodnoty
v riziku v rdmci intervalu spol’ahlivosti 99 % Vv ¢ase obchodovania je vysSia ako

20 %.
Eurdpske orgdany dohladu vypracujii usmernenia pre podmienky uvedené v odseku 2.

Eurdpske orgdany dohl’adu predloZia tieto navrhy regulacnych technickych predpisov

Komisii do ... [$es” mesiacov od uverejnenia tohto nariadenia v radnom vestnikul].



Na Komisiu sa deleguje pravomoc prijimat’ v sUlade s ¢lankami 10 aZ 14 nariadenia
(EU) & 1093/2010, nariadenia (EU) & 1094/2010 a nariadenia (EU) & 109572010

regulacné technické predpisy uvedené v prvom pododseku.

Clanok 9

Marketingové oznamenia I tykajtce sa investicného produktu, neobsahuju ziadne vyhlasenia,
ktoré odporuju informacidm obsiahnutym v dokumente s klI'ai¢ovymi informaciami alebo
znizuju vyznam tohto dokumentu I . V marketingovych oznameniach sa uvadza, ze dokument
s kI"aGovymi informaciami je zverejneny na oficidalnej webovej stranke prislusného orgdnu,
pricom sa uvedie aj priamy odkaz. Papierovu verziu mozno na poZiadanie bezplatne zaslat’

tvorcovia alebo predajcovi investicnych produktov.

Clanok 10

1. Tvorca investicného produktu pravidelne preskima informacie obsiahnuté
v dokumente skl'uCovymi informaciami a dokument zreviduje, ak z preskimania
vyplynie, Ze je potrebné vykonat’ podstatné zmeny v sulade s élankom 8, najmd ak sa
podstatné zmeny tykaju produktu a sivisia predovsetkym s posudzovanim rizik alebo
tvorbou hodnoty v investicnom riadeni a prislusného rizika v investicnom riadeni,
a grevidovanu verziu okamiite spristupni. V' tejto revizii sa vyuZiju predpisy
vymedzené v dokumentoch s klucovymi informdciami pre investicné produkty,
Z ktorych vyplyva, Ze je potrebné vykonat’ zmeny. Revizia musi byt’ vyjadrend jasne,
vystizne a zrogumitel’ne V opisnej Casti vyrocnej sprdavy a obsahovat pravdivy
a nestranny suhrn vykonnosti investicnych aktiv, celkovych sum, nakladov, stratégii
investicného riadenia, tvorby hodnoty v investicnom riadeni a vyvoja prislus§ného
rizika Vinvesticnom riadeni vrdtane predpisov vymedzenych v dokumentoch

S kl’ucovymi informdciami pre investicné produkty.

2. Komisia je splnomocnend v sulade s ¢lankom 23 prijimat’ delegované akty, v ktorych
sa stanovia podrobné pravidla preskimania informécii obsiahnutych v dokumente
s kI'acovymi informéciami a pravidla revizie dokumentu s kI'icovymi informaciami SO

zretel’om na charakter investicného produktu, pokial ide o:



a) podmienky a frekvenciu preskimania informécii obsiahnutych v dokumente

s kl'icovymi informaciami;

b)  podmienky, za ktorych sa informacie obsiahnuté v dokumente s kIa¢ovymi
informaciami musia zrevidovat’ a za ktorych je povinné alebo volitelné opiatovne

uverejnit’ a rozoslar’ zrevidovany dokument s kI'aCovymi informaciami;

c)  konkrétne podmienky, za ktorych sa informéacie obsiahnuté v dokumente
s kI"iCovymi informaciami musia preskumat alebo za ktorych sa musi
zrevidovat’ dokument s kl'aiCovymi informaciami, ak sa investicny produkt

spristupiiuje retailovym investorom nepravidelne;

d) okolnosti tykajuce sa samotného produktu alebo trhovych podmienok, za
ktorych sa maju retailovi investori informovat o zrevidovanom dokumente

s kI'i¢ovymi informaciami pre investi¢ny produkt, ktory kuapili.

Clanok 11

KPucové informdcie pre investorov predstavujii predzmluvné informdcie. SU preto
nestranné, jasné a nezavadzajuce. Poskytujii klucové informdacie asa v sulade
SO vSetkymi zaviznymi zmluvnymi dokumentmi, s prisluSnymi cast’ami ponukovych
dokumentov aso zmluvnymi podmienkami investicného produktu. AK tvorca
investi¢éného produktu vypracoval dokument s kIicovymi informéciami, ktory nie je
v stlade s poziadavkami tohto nariadenia a na ktory sa retailovy investor spoliehal pri
prijimani investicného rozhodnutia, tento retailovy investor moZe od tvorcu
investiéného produktu ziadat’ odskodné za akukol'vek stratu, ktord mu bola spésobena
pouzitim dokumentu s kl'iCovymi informéciami, a mdze v pripade potreby vratit’
investiény produkt a Ziadat’ zaplatenie strat. Ak predajca investi¢nych produktov
vypracoval prilohu k dokumentu s kl’aéovymi informdciami, ktora nie je v sulade
s poZiadavkami tohto nariadenia ana ktord sa retailovy investor spoliehal pri
prijimani investicného rozhodnutia, tento retailovy investor méZe od predajcu
investicnych produktov Ziadat’ odSkodné za akukolvek stratu, ktora mu bola
spOsobend pouZitim tejto prilohy, a méze v pripade potreby vrdtit’ investiény produkt

a Ziadat’ zaplatenie strat.



la.

1b.

Ak retailovy investor preukaze, ze I utrpel stratu a Ze objavené informdcie obsiahnuté
v dokumente s kl’icovymi informdciami boli zavadzajiice, tvorca investiéného
produktu alebo predajca investicnych produktov musi preukazat, ze dokument
s kI"aGovymi informaciami bol vypracovany v sulade s ¢lankami 6, 7 a8 tohto
nariadenia.  Tvorca investicného produktu nesie vtakychto pripadoch
obcianskoprdavnu zodpovednost’ na zaklade dokumentu s klucovymi informdciami

vratane jeho prekladov.

Tvorca produktu nesie zodpovednost’ podla obclianskeho prdava, ak investor utrpi
stratu v dosledku toho, Ze sa spoliehal na dokument s kl’'ucovymi informdciami,
ktory nespliial pofiadavky podla uvedeného odseku 1 alebo 2. Tiito zodpovednost’
nemoZno obmedzit’ ani zruSit’ Ziadnymi zmluvnymi doloZkami ani schvdlenim

prislus§nym orgdanom.

ODDIEL I

POSKYTNUTIE DOKUMENTU S KEUCOVYMI INFORMACIAMI

Clanok 12

Predajca investicného produktu poskytne retailovym investorom dokument
s kI'a€ovymi informéciami, ktory vypracoval tvorca investicného produktu, okamZite
a v dostato¢nom ¢asovom predstihu pred prijatim akéhokolvek zavizku tykajiiceho sa
investi¢ného produktu. Ak sa zdkaznikovi odporica investi¢ny produkt, bezodkladne

sa poskytne dokument s kluc¢ovymi informdciami.

Osoba ziska najprv pisomné povolenie od tvorcu investicného produktu
na poskytnutie dokumentu s kPucovymi informdciami retailovému investorovi.
Takéto povolenie poskytne tvorca investi¢ného produktu neobmedzene na urcité
casové obdobie alebo za urcitych podmienok. Ak sa urcéend podmienka nesplni,

takéto povolenie sa nebude povaZovat’ za udelené na ucely tohto odseku.

Retailovi investori pisomne alebo elektronickou formou potvrdia, Ze dostali

dokument s kl’ucovymi informdciami.



Odchylne od odseku 1 a s vyhradou &lanku 13 ods. 5 predajca investi¢éného produktu
poskytne retailovému investorovi Udaj o oficidlnej webovej strdanke, kde mozno ndjst’

dokument s kI'aCovymi informaciami pred uzatvorenim transakcie, ak:

a) sa retailovy investor rozhodne uzatvorit' transakciu pouzitim prostriedku

komunikacie na dial’ku, ak:

b) nie je mozné poskytnutie dokumentu s klu¢ovymi informaciami v sulade

s odsekom 1; |}

ba) retailovy investor poZiada o zaslanie dokumentu s kl’'icovymi informdciami
bezprostredne po uzatvoreni transakcie namiesto oneskorenia transakcie
v désledku nutnosti  ziskania dokumentu vopred. Predajca investi¢ného
produktu ani subjekt poskytujuci o riom poradenstvo neponitknu tito moinost’

pred tym, nez o fiu retailovy investor poZiada;

C) Ipredajca investi¢tného produktu informoval retailového investora o tejto

skuto¢nosti.

Ak sa v mene retailového investora vykonavaju nasledné transakcie tykajice sa toho
istého investi¢ného produktu v sulade s pokynmi, ktoré dany retailovy investor udelil
predajcovi investicného produktu pred prvou transakciou, povinnost poskytnut
dokument s kl'uCovymi informaciami podla odseku 1 sa uplatiuje len na prva
transakciu, pokial’ dokument s kluc¢ovymi informdciami nebol od prvej transakcie

aktualizovany alebo nie je dostupna nova vyrocna sprdava.

Komisia je splnomocnen v sulade s ¢lankom 23 prijimat’ delegované akty s cielom
blizsie urcit’:
a)  podmienky splnenia poziadavky poskytnit’ dokument s kI'aiCovymi informaciami

Vv dostatoénom ¢asovom predstihu podl'a odseku 1;

b)  metodu alehotu poskytnutia dokumentu s klaGovymi informaciami podl'a
odseku 2.



Clanok 13

Predajca investiéného produktu poskytne dokument s klI'icovymi informaciami pred
uzatvorenim zavaznej dohody s retailovym investorom a bezplatne. Papierova kopia
sa poskytne zdarma vtedy, ked’ sa investi¢né odporiicanie alebo sprostredkovacia

sluZba poskytuje osobne.

Predajca investi¢éného produktu alebo subjekt poskytujdci o siom poradenstvo, alebo
subjekt sprostredkujuci jeho predaj poskytne dokument s kl'ai¢ovymi informaciami
retailovému investorovi prostrednictvom jedného z tychto meédii, ku ktorému musi

mat’ retailovy investor skutocne pristup:
a)  napapieri;

b)  pouzitim iného trvanlivého média ako papier, ak si splnené podmienky

stanovené v odseku 4; alebo

c)  prostrednictvom webovej lokality, ak su splnené podmienky stanovené v odseku
5.

Ak sa dokument s kl'aicovymi informaciami poskytuje pouzitim iného trvanlivého
média ako papier alebo prostrednictvom webovej lokality, retailovym investorom sa na

poziadanie zdarma poskytne aj papierova kopia.

Dokument s kI'icovymi informaciami sa pouzitim iného trvanlivého média ako papier

moze poskytnut’, ak su splnené tieto podmienky:

a) pouzitie trvanlivého média je vhodné v suvislosti s obchodom realizovanym
medzi predajcom investicného produktu, subjektom poskytujucim o riom

poradenstvo alebo sprostredkovatel’om jeho predaja a retailovym investorom; a

b)  retailovému investorovi sa poskytla moznost volby medzi informaciami na

papieri a na trvanlivom médiu a investor si vybral uvedené iné médium.

Dokument s kl'icovymi informaciami sa méze poskytnit prostrednictvom webovej
lokality, ak je adresovany osobne retailovému investorovi alebo ak su splnené tieto

podmienky:



1.

b)

d)

poskytnutie dokumentu s kIaGovymi informaciami prostrednictvom webovej
lokality je vhodné v savislosti s obchodom realizovanym medzi predajcom
investiéného produktu, subjektom poskytujacim o 7iom poradenstvo alebo

sprostredkovatel’om jeho predaja a retailovym investorom;

retailovy investor sthlasil s poskytnutim dokumentu s klI'aCovymi informaciami

prostrednictvom webovej lokality;

retailovému investorovi bola elektronicky ozndmené adresa webovej lokality
amiesto na tejto webovej lokalite, kde modze ziskat' pristup k dokumentu

s klI'i¢ovymi informaciami;

ak bol dokument s kI"a¢ovymi informaciami zrevidovany v stlade s ¢lankom 10,
I retailovému investorovi sa spristupni aj najaktudlnejsia verzia; na poZiadanie

retailového investora sa mu spristupnia aj predosié verzie;

je zaistené, aby dokument skli¢ovymi informaciami zostal pristupny
na webovej lokality tak dlho, ako modze retailovy investor oddvodnene

potrebovat’ do neho nahliadnut’.

Na tucely odsekov 4 a 5 sa poskytnutie informéacii pouzitim iného trvanlivého média

ako papier alebo prostrednictvom webovej lokality povazuje za vhodné v suvislosti

s obchodom realizovanym medzi predajcom investicného produktu a retailovym

investorom, ak existuje dokaz o tom, ze retailovy investor ma pravidelny pristup

k internetu. E-mailova adresa, ktort poskytol retailovy investor na ucely uvedeného

obchodu, sa povazuje za takyto dokaz.

KAPITOLA lla
INTERVENCIA V PRIPADE PRODUKTOV
Clinok 13a

Pravomoci Eurdpskych orgdnov dohl’adu v oblasti intervencie

Vsutlade s éldnkom 9 ods. 2 nariadenia (EU) ¢& 1093/2010, nariadenia (EU)
& 1094/2010 alebo nariadenia (EU) & 1095/2010 eurdpske orginy dohladu

monitoruju investicné produkty alebo financéné ndstroje, ktoré sa uvddzaju na trh,



distribuuja alebo predavajd v Unii. Eurdpske orgdny dohl’adu moéfu preverit’ nové
investi¢né produkty alebo financéné ndstroje, skor nez sa uvadzaju na trh, distribuuju

alebo predavaju v Unii, v spolupréaci s prislusnymi orgdnmi.

V sulade s éldnkom 9 ods. 5 nariadenia (EU) ¢ 1093/2010, nariadenia (EU)
& 1094/2010 alebo nariadenia (EU) ¢& 1095/2010 mése eurdpsky orgdn dohladu —
ak je opravnene presvedceny, Ze podmienky v odsekoch 3 a4 tohto Clanku su
splnené — docasne zakdzat’ alebo obmedzit’ uvddzanie na trh, distribiciu alebo

predaj investiénych produktov alebo finanénych ndstrojov v Unii.

Europske organy dohladu moZu vymedzit’ okolnosti, za ktorych sa zdakaz alebo

obmedzenie ma uplatiiovat’, alebo za ktorych podlieha vynimkdm.

Eurdpsky orgdan dohladu prijme rozhodnutie podla odseku 2 iba vtedy, ked’ su

splnené vietky tieto podmienky:

a)  navrhovanym opatrenim sa rieSi zdvainé ohrozenie ochrany retailovych
investorov alebo riadneho fungovania a integrity financnych trhov alebo

stability celého finanéného systému Unie alebo jeho Easti;

b)  regulaéné poZiadavky podl’a pravnych predpisov Unie, ktoré si uplatnitel’né
na prisluSny investicny produkt, finanény ndstroj alebo Ccinnost’, toto

ohrozenie nerieSia;

c)  prislusny orgdan alebo prislusné orgdny neprijali opatrenia na rieSenie hrozby

alebo opatrenia, ktoré sa prijali, nie sU na rieSenie hrozby postacujice.

Ak su splnené podmienky uvedené v prvom pododseku, eurdpsky organ dohl’adu

moZe stanovit’ zakaz alebo obmedzenie podl’a odseku 2.

Europsky organ dohl’adu pri prijimani opatreni podl’a tohto ¢lanku zohl’'adni, v akom

rozsahu opatrenie:

a) nemd Skodlivy vplyv na efektivnost’ financnych trhov ani na retailovych

investorov, ktory by bol neiimerny vzhl’adom na prinosy opatrenia; ani

b)  nevytvdaraju riziko regulacnej arbitrdZe.



10.

Ak prislusny organ alebo prislusné orgdany prijali opatrenie podla Clanku 13b,
eurdpsky orgdn dohl’adu moZe prijat’ ktorékol’vek z opatreni uvedenych v odseku 2

bez toho, aby vydal stanovisko uvedené v élanku 13c.

Skor nez eurdpsky organ dohladu rozhodne o prijati akéhokol’vek opatrenia podla

tohto ¢lanku, ozndmi prislusnym organom opatrenie, ktoré navrhuje.

Pred prijatim rozhodnutia podla odseku 2 eurdpsky orgdan dohladu ozndami svoj
zamer zakazat’ alebo obmedzit’ investicny produkt alebo financény ndstroj, pokial’ sa
V stanovenej lehote nevykonali urcité zmeny charakteristik investicného produktu

alebo financného ndstroja.

KaZdy europsky organ dohladu wuverejni na svojej webovej stranke ozndmenie
0 kaZdom rozhodnuti prijat’ akékol’vek opatrenie podl’a tohto Elanku. \V ozndmeni
vymedzi podrobné Udaje o zakaze alebo obmedzeni a spresni cas, od ktorého po
uverejneni ozndmenia opatrenie nadobudne ucinnost’. Zékaz alebo obmedzenie sa

uplatiiuje len na kroky prijaté po nadobudnuti ucinnosti opatreni.

Prislusné europske organy dohladu preskumaju zdkaz alebo obmedzenie uloZené
podla odseku 2 v primeranych intervaloch, minimdlne vSak kaZdé tri mesiace. Zakaz
alebo obmedzenie straca ucinnost’, ak sa po uplynuti tejto trojmesacnej lehoty

neobnovi.

Opatrenie prijaté europskymi organmi dohladu podl’a tohto &lanku md prednost’

pred akymkol’vek predchadzajiicim opatrenim prijatym prislu§nym organom.

Komisia prijme v sulade s ¢lankom 23 delegované akty, v ktorych spresni kritéria
a faktory, ktoré maji eurdpske orgdany dohl’adu zohladnit’ pri rozhodovani o tom,
kedy dochadza kohrozeniu ochrany retailovych investorov alebo riadneho
fungovania a integrity finanénych trhov a stability celého finanéného systému v Unii
alebo jeho Casti, ako je uvedené v 0ds. 3 pism. a). Tymito delegovanymi aktmi sa
zabezpedi, aby eurdpske organy dohl’adu mohli v pripade potreby preventivne konat’
a aby nemali povinnost’ Cakat’ dovtedy, kym sa investicny produkt alebo financny
ndstroj uvedie na trh, distribuuje alebo preda alebo kym sa tento druh cinnosti alebo

praxe vykona pred prijatim opatrenia.



Clanok 13b
Intervencia prislusnych orgdanov v pripade produktov

Tvorcovia investicnych produktov informuju prislusny orgdn, ktory reguluje dany
produkt v élenskom Stdate, v ktorom sa uvadza na trh, distribuuje alebo predava,

0 dokumente s kl’ti¢ovymi informdciami pre dany investi¢ny produkt.

Tvorcovia investicnych produktov informuju prislusny orgdn, ktory reguluje dany
produkt v élenskom S$tdte, v ktorom sa uvadza na trh, distribuuje alebo predava,
o0 aktualizaciach dokumentu s klucovymi informdciami, ktoré odrdaZajui podstatné

zmeny, ako ich vymedzuje eurdpsky organ dohl’adu alebo eurdpske orgdany dohladu.

Prislu§ny organ moze zaistit’ sulad obsahu dokumentu s kl’ucovymi informdciami
S ustanoveniami kapitoly II tohto nariadenia pred uvedenim investicného produktu

na trh, jeho distriblciou alebo jeho predajom.

Prislusny organ moZe preverit’ nové investicné produkty alebo financné ndstroje,
skor neZ sa uvdadzaju na trh, distribuuju alebo preddavaju v ¢lenskom Stdate alebo

z neho.

Prislusny organ moZe v danom C¢lenskom Stdate alebo 7 daného clenského Stdtu

zakazat’ alebo obmedzit’:

a)  wvdadzanie na trh, distribuiciu alebo predaj investicnych produktov alebo

finanénych nastrojov;
b)  wuréity typ finanénej éinnosti alebo praxe.

Prislusny orgdn moZe prijat’ opatrenie uvedené v odseku 6, ked’ je opravnene

presvedceny o tom, Ze:

a)  investicny produkt, finanény ndstroj alebo ¢innost’ alebo prax vyvoldiva znacéné
obavy 0 ochranu investorov alebo predstavuje viine ohrozenie riadneho
fungovania a integrity finanénych trhov alebo stability celého finanéného
systému alebo jeho Casti v jednom alebo vo viacerych ¢élenskych Stitoch, a 10 aj

prostrednictvom uvdadzania na trh, distribucie, odmeriovania alebo



b)

d)

f)

poskytovania stimulov savisiacich s investiénym produktom alebo finanénym

nastrojom;

derivadtovy produkt mda Skodlivy vplyv na mechanizmus tvorby cien

na vychodiskovom trhu;

existujiice regulaéné pofiadavky podla privnych predpisov Unie uplatnitel’né
na investi¢ny produkt, finanény ndstroj alebo cinnost’ alebo prax nestadia na
odstrénenie rizik uvedenych v pism. a) a tito otazku by nebolo moiné lepsie

rieSit’ zlepSenim dohl’adu ani presadzovania existujucich poZiadaviek;

opatrenie je primerané s prihliadnutim na povahu zistenych rizik, stuperi
sofistikovanosti prisluSnych retailovych investorov alebo ucastnikov trhu
a pravdepodobny vplyv opatrenia na retailovych investorov a iéastnikov trhu,
ktori moZu mat’ tento financny ndstroj alebo Cinnost’ v dribe, pouZivat’ ich

alebo mat’ 7 nich prospech;

prislusny orgdn riadne konzultoval s prislusnymi organmi v inych ¢lenskych

Statoch, na ktoré moZe mat’ opatrenie znacny vplyv; a

opatrenie nemd diskriminacny ucinok na sluiby ani Cinnosti poskytované

Z iného célenského Statu.

Pokial’ su splnené podmienky uvedené v prvom pododseku, prislusny organ moZe

ulozit’ zakaz alebo obmedzenie investicného produktu alebo financného ndstroja

uvadzaneho na trh, distribuovaného alebo predavaného klientom v ¢lenskom Stdte

alebo z ¢lenského Stdatu.

Zakaz alebo obmedzenie sa moZe uplatiiovat’ za okolnosti, ktoré presne vymedzi

prislusny orgdn, alebo mozu podliehat’ nim vymedzenym vynimkdam.

Pred uloZenim zdakazu alebo obmedzenia podla odseku 5 prisluSny orgdn ozndmi

svoj zamer zakdazat’ alebo obmedzit’ investicny produkt alebo financny ndstroj,

pokial’ sa v stanovenej lehote nevykonali urcité zmeny charakteristik investicného

produktu alebo financného nastroja.



10.

11.

12.

Prislusny organ neuloZi zdkaz ani obmedzenie podla tohto Clanku, pokial’
minimdlne jeden mesiac pred uloZenim zdkazu alebo obmedzenia pisomne alebo
prostrednictvom iného média dohodnutého medzi orgdnmi neozndmil vSetkym
ostatnym zainteresovanym prisluSnym organom a eurdpskym organom dohl’adu

podrobné informacie o:

a)  finanénom ndstroji alebo <cinnosti alebo praxi, ktorych sa navrhované

opatrenie tyka;

b)  presnej povahe navrhovaného zakazu alebo obmedzenia a ddtume, ked’ ma

nadobudnut’ ucinnost’; a

c)  dbkazoch, z ktorych vychadzal pri svojom rozhodnuti a na zaklade ktorych sa

presvedcil, %e je splnend kaZda z podmienok uvedenych v odseku 6.

Ak by Ccasovd lehota potrebnd na konzulticie podla odseku 3 pism.e)
ajednomesacné oneskorenie podla odseku8 mohli nezvratne poSkodit’
spotrebitel’ov, prislusny organ méze konat’ podl'a tohto ¢lanku docasne a najviac
pocas troch mesiacov. \ tomto pripade prislusny organ okamZite informuje vSetky

ostatné organy a eurOpske orgdny dohl’adu o prijatych opatreniach.

Prislu$ny orgdn uverejni na svojej webovej stranke oznam o kaZdom rozhodnuti
uloZit’ akykol'vek zdkaz alebo obmedzenie uvedené v odseku 5. V ozndmeni spresni
podrobné Udaje o zakaze alebo obmedzeni a uvedie, odkedy opatrenie nadoblda
ucinnost’ po zverejneni ozndmenia, a dokazy, na zdklade ktorych sa presved(il, Ze je
splnend kaZda z podmienok uvedenych v odseku 6. Z&kaz alebo obmedzenie sa

uplatiiuji len na opatrenia prijaté po uverejneni oznamenia.

Prislusny organ odvola zdakaz alebo obmedzenie, ked’ uZ neplatia podmienky

uvedené v odseku 6.

Komisia prijme delegované akty v sulade s ¢lankom 23, v ktorych spresni kritéria
a faktory, ktoré maju prislusné orgdny zohladnit’ pri rozhodovani o tom, kedy
dochadza k ohrozeniu ochrany investorov alebo riadneho fungovania a integrity
finanénych trhov a stability celého finanéného systému v Unii alebo jeho Casti, ako

je uvedené v odseku 3 pism. a).



Clinok 13c¢
Uloha Eurdépskych orgdanov dohPadu v oblasti koordinacie

1. Kazdy Eurdpsky orgdn dohl’adu plni v sUvislosti S opatreniami prijatymi prislusnymi
orgdanmi podla élanku 13b itlohu pomocnika a koordinatora. KaZdy Eurdpsky organ
dohladu zabezpeli najmi to, aby opatrenia prijaté prisluSnym organom boli
odbvodnené a primerané a aby prislusné orgdny zaujali v pripade potreby jednotny

pristup.

2. Po prijati oznamenia podl’a ¢lanku 13b o akomkolvek opatreni, ktoré sa ma uloZit’
na zaklade uvedeného clanku, Eurdpsky organ dohladu prijme stanovisko, i
povaiuje zdakaz alebo obmedzenie za 0ddvodnené a primerané. Ak je eurdpsky organ
dohl’adu toho nazoru, Ze na odstranenie rizika je nevyhnutné, aby opatrenie prijali
aj ostatné prislusné organy, takisto to uvedie vo svojom stanovisku. Stanovisko sa

uverejni na webovej stranke eurdpskeho organu dohl’adu.

3. Ak prislusny organ navrhne prijat’ alebo prijme opatrenie v rozpore so stanoviskom,
ktoré prijal Eurdpsky orgin dohladu podla odseku 2, alebo ak odmietne prijat’
opatrenie v rozpore s takymto stanoviskom, bezodkladne uverejni na svojej webovej

stranke oznamenie, v ktorom podrobne vysvetli dévody svojho konania.
Clinok 13d

Zverejiiovanie informacii o poplatkoch a nékladoch

y r v

Predajca investicného produktu vinom dokumente nei vdokumente s kl'icovymi

informéciami poskytne informécie o #ychto skutoénostiach:

1. VSetky poplatky uvedené v ¢lanku 8 0ds. 2 pism. ¢) sa zverejriujii sithrnne. \/ ramci

investicie sa nerozgtried’uju, ak sa vyskytuji na niZSej urovni investicie;

2. Poplatky za investicné poradenstvo nie su zaloZené na pauSdlnych percentudlnych
sadzbdch, pokial’ s investorom nie je uzatvorend dohoda vopred. Ak sa dohodne
pausdalna percentudlna sadzba, predajca investicného produktu poskytne vSetky
informacie o tom, ¢o to bude znamenat’ v priebehu trvania investicie alebo pocas

obdobia poZadovaného investorom.



3.

Predajca investicného produktu alebo osoba poskytujica poradenstvo investorovi
poskytne rozpis Casu, ktory stravila na priprave tohto poradenstva, pricom tento udaj
je poskytnuty v podobe minut alebo hodin a je stanovend hodinova sadzba (pokial’

nebola dohodnuta pausalna percentudlna sadzba podl’a odseku 2.
Clinok 13e
Riadenie rizik

Tvorca investicného produktu zavedie proces riadenia rizik, ktory mu umoZni

monitorovat’ a kedykol’vek merat’ rizikovy profil investi¢ného produktu.
PouZije postup na presné a nezavislé posudzovanie hodnoty OTC derivatov.

Prislusné orgdny svojho domovského clenského Statu pravidelne informuje o typoch
derivatovych néstrojov, podkladovych rizikach, kvantitativnych obmedzeniach
a metodach, ktoré su zvolené na ucely odstranenia rizik spojenych s transakciami do

derivatovych nastrojov v suvislosti s kaZdym produktom.

Tvorca investicného produktu zabezpeci, aby celkova expozicia investicného produktu
suvisiaca s derivdtovymi ndstrojmi neprekrocila celkovii hodnotu investiéného

produktu.

Pri vypocte expozicie sa berie do uvahy aktudlna hodnota podkladovych aktiv, riziko

protistrany, budlce pohyby na trhu a ¢éas, ktory je k dispozicii na likvidaciu pozicii.

Ak prevoditel’né cenné papiere alebo ndstroje periainého trhu zahiiaju derivat, tento

derivdt sa berie do uvahy pri dodrZiavani poZiadaviek tohto ¢lanku.

Vypocéet hodnoty v riziku by sa mal vykondvat’ v sulade s tymito parametrami:
a) jednostranny interval spol’ahlivosti je 99 %;

b)  doba driby zodpovedd jednému mesiacu (20 pracovnym driom); a

C)  obdobie ucinného (historického) pozorovania rizikovych faktorov trvajice aspori

tri roky (750 ebchodnych dni), pokial’ nie je opodstatnené kratsie pozorovacie



obdobie z dovodu vyznamného zvySenia cenovej volatility (napr. v ddsledku

mimoriadnych trhovych podmienok).
Eurdpske organy dohladu vypracuju navrh regulacnych predpisov, v ktorych urcia:

a) usmernenia pre meranie rizika awvypocet celkovej expozicie investi¢nych

produktov predavanych retailovym investorom;
b)  usmernenia pre finanéné indexy.

Eurdpske organy dohladu predloZia tento navrh regulacénych technickych predpisov

Komisiido [ ...].

Komisii sa udel’uje pravomoc prijimat’ regulaéné technické predpisy uvedené v prvom
pododsekubv stlade s éldnkami 10 a% 14 nariadenia (EU) & 1093/2010, nariadenia
(EU) & 1094/2010 a nariadenia (EU) ¢ 1095/2010 .

Clinok 13f
Pravidla vyplatenia
Vyplatenie investicného produktu:

a) nezahfiia rozne mechanizmy, udalosti alebo triedy aktiv, ktoré vytvdaraju riziko

zlého vykladu;

b) nie je podmienené vyskytom udalosti, ktoré nie su pre retailovych investorov

beZné, ako napriklad vuroveri regulatérneho kapitilu financnej institucie; alebo

C) nezahfiia znaky tvorby balikov zaloZené na zaujatom sprdavani retailovych

investorov.

Eurdpske organy dohl’adu vypracujit usmernenia poskytujuce d’alSie rady tykajuce sa

podmienok uvedenych v odseku 1.



KAPITOLA 11
STAZNOSTI, NAPRAVA, SPOLUPRACA

Clanok 14

Tvorca investiéného produktu a predajca investi¢ného produktu stanovia primerané postupy

a mechanizmy, ktorymi zaistia, aby:

a)

b)

retailovi investori mohli ucinne podat’ st’aZnost’ na tvorcu investi¢ného produktu,

a teda aby mali pristup k postupu napravy;

retailovi investori, ktori podali staznost’ tykajicu sa dokumentu s klI'i¢ovymi
informéaciami alebo prilohy k dokumentu s kl’iz¢ovymi informdciami, dostali véas

a riadne vecnu odpoved’; a

retailovi investori mali k dispozicii iiéinné postupy ndapravy aj v pripade
cezhranic¢nych sporov, najmd v pripade, ked’ sa tvorca investi¢ného produktu

nachadza v inom élenskom Stdte alebo v tretej krajine.

Clanok 15

V sulade so smernicou 0 alternativnom rieSeni spotrebitel’skych sporov
[2011/0373(COD)] a nariadenim o rieseni spotrebitel’skych sporov online
[2011/0374(COD)] élenské staty zabezpedia, Ze ak retailovy investor podnieti konanie
na alternativne rieSenie sporov podla vnltroStatneho prava voci tvorcovi investi¢éného
produktu alebo jeho predajcovi vzhl'adom na spor tykajtci sa prav a povinnosti
stanovenych podl'a tohto nariadenia, tvorca investicného produktu alebo jeho predajca

sa na tomto konani zc¢astnuje I :

a)  vysledkom konania su rozhodnutia, ktoré méZu byt’ zavazné pre tvorcu

investi¢ného produktu a predajcu investicného produktu;

b) lehota na zacatie konania vo veci sporu pred sidom sa pozastavuje na ¢as trvania

konania na alternativne riesenie sporov;



la.

C)  obdobie premlcania, pokial’ ide o staznost’, sa pozastavuje na Cas trvania

konania;

d)  konanie je bezplatné alebo dostupné za nepatrny poplatok v stlade

S vnutrostatnymi pravnymi predpismi.

Clenské stity zabezpecia, aby v pripade, %e subjekty alternativneho rieSenia sporov
maju moZnost’ vopred stanovit’ periazné prahové hodnoty s ciel’om obmedzit’ pristup
K postupom alternativneho rieSenia sporov, sa tieto prahové hodnoty nestanovili na
takej urovni, ktord by vyznamne zhorsila pristup spotrebitel’ov k vybavovaniu

st’aznosti prostrednictvom subjektov alternativneho rieSenia sporov.

Clenské $taty informujii Komisiu o subjektoch, ktoré su kompetentné zaoberat’ sa
konaniami uvedenymi v odseku 1 do [vlozit’ konkrétny datum Sest’ mesiacov po
nadobudnuti G¢innosti/zacati uplatiiovania tohto nariadenia]. Bezodkladne informujd

Komisiu o0 kazdej naslednej zmene tykajlicej sa tychto subjektov.

Subjekty, ktoré su kompetentné zaoberat’ sa konaniami uvedenymi v odseku 1,
navzajom spolupracuju pri rieSeni cezhrani¢nych sporov, ktoré vznikli na zaklade

tohto nariadenia.
Clinok 15a
Informacie o alternativnych rieSeniach sporov

Clenské §tity zabezpecia, aby tvorca investiéného produktu alebo jeho predajca
informovali retailového investora o subjektoch alternativneho riesenia sporov, ku
ktorym patria a ktoré si oprdavnené riesit’ potencidalne spory medzi nimi a retailovym
investorom. Uvedu tiez, ¢i sa zavizujiu alebo su povinni vyuZivat’ tieto subjekty na

rieSenie sporov s retailovymi investormi.

Informécie uvedené vodseku 1 sa jasne, zrozumitel’ne a lahko dostupnym
spdsobom uvadzaju na obchodnikovej webovej stranke , ak takato stranka existuje,
a pripadne vo vSeobecnych podmienkach kipnych zmliv alebo zmlitv o sluZbdch

uzatvorenych medzi obchodnikom a spotrebitel’om.



3. Clenské tdty zabezpecia, aby v pripadoch, ked’ spor medzi retailovym investorom
a tvorcom investi¢ného produktu alebo jeho predajcom na ich uzemi nemozno
urovnat’ zaslanim st’aZnosti retailovym investorom priamo tvorcovi investicného
produktu alebo jeho predajcovi, tvorca alebo predajca poskytnu retailovému
investorovi informacie uvedené v odseku 1, v ktorych uvedii , ¢i na urovnanie svojho
sporu vyuZiju subjekty alternativneho rieSenia sporov. Tieto informacie sa poskytnu

pisomne alebo na inom trvalom médiu.
Clinok 15b
Kolektivne alternativne rieSenie sporov

Clenské staty mésu zachovat’ alebo zaviest’ postupy alternativneho rieSenia sporov, v ramci
ktorych sa budu identické alebo podobné spory medzi tvorcom a predajcom investi¢ného
produktu a niekol’kymi retailovymi investormi rieit’ suc¢asne. Systémy alternativneho
rieSenia sporov pre jednotlivé a kolektivne spory a postupy napravy predstavuju postupy,

ktoré sa navzdjom dopliiajii, a nie vylucujii.

Clanok 16

Na ucely uplatiiovania tohto nariadenia prislusné organy spolupracuju medzi sebou
a so subjektmi zodpovednymi za mimosudne postupy vybavovania st'aznosti a ndpravy podl'a

¢lanku 15.

Prislusné organy si bez zbyto¢ného odkladu navzajom poskytujii najmé informacie, ktoré st

dolezité na ucely plnenia ich povinnosti podl'a tohto nariadenia.

Clanok 17

1. Clenské §taty uplatiiuji na spracovanie osobnych tudajov vykonavané v danom

¢lenskom §tate podl'a tohto nariadenia smernicu 95/46/ES.

2. Na spracovanie osobnych (dajov vykondvané EBA, EIOPA a ESMA sa uplatiiuje
nariadenie Eurdpskeho parlamentu a Rady (ES) ¢. 45/2001.



2a.

KAPITOLA IV
ADMINISTRATIVNE SANKCIE A INE OPATRENIA

Clanok 18

Clenské §taty stanovia pravidla, ktorymi sa zavadzaji administrativne sankcie a iné
opatrenia, ktoré sa uplatiiuji v situaciach poruSenia ustanoveni tohto nariadenia,
a prijmu vSetky potrebné opatrenia na zaistenie ich vykonavania. Tieto sankcie a iné

opatrenia musia byt’ u¢inné, primerané a odradzajlce.

Clenské $taty oznamia pravidla uvedené v prvom pododseku Komisii a Spoloénému
vyboru eurépskych organov dohl'adu do [24 mesiacov od nadobudnutia ucinnosti tohto
nariadenia]. Komisii a Spoloénému vyboru eurdpskych organov dohl'adu bezodkladne

oznamia akukol'vek naslednu zmenu a doplnenie tychto pravidiel.

Prislu$né organy maju vsulade s vnutrostitnymi pravaymi predpismi vsetky
pravomoci dohladu vratane vySetrovacich pravomoci, ktoré podl’a potreby uplatiiuju

V zdujme splnenia ich povinnosti podla tohto nariadenia.

Prislusné organy pri vykondvani svojich pravomoci podla élanku 19 uzko
spolupracuju s ciel’om zabezpecit’, aby administrativne sankcie ainé opatrenia
priniesli Zelané vysledky podla tohto nariadenia, a koordinuju svoju cinnost’, aby sa
zabranilo moZnej duplicite a prekryvaniu pri uplatiiovani administrativnych sankcii

a inych opatreni v cezhraniénych veciach.

Clanok 19

Tento ¢lanok sa uplatiluje na vSetky porusenia tohto nariadenia.

Clenské §taty zabezpelia, aby prisluiné organy mali pravomoc uloZit' aspoi tieto

administrativne sankcie a iné administrativne opatrenia:



d)

da)

db)

prikaz, ktorym sa zakazuje ponukanie investiéného produktu na trhu;
prikaz, ktorym sa pozastavuje ponukanie investiéného produktu na trhu;

varovanie, ktoré sa zverejni a v ktorom sa uréuje osoba zodpovedna za porusenie

a povaha porusenia;
prikaz na uverejnenie novej verzie dokumentu s kI'a¢ovymi informaciami;

v pripade pravnickej osoby administrativne pokuty do vysky 10 % celkového
roéného obratu tejto pravnickej osoby v predchadzajucom hospodarskom roku;
V pripade, Ze pravnicka osoba je dcérskou spolocnost’ou materskej spolocnosti,
relevantnym celkovym roénym obratom je celkovy rocny obrat vyplyvajuci
Z konsolidovanych uctov hlavnej materskej spolocnosti za predchadzajuci

hospodarsky rok;

V pripade fyzickej osoby administrativnu pokutu vo vyske az 5000 000 EUR
alebo v élenskych Stitoch, v ktorych nie je oficidlnou menou euro, pokutu
zodpovedajucu tejto hodnote v narodnej mene Kk ...[da&tum nadobudnutia

ucinnosti tohto nariadeniaj.

Clenské §taty zabezpedia, aby prislusné organy v pripade, Ze ulozili jednu alebo

viaceré administrativne sankcie a iné opatrenia v stlade s odsekom 2, mali prdvomoc

vydat’ priame oznamenie dotknutému retailovému investorovi, v ktorom ho informuju

o0 administrativnej sankcii alebo inom opatreni a v ktorom ho informuji o tom, kde je

mozné podavat’ staznosti alebo ziadosti o ndpravu, alebo aby mali prdvomoc

pozadovat’ od tvorcu investiéného produktu alebo jeho predajcu, aby vydali takéto

priame oznamenie.

Clanok 20

Prislusné organy pri uplatiiovani administrativnych sankcii a inych opatreni uvedenych

Vv ¢lanku 19 ods. 2 zohladnujt vSetky relevantné okolnosti vratane:

a)

b)

zévaznosti a dlzky trvania porusSenia;

miery zodpovednosti zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby;



eb)

vplyvu porusenia na zaujmy retailovych investorov;
ochoty fyzickej alebo pravnickej osoby zodpovednej za porusenie spolupracovat’;
akychkol'vek predchadzajucich poruseni zodpovednej fyzickej alebo pravnickej osoby.

vSetkych opatreni prijatych zodpovednou osobou s ciel’om predist’ opakovaniu

porusenia v budicnosti.
akykol'vek odSkodneni poskytnutych retailovym investorom zo strany zodpovednej
osoby po poruseni.

Cldanok 21

Ak prislusny organ zverejnil administrativne sankcie a iné opatrenia, informuje o nich

sucasne Eurdpske organy dohladu.

Clenské $taty poskytna prislusnému eurdpskemu orgdnu dohladu raz za rok sthrnné
informécie ol administrativnych sankciach a ostatnych opatreniach ulozenych

v stlade s ¢lankom 18 a ¢lankom 19 ods. 2.

Eurépske orgdny dohl’adu tieto informacie uverejnia vo vyro¢nej sprave.

Clanok 22

Sankcie a iné opatrenia ulozené za porusenia uvedené v ¢lanku 19 ods. 1 sa zverejnia bez

neprimeranych zdrzani vratane prinajmensom informacii o druhu porusenia tohto nariadenia

a totoznosti 0sob, ktoré st zain zodpovedné I . Prislusné organy mozZu zatajit’ totoZnost’

subjektu, ktorému boli uloZené administrativne sankcie alebo iné opatrenia, na svojej

webovej stranke po minimalne piatich rokoch.



KAPITOLA IV
ZAVERECNE USTANOVENIA

Clanok 23

Komisii sa udeluje pravomoc prijimat’ delegované akty za podmienok stanovenych

V tomto ¢lanku.

Pravomoc prijimat’ delegované akty podla ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2, ¢lanku 12
0ds. 4, ¢lanku 13a ods. 10 a ¢lanku 13b ods. 9 sa Komisii udel'uje na obdobie [dvoch
rokov] od nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial Eurdpsky parlament alebo
Rada nevznesu voéi takémuto prediZzeniu namietku najneskor tri mesiace pred koncom

kazdého obdobia.

Delegovanie prdvomoci uvedené v ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2, ¢lanku 12 ods. 4,
Clanku 13a ods. 10 a ¢lanku 13b ods. 9 méze Eurdpsky parlament alebo Rada
kedykol'vek odvolat. Rozhodnutim o0 odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci,
ktoré sa v nom uvadza. Rozhodnutie nadobtida u¢innost’ diilom nasledujiicim po jeho
uverejneni v Uradnom vestniku Eurdpskej Gnie alebo k neskorsiemu datumu, ktory je
v iom ur¢eny. Nie je nim dotknutd platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli

uéinnost’.

Komisia oznamuje delegovany akt hned’ po prijati sicasne Eurdpskemu parlamentu

a Rade.

Delegovany akt prijaty podla ¢lanku 8 ods. 5, ¢lanku 10 ods. 2, ¢lanku 12 ods. 4,
Clanku 13a ods. 10 a ¢lanku 13b ods. 9 nadobudne ucinnost, len ak Eurdpsky
parlament alebo Rada vo¢i nemu nevzniesli namietku v lehote dvoch mesiacov odo
dia oznamenia uvedeného aktu Europskemu parlamentu a Rade alebo ak pred
uplynutim uvedenej lehoty Eurdpsky parlament a Rada informovali Komisiu o0 svojom
rozhodnuti nevzniest’ namietku. Na podnet Europskeho parlamentu alebo Rady sa tato

lehota predizi o [dva mesiace].



5a.

Bez toho, aby boli dotknuté ostatné ustanovenia nariadeni (EU) & 1093/2010,
1094/2010 a 1095/2010, je obdobie na vznesenie ndmietok Eurdpskym parlamentom
a Radou v pripade podpory navrhu regulaénych technickych predpisov bezo zmien
zo strany Komisie dva mesiace [vzhl’adom na zloZitost’ a obsaZnost’ tém, na ktoré sa
vzt’ahujul. Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa toto obdobie moZe

predlZit raz o jeden d’al§i mesiac.

Clianok 23a

Dalsie ustanovenia tékajiice sa navrhu regulaénych technickych predpisov

Bez ohladu na pripadnu lehotu na predkladanie ndavrhov regulacénych technickych
predpisov stanovenu pre Komisiu sa dohodne harmonogram predkladania, v ktorom
sa vymedzia texty alebo skupiny textov, ktoré maju byt’ predloZené, s predstihom 12,

18 a 24 mesiacov.

Komisia neprijme regulacné technické predpisy takym sposobom, ktorym by
parlamentné prazdniny skrdtili ¢as na kontrolu Eurdpskym parlamentom na menej

neZ dva mesiace vratane predlZenia.

Eurdpske organy dohl’adu moZu konzultovat’ s Eurépskym parlamentom pocas etdp
vypracuvania ndvrhov regulacnych technickych predpisov, najmii ak existuju obavy

v sUvislosti s pdsobnost’ou tohto nariadenia.

Ak prislusny vybor Eurdpskeho parlamentu zamietol regulacné technické predpisy
ado zaliatku d’alSej plendrnej schodze ostavaju necelé dva tyidne, Eurdpsky
parlament mé%e dodatocne predi%it’ obdobie na vinesenie namietok uvedené v élinku
23 ods. 5a aZ do datumu plendrnej schodze nasledujucej po najblizSej plendrnej

schodzi.

V pripade, Ze dojde k zamietnutiu regulacéného technického predpisu a zistené
problémy su malého rozsahu, Komisia moZe prijat’ zrychleny harmonogram

na dorucenie revidovanych navrhov.



la.

Komisia zabezpeci, aby vSetky otazky kontrolného timu Eurdpskeho parlamentu
vznesené formdlne prostrednictvom predsedu prislu§ného vyboru boli urychlene

zodpovedané pred prijatim navrhu regulacného technického predpisu.

Clanok 24

Spravcovskeé spolocnosti a investicné spolocnosti uvedené v ¢lanku 2 ods. 1 a ¢lanku 27
smernice 2009/65/ES a predajcovia podielovych listov PKIPCP podrla ¢lanku 1 ods. 2
uvedenej smernice st vynati z povinnosti podl'a tohto nariadenia do ... [tri roky po

nadobudnuti u¢innosti].

Spravcovia AIF podla definicie v élanku 4 ods. 1 pism. b) smernice Eurépskeho
parlamentu a Rady 2011/61/EU* a predajcovia podielovych listov alternativnych
investicnych fondov (AIF) podla definicie v ¢lanku 4 ods. 1 pism. a) tejto smernice su
oslobodeni od povinnosti podl’a tohto nariadenia do ... [tri roky po nadobudnuti
ucinnosti tohto nariadenial, pokial’ poskytnu dokument s klP'ucovymi informdciami
pre investora podl’a vnutrostitneho prdava v sulade s élankom 78 smernice 2009/65/ES

alebo prisluSnymi ustanoveniami vnutroStdatneho prdva.

Cldanok 25

Komisia do ... [$tyri roky pOI nadobudnuti u¢innosti tohto nariadenia] preskima toto
nariadenie. Preskiimanie obsahuje vSeobecny prieskum praktického uplatiovania
pravidiel stanovenych v tomto nariadeni, priCom sa primerane zohladni vyvoj na
trhoch s retailovymi investiénymi produktmi.l V preskimani sa zvazi aj mozZné
roz§irenie rozsahu posobnosti tohto nariadenia na iné nové alebo inovacné financné

produkty distribuované v Unii.

Komisia po konzultacii so Spoloénym vyborom eurdpskych organov dohl'adu predlozi
Eurépskemu parlamentu a Rade spravu, ktord v pripade potreby doplni o legislativny

navrh.

Smernica Eurépskeho parlamentu a Rady 2p11/61/EU z 8. juna 2011 o spravcoch
alternativnych investi¢nych fondov (U. v. EU L 174, 1.7.2011, s. 1).



2a Od ... [diatum nadobudnutia ucinnosti tohto nariadenial tvorcovia investi¢nych
produktov dodavaju dokument s klucovymi informdciami v sulade stymto
nariadenim a su oslobodeni od predkladania sihrnu prospektu podl’a lanku 5 ods.
2 smernice 2003/71/ES.

Cldanok 26

Toto nariadenie nadobuda Gi¢innost’ dvadsiatym ditom po jeho uverejneni v Uradnom vestniku

Eurdpskej unie.

Uplatiiuje sa od ... [dva roky odo dna nadobudnutia u¢innosti tohto nariadenia].

Toto nariadenie je zavdzné v celom rozsahu a priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych

Statoch.

V..

Za Eurdpsky parlament Za Radu

predseda predseda



