P7_TA(2013)0533

Helyreéllitasi és szanalasi keret a nem banki intézmények szaméara

Az Eurdpai Parlament 2013. december 10-i allasfoglalasa a nem banki intézmények
helyreallitasi és szanalasi keretérol (2013/2047(INI))

Az Europai Parlament,

- tekintettel a Fizetési és Elszamolasi Rendszerek Bizottsaga (CPSS) és az Ertékpapir-
feligyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) ,,Pénziigyi piaci infrastrukturak
helyreallitasa és szanaldsa” cimii, 2012. juliusi konzultaciods jelentésére,

- tekintettel a CPSS-IOSCO ,,Pénziigyi piaci infrastrukturak helyreéllitasa” cimii, 2013.
augusztusi konzultacios jelentésére,

— tekintettel a Biztositasfelugyeletek Nemzetk6zi Szovetségének ,,Globalis
rendszerszintii jelentségli biztositok: Induld értékelési modszertan” és ,,Globalis
rendszerszintii jelentdségll biztositok: Szakpolitikai intézkedések™ cimii, 2013. juliusi
jelentéseire,

— tekintettel a Pénziigyi Stabilitasi Tandacs ,,Globalis rendszerszintii jelentdséggel bird
biztositok és a jovében rajuk vonatkozo szakpolitikai intézkedések™! cimii, 2013. julius
18-i kiadvanyara,

— tekintettel a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs ,,Az eredményes szanalasi rendszerek fébb
sajatossagainak a nem banki pénziigyi intézményekre torténé alkalmazasa” cimdl,
2013. augusztusi konzultacios jelentésére,

- tekintettel a Bizottsag szolgalatai altal a nem banki pénzigyi intézmények lehetséges
helyreallitasi és szanalasi keretérdl folytatott konzultaciora,

— tekintettel a t6zsdén kiviili szarmaztatott ligyletekrdl, a kdzponti szerzddé felekrol és a
kereskedési adattarakrol szol6, 2012. jalius 4-i 648/2012/EU (EMIR) eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletre?,

- tekintettel az Eurdpai Unidn bellli értékpapir-elszamolas javitasarol és a kbzponti
értéktarakrol, valamint a 98/26/EK iranyelv mddositasarol sz616 eurdpai parlamenti és
tanacsi rendeletre (CSD-rendelet) irdnyul6 bizottsagi javaslatra,

- tekintettel a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok helyreallitasat és szanalasat
celzo keretrendszer létrehozasardl sz616 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre
irdnyulo bizottsagi javaslatra (COM(2012)0280), és a Gazdasagi és Monetaris
Bizottsag arrdl készult jelentésére?,

- tekintettel eljarasi szabalyzata 48. cikkére,

! http://www.financialstabilityboard.org/publications/r_130718.pdf.
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tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A7-0343/2013),

mivel a pénzigyi piaci infrastruktdrak értékelése jelenleg a Nemzetkozi Valutaalap és
a Vilagbank pénziigyi szektort értékeld programjainak részét alkotja;

mivel a hatékony helyreallitasi tervek és szanalasi eszkdzok létfontossaguak a nem
banki pénziigyi szektor stabilitdsanak globalis szintii javitdsdhoz;

mivel a pénziligyi piaci infrastruktirakat jelentOs szervezeti kiilonbség jellemzi; mivel a
megfelel6 helyreallitasi és kiilonosen szandlasi tervek kialakitdsanak megkodnnyitése
érdekében kiilonbséget kell tenni ezen infrastrukturak kdzott a szervezeti modell
Osszetettsége, a foldrajzi miikodési teriilet és az iizleti modell alapjan;

mivel az EMIR és a CSD-rendelet célja a rendszerkockazatok jol szabalyozott piaci
infrastruktdran keresztiili csokkentése, fennall a nem kivant kdvetkezmények
bekovetkezésének lehetdsége;

mivel mikdzben a kotelezd kdzponti elszamolas kedvezéen hozzéjarul a pénziigyi
piacok atfogd rendszerkockazatanak csokkentéséhez, mégis noveli a
rendszerkockazatok kdzponti szerz6do feleknél torténd koncentralodasat, emlékeztetve
arra, hogy sajat piacan valamennyi kdzponti szerz6do fél rendszerszintii jelentdségii;

mivel a legnagyobb kliringtagok rendszerint tobb kdzponti szerz6dé félnél is
érdekeltek, ezért az egyik kdzponti szerzddo fél csdédje nyoman valdsziniileg masok is
nehézségekkel szembestiilnek;

mivel a kdzponti szerzddo felek tagjainak tobbes csddje pusztité kdvetkezményekkel
jarna nemcsak a pénziigyi piaci résztvevok, de az érintett tarsadalmak egésze szamara
is;

mivel a kdzponti szerzodo fél igénybevétele mogott az a szandék huzodik meg, hogy a
partnerkockazatokat a termékek letétigényének a kdzponti elszamolasuk felkinalasa
eldtti helyes meghatarozasa révén csokkentsék annak érdekében, hogy egy fél csddje
ne érintse a piac tobbi részét;

mivel a kockazatkezelési eljarasok azt jelzik, hogy a kdzponti szerz6do felek
csokkentik a partnerkockézatot és a bizonytalansagot, valamint megeldzik a
tovabbterjedést;

mivel az EMIR nem oldja meg teljes kortien az abbol eredd kockéazatokat, ha egy
kozponti szerzdo fél helyteleniil értékeli egy teljes termékosztaly letétkdvetelményeit;

mivel a kdzponti szerz6d6 feleknek vannak 6sztonzdi az alacsonyabb letétek
alkalmazésara — kulénosen Uj termékek vagy eszkdzosztalyok belépése esetében — a
vasarlok bevonzésanak érdekében; mivel még értékelésre var a termék vagy
eszkOzosztaly szerint elkiilonitett csédalapok eredményessége;

mivel a gyakorlatban nem vizsgaltak a termékek letéteinek a kozponti szerz6dé fél
csddalapjan beliil egymassal szembeni, eszkozelkiilonités hasznalataval valo
beszamitasanak (portfdlio alapu letétigény-szamitas) kockazatait, és ezért mig a
fedezetkOvetelmény csokkentése rovid tavon csokkentheti a koltségeket, a letétek



egymassal szembeni beszamitasa nem veszélyeztetheti a kdzponti szerz6do fél
kockazatkezelési kepességét, és el kell ismerni a kockaztatottérték-elemzések korlatait
IS;

mivel a kliringtagok egyik legnagyobb eldnye az tigyfelek szdmara az, hogy tlizfalat
biztositanak a partnerkockézatok ellen a kdzponti szerzddd fél és a tobbi kliringtag
vonatkozasaban egyarant;

mivel az unids nemzetkdzi kozponti értéktarak az eurokoétveny-piacok szempontjabol
globalisan rendszerszintii jelent6séggel bird intézmeények, és jelenleg banki
engedéllyel mikddnek;

mivel a kdzponti elszamolas ndvelte a biztositékkezelés és a jelenleg a kozponti
értéktarak, illetve letétkezeld bankok altal végzett kapcsoldodd szolgéltatasok
szlikségessegét;

mivel a Target2Securities napirenden 1év6 bevezetése miatt a kozponti értéktarak uj
szolgéltatasokat vizsgalnak;

mivel a szokasos fizetésképtelenségi rendszerek nem nydjtanak teljes keretet az
tigyfelek vagyonanak az olyan kdzponti értéktar csddje esetén torténd kezelésére,
amely nem hajtotta végre az értékpapirjogi jogszabalyokat;

mivel az IAIS 2013 jaliusaban jelentést készitett a globalis rendszerszintii jelentdségli
biztositokrdl, és megallapitotta, hogy noha a hagyomanyos biztositési tGizleti modellek
a pénzigyi valsag soran a banki modelleknél joval kevesbé sériilékenynek bizonyultak,
ennek ellenére jelentds rendszerkockazatot kelthetnek a nagyméretii, erdsen
0sszefonodott, hatarokon atnyulé biztositok, kiillondsen azok, amelyek a hagyomanyos
biztositason til jelentds hitel- és befektetési garanciavallalasi tevékenységet folytatnak;
mivel a Pénzlgyi Stabilitasi Tanacs (FSB) az IAIS értékelési mddszere alapjan kilenc
nagy biztositot azonositott rendszerszintiiként, amelyek koziil 6tnek a kdzpontja az
Unidban van;

mivel a csddbe jutd vagyonkezeld rendszerkockézata nem olyan hangsulyos, mint a
kritikus piaci infrastruktarak esetében, hiszen a vagyonkezeldk rendszerszintli
jelentdsége tizleti modelljeik fejlddésével novekedhet, ami a Pénziigyi Stabilitasi
Tanécs arnyékbankrendszerrdl folyd munkéja keretében vizsgalt egyik tényezo;

felhivja a Bizottsagot, hogy kezelje prioritasként a kozponti szerz6do felek és a
hitelkockazatnak kitett kdzponti értéktarak helyreallitasat és szanalasat, és annak
figyelembevételekor, hogy a tobbi pénziigyi intézmény tekintetében helyénvalé-e
hasonl¢ jogi szabalyozas kialakitasa, kiilonboztesse meg megfelelden az egyes
intézménytipusokat, kelld figyelmet forditva azokra, amelyek a gazdasagot
rendszerkockazatnak tehetik ki;

hangsulyozza annak fontossagat, hogy az unids jogszabalyok kévessék a nemzetkozi
szinten —a CPSS-10SCO, az FSB és az IAIS keretében — elfogadott standardokat;

hangsulyozza annak fontossagat, hogy a nem banki pénzigyi intézményekre
vonatkoz6 szanalasi rendelkezések egyértelmii, 1épcsézetes beavatkozast hatarozzanak
meg, amelynek keretében az illetékes hatdsagok figyelemmel kisérik a pénzigyi
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egészséget jelz0, megfelelden kialakitott mutatokat és olyan hataskorrel rendelkeznek,
amelynek alapjan koran beavatkozhatnak az intézményt érint6 pénzigyi
stresszhelyzetben, €s kotelezhetik az intézményt a megfeleld, egy eldzetesen
jévahagyott helyreallitasi terv szerinti korrekcids intézkedések meghozatalara annak
érdekében, hogy elharitsak azt az esetlegesen pusztito, végso lehetdséget, hogy az
intézmény szandlas ala kerdljon;

ugy Véli, hogy a nem banki pénzugyi intézményeknek maguknak kell kialakitaniuk a
kritikus miiveleteket €és szolgaltatasokat azonosito atfogd és érdemi helyreallitasi
terveket, és a kritikus miiveletek folyamatos miikodéséhez és az ilyen szolgaltatdsok
folytatélagos nyujtasadhoz sziikséges stratégiakat, illetve intézkedéseket, valamint hogy
e helyreallitasi terveket az illetékes feliigyeleti hatosdgoknak ellendrizniiik kell;
meggy6z6dése, hogy a feliigyeleti hatosagnak lehetéséget kell kapnia arra, hogy kérje
a helyreallitasi terv modositasat, vezetd szerepet kell jatszania és konzultalnia kell a
szanalasi hatdsaggal, amelynek —amennyiben nem egyezik meg a feltgyeleti
hatdséggal — lehet6séget kell kapnia arra, hogy ajanlasokat tegyen a felligyeleti
hat6sagnak;

ugy veli, hogy a felugyeleti hatésagoknak jogosultaknak kell lennilik a pénziigyi
stabilitasi okokbol vald beavatkozasra és a helyreallitasi terv egyes, még nem aktivalt
részei végrehajtasanak elGirasara, illetve sziikség esetén mas intézkedést hozhatnak; a
hatésagoknak azonban tisztaban kell lenniiik azzal a kockazattal, hogy az egyébkeént is
feszult korulmények kdzott piaci bizonytalansagot kelthetnek;

allaspontja szerint a szanalasi és felugyeleti hatdsagoknak minden orszagban az
egylttmiikodésre és egymas folyamatos tdjékoztatasara kell torekednitik;

meggy0zddése, hogy azon csoportok esetében, amelyek tagjai eltérd joghatosag ala
tartoznak, a csoportszintii szanalasi tervet e kiilonb6z6 szanalasi hatosagok

egyetértésével kell elkésziteni; e csoportszintii szanalasi tervek alapjat a kiillonboz6
joghatdsag alé tartozo6 hatosagok kozotti egyiittmitkodés vélelmének kell képeznie;

gy itéli meg, hogy a szanalasi intézkedéseknek megkilonboztetést kell tenniiik azon
kilonféle szolgaltatasok és tevékenységek kdzott, amelyek nyljtasara vagy végzésére
a kérdéses pénzpiaci infrastrukturalis intézmény engedélyt kapott;

hangsulyozza, hogy kerilni kell a helyreallitasi és szanalasi tervek és a hatalyos
jogszabalyok — kiléndsen a pénzigyi biztositékokat szabalyozé iranyelv (FCAD) és az
europai piaci infrastruktdrakrol szol6 rendelet (EMIR) — koz6tti ellentmondasokat,
hiszen ez utdbbiak korlatozhatjdk vagy megakadalyozhatjak, hogy a kdzponti szerz6do
felek és a kozponti értéktarak helyreéllitasi és szanalasi hataskoreiket ténylegesen
gyakorolhassak;

kiemeli, hogy annak értékelésével dsszefliggésben, hogy valamely adott szanalasi
program mennyire lényeges a piaci infrastruktdra, a pénzigyi intézmények és az
arnyé€kbanki intézmények szempontjabol, siirgetd sziikség van olyan hathatés, a valos
1ddt kozelitd ellendrzo eszkozok l1étrehozéasara, amelyekkel ellendrizni lehet a pénziigyi
kockazatoknak az Unid vallalatai, &gazatai és nemzeti hatarai, illetve az Uni6 és mas
globalis régiok kozotti allomanyait és valtozasat; surgeti, hogy a Bizottsag
gondoskodjon arrdl, hogy az ERKT, az EFH-k és mas illetékes hatdsagok e celbol
hatékonyan felhasznaljak a bankokra, biztositdkra és piaci infrastruktarakra vonatkozé



jogszabalyok alapjan megadott adatokat;

Kozponti szerzodo felek
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felhivja a Bizottsagot annak biztositaséra, hogy a kdzponti szerz6d6 felek
rendelkezzenek csddkezelési stratégiaval valamennyi olyan termék tekintetében,
amelyet a kozponti szerz6do felek szamolnak el, a feliigyeleti hatosadgok altal
jévahagyott, tagabb szanalasi terv részeként, kilon figyelemmel azokra a termékekre,
amelyeket kdzponti elszamolasra jel6ltek ki, mivel ezekben az esetekben nagyobb a
kockézat koncentralodasanak a valdszintisége;

hangsulyozza a kozponti szerz6d6 feleknél a kliringtagok koncentracidjabol eredd
kockazatok figyelemmel kisérésének fontossagat, es felhivja a feligyeleti hatdésagokat,
hogy t4jékoztassak az EBH-t minden egyes kézponti szerz6d6 fél 10 legnagyobb
Kliringtagjarol az olyan kockazatok, mint az 6sszefonddas, tovabbterjedés és tobb
kozponti szerz6do fél egyidejii cs6djének lehetdsége kbzponti figyelemmel
kisérésének és értékelésének lehetdvé tételére;

felhivja a Bizottsagot, hogy fejlesszen ki eszkozoket a kozponti szerz6do felek
napkodzbeni kockazatanak mérésére annak érdekében, hogy a kozponti szerz6do felek
altal a kereskedelmi bankoknal szamlavezetés és pénzforgalmi szolgaltatasok céljara
tartott napkdzbeni egyenlegek ne haladjdk meg az elére meghatarozott korlatokat,
amelyek egyébként veszélyeztethetnék a kozponti szerz6do fél mikodését;

meggydzddése, hogy a kozponti szerzddo felek feleldsségteljes iranyitasi 6sztonzdinek
fenntartasa érdekében az EMIR-ben létrehozott tobblépcsds veszteségfedezést
tiszteletben kell tartani, hogy a cséddel nem érintett tagok csédalapjaihoz tett
hozzajarulasainak felhasznaldsa el6tt a kozponti szerz6do fél altal elézetesen
finanszirozott sajat pénzigyi forrasait hasznaljak fel;

koveteli, hogy a Bizottsag gondoskodjon arrél, hogy a kézponti szerzodo felek a
kozérdeket szem el6tt tartva jarjanak el, és ennek megfelelden fogadjak el iizleti
stratégiaikat, annak érdekében, hogy jelentdsen csokkenjen a helyreallitasi és szanalasi
forgatokonyvek beinditasanak valdsziniisége;

felhivja a Bizottsagot annak elismerésére, hogy mig a kozponti szerz6do fel
cs6dalapjan beliil az eszkdzosztalyok elkiilonitésének célja a tovabbterjedes
korlatozasa, nem egyértelmi, hogy ez a gyakorlatban elegend6 lesz-e a tovabbterjedés
megakaddlyozésara, mivel a termékek letéteinek a kozponti szerz6do félen beliil
egymassal szembeni beszamitasahoz kapcsol6dé kereskedelmi 6sztonzék fokozhatjak
a rendszer kockazatait; felhivja a Bizottsagot, hogy javasoljon tovabbi intézkedéseket e
tovabbterjedési kockazat minimalisra csokkentésére;

felhivja a Bizottsagot annak biztositasara, hogy a kozponti szerz6d6 fél és kliringtagjai
kozotti szerz6déses viszonyokra, illetve a kliringtagok veszteségeinek az ligyfeleikre
val6 athéaritasara allapitsanak meg szilard elveket olyan médon, hogy a kliringtag
cs6dalapjat egy atlathato veszteségfelosztasi eljaras keretében teljes egészében fel kell
hasznalni, mieldtt a csédbe jutott kliringtag veszteségeit az iigyfelekre at lehetne
haritani;

ugy véli, hogy a kdzponti szerzddd fél és kliringtagjai kozotti szerzédéses



19.

20.

21.

22,

23.

24,

szabalyozasnak meg kell kiilonboztetnie a tag cs6djébol és egyéb okokbol, példaul a
kozponti szerz6d6 fél nem megfeleld befektetési dontéseibdl eredd veszteségeket;
felhivja a Bizottsagot annak biztositasara, hogy a kozponti szerz6d6 fél kockazati
bizottsaga a megfeleld ellendrzés megorzése érdekében teljes korh tajékoztatast kapjon
a kozponti szerz6do fél befektetéseirdl; meggy6zodése, hogy ilyen koriilmények kozott
a legmegfelelobb eszkdznek az olyan helyreallitasi eszkozoket kell tekinteni, mint
amilyen példaul az osztalékfizetés és a valtozo ellenérték kifizetésének felfliggesztése
vagy a kotelezettségek dnkéntes, az adossag tOkerészesedésre valtasa Gtjan torténd
atalakitasa;

ugy véli, hogy valamennyi kézponti szerz6do félnek olyan atfogd helyreallitasi
szabalyokat kell bevezetnie, amelyek az EMIR-rendeletben elbirt pénzeszk6zokon és
forrasokon tilmend védelmet nyujtanak; ezeknek a helyreallitasi terveknek védelmet
kell nygjtaniuk valamennyi eldre lathat6 koriilmény esetére, és azokat a kdzponti
szerzOdo fél szabalyzataiba bele kell foglalni és azok részeként kozz¢ kell tenni;

allitja, hogy a kozponti szerz6do felek esetében a helyreallitas és a szanalas kozotti
valasztovonal az, amikor a tobblépcsds veszteségfedezés, valamint a kdzponti
szerz6do fél veszteségelnyelési kapacitasa kimertil; allaspontja szerint ezen a ponton a
felligyeleti hatosagnak aktivan mérlegelnie kell azt a lehet6séget, hogy levaltsa a
kdzponti szerzddd fél igazgatosagat, valamint hogy a kdzponti fél kritikus
szolgéltatasait, illetve operativ iranyitasat atadja egy masik szolgaltatonak; agy véli,
hogy a szanéléasi hatosagoknak rendelkezniiik kell a helyzet mérlegeléséhez szlikseges
jogkorrel és bizonyos mozgéstérrel, lehetdvé téve szamukra dontéseik indoklésat;

ugy veli, hogy az ilyen mérlegelési jogkor gyakorlasakor a szanalési hatdsagoknak a
kovetkezd, pontosan meghatarozott kritériumokat kell szem el6tt tartania:

i.  amikor az érintett pénzlgyi piaci infrastruktira fenntarthatsaga a ra vonatkozo
prudencialis kovetelmények megsértése miatt sulyos veszélyben van vagy sulyos
veszélybe fog kerulni;

ii.  amikor nem létezik masik, a szanalasi rendszer helyett alkalmazhat6 intézkedés a
helyzet hatékony €s a pénziigyi piac stabilitasadt nem veszélyezteté modon
torténd helyreallitasara;

iii. amikor a szanalasi intézkedés kdzérdek miatt valik szlikségessé, vagyis ezen
intézkedés — aranyos eszkdzok alkalmazasa réven — lehetové teszi a szanalas egy
vagy tobb céljanak elérését;

hangsulyozza, hogy a ,,szolgaltatas folytonossagat™ a szanélas egyik fo célkitlizésének
kell tekinteni;

hangsulyozza, hogy a kliringtagok veszteségfelosztasban a kézponti szerz6d6 fél
vezetoségének elmozditasa eldtti részvétele nem érintheti a kozvetlen és a kozvetett
tigyfelek pénzét vagy eszkdzeit, mikozben a feleldsséget viseld szanalési hatosag — a
szanalasi tervet a lehetd legpontosabban kdvetve — alkalmazhat a
veszteségmegosztasra iranyul6 szandalasi eszkdzoket, példaul a valtozé letét
csokkentését vagy a csddalap cs6ddel nem érintett tagok altali visszatoltését;

meggy0zddése, hogy ha a szanalasi hatosagnak lehetdsége lenne a lejarat eldtti
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felmondasi jogok felfiiggesztésére, ami a kdzponti szerz6do félnél legfeljebb kétnapos
sziinetet eredményezne, az a piac szamara lehetové tenné a szerzddések Gijraarazasat s
ezzel a kockazat szabalyosabb megosztasat; e hatdskor megadasat és gyakorlasat
gondosan mérlegelni kell, hogy azt legalabb ahhoz a feltételhez kdssék, hogy a
szanalasi hatosag megallapitsa azt, hogy a felfliggesztés eldirasa a pénziigyi stabilitas
érdekében sziikséges, figyelembe véve a szandlasi célkitlizéseket, a kliringtagokra
vonatkozd, érintett banki vagy mas szanalasi rendszereket, a kozponti szerz6d6 fél
csdd- és kockazatkezelését, valamint a kozponti szerz6do fél egyes piacaira, az
elszamolasban résztvevokre és altaldnossagban a pénziigyi piacokra gyakorolt
hatasokat; ezt sziikségszerlien kiegészitené az a jogkor, hogy végso lehetdségként
felfiiggesszék az elszamolasi kotelezettséget, legalabb annak megvizsgalasat kovetden,
hogy rovid tavon egy masik kozponti szerz6d6 fél végezhetné-e az elszamolast;

elismeri, hogy a kozponti szerz6dé feleknek nagyszamu orszaghol vannak
kliringtagjaik; ezért gy véli, hogy a kozponti szerzodo fél szanalasi kerete akkor
eredményes, ha az valamennyi érintett joggyakorlatban eredményes; meggyozddése,
hogy kovetkezésképpen a nemzeti fizetésképtelenségi kereteket frissiteni kell az j
eurdpai szanalasi rendszer beépitésére;

ugy véli, hogy a banki engedéllyel rendelkezd kdzponti szerz6do felekre egy kiilon, a
kozponti szerz6do felekre vonatkozé rendszernek, nem pedig a banki helyreallitasi és
szanalasi iranyelvben a bankok tekintetében javasolt helyreallitasi és szanalasi
keretnek kell vonatkoznia; ebben a vonatkozasban kiilondsen jelentds az a tény, hogy a
bankokra javasolt rendszer eldirja szamukra a felt6késitésre (bail-in) felhasznalhato
adossagok Osszesitett mennyiségének tartasat; meggy6zodése, hogy egy ilyen hataskor
nem lenne helyénval6 a banki engedéllyel rendelkez6é kdzponti szerz6do felek
esetében, mivel azok rendszerint nem bocsatanak ki ilyen adossaginstrumentumokat;

Kdzponti értéktarak

27.

28.

29.

megallapitja, hogy a kdzponti értéktar feleldssége annak biztositasa, hogy helyreallitasi
terve egyértelmil rendelkezéseket tartalmazzon a miikodés folytonossagarol sz6lo
¢ésszeri valsaghelyzeti forgatokonyvekre tigy, hogy még ha a véllalkozas més részeitdl
meg is lehet szabadulni, els6édleges kiegyenlitési funkcidjat, illetve a kdzponti értéktar
mas 6 tevékenységeit a kozponti értéktar vagy a CSD-rendelet alapjan engedélyezett
mas, meglevo kiilsé szolgaltatd tovabbra is el tudja latni;

kéri, hogy — amennyiben kilon jogalkotasi javaslat hamarosan nem vérhat6 — a CSD-
rendeletbe vegyenek fel egy olyan kévetelményt, amely szerint az illetékes nemzeti
hatdsadgoknak biztositaniuk kell, hogy valamennyi kdzponti értéktar tekintetében az
FSB és a CPSS-1I0SCO nemzetkdzi szabvanyokkal 6sszhangban megfeleld
helyreallitasi és szanalasi terv késziiljon, beleértve a bankok helyreéllitasardl és
szanalasardl szol6 iranyelv azon cikkeire vald hivatkozasokat, amelyek a banki
engedéllyel miikodo kozponti értéktarakra vonatkoznak;

felhivja a tagallamokat, hogy értékpapirjogi jogszabalyok hianyaban alakitsak ki és
hangoljak 0ssze a kdzponti értéktarakra vonatkozo hatalyos kiilon igazgatasi
rendszereiket annak érdekében, hogy erésddjon a bizonyossag az operativ folytonossag
valsaghelyzetben val6 fenntartdsanak modja tekintetében, killondsen a kbzponti
értéktar nyilvantartasaihoz, adataihoz vagy szamlaihoz a szanalasi hatdsag vagy az
illetékes nemzeti hatésag — a vagyon tulajdonosanak egyszerii azonositasa céljabol



30.

31.

torténd — hozzaférésének biztositasaval;

felhivja a Bizottsagot annak biztositasara, hogy a kbzponti értéktarak helyreallitasara
¢és szanalasara vonatkozo6 javaslat a lehetdségekhez képest biztositsa a kdzponti
értéktar helyredllitas és szanalas alatti folytonossagat;

felhivja a Bizottsagot annak biztositaséara, hogy a kozponti értéktarak helyreallitasi és
szanalasi keretére vonatkozo javaslat biztositsa a kdzponti értéktar jogi kdrnyezetének
folytonossagat, kilonosen az elszdmolasok véglegességére vonatkozo iranyelv, a
,,szallitas fizetés ellenében” szabalyok, a kozponti értéktar kritikus szolgaltatokhoz
val6 kapcsolddasanak és szerzédéseinek a helyredllitas és szanalés alatti betartasa
révén;

Biztositdintézetek

32.

33.

34.

megjegyzi, hogy az Unidban mar régota létezik a biztositas prudencialis szabalyozasa;
hangsulyozza annak fontossagat, hogy a tagallamok kdvetkezetes és konvergens
modon kdzelitsenek a Szolvencia Il irdnyelv ésszerti hataridon beliili végrehajtasahoz,
az Omnibus Il irdnyelvben meghatérozottak szerint; felhiv az Omnibus Il irdnyelvrél
folyo targyalasok befejezésére, hogy idében véglegesiteni lehessen a Szolvencia I1
masodik és harmadik szintjét, és igy a lehetd legalacsonyabb szinten lehessen tartani
annak valdszinliségét, hogy a szanalasi hatosdgoknak kozbe kelljen avatkozniuk;

felhivja a Bizottsagot, hogy szigortan vegye figyelembe az 1AIS-nél a biztositok
helyreallitasa és szanalasa tekintetében folyd munkat, és vizsgalja meg azt a
Szolvencia Il masodik szintjével, a pénziigyi konglomeratumokra vonatkoz6
jogszabalyokkal és a biztositasi kozvetitésr6l szo16 iranyelvvel 6sszefliggésben,
tovabba mikddjon egylitt a nemzetkdzi partnerekkel a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs
altal a szakpolitikai ajanlasok végrehajtasa céljabdl megallapitott menetrend
betartdsanak érdekében, amely a rendszerszintii jelent6ségii biztositok szamara
kovetelményként irja eld a helyreallitasi és szanalasi tervek és a szanalhatdsagi
értékelések meglétét, a csoportfelligyelet ndvelését és a veszteseégelnyelési
kovetelmények szigoritasat; elismeri, hogy a biztositasi kotelezettségek hosszu tava
jellege, a banki tevékenységhez képest a biztositas eltérd 1ddigénye, hosszu kifutasi
iddszakai és eltérd tizleti jellege a szabalyozok rendelkezésére allo eszkozokkel egytitt
mar hatékony szanalasi gyakorlatokat biztosit; meggy6z6dése, hogy a hangsulyt ezért
a helyreallitasra kell fektetni;

sajnalja, hogy az 1AIS és a Pénzligyi Stabilitasi Tanacs 2014 juliusara halasztotta a
viszontbiztositok rendszerszintli jelentdségének értékelésére és a nekik sz616
szakpolitikai ajanlasokra vonatkozé irdnymutatasok kozzétételét; felhivja a
Bizottsagot, hogy gondosan vizsgalja meg a viszontbiztositas keltette
rendszerkockazatokat, kiilondsen a biztositasi kockazatok kezelésében betoltott
kdzponti szerepikre, 6sszefonddottsdguk magas fokéara és gyenge
helyettesithetdségiikre figyelemmel;

Eszkozkezelés

35.

felhivja a Bizottsagot annak alapos értékelésére, hogy barmely vagyonkezeld
kijelolhet6-e rendszerszinten jelentdsként tevékenységi kore és olyan atfogo
mutatokészlet alapjan, mint: mérete, Gzleti modellje, foldrajzi mikodési teriilete,



kockazati profilja, hitelképessége, hogy kereskedik-e sajat szamlara vagy sem, hogy
vonatkoznak-e ra az tigyfelek eszkozeinek elkiilonitését el6ird kovetelmények,
valamint egyéb relevans tényezok;

36. megjegyzi, hogy az lgyfelek eszkozei el vannak kiilonitve és letétkezel6knél vannak,
¢s igy ezen eszkdzok mas vagyonkezelonek valo atadhatosaga jelentds biztositék;

37. meggydzddése, hogy egy eredményes értékpapirjogi rendszer a nagy nemzetkozi
vagyonkezeldk csddje esetén felmeriild szdmos problémara enyhitést jelenthetne;

Fizetési rendszerek

38. felhivja a Bizottsagot, hogy miikddjon egyiitt az érintett nemzetkdzi pénziigyi
felligyeletekkel ¢és hatdsagokkal a globalis rendszerszintii jelentdségli pénzforgalmi
rendszerek és a hatalyos szabalyozas hianyossagainak megallapitasa érdekében, cs6d
esetére a szolgaltatas folytonossaganak biztositasa érdekében;

39. meggy6zodése, hogy mivel minden készpénzmozgas kozéppontjaban a pénzforgalmi
rendszerek allnak, egyértelmi, hogy e rendszerek piaci zavarai jelentds tovabbgytirizé
hatést fejtenének ki mas pénzpiaci szereplokre; megjegyzi, hogy az elszamoléasok
véglegességérdl szold 1998. évi irdnyelv mar célul tiizi ki a pénzforgalmi rendszerek
potencialis kockéazatainak mérséklését, de ugy Véli, hogy az irdnyelv nem szabalyozza
kellden a helyreallitast és a szanalast, és hogy konkrét rendelkezéseket kell hozni
annak érdekében, hogy a pénzforgalmi rendszerek megfeleléen reagalhassanak a
kedvezébtlen koriilményekre;

0O O

40. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglalast a Tanacsnak és a Bizottsagnak.



