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AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unid mitkodésérdl szolo szerzédésre és kiilondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valéo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurépai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotéasi eljaras keretében,

mivel:

(1) A pénzpiaci alapok (a tovabbiakban: PPA-K) rovid tavu finanszirozést nydjtanak
pénzlgyi intézmények, vallalatok és kormanyok szamara. Ezen intézmények
finanszirozasan keresztll hozzajarulnak az eurdpai gazdasag finanszirozasahoz. E
szervezetek PPA-befektetéseiket hitelkockazataik és Kitettségeik elosztasanak
hatékony eszkdzeként hasznéljak, és nem kizardlag bankbetétekre tAmaszkodnak.

(2) A keresleti oldalon a PPA-k olyan révid tavi készpénzkezelési eszkdzt jelentenek,
amelyek magas foku likviditast, diverzifikaciot, és a befektetett alaptdke piaci
hozammal kombinalt értékalldsagat biztositjak. A PPA-kat a szervezetek széles kore
hasznalja — ideértve a jotékonysagi szervezeteket, lakasépitési egyesuleteket, helyi
onkormadnyzatokat és nagyobb szakmai befektetéket — pl. vallalatokat és
nyugdijalapokat —, amelyek készpénztobbletiiket révid tavon kivanjak befektetni. A
PPA-k ezért kulcsfontossagu kapcsolatot képviselnek a rovid tava pénzkereslet és -
kinalat kdzott.

(3) A pénzlgyi valsag esemenyei a PPA-k szamos olyan jellemzdjére vilagitottak ra,
amelyek kiszolgaltatotta teszik e szervezeteket a pénziigyi piacok nehézségei idején, és
ezaltal a PPA-k a pénzligyi rendszerben terjeszthetik vagy felerdsithetik a
kockazatokat. Amikor elkezd csokkenni azon eszkzok ara, amelybe a PPA-k
pénziiket befektették, kilondsen feszilt piaci helyzetben, a PPA-k nem mindig
képesek betartani a befektetoknek kibocsatott jegyek vagy részvények azonnali
visszavaltasara és értékallosagara vonatkozo igéretiiket. Ez a helyzet, amely a
Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (I0SCO) szerint az dllando vagy viltozatlan netto eszkozértékii PPA-K
esetében kulondsen sulyos lehet, a visszavaltasi kérelmek jelentds és hirtelen
megugrasat okozhatja, amely potencialisan messzemend makrookondmiai
kovetkezményeket véalthat Ki.

(4) A jelentds visszavaltasi kérelmek arra kényszerithetik a PPA-kat, hogy befektetési
eszkozeik egy részet az arak esése kozepette értékesitsek, amivel esetleg taplaljak a
likviditasi valsagot. llyen korilmények mellett a pénzpiaci kibocsatoknak sulyos
finanszirozasi nehézségekkel kell szembenéznilk, ha a kereskedelmi értékpapirok és
egyéb pénzpiaci eszkozok piaca elapad. Ez fertdzést eredményezhet a rovid tavu

! HLC 170, 2014.6.5., 50. 0.
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finanszirozasi piacon, kbzvetlen és 1ényeges nehézségeket eldidézve a pénzigyi
intézmények, a vallalatok és a kormanyok, azaz végso soron az egész gazdasag
finanszirozasa terén.

Az eszkozkezel6k — a szponzorok tamogatasaval — diszkreciondlis timogatast
nyujthatnak PPA-ik likviditasanak és stabilitasanak meg6rzése érdekében. A
szponzorok gyakran attdl valo félelmiikben kényszeriilnek értéket veszté PPA-ik
tdmogatasara, hogy hirnevik veszelybe keriilhet, és a panik mas tevékenységeikre is
atterjedhet. Az alap nagysagatol és a visszavaltas iranti nyomas mértékétdl fiiggben a
szponzori tamogatas olyan méretet dlthet, amely meghaladja a szponzor azonnal
rendelkezésre all6 tartalékait. Ezért fontos egységes keretszabalyokat alkotni a
szponzorcs6dok megel6zése, és a PPA-kat szponzorald egyéb szervezetek
atfert6zodésének elkertilése érdekében.

A belsO piac integritdsdnak és stabilitasanak megdorzése érdekében szabalyokat kell
meghatarozni a PPA-k mitkodésére, és kiilonosen a PPA-k portfolidinak dsszetételére
vonatkozoan. Ennek célja, hogy novelje a PPA-k ellenallo képességet, és korlatozza
a fertdzés tovabbterjedési csatorndit is. Unid-szerte egységes szabalyokra van sziikség
annak biztositasahoz, hogy a PPA-k | eleget tudjanak tenni a befektetok visszavaltasi
igényeinek, kildnosen feszult piaci helyzetben. A PPA-k portfélioja tekintetében is
egységes szabalyokra van szikség annak biztositasahoz, hogy a PPA-k
megbirkdzhassanak a befektetok jelentds csoportja altal nagy mennyiségben és
hirtelen benyujtott visszavaltasi kérelmekkel.

Egységes PPA-szabalyokra van tovabba sziikség a pénzigyi intézmények, a rovid
lejaratu hitelpapirok vallalati kibocsatoi, valamint a kormanyok révid tava
finanszirozasi piaca zavartalan mitkodésének biztositasahoz. Ezekre azért is szikség
van, hogy egyenld banasmoddot biztositsunk a PPA-k befektetdi szdmara, valamint
elkertilhessiik azt, hogy a kései visszavaltoknak hatranyuk szarmazzon abbdl, ha a
visszavaltasokat ideiglenesen felfliggesztik, vagy a PPA-t felszamoljak.

Rendelkezni kell a PPA-khoz kapcsolddo prudencialis kdvetelmények
Osszehangolasardl olyan egyértelmii szabalyok meghatarozasaval, amelyek Europa-
szerte kozvetlen kotelezettségeket szabnak a PPA-k és kezel6ik szamara. Ez Unio-
szerte megerGsitené a PPA-k, mint a kormanyok és a vallalati szektor rovid tava
finanszirozasi forrasanak szerepét. Biztositana egydttal azt is, hogy a PPA-k az unios
ipar készpénzkezelési igényeit kielégitd, megbizhato eszk6zok maradjanak. Az
eurdpai értékpapir-piaci szabalyozdk bizottsaga (CESR) iranymutatasokat fogadott el
a PPA-kra vonatkozdan, hogy egyenlé minimalis versenyfeltételeket biztositson az
Unidban miikodé PPA-k szdmara;

Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsaga (CESR) iranymutatasokat fogadott
el a PPA-kra vonatkozdan, hogy egyenlé minimalis versenyfeltételeket biztositson az
Unioban miikodé PPA-k szamara; ezen iranymutatasokat egy évvel hatalybalépésik
utdn mindossze 12 tagallam hajtotta végre, ami arra utal, hogy tovabbra is eltérd
nemzeti szabalyok vannak érvényben. Amint az a pénzigyi valsag alatt is
beigazolddott, a kiilonféle nemzeti megkozelitések nem tudjak orvosolni az Unio
pénzpiacainak gyenge pontjait, €s nem képesek enyhiteni a tovagylirtiz hatasokat,
ami veszélyezteti a bels6 piac miikodését és stabilitasat. A PPA-k k6z6s szabalyainak
ezért magas szintll befektetdi védelmet kell biztositaniuk, valamint meg kell elézniiik
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és enyhitenitk kell a PPA-kat érintd esetleges piaci ronamokbol fakado potencialis
fertdzésveszeElyt.

PPA-szabalyokat meghatarozo rendelet hianyaban fennall a veszélye annak, hogy a
tagallamok nemzeti szinten a jovében is eltérd intézkedéseket fogadnak el, amelyek a
tovabbiakban is jelentdsen torzithatjadk a versenyt, és jelentds kiilonbségeket
eredményezhetnek az alapvet6 befektetésvédelmi eldirdsokban. A portfdlid
Osszetételére, az elfogadhatd eszkdzokre, lejaratukra, likviditasukra és
diverzifikéaciojukra, valamint a pénzpiaci eszkdzok kibocsatdinak hitelmindsitésére
vonatkozo6 eltérd kdvetelmények a befektetok kiilonbozd szintii védelmét
eredményezik, mivel a PPA-k befektetési ajanlataihoz mas és mas kockazat tarsul.
Létfontossagu ezeért egyseges szabalyok elfogadasaval megakadalyozni, hogy az
esetleges fert6zés atterjedjen a rovid tava finanszirozasi piacra és a PPA szponzoraira,
hiszen ezl veszélyeztetné az Unio6 pénziigyi piacanak stabilitasat. A rendszerszintii
kockdzat csokkentése érdekében az dllando netto eszkiozértékii PPA-Kat e rendelet
hatalybalépésének idopontjatol kezdodoen az Unioban kizarolag allamkotvényekkel
foglalkoz6 allando nettd eszkozértékii PPA-ként, lakossagi allando netto
eszkozértékii PPA-ként vagy alacsony volatilitdsu netto eszkozértékii PPA-kent lehet
miikodtetni. Eltérd rendelkezés hianydban az e rendeletben taldlhato, dllando netto
eszkozértékii PPA-kra valo valamennyi hivatkozast az allamkdtvényekkel foglalkozd
dllando netto eszkizértékii PPA-kra, a lakossdgi dllando netto eszkizértékii PPA-kra
és alacsony volatilitasu netto eszkizértékii PPA-kra valo hivatkozasnak kell
tekinteni. A mdr meglévd dllando netto eszkizértékii PPA-k donthetnek agy, hogy a
tovabbiakban inkabb valtozo netto eszkozértékii PPA-ként mitkodnek.

A PPA-krol sz6l6 (j szabalyok szorosan kapcsolddnak a 2009/65/EK iranyelvhez? és a
2011/61/EU iranyelvhez?, mivel ezek képezik az Unidban miikodd PPA-k
létrehozasat, iranyitasat és forgalmazasat szabalyozé jogi keretet.

Az Unioban a kollektiv befektetési vallalkozasok mikodhetnek atruhazhato
értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasként (a tovabbiakban:
AEKBV), amelyet a 2009/65/EK iranyelv alapjan engedélyezett AEKBV-kezel6 vagy
befektetési vallalkozas kezel, vagy alternativ befektetési alapként (a tovabbiakban:
ABA), amelyet a 2011/61/EU iranyelv alapjan engedélyezett vagy nyilvantartasba vett
alternativbefektetésialap-kezel6 (a tovabbiakban: ABAK) irdnyit. A PPA-kra
vonatkozo Uj szabalyok kiegészitik a fenti iranyelveket. A PPA-kra vonatkozé (j
egyseges szabalyokat tehat a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvekben
meghatarozottak mellett kell alkalmazni. A 2009/65/EK iranyelv VI1I. fejezetében
meghatarozott szamos, az AEKBV-k befektetési politikajara vonatkozo szabalyt
ugyanakkor kimondottan nem kell alkalmazni, és a PPA-kra vonatkozé (j egységes
rendelkezésekben specifikus termékszabalyokat kell megallapitani.

Az Europai Parlament és a Tanacs 2009. jalius 13-i 2009/65/EGK iranyelve az
atruhazhato ertékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV)
vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol (HL L
302.,2009.11.17., 32. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2011. janius 8-i 2011/61/EU iranyelve az
alternativbefektetésialap-kezel6krél, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK iranyelv,
tovabba az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositasarol (HL L 174.,
2011.7.1., 1. 0.).
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Osszehangolt szabalyokat kell alkalmazni azon kollektiv befektetési vallalkozéasokra,
amelyek a PPA-khoz hasonlo jellemzékkel rendelkeznek. Kotelezéen eleget kell
tenniiik a PPA-kra vonatkoz6 (j szabalyoknak azoknak az AEKBV-knak és ABA-
knak, amelyek rovid lejaratl eszkdzokbe — példaul pénzpiaci eszkozokbe vagy
betétekbe — fektetnek, vagy pusztan azzal a céllal kdtnek forditott
repomegallapodasokat vagy egyes szarmaztatott tigyleteket, hogy az alap méas
befekteteseivel kapcsolatos kockazatokat fedezzék, és amelyek célja, hogy a pénzpiaci
kamatlabaknak megfelel6 hozamot nyujtsanak, vagy megorizzék a befektetés értékét.

A PPA-k sajatossaga egyrészt abbol fakad, hogy milyen eszkdzokbe fektetnek,
masrészt abbol, hogy mi a céljuk. A pénzpiaci kamatldbaknak megfelelé hozam
nyujtasara és a befektetés értékének megdrzésére iranyuld célkitlizés nem zarjak ki
kolcsondsen egymast. Valamely PPA kovetheti e két célkitiizés egyikét vagy akar
egyszerre mindkettot.

A pénzpiaci kamatlabaknak megfeleld hozam biztositasat tag értelemben kell venni. A
vart hozamot nem kell tokéletesen 6sszehangolni az EONIA, Libor, Euribor vagy mas
vonatkoz6 pénzpiaci kamatlabakkal. Valamely AEKBV vagy ABA att6l még nem
kerul ki az Uj egységes szabalyok hatalya alol, ha a pénzpiaci kamatlabnal kissé
magasabb hozamot kivan biztositani.

A befektetés értékének megdrzésére iranyulo célkitlizésen nem kell az alap altal igért
tékegaranciat érteni. Ugy kell érteni, mint az AEKBV vagy az ABA egyik
célkitlizését. A befektetések értékének csokkenése nem jelenti azt, hogy a kollektiv
befektetési vallalkozas megvaltoztatta volna a befektetés értékének megbrzésére
iranyulo célkitiizését.

Fontos, hogy a hatdsagok a PPA-k tulajdonsagaival biro AEKBV-ket és ABA-kat
PPA-ként azonositsak, és kifejezetten ellendrizzék, hogy képesek-e arra, hogy
folyamatosan megfeleljenek az 0j, k6z6s PPA-szabalyoknak. E célbol az illetekes
hatosagoknak engedélyezniiik kell a PPA-k mitkodését. Az AEKBV-k esetében a
PPA-ként val6 engedélyezést az AEKBV-ként val6 engedélyezés részévé kell tenni, a
2009/65/EK iranyelvben biztositott harmonizalt eljarasoknak megfeleléen. Ami az
ABA-kat illeti, mivel azok nem tartoznak a 2011/61/EU iranyelv szerinti 6sszehangolt
engedélyezési és felligyeleti eljarasok hatalya ala, kozos engedélyezési
alapszabalyokat kell biztositani a mar meglévé 6sszehangolt AEKBV-szabalyok
mintajara. Ezen eljarasoknak biztositaniuk kell, hogy a PPA-ként engedélyezett ABA
kezeldje a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett
alternativbefektetésialap-kezeld legyen.

Annak biztositasa érdekében, hogy az Uj, kozos PPA-szabalyok a PPA-k jellemzdivel
bird dsszes kollektiv befektetési vallalkozasra kiterjedjenek, azon kollektiv
vallalkozasok esetében, amelyek nem felelnek meg e rendelet szabalyainak, meg kell
tiltani a ,,pénzpiaci alap” megnevezés vagy egyéb olyan kifejezés hasznalatat, amely
azt sugallja, hogy a kollektiv befektetési vallalkozas a PPA-k jellemz6ivel bir. A PPA-
kra vonatkozo szabalyok kiker(lése érdekében az illetékes hatdsagoknak feltigyelnitk
kell az illetékessegi terliletikon létrehozott vagy forgalmazott kollektiv befektetési
vallalkozasok piaci gyakorlatait annak ellenérzése érdekében, hogy nem élnek-e vissza
a pénzpiaci alap megnevezéssel, vagy nem sugalljak-e azt, hogy PPA-k az (j
szabalyozasi keretet betartasa nélkl.
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A PPA-kra alkalmazando Uj szabalyoknak a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelv,
valamint a végrehajtasukra elfogadott jogi aktusok altal 1étrehozott meglévd
szabalyozasi keretre kell épllnilk. Ezért a PPA-kat érint6 termékszabalyokat a
meglévé unios jogszabalyokban meghatarozott termékszabalyok mellett kell
alkalmazni, kivéve, ha kimondottan kikdtik, hogy utobbiak nem alkalmazandok.
Tovabba, a meglévo keretben megallapitott kezelési és forgalmazasi szabalyokat a
PPA-kra is alkalmazni kell, figyelembe véve, hogy AEKBV-r6] vagy ABA-rél van-e
sz0. A fentihez hasonldan, a 2009/65/EK és a 2011/61/EU iranyelvekben
megallapitott, a hatarokon atnyulé szolgaltatasnyujtasra és a letelepedés szabadsagara
vonatkoz6 szabalyokat hasonloképpen alkalmazni kell a PPA-k hatarokon atnydlo
tevekenységeire.

Mivel az AEKBV-k és az ABA-k olyan kilénféle jogi formakat 6lthetnek, amelyek
nem feltétleniil ruhazzak fel 6ket jogi személyiséggel, a PPA-kat fellépésre felszolitd
rendelkezéseket a PPA kezeldjére vonatkozoként kell értelmezni azokban az
esetekben, amikor a PPA-t olyan AEKBV-ként vagy ABA-ként hozték létre, amely
sajat jogi szemelyiség hidnyaban 6Gnmagéaban nem Iéphet fel.

A PPA-k portfolidjara vonatkozé szabalyok eldirjak azon eszkdzkategoridk
egyértelmii azonositasat, amelyekbe a PPA-k fektethetnek, valamint azt, hogy milyen
feltételek mellett elfogadhatdak. A PPA-k integritasanak biztositasa érdekében
kivanatos tovabba megtiltani, hogy a PPA-k olyan pénziigyi tranzakciokba
bocsatkozzanak, amelyek veszélyeztetik befektetési stratégiajukat és célkitiizéseiket.

A pénzpiaci eszkdzok hagyoméanyosan a penzpiacon forgalmazott atruhazhato
eszk0zok, peldaul kincstarjegyek, dnkormanyzati kotvények, letéti jegyek,
bankelfogadvanyok, valamint kdzepes és rovid futamidejii kotvények. Ezek csak
akkor fogadhatok el PPA altali befektetésre, ha megfelelnek a futamiddkorlatoknak,
vagy az eszkozfedezetii értékpapirok esetében az 575/2013/EU europai parlamenti és
tanacsi rendelet! hatodik részében szerepld likviditdsi szabdlyoknak megfelelen
kivalo mindségii eszkozkeént elfogadhatok, és a PPA magas hitelmindséglinek tekinti
Oket.

Az eszkozfedezetll kereskedelmi értékpapir elfogadhatd pénzpiaci eszkdzoknek
tekinthetd, amennyiben tovabbi kbvetelményeknek tesz eleget. Mivel a valsag alatt
egyes értékpapirositdsok kimondottan instabilak voltak, futamiddkorlatokat, valamint
a mogottes eszk6zokre vonatkozd mindségkritériumokat kell megallapitani, tovabba
biztositani kell a kitettsegek halmazanak kelld diverzifikaltsdagat is. A mogottes
eszk6zoknek azonban nem minden kategériaja bizonyult instabilnak, tébbek kdzott
kulondsen azok az értékpapirositasok nem, ahol a mogottes eszkdzok a gyartdk
miikodo tékéjének és a redlgazdasdgi aruk és szolgaltatdasok értékesitésének
tamogatasahoz kapcsolodtak. Ezek az értékpapirositasok jol teljesitettek, és ezeket
elfogadhato pénzpiaci eszkoznek kell tekinteni, amennyiben kivalo mindségii likvid
eszkdzként elfogadhatéak az 575/2013/EU rendelet hatodik részében foglalt
likviditasi szabalyoknak megfeleloen, amelyeket részletesen a(z) .../.../EU

1

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 575/2013/EU rendelete ( 2013. janius 26. ) a hitelintézetekre
és befektetési vallalkozasokra vonatkozo prudencialis kvetelményekrol és a 648/2012/EU
rendelet mddositasarél (HL L 176., 2013.6.27., 1.0.)



felhatalmazason alapulé bizottsagi rendelet! hataroz meg. Ez alkalmazandé a
...I..I[EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet 13. cikke (2) bekezdese g)
pontjanak iii. és iv. alpontjaban emlitett értékpapirositott mogottes eszkdzok
kovetkezo alkategoridibol dllnak: egy tagallamban székhellyel rendelkezo vagy
rezidens hitelfelvevonek és lizingbe vevének nyujtott gépjarmiihitel és -lizing; vagy a
valamely tagallamban letelepedett vallalkozasok kereskedelmi célt ingatlanok
vasarlasat és épitését kiveve) beruhazésok és Uzleti tevékenység finanszirozasara
nyujtott kereskedelmi kdlcsonok, lizingek és hitelkeretek. A(z) .../.../EU
felhatalmazason alapuld rendeletben az értékpapirositott mogottes eszk6zok
bizonyos alkategodriara valé hivatkozas fontos az elfogadhaté mégottes
értekpapirositott eszkdzok egységes fogalommeghatéarozasanak biztositasdhoz a
hitelintézetek likviditasi szabalyozasa, illetve e rendelet alkalmazéasaban, ami viszont
fontos az ilyen eszkdzok likviditasdhoz, hogy ne alljanak akadalyok a realgazdasag
szamdra torténo értékpapirositasok utjaba.

(23a) A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy az Eurdpai Unié miikédésérdl szolo
szerzodés (EUMSZ) 290. cikkének megfeleloen jogi aktusokat fogadhasson el azzal
a céllal, hogy meghatdrozza az egyszeri, datlathato és szabvanyositott
értékpapirositas azonositasara vonatkozo kritériumokat. Ennek soran a
Bizottsdgnak biztositania kell, hogy ez 6sszhangban alljon az 575/2013/EU rendelet
460. cikke alapjan elfogadott, felhatalmazason alapul6 jogi aktusokkal és a
biztositasi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsdarol
(Szolvencia 1) sz6l6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 135.
cikkének (2) bekezdésével, tovabbé figyelembe kell vennie a 397 napnal révidebb
kibocsataskori futamidejii értékpapirositas sajatos jellemzoit. Fel kell hatalmazni
tovabba a Bizottsagot, hogy az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzodés (EUMSZ)
290. cikkének megfeleloen jogi aktusokat fogadhasson el azzal a céllal, hogy
meghatdrozza a magas hitelminoségii és likvid eszkozfedezetii kereskedelmi
értékpapirok azonositasara vonatkozo feltételeket. A Bizottsagnak biztositania kell
az Eurdpai Bankhat6sag (EBH) ezzel kapcsolatos munkafolyamataival vald
0sszhangot, illetve tdmogatnia kell az EBH ezzel kapcsolatos munkajat.

(24) Valamely PPA akkor fektethet betétbe, ha barmikor képes kivenni a pénzt. A pénz
kivételének tényleges lehetdségét akadalyoznd, ha az 1d6 eldtti pénzkivételért kiszabott
biintetés meghaladja a pénzkivétel el6tt szerzett kamatot. Ezért a pénzpiai alapnak
ugyelnie kell arra, hogy ne helyezzen el betétet olyan hitelintézménynél, amely az
atlagon feliili biintetést ir el6, vagy ne helyezzen el tilsdgosan magas biintetéssel jaro
tul hosszu futamidejii betéteket.

(25) A PPA-befektetésre elfogadhatd szarmaztatott pénziigyi eszkézok csak a
kamatkockazat és a devizaarfolyam-kockazat fedezésére szolgalhatnak, és mogottes
eszkozeik csak kamatlabak, devizaarfolyamok vagy ezeket képviseld indexek
lehetnek. Mas célra szolgald vagy mas mogottes eszkdzhdz kotddd szarmaztatott
eszk0zok felhasznalasa tilos. A szarmaztatott eszkdzoket csak az alap stratégiajanak
kiegészitéseként lehet felhasznalni, nem pedig az alap célkitlizéseinek elérést szolgalo
f6 eszkdzként. Amennyiben valamely PPA az alap pénznemétdl eltérd pénznemben

1 ABizottség .../.../EU felhatalmazason alapuld rendelete az 575/2013/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti
kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérol.



(26)

(27)

(28)

(29)

(29a)

meghatarozott eszkdzokbe fektet, a PPA kezel6jének — tébbek kozott szarmaztatott
eszkdzok utjan — fedeznie kell a teljes devizaarfolyam-kockéazati kitettséget. A PPA-
knak jogosultnak kell lennitk arra, hogy szarmaztatott pénzigyi eszk6zokbe
fektessenek be, ha ezekkel az eszk6zokkel a 2009/65/EK irdnyelv 50. cikke (1)
bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szabalyozott piacon kereskednek, vagy
tozsdén kiviil kereskednek, vagy a pénziigyi eszkozok piacairdl szo0lo 2014. mdjus 15-
i 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletben emlitett szervezett
helyszinen kereskednek.

A PPA-k a forditott repomegallapodasokat a keszpénztobblet nagyon révid tava
befektetési eszkdzeként hasznalhatjék, feltéve, hogy pozicidjuk teljes mértékben
biztositékkal fedezett. A befektetok érdekeinek védelme céljabdl biztositani kell, hogy
a forditott repomegallapodasok keretében nyujtott biztositék magas minéségii legyen.
A PPA nem alkalmazhat semmilyen egyeb hatékony portfdliokezelési technikat —
tobbek kozott ertékpapir-kdlcsdnzést sem —, mivel azok héatréaltathatjak a PPA
befektetési célkitlizéseinek megvaldsitasat.

A PPA-k altali kockazatvallalas korlatozéasa érdekeben kulcsfontossagu a
diverzifikacios kovetelmények révén. E célbdl arra is szilkség van, hogy a forditott
repomegéllapodasok teljes mértékben fedezettek legyenek, és hogy a mitkddési
kockézat korlatozésa érdekében a forditott repomegéallapodasok egyetlen partnere se
képviseljen a PPA eszkdzeinek 20%-anal nagyobb aranyt. Az 6sszes tézsdén kiviili
szarmaztatott Gigyletre alkalmazni kell a 648/2012/EU rendeletet?.

Prudencialis okokbdl, valamint annak elkeriilése céljabol, hogy a PPA jelentds
befolyast gyakoroljon a kibocsato iranyitasara, el kell kertilni, hogy a PPA tllsagosan
magas koncentraciot szerezzen az ugyanazon kibocsato altal kibocsatott eszkdzokben.

A PPA felelds azért, hogy magas mindségli elfogadhat6 eszkdzokbe fektessen. Ezért a
PPA-nak prudens és szigoru hitelmindsitési eljarassal kell meghataroznia azon
pénzpiaci eszkozok hitelmindségét, amelyekbe befektetni szandékozik. Osszhangban
azon unios jogszabalyokkal, amelyek korlatozni kivanjak a hitelmindsitések talzott
figyelembevételét, fontos, hogy az elfogadhatd eszkozok mindségének értékelésekor a
PPA-k ne tdmaszkodjanak tulzott mértékben a hitelmindsitd intézetek altal kibocsatott

hitelminOsitésekre. I

Bar fel kell hivni a figyelmet a kiilso hitelmindsitések befektetok altali tulzott
figyelembevételének csokkentése érdekében az olyan nemzetkdzi szervezetek altal
elvégzett munkara, mint az I0SCO és az FSB, illetve az eurdpai jogszabalyokra —
példaul a 462/2013/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendeletre? és a 2013/14/EU

1 Az Europai Parlament és a Tanacs 2012. jllius 4-i 648/2012/EU rendelete a tézsdén
kiviili szarmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6do felekrdl és a kereskedési
adattarakrdl (HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 462/2013/EU rendelete ( 2013. majus 21. ) a hitelmindsité

intézetekr6l szol6 1060/2009/EK rendelet modositasardl (HL L 146., 2013.5.31., 1.0.)
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eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvre! —, mégsem helyénval¢ kifejezetten betiltani
egyetlen termék, koztiik a PPA-k szdmara sem azt, hogy kikérjen vagy
finanszirozzon kiilsé hitelmindsitést.

Ahhoz, hogy a PPA-k kezel6i ne hasznalhassanak kiilonb6z6 értékelési kritériumokat
egy pénzpiaci eszk0z hitelmindségének értékeléséhez, és igy ne tarsitsanak kiilonb6z6
kockézati jellemzoket ugyanazon eszkdzhdz, alapvetd fontossagu, hogy a kezelok
létrehozzanak egy prudens, szisztematikus es folyamatos hozzarendelési
méodszertanra épiild belsé értékelési eljardst. Az értékelési kritériumok kdzott
szerepelnek tobbek kdzott az eszkdz kibocsatdjaval kapcsolatos mennyiségi adatok
(példaul pénzugyi mutatészamok, a mérlegdinamika, nyereségessegi irdnymutatasok),
amelyeket fel kell mérni, és 0ssze kell vetni az iparag hasonlo szerepldinek és
csoportjainak hasonld adataival; tovabba az eszkoz kibocsatojaval kapcsolatos
mindségi mutatok (példaul az igazgatas hatékonysaga, vallalatstratégia), amelyeket
annak meghatarozasa tekintetében vizsgalnak meg, hogy a kibocsaté atfogd stratégiaja
nem csorbitja-e jovObeni hitelmindségét. A legmagasabb belso értékeléseknek azt kell
tiikkrozniiik, hogy az eszkoz kibocsatdjanak hitelmindsége mindenkor a lehetd
legmagasabb szinten marad.

v or r e

dokumentalnia kell a hitelmindsitéshez alkalmazott eljardsokat. Ennek biztositania
kell, hogy az eljaras olyan vilagos szabalyokat kovessen, amelyeket ellendrizni lehet,
és hogy az alkalmazott mddszertanokat kérésre megkuldjék az érdekelt felek, valamint
az illetékes nemzeti hatdsag szamara.

A PPA portféliokockazatanak csokkentése érdekében fontos futamidékorlatokat
megallapitani, a maximalis megengedheto sulyozott atlagos lejarat (WAM) és
sulyozott atlagos ¢élettartam (WAL) eldirasaval.

A gyakorlatban a WAM mutat6t hasznaljak a PPA valtozd pénzpiaci kamatlabakra
vald érzékenységének mérésére. A WAM meghatarozasakor a kezeldknek figyelembe
kell vennilk a szarmaztatott pénzligyi tgyletek, a betétek és a forditott
repomegallapodasok hatasat, és tikréznitk kell, hogy ezek milyen hatéast gyakorolnak
a PPA kamatkockazatara. Amikor egy PPA swapligyletbe bocsatkozik a célbél, hogy
rogzitett kamatozasu értékpapirban szerezzen Kitettséget valtozd kamatozasu helyett,
ezt figyelembe kell venni a WAM meghatéarozasanal.

A WAL mutato a hitelkockazat mérésére hasznalatos, mivel minél késGbbre halasztott
a tOke visszafizetése, annal nagyobb a hitelkockazat. A WAL-t hasznaljak tovabbéa a
likviditasi kockazat korlatozasara is. A WAM szamitasaval szemben a WAL valtozé
kamatozasu értékpapirok es strukturalt pénzugyi eszkdzok tekintetében torténd
szamitasahoz nem hasznalhat6 a kamatmegallapitas napja, hanem csak a pénzlgyi
eszkoz feltiintetett végso lejarata. A WAL kiszamitasahoz hasznalt lejarat a jogszerii

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/14/EU iranyelve ( 2013. majus 21. ) a foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltatd intézmények tevékenységérol és feliigyeletérdl szolo 2003/41/EK
irdnyelvnek, az atruhazhaté ertékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBV) vonatkoz6 torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések dsszehangolasarol sz616
2009/65/EK iranyelvnek és az alternativ befektetésialap-kezel6kr6l szo16 2011/61/EU
iranyelvnek a hitelmindsitések tulzott figyelembevétele tekintetében torténd modositasarol (HL L
145.,2013.5.31., 1.0.).
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visszavaltas napjaig hatralévo futamidé, mivel ez az egyetlen olyan idépont, amikorra
a kezeld tarsasag biztos lehet abban, hogy az eszkozt visszatéritették. Valamely eszkoz
tulajdonsagait, példaul az adott idépontokban torténd visszavaltas lehetdségét, az un.
put-opcidkat, nem lehet figyelembe venni a WAL kiszdmitasahoz.

Ahhoz, hogy a PPA jobban szembenézhessen a visszavaltasokkal, és a PPA-k
eszkozeit ne kelljen komoly diszkonttal likvidalni, a pénzpiai alapoknak folyamatosan
rendelkeznitk kell napi vagy heti lejaratd likvid eszkdzok meghatarozott minimalis
0sszegével. A napi és heti lejarata eszk6zok aranyanak kiszamitasahoz a jogszeri
visszavaltas napjat kell felhasznalni. Figyelembe lehet venni, hogy a kezelonek révid
hatariddvel lehetésége van egyes szerz6dések felbontasara. Ha példaul egy forditott
repomegallapodast egy napos hataridével fel lehet bontani, akkor azt napi lejaratt
eszkoznek kell tekinteni. Ha a kezeldnek lehetdsége van arra, hogy egy napos
hataridével pénzt vegyen ki egy betéti szamlarol, akkor azt napi lejarata eszkoznek
kell szamitani. Az allampapirok napi lejaratt eszkdzként beszamithatok, amennyiben
a PPA kezeloje megallapitja, hogy az allampapirok magas hitelmindségiiek.

Mivel a PPA-k kiilonféle lejaratt eszk6zokbe fektethetnek, a befektetok szamara
lehet6vé kell tenni a kiilonboz6 PPA-kategdriak megkulonboztetését. Ezért a PPA-kat
rovid lejaratu PPA-nak vagy standard PPA-nak kell mindsiteni. A rovid lejarata PPA-
knak az a céljuk, hogy pénzpiaci kamatldbaknak megfelelé hozamot kinéljanak,
ugyanakkor a lehetd legmagasabb szintli biztonsagot nyujtsak a befektetok szamara.
Révid WAM-mal és WAL-lal a roévid lejaratd PPA kamatkockazata és hitelkockazata
alacsony marad.

A standard PPA-k célja, hogy a pénzpiai hozamoknal kissé magasabb hozamot
nyUjtsanak, ezert hosszabb lejaratd eszkdzokbe fektetnek. Tovabba, e felllteljesités
elérese eérdekében a PPA-k e kategoriaja szamara lehetévé kell tenni, hogy
portféliokockazatuk lejarati mutatdi, igy a stlyozott atlagos lejarat és a sulyozott
atlagos élettartam magasabbak legyenek.

A 2009/65/EK iranyelv 84. cikkében megallapitott szabalyok alapjan az AEKBV
PPA-k kezeldinek lehetdségiik van arra, hogy kivételes esetekben, amennyiben a
korulmények megkdvetelik, ideiglenesen felfliggesszék a visszavaltast. A 2011/61/EU
iranyelv 16. cikkében és a 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 bizottsagi rendelet?
47. cikkében meghatarozott szabalyok alapjan az ABA PPA-k kezel6i kiilonleges
rendelkezéseket alkalmazhatnak annak érdekében, hogy megbirkdzzanak az alap
eszkozeinek illikviditasaval.

Annak érdekében, hogy a PPA-k kockazatkezelését ne torzitsak a PPA esetleges
mindsitése altal befolyasolt rovid tava dontések, amennyiben egy PPA kezeldje kiilso
hitelmindsitést kér, arra a 462/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet
eldirdsai irdnyadok, és a hitelmindsitést azokkal 6sszhangban kell elvégezni. I A
megfeleld likviditaskezelés érdekében a PPA-knak szilard elveket és eljarasokat kell
kialakitaniuk befektetdik megismerésére. A kezeld éltal bevezetendd politikaknak eld
kell segiteniiik a PPA befektetdi korének megértését, hogy ezéltal elére lehessen latni

A Bizottsag 2012. december 19-i 231/2013/EU felhatalmazason alapul6 rendelete a
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a mentességek, az altalanos
miikodési feltételek, a letétkezeldk, a tokeattétel, az atlathatosag es a feltigyelet
tekintetében torténd kiegészitésérol (HL L 83., 2013.3.22., 1. 0.).
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az esetleges tdbmeges visszavaltasokat. Ahhoz, hogy a PPA-nak ne kelljen tdmeges
visszavaltasokkal szembenéznie, kilon figyelmet kell forditani a PPA befektetési
jegyeinek jelentds részét birtokld nagybefektetokre mint olyan befektetore, aki
egymaga a napi lejaratu eszkdzok aranyanal nagyon aranyt képvisel. Ebben az esetben
a PPA-nak a szoban forgd befektetéével megegyezo ardnyura kell novelnie a napi
lejarata eszkdzok aranyat. A kezelonek lehetdség szerint mindig ismernie kell a
befektetd kilétét, még akkor is, ha a befektetét megbizotti szamla, portal vagy egyéb
kozvetett vasarlo képviseli.

A prudencialis kockazatkezelés részeként a PPA-knak legalabb negyedévente
stressztesztet kell végezniuk. A PPA-k kezel6inek fel kell 1épnitk azért, hogy
szilardabba tegyék a PPA-t, amennyiben a stresszteszt gyenge pontokat tar fel.

Az eszkzok tényleges értékének tiikrozése érdekében a PPA-k eszkdzeinek értékelése
tekintetében a piaci arazas az eldnyben részesitett modszer. A kezelok nem
hasznalhatjak a modellalapu arazast, ha a piaci arazdssal megbizhatdan felmérheto az
eszkoz értéke, mivel a modellalapt drazas modszere jellemzden kevésbé pontos
értékelést biztosit. A piaci arazés altaldban az olyan eszkdzok esetében megbizhatd,
mint a kincstarjegyek, az 6nkormanyzati kétvények vagy a kozepes és rovid
futamidejii kotvények. A kereskedelmi értékpapirok vagy letéti jegyek értékeléséhez a
kezelének ellendriznie kell, hogy a masodlagos piac kinal-e pontos arazast. A
Kibocsato altal ajanlott visszavasarlasi ar ugyancsak jo becslésnek tekinthet6 a
kereskedelmi értékpapir értéke tekintetében. A kezeldnek becsléssel kell
megallapitania az értéket, példaul olyan piaci adatok felhasznélasaval, mint a hasonl6
kibocsatasok es hasonld kibocsatok hozamai vagy az elismert nemzetkdzi szamviteli
standardokban meghatarozott, amortizalt bekerllési értéken val6 elszamolas
nemzetkozileg elismert modszerének alkalmazasaval.

Az allando nettd eszkozértékii PPA-knak az a céljuk, hogy megdrizzék a befektetett
tokéjét, ugyanakkor magas foku likviditast biztositsanak. Az allando netto
eszkozértékit PPA-Kk tobbsége rogzitett, példaul 1 EUR, USD vagy GBP 0sszegben
meghatarozott egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkozértékkel
rendelkezik a jovedelem befektetdk szamara torténd elosztasakor. Masok az alap nettd
eszkozértékébe halmozzak fel a jovedelmet, mikdzben az eszkdz belsd értékét allando
értéken tartjak.

Sajatossagaik figyelembevétele érdekében az allando nett6 eszkozértékii PPA-k
szdmara lehetove kell tenni, hogy az amortizalt bekertilési értéken valo elszdmolas
maodszerét is alkalmazhassak az egy befektetési jegyre vagy részvényre juté allando
nettd eszkdzérték kiszamitasa céljabol. Mindazonaltal az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allandd nett6 eszkdzérték és az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juto nettd eszkozérték kiilonbozetének mindenkori ellenérzését biztositando, az
allando netto eszkozértékli PPA-nak a piai arazés vagy a modellalapu arazés
modszerevel is ki kell szamitania eszkozei értékét.

Mivel a PPA-knak olyan nettd eszkdzértéket kell kozzétennilk, amely az eszkézok
értekének valamennyi mozgéasat tikrozi, a kozzétett nettd eszkdzérteket legfeljebb a
legkozelebbi bazispontra vagy azzal egyenértékii szamértekre lehet kerekiteni.
Kovetkezéskeppen a netto eszkozerték adott pénznemben, pl. 1 EUR-ban valo
kdzzétételekor az értékmadositas 1épéskdze 0,0001 EUR. 100 EUR nettd eszkozérték
esetében az értékmodositas 1épéskoze 0,01 EUR. A PPA csak akkor tehet kdzzé olyan
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arat, amely nem koveti teljes mértékben az eszkdzok értékenek mozgasat, ha allando
nettd eszkozértékit PPA-rol van szo. Ebben az esetben a nett6 eszkdzértéket az 1 EUR
netto eszkozérték legkdzelebbi szazadara lehet kerekiteni (minden 0,01 EUR mozgés).

Mielétt a befektetok PPA-ba fektetnek, egyértelmiien tajékoztatni kell 6ket, hogy
rovid lejaratd vagy standard PPA-rol van-e szd. Annak megelozése érdekében, hogy
a befektetokben téves elvardasok alakuljanak ki, valamennyi értékesitési célu
dokumentumban azt is egyértelmiivé kell tenni, hogy a PPA-k nem garantalt
befektetési eszkdzok.

Annak érdekében, hogy sulyos piaci stresszhelyzetben csokkenteni lehessen az
ugyfelek altali visszavaltasokat, valamennyi allamkdétvenyekkel foglalkozo allando
nettd eszkozértékii PPA-nak, a lakossdgi dllando netto eszkozértékii PPA-knak és az
alacsony volatilitisu netto eszkozértékii PPA-knak likviditasi dijakra és visszavaltasi
korlatozasokra vonatkozo rendelkezésekkel kell rendelkeznilk, hogy piaci
stresszhelyzet idején megeldzzék a jelentds mértékii visszaviltisokat, és
megakadadlyozzak, hogy a tobbi befekteté méltanytalanul ki legyen téve a fenndllo
piaci feltételeknek. 4 likviditdsi dijnak egyenlonek kell lennie az iigyféltél a piaci
stressz idején érkezd visszavaltasi meghizas altal érintett eszk9zok likvidalasanak
tényleges koltségével, és nem lehet a visszavaltas miatt a tobbi befektetot ért
veszteség kompenzaldasahoz sziikséges mértéket meghalado biinteto jellegii dij.

Az allamkatvényekkel foglalkozo allandd nettd eszkizértékii PPA-K és a lakossagi
dllando netto eszkozértékii PPA-k megsziinnek dllando netto eszkozértékii PPA-
kként miikddni, ha a visszavaltasi korlatozasok kimeritését vagy a likviditasi dijak
felhaszndldst kévetd 30 napon beliil nem képesek a heti likviditdsi kovetelmények
teljesitésére. Ebben az esetben az allamkotvényekkel foglalkoz6 allando nettd
eszkozértékii PPA automatikusan valtozo netto eszkozértékii PPA-va alakul at, vagy
pedig azt likvidalni kell.

Az alacsony volatilitasu netto eszkozértékii PPA-kat kizardlag 5 éves idotartamra
lehet engedélyezni. A Bizottsagnak e rendelet hatalybalépésétol szamitott négy éven
belul feltl kell vizsgélnia az alacsony volatilitdsi netto eszkozértékii PPA-K
megfeleldségét. A felllvizsgalatnak figyelembe kell vennie az alacsony volatilitasu
netto eszkozértékii PPA-kra vonatkozo rendelkezések hatasat és végrehajtasat,
beleértve az e rendeletben emlitett védelmi mechanizmusok alkalmazasanak
gyakorisagat is. A felilvizsgalatnak mérlegelnie kell tovabba az Unid pénzigyi
rendszerét érinto rendszerszintii kockazatokat, illetve az dsszgazdasagi koltségeket,
koztuk a vallalatokat, a PPA-szektort és dltaldban a pénziigyi szektort terhelé
koltségeket. A felllvizsgalat soran meg kell vizsgalni tovabbé az alacsony
volatilitasu nett6 eszkozértékii PPA-k 5 éves idétartamon tili vagy korldtlan iddre
sz0lo engedélyezésének lehetdségeit, és adott esetben az alacsony volatilitasu netto
eszkozértékii PPA-K rendszerének az ehhez sziikseges médositasait.

Amennyiben a PPA olyan kiils6 tamogatasban részestl, amelynek célja a PPA
likviditasanak vagy stabilitdsanak fenntartasa, vagy amely de facto ilyen hatassal jar,
az noveli a PPA-szektor és a pénziigyi szektor tobbi része kozotti tovagyliriizés
kockézatat. Az ilyen tAmogatast nyujto harmadik feleknek valamilyen érdeke fliz6dik
az ilyen tAmogatashoz, vagy azért, mert gazdasagi érdek koti ket a PPA-t kezeld
tarsasaghoz, vagy pedig el akarjak keriilni, hogy hirnevilk csorbuljon, ha neviket a
PPA kudarcahoz tarsitjak. Mivel e harmadik felek nem kotelezik el kimondottan
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magukat a tamogatasnyujtas vagy -garantalas mellett, bizonytalan, hogy nyujtanak-e
ilyen tdmogatéast akkor, amikor arra a PPA-nak sziiksége van. llyen koérilmények
kdzott a szponzori tamogatas egyedi mérlegelésen alapul6 jellege fokozza a piaci
szereplOk bizonytalansagat a tekintetben, hogy ki viseli a PPA esetleges veszteségeit.
E bizonytalansag valosziniileg még jobban kiszolgaltatja a PPA-kat a befektetoi
paniknak pénzligyi zavarok idején, amikor a leghatérozottabbak a széles értelemben
vett pénziigyi kockazatok, és amikor kétségek mertlnek fel a szponzorok helyzetével
és azzal kapcsolatban, hogy képesek-e tdimogatni a hozzajuk kapcsol6do PPA-Kat.
Ezen okokbdl meg kell tiltani a PPA-k kiils6 tamogatasat.

Miel6tt a befektetok PPA-ba fektetnek, egyértelmiien tajékoztatni kell 6ket, hogy
rovid lejarat vagy standard I PPA-rol van-¢ szd. A befektetok téves elvarasainak
megeldzése érdekében valamennyi értékesitési céli dokumentumban azt is
egyértelmiivé kell tenni, hogy a PPA-k nem garantalt befektetési eszk6zok. I

(48a) A befektetoket tajékoztatni kell arrol, hogy hol érhetik el a befektetési portfoliora és
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a PPA likviditasi szintjére vonatkoz6 informacidkat.

A PPA illetékes hatosaganak ellendriznie kell, hogy a PPA képes-e folyamatosan
eleget tenni e rendelet eldirasainak. Mivel az illetékes hatésagokat a 2009/65/EK
iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv jelenleg is Kiterjedt hataskorrel ruhazza fel, e
hataskor kibévitése sziikséges annak érdekében, hogy az a PPA-kra vonatkozd (j
k6z6s szabéalyok vonatkozasaban is gyakorolhatd legyen. Az AEKBV vagy ABA
illetékes hatosagainak ugyancsak ellendrizniiik kell a PPA-k tulajdonséagaival biro, e
rendelet hatalybalépésekor mar 1étezd 6sszes kollektiv befektetési vallalkozas
megfeleldségét.

Az e rendelet hatdlybalépését kiovetd harom év alatt a Bizottsagnak elemeznie kell az
e rendelet alkalmazésa soran szerzett tapasztalatokat, valamint annak hatasat a
PPA-khoz kapcsolddé kulonféle gazdasagi szempontokra. A tagallamok altal
kibocsatott vagy garantalt kotvények killénallo befektetési kategoriat képviselnek,
kUlon hitel- és likviditasi jellemzokkel. Az dllampapirok tovabba kulcsfontossdgi
szerepet jatszanak a tagallamok finanszirozasaban. A Bizottsdgnak értékelnie kell a
tagallamok altal kibocsatott vagy garantalt allampapirok piacanak alakulasat és egy
kiilonleges keret létrehozdsdnak lehetdségét azon PPA-kra vonatkoz6an, amelyek
befektetéspolitikajukat ezen adossaginstrumentumokra koncentraljak.

A Bizottsagnak az Eur6pai Unié mitkodésérol szolo szerzédés 290. cikke alapjan el
kell fogadnia a felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat a belsd értékelési eljaras
teriiletén. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsag el6készit6 munkaja soran — tobbek
kozott szakértdi szinten is — megfeleld konzultacidkat folytasson.

A Bizottsagot arra is fel kell hatalmazni, hogy az Europai Unidé miikodésérol szold
szerz6dés 291. cikke alapjan és az 1095/2010/EU europai parlamenti és tanacsi
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rendelet® 15. cikkével 6sszhangban, végrehajtasi aktusokban végrehajtas-technikai
standardokat fogadjon el. Az ESMA-t meg kell bizni azzal, hogy dolgozza ki a
Bizottsagnak benyljtandd végrehajtas-technikai standardokat az illetékes
hatésagoknak szant PPA-informaciokat tartalmazo jelentéstételi sablonra
vonatkozoan.

Lehet6vé kell tenni az ESMA szamara, hogy a 2009/65/EK és 2011/61/EU
irdnyelvekben biztositott teljes hataskorét e rendelet vonatkozasaban is gyakorolhassa.
Megbizéast kap tovabba a szabalyozas- és végrehajtas-technikai standardok
tervezetének kidolgozasara.

| Az e rendelet hatlybalépését kivetd harom év alatt alapvetéen fontos, hogy a
Bizottsag elemezze az e rendelet alkalmazasa soran szerzett tapasztalatokat, valamint
annak hatéasat a PPA-khoz kapcsol6doé kulonféle gazdasagi szempontokra. E
feliilvizsgdlatnak az e rendelet dltal eldirt valtozasok realgazdasagra és pénzugyi
stabilitsra gyakorolt hatasara kell 6sszpontositania.

A PPA-kra vonatkozo Uj egységes szabalyoknak meg kell felelnitik a 95/46/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv? és a 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet® rendelkezéseinek.

Mivel e rendelet célkitlizéseit — nevezetesen azt, hogy Unid-szerte egységes
prudencidlis kdvetelményeket hatarozzunk meg a PPA-kra egyfeldl a PPA-k
biztonsaga és megbizhatosaga, masfeldl a pénzpiacok hatékony miikddése €s a
kiilonboz6 érdekeltek altal viselt koltségek kozotti egyensuly fenntartdsanak teljes
kort figyelembevétele mellett — a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, és
ezért azok léptékiik vagy hatasuk miatt unids szinten jobban megvalosithatok, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniodrol sz616 szerzodés 5. cikkében meghatarozott
szubszidiaritas elvének megfelelden. Az emlitett cikkben foglalt aranyossagi elvvel
Osszhangban a rendelet nem 1€pi tul a szoban forgo célkitlizések eléréséhez sziikséges
mértéket.

A PPA-kra vonatkoz6 Uj, egységes szabalyok tiszteletben tartjak a kiilondsen az
Eurdpai Unid Alapjogi Chartaja altal elismert alapvetd jogokat és elveket, kiilondsen a
fogyasztovédelmet, a vallalkozés szabadsagat és a személyes adatok védelmét. A
PPA-kra vonatkozd 0j, egységes szabalyokat a fenti jogokkal és elvekkel 6sszhangban
kell alkalmazni,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az
eurdpai felligyeleti hatosag (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag) Iétrehozasarol, a
716/2009/EK hatarozat madositasardl és a 2009/77/EK bizottsagi hatarozat hatalyon
kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 84. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 1995. oktober 24-i 95/46/EK iranyelve a személyes
adatok feldolgozasa vonatkozasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad
aramlasarol (HL L 281., 1995.11.23., 31. 0.).

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a
személyes adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténé feldolgozasa
tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramlasarol

(HL L 8.,2001.1.12., 1. 0.).
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Altalanos rendelkezések

1. cikk
Targy és hataly

Ez a rendelet szabalyokat &llapit meg a pénzpiaci alapok (a tovabbiakban: PPA) altal
befektetésre elfogadhatd pénziigyi eszk6zokrél, a PPA-k portféliojarol és
értékelésérol, valamint az Unidban 1étrehozott, kezelt vagy forgalmazott PPA-kkal
kapcsolatos jelentéstételi kovetelményekrol.

Ez a rendelet azon kollektiv befektetési vallalkozasokra alkalmazando,

i. amelyeket a 2009/65/EK iranyelv alapjan atruhazhato értékpapirokkal foglalkozé
kollektiv befektetési vallalkozasként (a tovabbiakban: AEKBV) vagy a 2011/61/EU
iranyelv alapjan alternativ befektetési alapkent (a tovabbiakban: ABA) kell
engedélyezni;

ii. amelyek rovid lejaratu eszk6zokbe fektetnek be;

iii. amelyeknek kilonallo vagy kumulalt célkitiizései biztositjak, hogy a pénzpiaci
kamatlabaknak megfeleld hozamot kinaljanak, vagy megdrizzEék a befektetés értékét.

A tagéllamok az e rendelet altal lefedett teriileten nem szabnak tovabbi
kovetelményeket.

la. cikk
Az allando netto eszkozértéki PPA-K tipusai

E rendelet hatdlybalépésétil kezdve az dllando netto eszkizértékii PPA-K az Unidban
kizarolag a kovetkezokként miikodhetnek:

a) dllamkotvényekkel foglalkozo dllando netto eszkozértékii PPA;
b) lakossagi dallando netto eszkozértékii PPA; vagy
C) alacsony volatilitdsu netto eszkozértékii PPA.

Eltéro rendelkezés hianydban az e rendeletben taldlhato, dllando netto eszkozértékii
PPA-kra val6 valamennyi hivatkozas az allamkotvenyekkel foglalkozé allandé nettd
eszkozértékii PPA-kra, a lakossagi allando netto eszkozértékii PPA-Kra és alacsony
volatilitasu netto eszkizértékii PPA-kra vonatkoznak.

2. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazésaban:
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,rovid lejarat eszk6zok™: olyan pénziigyi eszk6zok, amelyek hatralévo futamideje
nem haladja meg a két évet;

»pénzpiaci eszkozok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének o) pontjaban
emlitett, hagyomanyosan a pénzpiacon forgalmazott atruhazhato6 eszk6zok — igy
példaul kincstarjegyek, 6nkormanyzati kotvények, letéti jegyek, kereskedelmi
értékpapirok, bankelfogadvanyok, valamint kizepes és rovid futamidejii kotvények
—, illetve a 2007/16/EK iranyelv 3. cikkében emlitett eszk6zok;

»atruhazhato értékpapirok™: a 2009/65/EK iranyelv 2. cikk (1) bekezdésének n)
pontjaban meghatarozott atruhazhaté értékpapirok;

,repomegallapodés”: olyan megallapodas, amelyben az egyik fél értékpapirokat vagy
azokhoz kapcsolodo jogokat ruhdz at a masik félre meghatéarozott aron,
meghatarozott vagy meghatdrozandé jovoébeli idopontban torténd visszavasarlasi
kotelezettsége mellett;

,forditott repomegallapodas™: olyan megallapodas, amelyben az egyik fél
értékpapirokat vagy azokhoz kapcsolodo jogokat kap a masik féltdl, meghatarozott
aron, meghatarozott vagy meghatarozandé jovobeli idépontban torténd
visszaértékesitési kotelezettsége mellett;

,»ertékpapir-kolcsonzés” €s ,.ertékpapir-kolcsonvétel”: minden olyan tranzakcio,
amelynek soran egy intézmeny vagy partnere értékpapirokat ruhaz at azzal a
kotelezettségvallalassal, hogy a kolcsonbe vevé egyenértékii értékpapirokat fog
visszaadni valamely jovébeli iddpontban vagy a kdlcsénbe ad6 kérelmekor; a
tranzakci6 az értékpapirokat atruhazo intézmeény szempontjabdl értékpapir-
kolcsdnzésnek, annak az intézménynek a szempontjabdl pedig, amelyre az
értékpapirokat atruhazzak, értékpapir-kolcsonvételnek tekintendo;

»ertékpapirositas™: az 575/2013/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 61. pontjaban
meghatarozott értékpapirositas;

wmagas mindségii, likvid eszkozfedezetii értékpapir”: olyan mindsitett
eszkozfedezetii értékpapir, amely megfelel az 575/2013/EU rendelet 460. cikkén
alapuld, az 575/2013/EU rendeletnek a hitelintézetekre vonatkozo likviditasfedezeti
kovetelmények tekintetében torténd kiegészitésérol szolo .../.../EU felhatalmazason
alapul6 bizottsagi rendelet 13. cikkében foglalt, az 575/2013/EU rendelet 416. cikke

atruhazhato eszkdzok fogalmanak egységes meghatarozasa céljabol meghatarozott
kévetelményeknek;

,Hhitelviszonyt megtestesitd vallalati értékpapir”: aruk és nem pénziigyi
szolgaltatasok eldallitasa és kereskedelme terén tényleges tevékenységet végzo
vallalat altal kibocsatott adossaginstrumentum;

»placi arazas”: a poziciok értékelése konnyen hozzaférhetd, semleges forrasbol
Szerzett zard arak alapjan, beleértve a tézsdei arfolyamokat, a kereskedési feliileteken
megjelend arakat vagy kiilonféle fiiggetlen, jo hirnevii kereskeddk arjegyzéseit;
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,modellalapu arazas”: olyan értékelés, amelynek soran referenciaértékekhez
viszonyitést (benchmarking), extrapolalast vagy egyéb szamitast kell végezni egy
vagy tobb piaci paraméter alapjan;

,amortizalt bekeriilési értéken alapulé mddszer”: olyan értékelési modszer, amely az
eszkoz bekerulési értéket veszi figyelembe, és ezt az értéket az amortizacios
premiummal (vagy diszkonttal) médositja a lejaratig.

»allando netto eszkozértéekli PPA”: olyan PPA, amely valtozatlanul tartja az egy
befektetési jegyre vagy egy részvényre juto netto eszkozértéket; az alap jovedelme
naponta halmozodik, vagy kifizethet6 a befektetonek, ¢és az eszkozoket altalaban az
amortizalt bekerulési értéken alapulé modszer alapjan értékelik vagy a nettd

eszkozértéket a legkdzelebbi szazalékpontra vagy azzal egyenértékii devizadsszegre
kerekitik;

wlakossagi dallando netto eszkozértékii pénzpiaci alap (PPA)”: olyan dllando netto
eszkdzértékii PPA, amelyet csak jotékonysdagi szervezetek, nonprofit szervezetek,
allami/6nkormanyzati szervek és kdzalapitvanyok jegyezhetnek;

walacsony volatilitasu netto eszkozértékii pénzpiaci alap (PPA)”: olyan pénzpiaci
alap, amely megfelel a 27. cikk (1)—(4) bekezdésében meghatarozott
kévetelményeknek;

,rovid lejarati PPA”: olyan PPA, amely a 9. cikk (1) bekezdésében emlitett
elfogadhat6 pénzpiaci eszkdzokbe fektet;

»standard PPA”: olyan PPA, amely a 9. cikk (1) és (2) bekezdésében emlitett
elfogadhat6 pénzpiaci eszkdzokbe fektet;

,Hhitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjaban
meghatarozott hitelintézet;

,»a PPA illetékes hatosaga”:

a) az AEKBV esetében a székhely szerinti tagallamnak a 2009/65/EK iranyelv
97. cikkével dsszhangban kijeldlt illetékes hatdsaga;

b)  unids ABA esetében az ABA székhely szerinti tagallamanak a 2011/61/EU
iranyelv 4. cikke (1) bekezdésenek p) pontja szerint meghatarozott illetékes
hatdséga;

c) nemunios ABA esetében az alabbiak barmelyike:

I. azon tagallam illetékes hat6saga, ahol a nem unios ABA-t az Unidban
utlevél nélkul forgalmazzak;

ii.  anem unios ABA-t kezel6 unios ABAK illetékes hatdosaga, amennyiben
a nem uniés ABA-t az Unidban atlevéllel forgalmazzak, vagy az
Unidban nem forgalmazzak;

iii. areferencia-tagallam illetékes hatdésaga, amennyiben a nem uniés ABA-t
nem unios ABAK kezeli, es az Unioban Utlevéllel forgalmazzak;
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,,a PPA székhelye szerinti tagallam”: az a tagallam, ahol a PPA-t engedélyezték;

,sulyozott atlagos lejarat (WAM)”: az alap 6sszes mogottes eszkozének jogilag
rogzitett lejarati idejéig, vagy amennyiben rovidebb, a legk6zelebbi, pénzpiaci
kamatlab szerinti kamatmegallapitasig tartd atlagos idétartam, amely az egyes
eszkdzokben valo relativ részesedést tikrozi;

,»sulyozott atlagos élettartam (WAL)”: az alap 0sszes mogottes eszkdzének jogilag
rogzitett lejarati idejéig tartd atlagos idétartam, amely az egyes eszkézokben vald
relativ részesedést tikrozi;

,jogilag rogzitett lejarati 1d6”: az az idopont, amikor az értékpapir tokéjét teljes
egészeben vissza kell fizetni, és amely semmilyen opcionalitastdl nem fligg;

,hatralévo futamidd™: a jogilag rogzitett lejartaig hatralévo idotartam;
,shortolas”: pénzpiaci eszk6zok fedezetlen értékesitése;

wallamkotvényekkel foglalkozo dllando netto eszkozértékii PPA”: olyan dllando
netto eszkozértékii PPA, amely a birtokdban 1évé eszkozok legalabb 99,5 %-at
allamkotvényekbe, illetve 2020-ig az eszkozei legalabb 80%-at unids
allamkotvényekbe fekteti be; az allamkdtvényekkel foglalkozé allandé nett6
esgkozértékii PPA az dallamkotvényekbe fektetett eszkozdallomdanydt fokozatosan
épiti fel;

,»kiilsd tamogatds”: olyan, harmadik fél — beleértve a PPA szponzorat — altal kinalt
kdzvetlen vagy kozvetett tamogatés, amelynek célja vagy eredménye a PPA
likviditasanak garantalasa vagy a PPA egy befektetési jegyre vagy részvenyre juto
netto eszkozértékének stabilizaldsa, es amely az alabbiakat foglalja magaban:

a)  harmadik féltél szarmazo készpénz;
b) aPPA eszkodzeinek harmadik fél altali megvasarlasa emelt aron;

c) aPPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik fél altali
megvéasarlasa az alap likviditdsanak biztositasa céljabdl;

d)  barmiféle explicit vagy implicit garancia, biztositék vagy tamogatasi levél
harmadik fél altali kibocsatasa a PPA javara;

e)  harmadik fél barmely olyan fellépése, amelynek kozvetlen vagy kdzvetett célja
a PPA likviditasi profiljanak, valamint jegyenkénti vagy részvényenkénti
netto eszkdzértékének fenntartésa;

»unios allamkotvény”: az Unio intézményeinek, hivatalainak vagy iigynokségeinek
— tobbek koz6tt az Eurdpai Kdzponti Bank, az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, az
Europai Beruhazasi Bank, az Eurdpai Beruhazasi Alap és az Europai Stratégiai
Beruhazasi Alap — addssaga altal fedezett, tagallamok készpénzében, kormanyzati
eszkozeiben vagy forditott repomegallapoddasokban megtestesiilo
addssaginstrumentumok;
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wallamkotvények”: a PPA kezeldje altal meghatarozott valamely elfogadhato dallam
korményéanak addssaga altal fedezett, készpénzben, kormanyzati eszkézokben vagy
forditott repomegdllapoddasokban megtestesiilo allampapirok;

3. cikk
A PPA-k engedeélyezése

Az Unibdban csak az e rendelet szerint engedélyezett kollektiv befektetési vallalkozés
hozhato létre, forgalmazhatd, vagy kezelheté PPA-ként.

Az ilyen engedély valamennyi tagallamban érvényes.

Azon kollektiv befektetési vallalkozasokat, amelyeket a 2009/65/EK iranyelv alapjan
AEKBV-ként kell engedélyezni, a 2009/65/EK irdnyelv szerinti engedelyezési
eljaras részeként kell PPA-ként engedélyezni.

Az ABA kollektiv befektetési vallalkozasokat a 4. cikkben meghatarozott
engedélyezési eljaras alapjan kell PPA-ként engedélyezni.

Kollektiv befektetési vallalkozas csak akkor engedélyezheté PPA-ként, ha a PPA
illetékes hatésaga megbizonyosodott arrol, hogy a PPA képes lesz eleget tenni e
rendelet valamennyi kdvetelményének.

Az engedélyezés céljara a PPA benyujtja illetékes hatésaganak az alabbi
dokumentumokat:

a)  az alap szabalyzata vagy létesit6 okirata;
b)  akezel6 meghatarozasa;
c) aletétkezeld meghatarozasa;

d) a PPA leirasa vagy a PPA-val kapcsolatban a befektet6k rendelkezésére allo
barmely egyéb informacio;

e) a llI-VII. fejezetben emlitett kovetelményeknek valé megfeleléshez sziikséges
eljarasok leirasa vagy az azokkal kapcsolatos informaciok;

f)  a PPA illetékes hatdsaga altal az e rendelet kdvetelményeinek val6 megfelelés
ellendrzése céljabol kért barmely egyéb informacio vagy dokumentum.

Az illetékes hatdsagok negyedévente tajékoztatjdk az Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosagot (ESMA) az e rendelettel Osszhangban Kkibocsatott vagy visszavont
engedélyekrol.

Az ESMA kozponti nyilvantartast vezet az e rendelet alapjan engedélyezett
valamennyi PPA-r6l, azok tipusar6l, kezel6jér6l, valamint a PPA illetékes
hatésagarol. A nyilvantartast elektronikus formatumban hozzaférhetévé kell tenni.
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4. cikk
Eljards ABA PPA-k engedélyezésére

ABA csak akkor engedélyezheté PPA-ként, ha illetékes hatésdga jovahagyta az
2011/61/EU iranyelv alapjan engedélyezett ABAK az ABA kezelésére vonatkozo
kérelmét, az alapra vonatkozo szabalyokat €s a letétkezeld kivalasztasat.

Az ABA kezelésére iranyul6 kérelem benyujtasakor az engedélyezett ABAK a PPA
illetékes hatdsaganak rendelkezésere bocsatja az alabbiakat:

a) aletétkezel6vel vald irasbeli megallapodas;

b)  tajékoztatds az ABA portfolio- és kockazatkezelésére, valamint igazgatasara
vonatkoz a hataskor-atruhazasi megallapodasokrol;

c) tajekoztatds azon ABA-k befektetési stratégidirdl, kockazati profiljairdl és
egyeéb jellemzoirdl, amelyek kezelését az ABAK szamara engedélyezték.

A PPA illetékes hatdsaga pontositast és informaciokat kérhet az ABAK illetékes
hatosagatol az el6z6 albekezdésben emlitett dokumentumokkal kapcsolatban, vagy
igazolast kérhet arrol, hogy a PPA-kra Kiterjed-e az ABAK kezelési engedélyének
hatadlya. Az ABAK illetékes hatésaga a PPA illetékes hatdsdga altali kérelem
benyujtasatol szamitott 10 munkanapon belil valaszol.

Az ABAK a (2) bekezdésben emlitett dokumentacié minden tovabbi mddositasat
haladéktalanul bejelenti a PPA illetékes hatésaganak.

A PPA illetékes hatosaga csak akkor utasithatja vissza az ABAK kérelmét, ha:

a) az ABAK nem felel meg e rendeletnek;

b) az ABAK nem felel meg a 2011/61/EU iranyelvnek;

c) az ABAK illetékes hatosagatdl nem kapott felhatalmazast PPA-k kezelésére;
d) az ABAK nem nydjtotta be az (2) bekezdésben emlitett dokumentaciot.

Miel6tt a PPA illetékes hatosaga elutasitana egy kérelmet, konzultdl az ABAK
illetékes hatsagaval.

ABA PPA-ként val6 engedélyezése nem kothetd sem ahhoz a kovetelményhez, hogy
az ABA-t az ABA székhelye szerinti tagallamban engedélyezett ABAK-nak kell
kezelnie, sem ahhoz, hogy az ABAK-nak az ABA székhelye szerinti tagallamban
kell tevékenykednie, vagy oda feladatokat delegalnia.

Az ABAK-ot a hidnytalan kérelem benyujtasatol szamitott két honapon belil
tajékoztatni kell arrol, hogy az ABA-t engedelyezik-e PPA-ként vagy sem.

A PPA illetékes hatdsdga nem adja meg az engedélyt, ha a jog megtiltja, hogy az
ABA a székhelye szerinti tagallamban befektetési jegyeket vagy részvényeket
értékesitsen.
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5. cikk
A PPA megnevezés hasznélata

Valamely AEKBV vagy ABA a ,,pénzpiaci alap” vagy ,,PPA” megnevezést magaval
vagy az altala kibocsatott befektetési jegyekkel vagy részvényekkel kapcsolatban
kizardlag akkor hasznalhatja, ha e rendelettel 6sszhangban engedélyezték.

Valamely AEKBV vagy ABA pénzpiaci alapot sejtetd vagy olyan kifejezéseket
tartalmazo megnevezést, mint ,,készpénz”, , likvid”, ,,pénzeszkoz”, ,,kész eszk6zok”,
,betétszerli”, kizardlag akkor hasznalhat, ha e rendelettel Gsszhangban
engedélyezték.

A ,pénzpiaci alap” vagy ,,PPA” megnevezés, PPA-t sejtetd megnevezés vagy az (1)
bekezdesben emlitett kifejezések hasznalata magaban foglalja azok kiils6 vagy bels6
dokumentumokban, jelentésekben, nyilatkozatokban, hirdetésekben,
kozleményekben, levelekben vagy a jovObeni befektetoknek, jegytulajdonosoknak,
részvényeseknek vagy illetékes hatosagoknak cimzett vagy a korikben torténd
terjesztésre szant irott, szobeli, elektronikus vagy egyéb formaban torténd
felhasznalasat.

6. cikk
Alkalmazando szabalyok

A PPA-knak mindenkor meg kell felelniiik e rendelet rendelkezéseinek.

Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben
AEKBV-k, valamint kezeldiknek mindenkor meg kell felelniiik a 2009/65/EK
iranyelv kovetelményeinek.

Amennyiben e rendelet masként nem rendelkezik, azon PPA-knak, amelyek egyben
ABA-k, valamint kezel6iknek mindenkor meg kell felelnilik a 2011/61/EU iranyelv
kovetelményeinek.

A PPA kezelgje felelos az e rendeletnek valdo megfelelés biztositasaért. A kezeld
felelds az e rendeletnek valé megfelelés elmulasztasabol fakado veszteségekért és
karokert.

E rendelet nem akadalyozza meg a PPA-kat abban, hogy az e rendelet altal
megkoveteltnél szigorubb befektetési korlatokat alkalmazzanak.
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Il. fejezet
A PPA-k befektetési politikaival kapcsolatos kotelezettségek

l. SZAKASZ
ALTALANOS SZABALYOK ES ELFOGADOTT ESZKOZOK

7. cikk
Altalanos elvek

Amennyiben egy PPA egynél tobb befektetési részalapbdl all, a 11-V1I. fejezet
alkalmazasaban minden részalapot 6nallé PPA-nak kell tekinteni.

Amennyiben e rendelet kimondottan mésként nem rendelkezik, az AEKBV-ként
engedélyezett PPA-kra nem vonatkoznak az AEKBV-k befektetési politikaja
tekintetében a 2009/65/EK iranyelv 49., 50., 50a. cikkében, 51. cikke (2)
bekezdésében, valamint 52-57. cikkében meghatarozott kitelezettségek.

8. cikk
Elfogadott eszk6zok

Pénzpiaci alap csak az alabbi kategoriak kdzé tartozd pénzigyi eszkdzokbe fektethet,
és csak az e rendeletben meghatarozott feltételek mellett:

a)  pénzpiaci eszkdzok;

aa) atagallamok kdzponti, regionalis és helyi hat6sagai, kdzponti bankjai vagy
az Unid intézményei, szervei, hivatalai vagy tgynokségei, tobbek kdzott
klléndsen az Eurdpai Kozponti Bank, az Eurdpai Beruhazasi Bank, az
Europai Beruhazasi Alap, az Uj Eurodpai Stratégiai Beruhazasi Alap,
valamint az Eurdpai Stabilitasi Mechanizmus, a Nemzetkozi Valutaalap, a
Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bank, az Eurépa Tanacs Fejlesztési
Bankja és az Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bank altal onalléan vagy
kdzdsen kibocsatott vagy garantalt pénzigyi eszkdzok;

b)  hitelintézeti betétek;

C) kizardlag fedezeti célokra hasznalt elfogadhatd szérrnaztatottl eszkozok;

d) forditott repomegéallapodasok vagy repomegallapodasok, amennyiben az
Osszes alabbi feltétel teljesul:

I. a fedezetként hasznalt eszkozok nem adhatoak el, nem fektethetéek be
ujra és zalogjoggal nem terhelhetéek meg;

ii.  arepomegdllapodds haszndlata dtmeneti jellegii és nem befektetési
célokat szolgal;

iii. aPPA-nak legfeljebb két munkanap felmondasi idével barmikor
jogéaban all felbontani a megéallapodast;
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iv. aPPA éltal repomegallapodas részeként kapott készpénz nem haladja
meg eszkdzeinek 10%-at, valamint azt nem lehet atadni, Ujra befektetni
vagy mas modon ujra felhasznalni;

Pénzpiaci alap nem végezheti az aldbbi tevékenységeket:

a)
b)

c)

d)

e)

befektetés az (1) bekezdésben emlitettektdl eltérd eszkozokbe;
pénzpiaci eszk6zok shortolasa;

tozsdei kereskedésben részt vevd alapoknak, részvény- vagy arupiacoknak
val6 kozvetlen vagy kbzvetettl kitettség vallalasa, beleértve a szarmaztatott
eszk6zokon vagy azokat képviseld certifikdtokon vagy az azokon alapuld
indexeken keresztil vallalt kitettséget, valamint barmely egyéb modokat vagy
eszkozoket, amelyek kitettséget keletkeztetnek ezek tekintetében;

értékpapir-kolcsonzési megéllapodas || vagy egyéb olyan megallapodas
megkdtése, amely a PPA eszkdzeinek megterhelését eredményezi;

készpenzkolcsonzes;

ea) befektetés mas PPA-kba.

9. cikk
Elfogadhat6 pénzpiaci eszkdzok

Valamely pénzpiaci eszkdz PPA éltali befektetésre elfogadhato, ha eleget tesz az
alabbi kdvetelményeknek:

a)

b)

d)

beletartozik a pénzpiaci eszkdzok 2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1)
bekezdésenek a), b), ¢) vagy h) pontjaban emlitett kategdridinak egyikébe;

megfelel az alabbi alternativ jellemzok valamelyikének:
i kibocsataskori jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb 397 nap;
ii.  hatralévé futamideje legfeljebb 397 nap; vagy

iii. a2.cikk (7a) bekezdésében emlitett magas mindségii, likvid
eszkozfedezetii értékpapirként elfogadhato;

a pénzpiaci eszkoz kibocsatojat a két legmagasabb belsé mindsitési fokozat
egyikével osztalyoztak, az e rendelet 18. cikkében meghatarozott szabalyok
szerint;

amennyiben értékpapirositasnak valo kitettséget eredményez, arra alkalmazni
kell a 10. cikkben meghatarozott tovabbi kdvetelményeket.

Standard PPA befektethet olyan pénzpiaci eszkdzbe, amelyen a pénzpiaci
feltételekkel 6sszhangban 397 naponta vagy gyakrabban rendszeres hozamigazitast
végeznek, hatralévo futamideje viszont nem haladja meg a két évet.
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Az (1) bekezdés c) pontja nem alkalmazando6 azokra a pénzpiaci eszkdzokre,
amelyek kibocséatdja vagy kezese valamely tagallam kdzponti hatoséaga vagy
kdzponti bankja, az Europai Kézponti Bank, az Unio, az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmus vagy az Eurdpai Beruhazéasi Bank.

10. cikk
Elfogadhato értékpapirositasok

Az értékpapirositas akkor tekinthetd elfogadhatonak, ha az aldbbi 6sszes feltétel
teljesil:

a)  amogottes Kitettség vagy a kitettségek poolja kizarélag hitelviszonyt
megtestesitd, elfogadhaté és kelloképpen diverzifikalt értékpapirbol all;

b)  a hitelviszonyt megtestesité mogottes elfogadhatd értékpapir magas
hitelmindségu és likvid;

C)  ahitelviszonyt megtestesité mogottes elfogadhato értékpapir kibocsataskori
jogilag rogzitett lejarati ideje legfeljebb 397 nap; vagy hatralévo futamideje
legfeljebb 397 nap.

A 2. cikk (7a) bekezdésében emlitett magas mindségii, likvid eszkozfedezetii
értékpapir elfogadhato értékpapirositisnak tekintendo.

Az eszkozfedezetii kereskedelmi értékpapir akkor tekinthetd elfogadhato
értékpapirositasnak, ha az az 575/2013/EU rendeletben emlitettek szerint likvid és
a mogottes kitettség magas hitelmindségii.

A Bizottsag ...-ig [e rendelet kozzétételétol szamitott hat honap] felhatalmazdson
alapuld jogi aktusokat fogad el a 44. cikkben meghatarozott feltételekkel
osszhangban az egyszeri, dtlathato és szabvanyositott értékpapirositiasrol a
kovetkezo szempontok figyelembevételével:

a)  azon feltételek és korilmények, amelyek mellett és kdzott a mogottes kitettseg
vagy a kitettségek poolja kizarolag hitelviszonyt megtestesit6 elfogadhato
értékpapirokbol allonak és kelléen diverzifikdaltnak tekintheto,

b)  azon feltételek és szamszer( kiiszobértékek, amelyek meghatarozzak, hogy a
hitelviszonyt megtestesitd mogottes értékpapirok magas hitelmindségliek és
likvidek.

ba) az értékpapirositasra és mogottes eszkdzeire vonatkozé atlathatosagi
kovetelmények.

Ennek soran a Bizottsag biztositja, hogy ez 6sszhangban all az 575/2013/EU
rendelet 460. cikke alapjan elfogadott, felhatalmazason alapulé jogi aktusnak es a
biztositasi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység megkezdésérdl és gyakorldsdarol
(Szolvencia I1) szol6 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv 135.
cikke (2) bekezdésének, és figyelembe veszi a 397 napnal révidebb kibocsataskori
Sfutamidejii értékpapirositas sajatos jellemzoit.



A Bizottsag tovabba ...-ig [e rendelet kozzétételétol szamitott hat honap]
felhatalmazéson alapul6 jogi aktusokat fogad el azzal a céllal, hogy az (1a)
bekezdés tekintetében meghatdarozza magas hitelmindségii és likvid eszkozfedezetii
kereskedelmi értékpapirok azonositasara vonatkozo feltételeket. A Bizottsag ennek
soran biztositja az EBH ezzel kapcsolatos munkafolyamataival valé 6sszhangot,
illetve tamogatja az EBH ezzel kapcsolatos munkajét.

11. cikk
Hitelintézeti betétek

A valamely hitelintézeti betét PPA altali befektetésre elfogadhat6, amennyiben az alabbi
Osszes feltétel teljesul:

a)
b)

c)

a betét kérésre visszafizetendd vagy barmikor visszavonhato;
a betét futamideje legfeljebb 12 honap;

a hitelintézet székhelye valamely tagallamban talalhatd, vagy amennyiben a
hitelintézet székhelye harmadik orszagban talalhatd, az 575/2013/EU rendeket 107.
cikkének (4) bekezdésében meghatarozott eljarassal 6sszhangban alkalmazanddk ra
az unios jogban meghatarozottakkal egyenértékiinek tekintett prudencialis szabalyok.

12. cikk
Elfogadhat6 szarmaztatott pénzugyi eszk6zok

Valamely szarmaztatott pénziigyi eszk6z PPA altali befektetésre elfogadhatd, amennyiben a
2009/65/EK iranyelv 50. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c¢) pontjaban emlitett
szabalyozott piacon forgalmazzak, vagy arra a 648/2012/EU rendeletben foglalt elszamolasi
kotelezettség vonatkozik, és amennyiben az alabbi 0sszes feltételnek eleget tesz:

a)

b)

c)

d)

1)

a szarmaztatott eszkdz alapterméke kamatlab, devizaarfolyam, valuta vagy e
kategoriak egyikét képvisel6 index;

a szarmaztatott eszkdz kizardlag a PPA egyéb befektetéseivel jaré kamat- és
devizaarfolyam-kockézatok fedezésére szolgal;

al szarmaztatott eszkOzben érdekelt Gizletfelek prudencialis szabalyozas és
felligyelet hatélya alatt &ll6 és a PPA székhelye szerinti tagéllam illetékes hatoséagai
altal engedélyezett kategdriakba tartozo intézmények;

al szarmaztatott eszk6zok megbizhato és ellendrizhetd napi értékelés targyat
képezik, és a PPA kezdeményezésére ellentételezd ligylettel barmikor valds
értékiikon (fair value) eladhatok, felszdmolhatok vagy lezarhatok.

13. cikk
Elfogadhato forditott repomegéallapodasok

Pénzpiaci alap akkor kothet forditott repomegallapodast, ha az alabbi feltételek
mindegyike teljesul:
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a) aPPA-nak legfeljebb két munkanap felmondasi idével barmikor jogaban all
felbontani a megallapodast;

b)  aforditott repomegallapodas részeként kapott eszkdzok piaci ertéke mindenkor
legaldbb megegyezik az elosztott készpénz értékével.

A PPA dltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkézok a 9. cikkben
foglalt pénzpiaci eszkdzok.

A PPA forditott repomegallapodas részeként nem kaphat a 10. cikkben
meghatarozott értékpapirositast. I

A PPA dltal forditott repomegallapodas részeként kapott eszkézoket figyelembe kell
venni az e rendeletben meghatérozott diverzifikécidval és koncentrécioval
kapcsolatos korlatok kiszamitasanal. Ezeket az eszkézoket nem lehet ertékesiteni,
Gjra befektetni, elzlogositani vagy masként atruhazni.

A (2) bekezdéstdl eltérve, valamely PPA forditott repomegéllapodas részekent a 9.
cikkben foglaltaktol eltér6 likvid atruhdzhaté értékpapirokat vagy pénzpiaci
eszkozoket is kaphat, feltéve hogy ezen eszk6zok eleget tesznek az alabbi feltételek
egyikének:

a)  magas hitelminéségiiek és kibocsatojuk vagy kezesiik valamely tagallam
kdzponti hatosaga vagy kdzponti bankja, az Eurépai Kdzponti Bank, az Unio,
az Europai Stabilitdsi Mechanizmus vagy az Eurdpai Beruhazasi Bank;

b)  kibocsatdjuk vagy kezesiik valamely harmadik orszag kzponti hatésaga vagy
kdzponti bankja, amennyiben az eszkdz harmadik orszagbeli kibocsatdja
megfelelt a belsé mindsitésen, a 16-19. cikkben megallapitott szabalyokkal
6sszhangban| .

Az els6 albekezdéssel 6sszhangban forditott repomegallapodas részeként kapott
eszkozoket a PPA befektetdinek tudomasara kell hozni.

Az els6 albekezdéssel 6sszhangban forditott repomegallapodas részeként kapott
eszkozokre alkalmazni kell a 14. cikk (6) bekezdésében meghatarozott szabalyokat.

A PPA akkor vehet fel hitelt, illetve kothet repomegéallapodéast, ha az alabbi 6sszes
feltétel teljestl:

a) arepomegillapodds haszndlata dtmeneti jellegii — legfeljebb 7 munkanap —
és nem befektetési célokat szolgal;

b)  arepomegallapodasok keretében kapott 6sszeg nem haladhatja meg az
érintett PPA eszkdzeinek 10%-at, és azt nem lehet elfogadhat6 eszkdzbe
befektetni;

c) aPPA-nak legfeljebb két munkanap felmondasi idével barmikor jogdban dll
felbontani a megallapodast;

d) akapott készpénzbiztositék csak:
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—  az AEKBV-iranyelv 50. cikkének f) pontjaban emlitett szervezeteknél
elhelyezett betétben lehet;

- magas minoségi kormanyzati kotvényekbe fektetheto be;

—  forditott repolgyletek céljara hasznalhato fel, feltéve, hogy az tigyletek
prudencialis feltigyelet hatalya alatt allé hitelintézetekkel jottek létre, és
az AEKBV készpénzben barmikor visszahivhatja a teljes felhalmozott
0sszeget;

— rovid lejaratu pénzpiaci alapokba fektethetd be az eurdpai pénzpiaci
alapok koz6s fogalommeghatarozasarol sz616 iranymutatasban
meghatarozottak szerint.

Az Ujra befektetett készpénzbiztositékot diverzifikalni kell a nem pénzbeli fedezetre
vonatkoz6 diverzifikacids kovetelményekkel 6sszhangban. A tajékoztatoban
egyértelmiien tijékoztatni kell a befektetdket az AEKBYV biztositéki politikdjirdl,
készpénzbiztositék esetén pedig az AEKBV Ujra-befektetési politikajarol és az abbol
fakado kockazatokrol is.

Il. szAKASZ
A BEFEKTETESI POLITIKAKKAL KAPCSOLATOS RENDELKEZESEK

14. cikk
Diverzifikacid

A PPA eszkozeinek legfeljebb 5%-at fektetheti be az alabbiak egyikébe:
a)  ugyanazon kibocsaté altal kibocsatott pénzpiaci eszkézok;
b)  ugyanazon hitelintézetnél létesitett betétek.

Az értékpapirositasoknak valo dsszes kitettség dsszértéke nem haladhatja meg a PPA
eszkozeinek 10%-at.

A PPA-nak ugyanazon partnerével szembeni, I szarmaztatott ligyletekbdl szarmazo
aggregalt kockéazati kitettsége nem haladhatja meg eszkdzei értéekének 5%-at.

A PPA ugyanazon partnerének forditott repomegallapodasok keretében a PPA altal
atadott készpénz aggregalt 6sszege nem haladhatja meg a PPA eszkdzértékének
10%-at.

Az (1) és (3) bekezdésben meghatarozott egyedi korlatoktol fliggetlenul sem az
allamkotvényekkel foglalkozo PPA-k, sem a standard PPA-k nem vonhatjak 6ssze
az alabbiakat, amennyiben ezzel az egy intézményben befektetett eszkdzeik aranya
meghaladna az eszkdzeik 8%-at:

a) az intézmény altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe vald befektetések;



(6)

b) az intézmenynél elhelyezett betétek;

C) I szarmaztatott pénziigyi eszkdzok, amelyek az intézménnyel szemben
partnerkockazati kitettséget eredményeznek.

Az (1) bekezdés a) pontjatol eltérve, valamely illetékes hatdsag engedélyezheti a
PPA-nak, hogy a kockazatmegosztas elvével dsszhangban eszkézeinek akar 100%-at
olyan pénzpiaci eszkdzokbe fektesse, amelyeknek kibocsatdja vagy kezese valamely
tagallam kdzponti, regionalis vagy helyi hatdsaga, illetve kézponti bankja, az
Eurdpai Kdzponti Bank, az Unid, az Europai Stabilitdsi Mechanizmus vagy az
Europai Beruhazasi Bank, harmadik orszag kdzponti hatdésaga vagy kozponti bankja,
illetve olyan nemzetkozi szervezet, amelynek egy vagy tobb tagallam a tagja.

Az els6 albekezdés csak akkor alkalmazando, ha az alabbi kovetelmények
mindegyike teljesul:

a) aPPA akapcsolodo kibocsatd legalabb hat kiilonb6z6 kibocsatasabol szarmazo
pénzpiaci eszkzzel rendelkezik;

b)  aPPA az ugyanazon kibocsatasbol szarmazo pénzpiaci eszk6zokbe torténd
befektetést eszkdzei legfeljebb 30%-ara korlatozza;

C) aPPA az alap szabalyzataban vagy létesit6 okirataban kimondottan megemliti
a tagallamok kdzponti, regionalis vagy helyi hatosagait vagy kdzponti
bankjait, az Eurdpai Kézponti Bankot, az Uniét, az Eurdpai Stabilitasi
Mechanizmust vagy az Europai Beruhazasi Bankot, az Eurdpai Beruhazasi
Alapot, az Eurdpai Stratégiai Beruhazasi Alapot, harmadik orszag kézponti
hatésagat vagy kdzponti bankjat, az &llamadossag-instrumentumokat, a
Nemzetkozi Valutaalapot, a Nemzetkozi Ujjaépitési és Fejlesztési Bankot, a
Nemzetkozi Fizetések Bankjat, az Eurdpa Tanacs Fejlesztési Bankjat és az
Eurdpai Ujjaépitési és Fejlesztési Bankot, valamint barmely egyéb olyan
nemzetkdzi szervezetet, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja mint azon
pénzpiaci eszkdzok Kibocsatdjat vagy kezesét, amelyekbe eszkdzei tébb mint
5%-at befektetni szandékozik;

d) aPPA tajékoztatojaban vagy forgalmazasi kozleményeiben nyilatkozatban
hivja fel a figyelmet ezen eltérés alkalmazasara, és feltinteti a tagallamok
kdzponti, regionalis vagy helyi hatosagait vagy kézponti bankjait, az Eurdpai
Kdzponti Bankot, az Unidt, az Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmust vagy az
Eurdpai Beruhazasi Bankot, az Eurdpai Beruhazasi Alapot, az Europai
Stratégiai Beruhazéasi Alapot, harmadik orszag kdzponti hatdsagat vagy
kdzponti bankjat, a Nemzetkozi Valutaalapot, a Nemzetkozi Ujjaépitési és
Fejlesztési Bankot, a Nemzetkozi Fizetések Bankjat vagy barmely egyéb
olyan nemzetkdzi szervezetet, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja mint
azon pénzpiaci eszkdzok kibocsatojat vagy kezeset, amelyekbe eszkdzei tobb
mint 5%-at befektetni szandékozik.
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Azok a tarsasagok, amelyek a 83/349/EGK tanacsi iranyelvben! szabalyozott
dsszevont (konszolidalt) éves beszdmolok elkészitése szempontjabol vagy az
elfogadott nemzetkdzi szamviteli szabalyokkal 6sszhangban egy
vallalkozéscsoporthoz tartoznak, az (1)—(5) bekezdésben emlitett korlatok szamitasa
céljabol egy jogalanynak mindsiilnek.

15. cikk
Koncentracio

A PPA nem rendelkezhet egyetlen intézmény altal kibocsatott pénzpiaci eszk6zok
tobb mint 5%-aval.

Az (1) bekezdésben meghatéarozott korlat nem vonatkozik a pénzpiaci eszkz6k azon
részesedeseire, amelyeket valamely tagallam kdzponti, regionalis vagy helyi
hatdséga vagy kozponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az Uni6, az Eurdpai
Stabilitasi Mechanizmus vagy az Europai Beruhazéasi Bank, harmadik orszag
kdzponti hatésaga vagy kdzponti bankja vagy olyan nemzetkdzi szervezet bocsat ki
vagy garantal, amelynek egy vagy tobb tagallam tagja.

11l. SZAKASZ
APENZPIACI ESZKOZOK HITELMINOSEGE

16. cikk
Belso értékelési eljards

A PPA kezeldje a pénzpiaci eszk6zok hitelmindségének meghatarozésa tekintetében
prudens I belsé értékelési eljarast dolgoz ki, hajt végre €s alkalmaz I , figyelembe
véve az eszkoz kibocsatdjat és maganak az eszkdznek a jellemzait.

A PPA kezeldje biztositia, hogy a belso értékelési eljaras alkalmazdsa sordn
felhaszndlt informdciok megfelelé mindségiiek és naprakészek legyenek, valamint
megbizhato forrasokbdl szarmazzanak.

A belso értékelési eljaras I prudens, I szisztematikus és folyamatos hozzarendelési
modszertanon alapul. A PPA kezeldjének a kordbbi tapasztalatok és empirikus
bizonyitékok alapjan — ideértve az utdtesztelést is — validalnia kell az alkalmazott
maodszertanokat.

A belso értékelési eljarasnak 6sszhangban kell lennie az alabbi altalanos
alapelvekkel:

a) I hatékony eljarast kell l1étrehoznia a kibocsatok jellemzodivel kapcsolatos
naprakesz relevans informaciok megszerzésére;

b) a PPA kezeldje megfelel6 intézkedéseket fogad el €s hajt végre annak

A Tanacs 1983. junius 13-i 83/349/EGK hetedik iranyelve az 6sszevont (konszolidalt)
éves beszamolorol a Szerzddés 54. cikke (3) bekezdésének g) pontja alapjan (HL L 193,
1983.7.18., 1. 0.).
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biztositasara, hogy a hitelmindsités az I ésszertien rendelkezésre allo és
relevans informé&cid alapos elemzésére alapuljon, és Kiterjedjen a kibocsato
hitelképességét befolyasoldo minden tényezore;

c) aPPA kezeldje folyamatosan ellendrzi a bels6 értékelési eljarast, és félévente
felulvizsgélja az 6sszes hitelmindsitést. A kezel6 minden olyan esetben
felllvizsgalja a belsd értékelését, amikor valamilyen lényeges valtozas kihathat
a kibocsatora vonatkozo hitelmindsitésére.

d)  a belsé értékelési eljards alkalmazdsakor a PPA kezeldje a 462/2013/EU
europai parlamenti és tanacsi rendelet alapjan és azzal 6sszhangban jar el;

o or v e

e)  aPPA kezeldje legalabb felévente felUlvizsgalja a hitelmindsitési
modszertanokat annak meghatarozasa erdekében, hogy megfelelnek-e az
aktualis portfolidnak és a kiils6 feltételeknek, és a felllvizsgalat eredményét
tovabbitja az illetékes hatosagoknak;

f)  abelso értékelési eljarasok soran hasznalt mddszertanok, modellek és a
kulcsfontossagi mindsitési eldéfeltevések modositdsakor a PPA kezeldje a
lehetd leghamarabb I feliilvizsgalja az 0sszes érintett belsd hitelmindsitést;
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g)  abelsd hitelmindsitéseket és azok PPA kezel6je altali idszaki feliilvizsgalatat
nem végezhetik olyan személyek, akik a PPA portfolidkezelését végzik, vagy
azért feleldsek.

17. cikk

v or,r .
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A || belsé értékelési eljarassal dsszhangban kialakitott hitelmindsitési eljarés alapjan
hitelmindsitést kell rendelni minden olyan pénzpiacieszkdz-kibocsatohoz, amelynek
eszkozeibe a PPA befektetni szandékozik.

rrrrr

A hitelmindsitési eljaras felépitésének dsszhangban kell lennie az alabbi altalanos
alapelvekkel:

a) azeljarés magaban foglalja a kibocsato hitelkockézatanak szamszeriisitését,
figyelembe véve a nemteljesités relativ kockazatat;

b)  azeljarasnak figyelembe kell vennie a kibocsat6 hitelkockazatat, és
dokumentalja a hitelkockazat meghatarozasahoz alkalmazott kritériumokat;

c) azeljarasnak figyelembe kell vennie a pénzpiaci eszk6zok révid tavu
termeszetét.

Az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsités olyan kritériumokon alapul, amelyek
teljesitik az alabbi kovetelményeket:

a)  legalabb mennyiségi €s mindségi mutatokat kell tartalmazniuk az eszkdz
kibocsatojarol, valamint a makro6konomiai és pénzpiaci helyzetr6l,

b)  utalniuk kell a mennyiségi és mindségi mutatok értékeléséhez hasznalt, k6zos



d)

szamszerl €s mindségi referenciaértékekre;

megfelelonek kell lennitik az adott kibocsatotipus vonatkozasaban. Legalabb az
alabbi kiilonb6z6 kibocsatotipusokat kell megkiilonboztetni: szuverén,
regiondlis vagy helyi hatésag, penzigyi vallalat és nem pénziigyi véllalat.

Ertékpapirositasnak valo kitettség esetében figyelembe kell venni a kibocsato
hitelkockazatat, az értékpapirositas szerkezetét, valamint a mogottes eszkdzok
hitelkockazatat.

18. cikk
Dokumentacio

1) Valamely PPA kezeldje dokumentélja a bels6 értékelési eljarast és a belsdé mindsitési
rendszert. E dokumentacio tartalmazza a kovetkezoket:

a)  abelso értékelési eljarasok és mindsitési rendszerek kialakitasa és mikodésiik
részletei oly mdodon, hogy az illetékes hatosdgok megérthessék a kiillonb6zo
fokozatokhoz vald hozzarendelést, és értékelhessék a fokozatokhoz valo
hozzéarendelés megfeleldségét;

b)  amindsitési kritériumok és a felulvizsgalati gyakorisag kivalasztasanak oka €és
a kivalasztast tamogato elemzés. Ezen elemzésnek tartalmaznia kell a
mindsitési kritériumok kivalasztdsadhoz hasznalt paramétereket, modellt,
valamint a modell korlatait;

C)  abelso értékelési eljarasban bekovetkez6 valamennyi fontos valtozas, ideértve
a valtozasok kivaltd okainak azonositasét is;

d) abelso értékelési eljaras szervezési tényezoi, beleértve a mindsitési folyamatot
¢és a belso kontrollstrukturat;

e) akibocsatok és elismert kezesek teljes belsé mindsitéstorténete;

f)  abels6é mindsitések hozzarendelésének idopontjai;

g) abelsé mindsitést eredményez6 kulcsfontossagu adatok és modszertan,
ideértve a kulcsfontossagli mindsitési eléfeltevéseket is;

h)  abels6 mindsités hozzarendeléséért felelds személy vagy személyek.

2 A PPA szabalyzataban vagy 1étesitd okirataban részletesen ismertetni kell a belsd

értékelési eljarast, az (1) bekezdésben emlitett dokumentumokat pedig a PPA
illetékes hatosagainak és a PPA kezel6je illetékes hatosagainak kérésére
rendelkezésre kell bocsatani.

19. cikk
Felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

A Bizottsagot fel kell hatalmazni, hogy a 44. cikknek megfeleléen fogadjon el



felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat az alabbiak meghatarozasa céljabol:

a)

b)

d)

(1)

)

3)

azon feltételek, amelyek mellett a hozz&rendelési mddszertan prudensnek,
I szisztematikusnak ¢és folyamatosnak tekinthetd, valamint a 16. cikk (2)
bekezdésében emlitett validalasi feltételek;

az egyes mindsitési fokozatok meghatarozasa a kibocsato hitelkockazatanak 17. cikk
(2) bekezdésének a) pontjaban emlitett szamszeriisitésére, valamint a 17. cikk (2)
bekezdésének b) pontjaban emlitett, a hitelkockdzat szamszeriisitésének
megéllapitasara vonatkozé kritériumokra val6 hivatkozéssal;

pontos referenciaértékek minden egyes minéségi mutatd, és szamszert
referenciaértékek minden egyes mennyiségi mutato vonatkozasaban. A mutatok ezen
referenciaértékeit minden egyes mindsitési fokozat esetében a 17. cikk (3)
bekezdésében emlitett kritériumok figyelembevételével kell meghatarozni;

a 16. cikk (3) bekezdésének c) pontjaban emlitett 1ényeges valtozas jelentése.

20. cikk
A hitelmindség értékelésének irdnyitdsa

A belso értékelési eljarasokat a PPA kezeldjének felsé vezetése, irdnyito testiilete, és
ha van ilyen, a felugyeleti feladatkort ellato egysége hagyja jova.

E feleknek jol kell ismerniiik a belsé értékelési eljarasokat, a belsé mindsitési
rendszereket és a kezel6 hozzarendelési modszertanait, valamint részletesen
ismerniuk kell a kapcsolddé jelentéseket.

A PPA hitelkockazati profiljanak belsé mindsitéseken alapulo elemzése az (1)
bekezdésben emlitett felek felé torténd jelentéstétel 1ényeges részét képezi. A
jelentéstételnek tartalmaznia kell legalabb a mindsitési fokozatokhoz rendelet
kockazati profilt, a fokozatok kdzotti migréciot, a relevans paraméterek becslését
fokozatonként, valamint a realizalt nemteljesitési ratak 6sszehasonlitasat. A
jelentéstétel gyakorisdga az informécid jelentdségétdl €s tipusatol fiigg, €s legalabb
éves rendszerességil.

A fels6 vezetésnek folyamatosan biztositania kell a belsd értékelési eljaras megfeleld
mitkddését.

A felsé vezetést rendszeresen tajékoztatni kell a belsd értékelési eljaras
eredményeirdl, azon teriiletekrdl, ahol hidnyossagokat tartak fel, valamint a kordbban
feltart hianyossagok felszamolasara tett eréfeszitések és intézkedések allasarol.



I1. fejezet

A PPA-k kockazatkezelésere vonatkozd kotelezettségek

21. cikk
A rovid lejaratu PPA portfélioszabalyai

A rovid lejarata PPA-nak mindenkor meg kell felelnie az alabbi portféliokovetelményeknek:

3)
b)

c)

d)

da)

(1)

portfélidjanak sulyozott atlagos lejarata (WAM) nem haladhatja meg a 60 napot;

portfolidjanak sulyozott atlagos élettartama (WAL) nem haladhatja meg a 120 napot;

eszkozei legaldbb 10%-anak napi lejarata eszk6zokbol kell allnia. A rovid lejaratd

PPA nem szerezhet napi lejarati eszk6zoktol eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az

eszkodzszerzés azt jelentené, hogy portfélidjanak kevesebb mint 10%-at fekteti napi
lejaraty eszk6zokbe;

eszkozei legaldbb 20%-anak heti lejarat eszk6zokbol kell allnia. A rovid lejaratu
PPA nem szerezhet heti lejaratu eszk6zoktol eltérd eszkdzoket, amennyiben ez az
eszkodzszerzés azt jelentené, hogy portféliojanak kevesebb mint 20%-at fekteti heti
lejaratu eszk6zokbe; E szamitas céljabol pénzpiaci eszk6zok is szamithatok a heti
lejaratl eszkdzok kozé azok 5%-a erejéig, feltéve, hogy azok hatdridds iigylet
keretében a kovetkezé 5 munkanapon beliil eladhatok.

A napi és heti likviditasi kovetelményeket a c) és d) pontokban meg kell emelni a
kovetkezok szerint:

a c) pontban az amortizalt bekerilési értéken vald elszdmolassal értékelt
PPA-k eszktzeinek 5%-aval;

a d) pontban az amortizalt bekertlési értéken val6 elszamolassal értékelt
PPA-k eszktzeinek 10%-aval;

22. cikk
A standard PPA portféliészabalyai

A standard PPA-nak meg kell felelnie az alabbi kévetelmények mindegyikének:

a)

b)

c)

d)

portfolidjanak mindenkori sulyozott atlagos lejarata (WAM) nem haladhatja
meg a 6 hénapot;

portfélidjanak mindenkori sulyozott atlagos élettartama (WAL) nem haladhatja
meg a 12 honapot;

eszkozei legalabb 10%-anak napi lejaratu eszkdzokbol kell allnia. A standard
PPA nem szerezhet napi lejarat eszk6zoktdl eltérd eszkozoket, amennyiben ez
az eszkdzszerzés azt jelentené, hogy portfolidjanak kevesebb mint 10%-at
fekteti napi lejaratu eszkdzokbe.

eszkozei legalabb 20%-anak heti lejarati eszk6zokbol kell allnia. A standard
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(3)

(4)

(5)

PPA nem szerezhet heti lejaratt eszk6zoktol eltérd eszkozoket, amennyiben ez
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fekteti heti lejaratt eszk6zokbe. E szamitas céljabol pénzpiaci eszk6zok is
szamithatdk a heti lejaratu eszkdzok kdze azok 5%-a erejéig, feltéve, hogy
azok hataridos iigylet keretében a kovetkezé 5 munkanapon beliil eladhatok.

da) A napi és heti likviditasi kovetelményeket a c) és d) pontokban meg kell
emelni a kovetkezok szerint:

— ac) pontban az amortizalt bekerilési értéken vald elszdmoléssal
értékelt PPA-k eszkdzeinek 5%-aval;

— ad) pontban az amortizalt bekertlési értéken valo elszamolassal
értékelt PPA-k eszkozeinek 10%-aval;

A standard PPA eszkodzei legfeljebb 10%-at fektetheti ugyanazon intézmeny altal
kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe.

A (2) bekezdésben meghatarozott egyedi korlattol fliggetlendl, és eltérést
alkalmazva, a standard PPA 0sszevonhatja az alabbiakat, amennyiben ezzel az egy
intezményben befektetett eszkdzeinek aranya eléri az eszkdzok 15%-4t:

a)  az intézmény altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzokbe vald befektetések;
b) az intézménynél elhelyezett betétek;

C) | szarmaztatott pénziigyi eszk6zok, amelyek az intézménnyel szemben
partnerkockazati Kitettséget eredményeznek.

A PPA befektetdinek tudomasara kell hozni minden olyan portfolideszkdzt, amelybe
a standard PPA a (2) és (5) bekezdés szerint befektet.

A standard PPA nem lehet allando nettd eszkozértékii PPA.

23. cikk
PPA-hitelmindsitések

Amennyiben egy PPA kiilsé hitelmindsitést kér, arra a 462/2013/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelet eldirdsai iranyadok, és a hitelmindsitést azokkal ésszhangban kell
elvégezni.

1)

24. cikk
»Ismerd az ligyfeledet” elv

A PPA kezelje eljarasokat hoz 1étre, hajt végre és alkalmaz, valamint kelld
gondossaggal eljar annak érdekében, hogy azonositsa a pénzpiaci alap befektetdinek
szamat, azok sziikségleteit és magatartasat, valamint részesedésilk mértékét azzal a
céllal, hogy pontosan eldrelathassa tobb befektetd egyidejii visszavaltasi kérelmének
hatasat, figyelembe véve legalabb a befektetd tipusdt, az alapon beliil egyetlen
befektetd tulajdondban lévi részvények szamadt, valamint a bearamlasok és
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kiaramlasok alakulésat. E célbol a PPA kezel6je figyelembe veszi legalabb az
alabbi tényezdket:

a)  abefektetOk készpénzsziikségleteiben felismerheté mintak;

b)  abefektetd tipusa;

C)  akiilonbozé befektetok kockazatkeriilése;

d) aPPA kiilonb6z6 befektet6i kozotti korrelacio foka vagy szoros kapcsolatok;
da) a részvények alapon bellli szamanak ciklikus alakulasa.

Amennyiben a PPA befektetéi kozvetitok utjan intézik befektetéseiket, a PPA
kezeloje bekéri, a kozvetito pedig biztositia azokat az adatokat, amelyek lehetové
teszik a PPA kezeldje szamara, hogy megfeleloen kezelje a PPA likviditdsat és
befektetoi bazisanak koncentrdcidjadt.

A PPA kezeldje biztositja, hogy:

a)  egyetlen befektetd birtokaban 1évo befektetési jegyek vagy részvények értéke
se haladja meg semmilyen esetben a napi lejaratu eszk6zok értékét;

b)  egyetlen befektet altali visszavaltas se befolyasolja Iényegileg a PPA
likviditasi profiljat.

25. cikk
Stresszteszt

Minden PPA esetében megfeleld stressztesztelési eljarasokat kell biztositani,
amelyek lehetdvé teszik a gazdasagi koriilmények olyan lehetséges eseményeinek
vagy jovoébeni valtozasainak azonositasat, amelyek kedvez6tleniil hathatnak a PPA-
ra. A PPA kezelGje rendszeres stressztesztelést végez, valamint cselekvési tervet
dolgoz ki a killonboz6 forgatokonyvekre. Az alacsony volatilitasu nettd
eszkizértékii PPA-K esetében tovabba a stresszteszteknek a kuldnféle
forgatokonyvek tekintetében meg kell becsilnitk az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd allandd nett6 eszkdzérték és az egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd valos nettd eszkozérték killonbozetét.

A stresszteszteket objektiv kritériumokra kell alapozni, és mérlegelni kell a
lehetséges sulyos forgatdkonyvek hatasait. A stressztesztelési forgatokonyveknek
legalabb az alabbi tényezdket magukban foglalo referenciaparamétereket kell
figyelembe I Venniiikl :

a)  aPPA portfoligjaban tarolt eszkozok likviditasi szintjében bekovetkezo
b)  aPPA portfoligjaban tarolt eszk6zok hitelkockazati szintjében bekovetkezd

hipotetikus valtozasok, ideértve hiteleseményeket és mindsitési eseményeket
is;
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c) akamatlabak hipotetikus valtozasai;
d)  avisszavaltas hipotetikus szintjei;

da) a portfolion beliili részvények kamatldabait rogzitd indexek kiozotti
kilonbségek hipotetikus névelése vagy csokkentése;

db) a gazdasdg egészét érintd hipotetikus makroszintii sokkhatdsok.

Az allamkaotvényekkel foglalkozd alland6 nettd eszkozértékiit PPA-k és a lakossagi
dllando netto eszkozértékii PPA-K esetében tovabba a stresszteszteknek a kiilonféle
forgatokonyvek tekintetében meg kell becsulnilik az egy befektetési jegyre vagy
részvenyre juto allando nettd eszkozérték és az egy befektetesi jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkdzérték kildnbozetét. A stresszteszt eredményei alapjan a
PPA kezeloje helyredllitasi tervet dolgoz ki a kiilonbozo lehetséges
forgatokonyvekre. A helyreéllitasi tervet az illetékes hatésdgoknak jéva kell
hagyniuk.

A stresszteszteket a PPA I igazgatOtanacsa altal meghatarozott gyakorisaggal kell
elvégezni, annak mérlegelését kovetben, hogy a piaci feltételek fényében mi
tekinthetd megfeleld és ésszerii idokdznek, valamint a PPA tervezett
portfolidatalakitasanak mérlegelését kovetden. E gyakorisagnak legalabb
negyedévesnek kell lennie.

Ha a stresszteszt a PPA sebezhetioségét tarja fel, a PPA kezeldjének intézkednie kell
a PPA megerositése érdekében, tobbek kozott a PPA eszkozei likviditasanak vagy
mindségének megerdositését célzo lépések utjan, és a megtett intézkedésekrol
haladéktalanul tajékoztatnia kell az illetékes hatdsagot.

A stresszteszt eredményeir6l részletes jelentést és cselekvési tervre iranyulo
javaslatot kell vizsgalat céljabol a PPAI igazgatotanacsa elé terjeszteni. Az
igazgatotanacs szlikség esetén maddositja a javasolt cselekveési tervet, és jovahagyja a
végleges cselekvési tervet. A jelentést legalabb ot évig meg kell orizni.

Az (5) bekezdésben emlitett jelentést be kell nyujtani a PPA | illetékes hatdsagahoz.
Az illetékes hatdsagok megkiildik a jelentést az ESMA-nak.

] IV. fejezet
Ertékelési szabalyok és szamviteli kezelés

26. cikk
A PPA eszkozeinek értékelése

A pénzpiaci alap eszkozeit legalabb naponta kell értékelni. Az értékelés eredményeit
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naponta kozzéteszik a PPA honlapjan. A 27. cikk (4) bekezdése a) és b) pontjanak
sérelme nélkll az értékelést egy flggetlen harmadik fél végzi a piaci arazas vagy a
modellalapl arazas médszerével. Az értékelést nem végezheti sem maga a PPA,
sem a hozzd kapcsolodo eszkiozkezeld, sem a PPA szponzora.

A 27. cikk (4) bekezdése b) pontjanak serelme nélkul a pénzpiaci alap eszkdzeit —
amikor csak lehetséges — piaci arazas alkalmazéasaval kell értékelni.

Piaci arazaskor az eszk6zoket az eladasi és vételi ar kozul a prudensebb értékelést
biztositd aron kell értékelni, kivéve, ha az intézmény képes paci kdzéparfolyamon
zarni. Piaci arazashoz csak elismert, fiiggetlen drképzd szervezetek dltal szolgaltatott
mindségi piaci adatok hasznalhatok fel, feltéve, hogy ez nem veszélyezteti
indokolatlan mértékben a napon bellli elszamolast. A piaci adatok minéségét az
alabbi tényez6k alapjan kell értékelni:

a)  apartnerek szama és mindsége;
b)  aszoban forgd eszkdz mennyisége és piaci forgalma;

c) akibocsatas nagysaga, valamint azon kibocsatas aranya, amelyet a PPA
vasarolni vagy értékesiteni tervez;

Ha piaci arazasra nincs mod, vagy a piaci adatok min6sége nem megfeleld, a
pénzpiaci alap eszkdzeit modellalapl arazassal, konzervativ megkdzelitésben kell
értékelni. A modellnek pontos becslést kell nyujtania az eszkoz belsd értékérdl, az
alabbi legfontosabb, naprakész tényezok alapjan:

a)  aszoban forgo eszkdz mennyisége és piaci forgalma;

b)  akibocsatas nagysaga, valamint azon kibocsatas aranya, amelyet a PPA
vasarolni vagy értékesiteni tervez;

c)  azeszkozzel jaro piaci kockézat, kamatkockazat és hitelkockazat.

A modellalapu arazas alkalmazésa esetén az amortizalt bekertlési ertéken alapul6
értékelési modszer nem alkalmazhato.

Modellalapu darazdashoz csak elismert, fiiggetlen darképzo szervezetektol szarmazo
arazasi adatokat lehet hasznalni, és a PPA illetékes hatosaganak jova kell hagynia
a modell arazasi modszerét.

Az (1)—(4) bekezdésektdl eltérve az allamkotvényekkel foglalkozo allando netto
eszkozértékiit PPA-K és lakossagi dllando netto eszkozértékii PPA-K eszkOzei az
amortizalt bekerlési értéken alapulé modszer felhasznalasaval is értékelhetok.

27. cikk
Az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd nettd eszkdzérték kiszamitasa

A 2. cikk 13b. pontjanak sérelme nélkil az egy befektetési jegyre vagy részvényre
juto tényleges nettd eszkozertéket a PPA piaci vagy modellalapu arazas szerint
értékelt Osszes eszkdzének €s Osszes kotelezettségének kiilonbozetét a PPA kintlévo



befektetési jegyeinek vagy részveényeinek szamaval elosztva kell kiszamitani.

Az elsd albekezdés valamennyi PPA-ra alkalmazando, ideértve az alacsony
volatilitasu netto eszkozértékii PPA-Kat, az allamkotvenyekkel foglalkozo, valamint
a lakossagi dllando netto eszkiozértékii PPA-Kat is.

2 Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto tényleges netto eszktzértéket a
legkdzelebbi bazispontra vagy — amennyiben a nett6 eszkzértéket penzegységben
teszik kdzzé — azzal egyenértékii szamértékre kell kerekiteni.

3) A PPA egy befektetési jegyre vagy részvenyre juto tényleges nettd eszkdzértékét
legalabb naponta ki kell szamitani.

4) Az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto tényleges nett6 eszkozérték (1)—(3)
bekezdésekkel osszhangban torténd kiszamitdasan tulmenden az alacsony
volatilitasu dllando netté eszkozértékii PPA-k kdzzé tehetnek egy befektetési
jegyenkeénti vagy részvényenkeénti allandd netto eszkdzertéket is, amennyiben a
kovetkezo feltételek mindegyike teljesiil:

a)  a kevesebb mint 90 napos hdtralévé futamidével rendelkezd eszkizok
esetében az amortizalt bekerulési értéken alapul6 értékelési modszert
alkalmazzak; a 90 napot meghalado hatralévé futamidével rendelkezd
eszk0zok arat a piaci vagy a modellalapl arazas modszerével szamitjak ki;

b)  amennyiben a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkeénti allandé nettd
eszkOzérték es az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto tényleges netto
eszkozértek kozotti eltérés merteke nem haladja meg a 20 bazispontot, az
értékelés céljabdl az eszkdzérteket két tizedesjegyig kerekitik, ezt meghalad6
eltérés esetén négy tizedesjegyig;

c) amennyiben a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti allando nettd
eszkozertek es az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto tényleges netto
eszkOzérték kozotti eltérés mértéke nem haladja meg a 20 bazispontot, a
visszavaltas vagy jegyzés a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti
allandd nettd eszkdzértéken torténik;

d) amennyiben a befektetési jegyenkénti vagy részvényenkénti allando netto
eszkOzérték es az egy befektetési jegyre vagy részvényre juto tényleges nettd
eszkozertek kozotti eltérés mertéke meghaladja a 20 bazispontot, a
visszavaltas vagy jegyzés az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd, 4
tizedesjegyig kerekitett tényleges nettd eszkézértéken vagy annal alacsonyabb
értéken torténik;

e)  a potencidlis befektetok a szerzodéskotést megelizoen irasban egyértelmiien
tajékoztatdst kapnak azon koriilményekrdl, amelyek fennéllasa esetén az alap
mdr nem biztositja az dllando netto eszkozértéken torténd visszavaltdast vagy
jegyzést;

f)  az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd allando6 nettd eszkozérték és
tényleges netto eszkozérték kozotti kilonbséget folyamatosan ellendrizni kell,
és naponta kodzzé kell tenni a PPA weboldalan.
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Négy évvel e rendelet hatalybalépése utan a Bizottsag elvégzi a rendelet hatasanak
és végrehajtasanak felllvizsgalatat, ideértve a 27. cikk (4) bekezdésének d)
pontjaban emlitett védelmi mechanizmusok alkalmazasanak gyakorisagat is, és a
feltlvizsgalati jelentést benydjtja az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak.

Az alacsony volatilitdasu dallando netto eszkozértékii PPA-knak az e rendelet
keretében kiadott engedélyek az e rendelet hatélybalépésétil szamitott it év
elteltével lejarnak.

A Bizottsag megvizsgalja, hogy az alacsony volatilitasu dallando netto eszkozértékii
PPA-k megfeleloen kezelték-e az unios pénziigyi rendszert érinto rendszerszintii
kockazatokat, illetve a pénzligyi rendszer egészének vagy barmely részének
péncziigyi stabilitasat fenyegeto veszélyeket. A vizsgalat eredménye és a pénziigyi
stabilitdsra gyakorolt hatas fényében a Bizottsag jogalkotési javaslatokat terjeszt
eld az elsd albekezdéssel dsszhangban, ennek keretében megvizsgdalva a masodik
albekezdés torlésének lehetoségét.

28. cikk
Kibocsatasi és visszavaltasi ar

A PPA befektetési jegyeit vagy részvényeit a PPA egy befektetési jegyre vagy
részvényre jutd nettd eszkozértékével megegyezd aron kell kibocsatani vagy
visszavéltani, kivéve az alacsony volatilitisu dallando netto eszkozértékii PPA-K
befektetési jegyeit vagy részvényeit, amelyek kibocsatasat és visszavaltasat a 27.
cikk (4) bekezdése szabalyozza.

Az (1) bekezdéstdl eltérve, a lakossagi allando nettod eszkozértékii PPA-K és az
dllamkotvényekkel foglalkozo dllando netté eszkizértékii PPA-K befektetési jegyeit
vagy részvényeit a szoban forgd PPA-k egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
allando nett6 eszkozértékével megegyez6 aron kell kibocsatani vagy visszavaltani.

Va. fejezet
Az dllamkotvényekkel foglalkozo dllando nettoé eszkozértékii PPA-Kra, a lakossagi
dllando netto eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitasu netto eszkozértékii
PPA-kra vonatkozé egyedi kdvetelmények

34a. cikk
Az allamkaotvényekkel foglalkozo dllando netto eszkizértékii PPA-Kra és a
lakossdgi dllando netto eszkozértékii PPA-kra vonatkozo tovabbi kovetelmények

A PPA csak akkor hasznalhatja az amortizalt bekertlési értéken alapul6 modszert az
értékelésre, csak akkor hirdethet allando netto eszkozértéket befektetési jegyenként vagy
részvényenként, és csak akkor kerekitheti az egy befektetési jegyre vagy részvényre jutd
allandd nettd eszkozértéket a legkdzelebbi szazalékpontra vagy — amennyiben a netto
eszkozértéket pénzegységben teszik kdzzé — azzal egyenértékii szamértékre, ha kimondottan
dllamkotvényekkel foglalkozo vagy lakossdgi dallando netto eszkozértékii PPA-ként
engedélyezték, illetve ha a 27. cikk (4) bekezdésének hatalya ala tartozé alacsony



volatilitasu netto eszkozértéekii PPA.

34b. cikk

Az dllamkdtvényekkel foglalkozo dllando netto eszkozértékii PPA-Kra, a lakossagi allando
netto eszkozértékii PPA-kra és az alacsony volatilitasu netto eszkozértékii PPA-Kra

1)

vonatkozo likviditasi dijak és visszavaltasi korlatozasok

Az allamkadtvényekkel foglalkozo dllando netto eszkiozértékii PPA vagy lakossdgi
dllando netto eszkozértékii PPA vagy alacsony volatilitasu netto eszkozértékit PPA
kezeldje prudens, szigoru, szisztematikus és folyamatos belsé értékelési eljarast dolgoz
ki, hajt végre és alkalmaz kovetkezetesen a PPA-ra alkalmazando heti likviditasi
kiiszObértékek meghatérozasa céljabol. A heti likviditasi kiiszobérték kezelése sorén
az alabbi eljarasok alkalmazandodk:

a) Haa heti lejaratt eszkdzok aranya a PPA teljes eszkdzallomanyanak 30%-a alé
esik, a PPA kezeldjének és igazgatotandcsdanak az alabbiakat kell teljesitenie:

A kezeld azonnal tajékoztatia a PPA igazgatotandcsat. A PPA
igazgatétanacsa dokumentacioval ellatott helyzetértékelést készit a
megfeleld intézkedés megdllapitisa érdekében, figyelembe véve a PPA
befektetdinek érdekeit, és eldonti, hogy alkalmaz-e egyet vagy tobbet a
kovetkezd intézkedések koziil:

a visszavaltasra vonatkozo likviditasi dijak, amelyek megfeleloen
tukrozik a PPA-nak a likviditds megvaldsitasaval kapcsolatos
koltségeét, és biztositjak, hogy azok a befektetdk, akik nem valtanak
vissza, ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas
befektetok visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az
idoszak sordan;

visszavaltasi korlatozasok alkalmazasa, amelyek értelmében barmely
15 munkanapos idoszakban a PPA befektetési jegyeinek vagy
részvényeinek legfeljebb 10%-a valthato vissza egyazon
munkanapon belul;

a visszavaltasok felfliggesztése legfeljebb 15 munkanapra; vagy

nincs azonnali intézkedés.

b)  Ha a heti lejaratu eszkdzok aranya a PPA teljes eszkozallomanyanak 10%-a ala
esik, a PPA kezelojének és igazgatotandcsanak az alabbiakat kell teljesitenie:

A kezeld azonnal tajékoztatia a PPA igazgatotandcsat. A PPA

igazgatotanacsa dokumentécioval ellatott helyzetértékelést készit a
megfelelo intézkedés megdllapitisa érdekében, figyelembe véve a PPA
befektetdinek érdekeit, és eldonti, hogy alkalmaz-e egyet vagy tobbet a

kovetkezd intézkedesek koziil:

a visszavaltasra vonatkozo likviditasi dijak, amelyek megfeleloen
tukrozik a PPA-nak a likviditas megvaldsitasaval kapcsolatos
koltségét, és biztositjak, hogy azok a befektetok, akik nem valtanak
vissza, ne szenvedjenek méltanytalan hatranyt, amikor mas
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befektetok visszavaltjak befektetési jegyeiket vagy részvényeiket az
idoszak sordan;

— avisszavaltasok felfiggesztese legfeljebb 15 napra;

Miutén a PPA igazgat6tanacsa eldontotte, hogyan intézkedik a fenti a) és b)
pontban ismertetett esetben, késedelem nélkil megadja a dontésével kapcsolatos
részleteket a PPA illetékes hatosaganak.

VI. fejezet
Kiils6 tamogatas

35. cikk
Kiils6 tamogatas

A PPA nem részesiilhet kiils6 tAmogatasban.

A kiils6 tamogatas olyan, harmadik fél — beleértve a PPA szponzorat — altal kinalt
kdzvetlen vagy kozvetett timogatas, amelynek célja vagy tényleges eredménye a
PPA likviditasanak garantalasa vagy a PPA egy befektetési jegyre vagy részvényre
jutd nettd eszkdzértékenek stabilizélasa.

A kiils6é tAmogatés az aldbbiakat foglalja magéban:
a)  harmadik féltdl szarmazoé készpénzinjekciok;
b)  aPPA eszkdzeinek harmadik fél altali megvasarlasa emelt aron;

c) aPPA befektetési jegyeinek vagy részvényeinek harmadik fél altali
megvasarlasa az alap likviditdsanak biztositasa céljabol,

d)  harmadik fél altal kibocsatott, barmiféle explicit vagy implicit garancia,
biztositék vagy tamogatasi levél a PPA javara;

e)  harmadik fél barmely olyan fellépése, amelynek kozvetlen vagy kozvetett célja
a PPA likviditasi profiljanak, valamint jegyenkénti vagy részvényenkeénti netto
eszkozertekeének fenntartasa.
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) VII. fejezet
Atlathatosagi kovetelmények

~37. cikk
Atlathatosag

A PPA befektetoi legalabb hetente megkapjak a kovetkezo informdciokat:

a) aPPA likviditasi profilja, ideértve az egy napon és az egy héten belil lejaro
befektetések dsszesitett részaranyat, valamint az e likviditds megvaldsitasi
modja;

b)  a hitelprofil és a portfolio 0sszetétele;

c) aPPA sulyozott atlagos lejarata és sulyozott atlagos élettartama;

d)  a PPA it legjelentdsebb befektetdjének dsszesitett koncentrdcidja.

Az (1) bekezdésben foglalt kdvetelmények teljesitésén tal az allamkdotvényekkel
foglalkozo dllando netto eszkizértékii PPA-K, a lakossagi allando nettd
eszkozértékii PPA-k és az alacsony volatilitdsu netto eszkozértékii PPA-K a
kovetkezokrdl is tajékoztatjak befektetiiket:

a) az eszkdzok osszertéke;

b) a sulyozott atlagos lejarat és a sulyozott atlagos élettartam;

C) a futamidd szerinti bontds;

d) az egy napon belul lejar6 eszk6zok aranya a portfélion belll;

e) az egy héten belll lejaré eszk6zok aranya a portfolion beltl;

f) anetté hozam;

g) a piaci arhoz viszonyitott napi indikativ érték négy tizedesjegy pontossaggal;

h) a PPA portfélidban tarolt eszkdzokkel kapcsolatos olyan informécidk, mint a
név, az orszag, a lejarat és az eszkoz tipusa (ideértve a partner adatait is,
amennyiben viszonteladasi szerzodésrol van sz0);

i) a honlapon kdzzétettek szerinti nett6 eszkdzérték;

A PPA rendszeresen tajékoztatast tesz kozzé arrol, hogy a teljes portfolidjanak
milyen aranyat teszik ki az alabbi eszk6zok:

a) aPPA szponzora altal kibocsatott pénzpiaci eszkdzok;

b)  adott esetben a PPA szponzora altal végrehajtott értékpapirositasok;
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c) haaszponzor hitelintézet, a PPA szponzora altal letétbe helyezett készpénz;
valamint

d)  atdzsdén kiviili szarmaztatott iigyletek iizletfele szerepében a PPA
szponzoranak valo kitettség.

Amennyiben a PPA szponzora a PPA részvényeibe vagy befektetési jegyeibe fektet
be, az alap kizli a PPA tobbi befektetdjével a szponzor dltal a PPA-ba befektetett
teljes osszeget, majd ezt kovetoen értesiti a tobbi befektetot a tulajdonaban lévo
résgvények vagy befektetési jegyek dsszességében bekovetkezo valtozdasokrol.

38. cikk
Jelentéstétel az illetékes hatosagoknak

A PPA kezeldje az altala kezelt minden PPA esetében legalabb negyedévente
jelentést tesz a PPA illetékes hatosaganak. A kezel6 kérésre tajékoztatast nyujt a
kezeld illetékes hatdsdganak is, amennyiben utobbi kiilonbdzik a PPA illetékes
hat6sagatol.

Az (1) bekezdés szerinti jelentésben szerepld informaciok az alabbi pontokat
tartalmazzak:

a) aPPA tipusa és jellemzoi;

b)  portféliomutatok, példaul az eszk6zok 0sszértéke, a nettd eszkozérték, a
WAM, a WAL, a futamido szerinti bontas, a likviditas és a hozam;

d) astressztesztek eredményei;

I. az egyes eszkozok jellemzoi, igy az eszkoz neve, orszaga, a kibocsato
kategoriaja, az eszk0z kockazata vagy futamideje, az eszk6zh6z rendelt
bels6 minosités;

ii.  azeszkoz tipusa, ideértve a partner adatait is, amennyiben szarmaztatott
tigyletr6l vagy forditott repomegéallapodasrol van sz6;

f)  informaciok a PPA kotelezettségeirdl, tobbek kozott az alabbi pontok:
I. a befektetd székhelye szerinti orszag;
ii.  abefektetd kategoriaja;
iii.  jegyzési es visszavaltasi tevekenység.

Sziikség esetén és kelléen indokolt esetben az illetékes hatdsagok tovabbi
informécidt kérhetnek.



3)

(4)

(1)

()

3)

(4)

(5)

1)

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy olyan
jelentéstételi sablont hozzon 1étre, amely tartalmazza a (2) bekezdésben szerepld
0sszes informaciot.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd
elfogadasara.

Az illetékes hatosagok tovabbitjak az ESMA-nak az e cikk alapjan kapott 6sszes
informéciot, valamint a PPA-val vagy annak kezel6jével e rendelet értelmében
valtott minden egyéb értesitést vagy informéaciot. Ezen informéacidkat a jelentéstételi
negyedév végétdl szamitott legfeljebb 30 napon beliil megkiildik az ESMA-nak.

Az ESMA 06sszegylijti az informaciokat, és létrehozza az Unidban alapitott, kezelt
vagy forgalmazott 6sszes PPA kozponti adatbéazisat. Az Eurdpai Kdzponti Bank csak
statisztikai célokbol rendelkezik hozzaféréssel ezen adatbazishoz.

VIII. fejezet
Felugyelet

39. cikk
Az illetékes hatosagok altali felugyelet

Az illetékes hatésagok folyamatosan feliigyelik az e rendeletnek valé megfelelést. A
PPA engedélyét a szponzori tamogatas tilalmanak megszegése esetén visszavonjak.

A PPA illetékes hatosaga felelds a II-VII. fejezetben meghatarozott szabalyoknak
valé megfelelés biztositasaért.

A PPA illetékes hatosaga felelds az alap szabéalyzataban vagy létesitd okirataban
foglalt kotelezettségeknek, valamint tajékoztatoban meghatarozott, e rendelet
elbirasainak megfelel6 kotelezettségeknek vald megfelelés felugyeletéért.

Az alapkezel6 illetékes hatosaga felelds a kezeld rendszerei és szervezete
megfeleldségének feliigyeletéért annak érdekében, hogy a PPA kezeldje megfeleljen
az altala kezelt valamennyi PPA 1étrehozasara és miikodésére vonatkozo
kotelezettsegeknek és szabalyoknak.

Az illetékes hatosagok feliigyelik a teriiletiikon létesitett vagy értékesitett AEKBV-
kat vagy ABA-kat annak ellendrzése céljabol, hogy utdbbiak csak akkor hasznaljak a
PPA megnevezést vagy keltsék azt a benyomast, hogy PPA-k, ha megfelelnek-e
rendeletnek.

40. cikk
Az illetékes hatosagok hataskore

Az illetékes hatosagokat fel kell ruhazni minden olyan felligyeleti és vizsgalati
hataskorrel, amely az e rendeletbdl fakado feladataik ellatasahoz sziikséges.
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A 2009/65/EK iranyelvvel és a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban az illetékes
hatdségokra ruhédzott hataskoroket e rendelet tekintetében is gyakorolni kell.

41. cikk
Az ESMA hataskore és illetékessége

Az ESMA szamara biztositani kell az e rendelet altal raruhazott feladatok ellatasahoz
szlikséges hataskoroket.

Az ESMA 2009/65/EK iranyelvvel és a 2011/61/EU iranyelvvel 6sszhangban
biztositott hataskoreit e rendelet tekintetében is alkalmazni kell, a 45/2001/EK
rendeletnek megfelelden.

Az 1095/2010/EU rendelet alkalmazasaban e rendeletet bele kell foglalni valamennyi
olyan késdbbi, jogilag kitelezd erejli unids aktusba, amely a hatosagot az
1095/2010/EU rendelet 1. cikkének (2) bekezdésében emlitett feladatokkal bizza
meg.

42. cikk
Hatdsagok kozotti egyiittmiikodés

A PPA illetékes hatdsaga €s — amennyiben ett6l eltéré — a kezeld illetékes hatdsaga
egylittmiikodik és informdaciot cserél az e rendelet szerinti feladatai ellatasa céljabol.

Az illetékes hatdsdgok — tobbek kozott az 575/2013/EU rendeletnek megfelelden
kijelolt hatésagok, valamint a 2013/36/EU iranyelv! szerint a PPA székhelye
szerinti tagallamban miikodd hitelintézetek vonatkozdasaban az SSM (egységes
feltigyeleti mechanizmus) és az EKB — és az ESMA egylittmiikodnek egymassal az e
rendelet szerinti feladataik ellatasa céljabol, az 1095/2010/EU rendelettel
6sszhangban.

Az illetékes hatdsagok — tobbek kozott az 575/2013/EU rendelettel 6sszhangban a
tagallamok altal kijel6lt hatosagok, valamint a 2013/36/EU iranyelv szerint a PPA
székhelye szerinti tagdallamban miikodd hitelintézetek vonatkozdasdaban az SSM
(egyseges feltigyeleti mechanizmus) és az EKB — és az ESMA az 1095/2010/EU
rendelettel 6sszhangban minden olyan informéciét és dokumentumot megosztanak
egymassal, amely az e rendelet szerinti feladataik ellatasahoz — kiiléndsen e rendelet
megsértésének megallapitasahoz és a jogsértések orvoslasahoz — szlikséges.

IX. fejezet
Zar6 rendelkezések

43. cikk

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/36/EU irdnyelve ( 2013. janius 26. ) a hitelintézetek
tevékenységéhez valo hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok prudencialis
felligyeletérol, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a 2006/49/EK iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérél EGT-vonatkozasu széveg (HL L 176., 2013.6.27., 338.0.)
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A mar létez6 AEKBV-k és ABA-k kezelése

E rendelet hatalybalépésének napjatol szamitott kilenc honapon beliil azon mar
létez6 AEKBV-k vagy ABA-k, amelyek révid lejaratd eszkdzokbe fektetnek, és
kiilonallé vagy kumulalt célkitiizésiik, hogy a pénzpiaci kamatlabaknak megfeleld
hozamot kinaljanak, vagy megorizzék a befektetés értékét, kérelmet nyajtanak be
illetékes hatésaguknak minden olyan dokumentummal és bizonyitékkal egyditt,
amely az e rendeletnek valo megfelelés igazolasahoz sziikséges.

44, cikk
A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasara vonatkozo6an a Bizottsag
részére adott felhatalmazas gyakorlasanak feltételeit e cikk hatarozza meg.

A 13. és 19. cikkben emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadasanak
hataskorét az e rendelet hatalybalépését kovetd naptol kezdddden, hatarozatlan idére
a Bizottsagra kell ruhazni.

Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 13. és 19. cikkben
emlitett felhatalmazast. A visszavonasrél szolé hatarozat megsziinteti az abban
megjeldlt felhatalmazast. A hatérozat az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban vald
kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késdbbi idépontban 1ép hatalyba.
A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
érvényessegét.

A Bizottsag a felhatalmazéason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrol az Eurdpai Parlamentet és a Tanécsot.

A 13. és az 19. cikk értelmében elfogadott felhatalmazason alapul6 jogi aktusok csak
akkor Iépnek hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi aktusrol
valo értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tanacs
nem emel elleniik kifogést, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megeléz6en mind
az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajekoztatja a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs kezdeményezésére ezen
id6tartam két honappal meghosszabbodik.

45. cikk
Felilvizsgalat

A Bizottsag (e rendelet hatdlybalépésétil szamitott harom éven beliil) felllvizsgalja, hogy e
rendelet prudencialis és gazdasagi szempontbol megfelelé-e. A fellilvizsgalat kiterjed
kulondsen arra, hogy a lakossagi dllando netto eszkiozértékii PPA-K, az allamkotvényekkel
foglalkozo dllando netto eszkozértékii PPA-k és az alacsony volatilitasu netto eszkozértékii
PPA-k tekintetében kell-e valtoztatasokat végrehajtani a rendszeren. Ezenkivil a
felulvizsgalat:

a)

elemzi az e rendelet alkalmazéasa soran szerzett tapasztalatokat, valamint az Unién belul



a befektetokre, PPA-kra és a PPA-k kezel6ire gyakorolt hatast;

b)  megvizsgélja, hogy a PPA-k milyen szerepet jatszanak a tagallamok altal kibocsatott
vagy garantalt kotvenyek vasarlasaban;

c) figyelembe veszi a tagallamok altal kibocsatott vagy garantalt kotvények sajatos
jellemzdit, és azt, hogy e kdtvények milyen szerepet jatszanak a tagallamok
finanszirozasaban;

d) figyelembe veszi az 575/2013/EU rendelet 509. cikkének (3) bekezdéseben emlitett
jelentést;

e) figyelembe veszi a nemzetkozi szintii szabalyozasi fejleményeket.
A fellilvizsgalat eredményét kdzolni kell az Eurdpai Parlamenttel és a Tanaccsal, és sziikség
esetén csatolni kell hozzéa a megfeleld modositasi javaslatokat.
46. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon
Iép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetlendl alkalmazandd valamennyi tagéllamban.

Kelt ...,

az Europai Parlament részérol a Tandacs részérdl
az elndk az elnok



