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SMERNICE (EU) 2015/...
EVROPSKEHO PARLAMENTU A RADY,

kterou se méni smérnice 2007/36/ES, pokud jde o podporu dlouhodobého zapojeni akcionari,
smérnice 2013/34/EU, pokud jde o nékteré prvky vykazu o sprave a fizeni spolecnosti a

smernice 2004/109/ES

(Text s vyznamem pro EHP)

EVROPSKY PARLAMENT A RADA EVROPSKE UNIE,

s ohledem na Smlouvu o fungovani Evropské unie, a zejména na ¢lanky 50 a 114 této

smlouvy,
s ohledem na navrh Evropské komise,
po postoupeni navrhu legislativniho aktu vnitrostatnim parlamenttim,

s ohledem na stanovisko Evropského hospodaiského a socialniho vyboru?,

1 Uk. vést. C 451, 16.12.2014, s. 87.



po konzultaci s evropskym inspektorem ochrany tdaju,
v souladu s fadnym legislativnim postupem,
vzhledem k témto diivodim:

1) Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES? stanovi poZzadavky souvisejici
s vykonem nékterych prav akcionait, jez jsou spojena s akciemi s hlasovacim
pravem, na valné hromad¢ spolecnosti, které maji sidlo v ¢lenském staté a jejichz
akcie jsou pfijaty k obchodovani na regulovaném trhu umisténém nebo

provozovaném v ¢lenském staté.

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2007/36/ES ze dne 11. ¢ervence 2007 0 vykonu
nekterych prav akcionaia ve spolecnostech s kotovanymi akciemi (UT. vést. L 184,
14.7.2007, s. 17).



2)

2a)

Akciond¥i sice nevlastni korporace, které jsou samostatnymi pravnimi subjekty a
nejsou pod jejich plnou kontrolou, avsak vyznamnym zpiisobem se podili na spravé
a Fizeni téchto korporaci. Finanéni krize odhalila, Ze akcionafi v mnohych piipadech
podpotili spravce v tom, aby podstupovali nadmérné kratkodobé riziko. I Soucasna

ree

uroven ,,sledovani I a zapojeni institucionalnich investort a spravcu aktiv do
spolecnosti, do nichz bylo investovdno, jSOU navic ¢asto nedostatecné a piilis
zaméiené na kratkodobé vynosy, coz vede Kk suboptimalni spravé a fizeni spole¢nosti

a suboptimalnim vysledkim spolecnosti kotovanych na burze.

rv o

Veétsi mira zapojeni akciondri do spravy a Fizeni spolecnosti piedstavuje jednu

Z moZnosti, jak prispét k jejich lepSim financnim i nefinancnim vysledkiim. Prava
akciondinu vSak nejsou jedinym dlouhodobym faktorem, ktery je tieba pii spravé a
Fizeni spolecnosti zohlediiovat, a méla by je proto doprovazet i dopliiujici opatient,
aby bylo mozné zajistit vétsi zapojeni vSech zucastnénych stran, zejména

zaméstnancii, mistnich orgdnit a obéanské spolecnosti.



3)

4)

5)

V akénim planu o evropském pravu obchodnich spolecnosti a spravé a fizeni
spole¢nosti Komise ohlasila nékolik opatfeni v oblasti spravy a fizeni spole¢nosti,
zejména na podporu dlouhodobého zapojeni akcionait a posileni transparentnosti

mezi spole¢nostmi a investory.

Pro dal$i usnadnéni vykonu prav akcionarti a zapojeni mezi spole¢nostmi
kotovanymi na burze a akcionafi by mély mit tyto spole¢nosti pravo své akcionaie
identifikovat a ptimo s nimi komunikovat. V zdjmu zvySeni transparentnosti a
prohloubeni dialogu by tato smérnice proto méla stanovit ramec, ktery zajisti

moznost akcionafe identifikovat. [pozm. navrh 29]

Ucinny vykon prav akcionati do znaéné miry zavisi na efektivité fetézce
zprosttedkovatell, ktefi akcionafiim spravuji i€ty cennych papiri, zejména pak
Vv pieshrani¢nim kontextu. Cilem této smérnice je zlepsit pfedavani informaci ze
strany zprostfedkovatell prostiednictvim Fetézce kapitalové ucasti v zajmu

usnadnéni vykonu prav akcionait.



6)

7)

Zprosttedkovatelé by méli mit vhledem ke své vyznamné uloze povinnost
usnadnovat akcionditim vykon jejich prévl , pokud si pFeji vykonavat tato prava
osobn¢, nebo pokud si preji povérit touto zalezitosti tieti osobu. Pokud si akciondri
nepieji vykonavat prava osobné a povérili jejich vykonem zprostfedkovatele jakozto
tieti osobu, zprostiedkovatel by mél byt povinen vykondvat tato prava na zaklade

7w o

vyslovného povoleni a pokyni akciondi a v jejich prospéch.

S cilem podpotfit kapitalové investice v celé Unii a vykon prav souvisejicich

s akciemi by tato smérnice méla zavést vysokou miru transparentnosti, pokud jde o
ndklady na sluiby poskytované zprostiedkovateli. S cilem ptedchazet cenové
diskriminaci drzby akcii z jinych ¢lenskych stati oproti ¢isté tuzemské drzbé akcii by
mély byt jakékoli rozdily v ndkladech ucétovanych v souvislosti s tuzemskym

a pieshranicnim vykonem prav iadné oditvodnény a mély by odraZet rozdil ve
skute¢nych nakladech vzniklych zprostiedkovatelivm pii poskytovani sluZeb. Na
zprosttedkovatele ze tfetich zemi, kteti si v Unii zfidili pobocku, by se méla
vztahovat pravidla pro identifikaci akcionait, piedavani informaci, usnadnéni
vykonu prav akcionait a transparentnost ndakladii, aby bylo zajisténo uc¢inné

provadéni ustanoveni o akciich drzenych prostiednictvim téchto zprosttedkovatelt.



8)

9)

Uginné a udrzitelné zapojeni akcionait je diilefitou souédsti modelu spravy a fizeni
spolec¢nosti kotovanych na burze, ktery zavisi na vyvazenych mechanismech
kontroly zabudovanych do vztahu mezi jednotlivymi organy a za¢astnénymi
stranami. Pii utvaieni vyvaZeného evropského ramce pro sprdavu a iizeni
spolecnosti by meélo byt za nanejvys dileZité povaZovdno iadné zapojeni

zucastnénych stran, zejména zaméstnanci.

Institucionalni investofi a spravci aktiv jsou ¢asto vyznamnymi akcionafi ve
spole¢nostech Unie, které jsou kotovany na burze, a proto mohou zastavat
vyznamnou ulohu jednak ve spravé a fizeni téchto spole¢nosti, ale obecnéji rovnéz

s ohledem na strategii a dlouhodobé vysledky téchto spole¢nosti. Zkusenosti

Z poslednich let vSak ukazuji, Ze institucionalni investofi a spravci aktiv se casto
Fadné neangazuji ve spolecnostech, jejichz akcie vlastni, a I ze kapitalové trhy casto
vyviji na spole¢nosti tlak, aby se soustfedily na kratkodobé vysledky, coz ohroZuje
dlouhodobé financni a nefinancni vysledky spolecnosti a vedle iady dalSich
negativnich disledkii to ma za nasledek suboptimalni uroven investic, napf. investic

do vyzkumu a vyvoje, a to na tkor dlouhodobych vysledka spole¢nosti I .



10)

Institucionalni investofi a spravci aktiv jsou Casto nedostate¢né transparentni
V otazce investi¢nich strategii a své politiky zapojeni, jejiho provadéni a jejich
vysledkii. Zveiejnovani takovych informaci by mélo pozitivni dopad na
informovanost investorl, umoZznilo by koneénym piijemciim, napi. budoucim
dichodctiim, optimalizaci investi¢nich rozhodnuti, usnadnilo by dialog mezi
spole¢nostmi a jejich akcionati, zvysilo by zapojeni akcionaiu a posililo by

odpovédnost spole¢nosti vuci zucastnénym stranam a obcCanské spolecnosti.



11)

Institucionalni investofi a spravci aktiv by tedy méli vypracovat politiku zapojeni
akcionait, v niz bude mimo jiné urceno, jakym zpiisobem zaclenuji zapojeni
akcionait do své investicni strategie, sleduji spolecnosti, do nichZ bylo investovano,
véetné jejich environmentdlnich a socidlnich rizik, vedou dialogy se spole¢nostmi,
do nichZ bylo investovano, a jejich zi¢astnénymi stranami a vykonavaji hlasovaci
prava. Tato politika zapojeni by méla zahrnovat politiky pro feseni skutecného nebo
potencialniho stfetu zajmu, napt. v piipadé, ze spolecnosti, do niz je investovano,
poskytuje finan¢ni sluzby instituciondlni investor, spravce aktiv nebo k nim
pridruzena spolecnost. Tato politika, jeji provadéni a vysledky by mély byt
kazdoro¢né zvetejnovany a zasildny klientitm instituciondlnich investorii. Jestlize
se institucionalni investoii nebo spravci aktiv rozhodnou, Ze politiku zapojeni
nevytvori, nebo se rozhodnou, Ze nebudou zvetejiiovat jeji provadéni a vysledky,

podaji jasné a odiivodnéné vysvétleni, pro¢ takové rozhodnuti ucinili.



12)

Institucionalni investoii by méli kazdorocné zvetejiiovat, jakym zpiisobem je jejich
investi¢ni strategie I ptizptsobena profilu a dobé splatnosti jejich zavazku a jak
piispiva ke sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv. V piipadg, ze
institucionalni investofi vyuzivaji sluzeb spravct aktiv, bud’ na zéklad¢ diskrecnich
poveteni zahrnujicich individudlni spravu aktiv, nebo na zakladé¢ spojenych fonda,
méli by zveiejiiovat hlavni prvky ujednani se spravcem aktiv, a to s ohledem na fadu
otazek, napt. zda toto ujednani motivuje spravce aktiv k tomu, aby svoji investi¢ni
strategii a sva investi¢ni rozhodnuti pfizptisoboval profilu a dob¢ splatnosti zavazki
institucionalniho investora, zda ujednani motivuje spravce aktiv k tomu, aby pii
svych investi¢nich rozhodnutich vychazel ze sttednédobych az dlouhodobych
vysledki spolecnosti a angazoval se ve spolecnostech, jakym zpiisobem je
hodnocena vykonnost spravct aktiv, jak je strukturovano protiplnéni za sluzby
spravcu aktiv a jaky je cilovy obrat portfolia. To by piispélo k fadnému sladéni
z4jmu konecnych pfijemct v piipad¢ institucionalnich investorti se zajmy spravcil
aktiv a spole¢nosti, do nichZ bylo investovano, a ptipadné také k rozvoji
dlouhodobéjsich investi¢nich strategii a dlouhodobéjsich vztahti se spole¢nostmi, do

JA)

nichz bylo investovano, zahrnujicich i zapojeni akcionait.



13)

Spravci aktiv by méli byt povinni zvei‘ejiiovat informace | 0 tom, jaka je jejich
investi¢ni strategie a jeji provadéni v souladu s ujednanim o spravé aktiv a jakym
zpusobem investi¢ni strategie a rozhodnuti pfispivaji ke sttednédobé az dlouhodobé
vykonnosti aktiv institucionalniho investora. Dale by méli zvetejnovat obrat
portfolia a informace o tom, zda pfi svych investi¢nich rozhodnutich vychazeji

Z posouzeni sttednédobych az dlouhodobych vysledkl spole¢nosti, do niz je
investovano I , a zda spravce aktiv pro ucely svého zapojeni vyuziva zmocnéné
poradce. Dalsi informace by méli spravci aktiv poskytovat piimo instituciondlnim
investoriim, véetné informaci o sloZeni portfolia, nakladech na obrat portfolia, o
vzniklych stietech zajmit a o tom, jak byly vyFeSeny. Tyto informace by
institucionalnimu investorovi umoznily 1épe sledovat spravce aktiv, poskytovat

pobidky k fadnému sladéni zajmt a k zapojeni akcionaft.



14)

Pro zlepSeni informovanosti v ramci fetézce kapitalovych investic by ¢lenské staty
m¢ély zajistit, aby zmocnéni poradci ptijimali a provadéli vhodna opatieni, ktera co
nejlépe zajisti, aby jejich doporuceni ve véci hlasovani byla spravna a spolehliva,
vychéazela z dikladné analyzy vSech informaci, jeZ maji k dispozici, a nebyla
ovlivnéna zadnym existujicim ani potencialnim stietem z4jmu nebo obchodnim
vztahem. Zmocnéni poradci by méli pFijmout a dodriovat kodex chovdni. Piipady
odchyleni od kodexu by mély byt nahlaSeny, vysvétleny a doplnény informaci o
tom, jaka alternativni ieSeni byla prijata. Zmocnéni poradci by méli kazdy rok
podavat zprdavu o uplatiiovdni svého kodexu chovdni. Zmocnéni poradci by méli
zvetejiiovat nékteré klicové informace tykajici se ptipravy jejich doporuceni ve véci
hlasovani a jakéhokoli skute¢ného ¢i potencidlniho stietu zajma nebo obchodnich

vztaht, které mohou ovlivnit pfipravu doporuceni ve véci hlasovani.



15) Vzhledem k tomu, Ze odménovani je jednim z kli¢ovych nastroju, s jehoz pomoci
mohou spole¢nosti sladit své zajmy se zajmy ¢lenti svych organu, a s ohledem na
zéasadni tlohu ¢lenii organu spolecnosti je dilezité, aby byla nalezité vymezena
politika jejich odménovani, aniZ jsou dotena ustanoveni o odménovani uvedend ve
smérnici Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU? a s ohledem na rozdily ve
sloZeni orgdnii uplatiiovanych spolecnostmi v riiznych ¢lenskych stdtech.
Vykonnost lenii orgdnii by méla byt hodnocena za pomoci finanénich i
nefinancnich kritérii vykonnosti, véetné faktorii v oblasti Zivotniho prostiedi,

socidlnich véci a spravy a ¥Fizeni.

15a)  Politika odméiiovani ¢lenii organit spolecnosti by také méla prispivat k
dlouhodobému riistu spolecnosti tim, Ze bude odpovidat efektivnéjsi spravé a Fizeni
spolecnosti a nebude zcela nebo v pievainé mire vazana na kratkodobé investi¢ni

cile.

Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/36/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o pfistupu
k ¢innosti Givérovych instituci a o obezietnostnim dohledu nad Gvérovymi institucemi a
investiénimi podniky (Uf. vést. L 176, 27.6.2013, s. 338).



16) Aby bylo zajisténo, ze akcionafi se mohou ucinné vyjadrit k politice odménovani,
mélo by jim byt udéleno pravo hlasovat o politice odménovani, a to na zakladé
jednozna¢ného, srozumitelného a obsahlého pichledu o politice spole¢nosti v oblasti
odménovani, ktera by méla byt v souladu s obchodni strategii, cili, hodnotami
a dlouhodobymi zajmy spole¢nosti a méla by obsahovat opatfeni na zamezeni stietu
zajmu. Spole¢nosti by mé¢ly vyplacet odménu ¢leniim svych organti pouze v souladu
s politikou odménovani, ktera byla odhlasovana akcionaii. Odhlasovana politika

odménovani by méla byt neprodlené zvetejnéna. [pozm. ndvrh 30]

17) Aby bylo provadéni politiky odménovani v souladu se schvélenou politikou,
akcionafi by méli mit pravo ucastnit se poradniho hlasovdni o zpravé spole¢nosti o
odmeénovani. Pro zajisténi odpovédnosti ¢lenil organti spolecnosti by méla byt zprava
o odméinovani jasnd a srozumitelna a méla by nabizet komplexni ptehled odmén
udélenych jednotlivym ¢lentim téchto organt v poslednim téetnim obdobi. Pokud
akcionati hlasuji proti zpravé o odménovani, spolecnost by s nimi méla v pripadé
potieby zahdjit dialog, aby Zjistila, jaké ditvody vedly k zamitnuti zpravy.
Spolecnost by v pristi zpravé 0 odménovani mela vysvétlit, jakym zptisobem bylo

hlasovani akcionatt zohlednéno. [pozm. navrh 31]



17a)  ZvySenda transparentnost tykajici se ¢innosti velkych spolecnosti, zejména s
ohledem na dosaZené zisky, zaplacené dané ze zisku a ziskané dotace, je nezbytna k
zajisténi dirvery akciondii a dalSich obcanit Unie v obchodnich spole¢nostech a k
Jjejich snazSimu zapojeni. Povinné piedkladani zprav v této oblasti miize byt proto

povazovidno za diileZity prvek odpovédnosti podnikii vitéi akciondium a spole¢nosti.

18) Aby méli zui¢astnéné strany, akcionati a obcanska spolecnost snadny ptistup ke
vSem relevantnim informacim o sprave a fizeni spolecnosti, zprava o odménovani by
meéla byt soucasti vykazu o sprave a fizeni spolecnosti, ktery by mély spolecnosti
kotované na burze zvetejnovat v souladu s ¢lankem 20 smérnice Evropského

parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 20131

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2013/34/EU ze dne 26. ¢ervna 2013 o ro¢nich
ucetnich zavérkach, konsolidovanych Gcetnich zavérkach a souvisejicich zpravach nékterych
forem podnikil, 0 zmén¢ smérnice Evropského parlamentu a Rady 2006/43/ES a o zruseni
smérnic Rady 78/660/EHS a 83/349/EHS (Ut. vést. L 182, 29.6.2013, s. 19).



18a)  Je nutné rozliSovat mezi postupy, kterymi se stanovi odmériovani ¢lenit orgdnii
spoleénosti, a systémy pro tvorbu mezd zaméstnancii. Proto by ustanovenimi
0 odméiiovani nemél byt dotcen plny vykon zakladnich prav zakotvenych v ¢l. 153
odst. 5 Smlouvy o fungovani Evropské unie (dale jen ""Smlouva o fungovani EU"),
obecnych zdsad vnitrostitniho smluvniho a pracovniho prdava ani piipadnych prév
socidlnich partnerit uzavirat a prosazovat kolektivni smlouvy v souladu

S vnitrostdtnimi pravnimi pi'edpisy a zvyklostmi.

18b) Ustanovenimi o odmériovani by rovnéz, je-li to relevantni, neméla byt dotcena
ustanoveni vnitrostdtnich prdvnich piedpisii o zastoupeni zaméstnancii ve

spravnich, Fidicich nebo dozorcich organech.



19)

Transakce se spiiznénymi stranami mohou spoleénosteml zpusobit tjmu, jelikoz
mohou spfiznéné stran¢ poskytnout prilezitost pfivlastnit si hodnotu nalezejici
spolecnosti. Proto jsou velmi dilezité dostatecné zaruky na ochranu z4jmi
spoleénosti. Z tohoto duvodu by mély ¢lenské staty zajistit, aby vyznamné transakce
se spriznénymi stranami byly schvalovany akciondii nebo spravnim & dozoréim
orgdnem spolecnosti v souladu s postupy, které brdni spiiznéné strané vyuzit svého
postaveni a poskytuji odpovidajici ochranu zdajmii spolecnosti a akcionari, kteii
nejsou spriznénymi stranami, véetné mensinovych akciondain. V piipadé
vyznamnych transakci se spiiznénymi stranami I by dana spole¢nost méla tyto
transakce nejpozdéji v dobé jejich uzavieni vefejné oznamit a k tomuto oznameni
ptipojit zpravu I , kterd posoudi, zdali transakce odpovida trznim podminkam, a
ktera potvrdi, Ze transakce je z hlediska spolecnosti, véetné mensinovych akcionait,
pfiméiena a piijatelna. Clenské staty by mély byt opravnény vyjmout z piisobnosti
téchto pozadavki transakce mezi spolecnosti a spolecnymi podniky a jednim nebo
vice Cleny jeji skupiny, pod podminkou, Ze ¢lenové této skupiny nebo spolecné
podniky jsou plné vlastnény danou spolecnosti, nebo Ze Zdadnd jind spiiznéna
strana spolecnosti nemd zdjem na téchto clenech nebo spolecnych podnicich, a

transakce uzavicené pri béiném obchodovani a za odpovidajicich trinich podminek.



20) S ohledem na smérnici Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna
1995! je nezbytné najit rovnovahu mezi usnadnénim vykonu prav akcionait a
pravem na soukromi a ochranu osobnich udaji. Identifikacni udaje akcionait by se
mely omezovat na jméno/ndzev a kontaktni idaje prislusnych akcionati, véetné
jejich uplné postovni adresy, telefonniho Cisla a pripadné emailové adresy, poctu
akcii a hlasovacich prav. Tyto tdaje by mély byt pifesné a pravidelné aktualizované
a zprostredkovatelé stejné jako spolecnosti by méli umoznovat opravu nebo vymaz
vsech nespravnych ¢i netplnych tdaji. Tyto identifikacni idaje akcionaiti by nemély
byt pouzity k jinému ucelu, neZ je usnadnéni vykonu prav akcionait a jejich

zapojeni a dialogu mezi spolecnosti a akciondiem.

! Smeérnice Evropského parlamentu a Rady 95/46/ES ze dne 24. fijna 1995 o ochrané
fyzickych osob v souvislosti se zpracovanim osobnich udaji a o volném pohybu téchto udaju
(Ut. vést. L 281, 23.11.1995, s. 31).



21)

S cilem zajistit jednotné uplatiiovani élankit o identifikaci akcionatu, 0 pfedavani
informaci, o usnadnéni vykonu prav akcionaiu a 0 zpravach o odménovani by
Komisi méla byt svéirena pravomoc prijimat akty v pirenesené pravomoci v souladu
s ¢lankem 290 Smlouvy o fungovani EU, pokud jde o stanoveni zvldstnich
poZadavkit na preddvani informaci o totoZnosti akciondi, preddavani informaci
mezi spole¢nosti a akcionaii a usnadnéni vykonu prav akciondai pomoci
zprostiedkovatelit a o standardizovany zpiisob prezentace zpravy o odméiovani. Je
obzvlasté dulezité, aby Komise v ramci p¥ipravné Cinnosti vedla odpovidajici
konzultace, a to i na odborné urovni. P¥i piipravé a vypracovdvani aktii v
pienesené pravomoci by Komise méla zajistit, aby byly prislusné dokumenty

preddny soucasné, véas a vhodnym zpiisobem Evropskému parlamentu i Radeé.



22)

23)

Aby se zajistilo praktické uplathovani pozadavkl stanovenych v této smérnici nebo
opatteni provadéjicich tuto smérnici, mélo by byt poruseni téchto pozadavkl
sankcionovano. Sankce stanovené pro tyto tcely by mély byt dostate¢né odrazujici

a pfimetené.

Jelikoz cila této smérnice nemuize byt vzhledem k mezindrodni povaze akciového
trhu Unie dosazeno uspokojivé ¢lenskymi staty a opatfeni stanovena pouze na urovni
jednotlivych ¢lenskych stati pravdépodobné povedou k nejednotnym pravidlum, coz
mize ohrozit fungovani vnitiniho trhu nebo vytvaret nové prekazky v jeho
fungovani, a téchto cili mize byt z divodu jejich rozsahu a u¢inkt 1épe dosazeno
spiSe na urovni Unie, mize Unie pfijmout opatieni v souladu se zasadou subsidiarity
stanovenou v ¢lanku 5 Smlouvy o Evropské unii. V souladu se zasadou
proporcionality stanovenou v uvedeném ¢lanku tato smérnice nepiekracuje ramec

toho, co je nezbytné k dosazeni téchto cila.



24) Clenské staty se v souladu se spole¢nym politickym prohlasenim &lenskych stati
a Komise o informativnich dokumentech ze dne 28. z4ii 2011* zavézaly, Ze
vV odtivodnénych piipadech doplni oznameni o opatienich piijatych za ucelem
provedeni smérnice do vnitrostatniho prava o jeden ¢i vice dokumentt s informacemi
0 vztahu mezi jednotlivymi slozkami smérnice a ptislusnymi ¢astmi vnitrostatnich
nastroju piijatych za ucelem provedeni smérnice do vnitrostatniho prava. Ve vztahu

k této smérnici povazuje normotvurce piedloZzeni téchto dokumenti za odtivodnéné,

PRIJALY TUTO SMERNICTI:

1 Uk. vést. C 369, 17.12.2011, s. 14.



Clanek 1
Zmény smérnice 2007/36/ES

Smérnice 2007/36/ES se méni takto:
1) Clanek 1 se méni takto:
a)  V odstavci 1 se doplituje nova véta, ktera zni:

,,Tato smérnice rovnéz stanovi specifické pozadavky, jeZ maji za cil usnadnit
dlouhodobé zapojeni akciondii, véetné identifikace akciondin, piedavani
informaci a usnadnéni vpkonu prav akciondaii. Vedle toho zajistuje
transparentnost politik zapojeni institucionalnich investort a sprdvcit aktiv i
cinnosti zmocnénych poradcit a stanovi nékteré poZadavky, pokud jde o

odmériovani ¢lenit organit spolecnosti a transakce se spriznénymi stranami.*



aa)

b)

ba)

Za odstavec 3 se vklada novy odstavec, ktery zni:

w3a. Podniky uvedené v odstavci 3 nejsou v Zdadném pvipadé osvobozeny od

ustanoveni kapitoly Ib.
Za odstavec 3a se vklada novy odstavec | , ktery zni:

,,.3b. Kapitola Ib se vztahuje na institucionalni investory a spravce aktiv do té
miry, v jaké piimo nebo prostiednictvim subjektu kolektivniho
investovani investuji jménem institucionalnich investort, pokud investuji

do akcii. Vztahuje se také na zmocnéné poradce."
Za odstavec 3b se vklada novy odstavec, ktery zni:

w3c. Ustanovenimi této smérnice nejsou dotéena ustanoveni uvedend v
odvétvovych pravnich piedpisech EU, které reguluji specifické druhy
spolecnosti nebo subjektit kotovanych na burze. Pokud by poZadavky
uvedené v této smérnici byly v rozporu s poZadavky stanovenymi v
odvétvovych pravnich piedpisech EU, maji ustanoveni odvétvovych
pravnich piedpisii pirednost pied touto smérnici. Pokud tato smérnice
stanovi specifictéjsi pravidla nebo pridava k ustanovenim odvétvovych
pravnich predpisit EU dalsi poZadavky, jsou tato ustanoveni

uplatiiovana spolu s ustanovenimi této smérnice. “



2)

V ¢lanku 2 se dopliuji nova pismena d) az jc), ktera zngji:

”d)

da)

db)

»zprostfedkovatelem® pravnicka osoba, jejiz sidlo, spravni ustiedi nebo hlavni
misto podnikani se nachazi v Evropské unii a ktera svym klientim spravuje
ucty cennych papirt;
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wvelkou spoleCnosti“ spolecnost splitujici kritéria stanovend v ¢l. 3 odst. 4

smérnice 2013/34/EU;

wvelkou skupinou* skupina splitujici kritéria stanovend v ¢l. 3 odst. 7

smérnice 2013/34/EU;

»zprostiedkovatelem ze tieti zemé* pravnicka osoba, jejiz sidlo, spravni ustiedi
nebo hlavni misto podnikdni se nachazi mimo Unii a ktera svym klientim

spravuje Ucty cennych papird;



f)  ,,institucionalnim investorem‘ podnik vykonavajici ¢innosti Zivotniho pojisténi
ve smyslu ¢l 2 odst. 3 pism. a), b) a ¢) a innosti zajisténi zavazkii v oblasti
Zivotniho pojisténi, které nejsou vynaty podle éldnki 3, 4, 9, 10, 11 nebo 12
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES?, a instituce
zaméstnaneckého penzijniho pojisténi spadajici do piisobnosti smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES? v souladu s ¢lankem 2 uvedené
smérnice, pokud se ¢lenské staty v souladu s ¢lankem 5 uvedené smérnice
nerozhodly, Ze celou smérnici nebo jeji ¢ast nebudou ve vztahu k této instituci

uplatnovat;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/138/ES ze dne 25. listopadu 2009 o
piistupu k poji§tovaci a zajist ovaci innosti a jejim vykonu (Solventnost II) (UF. vést. L
335, 17.12.2009, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2003/41/ES ze dne 3. ¢ervna 2003 o ¢innostech

instituci zaméstnaneckého penzijniho pojisténi a dohledu nad nimi (UF. vést. L 235,
23.9.2003, s. 10).



g) ,.spravcem aktiv* investi¢ni podnik, jak je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 bod¢ 1
smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU?, poskytujici sluzby
V oblasti spravy portfolia institucionalnim investoriim, spravce alternativnich
investi¢nich fondu, jak je vymezen v ¢l. 4 odst. 1 pism. b) smérnice
Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU?, ktery nespliiuje podminky pro
stanoveni vyjimky v souladu s ¢lankem 3 uvedené smérnice, nebo spravcovska
spole¢nost, jak je vymezena v ¢l. 2 odst. 1 pism. b) smérnice Evropského
parlamentu a Rady 2009/65/ES?; piipadné investi¢ni spolecnost, ktera ziskala
povoleni v souladu se smérnici 2009/65/ES, pokud neustavila na zakladé

uvedené smérnice pro ucely své spravy spravcovskou spolecnost;

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2014/65/EU ze dne 15. kvétna 2014 o trzich
finanénich nastrojit a o0 zméné smérnic 2002/92/ES a 2011/61/EU (piepracované znéni)
(U¥. vést. L 173, 12.6.2014, s. 349).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2011/61/EU ze dne 8. ¢ervna 2011 o spravcich
alternativnich investi¢nich fondd a o zméné smérnic 2003/41/ES a 2009/65/ES a natizeni
(ES) &. 1060/2009 a (EU) &. 1095/2010 (Ut. vést. L 174, 1.7.2011, s. 1).

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2009/65/ES ze dne 13. ¢ervence 2009 o koordinaci
pravnich a spravnich ptedpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do
prevoditelnych cennych papirt (SKIPCP) (Ut. vést. L 302, 17.11.2009, s. 32).



h) ,.zapojenim akcionafe” moznost akcionafe samostatné nebo spole¢n¢ s dal§imi
akcionafi sledovat ¢innosti spole¢nosti I v relevantnich otazkach, jako jsou
napviklad strategie, finanéni a nefinanéni vysledky, rizika, struktura kapitalu,
lidské zdroje, socialni a ekologicky dopad a sprava a fizeni spole¢nosti, vést se
spole¢nostmi a jejich zucastnénymi stranami dialog K témto otazkam a

uplatiiovat hlasovaci prdava a ostatni prdava vyplyvajici z akcii;

i) ,,zmocnénym poradcem‘ pravnicka osoba, ktera piedklada akcionartm

profesiondlni doporuceni ohledné vykonu jejich hlasovacich prav;
) ,cClenem organu spole¢nosti
- ¢len spravniho, fidiciho nebo dozor¢iho orgénu spolecnosti;

- generdlni ieditel a naméstek generdlniho reditele, pokud nejsou cleny

spravnich, Fidicich ani dozorcich orgdnii;

j)  ..spfiznénou stranou‘ spiiznéna strana ve smyslu mezinarodnich Gc¢etnich
standardi piijatych podle natfizeni Evropského parlamentu a Rady (ES)
¢. 1606/2002%;

Naftizeni Evropského parlamentu a Rady (ES) ¢. 1606/2002 ze dne 19. ¢ervence 2002
0 uplatiiovani mezinarodnich uéetnich standard (Ut. vést. L 243, 11.9.2002, s. 1).



ja) ,aktivy“ celkovd hodnota aktiv vykazand v konsolidované rozvaze spolec¢nosti

ib)

ic)

sestaveneé v souladu s mezindrodnimi standardy uicetniho vykaznictvi.

wZucastnénou stranou‘ osoba, skupina, organizace nebo mistni spolecenstvi,

jez jsou dotceny cinnostmi a vysledky spolecnosti nebo na nich maji zdjem v
jiném ohledu;

winformacemi tykajicimi se totoZnosti akcionaiiu* informace umoZnujici

stanovit totoZnost akcionaie obsahujici alespoii:

jméno akciondre a jeho kontaktni udaje (véetné uplné poStovni adresy,
telefonniho Cisla a emailové adresy), a pokud se jednd o pravnickou
osobu, jeji jedinecny identifikacni kod, v piipadé, Ze tento kod neni k

dispozici, jiné identifikacni udaje;

pocet vlastnénych akcii a hlasovaci prava vyplyvajici 7 téchto akcii."'



2a)

2b)

V élanku 2 se vklada nasledujici odstavec, ktery zni:

,,Clenské stity mohou do definice Clenii orgdnu spolecnosti, kterd je uvedena v
pism. 1) prvni odrdice, pro ucely této smérnice zai‘adit dalsi osoby na obdobnych

pozicich.“
Za C¢lanek 2 se vklada novy clanek, ktery zni:

., Clinek 2a

Ochrana udaju

Clenské stdty zajisti, aby p¥ipadné zpracovdvini osobnich tidajit podle této
smérnice bylo provdadéno v souladu s vnitrostatnimi pravnimi piedpisy

provadéjicimi smérnici 95/46/ES. “



3) Za ¢lanek 3 se vkladaji nové kapitoly Ia a Ib, které znéji:

LKAPITOLA 1A
IDENTIFIKACE AKCIONARU, PREDAVANI INFORMACI A USNADNENT{
VYKONU PRAV AKCIONARU

Clanek 3a

Identifikace akcionaiu

1. Clenské staty zajisti, aby spolecnosti mély prdvo identifikovat své akcionafe,

P¥i zohlednéni stavajicich vnitrostdtnich systémi.

2. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatel sdélil spole¢nosti na jeji zadost a bez
zbyte¢ného prodleni informace tykajici se totoZnosti akciondie. Pokud
Vv fetézci drzitell cennych papirt pasobi vice nez jeden zprostiedkovatel,
zadost spolecnosti si bez zbytecného prodleni postupuji jednotlivi
zprostiedkovatelé mezi sebou. Zprostiedkovatel, ktery ma k dispozici

informace tykajici se totoZnosti akciondie, je piedad piimo spolecnosti.

Clenské stity mohou stanovit, 3e centrdlni depozitiie cennych papirii jsou
zprostiedkovateli odpovédnymi za shromaZd’ ovani informaci tykajicich se

totoZnosti akcionadii a za jejich piimé poskytovani spoleénostem.



Zprostiedkovatel fadné informuje akcionafe o tom, Ze informace tykajici se
jejich totoZnosti mohou byt zpracovavany v souladu s timto ¢lankem, a
Piipadné téZ o tom, Ze tyto informace jii byly predany piislusné spolecnosti.
Tyto informace mohou byt pouzity vyhradné pro ti¢ely usnadnéni vykonu prav
akcionate, jeho zapojeni a dialogu mezi nim a spole¢nosti v souvislosti s
podnikovymi zadleZitostmi. Spolecnostem je v kaZdém pripadé dovoleno
poskytovat tietim stranam piehled o akciondiské struktuie spoleCnosti tim, Ze
uvedou jednotlivé kategorie akciondrii. Spole¢nost a zprostiedkovatel zajisti,
aby fyzické a pravnické osoby mély moznost opravit nebo vymazat neuplné ¢i
neptesné Udaje. Clenské stity zajisti, aby spole¢nosti ani zprostiedkovatelé
neuchovdvali informace tykajici se totoZnosti akciondrii, které jim byly v
souladu s timto ¢lankem preddny, déle, neZ je nezbytné, a v Zadném pripadé
ne déle neZ 24 mésici poté, co se spolecnost nebo zprostiedkovatel dozvédéli,

Ze prislu$na osoba jii neni akciondrem.



Clenské staty zajisti, aby ptipad, kdy zprostiedkovatel spolecnosti sdéli
informace tykajici se totoZnosti akciondii v souladu s odstavcem 2, nebyl
pokladéan za poruseni omezeni, jez plati pro poskytovani informaci a je ulozeno

smlouvou nebo jinym pravnim ¢i spravnim piedpisem.

Aby se zajistilo jednotné uplatiiovdni tohoto ¢lanku, je Komise zmocnéna
piijimat akty v pFenesené pravomoci v souladu s élankem 14a s cilem upiesnit
minimalni pozadavky ohledn¢ pfedavani informaci stanovené v odstavcich 2 a
3, pokud jde mimo jiné o informace, které¢ maji byt pfedavany, format zadosti,
véetné bezpecnych formadti, jez maji byt pouZivdany, a lhity, jez je tieba

dodrzet. [pozm. navrh 24]



Clanek 3b

Pfedavani informaci

1. Clenské staty zajisti, aby, pokud spole¢nost se svymi akcionaii nekomunikuje
piimo, byly informace souvisejici s jejich akciemi bez zbyte¢ného prodleni
zveiejiiovany na internetovych strankdch spolecnosti a predavany témto
akcionaiim nebo — v souladu s pokyny akcionait — tfeti stran¢ prostiednictvim

zprostiedkovatele v téchto piipadech:

a)  informace jsou nezbytné pro vykon prav akcionafe, kterd mu plynou

zZ drzby akeii;

b)  informace jsou uréeny pro vSechny akcionaie, ktefi drzi akcie daného

druhu.



Clenské staty od spoleénosti vyzaduji, aby v souladu s odstavcem 1
standardnim zptisobem a vcas poskytly a sd€lily zprosttedkovateli informace,

které souviseji s vykonem prav plynoucich z drzby akcii.

Clenské staty ulozi zprostfedkovateli povinnost predavat spole¢nosti v souladu
s pokyny od akcionafii a bez zbyte¢ného prodleni informace, které od

akcionaiu obdrzel v souvislosti s vykonem prav, jez jim plynou z drzby akcii.

Pokud v tetézci drzitelti cennych papiri pusobi vice neZ jeden
zprostiedkovatel, informace uvedené v odstavcich 1 a 3 si bez zbyte¢ného

prodleni postupuji jednotlivi zprostiedkovatelé mezi sebou.

Aby se zajistilo jednotné uplatriovdni tohoto ¢lanku, je Komise zmocnéna
pfijimatl akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 14a s cilem
uptesnit minimalni pozadavky ohledné pfedavani informaci stanovené

v odstavcich 1 az 4, pokud jde mimo jiné o obsah, ktery ma byt pfedavan,
Ihaty, jez je tieba dodrzet, a druhy a format informaci, které maji byt

predavany, véetné bezpecnych formatu, jez maji byt pouZiviny.



Clanek 3¢

Usnadnéni vykonu prav akcionai

1. Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé akciondiim usnadiiovali vykon
jejich prav, v¢etné prava na ucast a hlasovani na valnych hromadach. Toto

usnadnovani zahrnuje pfinejmensim jednu z nasledujicich moznosti:

a)  zprostiedkovatel provede nezbytna opatieni, kterd akcionafi nebo jim

jmenovang tieti osobé umozni, aby dana prava vykonavali osobng;

b)  zprostiedkovatel vykonava prava plynouci z drzby akcii na zakladé

vyslovného povéteni a pokynti od akcionafe a v jeho prospéch.

2. Clenské staty zajisti, aby spoleénosti zveFejnily na svych internetovych
strankach zapisy z jednani valnych hromad a vysledky hlasovini. Clenské
staty zajisti, aby spolecnosti potvrdily hlasy, jez byly na valnych hromadach
odevzdany akcionaii nebo jménem akcionait Vv piipadé hlasii odevzdanych
elektronickou cestou. V ptipad¢, ze se zprostiedkovatel zacastni hlasovani, je
povinen predat akcionaii potvrzeni o hlasovani. Pokud v fetézci drzitelt
cennych papiril plisobi vice nez jeden zprostredkovatel, potvrzeni si bez

zbyte¢ného prodleni postupuji jednotlivi zprostiedkovatelé mezi sebou.



3.V zdjmu zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku je Komise zmocnéna
piijimat akty v pienesené pravomoci v souladu s ¢lankem 14a s cilem upiesnit
minimalni pozadavky ohledné usnadiiovani vykonu prav akcionait stanovené
v odstavcich 1 a 2 tohoto ¢lanku, pokud jde o druh a obsah usnadnéni, formu

potvrzeni o hlasovani a lhity, jez je tfteba dodrzet.

Clanek 3d

Transparentnost naklada

1. Clenské staty mohou zprostiedkovatelim umoznit, aby spoleénostem uétovali
néklady na sluzby, které poskytuji podle této kapitoly. Zprostiedkovatelé tyto
ceny, poplatky a dalsi platby zvefejni a uéini tak zvlast’ pro kazdou sluzbu

uvedenou v této kapitole.

2.  Pokud je zprostiedkovateliim povoleno, aby si uctovali ndklady podle
odstavce 1, Clenské staty zajisti, aby zprostiedkovatelé zverejiiovali naklady

souvisejici se v§emi jednotlivymi sluzbami, které jsou uvedeny v této kapitole.



Clenské staty zajisti, aby jakékoli naklady, které mize zprostiedkovatel
akcionaiim, spolecnostem a jinym zprostiedkovatelim uctovat, byly
nediskriminacni, oditvodnéné a piiméiené. Jakékoli rozdily mezi platbami
uctovanymi v souvislosti s tuzemskym a pteshrani¢nim vykonem prav jsou
PFipustné pouze tehdy, jSou-li fadné odivodnény, a musi odrdZet rozdil ve

skute¢nych nakladech vzniklych pii poskytovani sluZeb.

Clanek 3e

Zprosttedkovatelé ze tfetich zemi

Tato kapitola se vztahuje na zprosttedkovatele ze tfeti zemé, ktery si v Unii zfidil

pobocku.

KAPITOLA IB
TRANSPARENTNOST INSTITUCIONALNICH INVESTORU, SPRAVCU
AKTIV A ZMOCNENYCH PORADCU

Clanek 3f

Politika zapojeni

1. AniZ jsou dotéena ustanoveni ¢l. 3f odst. 4, Clenské staty zajisti, aby
institucionalni investofti a spravci aktiv vypracovali politiku zapojeni akcionait
(dale jen ,,politika zapojeni*‘). Tato politika zapojeni ur¢uje, jakym zpiisobem

institucionalni investofi a spravci aktiv provadéji nasledujici opatfeni:

a)  zarazuji zapojeni akcionait do své investi¢ni strategie;



b)

fa)

sleduji spole¢nosti, do nichz bylo investovéano, véetn¢ jejich nefinancnich

vysledkt, a sniZuji socidlni a environmentdlni rizika;
vedou dialogy se spole¢nostmi, do nichZ bylo investovano;
vykonavaji hlasovaci préava;

vyuzivaji sluzeb poskytovanych zmocnénymi poradci;
spolupracuji s dal§imi akciondii;

vedou dialog a spolupracuji s ostatnimi zucastnénymi stranami ze

spolecnosti, do nichZ bylo investovino.



AniZ jsou dotcena ustanoveni ¢l. 3f odst. 4, Clenské staty zajisti, aby politika
zapojeni zahrnovala politiky pro feSeni skute¢ného ¢i potencialniho stretu
zajmu s ohledem na zapojeni akcionait. Tyto politiky jsou vypracovany

zejména pro vSechny nésledujici situace:

a)  institucionalni investor nebo spravce aktiv, pfipadné jiné k nim
piidruzené spolecnosti, nabizeji finan¢ni produkty spolecnosti, do niz
bylo investovano, nebo jsou s touto spole¢nosti v jiném obchodnim

vztahu;

b)  ¢len organu institucionalniho investora nebo spravce aktiv je zaroven

¢lenem organu spolecnosti, do niz bylo investovano;

C)  spravce aktiv spravujici aktiva instituce zaméstnaneckého penzijniho
pojisténi investuje do spole¢nosti, ktera se podili na financovani uvedené

instituce;

d) institucionalni investor nebo spravce aktiv je spojen se spole¢nosti,

V jejimz ptipad¢ byla podana nabidka na pfevzeti jejich akcii.



Clenské staty zajisti, aby institucionalni investofi a spravci aktiv kazdoro¢né
zvetejnovali svoji politiku zapojeni, zpiisob jejiho provadéni a jeji vysledky.
Informace uvedené v prvni véte jsou bezplatné dostupné piinejmensim na

internetovych strankach spolecnosti. Instituciondlni investoii poskytuji tyto

informace svym klientiim jednou rocné.

Institucionalni investofi a spravci aktiv v pfipad¢ kazdé spolecnosti, jejiz akcie
drzi, zvefejni, zda a jakym zpisobem se tcastni hlasovani na valnych
hromadach dotéenych spole¢nosti, a poskytnou vysvétleni svého postupu pri
hlasovani. Pokud spréavce aktiv hlasuje jménem institucionélniho investora,
institucionalni investor uvede odkaz na misto, kde spravce aktiv tyto informace
0 hlasovani zvetejnil. Informace uvedené v tomto odstavci jsou bezplatné

dostupné prinejmens$im na internetovych strankdach spolecnosti.

Jestlize se institucionalni investofi nebo spravci aktiv rozhodnou, ze politiku
zapojeni nevypracuji, nebo se rozhodnou, zZe nebudou zvefejiovat jeji
provadéni a vysledky, podaji jasné a odivodnéné vysvétleni, pro¢ takové

rozhodnuti uéinili. [pozm. navrh 25]



Clanek 3g

Investi¢ni strategie instituciondlnich investorti a ujednani se spravci aktiv

1. Clenské staty zajisti, aby institucionalni investofi zvefejiiovali, jakym
zpusobem je jejich strategie kapitalovych investic (dale jen ,,investi¢ni
strategie®) prizptisobena profilu a dob¢ splatnosti jejich zavazku a ptispiva ke
sttednédobé az dlouhodobé vykonnosti jejich aktiv. Informace uvedené v prvni
veéte jsou piipadné dostupné pfinejmensim na internetovych strankach
spolecnosti, a to bezplatné, a jsou kaZdy rok zasilany klientiim spolecnosti

spolu s informacemi o jejich politice zapojeni.

2.  Pokud spravce aktiv investuje jménem institucionalniho investora bud’ na
zékladé€ vlastniho uvazeni v ptipad€ jednotlivych klientl, nebo prostfednictvim
subjektu kolektivniho investovani, institucionalni investor kazdoro¢né zvetejni

hlavni prvky ujednani se spravcem aktiv, pokud jde o tyto otazky:

a)  zda a do jaké miry motivuje spravce aktiv, aby svoji investi¢ni strategii a
sva investicni rozhodnuti ptizptisoboval profilu a dobé& splatnosti jeho

zavazku;



b)

d)

zda a do jaké miry motivuje spravce aktiv, aby pii svych investicnich
rozhodnutich vychazel ze strednédobych az dlouhodobych vysledkt
spolecnosti, véetné vysledkl nefinan¢nich, a angazoval se ve
spole¢nostech s cilem zlepsit jejich vysledky z hlediska navratnosti

investic;

metoda a ¢asovy horizont hodnoceni vysledkl spravce aktiv, a zejména
to, zda a jakym zptisobem toto hodnoceni vztahuje dlouhodobou
absolutni vykonnost k vykonnosti métené referen¢nim indexem nebo

k jinym spravcim aktiv, kteti uplatiuji podobné investi¢ni strategie;

jakym zptisobem pfiispiva struktura protiplnéni za sluzby poskytované
spravcem aktiv ke sladéni investi¢nich rozhodnuti spravce aktiv

s profilem a dobou splatnosti zavazku institucionalniho investora;

cilovy obrat portfolia nebo cilovy interval tohoto obratu, metoda pouzita
pro vypocet obratu a to, zda je zaveden postup pro ptipad, Ze spravce

aktiv jeho vysi prekroci;

doba tcinnosti ujednani se spravcem aktiv.



Pokud ujednani se spravcem aktiv neobsahuje jeden nebo vice prvkl uvedenych
V pismenech a) az f), institucionalni investor poda jasné a odivodnéné vysvétlent,

pro¢ tomu tak je. [pozm. navrh 26]

Clanek 3h

Transparentnost spravct aktiv

1. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv poskytli v souladu s odstavci 2 a 2a
informace o tom, jak je jejich investi¢ni strategie a jeji provadéni v souladu s

ujednanim uvedenym v ¢l. 3g odst. 2.

2. Clenské staty zajisti, aby spravci aktiv zveiejiiovali kaidoroéné viechny tyto

informace:

a)  zda pfi svych investiénich rozhodnutich vychazeji z Gsudku o
sttednédobych az dlouhodobych vysledcich, spole¢nosti, do niz je
investovano, véetné vysledkii nefinan¢nich, a v ptipadé kladné odpovédi,

jakym zptisobem tato posouzeni zohlediuji;

b)  uroven obratu portfolia, metoda pouzita pro vypocet tohoto obratu a

vysvétleni v ptipad¢, Ze obrat piekroci cilovou troven;



2a.

C)  zdave spojitosti s ¢innostmi v oblasti zapojeni vyvstal skutecny nebo
potencialni stiet zajmu, a v piipad¢ kladné odpovédi o jaky stret se

jednalo a jak se s nim spravce aktiv vypoiadal,

d)  zda spravce aktiv pro ucely svych ¢innosti v oblasti zapojeni vyuziva
zmocnéné poradce, a v pripadé kladné odpovédi jakym zplisobem tak

¢éini;

e)  jakym zpiisobem investi¢ni strategie a jejich provadéni v celkovéem
uhrnu piispivaji ke stfednédobé aZ dlouhodobé vykonnosti aktiv

institucionalniho investora.

Clenské stity zajisti, aby sprdvci aktiv kazidoroéné poskytovali
instituciondlnimu investorovi, s nimz uzavieli ujedndni podle ¢l. 3g odst. 2,

vSechny nésledujici informace:

a)  zpiisob sestaveni portfolia a vysvétleni jakychkoli podstatnych zmén

V portfoliu oproti piedchozimu obdobi;
b)  néklady na obrat portfolia;

c)  jejich politika v oblasti zapuijé¢ovdni cennych papirit a jeji provddéni.



3a.

Informace zvetejiované podle odstavce 2 jsou bezplatné dostupné
pFinejmensSim na internetovych strankdch spravce aktiv. Informace
zverejitované podle odstavce 2a se poskytuji bezplatné a v piipad¢, ze spravce
aktiv nespravuje aktiva jednotlivych klient na zaklad¢ vlastniho uvéazeni,

poskytuji se rovnéz ostatnim investortim, a to na jejich zadost.

Clenské stity mohou stanovit, 3e pokud to piislusny tiFad schvdli, miife byt ve
vyjimecnych pripadech spravci aktiv povoleno, aby nezveiejnil urcitou Cdst
informaci, které se na zdakladé tohoto ¢lanku zverejiiuji, tykd-li se tato édst
nadchazejicich zmén ¢i zdleZitosti, o nichz jsou vedena jednani, a jejich

zveirejnéni by tudii vainé poskodilo obchodni postaveni spravce aktiv.

Clanek 3i

Transparentnost zmocnénych poradcti

Clenské staty zajisti, aby zmocnéni poradci ptijimali a provadéli vhodna
opatfeni, aby podle svych nejlepSich moZnosti zajistily, Ze jejich doporuceni ve
véci vyzkumu a hlasovéni jsou spravna a spolehliva, pticemz vychézeji

z dikladné analyzy vSech informaci, jez maji k dispozici, a jsou pFipravovina

pouze v zdjmu jejich klientit.



la.

Clenské stity zajisti, aby se zmocnéni poradci odkazovali na kodex chovdni,
ktery dodrZuji. Pokud se od nékterého doporuceni tohoto kodexu chovani
odchyli, tuto skutecnost nahlasi, vysvétli, jaké diuvody k tomu vedly, a
predloZi informace o veSkerych p¥ijatych alternativnich opatienich. Tyto
informace, spolu s odkazem na dodriovany kodex chovani, jsou k dispozici

na internetovych strankdach zmocnénych poradcit.

Zmocnéni poradci podavaji kaZzdy rok zpravu o dodrZovani tohoto kodexu
chovani. Rocni zpravy jsou zverejiiovany na internetovych strankdch
zmocnénych poradcii a jsou i naddle bezplatné k dispozici alespoii po dobu

tii let od data zveiejnéni.

Clenské stity zajisti, aby zmocnéni poradci kazdoroéné zvefejnili viechny
nasledujici informace tykajici se pfipravy jejich doporuceni ve véci vyzkumu a

hlasovani:

a)  zakladni charakteristiky metodik a modeli, které pouzivaji;



b)

ca)

d)

da)

f)

hlavni informacni zdroje, které pouzivaji;

zda ptihlizeji k podminkdm na vnitrostatnim trhu, k pravnim a
regula¢nim podminkam a k podminkam specifickym pro danou

spolecnost, a v pripad¢ kladné odpovédi, jakym zplisobem tak ¢ini;

hlavni rysy Setieni, kterd provddéji, a hlasovaci politiky, které uplatiiuji

na jednotlivych trzich;

zda komunikuji & vedou dialogy se spole¢nostmi, které¢ jsou predmétem
jejich Setfeni a doporuceni ve véci vyzkumu a hlasovani, a se
zucastnénymi stranami, a pokud ano, jaky je rozsah a povaha takovych

dialogt;
politika piedchdzeni a ieSeni potencidlnich stietii zdajmii;

celkovy pocet pracovniki, ktefi se podileji na ptipravé doporuceni ve

véci hlasovani, a jejich kvalifikace;

celkovy pocet doporuceni ve véci hlasovani, ktera vydali v poslednim

roce.

Tyto informace se zveiejiiuji na internetovych strankach zmocnénych poradcii

a jsou bezplatné K dispozici alesponi po dobu tii let od data zvetejnéni.



3. Clenské staty zajisti, aby zmocnéni poradci zjitovali, zda neni dan skute¢ny
nebo potencidlni stfet zajmii nebo obchodni vztah, ktery mize ovlivnit piipravu
doporuceni ve véci vyzkumu a hlasovani, a bez zbyte¢ného prodleni o ném
informovali své klienty stejn¢ jako o opatfenich, ktera podnikli za Gcelem

odstranéni ¢i zmirnéni skute¢ného nebo potencialniho sttetu zajmu.*
4) Vkladaji se nové ¢lanky, které znéji:

,,Clanek 9a

Pravo hlasovat o politice odménovani

1. Clenské staty zajisti, aby spolecnosti vypracovaly politiku, jiz se fidi
odménovani ¢lenti organt spole¢nosti, a pitedloZily ji k zavaznému hlasovani
na valné hromadé akciondii. Spolecnosti vyplaci odménu ¢lentim svych
organt pouze v souladu s touto politikou odménovani, ktera byla odhlasovana
akcionafi na valné hromadé. O jakékoli zméné této politiky se hlasuje na
valné hromadé akciondii a tato politika se vidy nejméné kazdé tii roky

piedklada valné hromadé ke schvaleni.



Clenské staty vS§ak mohou stanovit, Ze hlasovini valné hromady akciondrii

0 zpitsobu odmériovani bude poradni.

V pFipadé, Ze dosud nebyla uplatiiovana Zadna politika odméiovani a
akciondii navrh politiky, ktery jim byl piedloZen, zamitli, miiZe spolecnost
béhem piepracovavani navrhu po dobu nepiesahujici jeden rok do prijeti

navrhu vypldacet ¢leniim svych orgdanii odménu v souladu se stavajici praxi.

V pFipadé, Ze existuje politika odménovani a akcionadii zamitli navrh politiky,
ktery jim byl pitedloZen v souladu s prvnim pododstavcem, miiZe spole¢nost
béhem piepracovavani navrhu po dobu nepiesahujici jeden rok do prijeti
ndvrhu vypldcet ¢leniim svych orgdnii odménu v souladu se stavajici

politikou.



Tato politika je jednoznacna a srozumitelnd a v souladu s obchodni strategii,
cili, hodnotami a dlouhodobymi zajmy spolec¢nosti a zahrnuje opatieni, ktera

zamezi stietu z4jmu.

Tato politika musi vysvétlovat, jak ptispiva k dlouhodobym zajmtm
a udrzitelnosti spole¢nosti. Musi stanovit jednozna¢na kritéria, jimiz se fidi
pfiznavani pevné a pohyblivé odmény vcetné veskerych prémii a veSkerych

forem pozitk.

Tato politika musi uvadét prislusny relativni podil jednotlivych slozek pevné a
pohyblivé odmény. Musi vysvétlit, jak bylo pfi stanovovani odmény ¢lenti
organtl spolec¢nosti ptihlédnuto k platovym a zaméstnaneckym podminkam

zaméstnancl spolecnosti.



V piipad¢ variabilni odmény musi politika stanovit, jaka kritéria maji byt
pouzita k posouzeni finan¢ni a nefinan¢ni vykonnosti, piipadné véetné Kritérii
zohlednéni programii tykajicich se socialni odpovédnosti spolecnosti a
vysledkii dosaZenych v této oblasti, a musi vysvétlit jednak zptisob, jakym tato
kritéria pfispivaji k dlouhodobym zajmlim a udrzitelnosti spole¢nosti, jednak
metody, s jejichz pomoci ma byt ur€ovano, zdali byla tato vykonnostni kritéria
splnéna; musi specifikovat odkladné lhiity, lhiity pro nabyti naroki v piipadé
odmény vézané na akcie a ponechani akcii v drZzeni po uznéni naroku, jakoz i

Udaj o tom, méa-li spole¢nost moznost pozadovat navraceni variabilni odmény.

Clenské stity zajisti, aby hodnota akcii nehrdla rozhodujici illohu p¥i

posuzovdni kritérii financni vykonnosti.

Clenské stdty zajisti, aby odména vazand na akcie netvoiila nejpodstatnéjsi
&dst pohyblivé odmény Elenii orgdnii spolecnosti. Clenské staty mohou
umoZnit vyjimku 7 ustanoveni tohoto pododstavce pod podminkou, Ze politika
odmériovani bude zahrnovat jasnd a oditvodnénd vysvétleni dokladajici

prispévek této vyjimky k dlouhodobym zdajmiim a udrZitelnosti spolecnosti.



Tato politika musi popisovat hlavni podminky smluv s ¢leny organti
spolecnosti véetné doby trvani, vypoveédnich lhiit a podminek ukonceni téchto
smluv a thrad v piipadé ukoncéeni téchto smluv a povahu systémii penzijniho
PpFipojisténi a pitedéasného odchodu do ditchodu. Pokud vnitrostatni pravo
umoZiiuje sjedndni upravy vitahu se cleny organii spolecnosti jinak neZ
prostirednictvim smlouvy, musi v takovém piipadé politika uvadét hlavni
podminky takového ujedndani se ¢leny orgdnit spolecnosti, véetné délky
platnosti takového vztahu, uplatnitelnych vypovédnich lhiit, podminek pro
Jjeho ukonceni, uhrad v piipadé jeho ukonceni a povahu systémii penzijniho

PpFipojisténi a predcasného odchodu do diichodu.

V politice jsou urceny postupy, které spoleCnost uplatituje pii prijimani
rozhodnuti o odmériovaini ¢lenii orgdnii, véetné ulohy a fungovdni vyboru

pro odmériovdni.

Tato politika musi popisovat konkrétni rozhodovaci postup, jimz je
koncipovana. V ptipadé zmény politiky musi nova verze vysvétlovat vSechny
podstatné zmény a zpusob, jakym bylo zohlednéno hlasovani a stanoviska
akcionart k politice a ke zprdvam z nejméné ti'i predchozich po sobé

nasledujicich let.



4.  Clenské staty zajisti, aby byla tato politika po schvaleni akcionati neprodlené
zveiejnéna a byla bezplatné K dispozici na internetovych strankach spole¢nosti

pfinejmensim po dobu své platnosti.[pozm. navrh 27 rev.]

Clanek 9b
Informace, které maji byt uvedeny ve zpravé o odménovani, a pravo hlasovat o této

zprave

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nost vypracovala pfehlednou a srozumitelnou
zpravu 0 odménovani, jez bude obsahovat komplexni piehled o tom, jaké
odmeény véetné veskerych forem pozitkti byly v poslednim téetnim obdobi
poskytnuty jednotlivym ¢leniim orgdni spolecnosti véetné ¢lenti nove piijatych
a byvalych, v souladu s politikou edmériovini podle élanku 9a. Zprava musi
obsahovat v§echny z nize uvedenych udaju, které jsou na dany piipad

pouzitelné:

a)  celkovou vysi pfiznané, vyplacené nebo splatné odmény v ¢lenéni podle
slozek, relativni podil pevné a pohyblivé odmény, vysvétleni zpisobu,
jakym je celkovd odména navazana na dlouhodobou vykonnost, a idaj o
zpusobu, jakym byla uplatnéna financni i nefinanéni vykonnostni

kritéria;



b)

d)

f)

relativni zménu odmény ¢lent vykonnych organt spole¢nosti za posledni
tii ucetni obdobi, jejich vazbu na v§eobecné vysledky spolecnosti a na

zménu prumérné odmény zaméstnancu ve stejném obdobi;

odménu, kterou ¢lenlim organti spole¢nosti vyplatil podnik, jenz patii do

téze skupiny, nebo kterd ma byt vyplacena;

pocet poskytnutych ¢i nabidnutych akcii a akciovych opci a hlavni
podminky vykonu pfislusnych prav, v€etné realiza¢ni ceny a terminu, a

jejich zmény;
informace o vyuziti moznosti pozadovat navraceni pohyblivé odmény;

informace o zpiisobu, jakym byla odména ¢lenil organti spolec¢nosti

urcena, véetné informace o uloze vyboru pro odménovani.

Clenské staty zajisti, aby bylo v souladu se smérnici 95/46/ES chranéno pravo

fyzickych osob na soukromi, jsou-li zpracovavany osobni idaje ¢lent organt

spolecnosti.



3a.

Clenské staty zajisti, aby akcionaii méli pravo uspo¥ddat poradni hlasovini

0 zpravé o odméenovani za uplynulé tcetni obdobi v prubéhu kazdorocni valné
hromady. Pokud akcionati hlasuji proti zpravé o odménovani, spole¢nost

Vv piislusnych piipadech zahdji s akciondii rozhovory, aby zjistila ditvody pro

odmitnuti. Spolecnost v piisti zpravé o odménovani vysvétli, jakym zpiisobem

bylo hlasovani akcionafii zohlednéno.

Ustanovenimi o odmériovani v tomto ¢lanku a v ¢lanku 9a nejsou dotcéeny
vnitrostdtni systémy pro tvorbu mezd zaméstnancii a p¥ipadnd vnitrostatni

ustanoveni o zastoupeni zaméstnancii v orgdanech spolecnosti.

V zdjmu zajisténi jednotného uplatiiovani tohoto clanku je Komise zmocnéna
ptijimat akty v pirenesené pravomoci v souladu s clankem 14a s cilem upfiesnit
standardni zptisob piedkladani informaci uvedenych v odstavci 1 tohoto

¢lanku. [pozm. navrh 28]



Clanek 9c

Préavo hlasovat o transakcich se spiiznénymi stranami

1. Clenské staty zajisti, aby spole¢nosti v piipadé vyznamnych transakci se
sptiznénymi stranamil , tyto transakce nejpozdéji v dobé jejich uzavieni
vefejné oznamily a k tomuto oznamenti ptipojily zpravu || , ktera posoudi, zdali
transakce odpovida trznim podminkam, potvrdi, ze transakce je z hlediska
spolecnosti, véetné mensinovych akciondii primeiend a ptijatelna, a vysveétli,
z jakych hodnoceni vychézi. Oznameni obsahuje informace o povaze vztahu
mezi spfiznénymi stranami, jméno/nazev spiiznéné strany, vysi transakce a
dalsi informace nezbytné k posouzeni ekonomické piiméienosti transakce z

pohledu spolecnosti, véetné mensinovych akciondii.

Clenské stity stanovi konkrétni pravidla pro zprdvy piijimané podle prvniho
pododstavce, véetné aktéra, ktery odpovida za jejich vypracovani a ktery bude

jednim z nasledujicich:



- nezavisla tieti strana;
- dozordi organ spolecnosti; nebo
- vybor nezavislych ¢élenii orgdnit spolecnosti.

Clenské staty zajisti, aby vyznamné transakce se spiiznénymi stranami byly
schvalovany akcionaii nebo sprdavnim & dozoréim organem spoleénosti

v souladu s postupy, které brdani spiiznéné strané vyuZit svého postaveni a
poskytuji odpovidajici ochranu zdajmii spole¢nosti a akciondi, ktei'i nejsou

spFiznénymi stranami, zejména menSinovych akciondii.

Clenské stity mohou stanovit, 3e akciondii maji prdvo hlasovat o
vyznamnych transakcich schvalenych spravnim ¢i dozoréim organem

spolecnosti.

Cilem je zabrdnit spiiznénym stranam, aby vyuZily svého zvlastniho

postaveni, a poskytnout odpovidajici ochranu zdjmii spolecnosti.



2a.

Clenské stity zajisti, aby spFiznéné strany a jejich zdstupci byli vylouceni

Z pFipravy zprdavy uvedené v odstavci 1 a z hlasovani a rozhodnuti podle
odstavce 2. Pokud se na transakci se spriznénymi stranami podili urdity
akciondi, nesmi se tento akciondi udcastnit hlasovani, které se takové
transakce tykd. Clenské stity mohou umoinit akciondii, ktery je spiiznénou
stranou, aby se ucastnil hlasovani, pokud vnitrostatni pravni predpisy
zajist’uji odpovidajici zaruky, které se uplatni béhem hlasovani a které chrani
akciondie, ktei'i nejsou spiiznénou stranou, véetné mensinovych akciondrii,
a které zabraiiuji spiiznéné strané ve schvdleni transakce v pripadé
negativniho stanoviska vét§inovych akciondii, ktefi nejsou spriznénymi
stranami, a negativniho stanoviska vét§iny nezavislych clenii orgdnii

spolecnosti.

Clenské stdty zajisti, aby transakce, které byly v prabéhu jakékoli
dvanactimésiéni lhity nebo v tomtéZ tic¢etnim obdobi uzavieny s toutéz
spiiznénou stranou a nepodléhaji povinnostem podle odstavci 1, 2 ¢ 3, byly

pro ucely dotéenych odstavli povazovany za sectené.



4.

4a.

Clenské staty mohou vyjmout z pofadavkii podle odstavcii 1, 2 a 3:

- transakce uzaviené mezi spolecnosti na stran¢ jedné a jednim ¢i vice
Cleny jeji skupiny nebo spolecnymi podniky na strané druhé za
predpokladu, Ze se tito ¢lenové skupiny ¢i spole¢né podniky nachazeji ve
100% vlastnictvi spolecnosti nebo Ze druha zuicastnéna strana ma podil

V takovych Clenech skupiny na ve spole¢ném podniku;

- transakce uzaviené pii béZném obchodovani za obvyklych trinich

podminek;

Clenské staty vymezi vyznamné transakce se spriznénymi stranami. Pii

vymezovani vyznamnych transakci se spiiznénymi stranami se zohledni:

a) jak miiZe informace o transakci ovlivnit rozhodovdni subjektii

zapojenych do procesu schvalovani;

b)  dopad transakce na vysledky spolecnosti, jeji aktiva, kapitalizaci ¢i

obrat a na postaveni spiiznéné strany;



C)  rizika, kterd transakce piedstavuje pro spolecnost a jeji mensinové

akcionadrie.

Pii vymezovani vyznamnych transakci se spriznénymi stranami mohou
Clenské staty stanovit jeden Ci vice kvantitativnich poméri zaloZenych na
dopadu transakce na pFijmy, aktiva, kapitalizaci & obrat spolecnosti, nebo

zohledni povahu transakce a postaveni spiiznéné strany."
5) Za ¢lanek 14 se vklada nova kapitola lla, ktera zni:

L, KAPITOLA IIA
AKTY V PRENESENE PRAVOMOCI A SANKCE

Clanek 14 a

Vykon pirenesené pravomoci

1. Pravomoc p¥ijimat akty v pienesené pravomoci je svéiena Komisi za

podminek stanovenych v tomto ¢lanku.



Pravomoc piijimat akty v pienesené pravomoci uvedend v ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b
odst. 5, ¢l. 3c odst. 3 a ¢lanku 9b je svéiena Komisi na dobu neurditou

pocinaje ...*

Evropsky parlament nebo Rada mohou preneseni pravomoci uvedené v ¢l. 3a
odst. 5, ¢l. 3b odst. 5, ¢l. 3c odst. 3 a Clanku 9b kdykoli zrusit. Rozhodnutim o
zruSeni se ukoncuje pieneseni pravomoci v ném blize uréené. Nabyva ucinku
dnem ndsledujicim po vyhliseni rozhodnuti v Urednim véstniku Evropské
unie nebo k pozdéjSimu dni, ktery je v ném upiesnén. Nedotykd se platnosti

JiZ platnych aktii v pienesené pravomoci.

Piijeti aktu v pienesené pravomoci Komise neprodlené oznami soucasné

Evropskému parlamentu a Radé.



5. Akt v pienesené pravomoci prijaty podle ¢l. 3a odst. 5, ¢l. 3b odst. 5, ¢l. 3¢
odst. 3 a Clanku 9b vstoupi v platnost, pouze pokud proti nému Evropsky
parlament nebo Rada nevyslovi namitky ve lhité tii mésicii ode dne, kdy jim
byl tento akt oznamen, nebo pokud Evropsky parlament i Rada pired
uplynutim této lhity informuji Komisi o tom, Ze namitky nevyslovi. Z podnétu

Evropského parlamentu nebo Rady se tato lhiita prodlouZi o ti'i mésice.

Clanek 14b
Sankce

Clenské staty stanovi sankce za poruseni vnitrostatnich predpist pfijatych na zédkladé
této smérnice a piijmou veskera opatieni nezbytna k jejich uplatnovani. Stanovené
sankce musi byt Gi¢inné, piimétené a odrazujici. Clenské staty oznami piislusna
ustanoveni Komisi nejpozdéji do [den provedeni] I a neprodlen¢ ji oznami vSechny

nasledné zmény téchto ustanoveni.*



Clanek 2
Zmény smérnice 2013/34/EU

Smérnice 2013/34/EU se méni takto:
-1) V &lanku 2 se dopliiuje novy odstavec, ktery zni:

wl17) yrozhodnutim o daiiovém reZimu“ jakykoliv pokrocily vyklad i pouZiti
pravniho ustanoveni pro preshranicni situaci ¢i transakci spolecnosti, které
by mohlo vést k daiiové ztraté v Clenskych statech nebo k daiiové uspoie pro

spolecnost v diisledku umélych pievodu ziskit uvniti: skupiny. «
-1a) V élanku 18 se za odstavec 2 vklada novy odstavec, ktery zni:

w2a. Velké podniky a subjekty veiejného zdajmu v priloze k ucetnim vykaziim také
zverejni nasledujici informace na konsolidovaném zdkladé pro dané ucetni
obdobi s rozlisenim podle clenského stdatu a podle tieti zemé, v ni; maji

provozovnu:



f)
9)

h)

ndzev (ndzvy), povaha ¢innosti a zemépisna oblast;
obrat;

pocet zaméstnanciu pirepocteny na ekvivalenty zaméstnancit na plny

pracovni Uvazek;

hodnota aktiv a roc¢ni naklady na udrZeni téchto aktiv;
prodeje a nakupy;

vykaz ziskii nebo ztrdt pred zdanénim;

dari ze zisku nebo ztrdty;

ziskana veiejnd podpora;

materské spolecnosti poskytnou seznam dceiinych spolecénosti
operujicich v jednotlivych ¢lenskych stdtech ¢ tietich zemich spolecné

s piislusnymi udaji."



-1b) V élanku 18 se odstavec 3 nahrazuje timto:

»3. ,,Clenské staty mohou stanovit, ¥e odst. 1 pism. b) a odstavec 2a se
nepouZiji pro roc¢ni ucetni zavérku podniku, jestlize je tento podnik
zaiazen do konsolidovanych ucetnich zavérek poZadovanych podle
Clanku 22, za predpokladu, Ze tato informace je poskytnuta v priloze

K finanéni zdvérce. “
-1¢) VEklada se novy Clanek, ktery zni:
»Clinek 18a
Dodatecné zveiejnéni pro velké podniky

1. Velké podniky zveiejni v pozndmkdch k ti¢etnim vykazitm vedle informaci
vyZadovanych podle ¢lanku 16, 17, 18 a veSkerych dalSich ustanoveni této
smérnice informace o daitovych rozhodnutich a jejich zdsadni prvky, s
rozliSenim podle ¢lenskych statii a podle tietich zemi, v nichZ ma dany velky
podnik dcefinou spoleCnost. Komise je oprdavnéna stanovit prostiednictvim
aktu v pienesené pravomoci v souladu s Clankem 49 formdt a obsah

zverejiiovani.



Podniky, v nichZ priimérny pocet zaméstnancit na konsolidovaném zdakladé
nepiesahne v rozpoctovém roce 500, a udaje v jejich rozvaze nepiesahnou na
konsolidovaném zakladé celkovou bilancéni sumu 86 milionii eur nebo Cisty

obrat nepiesahne 100 milionii eur, jsou vyiiaty z povinnosti stanovené v

odstavci 1 tohoto clanku.

Povinnost stanovena v odstavci 1 tohoto ¢lanku se nevztahuje na jakykoli
podnik, ktery se iidi pravnimi piedpisy urcitého clenského statu, jeho?
matei'sky podnik podléha pravnim piedpisim Clenského stdatu a informace
0 ném jsou uvdadény mezi informacemi, které tento matersky podnik

zverrejiiuje v souladu s odstavcem 1 tohoto ¢lanku.

Informace uvedené v odstavci 1 podléhaji auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES."



1)

Clanek 20 se méni takto:
a)  V odstavci 1 se doplituje nové pismeno, které zni:

,h)  zpravu o odménovani vymezena v ¢lanku 9b smérnice 2007/36/ES.“

b)  Odstavec 3 se nahrazuje timto:
,»3. Statutarni auditor nebo auditorska spole¢nost vynese vyrok v souladu
s ¢l. 34 odst. 1 druhym pododstavcem k informacim vypracovanym podle
odst. 1 pism. c) a d) tohoto ¢lanku a ovéii, ze byly poskytnuty informace
uvedené v odst. 1 pism. a), b), e), f), g) a h) tohoto ¢lanku.*

c)  Odstavec 4 se nahrazuje timto:

4. Clenské staty mohou osvobodit podniky uvedené v odstavci 1, které
emitovaly pouze cenné papiry jiné nez akcie piijaté k obchodovani na
regulovaném trhu ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 14 smérnice 2004/39/ES,
od pouziti odst. 1 pism. a), b), e), f), g) a h) tohoto ¢lanku, pokud tyto
podniky neemitovaly akcie, se kterymi se obchoduje v mnohostranném
systému obchodovani ve smyslu ¢l. 4 odst. 1 bodu 15 smérnice

2004/39/ES.*



Clinek 2a
Zmény smérnice 2004/109/ES

Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES* se méni takto:
1) V ¢l 2 odst. 1 se vklada nové pismeno, které zni:

wt)  yrozhodnutim o daiiovém reZimu“ jakykoliv pokrocily vyklad ¢i pouZiti
pravniho ustanoveni pro preshranicni situaci i transakci spolecnosti, které
by mohlo vést k daiiové ztraté v Clenskych statech nebo k daiiové uspoie pro

spolecnost v diisledku umélych pievodu ziskit uvniti: skupiny. «
2) Vkladaji se nové ¢linky, které zni:

., Clanek 16a

Dodatecéné zveiejiiovani pro emitenty

1. Clenské stdty od kaidého emitenta vyZaduji, aby rocné zveiejiioval za iiéetni
obdobi na konsolidovaném zakladé a s rozliSenim podle ¢lenského stditu a

podle tieti zemé, v nichZ md instituce dceiinou spolecnost, tyto informace:
a) nazev (nazvy), povaha &innosti a zemépisnd oblast;

b)  obrat;

! Smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES ze dne 15. prosince 2004 o
harmonizaci pozadavki na prithlednost tykajicich se informaci o emitentech, jejichz cenné
papiry jsou piijaty k obchodovani na regulovaném trhu, a o zméné smérnice 2001/34/ES (Ut.
vést. L 390, 31.12.2004, s. 38).



C)  poclet zaméstnancii piepocteny na ekvivalenty zaméstnancit na plny

pracovni Uvazek;
d)  vykaz ziskit nebo ztrdt pited zdanénim;
e)  daii ze zisku nebo ztrdaty;
f)  ziskand veiejnd podpora.

Povinnost stanovena v odstavci 1se nepouZije pro Zddného emitenta
podléhajiciho pravu ¢lenského stdatu, jeho? mateiska spolecnost podléha
pravu nékterého Clenského statu a o ném? jsou informace uvedené v ramci
zvelejnénych informaci o dotcené mateiské spolecnosti v souladu s

odstavcem 1 tohoto Elanku.

Informace uvedené v odstavci 1 jsou piedmétem auditu v souladu se smérnici
2006/43/ES, a pokud je to mozné, zverejituji se jako priloha rocénich ucetnich
zavérek, nebo pripadné konsolidovanych financnich vykazii dotéeného

emitenta.



Clinek 16b
Dodatecné zverejiiovani pro emitenty

1. Clenské stdty od kazdého emitenta vyfaduji, aby za ka%dy uicetni rok
na konsolidovaném zdkladé a s rozliSenim podle Clenského statu a
podle tieti zemé, v ni7 md dcefinou spolecnost, zverejiioval informace
o daiiovych rozhodnutich a jejich zdasadni prvky. Komise je oprdavnéna
stanovit prostiednictvim aktu v pienesené pravomoci v souladu s cl.

27 odst. 2a, 2b a 2¢ formadt a obsah zverejiiovani.

2. Povinnost stanovena v odstavci I tohoto ¢lanku se nevztahuje na
jakéhokoli emitenta, ktery se Fidi pravnimi piedpisy urcitého
Clenského stdtu, jeho? mateiska spolecnost podléha pravnim
predpisiim Clenského stdatu a o niZ jsou informace uvadény mezi
informacemi, které tato matei'skd spolecnost zverejiiuje v souladu

s odstavcem 1 tohoto Clanku.

3. Informace uvedené v odstavci 1 jsou piedmétem auditu v souladu se
smérnici 2006/43/ES, a je-li to moziné, zveiejituji se jako piiloha
ro¢nich ucetnich zavérek, nebo pripadné konsolidovanych financnich

vykazit dotéeného emitenta.



3) V élanku 27 se odstavec 2a nahrazuje timto:

w2a) Pravomoc pFijimat akty v pienesené pravomoci uvedend v ¢l. 2 odst.
3, ¢l 5 odst. 6, ¢l 9 odst. 7, ¢l 12 odst. 8, ¢l. 13 odst. 2, ¢l. 14 odst. 2,
¢l. 16a odst. 1, ¢l. 17 odst. 4, ¢l. 18 odst. 5, ¢l. 19 odst. 4, ¢l. 21 odst. 4,
¢l. 23 odst. 4, ¢l. 23 odst. 5 a ¢l. 23 odst. 7 je svéFena Komisi na dobu
Ctyi let od ledna 2011. Komise vypracuje zpravu o pienesené
pravomoci nejpozdéji Sest mésicu pi‘ed koncem tohoto Ctyvletého
obdobi. Pieneseni pravomoci se automaticky prodluZuje o stejné
dlouha obdobi, pokud jej Evropsky parlament nebo Rada nezrusi

v souladu s &lankem 27a.“



Clanek 3

Provedeni

Clenské staty uvedou v Gi¢innost pravni a spravni piedpisy nezbytné pro dosazeni
souladu s touto smérnici nejpozdéji do [18 mésict po jejim vstupu v platnost].

Neprodlené sdéli Komisi jejich znéni.

Tyto predpisy prijaté Clenskymi staty musi obsahovat odkaz na tuto smérnici nebo
musi byt takovy odkaz ucinén pfi jejich ufednim vyhlaSeni. Zpisob odkazu si stanovi

Clenské staty.

Clenskeé staty sdéli Komisi znéni hlavnich ustanoveni vnitrostatnich pravnich

ptedpist, které pfijmou v oblasti piisobnosti této smérnice.



Clanek 4
Vstup v platnost

Tato smérnice vstupuje v platnost dvacatym dnem po vyhlaseni v Urednim véstniku Evropské

unie.
Clanek 5
Urceni
Tato smérnice je urcena Clenskym statim.
V...dne...
Za Evropsky parlament Za Radu

predseda predseda nebo predsedkynée



