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Az Eurdpai Parlament,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank 2016. évi éves jelentésére vonatkozo, 2018.
februar 6-i allasfoglalasaral;

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank (EKB) 2017. évi éves jelentésére,

tekintettel a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere €s az Europai Kézponti Bank
alapokmanydra ¢és kiilonosen annak 2., 3., 7.cikkére, 10. cikkének (2) bekezdésére, 15.
cikkeére, 32. cikkének (5) bekezdésére €s 33. cikkének (1) bekezdésére,

tekintettel az Europai Unidé miikodésérdl szolo szerzoddés (EUMSZ) 129. cikkének (3)
bekezdésére, 130. cikkére, 138. cikkének (2) bekezdésére, 282. cikkének (2) és (3)
bekezdésére, 283. cikkének (2) bekezdésére €s 284. cikkének (3) bekezdésére,

tekintettel Mario Draghi, az EKB elnokének 2018. janius 19-1, Sintraban tartott
beszédére,

tekintettel az EKB Gazdasagi hirlevelére (5. szam, 2018.),

tekintettel az euro bevezetésérdl szo16, 1998. majus 3-1 974/98/EK tandcsi rendelet 11.
cikkére?,

tekintettel az EUMSZ 128. cikkének az euro torvényes fizetéeszkdzi mindségérdl szo1o
(1) bekezdésére,

tekintettel az EKB visszajelzésére, amelyet az EKB 2016. évi éves jelentésérdl szolo
allasfoglalasban foglalt eurdpai parlamenti észrevételekre adott,

tekintettel a Nemzetkdzi Fizetések Bankjanak a 2017. évre vonatkozo éves gazdasagi
jelentésére,
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tekintettel az Eurdpai Rendszerkockazati Testiilet (ERKT) ,,Az unids lakdingatlan-
szektorban mutatkozo sériilékenységek™ cimii 2016. novemberi jelentésre és ahhoz
csatolt, nyolc tagallamra vonatkozd orszagspecifikus figyelmeztetésekre,

tekintettel eljarasi szabalyzata 132. cikkének (1) bekezdésére,
tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0424/2018),

mivel az euro kétségkiviil a nemzetkodzi pénziigyi rendszer masodik legfontosabb
pénzneme; mivel az euro lakossagi timogatottsaga 2017-ben magas volt, hiszen az
eurdovezet valaszadoinak kdzel haromnegyede (73%) tdmogatta a kozds valutat, ami a
2004 6sze ota elért legmagasabb érték;

mivel a Bizottsdg 2018. nyari elérejelzése szerint az EU és az euréovezet GDP-je 2,4%-
kal n6tt 2017-ben, tilszarnyalva az USA-t; mivel ugyanezen eldrejelzés szerint a GDP
varhat6 novekedése 2018-ban 2,1%, 2019-ben pedig 2,0% lesz;

mivel a legutobbi 2018. évi gazdasagi adatok a kiilkereskedelem gyengébb mutatdinak
¢s a magasabb olajaraknak kdszonhetden a 2017. évi ndvekedés magas szintjének némi
lassulasat mutatjak;

mivel az Eurostat 2018. majusi adatai szerint az EU-ban (7,0%) €s az eur6ovezetben
(8,4%) a munkanélkiiliség a valsag eldtti szintre tért vissza; mivel az eurédvezetben
most a legmagasabb a foglalkoztatott személyek szdma és a munkaerd részvétele a
gazdasagi és monetaris unio 1999. évi létrehozasa ota;

mivel bizonyos foku konvergencia ellenére jelentds foldrajzi eltérések mutatkoznak a
novekedés €s a munkanélkiiliség aranyaban, ami veszélyes kiszolgaltatottsagot okoz a
gazdasagnak, és veszélyezteti a megbizhato és kiegyensulyozott fejlédést; mivel az
ifjusadgi munkanélkiiliségi rata tovabbra is az atlagos arany duplaja, 2017 végén az EU-
ban 16,8% és az eurd6vezetben 18,8%;

mivel a szélesebb alapokon nyugvd jelenlegi gazdasagbdviilés f6 mozgatorugdja a
tagallamokban az export és a belsd fogyasztas; mivel tavaly az eurdpai beruhazasi terv
hatszelének kovetkeztében a beruhazasok 2007 6ta a leggyorsabb iitemben novekedtek;
hangsulyozza az ESBA szerepét az Eurdpai Unidban fennallo beruhazasi szakadék
athidalasaban, 6sszesen 256,9 milliard EUR 6sszegli beruhazast mozgositva, amely
mintegy 550 000, az Eurdpai Bankfeliigyeleti Hatosag (EBA) finanszirozésaban
részesilo kis- €s kozépvallalkozas szamara nyujt finanszirozast;

mivel egyenetlen a kdzds valutan kiviil 1évd és a sajat pénznemiik tekintetében rugalmas
arfolyammal rendelkez6 tagallamok gazdasagi teljesitménye; mivel azok a tagallamok,
amelyek az elmult tiz évben bevezették be a kozos valutat, viszonylag jobb
teljesitményt mutattak, mint a rugalmas arfolyammal rendelkez6 orszagok;

mivel az eurdrendszer szakértdinek 2018. juniusi elérejelzései szerint a harmonizalt
fogyasztoi arindex (HICP) éves inflacidja az eur6ovezetben 2018-ban, 2019-ben és
2020-ban valosziniileg el fogja érni az 1,7%-ot, és igy épp a 2%-o0s kozéptavu cél alatt
lesz, felépiilve a multbeli alacsony értékekbdl, és kozelebb érve az EKB kdzéptava
inflaciods céljahoz — amely a 2%-os értékhez valé minél nagyobb kozelitést ir eld —, de
még mindig nem elérve ezt a célkitiizést, és nagy eltérést mutatva az eurdodvezeten
beliili inflacios ratdk kozott; mivel az éves inflacié novekedését foként a magasabb



energiaarak okozzak, mig a mogéttes inflacid 2016-ban 0,9%-161 csupan 1,0%-ra nétt,
nem mutatva a tartosan emelkedd tendencia jeleit 2017-ben; mivel a termelékenység
novekedéséhez igazitott bérndvekedés tovabbra is a mogottes inflacid tartos
novekedésének fontos elofeltétele;

mivel a Bizottsag 2018. tavaszi eldrejelzése szerint az §sszesitett allamhéztartasi hiany
2018-ban vérhatéan a GPD 0,7%-ara csokken 0,9%-ro6l, 2019-ben pedig a varakozasok
szerint tovabb csokken 0,6%-ra, az USA varhat6 5,9%-os €s Japan 2,7%-os hianyahoz
képest;

mivel az EKB varakozasai szerint az inflacio fokozatosan novekedni fog kdzéptavon, a
jelenlegi monetaris politikai allaspont, a folytatod6 gazdasagi novekedés, a ndvekvo
bérek és a gazdasagi pangas elnyelése kdvetkeztében;

mivel az eurodvezet bankjai felgyorsitottak a nemteljesitd hitelek szdmanak
csokkentését, amely a 2014-es 8%-rol a 2017. év negyedik negyedére 4,9%-ra esett;
mivel a nemteljesitd hitelek teljes 0sszege az EU-ban még mindig 950 milliard EUR;
mivel a nemteljesitd hiteleket vagy értékesiteni kell, (részben) le kell irni vagy
céltartalékot kell képezni rajuk a pénziigyi stabilitas biztositasa és a jelenlegi
szamlatulajdonosokra, megtakaritokra és befektetokre gyakorolt negativ
kovetkezmények elkeriilése érdekében; mivel jelentds kiillonbségek vannak a
tagallamok k6zott a nemteljesitd hitelek szamat illetéen; mivel a nemteljesito hitelek
aranya nyolc tagallamban még mindig joval 10% felett van, két tagallamban pedig 40%
felett.

mivel novelni kell a nemteljesitd hitelek masodlagos piacat a piaci likviditas europai
szintli novelése €s a piac esetleges atlathatatlansaganak elkertilése érdekében; mivel a
masodlagos piacon tevékenykedd pénzintézeteknek figyelembe kell venniiik a
fogyasztok érdekeit, és meg kell felelniiik minden vonatkoz6 nemzeti €s unios
fogyasztovédelmi kovetelménynek;

mivel az EKB Kormanyzotanacsa a 2017. oktdberi iilésén ugy hatarozott, hogy havi 30
milliard EUR {itemben folytatja 2018. szeptemberig a nettd vasarlasait az
eszkOzvasarlasi programon keresztiil; mivel 2018. janiusi iilésén tigy hatarozott, hogy
2018 végéig 15 milliard EUR csokkentett értékben folytatja a havi vasarlast, utana
pedig megsziinteti a vasarlast, a kozéptava inflacios varakozasokrdl sz6l6 adatok
beérkezésének fényében, és mivel ezt a dontést a 2018. szeptemberi iilésén
megerdsitette;

mivel az EKB Kormanyzdtanacsa megerdsitette azon varakozasait, miszerint
valtozatlanul, 0,00%-on, 0,25%-on, illetve 0,40%-on kell hagyni a 6 refinanszirozasi
miuveletek kamatait, valamint az aktiv oldali rendelkezésre allas és a betéti
rendelkezésre allas kamatait legalabb 2019 nyaraig, de mindenképpen addig, amig az
inflacié alakulasa tartds igazodast mutat az EKB inflacios kozéptavu céljahoz;

mivel a célzott, hosszabb tavu refinanszirozasi tevékenységek (TLTRO) 2017. évi
fellendiilésekor megnétt a banki kereslet az eur6dvezetben; mivel a TLTRO célja a
realgazdasagnak nyujtott banki hitelezés dsztonzése;

mivel 2017 végén az eurdrendszer mérlegének mérete a valaha mért legnagyobb volt,
4,5 billi6 EUR, ami 0,8 billi6 EUR névekedést jelent 2016 végéhez képest, és az



U.

eurdovezet teljes GDP-jének 41%-at alkotja; mivel az EKB a kotvényvasarlasi
programmal jelentds mértékii kockazatot emelt be mérlegébe;

mivel 2017-ben a forgalomban 1évd eurdbankjegyek szama és értéke 5,9%-kal, illetve
4,0%-kal nétt, mig az euroérmék szama és értéke 4,2%-kal, illetve 4,0%-kal nétt;

mivel 2017-ben az EKB nett6 nyeresége 1 275 milliard EUR volt, mig 2016-ban 1 193
milliard EUR; mivel ez a novekedés foleg a nettd kamatbevétel novekedésének
koszonhetd;

mivel az EKB Igazgatdsaganak tagjai folyamatosan hangstlyoztak a
termelékenységnoveld strukturdlis reformok, valamint a ndvekedésbarat adopolitikak
végrehajtasanak fontossagat az euréovezetben, a Stabilitasi és Novekedési Paktum
keretében;

mivel az EUMSZ 123. cikke és a KBER ¢és az EKB alapokményénak 21. cikke tiltja a
kormanyok monetaris finanszirozasat;

mivel az Eur6pai Kozponti Bank feliigyeleti tevékenysége keretében eddig nem mindig
vette megfelelden figyelembe az ardnyossag elvét;

Altaldnos dttekintés

1.

idvozli azt a tényt, hogy az euro tamogatottsaga 2017-ben 8 szazalékponttal nétt 2016-
hoz képest, a valaszadok kozel kétharmada (64%) pedig ugy gondolja, hogy az
egységes valuta jo dolog az orszdgaik szamara;

hangsulyozza, hogy az euro inkabb politikai, mint gazdasagi projekt; hangstlyozza a
ko6zos valuta visszafordithatatlansagat;

felhivja a figyelmet, hogy az Egyesiilt Kirdlysag és Dania kivételével minden
tagallamnak kotelessége elfogadnia az egységes valutat a maastrichti
konvergenciakritériumok teljesitése utan; ugy véli, hogy a bankunidban valo részvételt
kiemelt feltételként kell kezelni azon orszagok szdmara, amelyek csatlakozni kivannak
az euroovezethez;

kiemeli, hogy az EKB-nak a szerzddésekben lefektetett jogszabalyi fliggetlensége
alapvetd fontossagu az arstabilitds biztositasara iranyul6 feladata teljesitésének és az
intézmény politikai befolyasolastol vald védelmének szempontjabol;

hangsulyozza, hogy az EKB felelds az egész eurdovezet monetaris politikajaért;
emlékeztet arra, hogy az EKB szabalyzata kimondja, hogy az igazgatdtanacsi tagjai nem
képviselik sajat tagallamukat, nem rendelkeznek vétojoggal, és nem fogadhatnak el
utasitasokat semmilyen intézménytdl, kormanytol vagy mas szervtdl, ezaltal lehetdveé
téve az EKB hathatos fellépését;

megjegyzi, hogy a monetaris politika hozzajarult a k6zos valuta megdrzéséhez és a
gazdasagi és monetaris unio stabilitdsdhoz;

ismételten hangsulyozza, hogy az EKB fliggetlensége biztositja, hogy az igazgatdsag
tagjai — feleldsen és a megfeleld elszdmoltathatosag tiszteletben tartdsa mellett —
szabadon donthetnek tobbek kdzott a szélesebb nyilvanossag szamara nem nyitott



10.

11.

12.

forumokon val6 részvételrdl, amennyiben ugy itélik meg, hogy az sziikséges az EKB
monetaris politikaja legjobb teljesitményének biztositdsahoz; tudomasul veszi az
ombudsman 2018. jalius 5-1 véleményét;

felhivja az EKB-t, hogy az arstabilitas elsddleges célkitlizésére dsszpontositson;
emlékeztet, hogy alapokmanya 2. cikkének és az EUMSZ 127. cikkének, valamint az
EUMSZ 282. cikkében rogzitett tovabbi részleteknek megfelelden az arstabilitas
elsddleges céljanak veszélyeztetése nélkiil az EKB-nak tdmogatnia kell ,,az Unid
altalanos gazdasagpolitikajat™ azzal céllal, hogy hozzajaruljon az EUSZ 3. cikkében
megallapitott unios célkitlizések megvalositasahoz;

megjegyzi, hogy az unids gazdasag 2017-ben az elmult tiz év leggyorsabb ilitemében
nétt, és hogy minden tagallamban boviilt a gazdasag; megjegyzi, hogy az unios
munkanélkiiliség 2008 6ta a legalacsonyabb, bar tovabbra is jelentds hatdssal van a
fiatalokra; iidvozli az EKB altal a fenntarthat6 és inkluziv novekedés megvalodsitasa
céljabol néhany tagallamban a folytatddo 0jjaépités keretében foganatositott strukturalis
reformokban betoltott szerepet; emlékeztet annak fontossagara, hogy értékeljék e
reformok gazdasagi és tarsadalmi kdvetkezményeit;

figyelmeztet azonban a tobbek kozott a kdvetkezd tényezokbdl fakadoan felmeriild
bizonytalansagokra: a ndvekvd protekcionizmus fenyegetése; a brexitrdl folyo
targyalasok; eszkdzarbuborékok kialakulasanak lehetdsége; a feltorekvo piacok valsaga;
a magan- és allami szektor rekordmagas adossadgallomanya; a pénziigyi piacok altalanos
volatilitasa, amely kivaltképp néhany tagallamban meglévo, az eurdovezet ndvekedési
kilatasaira negativ hatast kifejtd politikai kockdzatokhoz kapcsolodik; a populizmus, az
1zolacionizmus ¢és az etnocentrizmus teljes politikai spektrumbeli térnyerése; a
globalizacidval szembeni altalanos ellenérzés; a tagallamok kozott az eurdpai integracio
jovojével kapcsolatban fokoz6do kiilonbségek;

figyelmeztet arra, hogy a Nemzetko6zi Fizetések Bankjanak a 2018. évi éves gazdasagi
jelentése szerint vannak jelei a pénziigyi egyenstlyhidnynak, kiilondsen azokban az
orszadgokban, amelyeket nem érintett annyira a globélis pénziigyi valsag, mivel a
legnagyobb zavarok altal érintett orszagokkal szemben nem keriilt sor a maganszektor
hitelallomany-leépitésére; megjegyzi, hogy az egyensulyhiany a maganszektor
hitelalloméanyanak erételjes ndvekedését eredményezi;

hangsulyozza, hogy ezen a ponton nagyon fontos fenntartani az allami és
maganberuhazéasok kedvezd kornyezetét, amely még mindig nem érte el a valsag eldtti
allapotot; 6sztonzi az EKB-t, hogy a kiildetésével 6sszhangban tegyen intézkedéseket e
célkitlizés elérésének tamogatasara; emlékeztet azonban arra, hogy a hitelvezérelt
bdviilés a tényleges erdforrasok helytelen elosztasahoz vezethet;

Strukturalis reformok

13.

ugy véli, hogy a monetaris politika 6nmagaban nem elegendd a fenntarthaté gazdasagi
fellendiilés megvaldsitasahoz; emlékeztet arra, hogy a monetaris politika anticiklikus
hatéast gyakorol a valsag utani fellendiilésre, de ugy véli, hogy korlatozott a monetaris
politika strukturalis hozzajarulasa a fenntarthato novekedéshez; ezért siirgeti a politikai
dontéshozokat, hogy a Stabilitasi és Novekedési Paktum (SNP) keretében — a
rugalmassagi rendelkezéseket is beleértve — a rovid tdvon tul is tartsdk fenn a jelenlegi
gazdasagi fellendiilést a termelékenységet fokozo, tarsadalmilag kiegyenstlyozott,



14.

15.

16.

nagyratord és novekedésbarat strukturalis reformok és koltségvetési politikak egylittes
alkalmazésaval; megismétli az Eurdpai Koltségvetési Tandcs elndkének szavait,
amelyeket a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag eldtti 2018. november 5-1
meghallgatasan fogalmazott meg, amelyek értelmében ,,a szabalyok rugalmassaganak
az aktudlis gazdasagi helyzettdl fiiggd gyakorlatnak kell lennie”, valamint a 2018.
juniusi jelentésben kifejtett véleményt, amely szerint ,,a Paktum hitelességének
megorzése érdekében a rugalmassagi rendelkezéseket szimmetrikus modon kell
alkalmazni, nem csak akkor, ha a gazdasag hanyatlik vagy gyenge”;

hangsulyozza, hogy ahhoz, hogy a monetaris politika teljes mértékben hatdsos legyen, a
tulzott makrogazdasagi egyensulyhidnyt megfeleld koltségvetési, gazdasagpolitikai és
termelékenységnoveld reformokkal kell orvosolni; hangstlyozza, hogy az EKB
monetaris politikdja nem helyettesitheti a fenntarthato strukturalis reformokat, amelyek
a tagallamok feleldsségi korébe tartoznak;

aggodalommal jegyzi meg, hogy a globalis kiilfoldi befektetési aramlasban valé eurdpai
unids részesedés a valsag Ota jelentdsen visszaesett;

tudomasul veszi az EKB véleményét, amelyben felszolit egy eurdpai betétbiztositasi
rendszer (EDIS) létrehozédséara a bankunio harmadik pilléreként; kiemeli, hogy a
betétbiztositas kulcsfontossagl szerepet jatszik a bankunion beliil a bizalom
megteremtésében €s a betétek biztonsaganak biztositasaban; hangsulyozza, hogy az
EDIS hozzéjarulhat a pénziigyi stabilitas tovabbi javulasahoz és megdvasahoz; elismeri,
hogy a kockazatmegosztast €s a kockdzatcsokkentést egyiitt kell alkalmazni,

Eszkozvasarlasi program

17.

18.

19.

20.

hangsulyozza, hogy az EKB nem szabvanyos monetaris politikai intézkedései
hozzajarultak a 2016 elején még mindig fennall6 deflacids kockéazatok
megsziintetéséhez €s a maganagazatnak nyujtott hitelek jjaélesztésé¢hez, amely
utdbbiak éves ndvekedése 2018 kdzepén 3% koriili volt, a 2015. évi 0%-hoz képest;

egyetért az EKB-val abban, hogy az inflacios cél elérése érdekében fenntarthatd
tamogato koltségvetési politikdra, a versenyképesség, termelékenység és novekedés
fokozasat célzo reformokra, valamint a termelékenység novekedésének megfeleld
bérndvekedésre van sziikség; felhivja ezért a tagallamokat, hogy fokozzak
erofeszitéseiket a beruhazasok fellenditését, a novekedést eldsegitd és tarsadalmilag
kiegyensulyozott szerkezeti reformok folytatasat és a feleldsségteljes koltségvetési
politika biztositasat magaban foglal6 ,,blivos haromszog”™ elveinek megfelelden;

aggodalommal tdlti el, hogy egyes tagallamokban gyorsan novekednek az ingatlanarak;
Ovatossagra int ezért az ingatlanbuborékok jboli felbukkanasa, valamint bizonyos
tagallamokban a haztartasok és a magéanagazat tulzott eladésodasanak kockézata miatt;

tudomasul veszi Mario Draghi, az ERKT elnokének észrevételeit!, arra vonatkozoan,
hogy az EU-ban a talheviilt ingatlanpiacok kialakulasahoz vezetd sebezhetdség {6
forrasa a nemzetkdzi befektetok — tilnyomorészt hatarokon atnyulo finanszirozas terén
a banknak nem mindsiild pénzintézetek — haszonkeresése, és hogy a politikai

A Gazdasagi és Monetaris Bizottsag keretében az ERKT-val tartott, 2018. jalius 9-i
meghallgatason.



21.

22.

23.

24.

25.

26.

27.

dontéshozoknak meg kell vizsgalniuk azt, hogy sziikséges-e 1) makroprudencialis
eszkozok bevezetése a banknak nem mindsiild pénzintézetek szdmara, kiilondsen a
kereskedelmi ingatlankitettségeik tekintetében;

egyetért — az EKB fiiggetlenségének sérelme nélkiil — az EKB azon hatarozataval, hogy
fenntarthatd modon befejezi az eszkdzvasarlasi programot, a kozéptavu inflacids
varakozasokat megerdsitd adatok beérkezésének fényében, és ugy véli, hogy ezt az
eszkozt csak ideiglenesen szabad haszndlni, mivel 0 kockazatokat teremt a pénziigyi
stabilitds szempontjabol, és csokkenti az dllami kiadasok konszolidacidjanak és a
strukturalis reformok bevezetésének 6sztonzoit; elismeri, hogy a valsagbol valo
kilabalas tamogatasaban a monetaris politikara valo tdimaszkodas nem kivéanatos
kovetkezményekkel is jart;

hangsulyozza kiilondsen azt, hogy az elhuz6do, nem szokvanyos szakpolitikai
intézkedések kedvezdtlen elosztasi hatasokkal jarhatnak; siirgeti ezért az EKB-t, hogy a
kovetkezd éves jelentésébe foglaljon bele atfogod és részletes elemzést monetaris
politikai intézkedéseinek mellékhatasairdl, tobbek kozott a biztositasi és
nyugdijadgazatra iranyuld potencialis kockéazatokrol,

megjegyzi, hogy 1,9 billio EUR értékili eszkozeivel (2017 vége) a kdzszektor vasarlasi
programja (PSPP) alkotta az eszkdzvasarlasi program legnagyobb részét; hangsulyozza
annak fontossagat, hogy az allami szektorbeli vasarlasoknal 33%-os kibocsatoi
korlatozast alkalmazzanak;

megjegyzi, hogy az 0sszes maganagazatbeli vasarlasi program koziil a vallalati szektort
érintd vésarlasi program (CSPP) alkotta az eszkozvasarlasi program legnagyobb részét
82 millidard EUR értékii nett6 vasarlassal; iidvozli, hogy az EKB 2017 6ta a CSPP
eszkozeinek teljes listajat kiadja, koztiik a kibocsatok nevét és az eszkdzok orszag,
kockéazat, értékelés és dgazat szerint lebontott adatait; felhivja az EKB-t, hogy
alkalmazzon hasonlo atlathatdsagi politikat minden eszkdzvasarlasi programra,
beleértve az ABSPP-t és a CBPP3-t 1s, ezenfeliil hozzon tovabbi intézkedéseket a
nemzeti kozponti bankok (NKB-k) altal vasarolt értékpapirok kivalasztasa miikodési
eljarasainak kozzétételére; hangstulyozza, hogy a CSPP semmiképpen sem vezethet
versenytorzulashoz a belsd piacon;

emlékeztet ra, hogy az EKB-t, mint unios intézményt koti a Parizsi Megallapodas;
felkéri az EKB-t, hogy megbizatasanak, valamint fliggetlenségének és a
kockézatkezelési keret teljes korli tiszteletben tartasa mellett integralja a parizsi
megallapodas melletti elkotelezettséget és a gazdasagi, tdrsadalmi és irdnyitasi elveket
politikaiba;

tidvozli az EKB-nak az eldretekintd irdnymutatason keresztiil biztositott atlathatosagat;
egyetért az EKB azon dontésével, hogy alacsonyan tartja a kamatokat, a globalis
kornyezet jelenlegi bizonytalansadgainak fényében.

hangsulyozza, hogy a rendkiviili monetaris politikai intézkedések kivezetésének
megfeleld szakaszokra osztasa és iranyitasa kulcsfontossagll a piaci zavarok elkeriilése
érdekében; emlékeztet ra, hogy lehetséges a kamatnovelés mellett az eurérendszer stabil
mérlegének fenntartasa, ha a gazdasagi feltételek ezt indokoljak;
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hangsulyozza a kommunikécio €s az eldretekintd Utmutatds fontossdgat a monetaris
politika sikeres normalizalasanak érdekében,

tudataban van annak, hogy a monetaris politika normalizalasa varhatéan kiilonb6z6
hatéssal lesz az egyes tagallamokra, addssaguk szintjétdl és lejarati szerkezetétdl
fliggben,;

hangsulyozza a legutobbi gazdasagi valsag ota lezajlott szabalyozasi €s strukturalis
valtozasok nagysagrendjét, valamint ezek jelentéségét a monetaris politikdhoz
kapcsolodo szamos teriilet szempontjabol; hangstlyozza a kutatas és tanulmanyok
fontossagat annak érdekében, hogy jobban megértsiik az elmult évtizedekben
végbement fejlédésbdl eredd uj kornyezetet, valamint a monetéris politika
végrehajtasara gyakorolt hatasat;

megjegyzi a bankokra 2014 juniuséban kiszabott negativ betéti rendelkezésre allasi
kamatlab hatasat; gy véli, hogy ha még mindig alkalmaznék ezt az eszkozt, az hatassal
lenne a bankszektor nyereségességére, €s a jelenlegi fellendiilési folyamattal
Osszhangban ki kell azt vezetni a monetaris politika normalizalasanak soran;

tudatdban van annak, hogy lehetdség van a célzott, hosszabb tavi refinanszirozasi
tevékenységek (TLTRO) folytatasara, amelyek vonzo feltételekkel nyajtanak kdzéptava
finanszirozast a bankoknak azzal a feltétellel, hogy ezt a finanszirozast ténylegesen a
realgazdasagnak nyujtott ) hitelekre forditjak; tudomasul veszi az euroovezet
bankjainak a 2017. évi legutobbi TLTRO-ban tiikr6z6d6 ndvekvd igényét, amely azzal
magyarazhato, hogy a betéti kamatlabak emelkedésére és olcsd nyereségre szamitanak;
felhivja az EKB-t, hogy szorosan kovesse nyomon ezt a fejleményt annak biztositasa
érdekében, hogy a TLTRO-t ténylegesen a realgazdasagnak nyujtott banki hitelezés
Osztonzésére hasznaljak;

tudomasul veszi a TARGET2 egyenlegek novekedését, amely az eurddvezeti periféria
folytatodo tokekiaramlasait jelzi; megjegyzi, hogy az EKB véleménye szerint a
TARGET egyenlegek valtozasai nagymértékben tiikkrozik az eszkdzvasarlasi program
keretében keletkezd likviditasi &ramldsokat, és nem szamitanak a pénziigyi piacokon
1jbol jelentkezd stressznek; felhivja az EKB-t, hogy tisztdzza az ennek kovetkeztében
potencialisan kialakul6 egyensulyhidnyok mogottes tényezdit és lehetséges kockazatait;

Egyéb szempontok

34.

35.

36.

tidvozli a rendkiviili likviditési segitségnyujtasrol sz616 megallapodést (ELA), amely
egyértelmiive teszi a feladatok, a koltségek és a kockazatok elosztasat; megjegyzi, hogy
legkésdbb 2019-ben feliil kell vizsgalni ezt a megéllapodast; azon a véleményen van,
hogy az ELA tamogatas odaitélésérdl unids szinten kell hatarozni;

felhivja az EKB-t, hogy tegye kdzz¢é az eurdrendszer altal a nettd pénziigyi eszk6zok
altal termelt nyereségrdl sz616 megallapodason (ANFA) és az értékpapir-piaci
programon (SMP) keresztiil 2010-t6] a program megsziinéséig termelt nyereség teljes
Osszegét, kiilon bontasban azokra az orszagokra vonatkozoan, amelyek az SMP-vasarlas
érintett (Gorogorszag, frorszag, Portugalia, Spanyolorszag, Olaszorszag);

tidvozli a KBER ¢és az EKB alapokmaénya 22. cikkének modositasat amely arra iranyul,
hogy egyértelmil jogalapot biztositson az eurérendszer szamara annak lehetévé
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tételéhez, hogy kozponti kliringpartnerek szdmara a kibocsatas kozponti bankjaként
szerepét tolti be, igy az EKB-t hataskorrel ruhdzza fel az elszdmolési rendszerek —
koztiik a kdzponti kliringpartnerek — tevékenységének szabalyozasara azzal a céllal,
hogy hatékonyan kezelje az e rendszerek altal a fizetési rendszerek zokkendmentes
miikodésére €és az egységes monetaris politika végrehajtasara jelentett kockazatokat;

felhivja az EKB-t, hogy kovesse a Transparency International ajanlésait, kiilonos
tekintettel a trojkaban betoltott szerepére;

felhivja az EKB-t, hogy folytassa az annak biztositasara iranyul6 eréfeszitéseit, hogy a
bankok jol felkésziiltek legyenek a brexithez kapcsolodé minden lehetséges
kovetkezményre; felhivja emellett az EKB-t, hogy tegye meg az 0sszes sziikséges
eldkésziiletet az unids pénziigyi piacok stabilitdsanak biztositasara, egy megallapodas
nélkiili brexit esetén is;

hangsulyozza annak sziikségességét, hogy az eurdovezeti tagallamok a brexit nyoman
kozos szabalyozasi stratégiat kovessenek a pénziigyi szektorra nézve, ahelyett, hogy
karos, lefel¢ iranyuld versenybe kezdenének;

egyetért abban, hogy egy jol miikdodo, sokrétli és integralt tokepiac eldsegiti az egységes
monetaris politika felé vezetd atmenetet; siirgeti a tokepiaci unid projektjének
felgyorsitasat a pénziigyi integracié elmélyitésére, a sokkokkal szembeni ellenélld
képesség kialakitasa és a monetaris politikanak szerte a monetaris unidban vald
hatékonyabb atvitele céljabol, valamint a bankunion és az Unid egészén beliili magan
kockéazatmegosztas céljabol; ramutat arra, hogy a CSPP segithette volna az iizleti
finanszirozasi feltételek enyhitését, kiilondsen a nem pénziigyi szektorban (azaz a nem
pénziigyi vallalatokat);

ugy véli, hogy a tékepiaci unio felé vald elmozdulés és a bankuni6 fokozatos
kiteljesitése nyoman kialakuld, erésebben és jobban 6sszekapcsolt eurdpai tokepiacok
hozza fognak jarulni az eur6dvezeti pénziigyi piacok elmélyitéséhez és likviditasdhoz,
tovabba javitjdk az eur6 nemzetkozi statuszat;

felhivja az EKB-t arra, hogy forditson figyelmet a kkv-k szdmara nyujtott hitelhez valo
hozzatérésre, kiillonosen a pénziigyi helyzetiik javuldsanak lassu iiteme fényében, amint
felmérés (SAFE) is kiemelte; hangsulyozza, hogy egy teljesen miikoddképes tokepiaci
uni6 hosszu tavon képes lesz alternativ finanszirozést ny(jtani a kkv-knak, kiegészitve a
banki agazat nyUjtotta finanszirozast;

ugy véli, hogy a jol miikddo tékepiaci unid elérésének az a leggyorsabb modja, ha
megcélozzuk azokat a nemzeti szabalyozéasokat, amelyek akadalyozzak a jol mikodo
tékepiacokat abban, hogy atfogobb hatast gyakoroljanak az egész Unioban, és ha
csokkentjiik az 0j szabalyozasok okozta terheket;

felhivja az EKB-t, hogy fokozza a megosztott konyvelési technologia fejlddésével és a
pénziigyi technoldgia megnovekedett kiberbiztonsagi kockazataival kapcsolatos
nyomon kovetést;

megjegyzi, hogy az EKB egyetért azzal, hogy fontos tanulmanyozni a kozponti banki
digitalis valuta (vagy digitalis bazispénz) nagykozonség szdmara valo kibocsatasanak
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relevanciajat €s kovetkezményeit; 6sztonzi az EKB-t, hogy készitsen €s tegyen kozzé
ilyen tanulmanyt;

hangsulyozza az IT-biztonsag fontossagat a pénziigyi agazat és a kifizetési rendszerek
tekintetében; felhivja az EKB-t, hogy tovabbra is kisérje ezt gondosan figyelemmel,
hangsulyozza jelentdségét nemzetkozi forumokon, valamint folytassa az
egylittmiikddést az eurdpai adatvédelmi biztossal,

egyetért az EKB-val abban, hogy torvényes fizetdeszkozként fontos a fizikai pénz,
mivel kizardlag az eurd a torvényes fizetdeszkdz az eurdovezetben, és emlékeztet
minden eurdovezeti tagallamot, hogy a kiskereskedelmi tranzakciokban szabaly kell
legyen az eurdbankjegyek és -érmék elfogadésa, nem sértve azonban az emlitett
tagallamok jogat, hogy felsé hatarértéket allapithassanak meg a készpénzes fizetésekre
vonatkozoan a pénzmosas, az adocsalas €s a terrorizmus finanszirozasa €s a szervezett
blinozeés elleni fellépés érdekében;

egyetért az igazgatdsag tagjai altal kifejtett allaspontokkal annak fontossadgarol, hogy
valoban europai fizetési rendszereket fejlesszenek ki, amelyeket a kiilsd, példaul
politikai természetli zavarok nem befolyasolnak;

felhivja a figyelmet Juncker elndknek az Uni6 helyzetérdl szolo, 2018. évi beszédében
elhangzott felhivéasra, amely szerint foglalkozni kell az euro nemzetkozi szerepével, és
azzal hogy a nemzetkozi szintéren maradéktalanul betolthesse szerepét;

hangsulyozza annak fontossagat, hogy az EKB elszamoltathat6 legyen a Parlament felé,
idvozli e tekintetben az EKB és a Parlament koz6tti dllando parbeszédet és az EKB
elndkének és adott esetben az igazgatdsag mas tagjainak rendszeres megjelenését a
Gazdasagi és Monetaris Bizottsag €s a plenaris iilés elott; 6sztonzi az EKB-t e
parbeszéd folytatasara; hangsulyozza, hogy az EKB javitotta kommunikéciojat; ugy
véli, hogy folytatnia kell eréfeszitéseit annak érdekében, hogy dontéseit minden
allampolgar szamara elérhetvé és érthetdvé tegye, valamint folytatnia kell az
eurddvezeti arstabilitas fenntartasara irdnyul6 intézkedéseit, hogy ezaltal megdrizze a
kozos valuta vasarloerejét;

elismerését fejezi ki az EKB-nak az eurdpai polgéarok és az Eurdpai Parlament felé az
atlathatosag és a demokratikus elszdmoltathatosag javitasara tett eddigi eréfeszitései
miatt;

kéri a Gazdasagi és Monetaris Bizottsagot, hogy Iépjen fel az EKB elnokével
folytatand6 monetaris parbeszéd javitasa érdekében;

tidvozli az EKB tovéabbfejlesztett, szakaszonkénti és 1ényegi visszajelzését, amelyet az
EKB 2016. évi éves jelentésérdl szo16 eurdpai parlamenti észrevételekre adott; felhivja
az EKB-t, hogy tovabbra is kotelezze el magat az elszdmoltathatosag mellett, €s minden
évben tegyen kozzé irasos visszajelzést az EKB éves jelentésére vonatkozd parlamenti
allasfoglalésrol;

emlékeztet arra, hogy a kovetkezd honapokban fontos valtozasok varhatok az EKB
Kormanyzotanacsaban, mivel szamos igazgatosagi tag, koztiik az elnok mandatuma
lejar; ugy véli, hogy ezeket a valtozasokat alaposan és teljes atlathatosag mellett, a
szerzOdéseknek megfeleléen a Parlamenttel egyiittmiikddve kell elokésziteni; siirgeti a
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Tanacsot, hogy allitson ssze egy kiegyenstlyozott, legalabb harom elévalogatott
jeloltet tartalmazo listat az 9sszes soron kovetkezd, megiiresedd allashelyre, lehetdvé
téve igy a Parlament szdmara, hogy a kinevezési folyamat soran jelentségteljesebb
tanacsadoi szerepet toltson be; megismétli azt az allaspontjat, hogy jobb nemek kdzotti
egyensulyra van sziikség mind az igazgatosag, mind altalanossdgban az EKB
személyzete tekintetében; hangsulyozza, hogy az EKB Igazgatosaganak tagjait
kizardlag a monetaris vagy banki teriileten elismert szakmai tekintélytik és
tapasztalataik alapjan valasztjak ki;

egyetért Draghi elndknek a 2018. szeptember 13- felsz6lalasdban felvazolt érvelésével,
miszerint az egymasnak ellentmondo, és kés6bbi kdvetkezmények nélkiili nyilatkozatok
tal magas szdma az elmult honapokban Olaszorszagban az allamkotvényhozam
novekedéséhez és az arfolyamrés kiszélesitéséhez vezetett, negativ hatasokkal a
vallalkozasokra és a haztartasokra nézve;

o

utasitja elnokét, hogy tovabbitsa ezt az allasfoglalast a Tanacsnak és a Bizottsagnak.



