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Europai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatok ***1

Az Europai Parlament 2019. marcius 27-i jogalkotasi allasfoglalasa az eurdpai kozosségi
finanszirozasi tizleti szolgaltatokrol szol6 europai parlamenti és tanacsi rendeletre iranyulo
javaslatrol (COM(2018)0113 — C8-0103/2018 — 2018/0048(COD))

(Rendes jogalkotasi eljaras: elso olvasat)
Az Eurdpai Parlament,
— tekintettel a Bizottsag Parlamenthez és Tanacshoz intézett javaslatara (COM(2018)0113),

— tekintettel az Eurdpai Uni6d miikddésérdl szolo szerzddés 294. cikkének (2) bekezdésére és
114. cikkére, amely alapjan a Bizottsag javaslatat benyujtotta a Parlamenthez (C8-
0103/2018),

— tekintettel az Europai Unid miikodésérol szolo szerzddés 294. cikkének (3) bekezdésére,
— tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag 2018. jalius 11-i véleményére!,
— tekintettel eljarasi szabalyzata 59. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A8-0364/2018),

1.  elfogadja els6 olvasatban az alabbi allaspontot;

2. felkéri a Bizottsagot, hogy utalja az tigyet Gjbol a Parlamenthez, ha javaslata helyébe masik
szoveget szandékozik Iéptetni, azt Iényegesen mddositja vagy lényegesen modositani kivanja;

3. utasitja elnokét, hogy tovabbitsa a Parlament allaspontjat a Tandcsnak €s a Bizottsagnak,
valamint a nemzeti parlamenteknek.

! HL C 367.,2018.10.10., 65. o.
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Az Eurodpai Parlament allaspontja, amely elsé olvasatban 2019. marcius 27-én keriilt
elfogadasra az europai kozosségi finanszirozasi iizleti szolgaltatokrol szolo (EU) .../... eurdpai
parlamenti és tanacsi rendelet elfogadasara tekintettel

(EGT-vonatkozast széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unidé miikddésérdl szolo szerzddésre €s kiillondsen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald megkiildését kovetden,
tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére!,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1) A koz0sségi finanszirozas olyan, egyre inkébb bevett alternativ finanszirozasi forma az
indulo vallalkozdsok és a kis- és kozépvallalkozasok (kkv-k) szdmara a
vallalkozasnovekedés korai szakaszaban, amely jellemzden kis 6sszegii befektetésekre
tamaszkodik. A kozosségi finanszirozas a kozvetités olyan, egyre fontosabb forméaja, ahol
a kozosségi finanszirozasi szolgaltato egy, a nyilvanossdg szamdra nyitott digitalis
platformot miikodtet, ¢és célja 6sszeparositani a leendd befektetoket vagy hitelezoket a
finanszirozasi forrast keres vallalkozasokkal, illetve megkonnyiteni ezek
osszepdrositdsadt, tekintet nélkil arra, hogy a finanszirozas hitelmegallapodéshoz,
részesedéshez vagy egyéb atruhdzhato értékpapiron alapulé részesedéshez vezet, anélkiil,
hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltato sajat kockazatot villalna. Helyénval6 ezért
mind a hitelnyujtas-alapt, mind a befektetésalapi kozosségi finanszirozas belefoglalasa e

rendelet hatélyébal )

2) A koz0sségi finanszirozas hozzéjarulhat a kkv-k finanszirozasi eszkdzokhoz vald
hozzaférésének biztositdsdhoz ésl a tokepiaci unié megvalodsitasahoz. E vallalkozasok
finanszirozasi eszk6zokhoz vald hozzaférésének hianya problémat jelent még azokban a

tagallamokban is, ahol a banki finanszirozashoz valé hozzaférés stabil maradt a pénziigyi
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valsag soran. A kozosségi finanszirozas bevett gyakorlatta valt projektek vagy iizleti
vallalkozésok jellemzden nagyszamu személy vagy szervezet altali, olyan online
platformokon keresztiil torténd finanszirozasara, ahol magdanszemélyek, szervezetek €s
vallalkozasok, beleértve az indul6 vallalkozasokat, viszonylag kis pénzdsszegeket

gyljtenek.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok nytjtasa altalaban harom szereplotipust foglal
magaban: a finanszirozandé projektet vagy vdllalati hiteleket javaslo projektgazda, a
javasolt projektet altalaban korlatozott befektetésekkel vagy hitelekkel finanszirozé
befektetdk, és egy szolgaltatd formdjaban egy olyan kozvetitd szervezet, amely online

platformon keresztiil 6sszekapcsolja a projektgazdéakat és a befektetoket vagy a hitelezoket.

Azon tul, hogy alternativ finanszirozasi forrast — tobbek kozott kockazati tokét — biztosit, a
kozosségi finanszirozas egyéb eldnyoket is kinalhat a vallalkozasok szamara. Megerdsitést
adhat a projekt- vagy vallalkozasgazda koncepcidjahoz és otletéhez, hozzaférést biztosithat
szamos emberhez és ezaltal betekintést €s informéciot nyujthat a vallalkozo szamara, és

marketingeszkozként szolgalhat. I

Mar tobb tagallam bevezetett a kozdsségi finanszirozasra vonatkozo egyedi nemzeti
szabalyozast. Ezek a rendszerek a helyi piacok és befektetdk sajatossagaihoz és
sziikségleteihez igazodnak. Kovetkezésképpen a meglévo nemzeti szabalyok eltérnek a
kozosségi finanszirozasi platformok miikodési feltételei, az engedélyezett tevékenységek

¢és az engedélyezési kovetelmények tekintetében.

A meglévd nemzeti szabalyok eltérései olyan mértékiiek, hogy akadalyozzak a kozosségi
finanszirozasi szolgéltatasok hatdrokon atnylo nyujtasat, és ezért kdozvetlen hatast
gyakorolnak az ilyen szolgaltatasok belsé piacanak mikddésére. Mindenekel6tt a jogi
keret nemzeti hatdrok mentén valo széttagoltsaga teremt jelentds jogszabalyi megfelelési
koltségeket a lakossagi befektetdk szamara, akik a hatarokon atnytld kdzosségi
finanszirozasi szolgéltatdsokra alkalmazandé szabalyok beazonositasa soran gyakran
befektetéseik méretével aranytalan nehézségekkel szembesiilnek. Ezek a befektetdk ezért
gyakran visszariadnak a kozosségi finanszirozasi platformokon keresztiil torténd hatarokon
atnyulo befektetésektdl. Ugyanezen okok tartjak vissza az ilyen platformokat miikodtetd
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat attdl, hogy szolgaltatasaikat egy a sz€khelytik
szerintitol eltérd tagallamban kinaljak. Ennek eredményeként a kozdsségi finanszirozasi
tevékenységek eddig az unios szintli kz0sségi finanszirozasi piac rovasara nagyrészt
nemzeti szintliek maradtak, megfosztva a vallalkozasokat a kozdsségi finanszirozasi

szolgaltatasokhoz val6 hozzaféréstdl, kiilonosen akkor, ha a villalkozds olyan
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tagallamban miikédik, ahol a viszonylag kisebb népesség miatt nem lehet megfelelo

méretii kozosségre tamaszkodni.

A hatarokon atnyulé kozdsségi finanszirozasi tevékenységek eldmozditasa és a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok belsé piacan a szolgaltatasnyujtas szabadsaga gyakorlasanak és
az ilyen szolgaltatasok igénybevételének megkonnyitése érdekében meg kell sziintetni a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacanak megfeleld mitkodését gatlo meglévo
akadalyokat. A k6zosségi finanszirozasi szolgéltatasok nytjtasara vonatkoz6 olyan
egységes szabalyok meghatarozasa, amelyek lehetOséget biztositanak a kozdsségi
finanszirozési szolgaltatoknak egy az egész Uniodra kiterjedd engedély igénylésére,
amellyel az emlitett szabalyok szerint végezhetik tevékenységiiket, megfeleld elsd 1épést
jelent a hatarokon atnyulo kozosségi finanszirozasi tevékenységek eldmozditasa és igy az

egységes piac miikddésének javitasa felé.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacdnak miikodését gatld akadalyok
felszamoléasaval ez a rendelet eld kivanja mozditani a véallalkozasok hatdrokon atnytlo
finanszirozasat. Ezért indokolt, hogy a 2008/48/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv?
3. cikkének a) pontjaban meghatarozott fogyasztoi hitelezéshez kapcsolodd kozosségi

finanszirozési szolgéltatasok ne tartozzanak e rendelet hatalya ala.

Annak elkeriilésére, hogy az Union beliil ugyanaz a tevékenység kiilonb6z6 engedélyekhez
legyen kotott, a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv* alapjan engedélyezett
személyek altal, vagy a nemzeti joggal 6sszhangban nytjtott kzosségi finanszirozasi

szolgéaltatést ki kell zarni e rendelet hatalyabol.

A hitelnytjtas-alapu kozosségi finanszirozas tekintetében a hitelnyujtas eldsegitésének,
beleértve az olyan szolgéltatdsokat, mint a kozdsségi finanszirozasi ajanlatok iigyfeleknek
valo bemutatdsa vagy a projektgazdak hitelképességének értékelése, kiillonbozo tizleti
modelleket kell atfognia, amelyek lehet6vé teszik egy vagy tobb ligyfél és egy vagy tobb
projektgazda kozott hitelmegéllapodas megkdtését a kozosségi finanszirozasi platformon

keresztiil.

A befektetésalapl kozosségi finanszirozas tekintetében az értékpapirok atruhazhatosaga

fontos biztositék a befektetok szdmara, hogy képesek legyenek kilépni a befektetésiikbdl,

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2008/48/EK iranyelve (2008. aprilis 23.) a fogyasztoi
hitelmegallapodasokrol és a 87/102/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérél (HL L
133.,2008.5.22., 66. 0.).

Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/65/EU iranyelve (2014. majus 15.) a pénziigyi
eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK iranyelv és a 2011/61/EU iranyelv mddositasarol
(HL L 173.,2014.6.12., 349. 0.).
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mivel biztositja szamukra annak jogi lehetdségét, hogy érdekeltségiiket a tdkepiacokon
értékesitsék. Ez a rendelet ezért kizardlag az atruhazhato értékpapirokkal kapcsolatos
befektetésalap kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra terjed ki és azokat engedélyezi.
Az atruhazhato értékpapiroktol eltérd pénziigyi instrumentumokat azonban ki kell zarni e
rendelet hatdlya alol, mivel ezek az értékpapirok olyan kockazatokat jelentenek a

befektetok szdmara, amelyeket e jogi kereten beliil nem lehet megfeleléen kezelni.

Az ICO-kibocsatdasok jelentosen kiilonboznek az e rendeletben szabdlyozott kozosségi
finanszirozastol. Tobbek kozott azzal is, hogy az ICO-k dltalaban nem haszndlnak
kozvetitoket, ahogyan példaul a kozosségi finanszirozasi platformok, és gyakran

1 000 000 EUR-nal tobb forrast gyiijtenek dssze. Az ICO-k e rendeletbe valé bevondsa

nem kezelné az 1CO-kkal kapcsolatos dltalanos problémdkat.

A kozosségi finanszirozasi befektetésekkel kapcsolatos kockéazatokra tekintettel a
befektetok megfeleld védelme és a piaci fegyelem mechanizmusdanak biztositdsa
érdekében helyénvald az egyes kozosségi finanszirozasi ajanlatok maximalis ellenértékére
vonatkoz6 kiiszobértéket megéllapitani. A kiiszobértéket 8 000 000 EUR-ban kell
megallapitani, mivel ez a maximalis kiiszobérték, ameddig a tagallamok az

(EU) 2017/1129 eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet’ alapjan felmentést adhatnak
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajdanlattételek szamadra a tajékoztato kozzétételének
kotelezettsége alol. A befektetok szamdra nyujtott magasszintii védelem sérelme nélkiil
ezt a kiiszobértéket a nemzeti piacok gyakorlataval osszhangban kell megdllapitani, hogy

azg europai platform vonzo lehessen a hatarokon dtnyulo iizleti finanszirozds szamdra.

E7 a rendelet meghatdrozza a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazo adatlap
tartalmat, amelyet minden egyes kozosségi finanszirozdsi ajanlat esetében a leendd
befektetok rendelkezésére kell bocsdatani. Mivel a kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazo adatlapot ugy alakitottak ki, hogy megfeleljen a kiozosségi finanszirozdsi
ajanlatok sajatossdagainak és a befektetok tajékoztatdsi igényeinek, az adatlapnak az
értékpapirokra vonatkozo nyilvanos ajdanlattétel esetében az (EU) 2017/1129 rendeletben
megkovetelt tajékoztato helyébe kell lépnie. Ezért az e rendelet szerinti koz0sségi
finanszirozasi ajanlatokat ki kell vonni az (EU) 2017/1129 rendeletet hatdlya aldl, és azt

ennek megfeleléen modositani kell.

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2017/1129 rendelete (2017. jinius 14.) az
értékpapirokra vonatkozo6 nyilvanos ajanlattételkor vagy értékpapiroknak a szabalyozott
piacra torténd bevezetésekor kozzéteendo tajékoztatordl és a 2003/71/EK iranyelv hatalyon
kiviil helyezésérdl (HL L 168., 2017.6.30., 12. o.).
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A szabdlyozasi arbitrazs elkeriilése és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony
feliigyeletének biztositasa érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara meg
kell tiltani, hogy betéteket vagy mas visszafizetendd pénzeszkozoket fogadjanak el az
tigyfelektdl, kivéve, ha a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv® 8. cikkének

megfelelden hitelintézetként engedélyezettek.

E cél megvalositasa érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara lehetdséget
kell biztositani arra, hogy egy egységes, az egész Uniora kiterjedd engedélyért
folyamodjanak, és tevékenységiiket ezen egységes kovetelményeknek megfelelden
végezzék. Mindazonaltal a kizarolag nemzeti piacokra szant kozosségi finanszirozasi
ajanlatok széles kori elérhetdségének megdrzése érdekében tovabbra is lehetdséget kell
adni a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak arra, hogy szolgaltatasaikat az
alkalmazando6 nemzeti jog alapjan nyujtsak, amennyiben igy dontenek. Ennek megfelelden
az ebben a rendeletben meghatarozott egységes kovetelmények opcionalisak, és igy nem
alkalmazandok azokra a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatokra, amelyek tevékenységiiket

kizarolag nemzeti szinten kivanjak folytatni.

A befektetévédelem magas szinvonalanak fenntartdsa, a kozdsségi finanszirozashoz
kapcsolodo kockézatok csokkentése és minden ligyfél tisztességes kezelésének biztositasa
érdekében a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoknak egy azt biztositd politikaval kell
rendelkeznitik, hogy a projekteket szakszertien, tisztességesen ¢és atlathato modon
valasszak ki, €s hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat ugyanilyen moédon
nyujtsak.

Ugyanezen okbdl ki kell zdarni e rendelet hatalyabol azokat a kézdsségi finanszirozasi
szolgaltatokat, amelyek ICO-kat haszndlnak a platformjaikon. A feltorekvo 1CO-
technologia hatékony szabdlyozdsa érdekében a Bizottsag a jovoben alapos

hatasvizsgalatra épiilo, dtfogo unios szintii jogszabalyi keretet javasolhat.

Az alternativ befektetési eszkozok, példaul az ICO-k is elérhetd finanszirozdst
Jjelenthetnek a kkv-k és az innovativ indulo és a novekvd vallalkozdsok szamara, tovabba
létfontossagu részei lehetnek a tokepiaci unionak. A Bizottsagnak meg kell vizsgadlnia,
hogy sziikség van-e egy kiilonallo unidos jogi keretre iranyulo javaslatra az ICO-k

vonatkozdasaban. Az dltalanos jogbiztonsag fokozdasa hozzdajarulhat a befektetok és a

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs 2013/36/EU iranyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek
tevékenységéhez vald hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok
prudencialis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK iranyelv modositasarol, a 2006/48/EK és a
2006/49/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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fogyasztok védelmének erdsitéséhez, valamint a tajékoztatdasi aszimmetriabol, a csalard

magatartdasbol és az illegdlis tevékenységekbol eredo kockazatok csokkentéséhez

Az tigyfeleiknek — legyenek azok leendo vagy meglévi befektetok vagy projektgazdak —
nyujtott szolgaltatasok javitasa érdekében a kdz0sségi finanszirozasi szolgaltatok szamara
lehetdvé kell tenni, hogy tigyfeleik nevében mérlegelési jogkort gyakoroljanak az
tigyfeleik megbizasainak paraméterei tekintetében, feltéve, hogy megtesznek minden
ahhoz sziikséges 1épést, hogy iigyfeleik szamara a lehetd legjobb eredményt érjek el, €s
tajékoztatjak ligyfeleiket e mérlegelési jogkodr pontos modszerérdl €s paramétereirdl. Azt
biztositando, hogy a leendd befektetok szdmara semleges alapon kindljanak befektetési
lehetdségeket, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el
semmilyen dijazést, kedvezményt vagy nem pénzbeli elOnyt azért, hogy a befektetdi
megbizasokat a sajat platformjukon tett meghatarozott ajanlat felé vagy harmadik fél

platformjan tett meghatarozott ajanlat felé iranyitjak.

E rendelet célja a kozvetlen befektetések megkonnyitése €s a mas unids jogszabalyok,
kiilondsen az eszkozkezeldkre vonatkozo unids szabalyok altal szabalyozott pénziigyi
kozvetitok szamara a szabalyozasi arbitrazs lehetdségei megteremtésének elkertilése.
Szigortan szabdlyozni kell, és csak a 2014/65/EU irdanyelvben meghatdrozott jogosult
szerzodd felek vagy valaszthato szakmai befektetok szamdra szabad engedélyezni ezért,
hogy jogi struktarakat, koztiik kiilonleges céli gazdasagi egységeket helyezzenek a

kozosségi finanszirozasu projekt vagy iizleti vallalkozas és a befektetok kozé.

A hatékony irdnyitasi rendszer biztositasa elengedhetetlen a megfeleld kockazatkezeléshez
¢s az Osszeférhetetlenségek megeldzéséhez. A kdzosségi finanszirozasi szolgaltatoknak
ezért olyan iranyitasi rendszerrel kell rendelkezniiik, amely biztositja a hatékony ¢és
prudens irdnyitast, €s vezetdségiiknek jo hirnév, megfeleld tudas és tapasztalat birtokdban
kell lennie. A kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatobknak emellett eljarasokat kell

létrehozniuk az tigyfelektdl érkez6 panaszok fogadasa és kezelése céljabol.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak semleges kozvetitoként kell mitkodniiik a
kozosségi finanszirozasi platformjukon az ligyfelek kozott. Az 6sszeférhetetlenség
elkeriilése érdekében bizonyos kdvetelményeket kell meghatarozni a kdzosségi
finanszirozési szolgaltatok, valamint a vezetdk és alkalmazottak, vagy barmely, hozzajuk
meghatarozo befolyas révén kozvetleniil vagy kdzvetetten kapcsolodo személy
tekintetében. Hacsak a projekteben vagy ajdanlatokban valo pénziigyi érdekeltséget a
honlapjukon eldre kozzé nem teszik, a kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak nem lehet

semmilyen pénziigyi részesedésiik a kozosségi finanszirozasi platformjaikon szerepld
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kozosségi finanszirozasi ajanlatokban. Ez lehetdvé teszi, hogy a kézosségi finanszirozdsi
szolgaltatok osszhangba hozzdak érdekeltségeiket a befektetok érdekeivel. Tovabba az
adott k6zosségi finanszirozasi platformon kinalt kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok
tekintetében nem jarhat el ligyfélként a jegyzett tOke vagy a szavazati jogok legalabb 20%-
aval rendelkez0 részvényes és Vezet('SI , vagy barmely, hozzajuk meghatarozo6 befolyas

révén kézvetlenﬁll kapcsolodo személy.

A kozosségi finanszirozasi szolgéltatasok hatékony és zokkendmentes nyujtasa érdekében
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara engedélyezni kell, hogy barmely operativ
funkciot teljesen vagy részben mds szolgaltatokra bizzanak, feltéve, hogy a kiszervezés
nem rontja lényegesen a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatd belsd ellendrzésének
mindségét, sem a hatékony feliigyeletet. A kdzdsségi finanszirozasi szolgaltatok maradnak

azonban tovabbra is teljes mértékben felelosek az e rendeletnek valdé megfelelésért.

Az tigyfelek pénzeszkdzeinek tartasa vagy pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa az (EU)
2015/2366 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek’ megfeleld, pénzforgalmi
szolgaltatoként valo engedélyezéshez kotott. Ez a kotelezd engedélyezési kovetelmény
nem teljesithetd a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezéssel. Ezért
indokolt egyértelmiivé tenni, hogy ha a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltato ilyen
pénzforgalmi szolgaltatdsokat nyujt a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasaival
kapcsolatban, akkor az (EU) 2015/2366 iranyelvnek megfeleléen pénzforgalmi
szolgaltatoként torténd engedélyezésre is sziiksége van. Az ilyen tevékenységek megfeleld
feliigyeletének lehetdve tétele érdekében az illetékes nemzeti hatésdgot tajékoztatni kell
arrol, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd szandékéaban all-e a megfeleld engedély
birtokaban pénzforgalmi szolgaltatdsokat nyujtani, vagy hogy az ilyen szolgaltatasokat

engedéllyel rendelkez6 harmadik félnek kiszervezi-e.

A hatarokon atnyul6 kozdsségi finanszirozasi szolgaltatdsok ndvekedésének és zavartalan
miikddésének feltétele a kelléen nagy méret és az ilyen szolgéltatasok iranti kozbizalom.
Sziikséges ezért az engedélyezésre vonatkozo egységes, aranyos és kozvetleniil

alkalmazando kovetelményeket, €s egy kdzponti feliigyeleti szervet meghatarozni.

A nagy foku befektetdi bizalom hozzéjarul a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok

novekedéséhez. A kozosségi finanszirozasi szolgéltatasokra vonatkozo kovetelményeknek

Az Eurdpai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/2366 iranyelve (2015. november 25.) a belsd
piaci pénzforgalmi szolgaltatasokrol és a 2002/65/EK, a 2009/110/EK ¢és a

2013/36/EU iranyelv és a 1093/2010/EU rendelet moédositasardl, valamint a

2007/64/EK iranyelv hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 337.,2015.12.23., 35. 0.).
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ezért meg kell konnyiteniiik e szolgéltatdsok hatdrokon atnytld nyujtasat, a miikodési
kockézatok csokkentését és az atlathatosag €s a befektetdvédelem magas szintjének

biztositasat.

Amint azt a hatarokon atnyulo tevékenységekhez kapcsolodo és a belsé piacot érintd
pénzmosasi és terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol szo16 bizottsagi jelentés® kiemelte,
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok ki lehetnek téve a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas kockéazatanak. Megfeleld biztositékokrol kell gondoskodni ezért
az engedélyezési feltételek teljesitése, a vezetdség jo hirnevének értékelése, tovabba annak
kapcsan, hogy pénzforgalmi szolgaltatasokat kizardlag a pénzmosas és a
terrorizmusfinanszirozas elleni kiizdelmet célzo kovetelmények hatalya ala tartozo
engedélyezett szervezetek nyijthassanak. A pénzmosas €s a terrorizmusfinanszirozas
kockézatanak megeldzése révén a pénziigyi stabilitas tovabbi biztositasa céljabol, valamint
figyelembe véve a jelen rendelet alapjan egy kozosségi finanszirozdsi ajanlat dltal
szerezhetd forrasok maximalis kiiszobértékét, a Bizottsagnak értékelnie kell annak
sziikségességét €s aranyossagat, hogy a jelen rendelet dltal engedélyezett kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok részben vagy teljes mértékben kotelezettek legyenek megfelelni
az (EU) 2015/849 iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus finanszirozasa tekintetében
atiilteté nemzeti rendelkezéseknek, és hogy az (EU) 2015/849 iranyelv alkalmazéasaban az

ilyen k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatokkal kiegésziiljon a kotelezett szolgaltatok listaja.

Azért, hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatarokon atnytaldéan mitkodhessenek
anélkiil, hogy eltérd szabalyokkal szembesiilnének, igy lehetdvé téve a projektek egész
Unidra kiterjedd, kiilonbozd tagallamokbol szarmazo befektetdk altali finanszirozasat, a
tagallamok szamara nem célszerti engedélyezni, hogy a jelen rendelet altal engedélyezett
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozoan tovabbi kovetelményeket allapitsanak

meg.

Az engedélyezési eljarasnak lehetdvé kell tennie az illetékes nemzeti hatosag szamara,
hogy tajékoztatast kapjon a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal nyujtani
kivant szolgéltatasokrol és az dltaluk miikédtetni kivant kozosségi finanszirozdsi
platformokrdl, hogy értékelje a vezetésiik mindségét, és a belsd szervezetet, valamint a
kozosségi finanszirozasi szolgéltatok altal az e rendeletben meghatarozott

kovetelményeknek valdé megfelelés biztositasa érdekében bevezetett belsé eljarasokat.

8

Bizottsag jelentése az Europai Parlamentnek és a Tanacsnak a hatarokon atnytlo
tevékenységekhez kapcsolodo €s a belsd piacot érintdé pénzmosasi €s
terrorizmusfinanszirozasi kockazatokrol (COM(2017)0340).
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A lakossagi befektetOk szamara a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasaval
kapcsolatos atlathatosag elésegitése érdekében indokolt, hogy az ESMA ezzel a rendelettel
0sszhangban létrehozzon egy nyilvanos és naprakész, az Unidban miik6do 6sszes
engedeélyezett k0z0sségi finanszirozasi szolgdltatot és kozosségi finanszirozasi platformot

magaban foglald nyilvantartast.

Az engedélyt vissza kell vonni, ha a kibocsatasanak feltételei mar nem teljesiilnek. Az
illetékes nemzeti hatosagnak mindenekel6tt képesnek kell lennie értékelni, hogy a
vezetdség jo hirneve sériilt-e, vagy hogy a belso eljarasok és rendszerek stulyos
hidnyossdgokat mutatnak-e. Ahhoz, hogy az illetékes nemzeti hatésdg értékelni tudja,
hogy vissza kell-e vonni a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatoként valo engedélyezést, az
illetékes nemzeti hatosagnak minden esetben tdajékoztatdst kell kapnia, ha egy kozosségi
finanszirozasi szolgaltato, vagy a nevében eljaré harmadik fél elveszitette a pénzforgalmi
intézményként valo engedélyezését, vagy megallapitasra keriilt, hogy megsértette az

(EU) 2015/849 eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet’.

Annak érdekében, hogy a leendd befektetok egyértelmiien megértsék a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok jellegét, kockazatait, koltségeit €s dijait, a kozosségi
finanszirozasi szolgéltatoknak érhetd és alabontott tajékoztatast kell nyljtaniuk az

tigyfeleik szdmara.

A koz0sségi finanszirozasi platformokon forgalmazott termékekbe valo befektetés nem
hasonlithat6 6ssze a hagyomanyos befektetési termékekbe vagy megtakaritasi termékekbe
torténd befektetésekkel, és ezért nem is forgalmazhatok ekként. Mindazonaltal annak
biztositasa érdekében, hogy a leendd befektetok megértsék a kdzosségi finanszirozasi
befektetésekkel kapcsolatos kockazat szintjét, a kozosségi finanszirozasi szolgéltatoknak
kotelezd jelleggel belépéskori tudastesztnek kell alavetniiik leendd befektetdiket, hogy
megallapitsak a befektetéssel kapcsolatos ismereteiket. A kdz0sségi finanszirozasi
szolgaltatoknak kifejezetten figyelmeztetniiik kell a leendd befektetdket, amennyiben a

nyujtott kozosségi finanszirozasi szolgaltatdsokat szamukra nem megfelelonek itélik.

Annak érdekében, hogy a befektetok tajékozott befektetési dontést tudjanak hozni, a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak egy kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo

adatlapot kell a leendd befektetdk rendelkezésére bocsataniuk. A kiemelt befektetési

Az Europai Parlament és a Tanacs (EU) 2015/849 iranyelve (2015. majus 20.) a pénziigyi
rendszerek pénzmosas vagy terrorizmusfinanszirozas céljara valo felhasznalasanak
megeldzésérol, a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositasardl, valamint
a 2005/60/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelv és a 2006/70/EK bizottsagi iranyelv
hatalyon kiviil helyezésérol (HL L 141., 2015.6.5., 73. 0.).
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informacidkat tartalmazé adatlapon figyelmeztetni kell a leendd befektetoket, hogy a
befektetési kdrnyezet, amelybe beléptek, kockazatokkal jar, és sem a betétbiztositasi, sem a

befektetokartalanitasi rendszer nem fedezi.

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapon figyelembe kell venni tovabba a
korai szakaszban 1évé vallalkozasok sajatos jellemzdit €s a kapcsolodd kockazatokat, és a
projektgazdakra, a befektetdi jogokra és dijakra, valamint a kinalt értékpapirok tipusara és
a hitelmegallapodasokra vonatkozé Iényeges informécidkra kell 6sszpontositania. Mivel az
emlitett informaciok biztositdsahoz a projektgazda van a legjobb helyzetben, a kiemelt
befektetési informacidkat tartalmaz6 adatlapot a projektgazdanak kell elkészitenie. Mivel
azonban a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatok feleldések leendd befektetdik
tajekoztatasaért, ok felelnek azért, hogy a kiemelt befektetési informacidkat tartalmazo

adatlap hidanytalan legyen.

Az indul6 vallalkozasok ¢és a kkv-k tékepiacokhoz vald gordiilékeny és gyors
hozzaférésének biztositasa, finanszirozasi koltségeik csokkentése és a kdzosségi
finanszirozasi szolgaltatok szdmara a késedelmek és a koltségek elkeriilése érdekében a
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapot nem kell illetékes hatdsagnak
jovahagynia.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatasok hatarokon atnyuld nyujtasaval kapcsolatos
sziikségtelen koltségek és adminisztrativ teher elkertilése érdekében indokolt, hogy a

marketingkdzleményekre ne vonatkozzanak forditasi kévetelményekl .

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok szamara nem szabad lehetdvé tenni, hogy a vételi
¢s az eladasi szandékot diszkrecionalis vagy nem diszkrecionalis moédon dsszeparositsak,
mert ehhez a tevékenységhez a 2014/65/EU iranyelv 5. cikkének megfeleléen befektetési
vallalkozasként, vagy ugyanezen iranyelv 44. cikkének megfeleléen szabalyozott piacként
torténd engedélyezésre van sziikség. Az atlathatosag és az informacidaramlas érdekében a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok szamara lehetdvé kell tenni, hogy azon
befektetdknek, akik a platformjukon keresztiil befektetést eszkozoltek, engedélyezzék,
hogy az eredetileg a platformjukon végrehajtott befektetésekkel kapcsolatosan egymaéssal
felvegy¢k a kapcsolatot és ligyleteket kossenek a platformon keresztiil. A kozosségi
finanszirozasi szolgéltatoknak azonban t4jékoztatniuk kell az iigyfeleiket arrdl, hogy nem
miukodtetnek kereskedési rendszert és a platformjukon folytatott barmely vételi és eladasi

tevékenység az ligyfél sajat mérlegelése és feleldssége mellett torténik.
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Az atlathatdsag eldsegitése ¢s az tigyféllel folytatott kommunikaciéo megfeleld
dokumentalasanak biztositasa érdekében a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak a

szolgaltatasaikkal és tigyleteikkel kapcsolatos minden megfeleld adatot meg kell Orizniiik.

A befektetdk és projektgazdak tisztességes és megkiilonboztetéstdl mentes kezelésének
biztositasa érdekében azon kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek szolgaltatasaikat
marketingkdzleményeken keresztiil reklamozzak, nem kezelhetnek egy adott projektet a
platformjukon kinalt tobbi projekthez képest kedvezObben, hacsak ezt objektiv ok, példaul
a befekteto kimondott igénye vagy elore meghatdarozott kockazati profilja nem indokolja.
Meg kell engedni azonban a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatoknak, hogy megemlitsék a
sikeresen lezart ajanlatokat, amelyekbe a platformon keresztiil mar nem lehet befektetni, és
batoritani kell oket arra, hogy tegyék lehetové lezart projektjeik teljesitményének

osszehasonlitasat.

Az Unidban miikodd kozdsségi finanszirozasi szolgéaltatok szamara a nagyobb
jogbiztonsag és konnyebb piaci hozzaférés biztositasa céljabol a tagallamokban
alkalmazando, kifejezetten a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkdzleményeire iranyadé torvényi, rendeleti €s kozigazgatasi rendelkezésekre
vonatkozo teljes korii informaciot, valamint ezek dsszefoglalojat elektronikusanl kell
kozzétenni. E célbdl az illetékes hatdosdgok és az ESMA kozponti adatbazisokat tartanak

fenn.

A marketingkdzleményekre alkalmazando kdvetelmények tekintetében a tagallamok kozott
fennall6 szabalyozasi eltérések mértékének jobb megértése céljabol az illetékes
hatdsdgoknak az e teriiletet érintd végrehajtasi tevékenységeikre vonatkozo részletes

jelentést kell évente az ESMA rendelkezésére bocsataniuk.

Az Unioban miikodd kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra vonatkozo engedélyek és
kovetelmények egységes alkalmazdsdanak biztositasa érdekében az ESMA-nak

szabdlyozdstechnikai standardokat kell kidolgoznia és a Bizottsdag elé terjesztenie.

Fontos az e rendelet szerinti, az engedélyezésre €s a k6zdsségi finanszirozasi
szolgaltatdsok nyujtasara vonatkozé kovetelményeknek valdo megfelelés hatékony és
eredményes biztositasa. Az illetékes nemzeti hatosagnak kell az engedélyeket megadnia
és a feliigyeletet gyakorolnia. Az illetékes nemzeti hatosdagnak hataskorrel kell
rendelkeznie az informacidkérésre, altalanos vizsgalatok és helyszini ellenérzések
lefolytatasara, hirdetmények és figyelmeztetések kibocsatasara és szankciok kiszabésara.
Az illetékes nemzeti hatosdagnak feliigyeleti €s szankcionéléasi hataskoreit aranyos modon

kell alkalmaznia.



(42) Indokolt, hogy az illetékes nemzeti hatosdag dijakat szamitson fel a kdzvetleniil feliigyelt
szervezeteknek a koltségei, koztlik az altalanos koltségek fedezésére. A dij szintjének
aranyosnak kell lennie a kozvetleniil feliigyelt szervezet méretével, tekintettel a kozosségi

finanszirozasi dgazat fejlddésének korai szakaszara.

(43) Mivel ezen rendelet céljait, nevezetesen a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokra
alkalmazando jogi keret szétaprozottsaganak kezelését az ezen szolgéltatasok belso piaca
megfeleld miikkddésének biztositasa és egyidejilileg a befektetok védelmének és a piaci
hatékonysagnak a fokozasa, valamint a tékepiaci uni6 létrehozasdhoz vald hozzajarulas
érdekében, a tagallamok nem tudjak kielégitden megvaldsitani, és ezért azok unids szinten
jobban megvalosithatok, az Uni6 intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrol szolo
szerzOdés 5. cikkében foglalt szubszidiaritasi elvnek megfelelden. Az ugyanezen cikkben
foglalt aranyossagi elvnek megfelelden ez a rendelet nem Iépi tul az emlitett célok

eléréséhez sziikséges mértéket.

(44) E rendelet alkalmazasat ezért el kell halasztani és 6ssze kell hangolni az e rendelet hatalya
ala tartozo6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatokat a 2014/65/EU irdnyelv alkalmazasa alol
mentesitd (EU) XXXX/XXX eurdpai parlamenti €s tanacsi irdnyelvet atiiltetd nemzeti

szabalyok alkalmazéséaval.

(45) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, és betartja az Eurdpai Uni6 Alapjogi
Chartajaban elismert alapelveket. Ennek megfelelden ezt a rendeletet az emlitett jogokkal

és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.

(46) A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet!'? 28. cikkének (2) bekezdésével

Osszhangban a Bizottsag egyeztetett az eurdpai adatvédelmi biztossal,
ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. fejezet

Targy, hataly ¢és fogalommeghatarozasok

1. cikk
Targy

Ez a rendelet egységes kovetelményeket hatdroz meg a kovetkezdkre vonatkozoan:

10 Az Eur6pai Parlament és a Tanacs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes
adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének
védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramlasarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).



(1

2

(2a)

(1

a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok mitkddése és szervezete;
a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és feliigyelete;

a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatdsoknak az Unioban torténd nyujtasaval kapcsolatos

atlathatosag €s marketingkozlemények.

2. cikk
Hataly

Ez a rendelet olyan jogi személyekre alkalmazando, amelyek a 10. cikk szerinti engedély
megszerzése mellett dontenek, valamint az emlitett cikknek megfelel6en engedélyezett
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra, a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatasok
nyujtasaval kapcsolatban. Ezen jogi személyek abban az esetben kérelmezhetik az

engedélyt, ha tényleges és dllando telephellyel rendelkeznek valamely tagdllamban.
Ez a rendelet nem alkalmazand6 a kovetkezdkre:

a) olyan projektgazdaknak nyujtott k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasok,
akik/amelyek a 2008/48/EK iranyelv 3. cikke a) pontjanak meghatarozasa szerint
fogyasztok;

b)  olyan kézosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyeket a 2014/65/EU iranyelv 7.
cikke értelmében befektetési vallalkozasként engedélyezett természetes vagy jogi

személyek nyujtanak;

c) olyan kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok, amelyeket természetes vagy jogi

személyek nemzeti joggal 6sszhangban nyujtanak;

d)  kozdsségi finanszirozasi ajanlatonként tobb mint 8 000 000 EUR ellenértékii
kozosségi finanszirozasi ajanlatok, amelyeket 12 honapos idészakra kell szamitani

egy konkrét kozosségi finanszirozasu projekt tekintetében.

A projektgazdakkal vagy befektetokkel kapcsolatos engedélyeztetési kovetelmények
nemzeti szabdlyozdsa nem akaddlyozhatja meg a projekigazdakat vagy a befektetoket
abban, hogy az e rendelet szerint eldirt és engedélyezett kozosségi finanszirozdsi

szolgaltatok kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdasdat hasznaljak.

3. cikk

Fogalommeghatéarozasok

E rendelet alkalmazasaban:



b)

d)

2

h)

)

,,k0z0sségi finanszirozasi szolgaltatas™: egy olyan kzsségi finanszirozasi platform

biztositisa, amely a kovetkezok barmelyikét lehetové teszi:

1. kozvetlen kozosségi finanszirozdsi szolgaltatas, amely magdban foglalja egy
konkrét befekteto és egy konkrét projektgazda dsszepdarositasanak, illetve egy
konkrét projektgazda és egy konkrét befektetd osszepdrositisanak

megkonnyitését,

1. kozvetitett kozosségi finanszirozdsi szolgaltatds, egy befektetd és egy
projektgazda osszeparositasanak megkonnyitését és ezzel kapcsolatosan az
ajanlatok arazdsanak és csomagban valo egyesitésének meghatdarozasat, vagy
egy projektgazda és egy befektetd osszepdrositdasdt és ezzel kapcsolatosan az

ajanlatok arazdasanak meghatdarozasat, vagy mindkettot.

,,k0z0sségi finanszirozasi platform”: a kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal

mikodtetett vagy kezelt elektronikusl rendszer;

,,k0z0sségi finanszirozasi szolgaltatd™: olyan jogi személy, amely egy vagy tobb
kozosségi finanszirozasi szolgaltatast nyajt, ¢s amelyet e célbol az illetékes nemzeti

hatosag e rendelet 10. cikkének megfelelden engedélyezett;

,,K0z0sségi finanszirozasi ajanlat”: a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok olyan
informaciot tartalmazo kozleménye, amely lehetové teszi a leendd befektetok

szamara, hogy érdemben dontsenek a k6zdsségi finanszirozasi ligylet megkotésérol;

,,ugyfél”: olyan leend6 vagy meglévo befektetd vagy projektgazda, akinek a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd kozosségi finanszirozasi szolgaltatast nyljt vagy
nyujthat;

»projektgazda”: barmely olyan személy, akil kozosségi finanszirozasi platformon

keresztiil kivan finanszirozast szerezni,

,befektetd”: barmely olyan személy, aki kdzosségi finanszirozasi platformon

keresztiil kdlesont nydjt vagy atruhazhato értékpapirokat szerez;

,.k0z0sségi zirozasu proj az a cél, amelyre i z 6z0sségi
kozOsségi finanszirozasu projekt” l Iyre a projektgazda a kozosségi

finanszirozasi ajanlat révén szerez forrdst vagy kivan forrast szerezni,
»atruhazhato értékpapirok™: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44.
pontja szerinti atruhazhatd értékpapirok;

»~marketingkdzlemények”: az e rendeletben eldirt befektetdi tajékoztatoktol eltérd, a

kozosségi finanszirozasi szolgaltatotdl szarmazo, a leendd befektetonek vagy a



(1

leendd projektgazdanak szo616 és a kozosségi finanszirozasi szolgaltato

szolgaltatasaira vonatkoz6 informacio vagy kozlemény;

k) ,tartos adathordozo: olyan eszkoz, amely lehetové teszi az informacidk a jovOben
hozzatérhetd modon, az informacid céljanak megfeleld hosszisagu ideig valo
tarolasat, tovabba lehetové teszi a tarolt informaciok valtozatlan formaban vald
megjelenitését;

1) »Kkilonleges célu gazdasagi egység”: olyan szervezet, amely létrehozdasanak, illetve
miikodésének egyetlen célja az 1075/2013/EU eurdpai kozpont banki rendelet!!

1. cikkének 2. pontja szerinti értékpapirositas végrehajtasa, valamint az e cél

elérésére alkalmas egyéb tevékenységek folytatasa.

la) , hitel”: olyan megallapodds, amely kotelezi a befektetot, hogy a megdllapoddsban
szereplo idore bocsdssa rendelkezésre a projektgazda szamdra a megallapoddsban
szerepld pénzosszeget, és amelynek alapjdan a projektgazda az emlitett osszeget

koteles a megdllapoddsban szerepld idopontig visszafizetni;

Ib) illetékes nemzeti hatosag”: a tagallam dltal kijelolt, a jelen rendelet hatdalya ala
tartozo kozosségi finanszirozasi szolgadltatok engedélyezéséhez és feliigyeletéhez
kapcsolodo feladatok elvégzéséhez sziikséges hataskorrel és felelosségi korokkel

rendelkezo nemzeti hatésdag vagy nemzeti hatosagok.

I1. fejezet
Ko6z0sségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasa és a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok

szervezeti és mikodési kdvetelményei

4. cikk

Ko6z06sségi finanszirozasi szolgaltatdsok nyujtasa

Ko6z0sségi finanszirozasi szolgaltatasokat csak olyan jogi személyek nyujthatnak, amelyek
az Uni6 valamely tagallamdban tényleges ¢és allando székhellyel rendelkeznek, és
amelyeket e rendelet 10. cikkének megfelelden kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként

engedélyeztek.

Harmadik orszdagban letelepedett jogi személyek nem kérhetnek engedélyt kozosségi

finanszirozdsi szolgaltatoként e rendelet alapjan.
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A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok az tigyfeleik és leendd iigyfeleik érdekeinek

leginkdbb megfelelden, becsiiletesen, tisztességesen és szakszertien jarnak el.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok nem fizethetnek vagy fogadhatnak el semmilyen
dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elonyt azért, hogy a befektetdi megbizasokat a
sajat platformjukon tett meghatarozott kozosségi finanszirozasi ajanlat felé vagy harmadik

fél platformjan tett meghatarozott kozosségi finanszirozasi ajanlat felé iranyitjak.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok ligyfeleik nevében mérlegelési jogkort
gyakorolhatnak az ligyfélmegbizasok paraméterei tekintetében, mely esetben tajékoztatjak
tigyfeleiket e mérlegelési jogkdr pontos mddszerérdl és paramétereirdl, €s megtesznek
minden ahhoz sziikséges 1€pést, hogy tigyfeleik szamara a lehetd legjobb eredményt érjék

el.

Ami a 2014/65/EU iranyelv szerint elfogadhato partnernek nem mindsiilo befektetok
szamdra a k6z6sségi finanszirozasi szolgaltatasok nyujtasahoz kiilonleges célii gazdasagi
egységek igénybevételét illeti, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoknak csak az all
jogukban, hogy egy eszkozt ruhdzzanak at a kiilonleges célu gazdasagi egységre, igy
lehetové téve a befektetOk szamara, hogy értékpapirok megszerzése révén kitettséget
vallaljanak az adott eszk6zzel szemben. Kizardlag a befekteték donthetnek arrdl, hogy

vallalnak-e kitettséget az alapul szolgald eszkdzzel szemben.

4a. cikk

Kozvetitett kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok

A rendelet alkalmazdsaban a kozvetitett kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdsok az alabbiakat

tartalmazzak:

a)

b)

c)

a projektgazda altal kibocsatott atruhazhato értékpapiroknak vagy hitelviszonyt
megtestesito értékpapiroknak az eszkoz vételére iranyulo kotelezettségvallalas nélkiil
torténd, a 2014/65/EU iranyely 1. melléklete A. szakaszanak 7. pontjaban emlitettek

szerinti elhelyezése;

a 2014/65/EU iranyely 1. melléklete A. szakaszanak 5. pontja szerinti befektetési
tandcsaddas a projektgazda altal kibocsatott atruhazhato értékpapirok vagy hitelviszonyt

megtestesito értékpapirok vonatkozdsaban; tovabba

iigyfélmegbizasok fogaddsa és tovabbitisa a 2014/65 iranyelv 1. cikk 1. melléklete A
szakaszanak 1. pontja szerint a projektgazda dltal kibocsatott dtruhdzhato értékpapirok

vagy hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vonatkozdsdaban.



5. cikk

Hatékony és prudens vezetés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok vezetd testiilete létrehozza a hatékony €s prudens vezetést
biztositdé megfeleld politikakat és eljarasokat, és feliigyeli azok végrehajtasat, beleértve a feladatok
elkiilonitését, az iizletmenet folytonossagat és az dsszeférhetetlenség megel6zését, olyan modon,
amely elémozditja a piac integritasat és az ligyfeleik érdekeit. A 3. cikk (1) bekezdése a) pontjanak
iia. alpontjaban emlitett szolgaltatdasokat nyujto kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok biztositjak,
hogy megfelelo rendszerekkel és ellenorzési eszkozokkel rendelkeznek a kinalt szolgaltatashoz

kapcsolodo kockazatkezeléshez és pénziigyi modellezéséhez.

5a. cikk

Az atvilagitassal kapcsolatos kovetelmények

(1a) A kozosségi finanszirozasi szolgaltato legalabb minimalis szintii dtvilagitast végez
azokon a projektgazddkon, amelyek a kozosségi finanszirozdsi platformjan keresztiil

kivannak forrdst szerezni a projektjiik szamdra.

(2a) Az (1) bekezdésben emlitett atvilagitas minimalis szintje az alabbiak mindegyikét

magaban foglalja:

a)  arra vonatkozo bizonyiték, hogy a projektgazda nem szerepel a biiniigyi
nyilvantartasokban a nemzeti kereskedelmi jogszabdlyok, a nemzeti
fizetésképtelenségi jogszabalyok, a pénziigyi szolgadltatisokkal kapcsolatos nemzeti
jogszabalyok, a pénzmosdas elleni jogszabalyok, a csalassal kapcsolatos nemzeti
jogszabadlyok vagy a szakmai felelosséggel kapcsolatos nemzeti kitelezettségek

megsértése miatt;

b)  arravonatkozo bizonyiték, hogy a kiézosségi finanszirozasi platformon keresztiil

forrasokat szerezni kivano projektgazda

i nem olyan orszagban telepedett le, amely a vonatkozo unios politika szerint
nem egyiittmiikodo orszagnak vagy az (EU) 2015/849 iranyelv 9. cikkének (2)
bekezdése szerint kiemelt kockdzatot jelento harmadik orszdagnak mindsiil;

vagy

ii. ténylegesen betartja az atlathatosdaggal és az informdcidcserével kapcsolatos

unios vagy nemzetkozileg elfogadott adoiigyi standardokat.
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6. cikk

Panaszkezelés

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok hatékony és atlathato eljarasokat miikodtetnek és
ezekrol leirasokat tesznek kozzé az igytelektol kapott panaszok gyors, tisztességes €s

kovetkezetes kezelése céljabol.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok lehetové teszik az iigyfeleik szamdra, hogy a

panaszokat dijmentesen nyujthassak bel .

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok standard panasztételi sablont dolgoznak ki és
bocsdtanak az iigyfelek rendelkezésére, tovabbd nyilvantartast vezetnek az dsszes

beérkezett panaszrol és a hozott intézkedésekrol.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok minden panaszt idoben és tisztességes modon

kivizsgalnak, és az eredményrdl észszerii idon beliil tajékoztatjak a panasztevot.

Az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a panaszkezelésre

vonatkoz6 kovetelmények, standard formatumok és eljarasok meghatarozasa céljabol.

Az ESMA ... [e rendelet hatalybalépésétol szamitott XXX honap]-ig benyujtia a

Bizottsagnak az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett
szabadlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében

megallapitott eljardssal désszhangban torténd elfogaddsara.

7. cikk

Osszeférhetetlenség

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatoknak nem lehet semmilyen pénziigyi részesedésiik a
kozosségi finanszirozasi platformjaikon szereplé barmely kdzosségi finanszirozasi

ajanlatban.

Az elsé albekezdéstol eltérve, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok rendelkezhetnek
peénziigyi részesedéssel a kozosségi finanszirozasi platformjaikon kinadlt kozosségi
finanszirozdsi ajanlatban, amennyiben az ezzel kapcsolatos informdciot egyértelmiien az
iigyfelek rendelkezésére bocsatjak egyértelmii és atlathato kivalasztasi eljardasok

kozzététele réven.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok nem fogadhatjak el tigyfelikknek a jegyzett toke
vagy a szavazati jogok legalabb 20%-aval rendelkez6 részvényeseiket, a Vezetc’iiketl , vagy

barmely olyan személyt, aki a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. b) pontjaban



3)

4)

)

(6)

(7

meghatarozottak szerint kdzvetleniil I meghatarozo befolyas révén kapcsolodik az emlitett

részvényesekhez és Vezetékhézl .

A kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok az dsszeférhetetlenség megeldzése céljabol
hatékony bels6 szabalyokat tartanak fenn €s alkalmaznak, tovabba gondoskodnak rola,
hogy az alkalmazottaiknak ne lehessen kozvetett vagy kozvetlen befolydsuk azokban a

projektekben, amelyekben a szolgdltatok pénziigyi részesedéssel rendelkeznek.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok megtesznek minden megfeleld 1épést a maguk a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok, részvényeseik, vezetdik és alkalmazottaik, vagy a
hozzajuk a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 35. pontjanak b) alpontjaban
meghatarozottak szerint kozvetleniil vagy kozvetetten meghatarozo befolyas révén
kapcsolddo barmely személy, és az ligyfeleik, vagy egy tligyfél és egy masik ligyfel kozotti

Osszeférhetetlenségek megeldzése, azonositasa, kezelése és kozzététele érdekében.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok tajékoztatjak ligyfeleiket I az
Osszeférhetetlenségek altalanos jellegérol és forrasairol és az ezen kockazatok csokkentése

érdekében tett 1épésekrdlf .
Az (5) bekezdésben emlitett tajékoztatast:
a) tartos adathordozon kell nytjtani;

b)  annak kellden részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve minden egyes
tigyfél jellegét — minden egyes iligyfél megalapozott dontést hozhasson azon

szolgaltatasrol, amelyre nézve az 0sszeférhetetlenség fennall.

Az ESMA szabdlyozdastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatarozzak

a kovetkezoket:

a) az (1) és a(3) bekezdésben emlitett, a pénziigyi részesedés kivialasztdasdra szolgalo
eljarasok és belso szabalyok fenntartasara vagy alkalmazasara vonatkozo

kovetelmények;
b) a(4) bekezdésben emlitett 1épések;
c) az(5)és(6) bekezdésben emlitett tajékoztatasra vonatkozo intézkedések.

Az ESMA ... [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott XXX honap]-ig benyujtja a

Bizottsagnak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkében megdllapitott eljardssal

osszhangban torténo elfogaddsara.
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7a. cikk

A kozosségi finanszirozasi platform és a befektetok érdekeinek dsszehangoldsa

A kozosségi finanszirozasi platform és a befektetok osztonzoinek osszehangoldasa

érdekeben batoritani kell az osztonzo mechanizmusokat.

A kozosségi finanszirozasi platformok részt vehetnek projektek finanszirozdsdban. Ez a

részvétel nem haladhatja meg a projekt felhalmozott tokéjének 2 %-at.

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak sikerdij (részesedés) biztosithato, amennyiben

a project a kozosségi finanszirozasi platform segitségével valosul meg.

A kozosségi finanszirozasi szolgadltatok az engedélyezés és jovahagyas eldtt leirjak az

ESMA-nak a hasznalni tervezett osszeférhetetlenségi iranyelveik osszehangoltsdagat.

A kozosségi finanszirozasi platformok haromévente modosithatjak az
osszeférhetetlenségi iranyelveik osszehangoltsdagat. Minden modositas az ESMA
Jjovahagyadsatol fiigg.

A kozosségi finanszirozasi platformok a weboldaluk jol lathato részén kifejezetten leirjak

az osszeférhetetlenségi iranyelveik osszehangoltsagat.

8. cikk

Kiszervezés

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok minden észszerli 1épést megtesznek a tovabbi
miikodési kockazat elkeriilése érdekében, amikor operativ funkciok ellatdsahoz harmadik

felet vesznek igénybe.

Az operativ funkciok kiszervezése nem ronthatja I a koz0sségi finanszirozasi szolgaltato
belsd ellendrzésének mindségét, sem az illetékes nemzeti hatosdg azon képességét, hogy
nyomon kovesse a kozosségi finanszirozasi szolgaltato e rendeletben meghatarozott

valamennyi kételezettségnek valo megfelelését.

A kiszervezett tevékenységek tekintetében a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok tovabbra

is teljes mértékben feleldsek az e rendeletnek valé megfelelésért.

9. cikk

Ugyféleszkozok letéti 6rzése, pénzeszkdzok tartasa és pénzforgalmi szolgaltatasok nyujtasa

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok tajékoztatjak ligyfeleiket a kovetkezokrol:

a)  nyujtanak-e, és milyen feltételek mellett eszk6zok letéti 6rzésére iranyuld

szolgaltatasokat, beleértve az alkalmazandd nemzeti jogra val6 hivatkozasokat is;
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b)  az eszkozok letéti Orzésére iranyulo szolgéltatdsokat 6k maguk nyujtjak vagy

harmadik fél nyujtja-e;

c) apénzforgalmi szolgaltatdsokat €s a pénzeszk6zok tartasat és védelmét a kozosségi

finanszirozasi szolgaltatd vagy a nevében eljar6 harmadik fél szolgaltato biztositja-e.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok vagy a neviikben eljaré harmadik fél szolgaltatok
csak akkor tarthatnak ligyfélpénzeszkozoket vagy nyujthatnak pénzforgalmi
szolgaltatdsokat, ha a szoban forgo pénzeszkozoket a kozdsségi finanszirozasi
szolgaltatdsokhoz kapcsolddo pénzforgalmi szolgaltatdsok nytjtasara szanjak, és a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vagy a neviikben eljar6 harmadik fél szolgaltato az
(EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének 11. pontjdban meghatarozott pénzforgalmi

szolgaltato.

A (2) bekezdésben emlitett pénzeszkozoket az (EU) 2015/2366 iranyelvet atiiltetd nemzeti

rendelkezésekkel 6sszhangban kell védeni.

Amennyiben a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok a kozosségi finanszirozasi
szolgaltatdsokkal kapcsolatban sem maguk, sem harmadik félen keresztiil nem nyujtanak
pénzforgalmi szolgaltatasokat vagy nem biztositjak a pénzeszkozok tartasat és védelmét,
akkor a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok olyan intézkedéseket vezetnek be és tartanak
fenn, amelyek biztositjak, hogy a projektgazdak a kozosségi finanszirozasi ajanlatok
finanszirozasat vagy barmely kifizetést kizardlag az (EU) 2015/2366 iranyelv 4. cikkének
11. pontjaban és 19. cikkében meghatarozott pénzforgalmi szolgaltaton vagy pénzforgalmi

kozvetiton keresztiil fogadjanak el.

II. fejezet

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és feliigyelete

10. cikk

Ko6z06sségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd engedélyezés

Annak érdekében, hogy e rendelet értelmében kizosségi finanszirozdsi szolgadltatova
valhasson, a leendd kozosségi finanszirozdsi szolgadltato a kozosségi finanszirozdsi
szolgaltatas nyujtasahoz sziikséges engedélyezés iranti kérelmet nyujt be a székhelye

szerinti tagallam illetékes nemzeti hatéosagahoz.
Az (1) bekezdésben emlitett kérelem az alabbiak mindegyikét tartalmazza:
a)  aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd cime;

b) aleendd kozdsségi finanszirozasi szolgaltatd jogallasa;
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)

k)
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a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato alapszabalya;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato altal nytjtani kivant kozosségi
finanszirozasi szolgaltatasok tipusait meghatarozo iizleti terv, és a miikodtetni kivant

platform, beleértve azt is, hogy hol és hogyan fogja az ajanlatokat forgalmazni;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato e rendeletnek vald megfelelést biztosito
iranyitasi rendszerének és belsd ellendrzési mechanizmusainak leirasa, beleértve a

kockézatkezelési és a szamviteli eljarasokat;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd adatfeldolgozé rendszerek ellendrzését

¢s védelmét szolgalo rendszereinek, eréforrasainak és eljarasainak leirésa;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltato iizletmenet-folytonossagi
intézkedéseinek leirasa, annak biztositasa érdekében, hogy a befektetok szamdra
tovabbra is teljesitik a hiteltorlesztéseket és befektetéseket a leendd kozosségi

finanszirozasi szolgaltato fizetésképtelensége esetén;

a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséért felelds személyek

azonositasa;

arra vonatkozo bizonyiték, hogy a h) pontban emlitett személyek jo hirnévvel és a
leend6 kozOsségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséhez megfeleld tudassal és

tapasztalattal rendelkeznek;

a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltaté annak megakadalyozasat szolgalo belso
szabalyainak leirasa, hogy a jegyzett tOke vagy a szavazati jogok legalabb 20 %-aval
rendelkezd részvényesei, a Vezet6i| , vagy a hozzéjuk kozvetleniil I meghatarozo
befolyas révén kapcsolodo barmely személy a leendd kdzosségi finanszirozasi
szolgaltatod altal kinalt kozosségi finanszirozasi ligyleteket kdsson, és e leirdsnak
tartalmaznia kell leendé kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak az alkalmazottak
projektekkel kapcsolatban felmeriilo osszeférhetetlenségével kapcsolatos belso
szabdlyait is;

a leendd kozosségi finanszirozasi szolgéltato kiszervezési megallapodésainak leirdsa;
a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd ligyfélpanaszok kezelésére szolgalo
eljarasainak leirasa;

adott esetben azon pénzforgalmi szolgéltatasok leirdsa, amelyeket a leendd kozosségi

finanszirozasi szolgaltat6 az (EU) 2015/2366 iranyelv alapjan nyujtani kivan;



3)
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(5a)

ma) annak igazoldsa, hogy a kozosségi finanszirozdsi szolgdltato megfelelo fedezettel
vagy elegendo tokével rendelkezik a szakmai felelosségébol eredd pénziigyi
kovetkezményekkel szemben abban az esetben, ha nem tesz eleget az e rendelet

szerinti szakmai kotelezettségeinek.

A (2) bekezdés 1) pontja alkalmazasaban a leendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatok a

kovetkezokre vonatkozdan nyujtanak be bizonyitékot:

a) aleendd kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetésében részt vevd minden
személyre vonatkozoan a kereskedelmi jog, fizetésképtelenségi jog, pénziigyi
szolgaltatasokra vonatkozé jog, pénzmosas elleni kiizdelmet célzd jog, csalds vagy
szakmai feleldsség teriiletén hatalyban 1év6 nemzeti szabalyok szerinti itéletek vagy

"o

szankciok tekintetében biintetlen el6élet;

b)  annak bizonyitéka, hogy a k6zOsségi finanszirozasi szolgaltatd vezetdségében részt
vevl személyek egyiittesen elegendd tudassal, készséggel és tapasztalattal
rendelkeznek a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetéséhez, és hogy ezek a

személyek kotelesek elegendo 1dot kell forditaniuk feladataik ellatasara.

Az illetékes nemzeti hatosag az (1) bekezdésben emlitett kérelem kézhezvételétol
szamitott 30 munkanapon beliil megvizsgélja, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem
hianyos, az illetékes nemzeti hatosdg hataridot tiiz ki, amelynek leteltéig a leendd

kozosségi finanszirozasi szolgaltatonak be kell nytjtania a hidnyzo6 informaciokat.

Ha az (1) bekezdésben emlitett kérelem hianytalan, az illetékes nemzeti hatosag azonnal

tajékoztatja errdl a leendd k6zosségi finanszirozasi szolgaltatot.

A kozosségi finanszirozdsi szolgaltatdas nyujtasdra feljogosito engedély megaddsarol vagy
megtagaddsarol sz0lo hatdarozat meghozatala elott az illetékes nemzeti hatosdag az alabbi

esetekben konzultal mas tagallamok illetékes nemzeti hatosdgaival:

a) aleendo kozosségi finanszirozasi szolgaltato a szoban forgo masik tagallamban

engedélyezett koz0sségi finanszirozasi szolgadltato leanyvdllalata;

b)  aleendd kizosségi finanszirozdsi szolgdltato a széban forgo masik tagallamban

engedélyezett kozosségi finanszirozasi szolgaltato anyaviallalatanak leanyvallalata;

¢) aleendd kozosségi finanszirozdsi szolgaltato ugyanazoknak a természetes vagy jogi
személyeknek az ellendrzése ald tartozik, mint a szoban forgo mdsik tagallamban

engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgadltato;
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(7a)

®)
©)

d)  aleendd kozosségi finanszirozadsi szolgaltato kozvetleniil kivan ajanlatokat

forgalmazni a szoban forgo masik tagallamban.

Amennyiben az (5a) bekezdésben emlitett illetékes nemzeti hatosagok barmelyike nem ért
egyet a masik illetékes nemzeti hatosag eljarasaval, fellépésének tartalmaval vagy
fellépésének hianydval, a véleménykiilonbséget a 13a. cikknek megfelelden kell

rendezni.

Az illetékes nemzeti hatosdg a hianytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott

harom hénapon beliil megvizsgalja, hogy a leend6 kozosségi finanszirozasi szolgaltatd
megfelel-e az ebben a rendeletben meghatarozott kdvetelményeknek, és teljes korl
indokolassal ellatott hatarozatot fogad el a kozosségi finanszirozasi szolgaltatoként torténd
engedélyezés megadasardl vagy elutasitasarol. Az illetékes nemzeti hatosagnak jogaban
all elutasitani az engedélyezést, ha objektiv és bizonyithato indok alapjan vélelmezhetd,
hogy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatd vezetdsége veszélyeztetheti hatékony,
megbizhat6 és prudens vezetését és iizletmenet-folytonossagat, valamint ligyfelei

érdekeinek ¢és a piac integritdsanak megfeleld figyelembevételét.

Az illetékes nemzeti hatosag tajékoztatia az ESMA-t az e cikk szerinti engedély iranti
sikeres kérelemrol. Az ESMA felveszi a kérelmet az engedélyezett platformok 11. cikk
szerinti nyilvantartasaba. Az ESMA tajékoztatast kérhet annak biztositisa érdekében,
hogy az illetékes nemzeti hatosdgok kovetkezetesen adjak meg az e cikk szerinti
engedélyeket. Amennyiben nem ért egyet a nemzeti hatosag dltal az e cikk szerinti
engedély iranti kérelem megadasaval vagy megtagadasaval kapcsolatosan hozott
hatarozattal, az ESMA kozli a véleménykiilonbség okait, valamint vazolja és indokolja a

hatarozattol valo barmely jelentos eltérést.

Az illetékes nemzeti hatosag az emlitett hatarozat meghozatalat kovetd két munkanapon

belill értesiti a leendd kdzosségi finanszirozasi szolgaltatot a hatarozatarol.

A jelen cikkel osszhangban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgadltato mindenkor
teljesiti az engedélyezés feltételeit.

Az (1) bekezdésben emlitett engedély az Unid egész teriiletén hatalyos és érvényes.

A tagallamok nem irhatjék eld a k6zosségi finanszirozasi szolgéltatok szaméara, hogy
kozosségi finanszirozasi szolgaltatasok hatdrokon atnytldan torténd nyujtasa céljabol
fizikai jelenléttel rendelkezzenek egy attdl a tagallamtol eltérd tagallam teriiletén, ahol a

székhelyiik és létesitményeik vannak, és ahol megszerezték az engedélyt.



(10) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki az egységes
Jormanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitasa céljabdl, az

engedély iranti kérelemre vonatkozoan.

Az ESMA ... [e rendelet hatdlybalépésétol szamitott XX honap]-ig benyujtia a

Bizottsagnak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elso albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkében megdllapitott eljardssal

osszhangban torténo elfogadasara.

11. cikk

A kozosségi finanszirozdsi szolgadltatok nyilvantartasa

(1) Az ESMA nyilvantartast készit az 6sszes kozosségi finanszirozasi szolgaltatorol. Ezt a

nyilvantartast a weboldalan nyilvanosan elérhetové kell tenni és rendszeresen frissiteni

kell.
(2) Az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartas a kvetkezd adatokat tartalmazza:
a)  akozosségi finanszirozasi szolgaltatd neve €s jogi formaja;

b) akdzdsségi finanszirozasi szolgaltatd altal mikddtetett kozosségi finanszirozasi

platform kereskedelmi neve és internetcime;

c¢) informacid azon szolgaltatdsokrol, amelyekre a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatd

engedélyt kapott;

d) akozosségi finanszirozasi szolgaltatora vagy vezetdségi tagjaira kiszabott szankciok.

3) Egy engedély 13. cikk szerinti visszavonasanak ot éven at szerepelnie kell a
nyilvantartasban.
12. cikk
Feliigyelet
(1) A k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatok a szolgaltatasaikat azon illetékes nemzeti hatosag

feliigyelete alatt nyujtjak, ahol a kozosségi finanszirozasi szolgadltato engedélyezésre

keriilt.

2) A kozosségi finanszirozasi szolgéltatok mindenkor megfelelnek az engedélyezés

feltételeinek, amelyeket e rendelet 10. cikke rogzit.

3) Az illetékes nemzeti hatosdgok értékelik a koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok e

rendeletben eloirt kotelezettségeknek vald megfelelését. A kozdsségi finanszirozasi



“4)

(D
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szolgaltato tevékenységeinek volumenét és osszetettségét figyelembe véve megdllapitjak,
hogy milyen gyakran és milyen részletességgel kell az értékelést elvégezni. Az értékelés
érdekében az illetékes nemzeti hatosdagok helyszini ellenorzést is végezhetnek a kozosségi

finanszirozasi szolgaltatondl.

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik az illetékes
nemzeti hatosdgot az engedélyezési feltételekben bekovetkezett barmely 1ényeges
valtozasrol, és kérésre rendelkezésre bocsatjak az e rendeletnek valdo megfelelésiik

értékeléséhez sziikséges informaciokat.

12a. cikk
Az illetékes hatosag kijelélése

Minden tagdllam kijeloli azt az illetékes hatosdagot, amelynek feladata a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatok engedélyezése és feliigyelete tekintetében e rendeletben eloirt

feladatok ellatasa, és tajékoztatja errdl az ESMA-t.

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes nemzeti hatosdagot jelol ki, meg kell
hatdroznia e hatosdagok szerepeit, és ki kell jelolnie egyetlen illetékes hatosagot, amely
felel a tobbi tagallam illetékes hatosdagaival és — amennyiben ez a rendelet kifejezetten

utal ra — az ESMA-val valo egyiittmiikodésért.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az elso albekezdéssel dsszhangban kijelolt illetékes
hatésagok jegyzéket.
Az illetékes nemzeti hatosagoknak rendelkezniiik kell a feladataik ellatasahoz sziikséges

feliigyeleti és vizsgadlati hatdaskorokkel.

13. cikk

Az engedély visszavonasa

Az illetékes nemzeti hatosdagok hataskorrel rendelkeznek a k6zosségi finanszirozasi
szolgéaltato engedélyének visszavondsara a kovetkezd helyzetek barmelyikében,

amennyiben a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltato:
a)  azengedély megadasatdl szamitott 18 honapon beliil nem élt az engedélyével;
b)  kifejezetten lemondott az engedélyérol;

c) hat egymast kovetd honapon keresztiil nem nyujtott kozosségi finanszirozasi

szolgaltatast;

d) szabdlytalan mdédon szerezte meg az engedélyét, ideértve az engedély iranti

kérelmében tett valdtlan allitasokat is;



e) mar nem felel meg az engedély kiallitdsanak alapjat képezd feltételeknek;
f)  sulyosan megsértette e rendelet rendelkezéseit;

g) az (EU) 2015/2366 iranyelvének 13. cikke alapjan elveszitette pénzforgalmi
intézményként valo engedélyezését, vagy a nevében eljaro harmadik fél elveszitette

ezt az engedélyezést;

h)  megsértette az (EU) 2015/849 iranyelvet a pénzmosds vagy a terrorizmus
finanszirozdsa tekintetében végrehajto nemzeti jogszabdly rendelkezéseit, vagy
vezetoi, alkalmazottai vagy a nevében eljaro harmadik felek megsértették e

rendelkezéseket.

4) Az illetékes nemzeti hatosagok indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a kozosségi
finanszirozési szolgéltatd engedélyének visszavondsara vonatkozo6 hatdrozatukrol az

ESMA-t.

(4a) A kozosségi finanszirozasi szolgaltatas nyujtasdra feljogosito engedély visszavondsdarol
sz0lo hatdarozat meghozatala elott az illetékes nemzeti hatosdg konzultal mas tagallamok

illetékes nemzeti hatésdagaival, amennyiben a kiozosségi finanszirozasi szolgadltato:

a)  aszoban forgo masik tagdllamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi

szolgaltato leanyvallalata;

b)  a masik tagallamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi szolgaltato

anyavdllalatanak a leanyvallalata;

¢) ugyanazoknak a természetes vagy jogi személyeknek az ellendrzése ala tartozik,
mint a szoban forgo masik tagallamban engedélyezett kozosségi finanszirozdsi

szolgaltato;
d)  kozvetleniil forgalmaz ajanlatokat a szoban forgo masik tagallamban.

13a. cikk

Az illetékes hatosdagok kozotti vitak rendezése
(1) Ha valamely illetékes hatosag e rendelet alkalmazasaval osszefiiggésben nem ért egyet
egy masik tagdllam illetékes hatosdaganak eljardasaval vagy egy intézkedésének

tartalmaval vagy az eljardasanak hianydval, az ESMA egy vagy tobb érintett illetékes
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hatosag kérésére az e cikk (2)—(4) bekezdésében meghatdrozott eljardssal osszhangban

segitheti a hatosagokat a megdllapodas elérésében.

Amennyiben objektiv kritériumok alapjan megallapithato, hogy a kiilonbézo tagallamok
illetékes hatosagai kozott véleménykiilonbség van, az ESMA sajat kezdeményezésére az e
cikk (2)—(4) bekezdésében meghatdrozott eljardassal osszhangban segitheti a hatésagokat

a megdllapodas elérésében.

Az ESMA a relevans idotartamok és az iigy osszetettségének és siirgosségének
figyelembevételével megszabja az illetékes hatosdagok kozotti egyeztetés hataridejét.

Ebben a szakaszban az ESMA kozvetitoi szerepet tolt be.

Ha az elso albekezdésben emlitett egyeztetd szakasz végén az érintett illetékes hatésagok
nem jutottak megdllapodasra, az ESMA — az 1095/2010/EU rendelet 44. cikke (1)
bekezdésének harmadik és negyedik albekezdésében meghatarozott eljarassal
osszhangban — az érintett illetékes hatosagokra nézve kotelezd erejii hatarozatot hozhat,
amelyben felszolitja azokat egyedi intézkedések meghozataldra vagy valamely intézkedés

mellozésére az iigy rendezése és az unios jognak valo megfelelés biztositasa érdekében.

A Szerzodés 258. cikke szerinti bizottsagi hatdaskorok sérelme nélkiil, ha az illetékes
hatosag nem tesz eleget az ESMA hatdrozatdnak, és igy nem biztositja, hogy a kozosségi
finanszirozasi szolgaltato megfeleljen e rendelet eldirdasainak, az ESMA a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatonak cimzett egyedi hatdarozatot hozhat, amelyben felszolitja azt
az unios joghol eredd kotelezettségeinek valo megfeleléshez sziikséges intézkedések

meghozatalara, és adott esetben akar valamely gyakorlat megsziintetésére.

A (3) bekezdés alapjan elfogadott hatarozatok iranyadok az illetékes hatosdagok altal
ugyanabban a targyban hozott barmely korabbi hatdrozattal szemben. A (2) vagy a (3)
bekezdés szerinti hatarozat targyat képezo tényekkel kapcsolatban az illetékes hatosagok
daltal hozott intézkedéseknek osszeegyeztethetonek kell lenniiik az emlitett

hatarozatokkal.

Az 1095/2010/EU rendelet 50. cikkének (2) bekezdésében emlitett jelentésben az ESMA
elnoke rogziti az illetékes hatosagok kozotti véleménykiilonbségek tipusdat és jellegét, a
létrejott megdllapodasokat és az ilyen véleménykiilonbségek rendezése érdekében

elfogadott hatdarozatokat.



IV. fejezet

Atlathatosag és a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal a belépéskor végzett ismeretfelmérés

(1

2

(D)

2)

3)

14. cikk
Az ligyfelek tajékoztatasa

A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok altal az ﬁgyfelekl rendelkezésére bocsatott
minden olyan informdacionak, beleértve a 19. cikkben emlitett marketingkozleményeket,
amely sajat magukrol, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatasokhoz vagy befektetésekhez
kapcsolodo koltségekrol, pénziigyi kockazatokrol és dijakrdl, beleértve a kiozosségi
finanszirozdsi szolgaltatohoz kapcsolodo fizetésképtelenségi kockdzatokat is, a k6z6sségi
finanszirozas feltételeirdl, beleértve a kozosségi finanszirozasu projekt kivalasztasi
kritériumait is, vagy a k6zosségi finanszirozasi szolgaltatasaik jellegérdl és a hozzajuk
kapcsolodo kockazatokrol szol, tisztességesnek és vilagosnak kell lennie, és nem lehet

félrevezeto.

Az (1) bekezdésnek megfelelden az ligyfelek rendelkezésére bocsatott informdciokat
tomaor, pontos és konnyen hozzdférheto modon kell biztositani, tobbek kozott a kozosségi
finanszirozasi szolgaltato honlapjan. Az informdciokat minden sziikséges esetben

rendelkezésre kell bocsdtani, a koz6sségi finanszirozasi iigylet megkitését megeldzoen is.

14a. cikk

Nemteljesitési rdata kozzététele

A kozosségi finanszirozasi szolgaltatok évente kozzéteszik a platformjukon ajanlott
kozosségi finanszirozasi projektjeik nemteljesitési ratdit legalabb a megeldzo 24 honapra

vonatkozoan.

Az (1) bekezdésben emlitett nemteljesitési ratakat a kozosségi finanszirozasi szolgaltato

honlapjanak jol lathato részén online kozzéteszik.

Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kozosségi finanszirozdsi platformon kindlt projektek
nemteljesitési ratajanak kiszamitasdra szolgdalo modszertan pontos meghatdrozdsa
céljabol.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [e rendelet

hatdlybalépése utian XX honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.
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A Bizottsag felhatalmazast kap a jelen rendeletnek az e bekezdés elsé albekezdésében
emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében

megallapitott eljardssal ésszhangban torténd elfogadasa révén valo kiegészitésére.

15. cikk

Belépéskori ismeretfelmérés és a veszteségviselési képesség tesztelése

A koz0sségi finanszirozasi szolgéltat(’)kl megvizsgaljak, hogy a leendd befektetok

szamara megfeleldek-e a kinalt kzosségi finanszirozasi ajanlatok, és ha igen, melyek.

Az (ll ) bekezdés szerinti vizsgalat céljabol a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok
informaciokat kérnek a leendd befektetd altalanos befektetésekkel és a kozosségi
finanszirozasi platformon kinalt befektetési tipusokkal kapcsolatos tapasztalatarol,
befektetési céljairol, pénziigyi helyzetérdl és a kockazatra vonatkozo ismereteirdl,

beleértve a kovetkezOkre vonatkozo informacidkat:

a)  aleendd befektetd atruhazhato értékpapirokba vagy hitelmegallapodasokba, tobbek
kozott korai vagy bovitési szakaszban 1év6 vallalkozasokba tortént multbéli

befektetései;

b)  aleendd befektetd ismeretei a kozosségi finanszirozdsi platformon keresztiil torténo
hitelnyujtassal vagy az datruhazhato értékpapirok megszerzésével kapcsolatos
kockazatok tekintetében, valamint a leend6 befektetd kozosségi finanszirozasi

befektetésekkel kapcsolatos szakmai tapasztalatai.

Hal a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok a (2) bekezdés szerint kapott informaciok
alapjan ugy vélik, hogy a leendd befektetok nem rendelkeznek elegendd ismerettel az
ajanlatrdl, vagy az ajanlat nem megfeleld szamukra, a k6z0sségi finanszirozasi
szolgaltatok tajékoztatjak az érintett leendd befektetoket, hogy a platformjaikon kinalt
szolgéaltatasok esetleg nem megfeleldek szamukra és figyelmeztetik ket a kockédzatokra.
Ez a tajékoztatas vagy kockazati figyelmeztetés nem akadalyozza meg a leendd
befektetoket abban, hogy kdzosségi finanszirozasu projektekbe fektessenek. Ez a
tajékoztatas vagy kockazati figyelmeztetés egyértelmiien feltiinteti a befektetett osszeg

egésze elvesztésének kockazatat.

Valamennyi k6z6sségi finanszirozasi szolgaltatd mindenkor felkindlja a leendd

befektetoknek és a befektetoknek a lehetdséget veszteségviseld képességiik — amelyet sajat

crer
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a)  rendszeres jovedelem és teljes jovedelem, és adott esetben haztartdsi jovedelem, és

hogy a jovedelem allando6 vagy ideiglenes alapon keletkezik;

b)  eszkozok, beleértve a pénziigyi befektetéseket, a személyes €s befektetési tulajdont,

nyugdijalapokat €s barmely készpénzbetétet;

c) pénziigyi kotelezettségvallalasok, beleértve a rendszeres, meglévd vagy jovobeli

kotelezettségvallalasokat.

A szimulacid eredményei alapjan a kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok
megakaddlyozhatjak a leendo befektetoket és befektetéketl abban, hogy befektessenek a
kozosségi finanszirozasu projektekbe. Mindazonadltal tovabbra is a befektetik felelosek a

befektetés teljes kockazataért.

Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai
standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezokhoz sziikséges intézkedések meghatarozasa
céljabol:

a)  az (1) bekezdésben emlitett vizsgalat elvégzése;

b) az (5) bekezdésben emlitett szimulécio elvégzése;

c) a(2)és (4) bekezdésben emlitett informaciok rendelkezésre bocsatasa.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket [e rendelet

hatdlybalépése utin XX honappall-ig benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap a jelen rendeletnek az e bekezdés elsé albekezdésében
emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében

megallapitott eljarassal ésszhangban torténo elfogaddsa révén valo kiegészitésére.

16. cikk

Kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlap

Az e rendelet 3. cikk (1) bekezdése a) pontjanak i. alpontjaban emlitett szolgaltatasokat
nyujto kozosségi finanszirozdsi szolgaltatok ellatjak a leendd befektetoket az e cikkben

emlitett valamennyi informdcioval.

Minden egyes kozdsségi finanszirozasi ajanlatra vonatkozodan a projektgazda altal
Osszeallitott kiemelt befektetési informécidkat tartalmazo adatlapot kell a leendd
befektetok rendelkezésére bocsdtani. A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo
adatlapot az érintett tagallam legaldbb egy hivatalos nyelvén, vagy a szokasos nyelven,

angolul kell elkésziteni.



2

3)

Az (1) bekezdésben emlitett kiemelt befektetési informéciokat tartalmazé adatlap a

kovetkezd informaciok mindegyikét tartalmazza:

a)
b)

a mellékletben meghatarozott informaciok;

kozvetleniil a kiemelt befektetési informaciokat tartalmazé adatlap cime alatt

feltiintetve a kovetkezd magyaraz6 nyilatkozat:

Bzt a k0z0sségi finanszirozasi ajanlatot sem az ESMA, sem illetékes nemzeti

hatosdgok nem ellendrizték és nem hagytak jova.

Nem keriilt sor az On képzettségének és ismereteinek értékelésére, mieltt On
hozzaférést kapott ehhez a befektetéshez. Amennyiben e befektetés mellett dont, On
viseli az ezzel a befektetéssel jaro teljes kockazatot, beleértve a befektetett

pénzosszeg részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat is.”;
kockézati figyelmeztetés, amelynek szovege a kovetkezo:

,»Az ebbe a kdzosségi finanszirozasi ajanlatba vald befektetés kockazatokkal jar,
beleértve a befektetett pénzosszeg részleges vagy teljes elvesztésének kockazatat. A
befektetése nem tartozik a 2014/49/EU eurodpai parlamenti €s tanacsi iranyelvvel* és
a 97/9/EK eurdpai parlamenti €s tandcsi iranyelvvel** 6sszhangban 1étrehozott

betétbiztositasi és befektetOkartalanitasi rendszerek hatalya ala.
El6fordulhat, hogy befektetése nem tériil meg.

Ez nem megtakaritasi termék és azt javasoljuk, hogy ne fektesse nettd vagyonanak

tobb mint 10 %-at k6z6sségi finanszirozast projektekbe.

Eléfordulhat, hogy befektetési eszkdzét nem tudja akkor értékesiteni, amikor

szeretné. Ha értékesiteni tudja, akkor is elofordulhat, hogy veszteségeket szenved.

* Az Europai Parlament és a Tanacs 2014/49/EU iranyelve (2014. aprilis 16.) a
betétbiztositasi rendszerekrél (HL L 173., 2014.6.12., 149. o.).

** Az Europai Parlament és a Tanacs 97/9/EK irdnyelve (1997. marcius 3.) a

befektetokartalanitasi rendszerekrél (HL L 84., 1997.3.26., 22. 0.).”

A kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapnak tisztességesnek és vilagosnak

kell lennie, nem lehet félrevezetd, és az alkalmazand6 jogra vonatkozé hivatkozasokon

kiviil nem tartalmazhat labjegyzeteket. Onalld, tartos adathordozon kell megjelenitenti,
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amely egyértelmiien megkiilonboztethetd a marketingk6zleményektdl, €s kinyomtatva

legfeljebb hdarom A4-es oldalbdl allhat.

A k6z06sségi finanszirozasi szolgaltatd mindenkor, a kozdsségi finanszirozasi ajanlat
érvényességének teljes idOtartama alatt naprakészen tartja a kiemelt befektetési

informéciokat tartalmazé adatlapot.

Az e cikk (3) bekezdésének a) pontjaban eloirt kovetelmény nem vonatkozik azokra a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatokra, amelyek a 3. cikk (1) bekezdése a) pontjanak

ii. alpontjaban emlitett szolgaltatasokat nyujtanak. Ezek a szolgaltatok ehelyett olyan, a
kozosségi finanszirozadsi szolgaltatora vonatkozo kiemelt befektetési informaciokat
tartalmazo adatlapot dllitanak ssze, amely részletes informdciokat tartalmaz a kozosségi
finanszirozasi szolgaltatorol; az dltala alkalmazott rendszerekrél és a kockazatkezeléshez
és a kozosségi finanszirozasi ajanlat pénziigyi modellezéséhez haszndalt ellenorzo

eszkozokrol, valamint a teljesitménnyel kapcsolatos elozményekrol.

Az dsszes koz0sségi finanszirozasi szolgaltaté megfeleld eljarasokat vezet be és alkalmaz a
kiemelt befektetési informaciokat tartalmazo adatlapon szerepld informaciok teljességének,

helytallosaganak ¢és egyértelmtségének ellendrzésére.

Amennyiben a koz0sségi finanszirozasi szolgaltatd I kihagyast, I hibat vagy
I pontatlansagot allapit meg a kiemelt befektetési informéaciokat tartalmazé adatlapon,
amely lényegesen befolydsolhatja a varhato megtériilést, akkor azt a kovetkezé modon

kell korrigalni:

a) a 3. cikk (1) bekezdése a) pontjanak i. alpontjaban emlitett szolgdltatisokat kinalo
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok késlekedés nélkiil jelzik a kihagydst, hibdt
vagy pontatlansdgot a projektgazdanak, aki kiegésziti vagy modositja az érintett
informdciot;

b)  a 3. cikk (1) bekezdése a) pontjanak ii. alpontjaban emlitett szolgadltatasokat kinalo
kozosségi finanszirozasi szolgdltatok sajat maguk javitjak a kihagyast, hibat vagy

pontatlansagot a kiemelt befektetési informdciokat tartalmazo adatlapban.

Ha ilyen kiegészités vagy modositas nem késziilt, a kz0sségi finanszirozasi szolgaltato
nem teheti meg a kdzosségi finanszirozasi ajanlatot vagy torli a meglévd ajanlatot, amig a
kiemelt befektetési informéciokat tartalmazo adatlap meg nem felel e cikk

kovetelményeinek.

A befektetd kérheti a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltatotol, hogy gondoskodjon a kiemelt

befektetési informaciokat tartalmazé adatlapnak a befektetd valasztasa szerinti nyelvre
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valo leforditasarol. A forditasnak hiien és pontosan tiikroznie kell a kiemelt befektetési

informéaciokat tartalmazo eredeti adatlap tartalmat.

Ha a k6z0sségi finanszirozasi szolgaltatdo nem bocsatja rendelkezésre a kiemelt befektetési
informaciokat tartalmaz¢é adatlap kért forditasat, akkor a koz0sségi finanszirozasi

szolgaltatd egyértelmiien azt tanacsolja a befektetdnek, hogy tartdzkodjon a befektetéstol.

Az illetékes nemzeti hatosagok nem irhatjak eld a kiemelt befektetési informaciokat

tartalmazo adatlap eldzetes bejelentését €s jovahagyasat.

Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki a kovetkezok részletes

meghatdrozdsa érdekében:

a)  a(2)bekezdésben ¢és a mellékletben emlitett informéciok megjelenitési mintajara

vonatkoz6 kovetelmények és a minta tartalma;

b) akdzdsségi finanszirozasi ajanlat szempontjabol 1ényeges kockazatok tipusai,

amelyeket ezért a melléklet C. részének megfelelden kozz¢ kell tenni;

ba) bizonyos pénziigyi mutatok alkalmazdsa a legfontosabb pénziigyi informdciok

érthetoségének javitasa érdekében;

c) amelléklet H. részének a) pontjaban emlitett jutalékok, dijak €s tranzakcios
koltségek, beleértve a befektetd altal viselendd kdzvetlen és kdzvetett koltségek

részletes bontasat.

A szabvanyok kidolgozasa soran az ESMA kiilonbséget tesz a 3. cikk (1) bekezdés a)
pontjanak i. alpontjaban és a 3. cikk (1) bekezdés a) pontjanak ii. alpontjaban emlitett

szolgaltatasok kozott.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket ... [e rendelet

hatdlybalépése utan XXX honappall-ig benyujtia a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés elso albekezdésében emlitett
szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével

osszhangban torténo elfogaddsara.

17. cikk
Hirdeto6tabla

Azok a kozosségi finanszirozasi szolgéltatok, amelyek lehetdvé teszik befektetdik szamara,
hogy az eredetileg a platformjukon k6zdsségileg finanszirozott hitelmegéllapodasok vagy
atruhazhato értékpapirok vétele és eladasa céljabol egymassal kdzvetleniil kapcsolatba

1épjenek, tajékoztatjak ligyfeleiket arrdl, hogy nem miikddtetnek kereskedési rendszert €s a



platformjukon folytatott ilyen vételi és eladasi tevékenység az ligyfél sajat mérlegelése és
feleldssége mellett torténik. Az ilyen kiozosségi finanszirozdsi szolgdltatok arrol is
tajékoztatjak iigyfeleiket, hogy a 2014/65/EU iranyely értelmében az emlitett iranyely 4.
cikk (1) bekezdésének (24) pontjaban meghatarozott kereskedési helyszinekre

alkalmazando szabdlyok nem vonatkoznak a platformjaikra.

(2) Azok a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok, amelyek az (1) bekezdésben emlitett
vételhez és eladashoz referenciaarat adnak meg, tajékoztatjak tigyfeleiket arrél, hogy a
referenciaar kotelezo vagy nem kotelezd érvényii-e, ¢s megindokoljak, hogy a

referenciaarat mi alapjan szamitottdak ki.

(2a) Annak érdekében, hogy a befektetok megvehessék és értékesithessék a platformon
keresztiil szerzett hiteleket, a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok atlathatobba teszik a
platformjaikat a befektetok szamdra, és ennek érdekében informdciot nyujtanak a

generadlt hitelek teljesitményérol.

18. cikk

Az adatokhoz vald hozzaférés
A koz6sségi finanszirozasi szolgaltatok:

a) a szolgaltatasaikkal és tligyleteikkel kapcsolatos minden adatot tartds adathordozon 6t éven

keresztiil meg0riznek;

b) biztositjak, hogy tigyfeleik mindenkor azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek a szamukra

nyujtott szolgaltatasok adataihoz;

c) Ot éven keresztiil megdriznek a kozdsségi finanszirozasi szolgaltatok és tligyfeleik kozotti

minden megéllapodast.

V. fejezet
Marketingkozlemények

19. cikk

A marketingkdzleményekkel kapcsolatos kovetelmények

(1) A koz06sségi finanszirozasi szolgaltatdk biztositjak, hogy a befektetoknek sz616 valamennyi

marketingkozleményiik ekként egyértelmiien azonosithato legyen.

(2) A forrasok valamely projekt érdekében valo eloteremtésének lezdardsdat megelézdoen
egyetlen marketingkozlemény sem irdanyulhat aranytalan modon egyedi tervezett,

fliggdben 1€v0 vagy jelenleg zajlo kozosségi finanszirozasu projektekre vagy ajanlatokra.
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A koz0sségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeikhez azon tagallam egy
vagy tobb hivatalos nyelvét hasznaljak, ahol a k6zdsségi finanszirozasi szolgaltato

tevékenységet folytat, vagy az angolt.

Az illetékes nemzeti hatosagok nem irhatjak elé a marketingkdzlemények eldzetes
bejelentését és jovahagyasat.
20. cikk

A marketingkdvetelményekkel kapcsolatos nemzeti rendelkezések kozzététele

Az illetékes nemzeti hatosagok a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok
marketingkdzleményeire alkalmazandd nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatasi

rendelkezéseket weboldalukon kézzéteszik és naprakészen tartjak.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjak az ESMA-t az (1) bekezdésben emlitett torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekrol, €s az illetékes hatosagok azon weboldalaira
mutato hiperhivatkozasokrdl, amelyeken az emlitett informaciot kozzétették. Az illetékes
hatdsdgok a nemzetkdzi pénziigyi szféraban szokasos nyelven az ESMA rendelkezésére

bocsatjak az emlitett vonatkoz6 nemzeti rendelkezések osszefoglalojat.

Az illetékes hatdsagok tajékoztatjak az ESMA-t a (2) bekezdés szerint rendelkezésre
bocsatott informacioban bekdvetkezett minden valtozasrol, és haladéktalanul benyt;tjak a

relevans nemzeti rendelkezések frissitett 6sszefoglalojat.

Az ESMA weboldalan k6zzéteszi a vonatkoz6 nemzeti rendelkezések pénziigyi szféraban
szokasos nyelven késziilt 6sszefoglaldjat és az illetékes hatdésagok (1) bekezdésben emlitett
weboldaldra mutat6 hiperhivatkozasokat. Az ESMA nem tehet6 feleldssé az

Osszefoglaloban bemutatott informaciokért.

Az illetékes nemzeti hatosadgok a sajat tagallamaikban a marketingszabalyokra vonatkozo

tajékoztatasért felelds egyediili kapcsolattartd pontok.

Az illetékes hatosagok rendszeresen, és legalabb évente jelentést tesznek az ESMA-nak a
kozosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire alkalmazand6 nemzeti
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik alapjan az el6z6 év sordan hozott

végrehajtasi intézkedéseikrdl. A jelentés magaban foglalja kiilondsen a kdvetkezdket:

a)  ahozott végrehajtasi intézkedések teljes szama adott esetben a kitelességszegés

tipusa szerint; b)



b)  harendelkezésre 4ll, a végrehajtasi intézkedések eredményei, beleértve a kiszabott
szankciokat szankciotipus szerint vagy a kozosségi finanszirozasi szolgaltatok altal

biztositott helyreigazit6 intézkedéseket;

c¢) harendelkezésre all, példak arra, hogy az illetékes hatosagok hogyan kezelték azt, ha

a kozosségi finanszirozasi szolgaltatdo nem felelt meg a nemzeti rendelkezéseknek.

VI. fejezet

Az érintett illetékes nemzeti hatosag hataskorei és illetékessége

I. SZAKASZ

HATASKOROK ES ELJARASOK

21. cikk
Titoktartasi kotelezettség

Az illetékes nemzeti hatosdgra, vagy az illetékes nemzeti hatosag dltal felhatalmazott valamely
tisztviseldre vagy mas személyre ruhazott hataskdrok nem hasznalhatok fel olyan informaciok

kiszolgaltatasanak az eldirdsara, amelyekre titoktartasi kotelezettség vonatkozik.

25. cikk

Informacidcsere

Az ESMA ¢s az illetékes hatdsagok indokolatlan késedelem nélkiil 4tadjak egymasnak az e

rendeletben meghatarozott feladataik ellatdsdhoz sziikséges informaciokat.

26. cikk

Szakmai titoktartas

A 2014/65/EU iranyelv 76. cikkében emlitett szakmai titoktartasi kotelezettség vonatkozik az illetékes
nemzeti hatosagokra, az ESMA-ra, és minden olyan személyre, aki az illetékes nemzeti hatosagoknak
vagy az ESMA-nak vagy més olyan személynek 14t vagy latott el feladatokat, amelyre vagy akire

feladatokat ruhdztak at, ideértve a I megbizott ellenéroket és szakértoket is.

II. SZAKASZ
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB INTEZKEDESEK

27a. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb intézkedések

(1) A tagallamok azon joganak sérelme nélkiil, hogy a 27c. cikk értelmében biintetojogi
szankcidkat irjanak elo és szabjanak ki, a tagallamok szabdlyokat dllapitanak meg,
amelyek megfelelo, legalabb azokban az esetekben alkalmazando kozigazgatasi

szankciokat és kozigazgatdsi intézkedéseket hataroznak meg, amikor egy kozosségi



finanszirozasi szolgaltato megszegi az I-V. fejezetekben lefektetett kovetelményeket. E
kozigazgatdsi szankcioknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek hatékonynak,

ardanyosnak és visszatarto erejiinek kell lenniiik.

A tagadllamok gondoskodnak arrdl, hogy a kozigazgatasi szankciokat és egyéb

kozigazgatasi intézkedéseket ténylegesen végrehajtsak.

2) A tagallamok a nemzeti joggal osszhangban felhatalmazzak az illetékes nemzeti
hatosdagokat, hogy az e rendelet I-V. fejezetében foglaltak megsértése esetén legalabb az

alabbi kozigazgatasi szankciokat és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket alkalmazzak:

a)  nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a jogsértésért felelos személyt és a jogsértés

jellegét;

b) végzés, amely eloirja az érintett személy szamdra, hogy hagyjon fel a jogsérto

magatartdssal és tartozkodjon e magatartias megismétlésétol;

¢) ideiglenes vagy, ismételt sulyos jogsértés esetén dllando tilalom, amely
megakaddlyozza, hogy a vezetotestiilet barmely, a jogsértésért felelos tagja vagy
barmely mas, a jogsértésért felelos jogi személy, vagy a jogsértésért felelosnek
tartott barmilyen mds természetes személy vezetoi hatdaskort gyakorolhasson ilyen

vallalkozdasokban;

d) természetes személy esetében a kozosségi finanszirozdsi szolgaltato éves
forgalmanak 5% -at kitevé maximalis kozigazgatdsi pénzbirsag abban a naptdri

évben, amelyben a jogsértésre sor keriilt;

e) ajogsertésbol szarmazo haszon osszegének — amennyiben ez a haszon
meghatdarozhato — legalabb kétszeresét kitevé maximalis kozigazgatdsi pénzbirsag,

akkor is, ha ez az osszeg meghaladja a d) pont szerinti maximalis dsszegeket.

3) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyekre alkalmazandok,
a tagallamok arra vonatkozo hatdaskort ruhdaznak az illetékes hatosdagokra, hogy a (2)
bekezdésben meghatdarozott kozigazgatdsi szankciokat és egyéb kozigazgatdsi
intézkedéseket — a nemzeti jogban megadllapitott feltételek mellett — a vezetotestiilet azon
tagjaira és mas olyan egyénekre alkalmazzak, akik a nemzeti jog szerint felelosséggel

tartoznak a jogsértésért.

4) A tagallamok biztositiak, hogy a (2) bekezdésben meghatdrozott kozigazgatdsi
szankciokat vagy egyéb kizigazgatasi intézkedéseket eldiro hatdarozatot vagy intézkedést

kelloen megindokoljak, és azok ellen birosag elott jogorvoslattal lehessen élni.



27b. cikk

A kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatasi intézkedések kiszabdsdra vonatkozo hatdskor

()

2)

(D

gyakorldasa

Az illetékes hatosdagoknak a 27a. cikkben emlitett kozigazgatdsi szankciok és

kozigazgatasi intézkedések kiszabdsdra vonatkozo hataskoriiket adott esetben e

rendelettel és a nemzeti jogi keretrendszeriikkel osszhangban kell gyakorolniuk:

a)
b)
)

d)

kozvetleniil;

mads hatosdagokkal egyiittmiikodve;

sajdt feleldsségi koriikon beliil, mas hatosdgokra torténd hatdiskor-dtruhazas
utjan;

az illetékes igazsagiigyi hatosagok megkeresése réven.

Az illetékes hatosagoknak a 27a. cikk alapjan kiszabott kozigazgatasi szankciok vagy

egyéb kozigazgatdsi intézkedések tipusanak és szintjének meghatdrozdsa sordn

figyelembe kell venniiik, hogy a jogsértés mennyiben volt szandékos, vagy mennyiben

szarmazott gondatlansagbol, tovabba figyelembe kell venniiik minden egyéb lényeges

koriilményt, tobbek kozott — adott esetben — a kovetkezoket:

a)
b)

¢
d)

e)

8

a jogsértés lényegessége, sulyossdga és idotartama;

a jogsértésert felelos természetes vagy jogi személy felelosségének mértéke;

a jogsertésert felelos természetes vagy jogi személy pénziigyi ereje;

a jogsértésert felelos természetes vagy jogi személy dltal elért haszon vagy elkeriilt
veszteség nagysdga, amennyiben ez meghatdrozhato;

a jogsértéssel harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatdrozhato;

a jogsertésert felelos természetes vagy jogi személy illetékes hatosaggal valo
egyiittmiikodésének mértéke, amely nem érinti az adott személy dltal elért nyereség

vagy elkeriilt veszteség visszaszolgaltatisanak kotelezettségét;

a jogsértéseért felelos természetes vagy jogi személy dltal elkovetett korabbi

jogsértések.

27c¢. cikk

Biintetojogi szankciok

A tagallamok donthetnek ugy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozoan, amelyekre a

nemzeti jog értelmében biintetdjogi szankcio vethetd ki, nem dllapitanak meg



2)

kozigazgatdsi szankciokkal vagy egyéb kozigazgatasi intézkedésekkel kapcsolatos

szabalyokat.

Ha a tagallamok e cikk (1) bekezdésével dsszhangban ugy dontottek, hogy biintetojogi
szankcidkat irnak elé a 27a. cikk (1) bekezdésében emlitett jogsértésre vonatkozoan,
akkor megfelelo intézkedésekkel gondoskodnak arrdl, hogy az illetékes hatosdagok
rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdaskorokkel, hogy joghatosagi teriiletiikon beliil
kapcsolatba Iépjenek az igazsagiigyi, biintetoeljarast lefolytato, illetve egyéb biiniigyi
igazsdagszolgaltatasi hatosagokkal annak érdekében, hogy a 27a. cikk (1) bekezdésében
emlitett jogsértések miatt inditott biiniigyi nyomozdasokhoz vagy eljardasokhoz kapcsolodo
konkrét informadcidkat szerezzenek be, és azokat tovabbitsak mas illetékes hatosagoknak,
valamint az ESMA-nak, hogy teljesithessék az egyiittmiikédésre vonatkozo, e rendelet

szerinti kotelezettségiiket.

27d. cikk

Ertesitési kitelezettség

A tagallamok legkésobb ... [e rendelet hatdalybalépésétol szamitott egy év]-ig értesitik a

Bizottsagot, az ESMA-t az e fejezetet végrehajto torvényi, rendeleti és kozigazgatasi

rendelkezéseikrol, a vonatkozo biintetdjogi rendelkezéseket is beleértve. A tagallamok

indokolatlan késedelem nélkiil tajékoztatjak a Bizottsdagot és az ESMA-t az e szabdlyokat érinté

barmely utolagos modositasrol.

(D

2)

)

27e. cikk
Az illetékes hatosagok és az ESMA kozotti egyiittmiikodés

A jelen fejezet szerinti feladatok elvégzése érdekében az illetékes nemzeti hatosdagok és az

ESMA szorosan egyiittmiikodnek és informdciot cserélnek.

Az illetékes nemzeti hatosagoknak feliigyeleti tevékenységiiket szorosan osszehangolva
kell végezniiik e rendelet megsértése eseteinek feltardsa és orvoslasa, a legjobb
gyakorlatok kidolgozdsa és terjesztése, az egyiittmiikodés megkonnyitése, az egységes
értelmezés elomozditdasa, valamint a vitds esetekre nézve joghatosagokon dtivelé

ertekelesek elkeszitese erdekében.

Amennyiben valamely nemzeti illetékes hatosag azt dllapitia meg, hogy az I-V. fejezet
valamely kovetelménye nem teljesiilt, vagy ezt okkal feltételezi, megdllapitasairol kello
részletességgel tajékoztatnia kell az ilyen jogsértést feltételezhetoen megvalosito jogalany

vagy jogalanyok illetékes hatosdagat. Az érintett illetékes hatosagoknak feliigyeleti



(D)

)

3)

tevékenységiiket szorosan osszehangolva kell végezniiik a dontések kovetkezetességének

biztositasa érdekében.

27f. cikk

Kozigazgatasi szankciok és egyéb kozigazgatdasi intézkedések kozzététele

A (4) bekezdésre is figyelemmel a tagallamok biztositjak, hogy az illetékes nemzeti
hatosdagok hivatalos honlapjukon indokolatlan késedelem nélkiil és minimumként
kozzétegyenek minden, kozigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatdasi intézkedést
elrendelo hatarozatot, amellyel szemben nem fellebbeztek, miutan a szankcio vagy

intézkedés cimzettjét értesitették a hatdarozatrol.

Az (1) bekezdésben emlitett kozzétételnek ki kell kiterjednie a jogsértés tipusdra és
jellegére vonatkozo informdciokra, valamint a felelos személyek személyazonossagdra és

a kiszabott kozigazgatasi szankciokra vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre.

Amennyiben az illetékes hatosag eseti értékelés alapjan ugy itéli meg, hogy jogi
személyek esetében a jogi személy kilétének kozzététele, természetes személyek esetében
pedig a természetes személy személyazonossdganak és személyes adatainak kozzététele
ardnytalan, vagy ha az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy a kozzététel veszélyezteti a
pénziigyi piacok stabilitasdat vagy egy folyamatban lévo biiniigyi nyomozast, vagy ha a
kozzététel elorelathatolag aranytalan kdarokat okozna az érintett személynek, a
tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatosdgok az alabbi intézkedések egyikét
foganatositjak:
a)  elhalasztjak a kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést
elrendelo hatdarozat kozzétételét mindaddig, amig az elhalasztds okai meg nem

sziinnek;

b)  anemzetijoggal osszhangban név nélkiil teszik kozzé a kozigazgatasi szankciot

vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést elrendeld hatdarozatot; vagy

¢) nem teszik kozzé a kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedést
eloiro hatarozatot abban az esetben, ha az illetékes hatosag ugy itéli meg, hogy az
a) és b) pontban foglalt lehetoségek nem elégségesek az alabbiak biztositasahoz:

i ne keriiljon veszélybe a pénziigyi piacok stabilitasa; vagy

ii. e hatarozatok kiozzététele a kisebb jelentoségiinek tartott intézkedésekhez

viszonyitva ardnyos legyen.
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(6)

(7)
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Amennyiben ugy dontenek, hogy valamely kozigazgatdsi szankciot vagy egyéb
kozigazgatdsi intézkedést név nélkiil tesznek kozzé, a relevans adatok kozzététele
elhalaszthato. Amennyiben valamely illetékes nemzeti hatosdag olyan kozigazgatdsi
szankciot vagy egyéb kozigazgatdasi intézkedést elrendelo hatdarozatot tesz kozzé, amely
ellen az illetékes igazsagiigyi hatosagnadl fellebbezés van folyamatban, az illetékes
hatosag koteles a hivatalos honlapjan haladéktalanul kiozzétenni ezt az informdciot és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos valamennyi késobbi informdciot is. A
kozigazgatasi szankciot vagy egyéb kozigazgatasi intézkedést elrendelo hatdarozatot

megsemmisito valamennyi birdsagi hatdrozatot ugyancsak kozzé kell tenni.

Az illetékes nemzeti hatosdagok biztositjak, hogy az (1)—(4) bekezdéssel osszhangban
kozzétett hatarozatok a kozzétételt kovetoen legalabb ot évig hozzdaférhetoek maradjanak
a hivatalos honlapjukon. Az emlitett hatarozatban szereplo személyes adatok csak az
alkalmazando adatvédelmi szabdlyok értelmében sziikséges ideig szerepeltethetdk az

illetékes hatosag honlapjdn.

Az illetékes nemzeti hatosdagoknak tdajékoztatniuk kell az ESMA-t minden kiszabott
kozigazgatdsi szankciordl és kozigazgatasi intézkedésrol, beleértve adott esetben az azok

ellen benyujtott fellebbezéseket és a fellebbezések kimenetelét is.

Az ESMA-nak kozponti adatbazist kell fenntartania azokrol a kozigazgatdsi szankciokrol
és kozigazgatasi intézkedésekrol, amelyekrol tajékoztattak. Ehhez az adatbazishoz
kizarolag az ESMA, az EBH, az EIOPA és az illetékes hatosagok férhetnek hozza, és azt
az illetékes nemzeti hatosagok daltal a (6) bekezdéssel osszhangban szolgdltatott

informadciok alapjan naprakésszé kell tenni.

36. cikk
Adatvédelem

A személyes adatok e rendelet keretei kozott végzett feldolgozésa tekintetében az illetékes
hat6sagok e rendelet alkalmazésaban feladataikat az (EU) 2016/679 eurdpai parlamenti és

tanacsi rendelettel 6sszhangban végzik.

A személyes adatok ESMA altali, e rendelet keretei kdzott végzett kezelése tekintetében az

ESMA-nak meg kell felelnie a 45/2001/EK rendeletnek.
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4)

)
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VII. fejezet

Felhatalmazason alapul6 jogi aktusok

37. cikk

A felhatalmazas gyakorlasa

A felhatalmazéason alapul6 jogi aktusok elfogaddsara vonatkozoan a Bizottsag részére adott

felhatalmazas feltételeit ez a cikk hatdrozza meg.

A Bizottsagnak a 3. cikk (2) bekezdésében, a 31. (10) bekezdésében és az 34. cikk (3)
bekezdésében emlitett, felhatalmazason alapulo jogi aktusok elfogaddsara vonatkozé
felhatalmazasa étéves idotartamra szol [e rendelet hatalybalépésének napja]-tol/-tol
kezdddo hatallyal. A Bizottsag legkésobb kilenc honappal az étéves idotartam letelte elott
jelentést készit a felhatalmazdsrol. Amennyiben az Eurdopai Parlament vagy a Tandcs
nem ellenzi a meghosszabbitast legkésobb harom honappal az idétartam vége elott,
akkor a felhatalmazas hallgatolagosan meghosszabbodik a kordabbival megegyezo

idotartamra.

Az Europai Parlament vagy a Tanacs barmikor visszavonhatja a 3. cikk (2) bekezdésében,
a 6. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (7) bekezdésében, a 10. cikk (10) bekezdésében, a 15.
cikk (6) bekezdésében, a 16. cikk (9) bekezdésében, a 31. cikk (10) bekezdésében és a 34.
cikk (3) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavonasrol szolo hatarozat
megsziinteti az abban meghatéarozott felhatalmazast. A hatarozat az Europai Unio
Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késobbi
idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a mar hatalyban 1évd felhatalmazason

alapuld jogi aktusok érvényességét.

A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elfogadasa el6tt a Bizottsag a jogalkotas
mindségeének javitasarol szolo, 2016. aprilis 13-1 intézménykdzi megallapodasban foglalt

elveknek megfelelden konzultal az egyes tagallamok altal kijelolt szakértokkel.

A Bizottsag a felhatalmazason alapuld jogi aktus elfogadasat kovetden haladéktalanul és

egyidejlleg értesiti arr6l az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

A 3. cikk (2) bekezdése, a 6. cikk (4) bekezdése, a 7. cikk (7) bekezdése, a 10. cikk

(10) bekezdése, a 15. cikk (6) bekezdése, a 16. cikk (9) bekezdése, a 31. cikk

(10) bekezdése és a 34. cikk (3) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazason alapulo
jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak a jogi
aktusrol valo értesitését kovetd harom honapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a

Tanécs nem emelt ellene kifogast, illetve ha az emlitett id6tartam lejartat megel6z6en mind



az Eurdpai Parlament, mind a Tanacs arrol tajékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog
kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanéacs kezdeményezésére ez az iddtartam

harom honappal meghosszabbodik.

VIII. fejezet

Zar6 rendelkezések

38. cikk

Jelentés

(D) A Bizottsag ... [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a daitumot: e rendelet alkalmazasanak
kezdd napja utan 24 honappal] elétt az ESMA-val folytatott konzultaciot kovetden
jelentést nytjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak e rendelet alkalmazasardl, adott

esetben jogalkotasi javaslat kiséretében.
2) A jelentés a kovetkezoket értékeli:

a)  akozosségi finanszirozasi szolgéltatok unids piacanak miikodése, beleértve a piaci
fejleményeket, tendenciékatl , piaci részesedésiiket, megvizsgalva mindenekeldtt,
hogy sziikséges-e az ebben a rendeletben szerepld fogalommeghatarozasok és
kiiszobértékek kiigazitasa, és hogy az e rendelet hatalya ala tartozo szolgaltatasok

kore tovabbra is megfeleld-e;

b) e rendelet hatdsa a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatasok belsd piacanak megfeleld
miukodésére, beleértve a kkv-k finanszirozasi eszkdzokhoz vald hozzaférésére és az
emlitett szolgaltatasokkal érintett befektetokre és a személyek egyéb kategoridira

gyakorolt hatést;

c) atechnologiai innovacid alkalmazasa a kozosségi finanszirozasi szektorban,
beleértve a nem banki finanszirozdsi modszerek (beleérve az ICO-t), az innovativ

izleti modellek és technologidk alkalmazasat;

d) a2.cikk (2) bekezdésének d) pontjaban meghatarozott kiiszobérték tovabbra is

megfeleld-e az ebben a rendeletben meghatarozott célkitlizések teljesitéséhez;

e) akozosségi finanszirozasi szolgaltatok marketingkdzleményeire iranyadd nemzeti
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések hatasa a szolgaltatdsnytjtas

szabadséagara, a versenyre ¢€s a befektetovédelemre;

f)  akozigazgatasi szankciok alkalmazasa és kiillondsen az ezen rendelet megsértéséért

kirohato kozigazgatasi szankciok tovabbi harmonizéaldsanak sziikségessége;



2)

h)

B

annak szilikségessége és aranyossaga, hogy a kdzosségi finanszirozasi szolgaltatok az
(EU) 2015/849 iranyelvet a pénzmosas vagy terrorizmus finanszirozéasa tekintetében
atiiltetd nemzeti rendelkezéseknek valo megfelelési kotelezettség hatalya ala
tartozzanak, és hogy az (EU) 2015/849 iranyelv alkalmazasaban az ilyen k6zosségi

finanszirozasi szolgéltatokkal kiegésziiljon a kotelezett szolgaltatok listdja;

e rendelet alkalmazasi korének harmadik orszdgokra torténd kiterjesztésének
helyénvalosaga;
az egyiittmiikodés az ESMA és az illetékes nemzeti hatosdagok kozott, tovabba

annak helyénvalosdaga, hogy e rendeletet az illetékes nemzeti hatosagok feliigyelik;

egyedi intézkedések bevezetésének lehetosége e rendeletben a fenntarthato és
innovativ kozosségi finanszirozasi projektek, valamint az unios alapok

felhasznalasanak elomozditasa érdekében.

38a. cikk
Az (EU) 2017/1129 rendelet modositasa

Az (EU) 2017/1129 rendelet 1. cikkének (4) bekezdése az alabbi ponttal egésziil ki:

”» k)

az (EU) XXX/ XXX rendelet” 3. cikke (1) bekezdésének c) pontja szerinti unios kozosségi

finanszirozasi szolgaltato dltal tett kozosségi finanszirozdsi ajanlat, amennyiben nem

haladja meg a rendelet 2. cikke (2) bekezdésének d) pontjaban meghatdarozott

kiiszobertéket.”

39. cikk

Hatalybalépés és alkalmazas

Ez a rendelet az Eurdopai Unio Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép

hatalyba.

Ezt a rendeletet ... [Kiadohivatal: kérjiik, illessze be a hatalybalépést 12 honappal kovetd datumot]-

jétol/tol/-tol kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kdtelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagallamban.

*

HL: kérjiik, illessze be e rendelet szamat, és a kihirdetésére vonatkozo részletes adatokat.



Kelt ..., -an/-én.

az Europai Parlament részérol a Tanacs részérol

az elnok az elnok



