EUROPSKY PARLAMENT 2009 - 2014

Konsolidovany legislativny text

17.6.2010 EP-PE_TC1-COD(2009)0132

*k%k I

POZICIA EUROPSKEHO
PARLAMENTU

prijata v prvom ¢itani 17. jina 2010 na ucely prijatia smernice Eurdpskeho
parlamentu a Rady 2010/../EU, ktorou sa menia a dopihaji smernice
2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizécii
poziadaviek na transparentnost’ v suvislosti s informaciami o emitentoch,
ktorych cenné papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu
(EP-PE_TC1-COD(2009)0132)

PE 440.537

SK SK



POZICIA EUROPSKEHO PARLAMENTU
prijata v prvom ¢itani 17. juna 2010

na ucely prijatia smernice Eurépskeho parlamentu a Rady 2010/.../EU, ktorou sa menia a
dopiiiajia smernice 2003/71/ES o prospekte, ktory sa zverejiiuje pri verejnej ponuke cennych
papierov alebo ich prijati na obchodovanie, a 2004/109/ES o harmonizacii poziadaviek na
transparentnost’ v sUvislosti s informaciami o emitentoch, ktorych cenné papiere su prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu

(Text s vyznamom pre EHP)

EUROPSKY PARLAMENT A RADA EUROPSKEJ UNIE,

so zretel'om na Zmluvu o fungovani Eurdpskej Unie, a najmé na jej ¢lanky 50 a 114,
so zretel'om na navrh Eurdpskej komisie,

so zretel'om na stanovisko Eurdpskeho hospodarskeho a socialneho vyboru?,

so zretelom na stanovisko Eurdpskej centralnej banky?,

v stlade s riadnym legislativnym postupoms?,

! Stanovisko z 18. februara 2010 (zatial’ neuverejnené v tradnom vestniku).
2 U.v. EUC 19, 26.1.2010, s. 1.
3 Pozicia Eurépskeho parlamentu zo 17. juna 2010.
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ked’ze:

1)

)

©)

(4)

Eurdpska rada odsuhlasila na svojom zasadnuti, ktoré sa konalo 8. a 9. marca 2007, ze
administrativna zataz kladend na spolo¢nosti by sa mala do roku 2012 znizit’ 0 25 %
s cielom zvysit’ konkurencieschopnost’ spolo¢nosti v Unii.

Komisia oznacila niektoré povinnosti v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2003/71/ES* za povinnosti, ktoré spolo¢nosti privelmi zat’azuju.

Tieto povinnosti je potrebné preskimat s cielom znizit’ zat'az kladentl na spolo¢nosti
v Unii na nutné minimum bez toho, aby bola ohrozena ochrana investorov a riadne
fungovanie trhov s cennymi papiermi v Unii.

Smernica 2003/71/ES vyZaduje, aby Komisia vykonala posudenie uplatiiovania uvedenej
smernice pat’ rokov po datume jej nadobudnutia G¢innosti a podla potreby predlozila
navrhy na jej reviziu. Tymto posudenim sa zistilo, ze niektoré prvky smernice 2003/71/ES
by sa mali zmenit’ a doplnit’ s ciel'om zjednodusit’ a zlepsit’ jej uplatiiovanie, zvysit’ jej
efektivnost’ a zlepsit’ medzinarodnu konkurencieschopnost’ Unie, ¢im sa prispeje

k znizeniu administrativnej zat'aze.

U. v. EU L 345, 31.12.2003, s. 64.



()

(6)

Vzhladom na zavery spravy skupiny na vysokej Grovni pre finanény dohl'ad v Unii (de
Larosiérova sprava) predlozila Komisia 23. septembra 2009 konkrétne legislativne navrhy
na vytvorenie eurépskeho systému organov pre finanény dohl'ad, ktory ma pozostavat’ zo
siete vndtrostatnych organov pre finan¢ny dohl'ad, pracujicich spolo¢ne s novymi
europskymi organmi dohl'adu. Jeden z tychto novovytvorenych organov, eurépsky Grad pre
dohrlad (Europsky organ pre cenné papiere a trhy) , ma nahradit’ Vybor europskych
regulaénych organov cennych papierov.

Spo6sob, akym sa v smernici 2003/71/ES pocitaja limity pre maximalne sumy v ponuke, by
sa mal presne vymedzit' z dovodu pravnej istoty a efektivnosti. Celkova protihodnota pre
niektoré ponuky uvedené v uvedenej smernici by sa mala poc¢itat’ na arovni Unie.



(7)

Na tcely sukromnych finanénych umiestneni cennych papierov by investi¢né spolo¢nosti a
uverové institticie mali byt opravnené zaobchadzat’ ako s kvalifikovanymi investormi

s tymi osobami alebo subjektmi, ktoré su uvedené v bodoch 1 az 4 v ¢asti I prilohy II
smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady 2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch

s finanénymi nastrojmi® a s inymi osobami alebo subjektmi, s ktorymi sa zaobchadza ako
s profesionalnymi klientmi, alebo ktoré st uznané ako opravnené protistrany v stlade so
smernicou 2004/39/ES. Investi¢né spolocnosti opravnené povazovat’ existujucich
profesionalnych klientov za takychto v sulade s ¢lankom 71 ods. 6 smernice 2004/39/ES
by mali byt’ opravnené zaobchadzat’ s tymito klientmi ako s kvalifikovanymi investormi

v sUlade s touto smernicou. Toto zosuladenie prisluSnych ustanoveni smernic 2003/71/ES a
2004/39/ES by zniZilo zlozitost’ a naklady pre investi¢né spolo¢nosti v pripade
stkromnych finanénych umiestneni, ked’ze spolo¢nosti by boli schopné urcit’ osoby alebo
subjekty, ktorym ma byt’ finanéné umiestnenie urcené, na zaklade vlastného zoznamu
profesionalnych klientov a opravnenych protistran. Emitent by mal mat’ moznost’
spolahnut’ sa na zoznam profesionalnych klientov a opravnenych protistran, ktory bol
vypracovany Vv sulade s prilohou Il smernice 2004/39/ES. Vymedzenie kvalifikovanych
investorov v smernici 2003/71/ES by sa preto malo rozsirit’ tak, aby zahfiialo uvedené
osoby alebo subjekty a nemal by sa udrziavat’ samostatny register.

U.v. EU L 145, 30.4.2004, s. 1.



(8)

9)

Zaistenie spravneho a uplného uplatiiovania prava Unie je zakladnou podmienkou pre
integritu, efektivnost’ a riadne fungovanie financnych trhov. Ocakéva sa, zZe vytvorenie
eurdpskeho tradu pre dohl'ad (Eurdpskeho organu pre cenné papiere a trhy) prispeje

k splneniu tohto ciel'a vydanim spolo¢nych pravidiel a podporou konvergentnejsieho
pristupu v savislosti s kontrolou a schvalovanim prospektov. Komisia by mala preskumat’
¢lanok 2 ods. 1 pism. m) bod ii) smernice 2003/71/ES v savislosti s obmedzenim uréenia
domovského ¢lenského Statu pre emisie nemajetkovych cennych papierov s menovitou
hodnotou niz$ou ako 1 000 EUR. Po tomto preskimani by mala zvazit, ¢i by sa toto
ustanovenie malo zachovat alebo zrusit'.

Prah 50 000 EUR v ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢) a d) smernice 2003/71/ES uz neodraza
rozliSenie medzi drobnymi investormi a profesionalnymi investormi, pokial’ ide o kapacitu
investorov, ked’Ze sa zda, Ze aj drobni investori v poslednom ¢ase investovali viac ako

50 000 EUR v ramci jednej transakcie. Preto je vhodné zvysit uvedeny prah

a zodpovedajicim spdésobom zmenit a doplnit’ ostatné ustanovenia, v Ktorych sa tento prah
spomina. Suvisiace zmeny by sa mali vykonat’ v smernici Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES?. Po uvedenych Upravéach a zohl'adneni obdobia splatnosti dlhovych cennych
papierov by malo existovat’ ustanovenie o ochrane predchadzajiceho stavu v savislosti

S ¢lankom 8 ods. 1 pism. b), clankom 18 ods. 3 a ¢lankom 20 ods. 6 smernice 2004/109/ES
v pripade dlhovych cennych papierov s jednotkovou nominélnou hodnotou najmenej

50 000 EUR, ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred
nadobudnutim u¢innosti tejto smernice.

1

U. v. EU L 390, 31.12.2004, s. 38.



(10)

Platny prospekt vypracovany emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu a dostupny verejnosti v ¢ase kone¢ného finanéného umiestnenia cennych
papierov prostrednictvom finanénych sprostredkovatel'ov alebo pri kazdom neskorSom
d’alSom predaji cennych papierov poskytuje investorom dostatok informacii na prijimanie
kvalifikovanych investi¢nych rozhodnuti. Finan¢ni sprostredkovatelia, ktori umiestiiujt
alebo nasledne d’alej predavaji cenné papiere, by preto mali byt opravneni vyuzivat’
pdvodny prospekt zverejneny emitentom alebo osobou zodpovednou za vypracovanie
prospektu, pokial je platny a riadne doplneny v sulade s ¢lankami 9 a 16 smernice
2003/71/ES, a emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie tohto prospektu suhlasi
s jeho pouzitim. Emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu by mala mat’
moznost’ prilozit’ k jej sthlasu podmienky. Suhlas spolu s pripadnymi prilozenymi
podmienkami by sa mal dat’ formou pisomnej dohody medzi zainteresovanymi stranami,
¢o umozni, aby prislusné strany zhodnotili, ¢i je predaj alebo kone¢né finan¢né
umiestnenie cennych papierov v sulade s dohodou. V pripade, ze bol dany sthlas

S pouzitim prospektu, emitent alebo osoba, ktora je zodpovedna za vypracovanie
povodného prospektu, by mala byt zodpovedna za informadcie, ktoré sa v iom uvadzaja,
a v pripade zakladného prospektu za poskytnutie a predkladanie kone¢nych podmienok

a nemal by sa vyzadovat’ d’al$i prospekt. V pripade, ze emitent alebo osoba zodpovedna za
vypracovanie tohto pédvodného prospektu nesthlasi s jeho pouzitim, finanény
sprostredkovatel’ by mal byt povinny zverejnit’ novy prospekt. V takomto pripade by
finan¢ny sprostredkovatel’ mal byt’ zodpovedny za informacie v prospekte vratane
vSetkych informécii zahrnutych odkazom, a v pripade zdkladného prospektu, za kone¢né
podmienky.



(11) Komisia by mala predlozit’ vymedzenie pojmov ,,primarny trh, ,,sekundarny trh*
a ,,verejna ponuka“, aby bolo mozné t¢inne uplatiiovat’ smernicu Europskeho parlamentu
a Rady 2003/6/ES z 28. januéra 2003 o obchodovani s vyuzitim dovernych informacii
a 0 manipulacii s trhom (zneuZivanie trhu) , smernicu 2003/71/ES a smernicu
2004/109/ES a aby bolo mozné objasnit’ problémy rozliSovania a prekryvania sa.

(12) V dosledku vnutro$tatnej pravomoci v oblasti ob¢ianskeho prava su systémy
zodpovednosti v ¢lenskych statoch zna¢ne rozdielne. S cielom zistit’ a sledovat’ opatrenia
v ¢lenskych Statoch by Komisia mala vytvorit’ porovnavaciu tabul’ku systémov ¢lenskych
Statov.

(13) V clanku 4 ods. 1 pism. d) smernice 2003/71/ES sa stanovuje, Ze povinnost’ zverejnit’
prospekt sa neuplatiiuje na akcie pontukané, pridelené, alebo ktoré maju byt’ pridelené
bezplatne st¢asnym akcionarom. Podla ¢lanku 3 ods. 2 pism. ¢) uvedenej smernice je
ponuka s celkovou protihodnotou niz$ou ako 100 000 EUR tuplne vynatéd z povinnosti
zverejnit’ prospekt. Vynimka v ¢lanku 4 ods. 1 pism. d) je preto nadbytoéna, ked’ze
bezplatna ponuka patri do pdsobnosti ¢lanku 3 ods. 2 pism. €).

1 U.v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.



(14)

Stucasné vynimky pri pontkanych alebo pridelenych cennych papieroch, alebo pri cennych
papieroch, ktoré maju byt pridelené su¢asnym alebo byvalym zamestnancom ¢i riadiacim
pracovnikom su prili§ obmedzujuce na to, aby sa dali vyuzit’ pre vyznamny pocet
zamestnavatelov prevadzkujtcich systémy akcii pre zamestnancov v ramci Unie.
Zugastnenie zamestnancov v Unii je predovietkym dolezité v pripade malych a strednych
podnikov (MSP), kde jednotlivi zamestnanci by mohli mat’ vyznamnu tlohu pri Uspechu
podniku. Preto by nemala existovat’ poziadavka vypracovat’ prospekt pre ponuky dané v
stvislosti so systémom zamestnaneckych akcii v Ziadnom podniku Unie. V pripade
cennych papierov, ktoré nie su prijaté na obchodovanie, emitent nepodlieha primeranym
poziadavkam na priebezné poskytovanie udajov, ani pravidlam tykajlcim sa zneuzivania
trhu. Zamestnavatelia alebo ich pridruzené podniky by preto mali aktualizovat’ dokument
uvedeny v ¢lanku 4 ods. 1 pism. ¢) smernice 2003/71/ES, ak je to potrebné na primerané
hodnotenie cennych papierov. Vynimka by sa mala rozsirit’ aj na verejné ponuky a prijatie
na obchodovanie v pripade spolo¢nosti registrovanych mimo Unie, ktorych cenné papiere
st prijaté na obchodovanie bud’ na regulovanom trhu alebo na trhu v tretej krajine.

V druhom uvedenom pripade musi na to, aby sa vynimka uplatnila, Komisia najprv prijat’
pozitivne rozhodnutie o rovnocennosti pravneho ramca a ramca dohl'adu stvisiacej
regulécie trhu v tretej krajine. To by malo umoznit’ zamestnancom Unie pristup

k priebeznym informaciam o spolo¢nosti.



(15)

(16)

Sthrn prospektu by mal predstavovat’ hlavny zdroj informécii pre drobnych investorov.
Mal by byt kratky, jednoduchy, jasny a zrozumiteI'ny pre cielovych investorov a zaroven
je samostatnou Cast'ou prospektu. Mal by sa sustredit’ na kI'i¢ové informécie, ktoré
investori potrebujt, aby boli schopni rozhodnuat” o tom, ktoré ponuky cennych papierov

a prijaté cenné papiere maju d’alej zvazovat’. Takéto kl'aCové informacie by mali
obsahovat’ zakladné charakteristiky a rizika stvisiace s emitentom, ru¢itelom a s cennymi
papiermi, ktoré sa ponukaju alebo prijmu na obchodovanie na regulovanom trhu. Mal by
tiez poskytnut’ vSeobecné podmienky ponuky vratane odhadovanych nékladov pre
investora zo strany emitenta alebo ponukajlceho, a uviest’ celkové odhadované naklady,
ked’ze tieto by mohli byt’ vyznamné. Mal by tiez informovat’ investora o akychkol'vek
pravach suvisiacich s cennymi papiermi a o rizikach suvisiacich s investiciou do
prislusného cenného papiera. Format sthrnu by sa mal stanovit’ tak, aby umoznil
porovnanie suhrnov podobnych produktov zabezpecenim toho, aby sa rovnaké informacie
vzdy umiestnili na rovnaké miesto v suhrne.

Clenské §taty by mali zabezpegit, aby sa Ziadnej osobe neprisudzovala zodpovednost’ za
Skodu vylucne na zaklade sthrnu, vratane akéhokol'vek jeho prekladu, pokial’ tento
dokument nie je zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s prislusnymi ¢ast’ami prospektu.
Sthrn by na tento tc¢el mal obsahovat’ jednozna¢né varovanie.



17)

Treba objasnit, Ze kone¢né podmienky zakladného prospektu by mali obsahovat’ len
informéacie o cennom papieri, ktoré st Specifické pre tto emisiu, a ktoré mozu byt’ urcené
len v Case jednotlivej emisie. Takéto informacie mozu napriklad zahinat' medzinarodné
identifika¢né ¢islo cennych papierov, cenu emisie, lehotu splatnosti, irok, datum
splatnosti, cenu pri splatnosti a predajnd cenu a iné podmienky, ktoré nie st zname v case
vypracovania prospektu. Iné nové informécie, ktoré su schopné ovplyvnit’ hodnotenie
emitenta a cennych papierov, by sa vo vSeobecnosti mali zahrntit’ do dodatku k prospektu.
Okrem toho, s ciel'om splnit’ povinnost’ poskytnat’ kI'a¢ové informacie aj v rdmci
zakladného prospektu by emitenti mali skombinovat’ stthrn s prislusSnymi ¢astami
kone¢nych podmienok takym spésobom, ktory je 'ahko pristupny investorom. V takychto
pripadoch by nemalo byt’ potrebné samostatné schvalenie.

-10 -



(18)

(19)

S cielom zlepsit’ efektivnost’ emisie akcii s predkupnymi pravami a primerane zohl'adnit’
velkost’ emitentov bez toho, aby tym bola dotknuta ochrana investorov, by sa mal zaviest’
primerany rezim poskytovania udajov pre ponuky akcii existujicim akcionarom, ktori
mozu bud’ upisat’ tieto akcie alebo predat’ upisovacie pravo na akcie a pre ponuky akcii
MSP a emitentov s nizSou trhovou kapitalizaciou (konkrétne malé podniky, ktorych akcie
su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu), a pre ponuky nemajetkovych cennych
papierov uvedenych v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j) smernice 2003/71/ES emitovanych
uverovymi inStiticiami. Ak takéto uverové institucie emituji cenné papiere pod troviiou
limitu stanovenou v danom ¢lanku, ale rozhodnt sa podriadit’ rezimu tejto smernice

a nasledne vypracuju prospekt, mali by mat’ narok uzivat’ vyhody prislu$ného primeraného
rezimu poskytovania idajov. Primerany rezim poskytovania udajov pre emisie cennych
papierov s predkupnym pravom by sa mal uplatnit’ v pripade, ak s pontkané akcie tej istej
triedy ako akcie emitenta prijaté na obchodovanie bud’ na regulovanom trhu alebo v ramci
multilateralneho obchodného systému v stlade s ¢lankom 4 ods. 1 bod 15 smernice
2004/39/ES, pokial nastroj spiia priebezné poziadavky poskytovania udajov a pravidla

0 zneuzivani trhu. Europsky urad pre dohl'ad (Eurdpsky organ pre cenné papiere a trhy) by
mal vydat’ usmernenia tykajuce sa tychto podmienok s ciel'om zabezpe€it’ jednotny pristup
prisluSnych organov.

Clenské staty zverejiiuji mnoho informacii o svojom finan¢nom stave, ktoré st zvycajne

vol'ne dostupné. Ak ¢lensky §tat ru¢i za ponuku cennych papierov , emitent by nemal byt
povinny poskytnat’ v prospekte Udaje 0 danom ¢lenskom State, ktory posobi ako rucitel’.

-11 -



(20)

(21)

(22)

V zaujme zvysenia pravne]j istoty by sa mala platnost’ prospektu zacat’ jeho schvéalenim, ¢o
moze prislusny organ 'ahko overit. Okrem toho by emitenti mali mat’ moZnost’
aktualizovat’ registraény dokument v sulade s postupom na doplnenie prospektov, aby sa
zlepsila flexibilita.

V dosledku nadobudnutia Gc¢innosti smernice 2004/109/ES sa povinnost’ emitenta
ustanovena v smernici 2003/71/ES poskytovat’ ro¢ne dokument, ktory obsahuje vSetky
udaje zverejnené pocas obdobia 12 mesiacov pred vydanim prospektu alebo obsahuje
odkaz na ne, stala duplicitnou, a mala by sa preto zrusit'. Registratny dokument by sa preto
namiesto aktualizacie v stlade s ¢lankom 10 smernice 2003/71/ES mal aktualizovat’
prostrednictvom dodatku alebo opisu cennych papierov.

Internet zaist'uje 'ahky pristup k informéacidm. S ciel'om zaistit’ lepsi pristup pre investorov
by mal byt’ prospekt vzdy zverejneny v elektronickej forme na prislusnej internetove;
stranke. Ak je za vypracovanie prospektu zodpovednd ina osoba ako emitent, malo by
stacit’ zverejnenie prospektu na internetovej stranke tejto osoby.

-12 -



(23)

(24)

S cielom zlepsit’ pravnu istotu by sa malo objasnit’, kedy poziadavka zverejnit’ dodatok k
prospektu a pravo na odstupenie kon¢i. Tieto ustanovenia by mali byt’ preskimané
samostatne. Povinnost’ dopliiiat’ prospekt by sa mala skongit’ pri definitivnom skon&eni
obdobia ponuky alebo v case, ked’ zacne obchodovanie s tymito cennymi papiermi na
regulovanom trhu, podl'a toho, ¢o nastane neskor. Na druhej strane by sa pravo na
odstupenie od prijatia ponuky malo uplatiiovat’ len vtedy, ak prospekt stuvisi s verejnou
ponukou cennych papierov a ak sa novy faktor, chyba alebo nepresnost’ vyskytne pred
kone¢nym uzatvorenim ponuky a dodanim cennych papierov. Pravo na odstupenie sa preto
spaja s ¢asom vyskytu nového faktora, chyby alebo nepresnosti, ktory je pri¢inou dodatku,
a predpoklada sa, Ze tento spustaci moment nastal v Case, ked’ bola ponuka eSte otvorena a
pred dodanim cennych papierov.

Ked’ je prospekt dopliiany, harmonizacia na Grovni Unie, tykajuca sa lehoty na uplatnenie
prava investorov na odstupenie od svojich predchadzajdcich prijati ponuky, by poskytla
istotu emitentom, ktori realizuju cezhrani¢né ponuky cennych papierov. S cielom
poskytnut’ flexibilitu emitentom z ¢lenskych Statov, ktoré maja v tomto zmysle tradi¢ne
dlhgiu lehotu, by emitent alebo poniikajuci mali byt schopni dobrovolne prediZit’ lehotu na
uplatnenie tohto prava. V zaujme zvysSenia pravnej istoty by sa v dodatku k prospektu malo
Specifikovat’, kedy pravo na odstipenie uplynie.

-13-



(25) Organ zodpovedny za schvalenie prospektu by mal informovat’ aj emitenta alebo osobu
zodpovednu za vypracovanie prospektu o osvedéeni o schvaleni prospektu, ktoré je uréené
organom hostitel'skych ¢lenskych $tatov v stlade so smernicou 2003/71/ES, s ciel'om
poskytnut’ emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu istotu, ze
oznamenie sa skuto¢ne vykonalo a kedy sa vykonalo.

(26) Opatrenia potrebné na vykonavanie tejto smernice by sa mali prijat’ prostrednictvom
vykonavacich aktov v sulade s ¢lankom 291 Zmluvy o fungovani Eurépskej tie (ZFEU).
Je mimoriadne dolezité, aby Eurdpsky parlament dostal navrh opatreni a navrh
vykonévacich aktov spolu s akymikol'vek d’al§imi relevantnymi informaciami predtym,
ako Komisia rozhodne o rovnocennosti prospektov vypracovanych v urcitej tretej krajine.
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(27)

(28)

S cielom dodrziavat’ zasady stanovené v odovodneni 41 smernice 2003/71/ES a zohladnit’
technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a Specifikovat’ poziadavky stanovené v smernici
2003/71/ES by Komisia mala byt’ splnomocnena na prijatie delegovanych aktov v sulade
s ¢lankom 290 ZFEU. Delegované akty mozu byt najmé potrebné v svislosti

s aktualizaciou prahov a vymedzenim pre niz$iu trhovu kapitalizaciu a MSP stanovené

Vv tejto smernice a v smernici 2003/71/ES a so $pecifikovanim podrobného obsahu

a konkrétneho formatu suhrnu podra vysledku diskusie spustenej ozndmenim Komisie

0 balikoch retailovych investi¢nych produktov z 30. aprila 2009 v zaujme ¢o najvacsieho
zosUladenia obsahu a formy suhrnu o cennych papieroch s tymto vysledkom, ¢im sa
zabrani duplikacii dokumentov a moznému zmateniu investorov a znizia sa naklady.

Eurdpsky parlament a Rada by mali mat’ tri mesiace od oznamenia delegovaného aktu na
vznesenie namietok vo¢i nemu. Z iniciativy Europskeho parlamentu alebo Rady by malo
byt mozné toto obdobie prediZit’ o tri mesiace v oblastiach spdsobujticich vaZne obavy.
Europsky parlament a Rada by tiez mali moct’ informovat’ druhu institaciu o ich zadmere
nevzniest’ namietky. Toto skoré schvalenie delegovanych aktov je mimoriadne vhodné,
ked’ treba splnit’ lehoty, napriklad ked’ v zakladnom akte existuju pre Komisiu
harmonogramy na prijatie delegovanych aktov.
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(29)

(30)

31)

Vo vyhléaseni 39 k &lanku 290 ZFEU, pripojenom k zavereénému aktu medzivladne;
konferencie, ktora prijala Lisabonsk( zmluvu, podpisana 13. decembra 2007, konferencia
vzala na vedomie zamer Komisie pokracovat’ v konzultacii odbornikov menovanych
Clenskymi Statmi pri priprave navrhov delegovanych aktov v oblasti finan¢nych sluzieb,
v stllade so zauzivanou praxou.

Ked’Ze ciel’ tejto smernice, a to znizenie administrativne zataze tykajucej sa zverejnovania
prospektu v pripade verejnej ponuky cennych papierov a ich prijimania na obchodovanie
na regulovanych trhoch v Unii, nie je moZné uspokojivo dosiahnut’ na Grovni &lenskych
Statov, ale z dovodov jeho rozsahu a désledkov ho mozno lepsie dosiahnut’ na tirovni Unie,
méze Unia prijat’ opatrenia v stilade so zasadou subsidiarity podl’a ¢lanku 5 zmluvy

0 Eurdpskej Unii. V sulade so zasadou proporcionality podl'a uvedeného ¢lanku tato
smernica neprekracuje ramec nevyhnutny na dosiahnutie tohto ciel’a.

Smernice 2003/71/ES a 2004/109/ES by sa preto mali zodpovedajicim spdsobom zmenit’ a
doplnit,

PRIJALI TUTO SMERNICU:
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Clanok 1
Zmeny a doplnenia smernice 2003/71/ES

Smernica 2003/71/ES sa meni a dopiia takto:
1. Clanok 1 sa meni a dopliia takto:
a) Vvodseku 2:
i)  sapismeno h) nahradza takto:

,h) cenné papiere zahrnuté v ponuke, ak celkova protihodnota ponuky v Unii
je nizsia ako 5 000 000 EUR, co sa vypocita za obdobie 12 mesiacov;*;

i)  sapismeno j) nahradza takto:

)  nemajetkove cenné papiere vydavané priebeZne alebo opakovane
uverovymi instituciami, ak je celkova protihodnota ponuky v Unii nizsia
ako 75 000 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12 mesiacov, pokial
tieto cenné papiere:

i) nie st podriadené, prevoditelné alebo vymenitelné;

i)  neopraviuju na upisanie alebo nadobudnutie inych druhov cennych
papierov a nie su prepojené na derivatny nastroj.*;
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b)  dopina sa tento odsek:

»4. S cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch vratane inflacie
Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a
a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia tykajlce sa
Upravy limitov uvedenych v odseku 2 pism. h) a j) tohto ¢lanku.*.

2. Clanok 2 sa meni a dopliia takto:

a) vodseku 1:

i)  sapismeno e) nahradza takto:

»€)

,.kvalifikovani investori* sU osoby alebo subjekty opisané v bodoch 1 az
4 v ¢asti I prilohy II smernice Eurépskeho parlamentu a Rady
2004/39/ES z 21. aprila 2004 o trhoch s finanénymi nastrojmi* a 0soby
alebo subjekty, s ktorymi sa na ich ziadost’ zaobchadza ako s
profesionalnymi klientmi v stlade s prilohou Il k smernici 2004/39/ES,
alebo uznané za opravnené protistrany v stlade s ¢lankom 24 smernice
2004/39/ES, pokial’ nepoziadali o to, aby sa s nimi zaobchadzalo ako s
neprofesionalnymi klientmi. Investi¢né spolo¢nosti a iverové institicie
na poziadanie informuju o Svojom postaveni emitenta bez toho, aby tym
boli dotknuté prislusné pravne predpisy o ochrane Udajov. Investi¢né
spolo¢nosti opravnené povazovat’ existujucich profesionalnych klientov
za takychto v stlade s ¢lankom 71 ods. 6 smernice 2004/39/ES st
opravnené zaobchadzat’ s tymito klientmi ako s kvalifikovanymi
investormi podl'a tejto smernice;

*  U.v.EUL 145, 30.4.2004,s. 1.
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i)

dopliaju sa tieto pismena:

»S)

,.kIi€ové informacie* suU zakladné a primerane Struktarované informacie,
ktoré sa maju poskytnit’ investorom s cielom umoznit’ im pochopit’
charakter a rizika emitenta, ruc¢itel'a a cennych papierov, ktoré im su
ponukané alebo prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu a bez toho,
aby tym bol dotknuty ¢lanok 5 ods. 2 pism. b), rozhodnut’ sa, ktoré
ponuky cennych papierov d’alej zvazovat’ a s oh'adom na prislusna
ponuku a cenné papiere, zahffaju:

i) strucny opis rizik a zakladnych charakteristik sdvisiacich
s emitentom a pripadnym rucitel'om vratane aktiv, pasiv a finan¢ne;j
situécie;

i) struény opis rizik a zakladnych charakteristik savisiacich s
investovanim do prislusnych cennych papierov vratane
akychkol'vek prav spojenych s cennymi papiermi;

iii)  vSeobecné podmienky ponuky vratane odhadovanych nakladov pre
investora zo strany emitenta alebo ponukajuceho;

iv)  podrobnosti o prijati na obchodovanie;

v)  dobvody ponuky a pouzitia vynosu;
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t)  ,.spolo¢nost’ s nizSou trhovou kapitalizaciou® je spolo¢nost’ kotovana na
regulovanom trhu, ktora mala priemerna trhovu kapitalizaciu na baze

koncoro¢nych kotacii za predchadzajtice tri kalendarne roky nizsiu nez
100 000 000 EUR.*;

b)  odseky 2 a 3 sa vyptstaju,
c)  odsek 4 sa nahradza takto:

,4. Na zohl'adnenie technického vyvoja na finanénych trhoch a na uréenie
poziadaviek stanovenych v tomto ¢lanku Komisia stanovi prostrednictvom
delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v
¢lankoch 24b a 24¢ pojmy uvedené v odseku 1 vratane prahov pre vymedzenie
pojmu MSP a nizsiu trhovu kapitalizaciu, priCom prihliadne na situaciu na
roznych vnutrostatnych trhoch vratane klasifikacie pouzivanej
prevadzkovatel'mi regulovanych trhov a na pravne predpisy a odporacania
Unie, ako aj na hospodarsky vyvoj.«.
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3. Clanok 3 sa meni a dopliia takto:

a) vodseku 2:

i)  prvy pododsek sa nahradza takto:

”2'

Povinnost’ zverejnit’ prospekt sa nevztahuje na nasledujuce druhy

ponuky:

a)  ponuka cennych papierov adresovana vylu¢ne kvalifikovanym
investorom; a/alebo

b)  ponuka cennych papierov adresovana menej ako 150 fyzickym
alebo pravnickym osobam na clensky $tat, okrem kvalifikovanych
investorov; a/alebo

c)  ponuka cennych papierov adresovana investorom, ktori ziskavaju
cenné papiere v celkovej protihodnote najmenej 100 000 EUR na
investora, na kazdu osobitnu ponuku; a/alebo

d) ponuka cennych papierov, ktorych menovita hodnota na jednotku
dosahuje najmenej 100 000 EUR; a/alebo

e)  ponuka cennych papierov s celkovou protihodnotou v Unii niz$ou
ako 100 000 EUR, ¢o sa vypocita za obdobie 12 mesiacov.*;
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sa doplia tento pododsek:

,.Clenské $taty nevyzaduju d’al$i prospekt v Ziadnom takom naslednom d’alsom
predaji cennych papierov alebo kone¢nom finanénom umiestneni cennych
papierov prostrednictvom finan¢nych sprostredkovatel'ov, pokial je platny
prospekt k dispozicii v stlade s ¢lankom 9 a emitent alebo osoba zodpovedna
za vypracovanie takéhoto prospektu sthlasi s jeho pouzitim prostrednictvom
pisomnej dohody.*;

b)  sadopina tento odsek:

4.

S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch vratane inflacie
Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a a
za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c, opatrenia tykajuce sa prahov
v odseku 2 pism. c) az e) tohto ¢lanku.*.
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4.

Clanok 4 sa meni a dopina takto:

a)

v odseku 1:

i)

sa pismena c) az e) nahrédzaju takto:

»»C)

d)

cenné papiere ponukané, pridelené, alebo ktoré maja byt pridelené v
spojeni so zlucenim alebo rozdelenim, ak je dostupny dokument
obsahujtci informacie, ktory prislusny organ povazuje za rovnocenny s
prospektom, pri¢om sa prihliadne na poziadavky pravnych predpisov
Unie;

dividendy vyplatené existujucim akcionadrom vo forme akcii tej istej
triedy, ako st akcie, na ktoré sa tieto dividendy vyplacali, pokial’ sa
spristupni dokument obsahujuci informacie o pocte a povahe akcii, ako aj
dbévodoch a podrobnostiach ponuky;

cenné papiere ponukané, pridelené, alebo ktoré maju byt pridelené
sucasnym alebo byvalym riaditel'om alebo zamestnancom ich
zamestnavatel'om alebo pridruzenym podnikom, pokial’ ma podnik svoje
Ustredie alebo sidlo v Unii, a ak sa spristupni dokument obsahujuci
informécie o po¢te a povahe cennych papierov a dévody a podrobnosti
ponuky.*;
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sa dopliiaju tieto pododseky:

,Pismeno e) sa uplatiiuje aj na spolo¢nosti zalozené mimo Unie, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie bud’ na regulovanom trhu alebo na trhu v
tretej krajine. V druhom pripade sa vynimka uplatiiuje za podmienky, ze su

k dispozicii primerané informacie vratane dokumentu uvedeného v pismene e)
aspon v jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzinarodnych financii a Komisia
prijala rozhodnutie o rovnocennosti v savislosti s trhom prislusnej tretej
krajiny.

Na zaklade Ziadosti prislusného organu ¢lenského Statu Komisia prijme
rozhodnutie o rovnocennosti v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 24 ods.
2, pricom uvedie, ¢i pravny ramec a ramec dohl'adu v tretej krajine
zabezpecCuje, Ze regulovany trh povoleny v danej tretej krajine dodrziava
pravne zavizné poziadavky, ktoré su na ucely uplatiiovania vynimky podla
pismena e) rovnocenné s poziadavkami vyplyvajucimi zo smernice
Eurdpskeho parlamentu a Rady 2003/6/ES z 28. januara 2003 o obchodovani
s vyuzitim dovernych informacii a 0 manipulécii s trhom (zneuzivanie trhu)*, z
hlavy Il smernice 2004/39/ES a zo smernice Eurdpskeho parlamentu a Rady
2004/109/ES z 15. decembra 2004 o harmonizécii poziadaviek na
transparentnost’ v suvislosti s informéciami o emitentoch, ktorych cenné
papiere su prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu**, a ktoré su
predmetom uG¢inného dohl'adu a presadzovania prava v tejto tretej krajine.
Prislusny organ uvadza, preco sa domnieva, Ze sa pravny ramec a rAmec
dohladu dotknute;j tretej krajiny ma povazovat’ za rovnocenny, a poskytne na
tejto ucel relevantné informécie.
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Takyto pravny ramec a ramec dohl'adu tretej krajiny moze byt povazovany za
rovnocenny, ak spliia aspori tieto podmienky:

i)

trhy podliehajd povoleniam a su predmetom priebezného G¢inného
dohladu a presadzovania;

trhy maju jasné a transparentné pravidla tykajdce sa prijimania cennych
papierov na obchodovanie tak, aby tieto cenné papiere mohli byt’
obchodované spravodlivym, riadnym a a¢innym spdsobom a boli vol'ne
obchodovatel'né;

emitenti cennych papierov podliehaji pravidelnym a priebeznym
poziadavkam na informacie, ¢im sa zaist'uje vysoka uroven ochrany
investorov; a

transparentnost’ a integrita trhu su zabezpecené zabranenim zneuzivania
trhu vo forme obchodovania s vyuzitim dovernych informacii
a manipulécie s trhom.

Pokial ide o pismeno ¢) moze Komisia prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c
prijat’ opatrenia na urcenie vyssie uvedenych kritérii alebo doplnenie d’alsich
Kritérii na hodnotenie rovnocennosti s ciel'om zohladnit’ vyvoj na finan¢nych
trhoch.

*

**

U.v. EU L 96, 12.4.2003, s. 16.

U. v. EU L 390, 30.12.2004, s. 38.;
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b) v odseku 2 sa pismeno d) nahradza takto:

»d) cenné papiere ponukané, pridelené, alebo ktoré majui byt pridelené v spojeni so
zlucenim alebo rozdelenim, ak je dostupny dokument obsahujuci informacie,
ktory prisluSny organ povazuje za rovnocenny s prospektom, pri¢om sa
prihliadne na poziadavky pravnych predpisov Unie;;

Clanok 5 sa meni a dopliia takto:
a) vodseku 2:
i)  sav prvom pododseku uvodna ¢ast’ nahradza takto:

2. Prospekt musi obsahovat’ tdaje o emitentovi a o cennych papieroch,
ktoré sa maju verejne ponukat’ alebo prijat’ na obchodovanie na
regulovanom trhu. Obsahuje aj stru¢ny suhrn, ktory vystizne a vo
vSeobecne zrozumite'nom jazyku poskytne kI'icové informécie v jazyku,
v ktorom bol prospekt pévodne vypracovany. Forma a obsah suhrnu
prospektu poskytnd v spojeni s prospektom nalezité informacie o
zakladnej charakteristike prislusnych cennych papierov s ciel'om pomoct’
investorom pri rozhodovani o investovani do tychto cennych papierov.

Sthrn je vypracovany v jednom formate, aby sa ul'ah¢ilo porovnavanie
stuhrnov podobnych typov cennych papierov, a jeho obsah by mal
poskytovat’ klI'icové informadcie o prislusnych cennych papieroch s
cielom pomoct’ investorom pri rozhodovani sa o investiciach do tychto
cennych papierov. Suhrn obsahuje tieZ upozornenie o tom, ze:*;
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i)  sadruhy pododsek nahradza takto:

,»Ak sa prospekt tyka prijimania nemajetkovych cennych papierov s menovitou
hodnotou aspon 100 000 EUR na obchodovanie na regulovanom trhu,
neuplatiiuje sa poziadavka na poskytnutie sthrnu okrem pripadov, ak to
pozaduje Clensky stat v stlade s ¢lankom 19 ods. 4.%;

b)  ods. 3 sa nahradza takto:

»3. Emitent, ponukajuci alebo osoba ziadajuca o prijatie na obchodovanie na
regulovanom trhu moze prospekt vypracovat’ ako jeden dokument alebo ako
osobitné dokumenty. Prospekt skladajuci sa zo samostatnych dokumentov
rozdeli pozadované tdaje na registraény dokument, opis cennych papierov a
suhrn. Registra¢ny dokument obsahuje udaje tykajice sa emitenta. Opis
cennych papierov obsahuje Udaje o cennych papieroch verejne pontkanych
alebo prijatych na obchodovanie na regulovanom trhu.*;
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d)

v odseku 4 sa treti pododsek nahradza takto:

,,Ak zakladny prospekt ani dodatok neobsahuju kone¢né podmienky ponuky, tieto
kone¢né podmienky sa spristupnia investorom, predlozia prislusnému organu
domovského ¢lenského Statu a zo strany emitenta sa 0znamia prisluSnému organu
hostitel'ského ¢lenského $tatu/hostitel’skych ¢lenskych statov vzdy, ked’ sa urobi
verejna ponuka a to tak skoro, ako je to technicky mozné, a pokial’ mozno pred
zaCiatkom verejnej ponuky alebo prijatia na obchodovanie. Kone¢né podmienky
obsahuju len informacie, ktoré sa tykaji opisu cennych papierov a nepouzivaju sa
ako dodatok k zakladnému prospektu. V tychto pripadoch sa pouzije ¢lanok 8 ods. 1
pism. a).;

odsek 5 sa nahradza takto:

»J. S cielom zohladnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a urcit’ poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku, Komisia prijme prostrednictvom delegovanych
aktov v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a
24c opatrenia tykajlce sa:

a)  formatu prospektu alebo zakladného prospektu, sthrnu, kone¢nych
podmienok a dodatkov; a
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b)  podrobného obsahu a $pecifickej formy kI"aGovych informacii, ktoré
obsahuje sthrn.

Uvedené delegované akty sa prijmu do ...*“.
V ¢lanku 6 ods. 2 sa druhy pododsek nahradza takto:

,.Clenské Staty viak zabezpedia, aby sa Ziadnej osobe neprisudzovala zodpovednost’ za
Skodu vylu¢ne na zaklade stihrnu, vratane jeho prekladu, pokial nie je tento sthrn
zavadzajlci, nepresny alebo v rozpore s ostatnymi ¢ast'ami prospektu, alebo neobsahuje v
spojeni s inymi Cast’ami prospektu zakladné informacie, ktoré maju investorom pomoct’ pri
rozhodovani sa o investiciach do takychto cennych papierov. Suhrn obsahuje jednoznaéné
varovanie na uvedeny ucel.*.

Clanok 7 sa meni a dopiia takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:

1. Komisia prijme v stlade s s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v
¢lankoch 24b a 24c¢ podrobné delegované akty vzhI'adom na osobitné udaje,
ktoré musia byt’ zahrnuté v prospekte, vyhybajic sa duplicite udajov v pripade,
ak sa prospekt sklada zo samostatnych dokumentov.;

U. v.: vloZte prosim datum: 18 mesiacov odo diia nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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b)

v odseku 2:

i)

sa pismeno b) nahradza takto:

,b) rdzne druhy a charakteristiky ponuk a prijati na obchodovanie na
regulovanom trhu v pripade nemajetkovych cennych papierov.
Informécie pozadované v prospekte musia byt vhodné z hl'adiska
prislusnych investorov zaujimajdcich sa o0 nemajetkové cenné papiere,
ktorych jednotkova menovita hodnota je asponi 100 000 EUR;*;

sa pismeno e) nahradza takto:

,»,€) rozne Cinnosti a vel'kost’ emitenta, najma Gverovych institacii, ktoré
emituju nemajetkové cenné papiere uvedené v ¢lanku 1 ods. 2 pism. j),
spolo¢nosti s nizSou trhovou kapitalizaciou a MSP. V pripade takychto
spolocnosti sa udaje prisposobia ich velkosti, a ak je to vhodné, ich
kratSej dobe existencie;™;

-30 -



iii) sadoplna toto pismeno:

»g) primerany rezim poskytovania udajov sa vztahuje na ponuky akcii
spoloc¢nosti, ktorych akcie rovnake;j triedy st prijaté na obchodovanie na
regulovanom trhu alebo v multilateralnom obchodnom systéme podla
vymedzenia v ¢lanku 4 ods. 1 bod 15 smernice 2004/39/ES za
predpokladu, ze takéto spolocnosti podliehaju primeranym poziadavkam
na priebezné poskytovanie tidajov a pravidlam tykajlcim sa zneuzivania
trhu, a za predpokladu, ze emitent neprestal uplatfiovat’ zakonné
predkupné prava.*;

c)  odsek 3 sa nahradza takto:

3. Delegovaneé akty uvedené v odseku 1 vychadzaju z noriem v oblasti finanénych
a nefinancnych udajov stanovenych medzinarodnymi organizaciami komisii
pre cenne papiere, najmé 10SCO, a z indikativnych priloh k tejto smernici.*.

V ¢lanku 8 sa meni a dopiia takto:

a) v uvodnej Casti odseku 2 a v odseku 3 sa pojem ,,vykonavacie opatrenia“ nahradza
pojmom ,,delegované akty*;

b)  vklada sa tento odsek:

»3a. Ak st cenné papiere zaruc¢ené ¢lenskym Statom, emitent, pontkajtci alebo
osoba ziadajlca o prijatie na obchodovanie na regulovanom trhu su pri vypracovani
prospektu v stlade s ¢lankom 1 ods. 3 opravneni vynechat’ tidaje o tomto ruéitel'ovi‘;

c)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Naucely zohl'adnenia technického vyvoja na finan¢nych trhoch a na upresnenie
poziadaviek ustanovenych v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom
delegovanych aktov v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch
24b a 24c opatrenia tykajice sa odseku 2.
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10.

Clanok 9 sa meni a dopiia takto:
a)  odsek 1 sa nahradza takto:
1. Prospekt pre verejné ponuky alebo prijatie na obchodovanie na regulovanom
trhu je platny 12 mesiacov po jeho schvaleni, ak je prospekt dopliany
prostrednictvom akychkol'vek dodatkov pozadovanych v zmysle ¢lanku 16.%;

b)  odsek 4 sa nahradza takto:

4. Vopred podany a schvaleny registraény dokument uvedeny v ¢lanku 5 ods. 3 je
platny najviac 12 mesiacov. Registraény dokument aktualizovany v sUlade
s ¢lankom 12 ods. 2 alebo ¢lankom 16, spolu s opisom cennych papierov a
suhrnom sa povazuje za platny prospekt.*.

Clanok 10 sa vypasta.
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11.

Clanok 11 sa meni a doplia takto:

a)  odsek 1 sa nahradza takto:

1.

Clenské §taty umoznia, aby sa Gidaje mohli do prospektu zaradit’ formou
odkazu na jeden alebo viacero predtym alebo sucasne zverejnenych
dokumentov, ktoré boli schvalené prislusSnym orgdnom domovského ¢lenského
Statu, alebo boli predlozené tomuto organu v sulade s touto smernicou alebo
smernicou 2004/109/ES. Tieto Gidaje s najnovsie dostupné udaje pre emitenta.
Do sthrnu sa Udaje nezarad’'uji odkazom.*;

b)  odsek 3 sa nahradza takto:

”3-

S ciel'om zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a urcit’ poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c
opatrenia tykajuce sa udajov, ktoré maju byt zaradené odkazom. .
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12.

13.

14.

Clanok 12 ods. 2 sa nahradza takto:

,2. V tomto pripade opis cennych papierov poskytuje Gdaje, ktoré by boli inak bezne
dostupné v registratnom dokumente, ak sa vyskytli podstatné zmeny alebo nastal
vyvoj, ktory by mohol ovplyvnit hodnotenie investorov od poslednej aktualizacie
registratného dokumentu, pokial’ takéto informacie nie s poskytnuté v dodatku
v stlade s ¢lankom 16. Opis cennych papierov a sthrn podliehaji osobitnému
schvaleniu.*.

Clanok 13 ods. 7 sa nahradza takto:

»/. S cielom zohl'adnit  technicky vyvoj na finanénych trhoch a ur¢it’ poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
v stlade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c¢ opatrenia
tykajlce sa podmienok, v sulade s ktorymi sa mozu upravit’ lehoty.*.

Clanok 14 sa meni a dopiia takto:
a) vodseku 2:
i) sav prvom pododseku pismeno c) nahradza takto:

»¢) Velektronickej forme na internetovej stranke emitenta alebo, ak je to
vhodné, na stranke finanénych sprostredkovatel'ov umiestiiujucich alebo
predavajucich cenné papiere, vratane platobnych agentov; alebo*;
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i)  sadruhy pododsek nahradza takto:

,.Clenské §taty vyzaduju od emitentov a 0s6b zodpovednych za vypracovanie
prospektu, ktori zverejituju svoj prospekt v sulade s pismenom a) alebo b), aby
svoj prospekt zverejnili aj elektronicky v stlade s pismenom c).*;

b)  odsek 8 sa nahradza takto:

,»8. S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a uréit’ poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov
Vv sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c¢
opatrenia tykajuce sa odsekov 1 az 4 tohto ¢lanku.”.

15. Clanok 15 ods. 7 sa nahradza takto:

»/. S cielom zohl'adnit’ technicky vyvoj na finan¢nych trhoch a ur¢it’ poziadavky
stanovené v tomto ¢lanku Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v
sulade s ¢lankom 24a a za podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24¢ opatrenia
tykajuce sa rozsirovania inzeratov oznamujucich zamer verejne ponuknut’ cenné
papiere alebo prijat’ ich na obchodovanie na regulovanom trhu, najmé pred verejnym
spristupnenim prospektu alebo otvorenim upisovania, a tykajlce sa odseku 4 tohto
¢lanku.*.
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16.

Clanok 16 sa nahradza takto:

., Clanok 16
Dodatky k prospektu

1.

Kazdy vyznamny novy faktor, vecna chyba alebo nepresnost’ tykajuca sa udajov
zahrnutych do prospektu, ktoré su schopné ovplyvnit’ hodnotenie cennych papierov
a ktoré vzniknu alebo sa zistia v ¢ase medzi schval’ovanim prospektu a kone¢nym
uzatvorenim verejnej ponuky alebo zacatim obchodovania na regulovanom trhu,
podla toho, ktory pripad nastane neskor, sa uvedie v dodatku k prospektu. Takyto
dodatok sa schval'uje rovnakym sp6sobom maximalne do siedmich pracovnych dni a
zverejiuje aspon v slade s rovnakymi opatreniami, ktoré sa uplatnili pri
zverejiiovani pévodného prospektu. Stihrn a jeho akykol'vek preklad sa tiez doplnia,
ak je v nom potrebné zohl'adnit’ nové idaje zahrnuté do dodatku.

Ak prospekt savisi s ponukou cennych papierov pre verejnost’, investori, ktori uz
suhlasili s nakupom alebo upisanim cennych papierov pred zverejnenim dodatku,
maju pravo odstupit’ od prijatia ponuky, ktoré mézu uplatnit’ v rdmci dvoch
pracovnych dni po zverejneni dodatku za predpokladu, Zze novy faktor, vecna chyba
alebo nepresnost’ podl'a odseku 1 sa vyskytne pred koneénym uzatvorenim verejnej
ponuky a dodanim cennych papierov. Uveden( lehotu méze predizit’ emitent alebo
ponukajuci. Koneény termin prava na odstupenie sa stanovi v dodatku.*.
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17. V ¢lanku 18 sa odsek 1 nahradza takto:

”1-

Prislusny orgadn domovského ¢lenského Statu poskytne na Ziadost’ emitenta alebo
osoby zodpovednej za vypracovanie prospektu, a to do troch pracovnych dni po
dorucenti tejto ziadosti, alebo ak je ziadost’ predlozena spolu s ndvrhom prospektu, do
jedného pracovného dna po schvaleni prospektu, prisluSnému orgénu hostitel'ského
¢lenského Statu osvedcenie o schvaleni, ktorym sa potvrdzuje, ze prospekt bol
vypracovany Vv sulade s touto smernicou, a kdpiu uvedeného prospektu. Ak je to
vhodné, k tomuto oznameniu sa priklada preklad suhrnu za vypracovanie ktorého
je zodpovedny emitent alebo osoba zodpovedna za vypracovanie prospektu. Tento
isty postup sa dodrzi pri kazdom dodatku k prospektu. Sucasne s prislusnym
orgdnom hostitel'ského ¢lenského Statu sa osved¢éenie o schvaleni poskytne aj
emitentovi alebo osobe zodpovednej za vypracovanie prospektu..

18. V ¢&lanku 19 sa odsek 4 nahradza takto:

4.

Pri Ziadosti o prijatie nemajetkovych cennych papierov, ktorych jednotkova
menovita hodnota je aspont 100 000 EUR, na obchodovanie na regulovanom trhu v
jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch, sa prospekt vypracuje bud’ v jazyku
prijatom prislusSnymi organmi domovského a hostitel'ského clenského $tatu alebo
V jazyku bezne pouzivanom vo sfére medzindrodnych financii, a to podl'a vol'by
emitenta, ponukajuceho alebo osoby zZiadajucej o prijatie na obchodovanie, podla
daného pripadu. Clenské $taty sa mozu rozhodnut, Ze v svojich vnitroitatnych
pravnych predpisoch budl vyzadovat’, aby sa sthrn vypracuval v ich Gradnom
jazyku/Uradnych jazykoch.*.
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19.

20.

21.

V ¢lanku 20 ods. 3 sa prvy pododsek nahradza takto:

,,3. Komisia prijme prostrednictvom delegovanych aktov v sulade s ¢lankom 24a a za
podmienok stanovenych v ¢lankoch 24b a 24c opatrenia na urcenie vSeobecnych
kritérii rovnocennosti, ktoré budu zaloZené na poziadavkach stanovenych v ¢lankoch
5a7.’.

V pismene d) ¢lanku 21 ods. 4 sa pojem ,,vykonavacie opatrenia‘“ nahradza pojmom
,delegovanych aktov v nej uvedenych®. «

Vkladaju sa tieto ¢lanky:

,,Clanok 24a
Vykonavanie delegovania pravomoci

1. Pravomoc prijimat’ delegované akty uvedené v ¢lanku 1 ods. 4, ¢lanku 2 ods. 4,
¢lanku 3 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 piatom pododseku, ¢lanku 5 ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1,
¢lanku 8 ods. 4, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 13 ods. 7, ¢lanku 14 ods. 8, ¢lanku 15 ods.
7 a €lanku 20 ods. 3 prvom pododseku sa Komisii udel'uje na obdobie $tyroch rokov
od ...". Komisia vypracuje spravu tykajlcu sa delegovanej pravomoci najneskor sest
mesiacov pred uplynutim tohto stvorro¢ného obdobia. Delegovanie pravomoci sa
automaticky predlzuje na rovnako dlhé obdobia, pokial’ ho Eurdpsky parlament alebo
Rada v sulade s ¢lankom 24b neodvolaju.

U. v.: vloZte prosim datum nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Komisia oznamuje delegovany akt Europskemu parlamentu a Rade sucasne, a to
hned’ po jeho prijati.

Pravomoc prijimat’ delegované akty udelend Komisii podlicha podmienkam
stanovenym v ¢lankoch 24b a 24c.

Clénok 24b
Odvolanie delegovania pravomoci

1.

Eurépsky parlament alebo Rada mézu delegovanie pravomoci uvedené v ¢lanku 1
ods. 4, ¢lanku 2 ods. 4, ¢lanku 3 ods. 4, ¢lanku 4 ods. 1 piatom pododseku, ¢lanku 5
ods. 5, ¢lanku 7 ods. 1, ¢élanku 8 ods. 4, ¢lanku 11 ods. 3, ¢lanku 13 ods. 7, ¢lanku 14
ods. 8, ¢lanku 15 ods. 7 alebo ¢lanku 20 ods. 3 prvom pododseku kedykol'vek
odvolat’.

Instittcia, ktora zacala vnutorny postup s cielom rozhodnut,, ¢i delegovanie
pravomoci odvolat, vyvinie Gsilie na ucely informovania druhej institucie a Komisie
V primeranom c¢ase pred prijatim konecného rozhodnutia, pri¢om uvedie delegované
pravomoci, ktorych by sa odvolanie mohlo tykat'.

Rozhodnutim o odvolani sa ukoncuje delegovanie pravomoci v niom uvedenych.
Rozhodnutie nadobtida u¢innost’ okamzite alebo k neskorSiemu datumu, ktory je v
flom urceny. Nie je nim dotknuta platnost’ delegovanych aktov, ktoré uz nadobudli
tginnost. Uverejni sa v Uradnom vestniku Eurdpskej Gnie.
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22.

Cldnok 24c
Namietky voci delegovanym aktom

1.  Eur6psky parlament alebo Rada m6zu voci delegovanému aktu vzniest’ namietku v
lehote troch mesiacov odo dia jeho oznamenia.

Na podnet Eurdpskeho parlamentu alebo Rady sa moze tato lehota prediZit o tri
mesiace.

2. Akdo uplynutia lehoty uvedenej v odseku 1 Europsky parlament ani Rada nevzniesli
namietku vo¢i delegovanému aktu, tento akt sa uverejni v Uradnom vestniku
Eurdpskej Unie a nadobudne G¢innost’ diiom, ktory je v iom stanoveny.

Delegovany akt sa moze uverejnit’ v Uradnom vestniku Eurdpskej Ginie a nadobudnit
ucinnost’ pred uplynutim uvedenej lehoty, ak Eurdépsky parlament a Rada
informovali Komisiu o tom, Ze nemaji v imysle vzniest ndmietku.

3. Delegovany akt nenadobudne t¢innost’ v pripade, ak v lehote uvedenej v odseku 1
Europsky parlament alebo Rada vo¢i nemu vzniesli ndmietku. V stlade s clankom
296 Zmluvy o fungovani Eurdpskej Unie institacia, ktora vznesie namietku voci
delegovanému aktu, uvedie dévody jej vznesenia.*.

V oddiele I C) a v oddieloch Il a IV prilohy I, oddiele Il prilohy 11, oddieloch Il a Il
prilohy III a v trefom bode prilohy IV sa spojenie ,,kI'i€ové informacie* nahradza
spojenim ,,zakladné informéacie*.
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Cldnok 2
Zmeny a doplnenia smernice 2004/109/ES

Smernica 2004/109/ES sa meni a dopliia takto:
1. V ¢lanku 2 ods. 1 pism. i) sa bod i) nahradza takto:

,1) Vv pripade emitenta dlhovych cennych papierov s jednotkovou menovitou hodnotou
nizsou ako 1 000 EUR alebo emitenta akcii:

— ak bol emitent zalozeny v Unii, &lensky §tat, v ktorom ma sidlo;

— ak bol emitent zalozeny v tretej krajine, ¢lensky $tat uvedeny v ¢lanku 2 ods. 1
pism. m) bod iii) smernice 2003/71/ES.

Vymedzenie domovského ¢lenského Statu sa uplatituje na dlhové cenné papiere v

mene inej ako euro za predpokladu, ze jednotkova menovitd hodnota je k datumu
emisie nizsia nez 1 000 EUR, pokial’ sa takmer nerovna 1 000 EUR;*.
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2.

Clanok 8 sa meni a dopiia takto:

a) Vv odseku 1 sapismeno b) nahradza takto:

D)

emitent vylu¢ne dlhovych cennych papierov prijatych na obchodovanie na
regulovanom trhu, ktorych jednotkova menovita hodnota je najmenej 100 000
EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov denominovanych v mene
inej ako je euro, takato jednotkova menovita hodnota sa ku ditu emisie rovna
najmenej 100 000 EUR.*;

b)  doplia sa tento odsek:

4.

Odchylne od odseku 1 pism. b) sa ¢lanky 4, 5 a 6 nevztahuju na emitentov
vylu¢ne dlhovych cennych papierov, ktorych jednotkova menovita hodnota je
najmenej 50 000 EUR, alebo v pripade dlhovych cennych papierov
denominovanych v mene inej ako euro, ktorych jednotkova menovita hodnota
sa ku ditu emisie rovna najmenej 50 000 EUR, a ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred ... *, pokial’ su takéto dlhové
cenné papiere v obehu.”.

U. v.: vloZte prosim datum nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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3.

V ¢&lanku 18 sa odsek 3 sa nahradza takto:

”3-

Ak sa na zhromazdenie maji pozvat’ len drzitelia dlhovych cennych papierov,
ktorych jednotkova menovita hodnota dosahuje najmenej 100 000 EUR, alebo v
pripade dlhovych cennych papierov denominovanych v mene inej ako euro, ktorych
jednotkova menovitd hodnota sa ku ditu emisie rovna najmenej 100 000 EUR,
emitent mdze za miesto konania zvolit’ ktorykol'vek ¢lensky Stat za predpokladu, ze
vSetky prostriedky a informécie potrebné na to, aby bolo takymto drzitel'om
umoznen¢ vykonavat’ ich prava, su v tomto ¢lenskom State k dispozicii.

Vol'ba uvedena v prvom pododseku sa uplatituje aj na drzitel'ov dlhovych cennych
papierov, ktorych jednotkova menovita hodnota dosahuje najmenej 50 000 EUR,
alebo v pripade dlhovych cennych papierov denominovanych v mene inej ako euro,
ktorych jednotkova menovita hodnota sa ku dinu emisie rovnd najmenej 50 000 EUR,
a ktoré uz boli prijaté na obchodovanie na regulovanom trhu v Unii pred ..., pokial
su takéto dIhoveé cenné papiere nesplatené a za predpokladu, ze vSetky prostriedky a
informacie potrebné na to, aby bolo takymto drzitelom umoznené vykonavat’ ich
prava, su v ¢lenskom State zvolenom emitentom k dispozicii.®.

U. v.: vlozte prosim datum nadobudnutia u¢innosti tejto smernice.
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4.

V ¢&lanku 20 sa odsek 6 nahradza takto:

”6-

Odchylne od odsekov 1 az 4, ak su cenné papiere, ktorych jednotkova menovita
hodnota dosahuje najmenej 100 000 EUR, alebo dlhové cenné papiere, ktoré su
denominované v mene inej ako euro, ktorych jednotkova menovita hodnota sa ku
dniu emisie rovna najmenej 100 000 EUR, prijaté na obchodovanie na regulovanom
trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych statoch, regulované informécie sa
spristupnia verejnosti bud’ v jazyku akceptovanom prislusSnymi organmi domovského
a hostitel'ského Clenského statu alebo v jazyku bezne pouzivanom vo sfére
medzinarodnych financii podl'a vyberu emitenta alebo osoby, ktora bez stihlasu
emitenta poziadala o takéto prijatie.

Odchylka uvedend v prvom pododseku sa vztahuje aj na dlhové cenné papiere,
ktorych jednotkova menovita hodnota je najmenej 50 000 EUR, alebo dlhove cenné
papiere denominované v mene inej ako euro, ktorych jednotkovd menovita hodnota
sa ku diiu emisie rovnd najmenej 50 000 EUR, a ktoré uz boli prijaté na
obchodovanie na regulovanom trhu v jednom alebo viacerych ¢lenskych Statoch pred
..., pokial’ su takéto dlhové cenné papiere v obehu.*.

U. v.: vloZte prosim datum nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Cldanok 3
Transpozicia

Clenské §taty uvedu do uéinnosti zakony, iné pravne predpisy a spravne opatrenia potrebné
na dosiahnutie stladu s touto smernicou do ...*. Komisii bezodkladne oznamia znenie
tychto ustanoveni a tabul’ku zhody medzi tymito ustanoveniami a touto smernicou.

Clenské $taty uvedu priamo v prijatych opatreniach alebo pri ich Gradnom uverejneni
odkaz na tato smernicu. Podrobnosti o0 odkaze upravia ¢lenské $taty.

Clenské $taty oznamia Komisii znenie hlavnych ustanoveni vnutro$tatnych pravnych
predpisov, ktoré prijmi v oblasti pdsobnosti tejto smernice.

U. v.: vloZte prosim datum: 18 mesiacov odo dina nadobudnutia Gi¢innosti tejto smernice.
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Clanok 4
Preskimanie

Komisia posudi do ...* uplatiovanie smernice 2003/71/ES v jej zneni zmenenom a doplnenom touto
smernicou, a to najmi so zretel'om na uplatiiovanie a vplyv pravidiel vratane zodpovednosti v
suvislosti so sthrnom s kI'i€¢ovymi informéciami, dosah vynimky stanovenej v ¢lanku 4 ods. 1
pism. e) na ochranu zamestnancov a primerany rezim poskytovania udajov uvedeny v ¢lanku 7 ods.
2 pism. e) a g), a elektronické zverejniovanie prospektov podl'a ¢lanku 14, a preskiima ¢lanok 2 ods.
1 pism. m) bod ii) v suvislosti s obmedzenim uréenia domovského ¢lenského Statu pre emisie
nemajetkovych cennych papierov s menovitou hodnotou niz$ou ako 1 000 EUR s ciel'om posudit,
¢i sa ma toto ustanovenie zachovat alebo zrusit. Komisia okrem toho posudi potrebu zrevidovat’
vymedzenie pojmu ,,verejnd ponuka®“, a potrebu vymedzit’ pojmy ,,primarny trh* a ,,sekundarny tr
a v tejto savislosti plne objasni prepojenia medzi smernicou 2003/71/ES a smernicami 2003/6/ES a
2004/109/ES. Po svojom vyhodnoteni Komisia predlozi spravu Eurdopskemu parlamentu a Rade,
pripadne aj s navrhmi na zmenu smernice 2003/71/ES.

13

U. v.: vlozte prosim datum: pit’ rokov odo dita nadobudnutia téinnosti tejto smernice.

- 46 -



Clanok 5
Nadobudnutie ucinnosti

Tato smernica nadobuda t¢innost’ dvadsiatym ditom po jej uverejneni v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie.

Cldanok 6
Adresati
Této smernica je urend ¢lenskym Statom.
V...
Za Eurdpsky parlament Za Radu
predseda predseda
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