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AZ EUROPAI PARLAMENT ALLASPONTJA

amely elsé olvasatban 2013. januar 16-an kerult elfogadéasra

a hitelmindsito intézetekrdl szolo 1060/2009/EK rendelet modositasarol szol6 .../2013/EU

eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet elfogadasara tekintettel

(EGT-vonatkozasu széveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Europai Unio miikodésérdl szolo szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valo megkiildését kovetden,
tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére?,

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocialis Bizottsag véleményére?,

rendes jogalkotasi eljaras keretében?,

mivel:

! HL C 167., 2012.6.13., 2. o.
2 HL C 181., 2012.6.21., 68. o.
3 Az Europai Parlament 2013. januar 16-i allaspontja.
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Az 1060/2009/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet! a hitelmindsitd intézetek szamara
magatartasi szabalyoknak valoé megfelelést ir el6 az esetleges dsszeférhetetlenségek
mérséklése, valamint a hitelmindsitések €s a mindsitési eljards magas szinvonalanak és
megfeleld atlathatosaganak biztositasa érdekében. Az 513/2011/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet? altal bevezetett modositasokat kovetden az eurdpai feltigyeleti hatésag
(Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag), amelyet az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelettel® hoztak Iétre, felhatalmazast kapott a hitelmindsité intézetek
nyilvantartasba vételére és felligyeletére. Ez a rendelet kiegésziti a hitelmindsitd
intézetekre vonatkozo hatalyos szabalyozasi keretet. A legfontosabb kérdesek kozil
néhany — igy példaul a ,.kibocsato fizet” modell miatti 6sszeférhetetlenségek és a
strukturalt pénziigyi eszkdzokkel kapcsolatos tajékoztatas — e rendelet targyat képezi, és az
daltala létrehozott keretet feliil kell vizsgalni, amint ésszerii ido telik el a hatdalybalépése
Ota annak felméréséhez, hogy teljes mértékben megoldast kinal-e e kérdésekre. Ezalatt a
mostani allamado6ssag-valsag ravilagitott arra, hogy az allamadossag-mindsitésekkel
kapcsolatos atlathatdsagi és eljarasi kovetelmények, valamint a kozzététel idozitésének

felulvizsgéalata kiilondsen indokolt.
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,,A hitelmindésit6 intézetekrdl: jovobeli kilatasok™ cimii, 2011. junius 8-i europai parlamenti
allasfoglalas! a hitelmindsitd intézetekre vonatkozd szabalyozas szigoritasat siirgette. Az
ECOFIN Tanécs a 2010. szeptember 30-i és oktdber 1-jei informalis Glésén megéllapitotta,
hogy tovabbi erdfeszitésekre van sziikség a hitelmindsitd intézetekhez kapcsolodd szamos
kérdés, példaul a hitelmindsitésekre valo tulzott hagyatkozas €s a hitelmindsito intézetek
dijazasi modelljébol fakadd dsszeférhetetlenségek kockazatdnak rendezése érdekeben. Az
Eurdpai Tanacs 2011. oktdber 23-i iilésén arra a kovetkeztetésre jutott, hogy elérelépésre

van sziikség a hitelmindsitések tilzott figyelembevételének csokkentése terén.

Nemzetkdzi szinten a Pénziigyi Stabilitasi Tanacs (FSB) — amelynek az Eurdpai Kozponti
Bank (EKB) az egyik tagintézménye — 2010. oktober 20-a4n fogadta el a hatésagok és
pénziigyi intézmények hitelmindsitésekre vald hagyatkozasanak mérséklésére iranyulo
elveit (a tovabbiakban: az FSB-elvek). A G20-ak 2010. novemberi sz6uli csucstalalkozéjan
meger0sitették az FSB-elveket. Ezért helyénvalo, hogy a hatdaskorrel rendelkezd dgazati
hatosdgok értékeljék a piaci szereplok gyakorlatait, és arra dsztonozzék e piaci
szereploket, hogy mérsékeljék az ilyen gyakorlataik hatasat. Az 6sztdnzés erdekében
hozando intézkedéseket a hataskorrel rendelkezd agazati hatosagok hatarozzak meg. Az
Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosag (EEPH) — sziikség esetén egyiittmiikidve az
1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet? altal létrehozott eurdpai
fellgyeleti hatésaggal (Eurdpai Bankhat6sag) és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti
és tanacsi rendelet® altal létrehozott eurdpai felligyeleti hatésaggal (az Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatdsag) — az 1095/2010/EU rendelettel
dsszhangban és az e rendelet altal 1étrehozott keretek kozott torekszik a felligyeleti

gyakorlatok dsszehangolasanak eldsegitésére .
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A hitelmindsito intézeteknek fel kell hivniuk a befektetok figyelmét a hitelmindsitések
daltal jelzett nemteljesités valosziniiségére és a a multbeli teljesitményen alapulo

mindsitési kildtdasokra vonatkoz6, az EEPH dltal létrehozott kizponti adatbazisban

kodzzétett adatokra.

Az FSB- elvek szerint ,,a kézponti bankoknak maguknak kell kialakitaniuk a pénzugyi
eszkdzokre vonatkozo értékelésuket arrdl, hogy mely pénziigyi eszkdzoket fogadnak el —
akar fedezetként, akar vételként — a piaci miiveletek soran. A kdzponti bankok
politikaiban kerulni kell a mechanikus megkdzelitéseket, amelyek sziikségtelen médon
hirtelen és nagyszabadsu valtozasokat idézhetnek elo a pénziigyi eszkozok elismerhetosége
és a korrekcios tényezok szintje tekintetében, ugynevezett ., hirtelen kilengéseket” keltve.
Ezen tilmenden, az EKB 2012. aprilis 2-i véleményében megallapitotta, hogy kész
tamogatni a hitelmindsitések tulzott figyelembevételének csokkentésére iranyulo kozos
célkitiizést. E tekintetben az EKB rendszeresen beszdamol a hitelmindsitésekre valo
hagyatkozds csokkentése érdekében az eurorendszer dltal foganatositott intézkedésekrol.
Az Eurdpai Unio miikodésérol szolo szerzodés (EUMSZ) 284. cikke (3) bekezdése
értelmében az EKB a Kdzponti Bankok Europai Rendszere (KBER) tevékenységérdl,
valamint az elo70 és a folyo év monetaris politikajardl éves jelentést készit az Eurdpai
Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsagnak, valamint az Eurdpai Tanacsnak. Az EKB
elndkének e jelentést be kell nydjtania az Eurdpai Parlamentnek, amely ez alapjan
altalanos vitat tarthat, valamint a Tanacsnak. Emellett ezen jelentéseiben az EKB
ismertetheti, hogy miként hajtotta végre az FSB-elveket és az altala alkalmazott

alternativ értékelési mechanizmusokat.
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Az Unio azon dolgozik, hogy az elsd szakaszban feliilvizsgdlja, hogy van-e az unios
jognak olyan, hitelmindsitésekre utalo rendelkezése, amely kizdrdlagos vagy automatikus
hagyatkozast valt vagy valthat ki e hitelmindsitésekre, és a masodik szakaszban
feliilvizsgal minden, a hitelmindsitésekre valo szabalyozasi célu utalast, azzal a céllal,
hogy 2020-ig mindet toréljek, amennyiben a hitelkockazat-értékelés megfelelé

alternativai azonositasra és végrehajtasra kertilnek.

A befektetdk és a kibocsatok szempontjabol a mindsitési kilatasok jelentdsége, illetve azok
piaci hatdsa hasonl6 a hitelmindsitések jelentdségéhez és hatasaihoz. Kovetkezésképp az
1060/2009/EK rendeletnek a mindsitések, pontossaganak, atlathatosaganak és
Osszeférhetetlenségekt6l valdo mentességének biztositasara iranyuld valamennyi
kovetelményét a mindsitési kilatasokra is alkalmazni kell. A jelenlegi felligyeleti gyakorlat
szerint az emlitett rendelet kdvetelményeinek egy része vonatkozik a mindsitési kilatasokra
is. E rendeletnek egyértelmiivé kell tennie a szabalyokat és jogbiztonsagot kell teremtenie
a mindsitési kilatasok fogalommeghatarozasanak bevezetése és annak egyértelmiivé tétele
révén, hogy mely rendelkezések vonatkoznak az ilyen mindsitési kildtdsokra. A mindsitési
kilatdsok meghatarozasanak tartalmaznia kell a hitelmindésités rovid tdvon valosziniisithetd
elmozdulésanak irdnyara vonatkozo, altaldban ,.figyeldlistaként™ (credit watch) emlitett

véleményeket is.
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Kdzéptavon értékelni kell olyan tovabbi lepések megvalosithatdsagat, amelyek révén
toroInék a szabalyozasi célu, hitelmindsitésekre valo utaldsokat a pénziigyi
szabadlyozasbdl, és eltorolnék az esztkozok hitelmindsitések révén valo kockazati
sulyozdsdt. Egyeldre azonban a hitelmindsit6 intézetek még fontos szerepléi a pénziigyi
piacoknak. Kovetkezésképp a hitelmindsito intézetek, illetve az altaluk végzett
hitelmindsitési tevékenységek fiiggetlensége és integritasa kiemelten fontos a piaci
szereplokkel, kiilonosen a befektetdkkel és a hitelmindsitések egyéb felhasznaloival
szembeni hitelességlk szempontjabdl. Tekintettel arra, hogy a hitelmindsit6 intézetek altal
nyujtott szolgaltatasok szamottevd kozérdekli hatassal birnak, az 1060/2009/EK rendelet
értelmében a hitelmindsitd intézeteket nyilvantartasba kell venni és feliigyelet ala kell
vonni. Ellentétben a befektetés-elemzéssel, a hitelmin6sités nem pusztan véleményalkotast
jelent egy pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi kotelezettség értékérdl, illetve ararol. A
hitelmindsitd intézetek nem pusztan pénziigyi elemzdk vagy befektetési tanacsadok. A
szabalyozott befektetok, példaul a hitelintézetek, biztositotarsasagok es egyéb intézményi
befektetok szdmara a hitelmindsitések szabalyozasi értékkel birnak. Jollehet a
hitelmindsitésekre valo tulzott hagyatkozas 6sztonzdit folyamatosan szoritjak vissza, a
hitelminésitések még mindig befektetési dontések megalapozoi, kiilléndsen az informacios
aszimmetridk és a hatékonysagi megfontolasok miatt. A hitelmindsitd intézeteknek tehat
fiiggetlennek kell lenniiik, és a piaci szerepléknek is annak kell tekinteniiik 6ket, valamint

mindsitési modszereiknek is atlathatoknak kell lenniiik és annak is kell tekinteni azokat.
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Csokkenteni kell a hitelmindsitésekre valo tulzott hagyatkozast, és fokozatosan meg kell
sziintetni a hitelmindsitésekbol szarmazo osszes automatikus hatdst. A hitelintézeteket és
a befektetési vallalkozasokat arra kell 6szténdzni, hogy sajat hitelkockazat-értékelés
kialakitasa céljabol vezessenek be belso eljardsokat, a befektetoket pedig a kello
gondossag mellett torténo fellépésre kell batoritani. Ennek keretében e rendelet eloirja,
hogy a pénzlgyi intézmények nem hagyatkozhatnak kizarolagosan és automatikus
mddon a hitelmindsitésekre. A pénzigyi intézményeknek tehat kertlnitk kell olyan
szerzodések megkotését, amelyek kizardlagosan és automatikus modon
hitelmindsitéseken alapulnak, tovabba tartozkodniuk kell attol, hogy a szerzédésekben a
hitelmindsitéseket a befektetések hitelmindségére vonatkozo értékelés egyeduli
szempontjaként, illetve befektetésre vagy elidegenitésre vonatkoz6 déntéshozatal céljaira

hasznaljak.
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Az 1060/2009/EK rendelet mar megfogalmazta a hitelmindsité intézetek, illetve
hitelmindsitési tevékenységiik fliggetlenségére és integritasara vonatkozé intézkedések
elsé halmazat. A hitelmindsito intézetek fliggetlenségének garantalasara és az esetlegesen
felmertilé osszeférhetetlenségek feltarasara, kezelésére és — amennyiben lehetséges —
kivédésére iranyulo célkitiizések képezték a rendelet szamos eldirasanak alapjat. I Az a
tény, hogy a hitelmindsitd intézetet a mindsitett szervezet valasztja ki és dijazza (,,a
kibocsato fizet” modell) mar 6nmagaban Gsszeférhetetlenséget okoz I . Az emlitett
modellben a hitelmindsitd intézeteket arra 6sztonozik, hogy a hossza tav iizleti kapcsolat
fenntartasa erdekében, a bevételek garantalasa, illetve tovabbi megrendelések és bevételek
biztositasa céljabol a kibocsatoérol elfogult mindsitéseket adjanak ki. A hitelmindsito
intézetek részvényesei és a mindsitett szervezetek kozotti kapcsolatok szintén olyan
Osszeférhetetlenségekhez vezethetnek, amelyeket a hatalyos szabalyok nem rendeznek
megfelelden. Ennek eredményeképpen fennall a lehetdsége annak, hogy a ,,kibocsato fizet”
modell keretében kibocsatott hitelmindsitéseket tigy tekintik, mint amelyek a kibocsato
érdekeit szolgaljak, ahelyett, hogy megfelelnének a befektetok altal elvart
hitelmindsitéseknek. A , kibocsatd fizet” modell keretében kibocsatott hitelmindsitések
hitelességének novelése érdekében meg kell erdsiteni a hitelmindsitd intézetek

fuggetlenségének feltételeit.
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A verseny fokozasa érdekében egy olyan piacon, amelyet harom hitelmindsitd intézet
folénye jellemez, intézkedéseket kell hozni a kisebb hitelmindsito intézetek
igénybevételének osztonzésére. Az utobbi idokben a kibocsatok, illetve az azokkal
kapcsolatban all6 harmadik felek gyakorlatava valt, hogy ket vagy tébb hitelmindsité
intézettol kértek hitelmindsitést, ezért két vagy tobb hitelmindsités igénylése esetén a
kibocsatonak, illetve az azzal kapcsolatban all6 harmadik félnek meg kell fontolnia azt a
lehetdséget, hogy legalabb egy olyan hitelmindsitd intézetet biz meg, amely kevesebb
mint 10%-os teljes piaci részesedéssel rendelkezik, és amelyet a kibocsato, illetve az azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél olyannak itélhet meg, hogy képes a széban forgo

kibocsdtds vagy szervezet mindsitésére.
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A tapasztalatok azt mutatjak, hogy a hitelmindsitési piacon a hitelmindsité intézetek és a
mindsitett szervezetek hossza tava kapcsolatot 1étesitenek egymassal. Ez fokozza egyfajta
bizalmas viszony kialakulasanak veszélyét, hiszen a hitelmindsitd intézet konnyen
tllsdgosan engedékennyé valhat a mindsitett szervezet céljaival szemben. Ilyen
koriilmények kozott a hitelmindsitd intézetek partatlansaga idovel megkérddjelezhetoveé
valhat. A vallalati kibocsatok altal megbizott és fizetett hitelmindsitd intézetek a
kibocsatokkal meglévo tizleti kapcsolatuk fenntartasa érdekében valdjaban 6sztonozve
vannak arra, hogy tulzottan kedvez6 mindsitést adjanak ki a mindsitett szervezetrdl vagy
annak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjairdl. A kibocsatokra szintén hatnak a hosszu
tavl kapcsolatokat favorizald 6sztonzok, mint példaul a ,,bezarodasi hatas”, miszerint a
kibocsatd akar azért is tartdzkodik a hitelmindsitd intézet lecserélésétdl, mert ez
elbizonytalanithatja a befektetdket a kibocsato hitelképességével kapcsolatban. Ezt a
problémat méar az 1060/2009/EK rendelet is kezelni prébalta azzal, hogy egy olyan rotacids
mechanizmus alkalmazasat irta el6 a hitelmindsito intézetek szamara, amely fokozatos
cserélodést biztosit az elemzdi csoportokban €s a hitelmindsité bizottsagokban annak
érdekében, hogy a hitelmindsit6 elemzok és a hitelmindsitéseket jovahagyo személyek
fliggetlenségét ne lehessen megkérddjelezni. Ezen szabalyok sikere ugyanakkor nagyban
fliggott a hitelmindsitd intézetek belsé magatartasi szabalyaitol: azaz a hitelmindsitd
intézet alkalmazottainak a hitelmindsit6 intézet tizleti érdekeivel szembeni tényleges
fiiggetlenségétdl és szakmaisagatol. E szabalyokat nem azzal a céllal alkottdk meg, hogy
megfelelé garanciat nyujtsanak a harmadik feleknek arra vonatkozoan, hogy a hosszi tavu
kapcsolatbdl fakad6 dsszeférhetetlenségek hatékonyan kezelve lesznek, illetve eleve
elkerllik azokat. E célok elérésének egyik modja az lehet, ha korlatozzak azt az
iddtartamot, ameddig egy hitelmindsitd intézet folyamatosan hitelmindsitéseket adhat ki
ugyanarra a kibocsatora vagy annak hitelviszonyt megtestesitd értékpapirjaira
vonatkozoan. A mindsitett kibocsatd vagy a mindsitett hitelviszonyt megtestesito
értékpapir kibocsatoja €s a hitelmindsitd intézet kdzotti lizleti kapcesolat hosszanak
korlatozésa varhatoan megsziinteti az adott kibocsatora vonatkozo kedvezd

crer

gyakorlatként val6 eldirdsa pedig hatékonyan enyhitheti a ,,bezarodési hatas” problémajat.
Végezetil a hitelmindsité intézetek rotacidjanak pozitiv hatasa kell legyen a hitelmindsitési
piacra, hiszen megkonnyiti a piacra 1épést és lehetdség nyilik a meglévd hitelmindsitd

intézetek szamara, hogy Uj terlletekre terjesszék ki tevékenységuket.
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Fontos azonban, hogy a rotdacios mechanizmus miikodését ugy tervezzék meg, hogy a
mechanizmus elonyei jelentosen ellensulyozzdak annak esetleges karos kiovetkezményeit.
Igy példaul, hogy a gyakori vdltis egyardnt névelheti a kibocsdtok és a hitelmindsité
intézetek koltségeit, mivel Uj szervezetre vagy Uj pénzigyi eszkdzre vonatkozé
hitelmindsités elkészitése jellemzoen nagyobb koltséggel jar, mint egy kordabban
kibocsdtott hitelmindsités monitoringja. Ugyancsak jelentos mennyiségii ido és forrds
sziikséges egy hitelmindsitd intézet megalapozasahoz akar szegmens-szerepléként (niche
player), akdar minden eszkozosztalyt lefedo hitelmindsito intézetként. Ezen kiviil a
hitelmindsito intézetek folyamatos rotdacidja jelentos hatast gyakorolhatna a mindsitések
mindségének folyamatossagara is. Ugyanilyen fontos az is, hogy a rotaciés mechanizmus
bevezetése megfeleld biztositékok mellett torténjen, lehetové téve ezdltal a piac folyamatos
alkalmazkodasat még a mechanizmus mitkodésének esetleges jovobeli kibovitése elott. Ex
megvaldsithatd a mechanizmus hatalyanak az Gjra-értékpapirositasra torténd
korlatozasaval — amely a bankfinanszirozas egy korlatozott forrasa — és ezzel egyidejiileg
annak lehetové tételével, hogy a korabban kibocsdtott hitelmindsitések monitoringjat
kérelemre tovabbra is Végezzék el, még a roticié kitelezvé vildsa utdn is. Igy a roticié
alapesetben csak azokat az Ujra-értékpapirositasokat érintené, amelyeknek az alapul
szolgalo eszkdzei ugyanattdl a kibocsatétol szarmaznak, amelyek Gjonnan kertilnek
kibocsatasra. A Bizottsagnak fell kell vizsgalnia, hogy helyénval6-e a korlatozott rotacios
mechanizmus fenntartasa, vagy hogy egyéb eszkdzosztalyokra is célszerii-e azt alkalmazni,
és utdbbi esetben az egyéb osztalyok indokolnak-e egyedi kezelést példaul a szerzddéses
viszony maximalis iddtartama tekintetében. Abban az esetben, ha mds eszkozosztilyokra
rotacidés mechanizmust hoztak létre, a Bizottsagnak értékelnie kell, hogy sziikség van-e
olyan kotelezettség bevezetésére, amely szerint a szerzodéses viszony maximadlis
idétartamdnak végén a hitelmindsitd intézet koteles tajékoztatdst (atadds-atvételi
dokumentaciot) rendelkezésre bocsdtani az uj hitelmindsitd intézet részére a kibocsdatorol

és a mindsitett pénziigyi eszkozokrol.
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Helyenvalé rotaciot bevezetni az Gjra-értékpapirositdsok hitelmindsitési piacin. ElGszor
is, az eurdpai értékpapirositdsi piac azon szegmensérol van szo, amely a pénziigyi valsag
Ota alulteljesitett, ezért ez az a szegmens, amelyben az dsszeférhetetlenségek kezelése a
leginkabb szlikséges. Masodszor, mikdzben a példaul vallalatok altal kibocsatott,
hitelviszonyt megtestesito értékpapirokhoz kapcsolodo hitelkockazat nagymértékben fiigg
magdnak a kibocsdtonak az adossdgszolgdlati képességétol, az ujra-
értékpapirositasokhoz kapcsolodo hitelkockazat minden tgylet esetében egyedi. Az Gjra-
értékpapirositas létrehozasa esetén ezért nem nagy a kockazata annak, hogy Uj
hitelmindsito intézet belépésével tudas vész el. Mas szavakkal, jollehet jelenleg az ujra-
értékpapirositas mindsitésének piacan csupdn korldtozott szamu hitelmindsito intézet
miikodik, ez a piac természetesebben nyitott a verseny elott, és egy rotdcios mechanizmus
még tobb lenduletet teremthet ezen a piacon. Végil, az Gjra-értékpapirositas
hitelmindsitési piacdt néhdny nagy hitelmindsitd intézet folénye jellemzi, de Iéteznek mas

szereplok is, akik tapasztalatokat halmoznak fel e teriileten.
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(16)

Az (jra-értékpapirositasra vonatkozo hitelmindsitéseket kibocsatd hitelmindsité intézetek
rendszeres rotacidja varhatéan a hitelképesség tekintetében valtozatosabb értékeléseket fog
eredményezni I . A hitelmindsit6 intézetek altal alkalmazott sokrétli és kiilonbozd
megitélések, nézdpontok és mddszerek eredményeképp valtozatosabb hitelmindsitések
sziilethetnek, és végsd soron javulhat az Ujra-értékpapirositasok hitelképességének
vizsgalata. E valtozatossag érvényre juttatasa, valamint az értékpapirositast
kezdeményezok ¢s a hitelmindsitd intézetek elkényelmesedésének elkeriilése érdekében azt
a leghosszabb id6tartamot, ameddig egy hitelmindsité intézet ugyanannak az
értékpapirositast kezdeményez6 intézménynek az Ujra-értékpapirositasra vonatkozo
hitelmindsitéseket bocsdthat ki, olyan szintre kell korlatozni, amely garantélja, hogy a
hitelképességet rendszeresen friss vizsgalat ala vonjak. I Az emlitett szempontok, valamint
annak sziikségessége alapjan, hogy a hitelmindsitésekkel kapcsolatos megkozelitésnek
bizonyos allandosagot biztositsanak, a négyéves idétartam megfelel6. Amennyiben
legalabb négy hitelmindsito intézet kap megbizdst, ugy tekinthetd, hogy a rotdacios
mechanizmus céljai mar megvaldsultak, igy a rotacié kdvetelményét mar nem kell
alkalmazni. A valddi verseny biztositasa érdekében kivételt csak akkor szabad
alkalmazni, ha a kezdeményezo forgalomban 1évo pénziigyi eszkozeinek egy bizonyos

”r

hanyadat a megbizott hitelmindsito intézetek koziil legalabb négy mindsiti.

Az Ujra-értékesitésre alkalmazott roticios mechanizmust célszerii a kezdeményezd kioré
felépiteni. Az Gjra-értékpapirositasokat olyan kilénleges célu gazdasagi egységek
bocsatjak ki, amelyek nem rendelkeznek jelentds kapacitdssal az adéssdg fedezésére. A
rotacionak a kibocsato koré épitése ezért hatastalanna tenné a mechanizmust.
Megforditva, a rotaciénak a szponzor koreé épitése azt jelentené, hogy a kivétel szinte

mindig alkalmazasra kerulne.
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(18)

A rotacios mechanizmus fontos eszkoz lehet az Ujra-értékesitések hitelmindsitésének
piacdra torténd belépést akaddlyozo gatak csokkentéséhez. Egyuttal azonban meg is
nehezithetné az uj piaci szereplok szamdra, hogy megvessék labukat a piacon, mert nem
tenné lehetségessé szamukra iigyfeleik megtartasdt. Megfeleld tehdt kivételt bevezetni a

rotacios mechanizmus alol a kis hitelmindsito intézetek szamadra.

A rotacios mechanizmust hiteles médon érvényesiteni kell ahhoz, hogy hatékony legyen. A
rotacios kovetelménnyel nem lehetne elérni a célkitiizéseket, ha a tavozd hitelmindsitd
intézet szamara tal révid idOn beliil lehetévé valna, hogy ugyanazon kezdeményezo
szamara Ujbol Ojra-értékpapirositisra vonatkozo hitelmindsitéseket nyujtson. Ezért olyan,
megfelelden hosszl idétartamot kell eldirni, amelynek soran a tdvozo hitelmindsitd intézet
nem bizhatd meg ugyanannak az értékpapirositast kezdeményez6 intézménytdl szarmazo
Ujra-értékpapirositasokra vonatkozo hitelmindsitések készitésével. Ennek az id6tartamnak
elég hosszunak kell lennie ahhoz, hogy az 4j hitelmindsité intézet képes legyen hatékonyan
hitelmindsitési szolgaltatasokat nyujtani, Ujra-értékpapirositasok valéban 0j, masik
megkozelités szerinti vizsgalat targyat képezzék, valamint garantalva legyen az, hogy az Uj
hitelmindsit6 intézet altal kibocsatott hitelmindsitések megfeleld folytonossagot
biztositanak. Ugyanakkor a roticios mechanizmus megfelelé miikodéséhez hozzdjdrulva
az idotartam hossza csokken azaltal, hogy az ujra-értékpapirositasok teriiletén elegendo
szakmai tapasztalattal rendelkezd hitelmindsitd intézeteket vesznek igénybe. Az idotartam
hosszanak ezért aranyosnak kell lennie, és daltalaban a tavozo hitelmindsito intézet lejart

szerzodésével meg kell egyeznie, de nem haladhatja meg a négy évet.
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crer

céllal. Ezt a kovetelményt csak a kozérdekii szolgaltatasokat nytjtd (szabalyozasi célbol
felhasznalhat6 hitelmindsitéseket kibocsatd) szabalyozott, nyilvantartasba vett
hitelmindsit6 intézetekre kell alkalmazni ,,a kibocsato fizet” modell szerint, valamint egy
adott eszkozosztalyra (az Ujra-értékpapirositasokra). A fliggetlenség garantalasa és a
fuggetlenség minden korilmények kozotti kikezdhetetlenségének garantélasa érdekében az
a kitlintetett helyzet, hogy a hitelmindsitd intézet altal nyajtott szolgaltatdsokat a pénziigyi
szolgaltatasok piacanak szabalyozasaban fontos szerepet betoltd tevékenységként ismerik
el, és e tevékenység veégzését szamara engedélyezték, megteremti bizonyos kotelezettségek
betartasanak sziikségességét is. Abban az esetben, amikor egy hitelmindsitd intézet nem
bocsathat ki hitelmindsitéseket egy adott értékpapirositast kezdeményez6 intézménytol
szarmaz0 Ujra-értékpapirositasokra vonatkozoan, mas értékpapirositast
kezdeményezoktol szarmazo ujra-értekpapirositasokra, valamint mas eszkdzosztalyokra
tovabbra is bocsathat ki hitelmindsitéseket. Olyan piaci kornyezetben, ahol a rotacios
szabalyt minden szerepldre egységesen alkalmazni kell, {izleti lehetéségek mindig fognak
adddni, hiszen minden hitelmindsitd intézetnek részt kell vennie a rotacioban. Ezen felll a
hitelmindsitd intézetek meglévo tapasztalatukat felhaszndlva barmikor kibocsathatnak
ugyanazon kezdeményezd intézménytil szarmazo ujra-értékpapirositasokra vonatkozo,
nem kezdeményezett hitelmindsitést. A nem kezdeményezett hitelmindsitések nem a
,kibocsato fizet” modell keretében késziilnek, és igy elméletileg kevésbé vannak kitéve az
esetleges Osszeférhetetlenségeknek. A hitelmindsitdvel fenntartott szerzédéses viszony
maximalis id6tartamanak meghatarozasa, illetve a tobb hitelmindsitd intézet megbizasara
vonatkoz6 kdvetelmény korlatozza a hitelmindsitd intézetek iigyfeleinek vallalkozasi
szabadsagat. Ez a korlatozas azonban a kdzérdek védelme alapjan sziikséges, tekintettel a
befektetdk altal szabalyozasi célbdl felhasznalhato fliggetlen hitelmindsitések garantalasa
érdekében a hitelmindsitd intézetektdl elvart fiiggetlenségre a ,kibocsato fizet” modell altal
gyakorolt hatasra. A korlatozasok ugyanakkor nem lépik tul a sziikséges mértéket, és
inkabb kellene Ugy tekinteni ezekre, mint az Ujra-értékpapirositasok harmadik felekkel és

végso soron a piaccal szembeni hitelképességét noveld tényezore.
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A hitelmindsité intézetnek a mindsitett szervezettel szembeni fuggetlenségét befolyasolja
valamely jelentds részvényesének a mindsitett szervezet tekintetében felmeriild esetleges
Osszeférhetetlensége is. A hitelmindsitd intézet részvényese a mindsitett szervezet vagy
azzal kapcsolatban allé harmadik fél igazgatotanacsanak vagy feliigyelébizottsaganak tagja
lehet. Az 1060/2009/EK rendelet az ilyen jellegli helyzeteket csak a hitelmindsité elemzok,
a hitelmindsitéseket jovahagyo személyek €s a hitelmindsitd intézetek egyéb alkalmazottai
altal okozott dsszeferhetetlenségek tekintetében rendezték. Az emlitett rendelet nyitva
hagyta azonban a hitelmindsit6 intézetek részvényesei vagy tagjai tekintetében felmeriild
esetleges Osszeférhetetlenségek kérdését. A hitelmindsitd intézeteknek a mindsitett
szervezetekkel szembeni fuggetlenségével kapcsolatban kialakitott kép javitasa érdekében
helyénval6 a hitelmindsitd intézetek alkalmazottai tekintetében felmeriil6
Osszeférhetetlenségekre vonatkozo, az emlitett rendeletben eldirt szabalyokat kiterjeszteni
a hitelmindsitd intézetben jelentds pozicidval rendelkezd részvényesek, illetve tagok
tekintetében felmeriilé 6sszeférhetetlenségekre is. Ennek értelmében a hitelmindsitd
intézetnek tartozkodnia kell hitelmindsitések kibocsatastol, vagy nyilvanosan jeleznie kell,
hogy a hitelmindsités befolyasolt lehet, ha az intézet szavazati jogainak legaldbb 10%-aval
rendelkezd részvényes vagy tag egyben a mindsitett szervezet igazgatdtanacsanak vagy
feliigyelobizottsaganak is tagja, vagy abban részesedéssel rendelkezik, amennyiben a
befektetés egy bizonyos nagysagot elér. Tovabbad, azt a tényt, hogy a hitelmindsits intézet
szavazati jogainak legalabb 5 %-dval rendelkezd részvényes vagy tag befekteti a
mindsitett szervezetben, vagy a mindsitett szervezet igazgatotandcsanak vagy
feliigyeldbizottsagdnak a tagja, nyilvanossagra kell hozni, legalabb abban az esetben, ha
a részesedés elér egy meghatarozott mértéket. Amennyiben egy részvényes vagy tag olyan
helyzetben van, hogy jelentds befolyast tud gyakorolni a hitelmindsitd intézet tizleti
tevékenységére, az adott személy nem nytijthat a mindsitett szervezet vagy azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél részére annak vallalati felépitésével vagy jogi formajaval,
eszkozeivel, forrasaival és tevekenységeivel kapcsolatos konzultacios vagy tanacsadasi

szolgaltatasokat.
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A fliggetlenségre ¢s az Osszeférhetetlenségek megelézésére vonatkozo, az 1060/2009/EK
rendeletben eldirt szabalyok gyakorlati alkalmazasdhoz, valamint hogy annak
elkeriiléséhez, hogy e szabalyok hatdstalanna valjanak, kelléen nagy szamu hitelmindsitd
intézetre van sziikség, amelyek se a tavozo hitelmindsité intézethez — rotacid esetén —, se
az ugyanazon kibocsatonak egyidejiileg hitelmindsitési szolgaltatasokat ny1jtod
hitelmindsitd intézethez nem kapcsolodnak. Helyénval6 rendelkezni egyrészt rotaciod
esetén a tdvozo hitelmindsitd intézet és a soron kovetkezd intézet, masrészt az ugyanazon
kibocsatd szamara egyidejiileg hitelmindsitési szolgaltatasokat végzo két hitelmindsito
intézet szigoru elkiilonitésérdl. A hitelmindsité intézetek nem kapcsoldodhatnak egymashoz
az ellendrzésiik, a hitelmindsito intézetek ugyanazon csoportjahoz valo tartozasuk, a
barmely masik hitelmindsitd intézetben részvényesként vagy tagként, illetve szavazati
jogok gyakorldjaként valo jelenlétiik, tovabba a tobbi hitelmindsité intézet igazgatotanacsi

vagy feliigyeldbizottsagi tagjainak kinevezésében betoltott szerepiik tekintetében.

v

A hitelmindsitd intézeteknek a lehetséges dsszeférhetetlenségek megeldzésére és
ellendrzésére, valamint a hitelminositések, a hitelminosito elemzok és a hitelmindosito
csapatok részvényesektol, iigyviteli és iranyito szervektol, valamint értékesitési és
Sforgalmazasi tevékenységektol valo fiiggetlenségének biztositasdra szolgalo politikdkat és
eljardsokat szabdlyozo, hatékony belsd ellendrzési strukturdt kell Kialakitaniuk,
fenntartaniuk, érvényesiteniiik és dokumentalniuk. Szabvanyos miikodési eljarasokat
kell életbe Iéptetni a vallalatiranyitas, a szervezesi kérdések és az dsszeférhetetlenségek
kezelésének vonatkozdsdban. A szabvdanyos miikédési eljardsok feliilvizsgélatat és
monitoringjat idoszakonként el kell végezni a hatékonysdaguk értékelése, valamint

annak eldontése érdekében, hogy sziikséges-e a naprakésszé tétellk.
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(23) A hitelmindsit6 intézetek fliggetlenségérol alkotott képet kiilonos mértékben befolyasolnd,
ha ugyanazok a részvényesek, illetve tagok olyan hitelmindsitd intézetekbe fektetnének,
amelyek nem tartoznak ugyanahhoz a hitelmindsitdi csoporthoz, legalabbis akkor, ha ez a
befektetés elér egy bizonyos mertéket, amely alapjan ezek a részvenyesek, illetve tagok
bizonyos mértékii befolyast gyakorolhatnanak a hitelmindsito intézet iizletvitelére. A
hitelmindsitd intézetek fliggetlensége (és a fliggetlenségiikrdl alkotott kép) biztositasa
érdekében helyénvalo tehat szigorubb szabalyokat alkotni a hitelmindsitd intézetek és
részvényeseik vagy tagjaik kozotti kapcsolatokrol. Ez alapjan egyidejlileg egynél tobb
hitelmindsitd intézetben senki sem rendelkezhet 5 %-o0s vagy azt meghaladé mértékii

részesedéssel, kivéve, ha a hitelmindsitd intézetek ugyanazon csoporthoz tartoznak.
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A hitelmindsito intézetek kell6 mértéki fiiggetlenségének biztositdsara vonatkozd
célkitiizés megkdveteli, hogy a befektetok nem rendelkezhetnek 5 %-0s vagy azt
meghaladé mértékii befektetéssel egynél tobb hitelmindsitd intézetben. A szabalyozott
piacra bevezetett értékpapirok kibocsatoival kapcsolatos informéacidkra vonatkozo
atlathatosagi kovetelmények harmonizaciojarol sz6lo, 2004. december 15-i 2004/109/EK
eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv! értelmében a tézsdén jegyzett tarsasdgokban a
szavazati jogok legalabb 5%-at gyakorld személyeknek e tényt nyilvanosan kézzeé kell
tenniiik, tobbek kozott azért, mert a befektetok érdekeltek abban, hogy tudomast
szerezzenek a tarsasag szavazati szerkezetének valtozasairdl. A 5 %-os szint tehat mar
jelentds részesedésnek tekinthetd, amely lehetOvé teszi a tarsasag szavazati szerkezetének
befolyasolasat. Az egynél tobb hitelmindsitd intézetben egyidejiileg meglévo befektetések
korlatozasara ezért helyénvald az 5 %-0s szintet alkalmazni. Ez az intézkedés nem
tekinthetd aranytalannak, tekintve, hogy az Unidban nyilvantartasba vett hitelmindsitd
intézetek egyike sem t6zsdén jegyzett vallalkozas, €s igy nem tartoznak az Unioban
jegyzett tarsasagokra a 2004/109/EK iranyelvvel 6sszhangban alkalmazandd atlathatosagi
¢s eljarasi szabalyok hatdlya ala. A t6zsdén nem jegyzett vallalkozasokra gyakran
részveényesi szabalyzatok vagy megéallapodasok az iranyadok, és a részvényesek vagy
tagok szama altalaban alacsony. Ennek kovetkeztében nem jegyzett hitelmindsitd
intézetben még egy kisebbségi pozicié is befolyéssal jarhat. Annak érdekében azonban,
hogy a hitelmindsitd intézetekbe iranyuld tisztan gazdasagi jellegli befektetésekre tovabbra
is legyen mod, az egyidejlileg egynél tobb hitelmindsitd intézetbe torténd befektetés
korlatozasa nem terjesztendé ki a befektet6tol fiiggetlen, annak befolyasa alatt nem allo
harmadik felek altal iranyitott kollektiv befektetési konstrukciokon keresztili

befektetésekre.

1

HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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A részvenyesi szerkezet tekintetében az 6sszeférhetetlenségre vonatkozo, e rendeletben
foglalt rendelkezéseknek nem csupan a kdzvetlen, hanem a kozvetett részesedésre is ki
kell terjedniiik, maskiilonben e szabdlyok konnyen megkeriilhetok volnanak. A
hitelmindsitd intézetek kotelesek minden erdfeszitést megtenni kizvetett részvényeseik
megismeréséeért annak érdekében, hogy elkerilhessenek minden potencialis

osszeférhetetlenséget ebben a tekintetben.

Ha a hitelmindsito intézetek kozvetleniil vagy kozvetve més hitelmindsitd intézetek
Jelentds részvényeseive vagy tagjaiva valhatnanak, az alddshatné azoknak a fliggetlenségre
és az osszeférhetetlenségek elkerlilésére vonatkozd szabalyoknak a hatékonysagat,
amelyek értelmében a hitelmindsitd intézetek hosszl idon keresztiil nem nyujthatnak

hitelmindésitdi szolgaltatasokat ugyanazon kKibocsato szdmara.

Biztositani kell azt, hogy a mindsitési médszerek mddositasai ne eredményezzenek
kevésbé szigori modszereket. Ennek érdekében a kibocsatok, a befektetdk és a tobbi
érintett fél részére biztositani kell a lehetdséget, hogy észrevételeket tehessenek a
mindsitési modszerek tervezett valtoztatasaival kapcsolatban. Ez segiteni fog nekik az uj
maodszerek okai és a sz6ban forgd valtoztatasok megértésében. A kibocsatok és a
befektet6k altal a modszerek tervezeteire vonatkozoan tett észrevételek értékes
hozzéjarulasok lehetnek a hitelmindsitd intézetek szamara a modszerek meghatarozasahoz.
A tervezett mddszertani valtoztatasokrol az EEPH-t is tajékoztatni kell. Bar az
1060/2009/EK rendelet az EEPH-ra ruhdzza azt a hatiskort, hogy ellendrizze, hogyl a
hitelmindsitd intézetek dltal haszndlt modszerek szigorlak, szisztematikusak, folytonosak
és — az utoteszteleseket is beleértve — korabbi tapasztalatokra épiilnek, ez az ellenérzési
folyamat nem jogositja fel az EEPH-t arra, hogy megitélje a bevezetni kivant modszer
vagy a modszer alkalmazasat kovet6en kiadott hitelmindsitések megfeleléségét. Sziikség
esetén a hitelmindsitési modszertanoknak figyelembe kell venniiik a kornyezetvédelmi

veszélyekbdl szarmazo pénziigyi kockazatokat.
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A strukturalt pénziigyi eszk6zok Gsszetettsége miatt a hitelmindsité intézeteknek nem
sikeriilt minden esetben biztositaniuk az ilyen eszkdzokre vonatkozdan kiadott
hitelmindsitések kelloképpen magas szinvonalat. Ennek kovetkeztében az ilyen tipusu
hitelmindsitésekbe vetett piaci bizalom megingott. A bizalom visszaszerzése érdekében
helyénvalo el6éirni a kibocsatok, illetve a veliik kapcsolatban allé harmadik felek részére,
hogy a strukturalt pénziigyi eszkdzok vonatkozasaban legalabb két kiilonb6zd
hitelmindsitd intézettdl rendeljenek hitelmindsitést, ami eltérd és egymadssal versenyzo
értékeléseket eredményezhet. Ez egyuttal csokkentheti az egyetlen hitelmindsitésre valo

thlzott hagyatkozast is.

A hitelintézetek tevékenységéhez valo hozzaférésrol és a hitelintézetek és befektetési
vallalkozasok prudencialis feliigyeletérdl sz616 iranyelvjavaslat és a hitelintézetekre és
befektetési vallalkozasokra vonatkozd prudencialis kovetelményekrdl sz616
rendeletjavaslat — amelyek a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérdl és
folytatasardl sz6l6 2006. junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet!
¢s a befektetési vallalkozasok és hitelintézetek tokemegfelelésérdl szold 2006. junius 14-i
2006/49/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvet? hivatottak felvaltani — olyan
kdvetelményt vezetnek be, amely a hitelintézetek és befektetési vallalkozasok szamara
eldirja, hogy maguk vizsgéljadk meg azon szervezetek €s pénziigyi eszk6zok
hitelkockazatat, amelyekbe befektetnek, és e tekintetben ne hagyatkozzanak egyszeriien a
hitelmingsitésekre. Ezt a kdvetelményt ki kell terjeszteni mas, az unios jog szerint
szabalyozott pénziigyi piaci szereplOkre, igy példaul a befektetés-kezeldkre is. Ezt a
kovetelményt azonban minden pénziigyi piaci szerepld esetében aranyosan kell
alkalmazni, figyelembe véve az adott szerepld jellegét, méretét és dsszetettségét. A
tagallamoknak azonban nem lehet lehetdségiik arra, hogy olyan szabalyokat hatdrozzanak
meg vagy tartsanak fenn, amelyek alapjan ezen befektet6k szorosabban

tamaszkodhatnanak a kiils6 hitelmindsitésekre.

1
2

HL L 177.,2006.6.30., 1. o.
HL L 177.,2006.6.30., 201. o.
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(30) Tovabb4, javulna a befekteték azon képessége, hogy megalapozott vizsgalatot végezzenek
a strukturalt pénziigyi eszkozok hitelképessége kapcsan, ha megfeleld informacidkhoz
jutnanak ezekrdl az eszk6zokr6l. Példaul — mivel a strukturalt pénzigyi eszk6zokhoz
kapcsolddd kockazatok nagy mértékben fliggenek az alapul szolgalé eszk6zok
minoségétol és hatdasfokatol —a befektetoket tobb informdcioval kellene elldtni az alapul
szolgald eszkdzok tekintetében. Ezaltal mérséklédne a befektetdk fliggése a
hitelmindsitésektdl. Tovabba a strukturalt pénziigyi eszkozokre vonatkozo6 informaciok
kozzététele varhatoan erdsiteni fogja a hitelmindsito intézetek kozotti versenyt, mivel ez a
nem kezdeményezett hitelminésitések szamanak novekedéséhez vezethet. A Bizottsagnak
2016 januarjaig felul kell vizsgalnia, és jelentést kell készitenie arrél, hogy sziikséges-e e
kdvetelmény hatalyanak kiterjesztése mas pénziigyi termékekre is. Léteznek példaul mas
pénzlgyi termékek, tobbek kozott fedezett kdtvények és egyéb addssagfedezetek, amelyek
esetében a kockazat nagy mértékben fiigg barmely alapul szolgdlo fedezet jellemzoitol, és
ezert célszerii volna a befektetoket tobb informacioval ellatni az alapul szolgalo eszkozok

tekintetében.
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(31) A befektetdk, kibocsatok és a tobbi érintett fél szamara egy kdzponti honlapon kell
hozzaférést biztositani a naprakész informaciokhoz. Az EEPH Altal létrehozand6 eurdpai
hitelmindsitési platform lehetévé tenné a befektetok szamara, hogy az egy konkrét
mindsitett szervezetre vonatkozé 0sszes hitelmindsitést egyszeriien 6sszehasonlithassak.
Annak érdekében, hogy befektetési dontéseik meghozatala elott a befektetok az 6sszes
véleményt figyelembe vehessék, fontos, hogy az eurdpai hitelmindsitési platform
honlapjan az egyes eszk6zokrol rendelkezésre allo Osszes hitelmindsités megtalalhatd
legyen. Annak érdekében azonban, hogy ne csorbuljon a hitelmindsit6 intézetek azon
képessége, hogy ,,a kibocsato fizet” modell alapjan miikodjenek, az e modell alapjan
kibocsatott hitelmindsitéseknek nem kell szerepelniiik az eurdpai hitelmindsitési platform
honlapjan. | Az eurdpai hitelminésitési platformnak segitenie kell a kisebb és az (j
hitelmindésitd intézetek ismertségének novelését. Az eurdpai hitelmindsitési platformnak
magéaban kell foglalnia az EEPH kézponti adatbazisat egy, az egyes eszkozok tekintetében
rendelkezésre dllo hitelmindsitéseket és kozponti adatbazisban kozzétett, multbeli
teljesitményre vonatkoz6 informécidkat tartalmazo egységes platform létrehozasa
érdekében. A hitelmindsité intézetekrdl szol6, 2011. junius 8-i allasfoglalasaban az

Eurodpai Parlament tAmogatta a hitelmindsitések ilyen modon torténd kozzétételét.
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(32)

A hitelmindsitések jelentds hatdssal vannak a befektetési dontésekre, valamint a
kibocsatokrdl alkotott képre és arra, hogy a kibocsatokat a nyilvanossag pénzugyi
szempontbdl vonzonak talélja-e, fiiggetleniil attol, hogy a minésitéseket szabalyozasi
célbol bocsatottak-e ki vagy sem. A hitelmindsit6 intézeteknek tehat komoly feleldsségiik
van a befektetokkel és a kibocsatokkal szemben a tekintetben, hogy biztositsak az
1060/2009/EK rendeletnek vald megfelelést a hitelmindsitések fiiggetlenségére,
targyilagossagara és megfeleld mindségére vonatkozoan. A befektetok és a kibocsdatok
azonban nem mindig vannak abban a helyzetben, hogy a hitelmindsité intézetek velUk
szemben fenndllo feleldsségét érvényesiteni is tudjak. Kilonosen nehéz lehet egy
hitelmindsitd intézet polgdri jogi feleldsségét megdallapitani, ha nincsen szerzodéses
jogviszony a hitelminésit6 intézet és példaul egy befektetd vagy egy nem kezdemeényezett
hitelmindsités targyat képezd kibocsdto kozott. A kibocsatok szamara még akkor is
nehézséget okozhat a hitelmindsito intézet polgari jogi felelosségének érvényesitése, ha
szerzddéses jogviszonyban dllnak az adott hitelmindsitd intézettel: ha példaul a
hitelminosito intézet az 1060/2009/EK rendelet rendelkezéseinek akar szandékos, akar
sulyos gondatlansdagbdl torténo megsértésével bocsdt ki lemindsitést, az negativan hathat
a kibocsato hirnevére és finanszirozasi koltségeire, és ezzel kart okozhat a kibocsatdnak
gy, hogy erre a kdrra nem terjed ki a hitelmindsitd intézet szerzddéses feleldssége. Ezért
fontos megfeleld jogorvoslati lehetdséget biztositani azon befektetOk szamara, akik
Johiszemiien hagyatkoztak egy az 1060/2009/EK rendeletet sérté modon kiadott
hitelmindsitésre, tovabba azon kibocsatok szamara, akik az 1060/2009/EK rendeletet
sértd modon kiadott hitelmindsités kovetkeztében kart szenvedtek el. A befektetok €s a
kibocsatok szamara lehet6veé kell tenni, hogy felelésségre vonhassak a hitelmindsité
intézetet az olyan karokert, amelyet a rendeletnek a mindsités eredményét befolyasold
megsertése okozott. Mikizben azok a befektetik és kibocsatok, akik szerzddéses
viszonyban dllnak egy hitelmindsito intézettel, ugy donthetnek, hogy e hitelmindsito
intézettel szemben szerzodésszegésre hivatkozva nyujtanak be keresetet, lehetové kell
tenni kartérités igénylését az 1060/2009/EK rendelet megsértése alapjan minden
befektetd és kibocsato szamara, fiiggetleniil attol, hogy fenndll-e szerzddéses viszony a

felek kozott.
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(34)

(35)

Lehetové kell tenni, hogy a hitelminésité intézetek feleldsségre vonhatdk legyenek, ha
szandéekosan vagy sulyos gondatlansagbol szegik meg az 1060/2009/EK rendelet alapjan
megallapitott kotelezettségeiket. I A vétkességnek ezen értelmezése megfeleld, mivel a
hitelmindsitdi tevékenység bizonyos mértékig 0sszetett gazdasagi tényezok vizsgalataval
jar, és a kiilonb6z6 modszerek alkalmazésa eltérd mindsitési eredményekre vezethet,
amelyek egyikét sem lehet hibasnak tekinteni. Mindazonéltal kizarélag abban az esetben
helyénvalo a hitelmindsito intézeteket esetlegesen korlatlanul felelosségre vonni, ha az

1060/2009 rendeletet szandéekosan vagy sulyos gondatlansagbol sértik meg.

Annak a befektetonek vagy kibocsdtonak, aki az 1060/2009/EK rendelet megsértése
alapjan igényel kartéritést, pontos és részletes informaciot kell szolgaltatnia arrdl, hogy a
hitelmindsito intézet ilyen modon sértette meg a rendelet eldirdsait. Ezt az illetékes
birosagnak kell elbiralnia, figyelembe veéve, hogy a befektetd vagy kibocsdto esetleg nem

fér hozza a kizarolag a hitelmindsito intézet dltal elérhetd informdciokhoz.

A hitelmindsitd intézet polgari jogi felelosségével dsszefiiggd, e rendelet altal nem lefedett
vagy meghatérozott kérdésekre — tobbek kodzott az oksagi dsszefliggés kérdésére és a
sulyos gondatlansag fogalméara — a nemzetk6zi maganjog vonatkozo szabalyai alapjan
alkalmazand6 nemzeti jog az irdnyado. Ez azt is jelenti, hogy a tagallamok szamara
lehetové kell tenni, hogy fenntartsdak az olyan polgari jogi felelosségi rendszereiket,
amelyek a befektetok vagy kibocsdtok szamara kedvezobbek, vagy amelyek nem az
1060/2009/EK rendelet megsértésen alapulnak. A befekteté vagy a kibocsato polgari jogi
feleldsség megallapitasara iranyuld kérelmének elbiralasara illetékes birosag kijelolése a

nemzetkdzi maganjog jog iranyado szabalyai alapjan torténik.
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(37)

(38)

Az a tény, hogy az intézményi befektetok — ideértve a befektetéskezeldket is — kotelesek
elvégezni az eszkdzok hitelképességének sajat vizsgalatat is, nem zérja ki annak birosagi
megallapitasat, hogy az 1060/2009/EK rendeletnek a hitelmindsitd intézet altali megsértése
olyan kart okozott a befektetonek, amelyért a hitelmindsito intézet felelosséggel tartozik.
Jollehet ez a rendelet javitani fogja a befektetéknek a sajat kockazatelemzés elvégzesére
rendelkezésre allo lehetdségeit, a befektetok informaciokhoz vald hozzaférése tovabbra is
korlatozottabb lesz, mint a hitelmindsité intézeteké. Raadasul eldfordulhat, hogy a
befektetok — kiilondsen a kisebb befektetok — nem rendelkeznek megfeleld kapacitassal
ahhoz, hogy alapos feliilvizsgalatnak vessék ala a hitelmindsitd intézet altal kibocsatott

hitelmindsitést.

A tagallamoknak és az EEPH-nak gondoskodnia kell arrdl, hogy az 1060/2009/EK
rendelet alapjan kiszabott szankciokat abban az esetben hozzak nyilvanossagra, ha a

nyilvanossdgra hozatal aranyosnak tekintheto.

Az Osszeférhetetlenségek tovabbi csokkentése €s a hitelmindsitéi piacon folytatott
tisztességes verseny eldsegitése érdekében biztositani kell azt, hogy a hitelmindsitd
intézetek altal az ligyfeleknek felszamitott dijak megkiilonboztetéstdl mentesek legyenek.
Azonos tipusu szolgéltatasért felszamitott dijak kozotti kiillonbségek csak a kiilonb6zo
ugyfeleknek nyujtott szolgaltatasok tényleges kdltségei kozotti eltérések alapjan
indokolhatok. Ezenfeliil az adott kibocsatonak a hitelmindsitési szolgaltatasokért
felszamitott dijak nem fligghetnek az elvégzett munka eredményeitdl vagy
kovetkezményeitdl, vagy kapcsolodo (kiegészitd) szolgaltatasok nyujtasatol. E szabalyok
hatékony feliigyeletének biztositasa érdekében a hitelmindsitd intézeteknek tdjékoztatniuk

kell az EEPH-t is az egyes iigyfeleiktél kapott dijbevételekrdl és altalanos arpolitikajukrol.
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(39)

(40)

A naprakész és hiteles allamaddssag-mindsitések kibocsatasahoz vald hozzajarulas,
valamint a felhasznalok tajékozodasanak megkonnyitése érdekében a mindsitéseket
rendszeresen fellil kell vizsgalni. Fontos tovabba az atlathatdsag novelése az elvégzett
kutatasi munkara, az allamadossag-mindsitések elkészitéséhez rendelt munkaerd-
allomanyra és az allamaddssag-mindsitésekkel kapcsolatban a hitelmindsitd intézetek altal

tett, mogottes feltételezésekre vonatkozadan.

Fontos, hogy a befektetok megfeleld informdcioval rendelkezzenek a tagdallamok
hitelképességének megitélésehez. A Bizottsag a tagallamok gazdasag- és addpolitikainak
feliigyelete keretében adatokat gyiijt és dolgoz fel minden tagallam gazdasagi, pénziigyi
és adoiigyi helyzetérdl és teljesitményérdl, é ezek tobbségét kozzéteszi, igy a befektetok
felhasznalhatjak azokat a tagallamok potenciélis hitelképességének megitélése soran. A
Bizottsag a tagallamok gazdasag- és adopolitikainak feltigyelete keretében, a
bizalmassag tekintetében alkalmazandé szabalyokat tiszteletben tartva kiegésziti a
tagallamok gazdasagi teljesitményére vonatkozo meglévd beszdamoloit olyan lehetséges
tovabbi elemekkel vagy mutatokkal — ha ez sziikséges és amennyiben ilyen tényezd vagy
mutatok rendelkezésre allnak —, amelyek segithetik a befektetiket a tagallamok
potencidlis hitelképességének értékelésében. A meglévd publikdciokat vagy mas,
nyilvanossdgra hozott informdciokat kiegészito ezen tényezoket a nyilvanossdag szamdra
hozzaférhetové kell tenni annak érdekében, hogy a befektetoket tovabbi adatokkal lassak
el, igy segitve dket az dllami szervezeti egysegek hitelképességének és addssagi
helyzetének megitélésében. A Bizottsag mindezt szem elott tartva megvizsgdlja egy
europai hitelképességi értékelés kidolgozasanak lehetoségét, ami lehetdvé tenné a
befekteték szamdra a tagdllamok hitelképességének partatlan és objektiv felmérését,
figyelembe véve egyedi gazdasagi és tarsadalmi fejlettségliket. Sziikség esetén a Bizottsag

megfelelo jogalkotdsi javaslatokat terjeszt be.

27



(41) A hatalyos szabalyok rendelkeznek arrél, hogy a hitelmindsitésekrol kozzététellket 12
oraval megeldzden tdjékoztatni kell a mindsitett szervezetet. Annak érdekében, hogy erre a
tajékoztatasra ne munkaiddn kiviili iddpontban keriiljon sor, és hogy a mindsitett
szervezetnek elegend6 ideje legyen a hitelmindsités alapjaul szolgal6 adatok
helyességének ellendrzésére, a mindsitett szervezetet a hitelmindsités vagy a mindsitési
kilatas kozzétételét egy teljes munkanappal megelézden tajékoztatni kell. Korlatozni kell
azon személyek korét, akik ezt a tajékoztatast megkaphatjék, és e személyeket a

mindsitett szervezetnek egyértelmiien meg kell hataroznia.

(42) Tekintettel az allamado6ssag-mindsitések sajatossagaira, tovabba a volatilitasi kockazat
csokkentése érdekében helyénvald és ardnyos el6irni a hitelmindsit6 intézetek szamara,
hogy ezeket a mindsitéseket csak az unios kereskedési helyszinek zarasat kovetden és
nyitasukat legalabb egy oraval megel6z6en tegyék kozz¢. Ugyanezen az alapon
ugyancsak helyénvalo és aranyos, hogy a hitelmindsito intézeteknek december végeén
kdzzé kelljen tenniUk egy naptdrat a kévetkezd 12 honapra vonatkozéan, amelyben
kozlik az allamado6ssag-mindsitések kozzétételének iddpontjait, és adott esetben ezeknek
megfeleldoen a kapcsolodo mindsitési kilatasok kozzétételének idopontjait is. E napokat
péntekre kell idoziteni. Kizardlag a nem kezdeményezett allamadossag-mindsitések
esetében a naptdarban szerepld kozzétételek szamadt kettore vagy haromra kell korlatozni.
Amennyiben a rajuk vonatkozo jogszabalyi eldirasoknak valo megfelelés miatt ez
sziikséges, a hitelmindsito intézeteknek modjukban dll eltérni elore bejelentett naptari

iitemterviiktol, de részletesen ki kell fejteniiik az ilyen eltérés okait. E7 az eltérés azonban

semmiképpen nem torténhet rutinszeriien.
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(44)

A Bizottsag megvizsgélja a piac alakulasat, és ennek alapjan jelentest terjeszt az Eurdpai
Parlament és a Tanacs elé, megvizsgalva, hogy helyénval4-e — és milyen médon
tdmogathato — egy eurdpai hitelmindsitd intézet létrehozasa azzal a feladattal, hogy
értékelje a tagallamok allamaddssaganak hitelképességét, tovabbéa egy europai
hitelmindsito alap felallitasa az dsszes tobbi hitelmindsités tekintetében. A Bizottsag

szitkség szerint megfeleld jogalkotasi javaslatokat terjeszt elo.

Tekintettel az allamaddssag-mindsitések sajdatossdagaira, illetve az Union beliili dtterjedés
kockazatanak elkerilése érdekében tiltani kellene az orszagok egy adott csoportjanak
felGlvizsgalatara vonatkozo bejelentéseket, ha nem Kisérik egyedi orszagjelentések. Ezen
kiviil, a hitelmindsitd intézetek dltal a hitelmindsitéseken és mindsitési kilatasokon kivili
allamadossag-mindsitések potencidlis valtozdsaira vonatkozo nyilvanos kommunikdcio
sordn haszndlt informdcioforrasok megbizhatosaganak és hozzdaférhetoségének javitisa
érdekében az ilyen kommunikdcionak mindig a mindsitett szervezet dltal elérheto
informdcion kell alapulnia, amelynek nyilvanossdgra hozatala a mindsitett szervezet
beleegyezésével torténik, kivéve, ha az informdcio dltalanosan hozzdférhetd forrasokbol
elérheté. Amennyiben a mindsitett szervezetre vonatkozo jogi keret uigy rendelkezik, hogy
a mindsitett szervezet nem hozhat nyilvanossdgra ilyen informaciot — példaul a
bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciorol (piaci visszaélésrol) szolo 2003.
januar 28-i 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?, 1. cikkének 1. pontjanak
meghatarozasa szerinti bennfentes informacio esetében —, gy a mindsitett szervezet nem

adhatja meg beleegyezéset.

1

HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
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(46)
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Az atlathatosag érdekében az allamadossag-mindsités megjelentetésekor a hitelmindsité
intézetek sajtokdzleményeikben vagy beszamolodikban kdtelesek bemutatni az ezen
hitelmindsitések alapjaul szolgalo kulcsfontossdgu tényezoket. Az dllamadossag-
mindsitések atlathatosaga azonban nem lehet konkluziv a nemzeti (gazdasdgi,
munkatgyi és egyéb) politikakra nézve. Ezért, mikdzben e politikdk tényezéként
szolgalhatnak a hitelmindsito intézet szamdra egy dllami szervezeti egység vagy annak
pénzugyi eszkozei hitelképességenek értékeléséhez, és felhasznalhatok egy allamaddssag-
mindsités fo okainak kifejtése sordan, a hitelmindsito intézetek részérol az dallami
szervezeti egysegekhez intézett kozvetlen vagy explicit kbvetelményeket vagy ajanlasokat
e politikak tekintetében nem szabad megengedni. A hitelmindsité intézeteknek
tartozkodniuk kell az allami szervezeti egysegek politikaira vonatkozé minden kdzvetlen

vagy explicit politikai ajanlastal.

A pénzugyi szolgaltatasok dgazatara vonatkoz6 technikai standardok biztositjak a
betétesek, befektetok és fogyasztok megfeleld védelmét az egész Unidban. Hatékony és
helyénvalé megoldas lenne az EEPH-t, mint nagyon specializalt szakértelemmel
rendelkezé szervet, a Bizottsaghoz benyujtand6 azon szabalyozas- és végrehajtas-technikai
standardtervezetek kidolgozasaval megbizni, amelyek nem igényelnek szakpolitikai

dontéseket.

Az EEPH éltal kidolgozott, a strukturalt pénziigyi eszkozokrdl a kibocsatok altal
rendelkezésre bocsatand6 informaciok | tartalmara, a tajékoztatas gyakorisagara €s
formajara, az EEPH-nak az eurdpai hitelmindsitési platformmal kapcsolatban a
hitelmindsit6 intézetekl altal nydjtandé tajékoztatasok prezentalasara (ideértve a
szerkezetet, formatumot, mddszert és a jelentéstétel 1d6zitését), valamint a hitelmindsitd
intézetek &ltal felszamitott dijakrol az EEPH folyamatos feliigyeleti funkcidja ellatasa
céljabol készitett rendszeres jelentések tartalméara és forméajara vonatkozo
szabalyozéastechnikai standardtervezeteket a Bizottsag fogadja el. A Bizottsag ezeket a
standardokat az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazéson alapuld jogi aktusként és az

1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkeivel 6sszhangban fogadja el.
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Az 1060/2009/EK rendelet lehetdvé teszi harmadik orszagokban kibocsatott
hitelmindsitések szabalyozasi célu felhasznéldsat, ha azokat az emlitett rendeletnek
megfelelden hitelesitett hitelmindsitd intézet bocsatotta ki, vagy a mindsitést az emlitett
rendelet alapjan az Unidban székhellyel rendelkezé hitelmindsité intézet befogadta. A
hitelesitéshez a Bizottsagnak egyenértékiiségi hatarozatot kell elfogadnia a harmadik
orszagnak a hitelmindsitd intézetekre vonatkozo6 szabalyozési rendszere tekintetében, a
befogadashoz pedig a harmadik orszagbeli hitelmindsit6 intézet tevékenységének legalabb
olyan szigoru kovetelményeknek kell eleget tennie, mint a vonatkozo unios szabalyok. Az
e rendelet altal bevezetett rendelkezések egy része nem alkalmazandé az egyenértékiiségi
és a befogadasi vizsgalatokra. llyenek példaul azok a rendelkezések, amelyek csak a
kibocsatokra vonatkozodan allapitanak meg kotelezettségeket, a hitelmindsitd intézetekre
viszont nem. Ezen felul ebben az 6sszefliggésben nem kell figyelembe venni azokat a
rendelkezéseket sem, amelyek az unios hitelmindsitési piac struktrajahoz, és nem a
hitelmindsitd intézetek magatartasi szabalyainak megallapitasahoz kapcsolodnak. Annak
érdekében, hogy a harmadik orszagok szamara elegend6 id6 alljon rendelkezésre arra,
hogy a tovabbi Uj érdemi rendelkezések tekintetében felllvizsgaljak a szabalyozasi
keretliket, az emlitett rendelkezéseket csak a 2018. junius 1-jét kovetden elvégzendd
egyenértékiiségi és befogadasi vizsgalatokra kell alkalmazni. Ezzel 6sszefliggésben fontos
emlékeztetni arra, hogy a harmadik orszag szabalyozasi rendszerének nem kell az e
rendeletben foglaltakkal azonos szabalyokat tartalmaznia. Az 1060/2009/EK rendeletben
mar megallapitottaknak megfeleléen ahhoz, hogy az Unid szabalyozasaval egyenértékiinek
vagy azzal azonos szigorusagunak legyen tekinthetd, elegendd, hogy a harmadik orszag

szabalyozasi rendszere a gyakorlatban ugyanazokat a célkitiizéseket és hatasokat érje el.
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(49)

(50)

(51)

(52)

Mivel e rendelet céljait, nevezetesen a hitelmindsitd intézetek fliggetlenségének
megerdsitését, a megfeleld hitelmindsitési folyamatok és modszerek eldmozditasat, az
allamaddssag-mindsitésekkel kapcsolatban felmeriil6 kockazatok csokkentését, a piaci
szereplok hitelmindsitésekre vald tulzott hagyatkozasa kockazatanak csokkentését,
valamint a jogorvoslat lehetéségének a befekteték szamara valo biztositasat a tagallamok
nem tudjak kielégitden megvaldsitani, és ezért azok a feliigyelendd mindsitési
tevékenységek dsszeurdpai kiterjedése és hatasa miatt unids szinten jobban
megvaldsithatok, az Unio intézkedéseket hozhat az Europai Uniorol szol6 szerzédés

5. cikkében foglalt szubszidiaritas elvének megfeleléen. Az emlitett cikkben foglalt
aranyossagi elvvel 6sszhangban a rendelet nem 1€pi tul a szoban forgd célkitlizések

eléréséhez szlikséges mértéket.

A Bizottsagnak 2013 végéig elo kell terjesztenie egy jelentést a kisebb hitelmindsito
intézetekbol allo halozat megvalosithatosagardl a piaci verseny fokozdsa érdekében. A
jelentésben értékeli az eurdpai pénziigyi tamogatds biztositasanak lehetdségét az ilyen
halézat Iétrehozasahoz, figyelembe véve a potencialis 0sszeférhetetlenséget, amely az

ilyen kozfinanszirozasnal felmerilhet.

Az Europai Adatvédelmi Biztos a személyes adatok kdzosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozasa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok
szabad &ramlésarol sz616, 2000. december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
rendelet! 28. cikke (2) bekezdésével dsszhangban vele folytatott egyeztetést kovetden

véleményt? fogadott el.

Az 1060/2009/EK rendeletet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

1
2

HLL8.,2001.1.12, 1. 0.
HL C 139,, 2012.5.15., 6. 0.
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1. cikk
Az 1060/2009 rendelet modositasai

Az 1060/2009/EK rendelet a kovetkezoképpen modosul:
1. Az 1. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

1. cikk
Targy

Ez a rendelet k6zos szabalyozasi megkozelitést vezet be a hitelmindsitési tevékenységek
integritdsanak, atlathatosadganak, feleldsségének, megfeleld irdnyitdsanak és
figgetlenségének novelésére, hozzéajarulva az Unidban kiadott hitelmindsitések
mindségehez és a belsd piac zokkendmentes mikddéséhez, mikozben a fogyasztok és
befektetdk védelmének magas szintjét is megvalositja. E rendelet megallapitja a
hitelmindsitések kiadasanak feltételeit, és szabalyokat hoz a hitelmindsitd intézetek
(beleértve részvényeseiket és tagjaikat is) szervezetével és magatartasaval kapcsolatban,
hogy 6szténdzze azok fuggetlenségét, az dsszeferhetetlenségek elkerilését, valamint a

fogyasztok és befektetok védelmének fokozasat.

E rendelet megéllapitja tovabba az Unidban bejegyzett kibocsatok, kezdeményezok és

szponzorok strukturalt pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos kotelezettségeit.”
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A 2. cikk (1) bekezdéseben, a 3. cikk (1) bekezdésének m) pontjaban, a 4. cikk (2)
bekezdésében, a 4. cikk (3) bekezdésének bevezetd fordulataban, a 4. cikk (4)
bekezdésének elsé és masodik albekezdésében, az 5. cikk (1) bekezdésének bevezetd
fordulataban, a 14. cikk (1) bekezdésében és a II. melléklet 1. pontjaban az ,,a

Ko6z0sségben” szovegrész helyébe az ,,az Unidban” szovegrész 1ép.
A 3. cikk a kovetkezOképpen médosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezOképpen modosul:

I. a g) pont helyébe kovetkezd széveg 1ép:

»Z) Szabdlyozasi cél”: a hitelmindsitések felhaszndldsa az uniods jognak,
vagy a tagallamok nemzeti jogszabalyai altal végrehajtott unids jognak

valo megfelelés konkrét céljara;”;
ii.  aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

pa) hitelintézet” a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 1. pontja szerinti
hitelintézet;

pb) ,befektetési vallalkozds” a 2004/39/EK iranyely 4. cikkének 1. pontja

szerinti befektetési vallalkozas;

pc) ,,biztosito”: a biztositdsi és viszontbiztositdsi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorlasarol (Szolvencia 1) szolo, 2009. november
25-i 2009/138/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv* 13. cikkének

1. pontja szerinti biztositd;
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pd)

pe)

pf)

¢))

ph)

wviszontbiztosito”: a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 4. pontja

szerinti viszontbiztosito;

wfoglalkoztatoi nyugellatdst szolgadltato intézmény”: a 2003/41/EK
irdnyelv 6. cikkének a) pontja szerinti foglalkoztatoi nyugellatast

szolgaltatd intézmény;

walapkezelo tarsasdag”: az datruhdzhato értékpapirokkal foglalkozo
kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo torvényi,
rendeleti és kdzigazgatasi rendelkezések 6sszehangolasarol szolé. 20009.
jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv** 2.

cikke (1) bekezdésének b) pontja szerinti alapkezelo tarsasdag;

whefektetési tarsasag”: a 2009/65/EK iranyelvnek megfeleléen

engedelyt szerzett befektetési tarsasag;

walternativbefektetésialap-kezelo™”: az alternativbefektetésialap-
kezeldkrdl szolo, 2011. junius 8-i 2011/61/EU eurdpai parlamenti és
tanacsi irdnyelv*** 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti

alternativbefektetésialap-kezeld;
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pi) ,,kozponti szerzddd fél”: a tozsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a
kozponti szerzodo felekrol és a kereskedési adattarakrol szolo, 2012.
jalius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet**** 2,
cikkének 1. pontja szerinti kozponti szerzodo fél, amelyet az emlitett

rendelet 14. cikke szerinti engedélyeztek;

pj) ,tdjékoztaté”: a 2003/71/EK iranyelv és a 809/2004/EK rendelet szerint
kozzétett tajékoztato;

* HL L 335., 2009.12.17., 1. o.

** HLL302,2009.11.17., 32. 0.

*** HLL174.,2011.7.1., 1. 0.

**** HL L 201., 2012.7.27., 1. 0.”;

36



iiii. aq)ésr) pont helyébe kivetkezd szoveg lép:

»q)

wagazati jogszabdlyok”: a pa)-pj) pontban emlitett unios jogalkotasi
aktusok;

whatdskorrel rendelkezo agazati hatosagok”: a hitelintézetek, a
befektetesi vallalkozasok, biztositok, viszontbiztositok, foglalkoztatoi
nyugellatast szolgaltato intézmények, alapkezeld tarsasdagok, befektetési
tarsasagok, alternativbefektetésialap-kezeldk, kizponti szerzodd felek és
tajékoztatok felligyeletére a vonatkoz6 agazati jogszabéalyok alapjan

kijelolt, hataskorrel rendelkezo nemzeti hatosagok;”’;
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a szoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

»S)

B

,kibocsatd”: a 2003/71/EK iranyelv 2. cikke (1) bekezdésének h)
pontjaban meghatérozott kibocsato;

»ertékpapirositast kezdeményez6™ a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 41.

pontjdban meghatarozott értékpapirositast kezdeményezo;

»szponzor” a 2006/48/EK iranyelv 4. cikkének 42. pontjaban

meghatérozott szponzor;

»allamadossag-mindsités:

olyan hitelmindsités, amely esetében a mindsitett jogalany egy

allam, vagy valamely allam regionalis vagy helyi hatdsaga;

olyan hitelmindsités, amely esetében az addssag vagy pénziigyi
kotelezettség, a hitelviszonyt megtestesito értékpapir vagy egyéb
pénzigyi eszkdz kibocsatoja egy allam vagy valamely allam
regionalis vagy helyi hatosaga, illetve valamely allam, regionélis
vagy helyi hatdsag altal létesitett kiilonleges célu gazdasagi

egység;

hitelmindsités, amely esetében a kibocsdto két vagy tobb dllam
altal létrehozott nemzetkdzi pénzligyi intézmény, amelynek célja
finanszirozéasi forrasok mobilizalasa és pénzigyi segitség nydjtasa
a nemzetkdzi pénzigyi intézmény sulyos finanszirozasi
problémadkkal kiizdo vagy azok kockadzatanak kitett tagjainak

javara;
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y)

aa)

,,mindsitési kilatas”: valamely hitelmindsités rovid-, kdzéptavd, vagy

mind révid-, mind kdzéptavu alakulasénak iranyardl alkotott vélemény;

whem kezdeményezett hitelmindsités” és ,,nem kezdeményezett
allamaddssag-mindsités”: olyan hitelmindsités, illetve dallamaddssdg-

mindosités, amelyet a hitelmindsitd intézetek nem kérelem alapjan

végeznek;

whitelbirdlati mindsités”: kizdarolag egy elore meghatdrozott statisztikai
rendszeren vagy modellen alapul6 adatok dsszefoglalasabol és
kifejezésébol levezetett hitelképességi mutato, amely nem foglal
magdban semmilyen mds, hitelmindsitd elemz6tdl szdarmazo 1€nyeges, a

mindsitésre jellemzd elemzési adatot;

wSzabalyozott piac”: a 2004/39/EK iranyely 4. cikke (1) bekezdésének

14. pontjaban meghatarozott, és az Unidban alapitott szabalyozott piac;

wlijra-értékpapirositdas” a 2006/48/EK iranyely 4. cikkének 40a.
pontjaban meghatérozott Gjra-értékpapirositas.
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b)  aszoveg a kivetkezd bekezdéssel egésziil ki:

»(3) E rendelet alkalmazdsaban ,részvényesnek” mindsiilnek a pénziigyi
rendszereknek a pénzmosas, valamint terrorizmus finanszirozasa celjara vald
felhaszndldasdanak megeldzésérdl szolo, 2005. oktéber 26-i 2005/60/EK
eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv* 3. cikkének 6. pontja szerinti

tényleges tulajdonosok is;

*  HLL 309., 2005.11.25., 15. 0.”;
A 4. cikk a kovetkezdképpen moddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»(1) A hitelintézetek, a befektetési vallalkozasok, a biztositok, a viszontbiztositok, a
foglalkoztatoi nyugellatast szolgaltato intézmények, az alapkezelo tarsasagok,
a befektetési tarsasagok, az alternativbefektetésialap-kezeldk, valamint a
kozponti szerzddo felek szabdlyozasi célra a hitelmindsitéseket csak akkor
hasznalhatjak, ha azokat az Uniéban alapitott, és az e rendeletnek

megfeleldoen nyilvantartasba vett hitelmindsito intézetek adtak ki.

” o

Ha a tajékoztaté hitelmindsitésre vagy hitelmindsitésekre vonatkozo
hivatkozast tartalmaz, a kibocsdatonak, ajanlattevonek vagy a szabdlyozott
piacra torténo bevezetést kérelmezd személynek biztositania kell, hogy a
tajékoztato egyértelmii és jol lathato informdciokat tartalmazzon arra
vonatkozoan, hogy ezeket a hitelmindositéseket az Unioban székhellyel
rendelkezo, és az e rendeletnek megfeleloen nyilvantartdsba vett

hitelmindsito intézet adta-e ki vagy sem.”;
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b)  a(3) bekezdés b) pontja helyébe a kdvetkezészoveg 1ép:

»b)

a hitelmindsito intézet ellendrizte, €s az 1095/2010/EU eurodpai parlamenti és
tanécsi rendelettel* 1étrehozott eurdpai felligyeleti hatdsag (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatosag) (EEPH) el6tt folyamatosan igazolni képes azt, hogy
a harmadik orszagbeli hitelmindsit6 intézet altal végzett, a befogadando
hitelmindsités kiadasat eredményez0 hitelmindsitési tevékenységek olyan
kdvetelményeket teljesitenek, amelyek legaldbb annyira szigortak, mint a 6—
12. cikkben és az 1. mellékletben megallapitott kovetelmények, kivéve a 6a., a
6b., a 8a., a 8b., 8c., a 11a. cikket, valamint az I. melléklet B. szakasza 3.

pontjanak ba) pontjat, tovabba 3a. és 3b. pontjat.

*

HL L 331.,2010.12.15., 84. 0.”;

5. Az 5. cikk a kovetkezoképpen modosul:

a)  a(6) bekezdés masodik albekezdésének b) pontja helyébe a kovetkezé szoveg 1ép:

D)

a hitelmindsitd intézetekre jogilag kotelezd érvényli szabalyok vonatkoznak,
amelyek egyenértékiiek a 6-12. cikkben és az I. mellekletben megallapitott
szabalyokkal, kivéve a 6a., a 6b., a 8a., a 8b., a 8c., a 11a. cikket, valamint az

I. melléklet B szakasza 3. pontjanak ba) alpontjat, 3a. és 3b. pontjat; és”;
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b)  a(8) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(8) A20., 23Db. és 24. cikk rendelkezései alkalmazanddk az 5. cikk (3)
bekezdésének megfelel6en hitelesitett hitelmindsitd intézetekre és az altaluk

kiadott hitelminositésekre.”;
A IX. cim a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

,Ja. cikk

A pénziigyi intézmeények tulzott hagyatkozdsa a hitelmindsitésekre

(1) A 4. cikk (1) bekezdésének els6 albekezdésében emlitett szervezetek elvégzik sajat
hitelkockazat-értékelésiiket és valamely szervezet vagy pénzigyi eszkoz
hitelképességének értékelése soran nem tamaszkodnak kizaroélag vagy

automatikusan a hitelmindsitésekre.

(2) A4 cikk (1) bekezdésenek els6 albekezdésében emlitett szervezetek feliigyeletéért
felel6s, hataskorrel rendelkezé agazati hatosagok, figyelembe véve a szervezetek
tevékenységének jellegét, korét és dsszetettségét, elvégzik a hitelkockazat-értékelési
folyamataik helyénvaldsaganak monitoringjat, valamint értékelik a
hitelmindsitésekre valo szerzodéses hivatkozasok hasznadlatdt, és sziikség esetén
0sztonzik az ilyen hivatkozasok hatasanak merséklését azzal a céllal, hogy az
egyedi agazati jogszabalyokkal 6sszhangban csokkenjen a hitelmindsitésekre valo
kizarélagos és automatikus hagyatkozas.
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5b. cikk

Az europai felligyeleti hatosagok és az Eurdpai Rendszerkockazati Testilet hagyatkozasa a

hitelmindsitésekre

1)

)

Az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (*) Iétrehozott eurdpai
felugyeleti hatdsag (Eurdpai Bankhatdsag, EBH), az 1094/2010/EU eurdpai
parlamenti és tanécsi rendelettel (**) Iétrehozott eurdpai feliigyeleti hatosag (Eurdpai
Biztositas- és Foglalkoztatoinyugdij-hatosag, EBFH) és az Eurdpai Ertékpapir-
Feltgyeleti Hatosag iranymutatasaiban, ajanlasaiban és technikai
standardtervezeteiben nem hivatkozhat hitelmindsitésekre, amennyiben e
hivatkozasok esetében fennall a veszélye annak, hogy az illetékes hatésagoknak, a
hataskorrel rendelkez6 agazati hatosdgoknak, a 4. cikk (1) bekezdésének els6
albekezdésében emlitett szervezeteknek, vagy a pénziigyi piac egyéb szerepldinek a
hitelmindsitésekre valo kizardlagos vagy automatikus hagyatkozéasat eredményezik.
Ennek megfeleléen az EBH, az EBFH és az EEPH 2013. december 31-ig a meglévé
irAnymutatasokban és ajanlasokban szerepld, hitelmindsitésekre torténé valamennyi

ilyen hivatkozast fellilvizsgalja, és adott esetben eltavolitja.

A pénziigyi rendszer eurdpai unids makroprudencialis feliigyeletérdl és az Eurdpai
Rendszerkockazati Testulet létrehozésardl sz6l6, 2010. november 24-i 1092/2010/EU
eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel *** létrehozott Eurdpai Rendszerkockazati
Testllet (ERKT) figyelmeztetéseiben és ajanlasaiban nem hivatkozhat
hitelmindésitésekre, amennyiben e hivatkozasok esetében fennall a veszélye annak,
hogy a hitelmindsitésekre vald kizarolagos vagy automatikus hagyatkozast

eredményeznek.
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5c. cikk

Tulzott hagyatkozas hitelmindsitésekre az unios jogszabalyokban

A Bizottsag kezdeményezési joganak sérelme nélkil folytatja annak fellvizsgélatat,
hogy van-e az unios jognak olyan, hitelmindsitésekkel kapcsolatos rendelkezése, amely
az illetékes hatosdagok, a hatdaskorrel rendelkezo dgazati hatosagok, a 4. cikk (1)
bekezdésének elso albekezdésében emlitett szervezetek vagy a pénziigyi piac résztvevoi
részérol kizarolagos vagy automatikus hagyatkozdst valt vagy valthat ki, azzal a céllal,
hogy 2020. januar 1-jeig téroljon minden unios jogszabalyi rendelkezést, amely
szabalyozasi céllal utal a hitelmindsitésekre, amennyiben a hitelkockdzat-értékelés

megfeleld alternativdi azonositdsra és végrehajtdsra keriilnek.

* HL L 331, 2010.12.15., 12. o.

** HLL 331, 2010.12.15., 48. o.

*** HLL 331, 2010.12.15., 1. 0.
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A 6. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a)  az (1) bekezdés helyébe a kovetkezé szoveg 1ép:

,»(1) A hitelmindsit0 intézetnek valamennyi sziikséges 1épést meg kell tennie annak
biztositasa érdekében, hogy a hitelmindsités vagy mindsitési kilatas kiadasat ne
befolyasolja olyan fennalld vagy lehetséges 0sszeférhetetlenség vagy uzleti
kapcsolat, amelyben érintett a hitelmindsitést vagy mindsitési kilatast kiado
hitelmindésit6 intézet, annak részvényesei, vezetdi, hitelmindsitd elemzoi,
alkalmazottai vagy barmely egyéb olyan természetes szemely, akinek a
szolgéltatdsai a hitelmindsitd intézet rendelkezésére vagy ellendrzése alatt

allnak, vagy a hitelmindsitd intézettel ellendrzés révén kdzvetlen vagy

kozvetett kapcsolatban all6 személyek.”;

b)  az (3) bekezdésben a bevezetd fordulat helyébe a kovetkezd szoveg lép:

s

,»(3) Az EEPH a hitelmindsitd intézet kérésére mentesitheti a hitelmindsité
intézetet az 1. melléklet A. szakaszanak 2., 5. 6. és 9, pontjaban, valamint a 7.
cikk (4) bekezdésében foglalt kdvetelményeknek valé megfelelés aldl,
amennyiben a hitelmindsitd intézet igazolni tudja, hogy a kovetelmenyek a
gazdasagi tevékenysége jellegére, nagysagrendjére és 0sszetettségére,
valamint a hitelmindsitések kiadasanak jellegére és korére valo tekintettel

ardanytalanok, és:”;
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c)

a szoveg a kovetkezo bekezdéssel egésziil ki:

»(4) A hitelmindsité intézeteknek a lehetséges osszeférhetetlenségek megelozésére

és csokkentésére, valamint a hitelminositések, a hitelmindsito elemzok és a
hitelmindsitést végzo csapatok részvényesektol, iigyviteli és iranyitasi
szervektol, valamint értékesitési és forgalmazasi tevékenységektol valo
flggetlenségének biztositasara szolgalo politikakat és eljarasokat szabalyozo,
hatékony belsé ellendrzési strukturdt kell kialakitaniuk, fenntartaniuk,
érvényesiteniiik és dokumentdlniuk. A hitelmindsito intézetek szabvanyos
miikodési eljarasokat vezetnek be a vallalatiranyitas, a szervezet és az
osszeférhetetlenség kezelése tekintetében. A hitelmindsito intézetek idorol-
idore elvégzik a standardizalt miikodési eljarasok monitoringjat és
felUlvizsgélatat a hatékonysaguk értékelése, valamint annak elddntése

érdekében, hogy sziikséges-e a naprakésszé tételiik,.”;

A szoveg a kovetkez6 cikkekkel egésziil ki:

., 6a. cikk

A hitelmindsito intézetekbe torténo befektetésekkel kapcsolatos Osszeférhetetlenség

1)

A hitelmindsitd intézetben vagy valamely, a hitelmindsitd intézet feletti ellendrzés
vagy meghataroz6 befolyas gyakorolasara jogosult vallalatban a toke vagy a

szavazati jogok legalabb 5 %-at birtoklé részvényes vagy tag szamara tilos:

barmely mas hitelmindsit6 intézet tokéjébol 5 %-ot vagy annal tobbet

birtokolnia;
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)

b)

d)

joggal vagy hataskorrel rendelkeznie arra vonatkozoan, hogy barmely mas

hitelminésit6 intézetben a szavazati jogok tobb mint 5 %-at gyakorolja;

joggal vagy hataskorrel rendelkeznie arra vonatkozoan, hogy més hitelmindsitd
intézet igazgatdtanacsaba vagy feliigyelobizottsagaba tagokat nevezzen ki vagy

tavolitson el onnan;

tagnak lenni bArmely més hitelmindsitd intézet igazgatotanacsaban vagy

feliigyeldbizottsagaban;

ténylegesen ellenérzést vagy meghatarozo befolyast gyakorolni barmely méas
hitelmindsitd intézet felett, illetve nem rendelkezhet az ennek gyakorldséara

vonatkozé hataskorrel.

Az elso albekezdés a) pontjaban emlitett tilalom nem vonatkozik a diverzifikalt

kollektiv befektetési konstrukciokban valo részesedésekre, ideértve a kezelt alapokat,

példaul a nyugdijalapokat és az életbiztositasokat, feltéve, hogy az ilyen

részesedések révén a hitelmindsitd intézet részvényese vagy tagja nem keriil olyan

helyzetbe, hogy jelentds befolyast gyakorolhasson e konstrukciok tzleti

tevékenysegeére;

Ez a cikk nem vonatkozik a hitelmindsitd intézetek ugyanazon csoportjdhoz tartozo

mas hitelmingsito intézetekbe torténo befektetésekre.
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6b. cikk

Hitelmindsito intézettel fenntartott szerzodéses viszony maximalis idotartama

1)

)

Amennyiben valamely hitelminésit6 intézet Ujra-értékpapirositasok
hitelmindsitésére kot szerzodést, nem adhat ki hitelmindsitést négy évnél tovabb
olyan 0j Gjra-értékpapirositasokra, amelyeknek az alapul szolgal6 eszkozei

ugyanattol a kezdeményezotol szarmaznak.

rr v

Amennyiben egy hitelmindsitd intézet ujra-ertékpapirositasok hitelmindsitésére kot

szerzodest, fel kell kérnie a kibocsatot, hogy:

a)  hatdrozza meg azon hitelmindsitd intézetek szamdt, amelyek szerzodéses
viszonyban &llnak olyan Ujra-értékpapirositasokra vonatkozo
hitelmindsitések Kibocsatasara, amely Ujra-értékpapirositasok alapul szolgald

eszkozei ugyanattol a kezdeményezotol szarmaznak;

b)  szamolja ki az egyes hitelmindsitd intézetek dltal mindsitett
Ujraértékpapirositasok és a teljes forgalomban lévé mindsitett tijra-
értékpapirositdsok aranyat, amelyeknek az alapul szolgal6 eszkozei

ugyanattol az értékpapirositast kezdeményezotol szarmaznak.

Ha legalabb négy hitelmindsitd intézet egyenként tobb mint 10-10%-dt mindsiti a
forgalomban 1évé olyan ujra-értékpapirositasoknak, amelyeknek az alapul szolgéalo
eszkozei ugyanattol a kezdeményezotol szarmaznak, akkor az (1) bekezdésben eloirt

korlatozasok nem alkalmazandok.

A masodik albekezdésben foglalt kivétel legalabb addig alkalmazando, amig a
hitelmindsitd intézet uij szerzédést nem kit olyan ujra-értékpapirositasokra
vonatkozoan, amelyeknek az alapul szolgalo eszkdzei ugyanattol a
kezdeményezotil szarmaznak. Amennyiben a masodik albekezdésben foglalt
feltételek az 1) szerzodés megkitésének idopontjaban nem teljestlnek, akkor az (1)
bekezdésben emlitett idoszakot az uj szerzodés megkotésének napjatol kell

szamitani.
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3)

(4)

(5)

Az (1) bekezdés szerinti szerzodés lejaratdt kovetoen a hitelmindsito intézet a lejart
szerzddés idotartamdanak megfeleld ideig, de legfeljebb négy évig nem kothet Uj
szerzodést olyan ujra-értékpapirositasok hitelmindsitésére, amelyeknek az alapul

szolgalo eszkozei ugyanattol az értékpapirositast kezdeményezotol szarmaznak.

Az elsd albekezdés alkalmazandé a kovetkezOkre is:

"or

a)  a hitelmindsité intézetek ugyanazon csoportjahoz tartozo hitelmindsitd intézet,

amelyhez az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsité intézet is tartozik;

b)  az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsit6 intézetben részesedéssel vagy

tagsaggal rendelkez6 hitelmindsitd intézet;

C)  azon hitelmindsit6 intézet, amelyben az (1) bekezdésben emlitett hitelmindsitd

intézet részesedéssel vagy tagsaggal rendelkezik.

Az (1) bekezdés ellenére, amennyiben egy Ujra-értékpapirositds hitelmindsitését a
szerzodéses viszony (1) bekezdésben emlitett maximalis idotartamanak lejarta elott

adtdk ki, a hitelmindsitd intézet kérelemre az ujra-értékpapirositas futamideje alatt

a tovabbiakban is elvégezheti a monitoringjdt, és frissitheti a hitelmindsitéseket.

Ez a cikk nem alkalmazandé azokra a hitelmindsitd intézetekre, amelyeknek
csoportszinten 50-nél kevesebb alkalmazottja vesz részt a hitelmindsitési
tevékenységben, vagy amelyeknek a hitelmindsitési tevékenységbal szarmazo éves

forgalma csoportszinten nem éri el a 10 milli6 EUR-t.
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(6) Amennyiben egy hitelmindsitd intézet ..., eldtt ujra-értékpapirositdsok

hitelmindsitésére szerzodés kot, ugy az (1) bekezdésben emlitett idoszakot ettol a

naptol kell szamitani.";

0. A 7. cikk (5) bekezdésének helyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

v _r

»(5) A hitelmindsitések vagy mindsitési kilatdsok elkészitésében részt vevo
alkalmazottak, valamint a hitelmindsitéseket vagy mindsitési kilatasokat jovahagyo
személyek dijazasa és teljesitményértékelése nem fligghet a hitelmindsitd intézetnek
a mindsitett szervezetektdl vagy az azokkal kapcsolatban all6 harmadik felektol

szarmazo bevétele 6sszegétdl.”;
10. A 8. cikk a kovetkezoképpen mddosul:
a) az (2) bekezdés helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»(2) A hitelmindsitd intézet megfeleld intézkedéseket fogad el, hajt végre és
érvényesit annak biztositasara, hogy az altala kiadott hitelmin&sitések és
mindsitési kilatdsok a mindsitési modszerei szempontjabol 1ényeges,
rendelkezésére allo valamennyi informécié mélyrehatd elemzésén
alapuljanak. Minden ahhoz szlikséges intézkedést megtesz, hogy az altala
egy hitelmindsités vagy mindsitési kilatas kiadasahoz felhasznalt
informaciok megfeleld mindségliek legyenek és megbizhatd forrasokbol
szarmazzanak. A hitelmindsitd intézet a hitelmindsitések és mindsitési
kilatasok kiadasasakor kijelenti, hogy a mindsités a hitelmindsitd intézet

véleménye, és arra csak korlatozott mértékben lehet tmaszkodni.

* HL: kérjuk, illessze be a rendelet hatalybalépésének datumat.
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(2a) A hitelmindsitésekben bekiovetkezd valtozdsokat a hitelmindsitd intézet altal

kozzétett minositési modszerek szerint kell kiadni.”;
b) az (5) bekezdés a kdvetkezd albekezdéssel egésziil ki:
,»Az allamadossag-mindsitéseket legalabb hathavonta feliil kell vizsgalni.”;
c) acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

,(5a) Az a hitelmindsit6 intézet, amely olyan jelentés modositadsokat kivan
végrehajtani meglévd hitelmindsitési modszerein, modelljein vagy f6
mindsitési feltevésein, illetve ezek helyett Gjakat kivan bevezetni, amelyek
hatdst gyakorolhatnak a hitelmindsitésre, koteles honlapjan kdzzétenni a
bevezetni kivant jelentés modositasokat vagy a tervezett ij mindsitési
madszereket, az azok alkalmazésanak okait és hatasait bemutato részletes
magyarazattal egydtt, és fel kell kérnie az érdekelt feleket, hogy tegyék meg

észrevételeiket, amire egy honapos idészakot kell biztositania.”;
d) a(6) bekezdés a kovetkezéképpen modosul:
I A bevezet6 fordulat helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(6) Amennyiben 14. cikk (3) bekezdésével dsszhangban modosulnak a
hitelmindsitési tevékenységek soran alkalmazott mindsitési modszerek,
modellek vagy f6 mindsitési feltevések, a hitelmindsito intézetnek végre

kell hajtania a kovetkezOket:”;
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ii.  aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,,aa) haladéktalanul tajékoztatja az EEPH-t, és honlapjan kozzéteszi a

ab)

konzultacid eredményeit €s az (ij mindsitési modszereket azok részletes

magyarazataval egyitt, valamint alkalmazdsuk idépontjdt;

honlapjan haladéktalanul kozzéteszi az (5a) bekezdésben emlitett
konzultacidra adott valaszokat, kivéve azokban az esetekben, ahol a

ISR

konzultacion valaszado fél bizalmas kezelést kér;”’;

e)  Acikk a kovetkez6 bekezdéssel egésziil ki:

»(7) Amennyiben a hitelmindsitd intézet hibat fedez fel mindsitési modszereiben

vagy azok alkalmazésaban, haladéktalanul:

a)

b)

d)

tajékoztatja az EEPH-t és minden érintett mindsitett szervezetet a
hibdknak a mindsitéseire gyakorolt hatasara vonatkoz6 magyarazattal
egyutt, ideértve azt is, hogy sziikséges-e a kiadott mindsitsek

feltlvizsgélata;

kozzéteszi e hibakat a honlapjan, amennyiben valamely hiba hatassal

van a hitelmindsitésére;,
kijavitja e hibakat a mindsitési modszerekben; valamint

alkalmazza a (6) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett

intézkedéseket.”;

52



11.

A rendelet a kovetkezo cikkekkel egésziil ki:

»38a. cikk

Az allamaddssdagok mindsitése

1)

)

Az allamaddssag-mindsitések készitése sordan gondoskodni kell arrél, hogy az adott
tagallam egyedi sajatossagai is elemzésre keriljenek. Tilos bejelenteni az orszagok
egy adott csoportjanak feltlvizsgélatat, ha a feltlvizsgélatot nem kisérik az egyes

orszagjelentések. E jelentéseket nyilvanosan hozzdférhetové kell tenni.

Az 1. melléklet D. szakasza 1. részének 5. pontjaban emlitett hitelmindsitéseken és
mindsitési kilatasokon vagy a kisérd sajtokozleményeken vagy jelentéseken kiviili,
az allamaddssag-mindsitések potencidlis viltozdsaira vonatkozo nyilvinos
kdzlemények nem alapulhatnak a mindsitett szervezet dltal elérhetd olyan
informdciokon, amelyeket a mindsitett szervezet beleegyezése nélkiil hoztak
nyilvanossdagra, kivéve, ha az informdciok dltalanosan hozzdaférheto forrasokbol

rendelkezésre allnak, vagy ha nincsenek jogszerii indokai annak, hogy a mindsitett

szervezet ne adja beleegyezését az informaciok nyilvanossagra hozatalahoz.
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3)

(4)

Az I. melléklet D. szakasz I11. része 3. pontjanak megfeleloen a hitelmindsito
intézet — figyelembe véve a 8. cikk (5) bekezdésének masodik albekezdését — évente
december végén honlapjan kozzéteszi és megkiildi az EEPH-nak a kivetkezd 12

hénapra vonatkoz6 naptarat, amelyben kozli a nem kezdemeényezett allamaddssag-

ror,r .

o r o r e

kell esnitk.

rrrrr

Az allamaddssag-mindsitések és kapcesolodo mindsitési kildatdsok kizzététele csak
akkor térhet el a naptartol, ha ez ahhoz sziikséges, hogy a hitelmindsito intézet
tiszteletben tartsa a 8. cikk (2) bekezdésében, a 10. cikk (1) bekezdésében és a 11.
cikk (1) bekezdésében foglalt kotelezettségeit, €s a kdzzétételt a bejelentett naptartol

valé eltérés indokairdl sz416 részletes magyarazatnak kell kisérnie.

8Db. cikk

Strukturalt pénziigyi eszkozokrdl adott informdciok

1)

A strukturdlt pénziigyi eszk6zok Unidban bejegyzett kibocsatoi, kezdeményezoi és
szponzorai a (4) bekezdésnek megfeleléen az EEPH altal 1étrehozott honlapon
kdzbsen kozzéteszik a strukturalt pénziigyi eszkoz alapul szolgalo I eszkozeinek
hitelmindségérdl €s teljesitményérdl, az értékpapirositasi tranzakcid struktirajarol, a
cash flow-krél, valamint az értékpapirositasi Kitettséget tamogaté barmely
biztositékrél sz6l6 informéaciot, tovabba minden olyan informéaciot, amely a cash
flow-kra és az alapul szolgal6 eszkdzoket tamogatd biztositéekok értékeére vonatkozo,

atfogd és megalapozott stresszteszt elvégzéséhez sziikséges.
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(2) Az informaciok kozzetételére vonatkozo (1) bekezdés szerinti ktelezettség nem
terjedhet ki azokra az esetekre, amikor a kdzzétéetel az informéacids forrasok
bizalmassaganak védelmét vagy a személyes adatok feldolgozasat szabéalyozé

nemzeti vagy unios jogszabalyokba Utkdzne.

(3) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezék
meghatarozasa érdekében:

a)  azok az informaciok, amelyeket az (1) bekezdésben emlitett személyeknek
kozz¢é kell tenniiik az (1) bekezdésbol ered6 kotelezettségnek vald megfelelés
érdekében a (2) bekezdésnek megfelelden;

b)  az a) pontban emlitett informaciok frissitésének gyakorisaga;

c) aza) pontban emlitett informéacidk standardizalt kdzzétételi forma révén

torténd megjelenitési modja.

Az EEPH az emlitett szabéalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig* benyuijtja a

Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal

Osszhangban torténd elfogadasara.

(4) Az EEPH a strukturélt pénziigyi eszkozokrol szol6 informaciok (1) bekezdés szerinti

kozzétételéhez weboldalt hoz létre.

+ HL kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan egy évvel.
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8c. cikk

A strukturalt pénziigyi eszkozok kettos hitelmindsitése

(1) Amennyiben egy kibocsatd vagy vele kapcsolatban &ll6 harmadik fél valamely

strukturalt pénziigyi eszk6zrdl hitelmindsitést kér, legalabb két hitelmindsitd

intézetet kell megbiznia azzal, hogy egymastol fluggetlendl végezzék el a

hitelmindositést.

(2) Az (1) bekezdesben emlitett kibocsatd vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik féll

biztositja, hogy a megbizott hitelmindsito intézetek megfeleljenek a kovetkezo

feltételeknek:

a)

b)

d)

nem tartozhatnak ugyanazon hitelmindsité intézetekbdl allo csoporthoz;
nem részvényesei vagy tagjai a tobbi hitelmindsitd intézetnek;

nem jogosultak vagy nincs hataskoriik a tobbi hitelmindsité intézetben

szavazati jog gyakorlasara;

nem jogosultak vagy nincs hataskoriik a tobbi hitelmindsitd intézet
igazgatdtanacsi vagy feliigyelObizottsagi tagjainak kinevezésére vagy

elmozditasara;
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e)  az igazgatdtanacsuk vagy feliigyeldbizottsaguk egyik tagja sem tagja a tobbi

hitelmindsitd intézet igazgatdtanacsanak vagy feliigyeldbizottsaganak;

f)  nem gyakorol ellenérzést vagy meghatarozo befolyast egyik mas hitelmindsitd
intézet felett sem, illetve nem rendelkezik ezek gyakorlasara vonatkozé

hataskorrel.

8d. cikk

Tobb hitelmindsito intézet alkalmazdsa

(1) Amennyiben egy kibocsato vagy az azzal kapcsolatban allé harmadik fél legalabb
két hitelmindsitd intézetet kivan megbizni ugyanazon kibocsdtas vagy szervezet
hitelmindsitésével, a kibocsato vagy az azzal kapcsolatban allo harmadik fél
megfontolja, hogy legalabb az egyik megbizott hitelmindsito intézet olyan legyen,
amelynek teljes piaci részesedése legfeljebb 10%, és amelyet a kibocsaté vagy az
azzal kapcsolatban allé harmadik fél agy értékelhet, hogy képes az adott kibocsatas
vagy szervezet mindsitésére, feltéve, hogy az EEPH (2) bekezdésben emlitett listija
alapjdan a szoban forgo kibocsatds vagy szervezet mindsitésére rendelkezésre dall
hitelmindsité intézet. Irasban rogziteni kell azt, ha a kibocsato vagy az azzal
kapcsolatban dallo harmadik fél nem biz meg legalabb egy olyan hitelmindsité

intézetet, amelynek teljes piaci részesedése legfeljebb 10%.
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12.

(2)

©)

A 10.

(1)

)

A kibocsato vagy az azzal kapcsolatban allo harmadik fél (1) bekezdés szerinti
értékelésének megkonnyitése érdekében az EEPH honlapjan évente kozzéteszi a
nyilvdantartdsba vett hitelmindsito intézetek jegyzékét, jelezve teljes piaci
részesedésiiket és a kiadott hitelmindsitések tipusait, amely jegyzéket a kibocsato

értékelésének kiindul6 pontjaként hasznalhat.

E cikk alkalmazdsdaban a teljes piaci részesedést a hitelmindsitési tevékenységekbol
és a kiegészito szolgaltatasokbol csoportszinten generdlt éves forgalom alapjan kell

meérni.””;
cikk (1) és (2) bekezdése helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

A hitelmindsito intézet valogatas nélkiil és megfeleld idoben kdzzétesz minden
hitelmindsitést és mindsitési kilatast, valamint a hitelmindsitések megsziintetésére
vonatkoz6 minden dontést. A hitelminésités megsziintetésére vonatkozo6 dontes

esetén a kozzétett informacionak teljes koriien tartalmaznia kell a dontés indokait.

Az elsO albekezdést az eléfizetés utjan terjesztett hitelmindsitésekre is alkalmazni
kell.

A hitelmindsitd intézeteknek gondoskodniuk kell arrol, hogy a hitelmindsitéseket és
a mindsitési kilatasokat az I. melléklet D. szakaszdban meghatarozott
kovetelményeknek megfelel6en adjak ki és kezeljék, és kizdrolag a hitelmindsitéssel

kapcsolatos tényeket adhatnak ki.
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13.

(22)

A 10.

»(3)

Amig nem hozzak nyilvanoessdgra a hitelmindsitést, a mindsitési kilatdisokat és a
veluk kapcsolatos informéaciokat a 2003/6/EK iranyelv értelmében vett bennfentes

informéacidknak kell tekinteni.

Az emlitett iranyelv 6. cikkének (3) bekezdése alkalmazando értelemszeriien a
hitelmindsito intézményekre titoktartdsi, valamint azon kotelezettségiik
tekintetében, hogy listdt kell vezetniiik a hitelmindsitéseikhez, a mindsitési
kilatasaikhoz vagy a veliik kapcsolatos informdciokhoz a kozzétételt megelozoen

hozzadféro személyekrol.

A hitelmindsitésekrol, mindsitési kilatasokrol vagy a veliik kapcsolatos
informdciokrdl a kozzététel elott tajékoztatott személyek jegyzékét azon személyekre

kell korlatozni, akiket az egyes mindsitett szervezetek e célbol megneveznek.”;
cikk (5) bekezdésének elsd albekezdése helyébe a kivetkezd szoveg lép:

Amikor a hitelmindsito intézet nem kezdeményezett hitelmindsitést ad ki,
hitelmindsitésében kiemelkedo modon, a mindsitési kategoridara vonatkozoan
egyértelmiien megkiilonbéztethetd, eltérd szinkod alkalmazédsaval kozli, hogy a
mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban allo harmadik fél részt vett-e a
hitelmindsitési folyamatban, és hogy a hitelmindsito intézet hozzdafért-e a mindsitett
szervezet vagy az azzal kapcsolatban allé harmadik fél szamlaihoz, vezetdi és mads

relevans belso dokumentumaihoz.”;
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14.

15.

A 11. cikk (2) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

»(2) A nyilvantartasba vett vagy hitelesitett hitelmindsit6 intézetek az EEPH altal

létrehozott kozponti adatbazisban elérhetdvé teszik a korabbi teljesitményadatokkal —
tobbek kozo6tt a mindsitések valtozasanak gyakorisagaval —, valamint a multban
kiadott hitelmindsitésekkel és az azokra vonatkoz6 valtozasokkal kapcsolatos
informacidkat. Az ilyen hitelmindsité intézetek az informaciokat az EEPH altal el6irt
szabvanyos formatumban az emlitett adatbézis rendelkezésére bocsatjak. Az EEPH
az emlitett informaciot hozzaférhetdvé teszi a nyilvanossag szamara, €és évente

Osszefoglalo tajékoztatot tesz kozz¢ a fontosabb fejleményekrdl.”;

A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

L 11a. cikk

Eurdpai hitelmindsité platform

1)

()

A nyilvantartasba vett vagy hitelesitett hitelmindsit6 intézeteknek hitelmindsités
vagy minésitési kilatas kiadasakor informaciokat kell nyujtaniuk az EEPH-nak a
mindsitésre vonatkozodan, tobbek kzott a mindsitett eszkoz hitelmindsitésére és
mindsitési kilatasaira, a hitelmindsités és a mindsitési tevékenység tipusara, valamint

a kozzététel napjara és idépontjara vonatkozodan. I

Az EEPH-nak egy weboldalon k6zzé kell tennie a hozza az (1) bekezdésnek
megfeleléen benytjtott egyeni hitelmindsitéseket (,,Europai Hitelmindsitd

Platform™).
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16.

17.

A 11. cikk (2) bekezdésében emlitett kdzponti adatbazist be kell épiteni az europai

hitelmindsito platformba.

(3) Eza cikk nem alkalmazando a befektetok szamara Kizarolag dij ellenében készitett

és kizarolag a befektetok szamara nyilvanossagra hozott hitelmindsitésekre vagy

rrrrr

I A 14. cikk (3) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:

»A mdsodik albekezdés sérelme nélkiil a hitelmindsito intézetnek értesitenie kell az

v s e

rrrrr

rrrrr

konzultdcios iddszak lejdrta utin a hitelmindsit intézetnek értesitenie kell az EEPH-t a

konzultacié eredményeként végrehajtott valtoztatasokrol.”’;
A 18. cikk (2) bekezdésének helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»(2) Az EEPH minden, a 16., a 17. vagy a 20. cikk szerinti hatarozatrol tajékoztatja a
Bizottsagot, az EBH-t, az EBFH-t, az illetékes hat6sagokat és a hataskorrel

rendelkezd dgazati hatosagokat.”;
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18. A 19. cikk (1) bekezdésének helyébe a kdvetkezd szoveg 1¢ép:

(1)

19. A21.

Az EEPH e rendelettel és a (2) bekezdésben emlitett bizottsagi rendelettel
Osszhangban dijat szamit fel a hitelmindsité intézeteknek. E dij teljes mértékben
fedezi az EEPH-nak a hitelmindsit6 intézetek nyilvantartasba vételéhez,
hitelesitéséhez és felligyeletéhez, valamint ahhoz kapcsolddd sziikséges kiadasait,
hogy megtéritse az illetékes hatosagoknél az e rendelet alapjan végzett munka
kapcsan — kiilondsen a feladatok 30. cikkel 6sszhangban torténé atruhazasa

kovetkeztében — esetlegesen felmeriilt koltségeket.”;

cikk a kovetkezOképpen modosul:

a (4) bekezdés a kovetkezéképpen moddosul:

I a bevezet6 fordulat helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

.(4) Az EEPH szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a

kovetkezOk meghatarozasa érdekében:”;
ii. aze)pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

.¢) az EEPH altal a folyamatos feliigyelet céljabdl a nyilvantartasba vett és a
hitelesitett hitelmindsitési intézetektol kért, a mindsitési adatokra

vonatkozo rendszeres jelentés tartalma és formatuma.”;
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iii. abekezdés az ¢) pont utan a kdvetkez6 albekezdésekkel egésziil ki:

,, Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig*

benyujtja a Bizottsdgnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsd albekezdésben emlitett
szabalyozéastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—

14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténd elfogadasara.”;
b)  aszoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

,,(4a) Az EEPH szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkez6k

meghatarozasa érdekében:

a) alla. cikk (1) bekezdésével 6sszhangban a hitelmindsit6 intézetek altal
az EEPH-nak kozzéteendd informacié tartalma és bemutatasanak modja,
beleértve a struktdrat, a formatumot, valamint a jelentéstétel modjat és

1d6zitését; valamint

b)  az EEPH altali folyamatos feliigyelet céljabol a hitelmindsitd intézetek
altal beszedett dijakra vonatkozo rendszeres jelentés tartalma és

formatuma.

Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét ...-ig*

benyujtja a Bizottsagnak.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett
szabalyozéastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10—
14. cikkében megallapitott eljarassal 6sszhangban torténé elfogadasara.

HL kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan egy évvel.
HL kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan egy évvel.
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(4b) Az EEPH jelentést készit a 11a. cikk (1) bekezdésével dsszhangban benydijtott
hitelmindsitések egy vagy tobb besorolasnak valo megfeleltetésének a
lehetdségérdl, és ...-ig" benyUljtja a Bizottsaghoz e jelentést. A jelentésben

értékelnie kell killondsen az aldbbiakat:

a)  az egy vagy tobb besoroldasnak valo megfeleltetés lehetdsége, valamint a

megfeleltetés koltsége es haszna;

b)  hogyan lehet a mindsitéseket egy vagy tobb besorolasnak megfeleltetni
agy, hogy kozben ne torzuljanak a hitelmindsitések, figyelembe véve a

v or,r .

c) amegfeleltetéseknek a 21. cikk (4a) bekezdéseének a) és b) pontjaval
kapcsolatban eddig kidolgozott szabalyozastechnikai standardokra
gyakorolt esetleges hatésai.

Az EEPH konzultal az EBH-val és az EBFH-val az elsé albekezdés a) és b)

pontjai tekintetében.”’;
C) I Az (5) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(5) , Az EEPH éves jelentést készit e rendelet alkalmazasarol. E jelentésben
értékeli, hogy az e rendelet alapjan nyilvantartott hitelmindsitd intézetek
hogyan hajtjak végre az 1. melléklet rendelkezéseit, valamint értékeli a 4. cikk

(3) bekezdésében emlitett befogaddsi mechanizmus alkalmazdsat is.”;

+ HL Kkérjuk, illessze be a datumot: a rendelet hatalybalépésétél szamitott két évvel.
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20.

21.

22,

A 22a. cikk cime helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:
,,A modszertani kovetelményeknek valé megfelelés vizsgalata”;
A 25a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

w23a. cikk
wA 4. cikk (1) bekezdésének, valamint az 5a., 8b., 8c. és 8d. cikknek a feliigyeletéért és

végrehajtdasaért felelos, hatdskorrel rendelkezd dgazati hatosdgok.

A hataskorrel rendelkezd 4gazati hatdsadgok a vonatkoz6 agazati jogszabalyokkal
6sszhangban felelnek a 4. cikk (1) bekezdésének, valamint az 5a., 8b., 8c. és 8d. cikknek

a feliigyeletéért és végrehajtisaért.”;
A szoveg az alabbi cimmel egészil ki:

JIla. CiM
A HITELMINOSITO INTEZETEK POLGARI JOGI FELELOSSEGE

35a. cikk
Polgari jogi feleldosség

(1) Amennyiben valamely hitelmindsitd intézet szandékosan vagy sulyos
gondatlansagbol elkovette a 111. mellékletben felsorolt jogsértések valamelyikét,
hatast gyakorolva ezzel egy hitelmindsitésre, a befektetd vagy Kibocsato kartéritést

kovetelhet a hitelmindosito intézettol a jogsértés kovetkeztében neki okozott karért.
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(@)

3)

A befekteto kartéritést igényelhet e cikk értelmében, ha megdllapitja, hogy
ésszertien, az Sa. cikk (1) bekezdésével osszhangban vagy mas modon kellé
gondossaggal eljarva hagyatkozott a hitelmindsitésre, amikor a mindsitett pénziigyi

eszkozbe valo befektetésrol, annak tulajdonlasarol vagy eladasarol dontott.

A kibocsato karteéritést igényelhet e cikk értelmében, ha megallapitja, hogy az adott
hitelmindsités ra vagy pénziigyi eszkozére vonatkozik, és a jogsértést nem a
kibocsato altal a hitelmindsito intézet szamara kozvetleniil vagy nyilvanosan

hozzdférhetd informdcio révén nyujtott félrevezetd és pontatlan tajékoztatas okozta.

A befektetd vagy a kibocsato felel azért, hogy pontos és részletes tdajékoztatdst
kdzoljon arrdl, hogy a hitelmindsitd intézet megsértette ezt a rendeletet, és hogy a

v

jogsértés hatdassal volt a kiadott hitelmindsitésekre.

Az illetékes nemzeti birdsag vizsgalja meg, hogy mi szamit pontos és részletes
tajékoztatasnak, figyelembe véve, hogy lehetséges, hogy a befektetonek vagy a
kibocsatonak nincs hozzdférése a kizarolag a hitelmindsito intézet dltal elérheto

informaciéhoz.

A hitelmindsitd intézetek (1) bekezdésben emlitett polgari jogi feleldssége eldzetesen

csak akkor korlatozhatd, ha e korlatozas :

a)  ésszerii és ardnyos; és
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(4)

(5)

(6)

b)  a(4) bekezdéssel 6sszhangban az alkalmazando nemzeti jog altal

megengedett.

Az elso albekezdésben meghatarozott feltételeknek nem megfeleld korldatozas és a

polgari jogi felelosség kizarasa nem bir joghatdssal.

Az olyan kifejezések, mint a ,, kar”, a ,,szandékossag”, a ,,sulyos gondatlansag”, a
whitelmindsitésekre valo ésszerii hagyatkozds”, a ,,kello gondossag”, a ,,hatds”,
valamint az ,,ésszerii” és az ,, aranyos”, amelyeket e cikk emlit, fogalmat
ugyanakkor nem hatarozza meg, a nemzetkdzi maganjog vonatkozo szabalyai altal
meghatdarozott, alkalmazando nemzeti joggal ossthangban értelmezendok és
alkalmazandok. A hitelmindsito intézet polgari jogi felelosségével osszefiiggo, e
rendelet &ltal nem szabalyozott kérdésekre a nemzetkdzi magénjog vonatkoz6
szabdlyai dltal meghatarozott, alkalmazando nemzeti jog az iranyado. A befekteto
vagy a kibocsato polgari jogi feleldsség megallapitadsara iranyulo kérelmének
elbirdlasara illetékes birdsag kijelolése a nemzetkdzi maganjog iranyado szabalyai
alapjan torténik.

Ez a cikk nem zérja ki, hogy az érintett a nemzeti joggal 6sszhangban tovabbi

polgari jogi karteritési igénnyel Iépjen fel.

Az e cikkben meghatdrozott jogorvoslathoz fiizédé jog nem akaddlyozza az EEPH-t
a 36a. cikkben foglalt hataskorének teljes korii gyakorldasaban.”;
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23. A 36a. cikk (2) bekezdésének els6 albekezdése a kovetkezoképpen mddosul:
a) aza) ésb) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,a) alll. melléklet I. szakaszanak 1-5., 11-15., 19., 20., 23., 26a—26d., 28., 30.,
32.,33.,35,,41,,43.,50., 51. és 55-62. pontjaban emlitett jogsértések esetén a
pénzbirsagok 6sszege legalabb 500 000 EUR, de legfeljebb 750 000 EUR;

b) alll. melléklet I. szakaszanak 6., 7., 8., 16., 17., 18., 21., 22., 22a., 24., 25., 27.,
29.,31,, 34.,37-40., 42., 42a., 42b., 45-49a., 52., 53. és 54. pontjaban emlitett
jogsértések esetén a pénzbirsagok 6sszege legalabb 300 000 EUR, de
legfeljebb 450 000 EUR;”;

b)  ad) és e) pont helyébe a kivetkezo szoveg lép:

,d) alll. melléklet Il. szakaszanak 1., 6., 7., 8. és 9. pontjaban emlitett jogsértések
esetén a pénzbirsagok 6sszege legaldbb 50 000 EUR, de legfeljebb 150 000
EUR;

e) alll. melléklet Il. szakaszanak 2., 3a-5. pontjaban emlitett jogsértések esetén a
pénzbirsagok dsszege legaldbb 25 000 EUR, de legfeljebb 75 000 EUR;”;

c) ah) ponthelyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

,h) alll. melléklet I. szakaszanak 20a. pontjaban, I11. melléklet 111. szakaszanak 4—
4c., 6., 8. és 10. pontjaban emlitett jogsértések esetén a pénzbirsagok dsszege
legaladbb 90 000 EUR, de legfeljebb 200 000 EUR;”;
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24,

A 39. cikk a kovetkezdképpen modosul:

a)

b)

+(4)

az (1) és (3) bekezdést el kell hagyni;
a szoveg a kovetkez6 bekezdésekkel egészul ki:

A Bizottsag az EEPH szakmai tandcsdt kovetéen feliilvizsgdlja a strukturdlt

rrrrr

v or, o r e

jalius 1-jéig — sziikség esetén jogalkotasi javaslat kiséretében — jelentést nyujt be az
Europai Parlamentnek és a Tanacsnak, amelyben értékeli kiilonosen az
alabbiakat:

a) elegendd vilasztisi lehetdség dll-e rendelkezésre a 6b. és 8c. cikkben rogzitett

kovetelmenyeknek valo megfeleléshez;

b)  helyénvald-e leréviditeni vagy meghosszabbitani a 6b. cikk (1) bekezdésében
emlitett szerzodéses viszony idotartamat, illetve azt a minimalis iddszakot,
amelynek elteltével a hitelmindsito intézet ismét szerzodést kothet egy
kibocsatdval vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik féllel a 6b. cikk (3)
bekezdeésében emlitett Gjra-értékpapirositasra vonatkozo hitelmindsitések

kiadasara;

c)  helyénval6-e mddositani a 6b. cikk (2) bekezdésének mésodik albekezdésében

emlitett mentességet.
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(5) A Bizottsdg az EEPH szakmai tandcsdt kovetéen 2016. janudr 1-jéig megvizsgalja

7

a hitelmindsitési piacon fenndllo helyzetet. A vizsgalatot kovetdoen a Bizottsag —

szukség esetén jogalkotasi javaslat kiséretében — jelentést nydjt be az Eurdpai

Parlamentnek és a Tanacsnak, amelyben értékeli kiillondsen az alabbiakat:

a)

b)

d)

9)

szuikséges-e a 8b. cikkben emlitett kotelezettségek hatalyanak Kiterjesztése

mas pénzugyi hiteltermékekre;

a 6., 6a. és 7. cikkben emlitett kivetelmények megfeleléen csokkentették-e az

Osszeferhetetlenségeket;

Ki kell-e boviteni a 6b. cikkben emlitett rotaciés mechanizmus hatdlydat mds
eszkOzosztalyokra, és helyénval6-e kiilonbézd hossziisdgu iddszakokat

alkalmazni a kiilonbozo eszkozosztdalyok esetében;
megfeleloek-e a létezo és alternativ javadalmazdsi modellek;

szUkség van-e mds intézkedésekre a hitelmindsitési piacon fenndllo verseny

elosegitéséhez;

megfeleloek-e a hitelmindsitési piacon a versenyt segito tovabbi

kezdeményezések az agazat strukturajanak alakulasa szempontjabdl;

szUkséges-e javaslatot tenni a hitelmindsitésekre valo tulzott hagyatkozdst

kezeld intézkedésekre;
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25.

h)  a piaci koncentrdcio szintjét, a magas koncentraciobdl eredd kockazatokat,

valamint a pénzlgyi szektor altaldnos stabilitdsara gyakorolt hatdst.”;

(6) A Bizottsdgnak legalabb évente tajékoztatnia kell az Eurdpai Parlamentet és a
Tandcsot a jelentéstételi idoszakban elfogadott, az 5. cikk (6) bekezdésében emlitett

uj egyenértékiiségi hatarozatokrol.”;
A 39a. cikk helyébe a kovetkezd szdveg lép:

»39a. cikk

Az EEPH személyzete és erdforrdsai

Az EEPH ...-iQ" értékeli az e rendelet értelmében rd hdrulé hatdskiorokbdl és
feladatokbol eredo személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nyjt be az Eurdpai

Parlamentnek, a Tanacsnak és a Bizottsdgnak.”;

+

HL Kkérjuk, illessze be a datumot: 12 hdnappal e rendelet hatalybalépésér kéovetden.
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26.

A szoveg a kovetkezo cikkel egésziil ki:

»39b. cikk

Jelentéstételi kotelezettségek

1)

A Bizottsag 2015. december 31-ig jelentést nyQjt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tanacsnak:

a)  a hitelmindsitésre utalé azon rendelkezések torlése érdekében tett lépésekrol,
amelyek az azokra valé kizarélagos vagy automatikus hagyatkozast valtanak
vagy valthatnak ki; és

b)  az alternativ eszkizokrol, amelyek lehetové teszik a befektetok szamadra, hogy
a kibocsatokra és a pénzigyi eszkdzdkre vonatkozéan elvégezzék sajat
hitelkockazati értékelésuket,

azzal a céllal, hogy 2020-ig a hitelmindsitések szabdlyozasi céli hasznalatdt vagy
kiadasat eldiro valamennyi rendelkezést toroljék, amennyiben a hitelkockadzat-
értékelés megfeleld alternativii azonositdsra és végrehajtasra keriilnek. Az EEPH
e bekezdés keretében szakmai tanacsot nyujt a Bizottsag szamara.
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(2)

(3)

A Bizottsag, tekintetbe véve a piac helyzetét, 2014. december 31-ig jelentést nyajt be
az Eurdpai Parlamentnek és a Tanacsnak az allamadosséagra vonatkozo europai

hitelképességi vizsgdlat alakuldsanak megfeleld voltarol.

Az elso albekezdésben emlitett jelentés megallapitdsait és a piac helyzetét
figyelembe véve a Bizottsag 2016. december 31-ig jelentést nydjt be az Eurdpai
Parlamentnek és a Tanacsnak a tagallamok allamaddssaganak hitelképességét
vizsgalo eurdpai hitelmindsitd intézet és/vagy az dsszes tobbi hitelmindsitést
vizsgald eurdpai hitelmindsitd alapitvany timogatdsdanak helyénvalosagarol és

megvalosithatosagaral.

A Bizottsag 2013. december 31-ig jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak a kisebb hitelmindsité intézetek halozatanak a piaci verseny novelését
szolgalo megvalosithatdsagarol. A jelentésben értékeli a pénzigyi és nem pénziigyi
tdmogatds biztositdasdanak lehetiségét az ilyen halozat letrenozasahoz, figyelembe
véve a potencidlis dsszeférhetetlenséget, amely az ilyen kozfinanszirozasnél
felmeriilnet. A fenti jelentés tiikrében és az EEPH szakmai tanacsat kovetve a

Bizottsag Uj értékelést végezhet és javaslatot tehet a 8d. cikk modositdsdra. ”;
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27. Az 1. melléklet e rendelet I. mellékletének megfeleléen modosul;

28. A III. melléklet e rendelet II1. mellékletének megfeleléen modosul.

2. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapjaban valo kihirdetését koveté huszadik napon 1ép
hatalyba.

Az (1) bekezdés ellenére

a) e rendelet 1. cikke 7. pontjanak a) alpontja, 9. és 10. pontja, az 1060/2009/EK rendelet
8. cikkének vonatkozasaban 11. pontja, valamint 12. || ¢és 27. pontja 2018. jnius 1-jétl
alkalmazand6 az alabbi rendelkezésekben emlitett értékelés céljabol:

i. az 1060/2009/EK rendelet 4. cikke (3) bekezdésének b) pontjébanl meghatarozott,
arra vonatkozd értékelés, hogy a harmadik orszagbeli kévetelmények legalabb olyan

szigortak-e, mint az emlitett pontban meghatarozott kovetelmények; valamint

ii.  az 1060/2009/EK rendelet 5. cikke (6) bekezdése masodik albekezdésének b)
pontjaban meghatarozott, arra vonatkozé értékelés, hogy a harmadik orszagbeli
hitelmindsito intézetekre vonatkoznak-e olyan jogilag kitelezd érvényii szabalyok,

amelyek egyenértékiiek az emlitett pontban meghatdrozott eldirasokkal,
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b) e rendelet 1. cikkének 8. pontja az 1060/2009/EK rendelet 6a. cikke (1) bekezdésének a)
pontja vonatkozaséaban ...-tél/-t61" alkalmazand6 valamely hitelmindsitd intézet azon
részvényesei vagy tagjai vonatkozasaban, akik 2011. november 15-én tobb hitelmindsitd
intézet tokéjének birtokoltak legalabb 5%-at;

c) Az 1. cikk 15. pontjat ...-tél/t61™ kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

1) Kelt ...,
az Eurdpai Parlament részerol a Tanacs részerol
az elnok az elnok

*

HL.: kérjuk, illessze be a datumot: e rendelet hatalybalépése utan egy évvel.
HL.: kérjuk, illessze be a datumot: a rendelet hatdlybalépésétil szamitott két évvel.
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. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet I. melléklete a kdvetkezéképpen modosul:

1. A B. szakasz a kovetkezoképpen mddosul:
a) az 1. pont helyébe a kbvetkez6 szoveg 1ép:

»l. A hitelmindsitd intézetnek fel kell tarnia, ki kell kiiszobolnie vagy kezelnie
kell, tovabba egyértelmiien és jol lathatéan fel kell hivnia a figyelmet azokra a
tényleges vagy lehetséges 6sszeférhetetlenségekre, amelyek befolyasolhatjak a
hitelmindsité elemzok, alkalmazottak és azon mas természetes személyek
elemzéseit és véleményeit, akiknek a szolgaltatasai a hitelmindsitd intézet
rendelkezésére allnak vagy ellendrzése alatt vannak, és akik kdzvetleniil részt
vesznek a hitelmindsitési tevékenységekben, valamint a hitelmindsitéseket és

mindsitési kilatasokat jovahagyo személyek elemzéseit és véleményeit.”;
b) a3.ponta kovetkezéképpen modosul:
I az elso albekezdés bevezetd része helyébe a kovetkezo szoveg 1€p:

,»3. A hitelmindsité intézet az alabbi esetek egyikében sem ad ki
hitelmindsitést vagy mindsitési kilatast, illetve meglévd hitelmindsités
vagy mindsitési kilatas esetén haladéktalanul nyilvanosan jelzi, hogy a

hitelmindsités vagy mindsitési kilatas befolyasolt lehet:”;
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az a) pont utan a szoveg kovetkezo ponttal egésziil ki:

»aa) a valamely hitelmindsitd intézetben a toke vagy a szavazati jogok
legalabb 10 %-at birtoklo, vagy a hitelmindsitd intézet lizleti
tevékenységére mas modon jelentds befolyast gyakorolni képes
részvenyes vagy tag a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban
allo harmadik fél tékéjének vagy szavazati jogainak legalabb 10%-at
birtokolja, vagy tulajdonosi érdekeltséggel rendelkezik e mindsitett
szervezetben vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik félben — kivéve a
diverzifikalt kollektiv befektetési konstrukcidkban és a kezelt alapokban,
példaul a nyugdijalapokban és az életbiztositasban vald részesedéseket,
amelyek révén nem kertil olyan helyzetbe, hogy jelentds befolyast

gyakorolhasson a befektetési konstrukcio tizleti tevékenységére;”;
a b) pont utan a szoveg a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

,»ba) a hitelmindsités olyan mindsitett szervezetre vagy azzal kapcsolatban allo
harmadik félre vonatkozoan keriilt kiadasra, amely a hitelmindsitd intézet

tokéjének vagy szavazati jogainak legaldbb 10%-at birtokolja;”;
a c) pont utan a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»Ca) a valamely hitelmindsitd intézetben I a toke vagy a szavazati jogok
legalabb 10%-at birtokld, vagy a hitelmindsit6 intézet tizleti
tevékenységére mas modon jelentds befolyast gyakorolni képes
részvényes vagy tag a mindsitett szervezet vagy azzal kapcsolatban 4llo

harmadik fél igazgatotanacsanak vagy feliigyelObizottsaganak tagja;”;
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V. amasodik albekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A hitelmindsités soran azt is késlekedés nélkiil meg kell allapitani, hogy

indokolt-e Gijramindsitést végezni, illetve a hitelmindsitést vagy a mindsitési

kilatast visszavonni.”;

C)  aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

w3a. A hitelmindsitd intézetnek kdzolnie kell, ha az alabbiak valamelyike

esetlegesen befolydsol egy meglévd hitelmindsitést vagy mindsitési kildatast:

a)

b)

a hitelmindsitd intézetben a téke vagy a szavazati jogok legaldabb 5 %-at
birtoklo, vagy a hitelmindsitd intézet iizleti tevékenységére mas modon
jelentos befolydst gyakorolni képes részvényes vagy tag legalabb 5%-
ban birtokolja a mindsitett szervezet et vagy az azzal kapcsolatban dallo
harmadik fél tokéjét vagy szavazati jogat, vagy barmilyen tulajdonosi
érdekeltséggel rendelkezik e mindsitett szervezetben vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik félben. Nem tartoznak ide a diverzifikéalt
kollektiv befektetési konstrukciokban és a kezelt alapokban, példaul a
nyugdijalapokban és az életbiztositasban valo részesedések, amelyek
révén a részvenyes vagy tag nem keriil olyan helyzetbe, hogy jelentds
befolyast gyakorolhasson a konstrukcio Uzleti tevékenységére;

a hitelmindsitd intézetben a téke vagy a szavazati jogok legalabb 5%-at
birtoklo, vagy a hitelmindsitd intézet iizleti tevékenységére mds modon
jelentos befolydst gyakorolni képes részvényes vagy tag a mindsitett
szervezet vagy azzal kapcsolatban all6 harmadik fél igazgatdtanacsanak

vagy feliigyelobizottsaganak tagja.
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3b.

3c.

Feltéve, hogy a hitelmindsitd intézet ismeri vagy ismernie kell az informaciot,
a 3. pont aa), ba) és ca) pontjaban és a 3a. pontban foglalt kotelezettségek

érvényesek az aldbbiakra is:

a) a2004/109/EK iranyelv 10. cikkének hatalya ala tartozd kozvetett

részvényesek; valamint

b)  olyan villalatok, amelyek ellenérzik a hitelmindsitd intézetet vagy
kdzvetve vagy kozvetlenlil meghatarozé befolyast gyakorolnak a
hitelmindsito intézetre, és amelyek a 2004/109/EK irdanyelv 10. cikkének

hatalya ala tartoznak.

A hitelmindsitd intézet biztositja, hogy a hitelmindsitési €s kiegészitd
szolgaltatasok nyujtasaért ligyfeleinek felszamitott dijak megkiilonboztetéstol
mentesek €s a tényleges koltségeken alapulnak. A hitelmindsitési
szolgéltatasokeért felszdmitott dijak nem fligghetnek a hitelmindsitd intézet éltal
kiadott hitelmindsités szintjétol vagy az elvégzett munka barmely mas

eredményétol.”;

d) a4. pontban az els6 albekezdés helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

4.

Sem a hitelmindsitd intézet, sem pedig a hitelmindsitd intézetben kozvetve
vagy kozvetleniil a tbke vagy a szavazati jogok legalabb 5 %-at birtokld, vagy
a hitelmindsitd intézet iizleti tevékenységére mas modon jelentds befolyast
gyakorolni képes személy nem nyujthat konzultacios vagy tanacsadoi
szolgaltatasokat a mindsitett szervezetnek vagy azzal kapcsolatban 4116
harmadik félnek a mindsitett szervezet vagy a kapcsolatban all6 harmadik fél
vallalati vagy jogi strukturajara, eszkozeire, kotelezettségeire vagy

tevékenységeire vonatkozodan.”;
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e) a7.pontakovetkezOképpen modosul:

I az a) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

a hitelmindsités, illetve a mindsitési kilatas megallapitasaban részt vevo
hitelmindsité elemzd személyazonossaga, a hitelmindsitést, illetve a
mindsitési kilatast jovahagyo személyek személyazonossaga, annak
részletei, hogy a hitelmindsités felkérésre vagy anélkiil tortént, valamint a

hitelmindsitési cselekmény datuma;”;
ii.  ad) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,»d) ahitelmindsitd intézet altal a hitelmindsitések és a mindsitési kilatasok
meghatarozasara hasznalt eljarasok és mindsitési modszerek

nyilvantartésa;”;
iii. aze) pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»€) abelso nyilvantartas és iratok, beleértve a nem nyilvanos informaciokat
és munkadokumentumokat, amelyeket barmely meghozandé
hitelmindsitési, illetve mindsitési kilatasra vonatkozo6 dontés alapjaként

hasznalnak fel;”;
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2.

A C. szakasz a kovetkezoképpen modosul:

a)

b)

A 2. pont bevezet6 fordulata helyébe a kdvetkezod szoveg 1ép:

»2. Az 1. pontban emlitett személy egy adott mindsitett szervezet
hitelmindsitésének vagy mindsitési kilatadsanak meghatarozasaban nem vehet

részt és azt egyéb modon nem befolyasolhatja, ha ez a személy:”;

a 3. pont b) pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,b) amindsitett szervezeten vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik félen kivdl
ne hozzak masok tudomasara a hitelmindsito intézet hitelminositéseivel,

jovobeli esetleges hitelmindsitéseivel vagy mindsitési kilatasaival kapcsolatos

informaciokat;”;
a 7. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»7. Az 1. pontban emlitett személyek a hitelmindsités vagy mindsitési kilatas
kiadasat koveto hat honapon beliil nem tolthetnek be vezetdi kulcspoziciot a

mindsitett szervezetnél vagy az azzal kapcsolatban 4116 harmadik félnél.”;
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d)

a 8. pont helyébe a kovetkezo szbveg lép:

3.

A 7. cikk (4) bekezdése alkalmazasaban:

a)  ahitelmindsitd intézetek biztositjak, hogy a vezetd hitelmindsité elemzok
ne vegyenek részt négy évet meghaladé idétartamon keresztiil olyan
hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett
szervezethez vagy az azzal kapcsolatban &ll6 harmadik félhez
kapcsolodnak;

b)  avalamely kibocsatd vagy azzal kapcsolatban allé harmadik fél altal
megbizottakon kiviili hitelmindsitd intézetek, valamint minden,

allamaddssag-mindsitést kibocsatd hitelmindsité intézet biztositja, hogy:

I. a hitelmindsité elemzok ne vegyenek részt 6t évet meghaladd
id6tartamon keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben,
amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy az azzal

kapcsolatban allé harmadik félhez kapcsolddnak;

li.  ahitelmindsitést jovahagyd személyek ne vegyenek részt hét évet
meghaladé idStartamon keresztiil olyan hitelmindsitési
tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez

vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik félhez kapcsol6dnak.

Az els6 albekezdés a) és b) pontjaban emlitett személyek az emlitett pontokban
meghatdrozott id6tartamok lejartat kovetd két évig nem vehetnek részt az e
pontokban emlitett mindsitett szervezetnek vagy az azzal kapcsolatban 4llo

harmadik feleknek nyujtott hitelmindsitési tevékenységekben.”;
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A D. szakasz cimének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»A hitelmindsitések és mindsitési kilatasok bemutatasara vonatkozé szabalyok™;
A D. szakasz L. része a kovetkezoképpen modosul:

a) al.ponthelyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

»1. A hitelmindsitd intézet biztositja, hogy a hitelmindsités €s a mindsitési kilatas
egyértelmiien és jol lathatdan feltlintesse az adott hitelmindsitési tevékenység
azon vezetd hitelmindsitd elemzdjének a nevét és beosztasat, aki elsddlegesen
felelt a hitelmindsités kidolgozasaért, valamint a hitelmindsités, illetve a
mindsitési kilatas jovahagyasaért elsddlegesen felelds személy nevét és

beosztasat.”;
b) a2.ponta kovetkezéképpen modosul:
i az a) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»a)  a hitelmindsités vagy mindsitési kilatas elkészités¢hez felhasznalt minden
alapvetden lényeges forrast feltiintessenek, ideértve a mindsitett
szervezetet vagy adott esetben az azzal kapcsolatban allé harmadik felet
is, annak megjeldlésével egyitt, hogy a hitelmindsitést vagy mindsitési
Kilatast kozolték-e az adott mindsitett szervezettel vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik féllel, és modositottak-e a kozlést kovetden,

mielott annak kiadasara sor kertilt;”;
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a d) és e) pont helyébe a kovetkezd szoveg lep:

»d) ahitelmindsités terjesztés céljabol, els6 alkalommal torténd kiaddsanak
datumat és utolso frissitésének datumat (beleértve az esetleges mindsitési

kilatasokat is) vilagosan és jol lathatoan feltlintessék;

e) tajéekoztatast nydjt arrol, hogy a hitelmindsités ujonnan kibocsatott
pénzugyi eszkozok értékelésére vonatkozik-e, és hogy a hitelmindsitd

intézet a pénziigyi eszkozt els6 alkalommal értékeli-e; valamint

f)  a mindsitési kilatasok esetében feltiintetésre keriil az az id6horizont,

amelyen belll a hitelmindsités valtozasa varhato.

A hitelmindsitd intézeteknek hitelmindsitések vagy mindsitési kilatasok
kozzétételekor hivatkozniuk kell az EEPH &ltal a 11. cikk (2) bekezdésében
foglaltakkal 6sszhangban valamely kézponti adatbazisban nyilvanossagra
hozott korabbi hibaaranyokra, egyuttal magyarazatot kell flizniiik az emlitett

hibaaranyok jelentésére vonatkozoan.”;
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C) aszoveg kovetkez6 ponttal egésziil ki:

,»2a. A hitelmindsit0 intézet iranymutatast fiiz a mindsitési modszerek, modellek és

f6 mindsitési feltevések kdzzétételéhez, amely magyarazatot ad a
hitelmindsités soran alkalmazott modelleket ¢s mindsitési modszereket
koriilvevo feltevésekre, paraméterekre, korlatokra €s bizonytalansagokra,
ideértve a hitelmindsité intézet altal a hitelmindsités megallapitasa soran
veégrehajtott stresszhelyzet-szimulaciokat, az altala elvégzett vagy alapul vett
cash-flow elemzésekre vonatkozé hitelmindsitési informaciokat, és adott
esetben a hitelmindsitésben varhato valtozasra valé utalast. Ennek az

iranymutatasnak egyértelminek és konnyen érthetének kell lennie.”;

d) a3.ponthelyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

”3-

A hitelmin0sito intézet a hitelmindsités, illetve a min0Ositési kilatas kozzétételét
legalabb egy teljes munkanappal megel6zden, a mindsitett szervezetnél
rendszeresitett munkaidében tajékoztatja a mindsitett szervezetet. E
tajékoztatasnak ki kell terjednie a hitelmindsités, illetve a mindsitési kilatas
alapjaul szolgélo f6 megfontolasokra, lehetdséget biztositva ezaltal a mindsitett
szervezetnek arra, hogy felhivja a hitelmindsitd intézet figyelmét az esetleges

ténybeli hibakra.”;
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e)

f)

9)

a 4. pont elsé albekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

4.

A hitelmingsité intézetnek a hitelmindsitések, illetve mindsitési kilatasok
kozzétételekor vilagosan és jol lathatoan fel kell tiintetnie a hitelmindsités vagy
mindsitési kilatas jellemzdit vagy korlatait. A hitelmindsitd intézetnek a
hitelmindsitések, illetve mindsitési kilatasok kozzétételekor kiilonodsen azt kell
jol lathatdan jeleznie, hogy a mindsitett szervezetr6l rendelkezésére allo
informaciok mindségét kielégitonek talalja-e, és hogy milyen mértékben
ellendrizte a mindsitett szervezet vagy az azzal kapcsolatban all6 harmadik fél
altal rendelkezésére bocsatott informaciokat. Ha a hitelmindsités vagy
mindsitési kilatas olyan szervezetre vagy pénzugyi eszkozre vonatkozik,
amelyrol korlatozottan allnak rendelkezésre korabbi adatok, a hitelmindsito

intézet e korlatokat jol lathato helyen egyértelmiien jelzi.”;

az 5. pont els6 albekezdése helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

”5'

A hitelmindsités vagy mindsitési kilatas megjelentetésekor a hitelmindsitd
intézet sajtokozleményeiben vagy jelentéseiben bemutatja a hitelmindsités

alapjaul szolgal6 6 tényezdket.”;

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

”6-

A hitelmindsit6 intézet minden szervezet vagy hitelviszonyt megtestesitd
értékpapir vonatkozasaban folyamatosan kozzéteszi a kezdeti vizsgélat vagy
elézetes mindsités céljabol a részére benyujtott informaciokat, valamint értesiti
ezekrél az EEPH-t. E kozzétételt attol fuggetlenil el kell végezni, hogy a

kibocsato végleges mindsitésre szerz0dott-e a hitelmindsitd intézettel.”;
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A D. szakasz 1. részének 3. és 4. pontjat el kell hagyni;
A D. szakasz a kovetkezo résszel egésziil ki:
1. Az allamadossag-mindsitésekkel kapcesolatos tovabbi kovetelmények

1. A hitelmindsit6 intézet allamaddssag-mindsités vagy ahhoz kapcsolodd mindsitési
kilatas kibocsatasakor azzal egyidoben részletes kutatasi jelentést bocsat
rendelkezésre, amelyben kifejt minden, a minésités, illetve mindsitési kilatas
meghatarozasa soran figyelembe vett feltevést, paramétert, korlatot, bizonytalansagot
és barmely egyéb informaciot. Ennek a jelentésnek nyilvanosan elérhetonek,

egyértelmiinek és konnyen érthetonek kell lennie.

2. A korabbi allamaddssag-minésitéshez vagy kapcsolodd mindsitési kilatashoz képest
bekovetkezo valtozast kisérd, nyilvanosan elérhetd Kutatési jelentésnek a

kovetkezoket kell tartalmaznia:

a)  amennyiségi feltevésekben bekdvetkezo, a mindsités valtozasat indokolo
valtozésoknak és azok relativ stlyanak részletes értékelése. A részletes
értékelés a kovetkezok leirdsat tartalmazza: egy fore jutd jovedelem, GDP
novekedési rata, inflacio, koltségvetési egyensuly, kiilsé egyenleg,
kiilséadossag-allomany, egy gazdasagfejlédési mutatd, egy nemteljesitési
mutato €s minden egyéb relevans, figyelembe vett tényezd. Mindezt az egyes

tényezok relativ stilyaval kell kiegésziteni;
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b)  amindségi feltevésekben bekdvetkezd, a mindsités valtozasat indokold

valtozasoknak és azok relativ sulyanak részletes értékelése;

C)  amindsités valtozasahoz kapcsolodo kockazatok, korlatok és bizonytalansagok

részletes leirdsa; valamint

d)  amindsités modositasardl hatarozo hitelmindsitd bizottsag iiléseirdl késziilt

jegyzokonyvek dsszefoglaldja.

Az . melléklet D. szakasza I. részének 3. pontja seérelme nélkil az llamadossag-
mindsitéseket és kapcsolodd mindsitési kilatasokat a hitelmindsito intézet a 8a.
cikkben foglaltakkal 6sszhangban, csak a szabalyozott piacok zarasat kovetoen és

nyitasuk eldtt legalabb egy oraval teheti kozzé.

Az 1. melléklet D. szakasza . része 5. pontjanak sérelme nélkil, amelynek
megfeleldoen a hitelmindsitd intézetnek a hitelmindsités bejelentésekor
sajtokozleményében vagy jelentéseiben magyarazatot kell fiiznie azokhoz a
kulcstényezokhoz, amelyek alatamasztjak ahitelmindsitést, tovabbda noha a nemzeti
politikak a mindsitést megalapozo tényezokeént szolgdlhatnak, a mindsitett
szervezetek, koztlik allamok vagy allamok regionalis vagy helyi hatésagai szamara

kiadott politikai ajanldsok, eldirasok vagy utmutaték nem képezhetik az

allamaddssag-mindsitések vagy mindsitési kildatdsok részét.”;
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Az E. szakasz . részében a 3. pont helyébe a kdvetkezd szoveg 1ép:

,»3. ahitelmindsitd intézetnek a hitelmindsitések nyilvanossagra hozataldra és az egyéb

kapcsolodo kozlésekre, ideértve a mindsitési kilatasokat is, vonatkozo politikaja;”;

Az E. szakasz II. része 2. pontjanak els6 albekezdésében az a) pont helyébe a kovetkezo

szbveq lép:

,»a) az egyes lgyfeleknek az egyedi hitelmindsitési €s esetleges kiegészitd

szolgaltatasokeért felszamitott dijak listaja;

aa) arképzése, beleértve a kiillonboz6 eszkozosztalyok hitelmindsitése esetében

alkalmazott dijstruktarat és arazasi kritériumokat;”;
Az E. szakasz III. része a kovetkezoképpen modosul:
a)  a3.ponthelyébe a kdvetkezo szoveg 1ép:

»3. az 1j hitelmindsitésekhez, a hitelmindsitések feliilvizsgalatdhoz, a modszerek
vagy modellek értékeléséhez rendelt munkatarsakra és a fels6 vezetésre,
valamint a kiilonb6z6 eszkozosztalyokhoz (vallalati — strukturalt pénzugyi
eszkdzok — allamadossag) kapesolodd mindsitési tevékenységekhez rendelt

munkatarsakra vonatkozo statisztikak;”;
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b)

a 7. pont helyébe a kdvetkez6 szoveg 1ép:

e

pénziigyi informaciok a hitelmindsitd intézet bevételér6l — beleértve a teljes
forgalmat is — a hitelmindsitési szolgaltatasokbol és a kiegészitd
szolgéltatasokbol szarmazo dijak szerinti bontasban, az egyes tevékenységek
atfogo ismertetésével, ideértve a hitelmindsitési szolgaltatasokat igénybe vevo
tigyfeleknek nyujtott kiegészitd szolgaltatasokbol szarmazo bevételeket,
valamint a kiilonb6zd eszkdzosztalyok hitelmindsitéséhez rendelt dijakat. A
teljes forgalomra vonatkozo informéaciénak tartalmaznia kell a forgalom Union
belll generalt beveétel és vilagszerte generalt bevétel szerinti, foldrajzi

megosztasat is;”.
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Il. MELLEKLET

Az 1060/2009/EK rendelet III. mell€klete a kovetkezéképpen mddosul:

1.

Az 1. szakasz a kovetkezoképpen mddosul:

a)

a 19-22. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,»19. A hitelmindsitd intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet

20.

B. szakaszanak 1. pontjaval 6sszefliggésben azéltal, ha nem tarja fel, nem
kiiszoboli ki vagy nem kezeli, tovabba nem jelzi egyértelmiien és jol
lathatdéan azokat a tényleges vagy lehetséges dsszeférhetetlenségeket,
amelyek befolyasolhatjék a hitelmindsitd elemzdk, alkalmazottak és azon
mas természetes személyek elemzéseit vagy vélemeényeit, akiknek a
szolgéltatasai a hitelmindsitd intézet rendelkezésére allnak vagy
ellendrzése alatt vannak, és akik a hitelmindsitési tevékenységben
kodzvetlenll részt vesznek, vagy jovahagyjak a hitelmindsitéseket és a

mindsitési kilatasokat.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet
B. szakasza 3. pontjanak elsé bekezdésével Osszefiiggésben azéltal, ha az
emlitett pont elsé bekezdésében meghatarozott valamely kérilmény
fennallasa esetén hitelmindsitést vagy mindsitési kilatast ad ki, illetve ha
meglévo hitelmindsités vagy mindsitési kilatas esetén nem teszi kozzé
haladéktalanul, hogy az emlitett kdrilmények befolyasolhatjak a

hitelmindsitést, illetve mindsitési kilatast.

20a. A hitelmindsito intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet

B. szakaszanak 3a. pontjaval dsszefliggésben azaltal, ha nem teszi

rrrrr

emlitett pont a) és b) alpontjaban emlitett kortilmények

befolyasolhatjak.
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21.

22.

A hitelmindsit6 intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az 1. melléklet
B. szakasza 3. pontjanak méasodik bekezdésével dsszefliggésben azaltal,
ha nem allapitja meg késlekedés nélkiil, hogy indokolt-e ismételt
értékelést végrehajtani, illetve a meglévo hitelmindsitést vagy mindsitési

kilatast visszavonni.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 6. cikk (2) bekezdését az I. melléklet
B. szakasza 4. pontjanak els6 bekezdésével osszefliggésben azaltal, ha
olyan szervezet hitelmindsitését végzi, amely esetében maga a
hitelmindsito intézet, vagy a hitelmindsito intézetben kozvetve vagy
kozvetleniil a téke vagy a szavazati jogok legaldbb 5 %-at birtoklo, vagy
a hitelmindsito intézet iizleti tevékenységére mds modon jelentds
befolyast gyakorolni képes személy konzultacios vagy tanacsadoi
szolgaltatasokat nyujt a mindsitett szervezetnek, vagy egy azzal
kapcsolatban dallo harmadik félnek a mindsitett szervezet vagy az azzal
kapcsolatban all6 harmadik fél vallalati vagy jogi struktargjara,

eszkozeire, kotelezettségeire vagy tevékenységeire vonatkozoan.”;
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b)  aszoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»w22a. A hitelmindsité intézet megsérti a 6a. cikk (1) bekezdését, ha a
hitelmindsitd intézet, vagy az afelett ellenorzést vagy meghatdrozo
befolyast gyakorlo tarsasag tokéjének vagy szavazati jogainak legalabb
5 %-at birtokld valamely részvényese vagy tagja az emlitett bekezdés a)—
e) pontjaiban szereplo valamely tilalmat megsérti, kivéve az a) pontban
szerepld tilalmat diverzifikalt kollektiv befektetési konstrukcidkban vald
részesedések tekintetében, ideértve a kezelt alapokat, példaul a
nyugdijalapokat és az életbiztositasokat, feltéve, hogy az ilyen
részesedések révén a hitelmindsito intézet részvényese vagy tagja nem
keriil olyan helyzetbe, hogy jelentos befolydst gyakorolhasson e

konstrukciok iizleti tevékenységére.”s
C) aszdveg akovetkezd I pontokkal egésziil ki:

,,26a. Az a hitelmindsit6 intézet, amely Ujra-értékpapirositasra vonatkozd
hitelmindsités kiadasarol szerzédést kotott, megsérti a 6b. cikk (1)
bekezdését azaltal, hogy négy évet meghalado idészakon keresztiil
hitelmindésitést ad ki olyan Uj Ujra-értékpapirositasokrol, amelyeknek az
alapul szolgél6 eszkozei ugyanattol az értékpapirositast

kezdeményezdtol szarmaznak.
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d)

26b. Az a hitelmindsit6 intézet, amely szerz6dést kotott Ujra-

2,
s

értékpapirositdsokra vonatkozo hitelmindsités kiadasarol, megsérti a 6b.
cikk (3) bekezdését azaltal, hogy a 6b. cikk (1) és (2) bekezdésében
emlitett szerzddés lejartat kovetden a lejart szerzodés iddtartamanak
megfelel6 idore, de legfeljebb négy évre 0j szerzédést kot olyan Ujra-
értékpapirositdsokra vonatkoz0 hitelmindsités kiadasarol, amelyek
alapul szolgélo eszkozei ugyanattol az értékpapirositast

kezdeményezotol szarmaznak.

a 33. pont helyébe a kovetkezo szoveg 1ép:

»33.

,»A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (3) bekezdését az 1. melléklet
C. szakaszanak 2. pontjaval 6sszefliggésben azaltal, ha nem biztositja,
hogy az emlitett szakasz 1. pontjaban emlitett személyek az emlitett
szakasz 2. pontjaban meghatérozott feltételek esetén ne vehessenek részt
egy adott hitelmindsités vagy mindsitési kilatds meghatarozasaban, €s azt

egy¢b modon se befolyasolhassak.”;

a 36. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»»30.

A hitelmindsité intézet megseérti a 7. cikk (3) bekezdését az I. melléklet
C. szakaszanak 7. pontjaval 6sszefliggésben azaltal, ha nem biztositja,
hogy a C. szakasz 1. pontjdban emlitett személyek a hitelmindsités vagy
mindsitési kilatas kiadasat kovetd hat honapon beliil ne tolthessenek be
vezetdi kulcspoziciot a mindsitett szervezetnél vagy az azzal

kapcsolatban all6 harmadik félnél.”;
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f)

a 38., 39. és 40. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»38. A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az 1. melléklet

39.

40.

C. szakasza 8. pontja elsd bekezdése b) pontjanak i. alpontjaval
0sszefliggesben azaltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett
hitelmindsitések, illetve allamdossag-mindsitések készitése esetén a
hitelmindsitd elemzdék ne vegyenek részt 6t évet meghaladé iddtartamon
keresztiil olyan hitelmindsitési tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a
mindsitett szervezethez vagy az azzal kapcsolatban allo harmadik félhez

kapcsolodnak.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az 1. melléklet
C. szakasza 8. pontja els6 bekezdése b) pontjanak ii. alpontjaval
0sszefliggesben azaltal, ha nem biztositja, hogy nem kezdeményezett
hitelmindsitések, illetve dllamadossag-mindsitések készitése esetén a
hitelmindsitést jovahagyo személyek ne vegyenek részt hét évet
meghaladé idotartamon keresztiil olyan hitelmindsitési
tevékenységekben, amelyek ugyanahhoz a mindsitett szervezethez vagy

az azzal kapcsolatban all6 harmadik félhez kapcsolodnak.

A hitelmindsité intézet megsérti a 7. cikk (4) bekezdését az I. melléklet
C. szakasz 8. pontjanak masodik bekezdésével dsszefuggésben azéltal, ha
nem biztositja, hogy az emlitett pont els6 bekezdésének a) és b)
alpontjaban emlitett személyek az ezen alpontokban meghatarozott
id6tartamok lejartat kovetd két évig ne vegyenek részt az e pontokban
emlitett mindsitett szervezetnek vagy az azzal kapcsolatban allo

harmadik feleknek nytjtott hitelmindsitési tevékenységekben.”;
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9)

h)

)

a 42. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

»42.

,»A hitelminésit6 intézet megsérti a 8. cikk (2) bekezdését azltal, ha nem
fogad el, nem hajt végre vagy nem érvényesit megfeleld intézkedéseket
annak biztositasara, hogy az altala kiadott hitelmindsitések €s mindsitési
kilatasok az alkalmazand6 mindsitési modszerei szempontjabol Iényeges,
rendelkezésére all6 valamennyi informécié mélyrehatd elemzésén

alapuljanak.”;

a szoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

o

w42a. A hitelmindsito intézet megsérti a 8. cikk (2) bekezdésében foglaltakat

azaltal, ha a 8. cikk (2) bekezdésének hatdlydn kiviil esd informaciot

hasznal fel.

42b. A hitelmindsito intézet megsérti a 8. cikk (2a) bekezdésében foglaltakat

v

azdltal, ha a hitelminositések tekintetében bevezetett modositasai nem

felelnek meg a kozzétett mindsitési modszereinek.”;

a 46. pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

,,46.

,»A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdése elsd
albekezdésének elsd mondatat azaltal, ha nem végzi el az dllamadossag-
mindsitéstdl eltérd hitelmindsitéseinek monitoringja, vagy nem vizsgalja
feltl folyamatosan vagy legalabb évente az allamad6ssag-mindsitéstol

eltérd hitelmindsitéseit €s mindsitési modszereit.”;

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

,»46a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (5) bekezdésének masodik

albekezdését a 8. cikk (5) bekezdése elsd albekezdésének elsd
mondataval dsszefliggésben azaltal, ha nem végzi el az allamadossag-
mindsitéseinek monitoringjat, vagy nem vizsgalja feliil folyamatosan

vagy legalabb hathavonta az allamad6ssdg-mindsitéseit.”;
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K)

a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki:

»49a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (6) bekezdésének c) pontjat a 8.

cikk (7) bekezdésének c) pontjaval dsszefuggesben azéltal, ha nem
értékeli Gjra a hitelmindsitést olyan esetben, amikor a mindsitési
modszerekben vagy azok alkalmazasaban felmeriil6 hibak hatast

gyakorolnak a hitelmindsitésre.”;

a szoveg a kovetkezo pontokkal egésziil ki:

»J5. A hitelmindsitd intézet megsérti a 8a. cikk (3) bekezdésében foglaltakat

56.

azéltal, hogy az 1. melléklet D. szakasz I11. része 3. pontjaban
foglaltaktdl eltérve évente december végen nem teszi kdzzé honlapjén,
vagy nem kiildi meg az EEPH-nak a kivetkezé 12 hénapra vonatkozo

naptarat, amelyben kozli a nem kezdemeényezett allamaddssag-

rrrrr

ror,r e

kozzétételének pénteki napra esd idopontjait.

A hitelmindsito intézet megsérti a 8a. cikk (4) bekezdésében foglaltakat
azaltal, hogy eltér a bejelentett naptartol, amikor az eltérés nem
szlikséges ahhoz, hogy teljesitse a 8. cikk (2) bekezdésében, a 10. cikk
(1) bekezdesében vagy a 11. cikk (1) bekezdésében foglaltak szerinti
kotelezettsegeit, illetve azaltal, hogy nem ad a bejelentett naptartdl valo

eltérés indokairol sz6l6 részletes magyarazatot.
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S7.

58.

59.

o

A hitelmindsitd intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését,

Osszefliggésben az 1. melléklet D. szakasza I. részének 3. pontjaval,
azaltal, hogy allamaddssag-mindsitést vagy kapcsolodoé mindsitési
Kilatast tesz kdzzeé a szabalyozott piacok nyitva tartasa idején, vagy

kevesebb mint egy ordval nyitasuk elott.

A hitelmindsito intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését,
Osszefuiggésben az I. melléklet D. szakasza 1. részének 4. pontjaval
azdltal, hogy a mindsitett szervezeteknek, koztiik allamoknak vagy az
allamok regionalis vagy helyi hatosagainak szol6 allamdéssag-
mindsitéseibe vagy kapcsolodo mindsitési kilatasaiba politikai

ajanlasokat, eldirasokat vagy utmutatdasokat foglal bele.

rr

A hitelmindsitd intézet megsérti a 8a. cikk (2) bekezdeéseben foglaltakat,
ha az 1. melléklet D. szakasza I. részének 5. pontjaban emlitett
hitelmindsitéseken, mindositési kilatasokon vagy kiséré
sajtokozleményeken kivili, az allamad6ssag-mindsitések viltozdsaira
vonatkoz0 nyilvanoes kézleményeit a mindsitett szervezet dltal elérheté
informdcidkra alapozza, amennyiben az informdcidkat a mindsitett
szervezet beleegyezése nélkul kozlik, feltéve, hogy az informéaciok nem
dltalanosan hozzdférheto forrasokbol dllnak rendelkezésre, vagy
feltéve, hogy nincsenek jogszerii indokai annak, hogy a mindsitett

szervezet ne adja beleegyezését az informacidk kozléséhez.
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60.

61.

62.

o

A hitelmindsitd intézet megsérti a 8a. cikk (1) bekezdésében foglaltakat
azaltal, hogy egy adott orszagcsoport feltlvizsgalatanak bejelentésekor
nem ad ki az egyes orszdagokra vonatkozo, nyilvanosan hozzdférheto

orszagjelentéseket.

o

A hitelmindsito intézet megsérti az I. melléklet D. szakasza I11. részének
1. pontjat azaltal, hogy allamadossag-mindsités vagy ahhoz kapcsolodo
mindsitési Kilatas kibocsatasakor ahhoz nem csatol reszletes kutatéasi
jelentést, amelyben kifejt minden, az allamadossag-mindsités, illetve az
allamaddssag-mindsitési kilatds meghatdrozdsa sordn figyelembe vett
feltevést, paramétert, korlatot, bizonytalansagot és egyéb informéciét,
vagy nem teszi nyilvanosan hozzdférhetévé, vilagossa és konnyen

érthetové a jelentést.

v

A hitelmindsito intézet megsérti az I. melléklet D. szakasza I11. részének
2. pontjat azéltal, hogy a korabbi allamad6ssag-mindsitéshez vagy
Kapcsolodo mindsitési kilatashoz képest bekivetkezd valtozdshoz nem
ad ki nyilvanosan elérhetd kutatdasi jelentést, vagy az emlitett jelentésbe
nem foglalja bele legaldbb az 1. melléklet D. szakasza I11. része 2.

pontjanak a)—d) pontjaban emlitett informaciokat. ’;
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2. A 1I. szakasz a kovetkezoképpen mddosul:

a) aszoveg a kovetkez6 pontokkal egésziil ki:

w3a. A hitelmindsité intézet megsérti a 14. cikk (3) bekezdésének harmadik

3b.

3c.

albekezdését azaltal, ha nem értesiti az EEPH-t a létez6 minésitési
maodszerek, modellek vagy fé mindsitési feltevések tervezett jelentds
modositasairdl, valamint a bevezetni kivant uj mindsitési modszerekrol,
modellekrol vagy 6 mindsitési feltevésekrol, amikor a 8. cikk (5a)
bekezdésében foglaltaknak megfeleloen a mindsitési modszereket

honlapjan kozzéteszi.

J o

A hitelmindsito intézet megsérti a 8. cikk (5a) bekezdésének elsé
albekezdését azaltal, ha nem teszi kdzzé a honlapjan azon bevezetni
kivant uj mindsitési modszereket, vagy a mindsitési modszerek bevezetni
kivant jelentds modositasait — a modositasok indokainak és hatasainak

magyarazataval egyltt —, amelyek befolydsolhatnak egy hitelmindsitést.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének a) pontjat
azaltal, hogy nem értesiti az EEPH-t a mindsitési modszereiben vagy
azok alkalmazasaban felfedezett hibakrdl, vagy hogy nem ad
magyarazatot azoknak a hitelmindsitéseire gyakorolt hatdasdrdl, ideértve

azt is, hogy szlikséges-e a kiadott hitelmindsitések feliilvizsgdlata.”;

b)  aszoveg a kdvetkezd ponttal egésziil ki:

»4a. A hitelmindsitd intézet megsérti a 11a. cikk (1) bekezdését azaltal, ha

nem teszi elérhetévé az eldirt informaciokat, vagy ha az informacidkat
nem az eldirt formatumban adja at emlitett bekezdésben foglaltak

szerint.”;
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C)  a7. pont helyébe a kivetkezd sz0veq lép:

w7’ A hitelmindsitd intézet megsérti a 23b. cikk (1) bekezdését azaltal. hogy
a 23b. cikk (3) bekezdésében foglaltak szerint tajékoztatdst elrendeld
hatarozatra adott valaszaban nem nyujt tajékoztatast, vagy egy egyszeri
tajékoztatasi kérelemre vagy hatarozatra adott valaszaban a valdsagnak

nem megfelelo vagy félrevezeto tajékoztatdst nyujt.”,
d)  a 8. pont helyébe a kivetkezd szoveg lép:

»8. A hitelmindsito intézet megsérti a 23c. cikk (1) bekezdésének c) pontjat
azéltal, hogy nem ad magyarazatot, vagy a valéosdgnak nem megfelelé
vagy félrevezetd magyarazatot ad az ellendrzés targydval és céljaval

kapcsolatos tényekrol, illetve dokumentumokrol.”;

A 1II. szakasz a kovetkezoképpen modosul:

a) aszoveg a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,4a. Az Uj modszereket alkalmazni kivané hitelmindsité intézet megsérti a 8.
cikk (6) bekezdésének aa) pontjat azaltal, hogy amikor 1j mindsitési
modszereket kivan bevezetni, nem tajékoztatja az EEPH-t vagy
honlapjan nem teszi haladéktalanul k6zzé a konzultacidé eredményeit és
az 1j mindsitési modszereket azok részletes magyarazataval €s

alkalmazasuk idopontjdaval egytt.
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4b.

4c.

A hitelmindsit6 intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének a) pontjat
azaltal, hogy nem tajékoztatja az érintett mindsitett szervezeteket a
min6sitési modszereiben vagy azok alkalmazésaban felfedezett hibakrol,
vagy nem ad magyardzatot a hibak hitelmindsitéseire gyakorolt
hatasara, ideértve azt is, hogy sziikséges-e a kiadott hitelmindsitések

fellvizsgalata.

A hitelmindsit6é intézet megsérti a 8. cikk (7) bekezdésének b) pontjat
azaltal, ha nem teszi k6zz¢ honlapjan a mindsitési modszereiben vagy
azok alkalmazasaban felfedezett hibakat, amennyiben valamely hiba

7

hatassal van a hitelmindsito intézet hitelmindositésére.”;

b) a6.és7.pont helyébe a kovetkez6 szoveg 1ép:

”6-

A hitelmindsitd intézet megsérti 10. cikk (2) bekezdését, dsszefliggésben
az I. melléklet D. szakasza 1. részének 1. vagy 2. I pontjaval, 4. pontja
elso bekezdésével vagy 5. vagy 6. pontjaval, illetve az I. melléklet D.
szakasza II. vagy III. részével azaltal, hogy a hitelminésitések vagy
mindsitési kilatasok kiadasakor nem nyujt tajékoztatast az ezekben a

rendelkezésekben eloirt modon.

A hitelmindsitd intézet megsérti a 10. cikk (2) bekezdését,
osszefliggésben az 1. melléklet D. szakasza I. részének 3. pontjaval
azaltal, hogy nem t4jékoztatja a mindsitett szervezetet a hitelmindsités,
illetve a mindsitési kilatas kozzétételét legalabb egy teljes munkanappal

megeldzden, a mindsitett szervezetnél rendszeresitett munkaiddben.”.
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