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POSICAO DO PARLAMENTO EUROPEU

aprovada em primeira leitura em 29 de fevereiro de 2024

tendo em vista a adocao do Regulamento (UE) 2024/... do Parlamento Europeu e do
Conselho que altera os Regulamentos (UE) n.° 1227/2011 e (UE) 2019/942, no que diz
respeito ao reforco da prote¢io da Uniio contra a manipulacio de mercado no mercado
grossista de energia

(Texto relevante para efeitos do EEE)

O PARLAMENTO EUROPEU E O CONSELHO DA UNIAO EUROPEIA,

Tendo em conta o Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia, nomeadamente o

artigo 194.°, n.° 2,
Tendo em conta a proposta da Comissao Europeia,
Apds transmissdo do projeto de ato legislativo aos parlamentos nacionais,

Tendo em conta o parecer do Comité Econémico e Social Europeu!,

Apds consulta ao Comité das Regides,

Deliberando de acordo com o processo legislativo ordinario?,

! JO C293 de 18.8.2023, p. 138.
2 Posicdo do Parlamento Europeu de 29 de fevereiro de 2024.
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Considerando o seguinte:

(1

A concorréncia aberta e justa nos mercados internos da eletricidade e do gas e a
garantia de condi¢des de concorréncia equitativas para os participantes no mercado
exigem a integridade e a transparéncia nos mercados grossistas de energia.

O Regulamento (UE) n.° 1227/2011 do Parlamento Europeu € do Conselho? estabelece
um regime global com vista a realizacdo desse objetivo. A fim de reforgar a confianga
do publico no bom funcionamento dos mercados grossistas da energia e de proteger
eficazmente a Unido contral o abuso de mercado, importa alterar

o Regulamento (UE) n.° 1227/2011 para assegurar a transparéncia e aumentar as
capacidades de monitorizacao, contribuindo assim para a estabilizacdo dos pregos
da energia e a protecio dos consumidores, bem como assegurar uma maior eficicia
na investigacdo e na sancdo de casos de potenciais abusos de mercado

transfronteiri¢os, colmatando as lacunas detetadas no atual regime.

Regulamento (UE) n.° 1227/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 25 de outubro de 2011, relativo a integridade e a transparéncia nos mercados
grossistas da energia (JO L 326 de 8.12.2011, p. 1).
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2

Os instrumentos financeiros, incluindo os derivados de energia, negociados nos
mercados grossistas de energia tém assumido uma importancia cada vez maior.
Devido a inter-relagao cada vez mais estreita entre os mercados financeiros e os
mercados grossistas de energia, ¢ necessario melhorar o alinhamento

do Regulamento (UE) n.° 1227/2011 com a legislagdao da Unido relativa aos
mercados financeiros, como o Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento
Europeu e do Conselho?, incluindo no que diz respeito as defini¢des de "manipulagdo
de mercado" e de "informacao privilegiada". Por conseguinte, a defini¢ao de
"manipula¢do de mercado" constante do Regulamento (UE) n.° 1227/2011 devera ser
I alterada de modo a alinhd-la com a do artigo 12.° do Regulamento (UE)

n.° 596/2014. Para o efeito, a defini¢cao de "manipula¢do de mercado" nos termos

do Regulamento (UE) n.° 1227/2011 devera ser alterada de modo a abranger a
realizagdo de qualquer transa¢do ou a emissdo, alteragdo ou retirada de qualquer
ordem de negocia¢do, mas também qualquer outro comportamento relacionado com
produtos energéticos grossistas que: dé€, ou seja suscetivel de dar, indicagdes falsas
ou enganosas no que respeita a oferta, a procura ou ao prego de produtos energéticos
grossistas; assegure, ou seja suscetivel de assegurar, por acdo de uma pessoa ou de
varias pessoas agindo de forma concertada, o preco de um ou mais produtos
energéticos grossistas a um nivel artificial; ou recorra a mecanismos ficticios ou
quaisquer outras formas de induzir em erro ou artificio que deem, ou sejam idoneas
para dar, indicacdes falsas ou enganosas no que respeita a oferta, a procura ou ao
preco de produtos energéticos grossistas. A esse respeito, tendo em vista o
alinhamento com o Regulamento (UE) n.” 596/2014, a no¢do de qualquer outro
comportamento relacionado com produtos energéticos grossistas deverd incluir,
sem porém a tal se limitar, acoes como o empolamento de quotas (quote stuffing),
a prdtica de "pintar a fita" (painting the tape) e o impulso de igni¢cdo (momentum

ignition).

Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 16 de abril
de 2014, relativo ao abuso de mercado (Regulamento Abuso de Mercado) e que revoga
a Diretiva 2003/6/CE do Parlamento Europeu e do Conselho e

as Diretivas 2003/124/CE, 2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao (JO L 173

de 12.6.2014, p. 1).



3)

“4)

)

A definigdo de "informagao privilegiada" deverd igualmente ser alterada de modo a
alinhd-la com a do Regulamento (UE) n.° 596/2014. Nomeadamente, quando a
informacao privilegiada diga respeito a um processo que ocorre por etapas, cada
etapa do processo, bem como o processo no seu conjunto, pode constituir informagao
privilegiada. Uma etapa intermédia num processo prolongado podera constituir, por
si s0, um conjunto de circunstancias especificas ou um evento especifico que existe
ou relativamente ao qual hd uma perspetiva realista de vir a existir ou ocorrer, com
base numa apreciacao global dos elementos ja existentes. No entanto, tal ndo devera
ser interpretado no sentido de que o alcance do efeito desse conjunto de
circunstancias ou desse evento nos pregos dos produtos energéticos grossistas em
causa deva ser tomado em consideragdo. Uma etapa intermédia num processo
prolongado devera ser considerada informagao privilegiada se, por si s6, preencher

os critérios previstos no presente regulamento para a informacao privilegiada.

O presente regulamento nao prejudica o disposto nos Regulamentos (UE) n.°
648/20125, (UE) n.° 596/2014 ¢ (UE) n.° 600/2014% do Parlamento Europeu e do
Conselho e na Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho’, nem a
aplicacdo do direito da Unido em matéria de concorréncia as praticas abrangidas

pelo presente regulamento.

A partilha de informagdes entre as entidades reguladoras nacionais e as autoridades
financeiras competentes dos Estados-Membros ¢ um elemento central da cooperacgao
e da deteg@o de potenciais violagdes do disposto no presente regulamento tanto nos
mercados grossistas de energia como nos mercados financeiros. A luz do intercimbio
de informagdes entre as autoridades competentes nos termos do Regulamento (UE)
n.° 596/2014 a nivel nacional, as entidades reguladoras nacionais deverdo partilhar as
informacgdes pertinentes que recebam com as autoridades financeiras competentes

dos Estados-Membros ¢ as autoridades nacionais da concorréncia.

Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 4 de julho
de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as contrapartes centrais € aos
repositorios de transagdes (JO L 201 de 27.7.2012, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio
de 2014, relativo aos mercados de instrumentos financeiros e que altera

o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173 de 12.6.2014, p. 84).

Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho, de 15 de maio de 2014,
relativa aos mercados de instrumentos financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e
a Diretiva 2011/61/UE (JO L 173 de 12.6.2014, p. 349).
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(6)

(7)

Caso as informacdes partilhadas com a Agéncia da Unido Europeia de Cooperagao
dos Reguladores da Energia ("Agéncia") ndo sejam ou deixem de ser sensiveis numa
perspetiva comercial ou de seguranca, a Agéncia devera poder -colocé-las ao dispor
dos participantes no mercado e do publico em geral numa forma acessivel, com o
objetivo de contribuir para um melhor conhecimento dos mercados grossistas de
energia. Tal deverd incluir a possibilidade de a Agéncia publicar informagdes
agregadas sobre mercados organizados (MO), plataformas de informagao
privilegiada (PIP) e mecanismos de comunicagdo registados (MCR), em
conformidade com o direito aplicavel em matéria de protegdo de dados, a fim de
melhorar a transparéncia dos mercados grossistas de energia e desde que ndo distorca

a concorréncia nesses mercados.

Caso as informagées partilhadas com a Agéncia ndo sejam ou deixem de ser
sensiveis numa perspetiva comercial, a Agéncia deverd poder colocar a sua base de
dados sobre transagoes ndo sensiveis do ponto de vista comercial ao dispor para
fins cientificos, sob reserva de requisitos de confidencialidade, com o objetivo de
contribuir para um melhor conhecimento dos mercados grossistas de energia. Tal
visa contribuir para aumentar a confiangca no mercado e para promover o
conhecimento sobre o funcionamento dos mercados grossistas de energia.

A Agéncia devera estabelecer e divulgar publicamente regras sobre a forma como
tenciona disponibilizar as informagédes para fins cientificos e de transparéncia de

Jforma justa e transparente.
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(10)

A fim de reforcar ainda mais a transparéncia do mercado nos mercados grossistas
de energia da Unido e de contribuir para uma estratégia comum da Unido em
matéria de dados sobre a energia, a Agéncia deverd desenvolver e manter um
centro digital de referéncia que contenha informagaoes sobre os dados do mercado
grossista de energia (“Centro de Referéncia”). A Agéncia deverda divulgar
publicamente, numa forma de facil utilizacdo, partes das informagoes que recolha
nos termos do presente regulamento, incluindo informacaes relativas a negociagdo
de contratos grossistas de energia no mercado de balcao, acordos de aquisi¢ao de
energia e contratos por diferencas. Quaisquer dados divulgados através do Centro
de Referéncia deverdo estar sujeitos ao presente regulamento e ao direito aplicavel

em matéria de protecdo de dados.

Os MO que exer¢am atividades relacionadas com a negociagao de produtos
energéticos grossistas que sejam instrumentos financeiros na acecdo do artigo 4.°,
n.° 1, ponto 15, da Diretiva 2014/65/UE deverdo ser devidamente autorizados em

conformidade com os requisitos dessa diretiva.

A utilizagdo das tecnologias de negociacdo evoluiu significativamente na ultima
década, sendo cada vez mais utilizadas nos mercados grossistas de energia. Muitos
participantes no mercado recorrem a negociagao algoritmica e a técnicas de
negociacao algoritmica de alta frequéncia com uma intervengdo humana minima ou
nula. E conveniente que o Regulamento (UE) n.° 1227/2011 aborde os riscos

decorrentes dessas praticas.
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(12)

O cumprimento das obrigagdes de comunicacao de informagdes previstas

no Regulamento (UE) n.° 1227/2011 e a qualidade dos dados que a Agéncia recebe
sdao da maior importancia a fim de assegurar a eficacia da monitorizagdo e detecao de
potenciais violagdes para alcancar o objetivo do referido regulamento. As
incoeréncias na qualidade, no formato, na fiabilidade e nos custos dos dados
comerciais afetam negativamente a transparéncia, a prote¢do dos consumidores e a
eficiéncia do mercado. E essencial que as informacdes recebidas pela Agéncia sejam
exatas e completas para que esta possa desempenhar as suas atribui¢des e fungdes

eficazmente.

A fim de melhorar a monitorizagdo do mercado grossista de energia pela Agéncia e
de tornar a recolha de dados mais completa, ¢ necessario melhorar o atual sistema de
comunicagdo de informagdes. E conveniente alargar os dados recolhidos para
colmatar as lacunas existentes na recolha de dados e incluir os mercados acoplados,
0s novos contratos para mercados de compensagao, as capacidades de transmissdo
atribuida ¢ os produtos com potencial entrega na Unido. Os MO deverao ser
obrigados a disponibilizar a Agéncia dados relativos a carteira de ordens ou, a
pedido da Agéncia, a facultar-lhe sem demora o acesso a carteira de ordens. Os
fornecedores de carteiras de ordens deverdo também ser designados como pessoas
que, a titulo profissional, efetuam transacdes e estdo sujeitas a obrigacao de

monitorizar € comunicar alegadas violacdes do disposto no presente regulamento.



(13)

(14)

As obrigagoes de comunicacgdo de informacoes impostas aos participantes no
mercado deverdo ser minimizadas mediante a recolha, sempre que possivel, das
informacaoes exigidas ou de parte delas junto de fontes existentes. Os participantes
no mercado ndo conseguem registar nem comunicar com facilidade os dados
relativos aos MO. Por conseguinte, os dados relativos aos MO deverdo ser
disponibilizados a Agéncia pelos MO pertinentes ou por terceiros agindo em seu

nome.

Qualquer tratamento de dados pessoais efetuado no dmbito do presente
regulamento, como o intercambio ou a transmissdo de dados pessoais entre as
autoridades nacionais relevantes e a comunicagdo de informacaes pelas entidades
reguladoras nacionais, devera ser efetuado em conformidade com

o Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho?, e qualquer
intercdmbio ou transmissdo de informacoes pela Agéncia devera ser efetuado em
conformidade com o Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e

do Conselho®.

Regulamento (UE) 2016/679 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 27 de abril

de 2016, relativo a protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais e a livre circulagdo desses dados, e que revoga a Diretiva 95/46/CE
(Regulamento Geral Sobre a Protecdo de Dados) (JO L 119 de 4.5.2016, p. 1).
Regulamento (UE) 2018/1725 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 23 de outubro
de 2018, relativo a protegdo das pessoas singulares no que diz respeito ao tratamento de
dados pessoais pelas instituicdes e pelos 6rgaos e organismos da Unido e a livre
circulagdo desses dados, e que revoga o Regulamento (CE) n.° 45/2001 e a Decisao

n.° 1247/2002/CE (JO L 295 de 21.11.2018, p. 39).

_8-



(15)

As PIP deverdo desempenhar um papel importante na divulgagdo efetiva de
informacao privilegiada. Devera ser obrigatorio divulgar informacao privilegiada
em PIP especificas, a fim de facilitar o acesso a informacao e aumentar a
transparéncia. Os participantes no mercado podem, apenas de modo complementar,
continuar a utilizar outros canais, incluindo os sitios Web dos participantes no
mercado, para divulgar informacdao privilegiada. Para garantir a confianca nas PIP,
estas deverdo estar sujeitas a autorizacao nos termos do presente regulamento. As
PIP, incluindo as registadas pela Agéncia nos termos do artigo 11.°

do Regulamento de Execu¢do (UE) n.° 1348/2014 da Comissao'’, deverdo cumprir
o0s requisitos de autorizagdo e o direito em matéria de protecdao de dados.

A Agéncia devera estar habilitada a revogar essa autoriza¢do em certos casos, sem
deixar de respeitar as garantias processuais previstas no artigo 14.°, n.’s 6, 7 e 8,
do Regulamento (UE) 2019/942 do Parlamento Europeu e do Conselhol.

A revogacgdo de uma autorizacdo ndo deverd impedir uma entidade de solicitar
uma nova autoriza¢do como PIP junto da Agéncia. Devera ser permitido as PIP
registadas pela Agéncia nos termos do Regulamento de Execugdo (UE) n.°
1348/2014 e incluidas na lista de PIP da Agéncia continuar a funcionar até que

a Agéncia tenha tomado uma decisdo sobre a autorizacdo nos termos do presente
regulamento. As PIP deverdo dispor de mecanismos que permitam verificar, de
forma rapida e eficaz, as comunicagoes de informacdo privilegiada. As PIP podem

envolver participantes no mercado no desenvolvimento desses mecanismos.

10

11

Regulamento de Execugdo (UE) n.” 1348/2014 da Comissdo, de 17 de dezembro

de 2014, relativo a comunicacdo de dados que da execucdo ao artigo 8.°, n.’s 2 e 6,

do Regulamento (UE) n.° 1227/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho relativo a
integridade e a transparéncia nos mercados grossistas da energia (JO L 363

de 18.12.2014, p. 121).

Regulamento (UE) 2019/942 do Parlamento Europeu e do Conselho, de 5 de junho
de 2019, que institui a Agéncia da Unido Europeia de Cooperagdo dos Reguladores
da Energia (JO L 158 de 14.6.2019, p. 22).

-9.
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7)

A fim de racionalizar e tornar mais eficaz a comunicacao de dados a Agéncia, as
informagdes deverdo ser facultadas através de MCR, cujo funcionamento devera ser
autorizado pela Agéncia nos termos do presente regulamento. Os MCR, incluindo os
registados pela Agéncia nos termos do artigo 11.° do Regulamento

de Execucgdo (UE) n.° 1348/2014, deverdo cumprir os requisitos de autorizagio e o
direito em matéria de protecdo de dados. A Agéncia deverd manter um registo de
todos os MCR que tenha autorizado. A Agéncia devera estar habilitada a revogar
essa autorizagdo em certos casos, sem deixar de respeitar as garantias processuais
previstas no artigo 14.°, n.’s 6, 7 e 8, do Regulamento (UE) 2019/942. A revogacdo
de uma autorizacdo ndo deverd impedir uma entidade de solicitar uma nova
autoriza¢do como MCR junto da Agéncia. Devera ser permitido aos MCR
registados pela Agéncia nos termos do Regulamento de Execugdo (UE) n.°
1348/2014 e incluidos na lista de MCR da Agéncia continuar a funcionar até que
a Agéncia tenha tomado uma decisdo sobre a autorizacdo nos termos do presente
regulamento. Os MCR deverdo dispor de mecanismos que permitam verificar, de
forma rapida e eficaz, as notificacoes de transagoes. Os MCR podem envolver

participantes no mercado no desenvolvimento desses mecanismos.

A fim de facilitar a monitorizac¢do para detetar potenciais abusos com base em
informagao privilegiadal , € necessario alinhar a recolha de informagao privilegiada

com os atuais processos de comunicacao de dados sobre transagdes.

-10 -
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19)

As pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam transagdes, deverdo ter a
obriga¢do de comunicar transagdes suspeitas que violem o disposto no Regulamento
(UE) n.° 1227/2011 no que diz respeito ao abuso de informacao privilegiada e
manipulagao de mercado e, a fim de reforcar a possibilidade de repressao dessas
violagdes, deverdo ter igualmente a obrigagdo de comunicar ordens suspeitas e
potenciais violagdes da obrigagdo de publicar informagdo privilegiada. Os
fornecedores de acesso eletronico direto e os fornecedores de carteiras de ordens

I sdo considerados pessoas que, a titulo profissional, preparam transagdes.

O Regulamento (UE) 2015/1222 da Comissdo!? prevé a possibilidade de participacdo
de paises terceiros no acoplamento tnico para o dia seguinte e intradidrio da Unido
no setor da eletricidade. Dado que os operadores de acoplamento de mercados
utilizam um algoritmo especifico para emparelhar as ofertas de compra e venda de
forma otimizada, poderdo ser emitidas ordens de negociagdo num pais terceiro
participante no acoplamento unico para o dia seguinte e intradidrio da Unido, mas
que conduzam a um contrato de fornecimento de eletricidade com entregas na Unido.
A emissao de tais ordens de negociagdo em paises terceiros que participam no
acoplamento Unico para o dia seguinte e intradidrio da Unido suscetiveis de conduzir
a entregas na Unido devera ser abrangida pela defini¢ao de produtos energéticos

grossistas estabelecida no presente regulamento.

12

Regulamento (UE) 2015/1222 da Comissao, de 24 de julho de 2015, que estabelece
orientacdes para a atribuicao de capacidade e a gestdo de congestionamentos (JO L 197
de 25.7.2015, p. 24).
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(20)

A fim de obter uma avaliagdo exata, objetiva e fidvel dos pregos de fornecimento de
gas natural liquefeito (GNL) a Unido, a Agéncia devera recolher todos os dados do
mercado de GNL necessarios para estabelecer uma avaliacao didria desses pregos e
um indice de referéncia do GNL. Importa que a avaliagdao do prego do GNL e o
indice de referéncia do GNL sejam estabelecidos com base em todas as transagdes
relativas ao fornecimento de GNL & Unido. A Agéncia devera estar habilitada a
recolher os dados de mercado pertinentes junto de todos os participantes ativos no
fornecimento de GNL a Unido, os quais deverdo comunicar os dados do mercado
de GNL a Agéncia, tao proximo do tempo real quanto seja tecnologicamente
possivel, apds a conclusdo de uma transagdo ou apds a publicacdo de uma oferta de
compra ou de venda para realizar uma transacao. A avaliagdo dos precos do GNL
realizada pela Agéncia devera abranger o conjunto de dados mais completo,
incluindo os precos das transagdes I , 0s precos das ofertas de compra e de venda de
fornecimentos de GNL a Unido. A publicacdo diaria dessa avaliagdo objetiva dos
precos do GNL e do indice de referéncia do GNL — diferencial estabelecido por
comparagdo com outros precos de referéncia no mercado — abre caminho a sua
aceitagdo voluntaria pelos participantes no mercado como prego de referéncia nos
seus contratos e transagdes. Uma vez estabelecidos, a avaliagdo do preco do GNL e o
indice de referéncia do GNL poderdo tornar-se uma taxa de referéncia para os
contratos de derivados utilizados para cobrir o preco do GNL ou a diferenga entre o

preco do GNL e outros precos do gas.
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A delegagdo de atribuicdes e responsabilidades pode ser um instrumento eficaz para
reduzir a duplicacdo de tarefas e tem por objetivo promover a cooperagao e reduzir
0s encargos impostos aos participantes no mercado. Por conseguinte, afigura-se
oportuno prever uma base juridica clara para essa delegacao. As entidades
reguladoras nacionais deverdo poder delegar atribui¢des e responsabilidades noutra
entidade reguladora nacional ou na Agéncia, com o consentimento prévio dos
delegatarios. As entidades reguladoras nacionais deverdo poder introduzir
condigdes especificas e limitar o ambito da delegagao ao necessario para uma
supervisdo eficaz dos participantes no mercado ou grupos transfronteirigos I . As
delegacdes deverdo reger-se pelo principio da atribuicdo de competéncias a

autoridade que esteja mais bem posicionada para tomar medidas sobre a matéria.

As regras relativas ao exercicio das obrigacoes das entidades reguladoras
nacionais e da Agéncia deverdo assegurar que sejam evitados conflitos de

interesses, tanto quanto possivel.
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E necessario um regime uniforme e reforgado para prevenir a manipulacio de
mercado e outras violagdes do disposto no Regulamento (UE) n.° 1227/2011

nos Estados-Membros. A fim de assegurar a aplicagdo coerente das coimas em
todos os Estados-Membros em caso de violagdo do disposto no Regulamento (UE)
n.° 1227/2011, esse regulamento deverd ser alterado a fim de ser incluida uma lista
de coimas e outras medidas administrativas que deverdo estar a disposicao das
entidades reguladoras nacionais, bem como uma lista de critérios para determinar
o nivel dessas coimas. Em especial, o montante das coimas a aplicar num caso
especifico deverd poder atingir o nivel mdaximo previsto no presente regulamento.
No entanto, o presente regulamento ndo limita a capacidade dos Estados-Membros
de preverem coimas mais baixas numa base casuistica. As sancdes aplicadas em
caso de violagdo do disposto no Regulamento (UE) n.° 1227/2011 deverao ser
proporcionadas, efetivas e dissuasivas e deverao refletir o tipo de violacdo, tendo em
conta o principio ne bis in idem. A adogdo e a publicacio de coimas deverdo
respeitar os direitos fundamentais inscritos na Carta dos Direitos Fundamentais
da Unido Europeia (“Carta”). As coimas ¢ outras medidas administrativas sao
elementos complementares de um regime de execugdo eficaz. Uma supervisao
harmonizada dos mercados grossistas de energia exige uma abordagem coerente
entre as entidades reguladoras nacionais. A4 fim de desempenharem as suas
atribuigoes, é necessdario que as entidades reguladoras nacionais sejam dotadas

dos recursos adequados.
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(25)

(26)

Caso um participante no mercado que ndo é residente, nem estd estabelecido

na Unido, exer¢a atividade na Unido, deverd designar um representante na Unido.
Esse representante devera ser explicitamente designado, por mandato escrito do
participante no mercado, para estar autorizado a atuar em nome deste ultimo. As
entidades reguladoras nacionais ou a Agéncia deverdo poder dirigir-se ao
representante no que diz respeito as obrigacoes estabelecidas no presente

regulamento.

Até a data, a supervisao e execugao de atividades previstas no Regulamento (UE)
n.° 1227/2011 tém sido da responsabilidade dos Estados-Membros. Os
comportamentos de abuso de mercado revestem-se cada vez mais de natureza
transfronteiri¢a e afetam frequentemente varios Estados-Membros. A adog¢do de
medidas coercivas contra casos transfronteiricos de abusos de mercado pode colocar
desafios jurisdicionais relacionados com a determinagdo da entidade reguladora

nacional que estaria mais bem posicionada para conduzir a investigacdo em causa.

Os casos de abuso de mercado que envolvem multiplos elementos transfronteirigos e
participantes no mercado estabelecidos em paises terceiros sao também
particularmente complexos do ponto de vista da execugdo coerciva. O atual regime
de supervisdo ndo ¢ adequado ao nivel desejado de integragdo do mercado.

E necessério suprir a auséncia de um mecanismo que assegure as melhores decisdes
de supervisao possiveis nos casos transfronteirigos, nos quais a agdo conjunta das
entidades reguladoras nacionais e da Agéncia exige atualmente mecanismos
complexos e em que existe uma manta de retalhos de regimes de supervisao. I E
necessario estabelecer um regime de supervisao e investigacao eficiente e eficaz para
tais casos de abuso de mercado, que ndo podem, devido as suas caracteristicas a

escala da Unido, ser tratados unicamente através da agao dos Estados-Membros.
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27)

(28)

A investiga¢do das violagdes do disposto no Regulamento (UE) n.° 1227/2011 que
tenham uma dimensao transfronteirica devera ser realizada através de um processo
uniforme a nivel da Unido. Além disso, essas investigacoes podem ser mais bem
realizadas ao nivel da Unido, uma vez que o seu impacto ndo se limita ao territorio
de um unico Estado-Membro. A complexidade dos processos transfronteirigos e a
necessidade de assegurar recursos suficientes para esses processos exigem a
participacao da Agéncia, em especial no contexto de um mercado grossista de
energia mais integrado. Desde a entrada em vigor do Regulamento (UE)

n.° 1227/2011, a Agéncia adquiriu uma experiéncia consideravel na monitorizagao e
recolha de dados pertinentes sobre os mercados grossistas de energia na Unido a fim
de garantir a sua integridade e transparéncia. Com base nesta experiéncia, a Agéncia
devera estar habilitada a realizar investigagdes para combater as violagdes do
disposto no Regulamento (UE) n.° 1227/2011, nomeadamente através da nomeacdo
de um inquiridor independente no seio da Agéncia. A Agéncia devera realizar essas
investigacdes em cooperagdo com as entidades reguladoras nacionais e outras
autoridades relevantes, com o objetivo de apoiar e complementar as suas atividades
de execugdo e tendo em conta o principio ne bis in idem. Além disso, no contexto
de uma investigagdo conduzida pela Agéncia, as entidades reguladoras nacionais
relevantes deverdo, se necessario, cooperar entre si para prestar assisténcia

a Agéncia. No exercicio das suas competéncias, a Agéncia deverd poder dar
prioridade, se for preciso, aos casos com impacto transfronteirico mais

significativo.

A fim de dar cumprimento as novas obrigagoes que lhe foram atribuidas, em
especial as relacionadas com o reforgo dos poderes de investigagcdo em casos
transfronteirigos, a Agéncia deverd dispor de recursos adequados, incluindo o

pessoal necessdrio.
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(29)

Um dos principais critérios para determinar se um caso tem dimensdo
transfronteiriga diz respeito a entrega de produtos energéticos grossistas num
determinado niumero de Estados-Membros. No entanto, por razoes técnicas, hd
casos em que nao é possivel identificar a localizacdo geogridfica da entrega de
produtos energéticos grossistas. Por exemplo, nos casos em que a entrega de
produtos energéticos grossistas é efetuada, ou se presume que é efetuada, numa
zona de ofertas que abrange o territorio, ou parte do territorio, de pelo menos

dois Estados-Membros nos mercados grossistas de eletricidade intradiarios e para
o dia seguinte, ndo é possivel identificar o local exato de entrega dentro dessa
zona. O mesmo se aplica as entregas de produtos energéticos grossistas que sao
efetuadas, ou que se presume que sdo efetuadas, em zonas de compensacgdo de gas
que abranjam o territorio, ou parte do territorio, de pelo menos dois Estados-
-Membros. A fim de assegurar que a Agéncia atua em casos verdadeiramente
transfronteirigos, em vez de casos de dimensdo exclusivamente nacional, a entrega
de produtos energéticos grossistas numa zona de ofertas ou de compensagio que
abranja o territorio de pelo menos dois Estados-Membros deverd ser considerada
uma entrega num unico Estado-Membro. No entanto, as entidades reguladoras
nacionais em causa deverdo manter o seu direito de também solicitar a atuacdo
da Agéncia nos casos com dimensdo transfronteirica nos termos do presente
regulamento, bem como o seu direito de oposi¢io nos termos do presente

regulamento.
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(30)

(1)

A Agéncia devera estar habilitada a realizar as investigacoes necessdrias através da
realizacdo de inspecdes no local, de registos de declaracées e da formulagdo de
pedidos de informacao, mediante pedido simples ou por decisdo, as pessoas sujeitas
a investigagdo, I sempre que as suspeitas de violagao do disposto

no Regulamento (UE) n.° 1227/2011 tenham uma clara dimensao transfronteirica.
A fim de salvaguardar a eficdcia das inspecoes no local, os funciondrios

da Agéncia e outras pessoas por esta autorizadas ou nomeadas para realizar a
inspegdo no local deverdo estar habilitados a aceder as instalacoes da empresa
onde possam ser conservados registos da empresa e as instalacoes privadas dos
dirigentes, gestores ou outros membros do pessoal das empresas objeto de uma
investigacdo. No entanto, qualquer investigacdo as instalagoes privadas durante
inspecoes no local devera estar sujeita a uma decisdo fundamentada por parte

da Agéncia e a autorizacdo prévia de uma autoridade judicial nacional.

Ao realizar as inspegoes no local e ao formular pedidos de informacdo dirigidos as
pessoas sujeitas a investigacdo, a Agéncia deverd cooperar estreita e ativamente
com as entidades reguladoras nacionais relevantes, as quais deverdo prestar a
assisténcia necessdria a Agéncia, incluindo nos casos em que uma pessoa se
recuse a cooperar com a inspeg¢do no local ou a facultar as informacaoes
solicitadas. Além disso, no decurso de uma inspegao no local, os funciondrios

da Agéncia e outras pessoas por esta autorizadas ou nomeadas para realizar a
inspegdo no local deverdo estar habilitados a afixar selos nas instalagoes da
empresa durante o tempo necessdrio para a realizacdo da inspecdo no local.
Exceto em casos devidamente justificados, a afixacdo de um selo ndo devera
ultrapassar 72 horas. Além disso, os funciondrios que realizam a inspe¢cdo no local
deverdo igualmente poder solicitar todas as informacoes pertinentes relacionadas

com o objeto e a finalidade da inspegdo no local.
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(32)

33)

A Agéncia deverd estar habilitada a impor sangoes pecunidrias compulsorias para
assegurar o cumprimento das suas decisoes relativas as inspecoes no local e aos
pedidos de informagdo adotados no contexto de uma investigagdo transfronteirica.
No entanto, a Agéncia ndo deverd estar habilitada a aplicar coimas. As sangoes
pecunidrias compulsorias impostas pela Agéncia deverdo ser proporcionadas,
efetivas e dissuasivas e assegurar a eficiéncia das investigagoes transfronteirigas.
E importante que as garantias processuais e os direitos fundamentais das pessoas
sujeitas a investigagdo por parte da Agéncia sejam plenamente respeitados. As
acoes da Agéncia deverdo ser proporcionadas e assegurar o respeito das garantias
processuais e os direitos de defesa das pessoas. A confidencialidade das
informacaoes apresentadas pelas pessoas sujeitas a investigagdo deverd ser
protegida e tais informacgoes trocadas em conformidade com as regras da Unidao

aplicaveis em matéria de protecio de dados.

No final de cada investigacdo, a Agéncia devera elaborar um relatorio de
investigacdo, incluindo as suas conclusoes e todos os elementos de prova em que
essas conclusoes assentem. O relatorio de investigacdo devera ser apresentado as
entidades reguladoras nacionais dos Estados-Membros em causa, que, por sua vez,
sem prejuizo da sua exclusiva competéncia para determinar se ocorreu uma
violagdo, deverdo tomar as medidas coercivas necessdrias, incluindo, se for caso
disso, a aplicagdo de coimas, de acordo com o presente regulamento e com o
direito nacional. As entidades reguladoras nacionais deverdo envidar todos os
esforcos para assegurar um seguimento adequado dos relatorios de investigacdo

da Agéncia.
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(34

(35)

(36)

A Agéncia deverd informar periodicamente o Parlamento Europeu e o Conselho
sobre as suas atividades em matéria de investigacoes transfronteiras. Para esse
efeito, a Agéncia deverd apresentar periodicamente ao Parlamento Europeu e

ao Conselho sinteses dos seus relatorios de investigacdo. Essas sinteses deverdo ser
apresentadas de forma agregada e anonimizada e ser tratadas como confidenciais,
tendo nomeadamente em conta a necessidade de proteger o objetivo das
investigagoes transfronteiricas em causa, em conformidade com

0 Regulamento (CE) n.’ 1049/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho®>.

As decisoes adotadas pela Agéncia nos termos do presente regulamento deverdo
ser objeto de fiscalizagdo pelo Tribunal de Justi¢a da Unidao Europeia, incluindo
as decisoes em que a Agéncia tenha aplicado uma sang¢do pecunidaria compulsoria.
O presente regulamento ndao prejudica a competéncia dos tribunais nacionais para
fiscalizarem as decisoes adotadas pelas autoridades nacionais competentes nos
termos do presente regulamento, tais como autorizacoes concedidas por
autoridades judiciais nacionais no contexto de inspecoes no local efetuadas

pela Agéncia ou alegagoes de irregularidades ao abrigo das regras nacionais no

que se refere a execucgdo das sangoes pecunidrias compulsorias.

O presente regulamento respeita os direitos fundamentais e observa os principios
reconhecidos, em particular, na Carta, nomeadamente o direito a protegdo dos
dados pessoais, a liberdade de empresa, o direito a acdo e a um tribunal imparcial
e o direito a ndo ser julgado ou punido duas vezes pela mesma infragdo, e deve ser

interpretado e aplicado em conformidade com esses direitos e principios.

13

Regulamento (CE) n.° 1049/2001 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 30 de maio de 2001, relativo ao acesso do publico aos documentos
do Parlamento Europeu, do Conselho e da Comissdo (JO L 145 de 31.5.2001, p. 43).
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(37)

A fim de estabelecer os pormenores necessdrios para assegurar a eficdacia do
presente regulamento, o poder de adotar atos em conformidade com o artigo 290.°
do Tratado sobre o Funcionamento da Unido Europeia deverd ser delegado

na Comissdo no que diz respeito a alteragdo do presente regulamento, alinhando
as definigoes pertinentes nos casos previstos no presente regulamento, para
assegurar a coeréncia com o demais direito da Unido aplicdavel nos dominios dos
servigos financeiros e da energia, e atualizando essas definigoes, com o unico fim
de ter em conta a evolugdo futura dos mercados grossistas de energia, e, no que diz
respeito a complementacdo do presente regulamento, especificar os meios através
dos quais as PIP e os MCR tém de cumprir as respetivas obrigagoes, os
pormenores relativos ao processo de revogacgdo de uma autorizagdo e o processo de
substituicdo disciplinada, bem como as garantias processuais pertinentes, e
definindo, tendo em conta as especificidades nacionais, limiares minimos para a
identificacgdo de eventos que, caso fossem tornados publicos, seriam suscetiveis de
influenciar de maneira sensivel os pregos desses produtos energéticos grossistas.
Ao estabelecer esses limiares, a Comissdo deverd ponderar a garantia da coeréncia
com o demais direito da Unido aplicavel nos dominios dos servicos financeiros e
da energia. E particularmente importante que a Comissdo proceda s consultas
adequadas durante os trabalhos preparatorios, inclusive ao nivel de peritos, e que
essas consultas sejam conduzidas de acordo com os principios estabelecidos

no Acordo Interinstitucional, de 13 de abril de 2016, sobre legislar melhor'*. Em
particular, a fim de assegurar a igualdade de participacdo na preparacdo dos atos
delegados, o Parlamento Europeu e o Conselho recebem todos os documentos ao
mesmo tempo que os peritos dos Estados-Membros, e os respetivos peritos tém
sistematicamente acesso as reunioes dos grupos de peritos da Comissao que tratem

da preparacdo dos atos delegados.

14

JOL 123 de 12.5.2016, p. 1.
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(38)

(39)

A fim de assegurar condigoes uniformes para a execugdo do presente regulamento,
deverao ser atribuidas competéncias de execugcdo a Comissdo. Essas competéncias
deverdo ser exercidas nos termos do Regulamento (UE) n.° 182/2011

do Parlamento Europeu e do Conselho™®.

Atendendo a que o objetivo do presente regulamento, a saber, reforgar a protecdo
da Unido contra a manipulagdo de mercado no mercado grossista de energia, nao
pode ser suficientemente alcan¢ado pelos Estados-Membros, mas pode ser mais bem
alcancado ao nivel da Unido, a Unido pode tomar medidas, em conformidade com o
principio da subsidiariedade consagrado no artigo 5.° do Tratado da Unido Europeia.
Em conformidade com o principio da proporcionalidade consagrado no mesmo

artigo, o presente regulamento ndo excede o necessario para alcangar esse objetivo,

ADOTARAM O PRESENTE REGULAMENTO:

15

Regulamento (UE) n.” 182/2011 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 16 de fevereiro de 2011, que estabelece as regras e os principios gerais relativos aos
mecanismos de controlo pelos Estados-Membros do exercicio das competéncias de
execucdo pela Comissdao (JO L 55 de 28.2.2011, p. 13).
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Artigo 1.°
Alteragdo do Regulamento (UE) n.° 1227/2011

O Regulamento (UE) n.° 1227/2011 ¢ alterado do seguinte modo:

)]

2)

As remissoes para os Regulamentos (CE) n.° 713/2009 e (CE) n.° 714/2009 e para a

Diretiva 2003/6/CE passam a ter a seguinte redagao:

a)

b)

d)

A remissdo para o “artigo 15.°, n.° 1, do Regulamento (CE) n.° 713/2009” no
artigo 16.°, n.° 6, € substituida por uma remissao para o “artigo 22.°, n.° 5, do

Regulamento (UE) 2019/942”;

As remissdes para o “Regulamento (CE) n.° 714/2009” no artigo 2.°, ponto 1,
segundo paragrafo, alinea a), no artigo 4.°, n.* 5 e 6, no artigo 6.°, n.° 2, alinea
d), e no artigo 8.°, n.° 6, segundo paragrafo, sdo substituidas por remissdes para

o “Regulamento (UE) 2019/943”;

As remissdes para o “artigo 9.° da Diretiva 2003/6/CE” no artigo 1.°, n.° 3, e no
artigo 16.°, n.° 2, segundo paragrafo, sdo substituidas por remissdes para o

“artigo 2.° do Regulamento (UE) n.° 596/2014”;

A remissao para o “artigo 11.° da Diretiva 2003/6/CE” no artigo 2.°, ponto 9, ¢
substituida por uma remissao para o “artigo 22.° do Regulamento (UE) n.°

596/2014”;

As remissdes para a “Diretiva 2003/6/CE” e para o “artigo 9.° dessa diretiva”
no artigo 16.°, n.° 3, alinea b), s@o substituidas por remissdes para o
“Regulamento (UE) n.° 596/2014” e para o “artigo 2.° desse regulamento”,

respetivamente;

O artigo 1.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

I O n.° 2 passa a ter a seguinte redagdo:

2. O presente regulamento aplica-se ao comércio de produtos energéticos
grossistas. O presente regulamento ndo prejudica a aplicagdo dos
Regulamentos (UE) n.° 648/2012%, (UE) n.” 596/2014"" ¢ (UE)
n.° 600/2014*" do Parlamento Europeu e do Conselho e
da Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu e do Conselho™™ " no
que respeita as atividades que envolvam instrumentos financeiros na

acecao do artigo 4.°, n.° 1, ponto 15, da Diretiva 2014/65/UE, nem a
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aplicagdo do direito da concorréncia da Unidoe as praticas abrangidas pelo

presente regulamento.

* Regulamento (UE) n.° 648/2012 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 4 de julho de 2012, relativo aos derivados do mercado de balcdo, as
contrapartes centrais e aos repositorios de transacoes (JO L 201
de 27.7.2012, p. 1).

" Regulamento (UE) n.° 596/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 16 de abril de 2014, relativo ao abuso de mercado

(Regulamento Abuso de Mercado) e que revoga a Diretiva 2003/6/CE

do Parlamento Europeu e do Conselho e as Diretivas 2003/124/CE,

2003/125/CE e 2004/72/CE da Comissao (JO L 173 de 12.6.2014, p. 1).

Regulamento (UE) n.° 600/2014 do Parlamento Europeu e do Conselho,

de 15 de maio de 2014, relativo aos mercados de instrumentos

financeiros e que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012 (JO L 173

de 12.6.2014, p. 84).

*** Diretiva 2014/65/UE do Parlamento Europeu ¢ do Conselho,
de 15 de maio de 2014, relativa aos mercados de instrumentos
financeiros e que altera a Diretiva 2002/92/CE e a Diretiva 2011/61/UE
(JOL 173 de 12.6.2014, p. 349).";
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b)

Ao n.° 3, ¢ aditado o seguinte I paréagrafo:

"A Ageéncia, as entidades reguladoras nacionais, a ESMA e as autoridades
financeiras competentes dos Estados-Membros devem I trocar de forma
periodica, se possivel trimestralmente, informagdes e dados pertinentes sobre
eventuais violagdes do disposto no Regulamento (UE) n.° 596/2014 I que
envolvam produtos energéticos grossistas abrangidos pelo presente

regulamento.";
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¢) O n.’4passa a ter a seguinte redacdo:

"4. O Conselho de Administragdo da Agéncia assegura que a Agéncia
desempenha as atribuicoes que lhe sdo cometidas nos termos do
presente regulamento e do Regulamento (UE) 2019/942
do Parlamento Europeu e do Conselho™ e que a Agéncia afeta os
recursos necessdrios, inclusive humanos, para cumprir as novas

obrigacgoes que lhe sdo cometidas.

Regulamento (UE) 2019/942 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 5 de junho de 2019, que institui a Agéncia da Unido Europeia

de Cooperacao dos Reguladores da Energia (JO L 158 de 14.6.2019,
p-22).";

3) O artigo 2.° ¢ alterado do seguinte modo:
a)  Oponto 1 é alterado do seguinte modo:
i) o segundo pardgrafo é alterado do seguinte modo:
— a alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

“c) Asinformacgoes que devam ser divulgadas por forca de
disposicoes legais ou regulamentares a nivel da Unido ou a
nivel nacional, das regras do mercado ou dos contratos ou
usos existentes no mercado grossista de energia em causa,
na medida em que estas informagoes sejam suscetiveis de
ter um efeito significativo sobre os pregos de produtos

energéticos grossistas;”,
— é inserida a seguinte alinea:

""c-A) As informacgdes transmitidas por um participante no
mercado, ou por outras pessoas que atuem em nome do
participante no mercado, a um prestador de servigos que
negoceie em nome do participante no mercado ¢ que
estejam ligadas a ordens pendentes do participante no
mercado relativas a produtos energéticos grossistas, com
carater preciso e direta ou indiretamente relacionadas || com

um ou varios produtos energéticos grossistas; e”’,
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o terceiro paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Considera-se que a informacgao tem carater preciso se se referir um
conjunto de circunstancias que exista ou que possa razoavelmente
prever-se vir a existir, ou um evento que tenha ocorrido ou possa
razoavelmente prever-se vir a ocorrer, € que seja suficientemente
especifica para permitir que sejam extraidas conclusdes acerca do
possivel efeito desse conjunto de circunstancias ou evento sobre os
precos de produtos energéticos grossistas. Pode considerar-se que a
informacao tem carater preciso se disser respeito a um processo
prolongado destinado a concretizar ou que determine uma determinada
circunstancia ou evento, incluindo circunstancias ou eventos futuros, €
também se disser respeito as etapas intermédias desse processo que estao
relacionadas com a concretizagdo ou determinagdo dessa circunstancia ou

eventos futuros.

Uma etapa intermédia num processo prolongado pode ser considerada
informacao privilegiada se, por si s, cumprir os critérios da informagao

privilegiada referidos no primeiro pardgrafo do presente ponto.
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Para efeitos do primeiro pardgrafo do presente ponto, considera-se que
as informacaoes sdo direta ou indiretamente relacionadas com o
produto energético grossista se forem suscetiveis de afetar a procura, a
oferta ou os pregos de um produto energético grossista, ou as
expectativas relativas a procura, a oferta ou aos precos de um produto

energético grossista.

Para efeitos do primeiro pardgrafo do presente ponto, entende-se por
informacao que, caso fosse tornada publica, seria suscetivel de
influenciar de maneira significativa os pregos dos produtos energéticos
grossistas, a informacao que um participante no mercado razoavel
provavelmente utilizaria para fundamentar em parte as suas I decisoes

relativas a negociag¢io em produtos energéticos grossistas;'';
b O ponto 2 passa a ter a seguinte redacdo:
p p 8
"2) “Manipulagdo de mercado”:

a)  Arealizacdo de transacdes ou a emissao, alteracdo ou retirada de
ordens de negociacao ou qualquer outro comportamento

relacionado com produtos energéticos grossistas que:

1)  originem ou sejam suscetiveis de originar indicagdes falsas
ou enganosas no que respeita a oferta, a procura ou ao prego

de produtos energéticos grossistas,
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b)

ou

i1)  fixem ou é provavel que ﬁxeml , por acdo de uma pessoa, ou
pessoas agindo de forma concertada, o preco de um ou mais
produtos energéticos grossistas a um nivel artificial, a menos
que a pessoa que realizou as transagdes ou emitiu as ordens
de negociacdo facga prova da legitimidade das razdes que a
levaram a realizar essa transagdo ou a emitir essa ordem de
negociagdo e da conformidade dessa transa¢ao ou ordem com
as praticas de mercado aceites no mercado grossista de

energia em questao, ou

iii) recorram a procedimentos ficticios ou quaisquer outras
formas de engano ou artificio que deem ou possam dar
indicacdes falsas ou enganosas respeitantes a oferta, a

procura ou ao prego de produtos energéticos grossistas;

A divulgagdo de informacgdes, através dos meios de comunicagao
social, incluindo a Internet, ou através de outros meios, que deem
ou possam dar indicac¢des falsas ou enganosas no que respeita a
oferta, a procura ou ao pre¢o de produtos energéticos grossistas,
incluindo a divulga¢do de rumores ou de noticias falsas ou
enganosas, quando a pessoa que os divulgou sabia ou devia saber

que essas informagdes eram falsas ou enganosas.

Caso a informacao seja divulgada para fins de exercicio do
jornalismo ou de expressao artistica, tal divulgacdo de
informacgoes deve ser avaliada tendo em conta as regras que
regem a liberdade de imprensa e a liberdade de expressdo noutros

meios, a menos que:

i) essas pessoas obtenham, de forma direta ou indireta, uma
vantagem ou beneficio resultante da divulgacio da

informacdo em causa, ou

ii)  adivulgacdo ou difusao seja feita com a intencdo de induzir
o mercado em erro no que respeita a oferta, a procura ou

ao preco de produtos energéticos grossistas;
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c) A transmissdo de informagdes falsas ou enganosas ou a
apresentacao de dados falsos ou enganosos relativamente a um
indice de referéncia, quando a pessoa que transmitiu a informacgao
ou facultou os dados sabia ou devia saber que eram falsos ou
enganosos, ou qualquer outro comportamento que conduza a

manipulacdo do calculo de um indice de referéncia.

A manipulagdo de mercado pode designar a conduta de uma pessoa
coletiva ou, em conformidade com o direito da Unido I ou nacional, uma
pessoa singular que participe na decisdo de efetuar operagdes por conta

da pessoa coletiva em causa;";
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c) O ponto 4 é alterado do seguinte modo:

i) as alineas a) e b) passam a ter a seguinte redagdo:

"a) Contratos de fornecimento de eletricidade ou de gas natural,

b)

incluindo GNL, com entrega na Unido, ou contratos de
fornecimento de eletricidade que possam resultar na entrega

na Unido em resultado do acoplamento uinico para o dia seguinte
e intradidario;";

Derivados relacionados com a eletricidade ou o gas natural
produzidos, transacionados ou entregues na Unido, ou derivados
relacionados com a eletricidade que possam conduzir a entregas
na Unido em resultado de acoplamento unico para o dia seguinte

e intradiario;",
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ii)  sdo aditados as seguintes alineas:

""e) Contratos relativos ao armazenamento de eletricidade ou de gas

natural na Unido;

f)  Derivados relacionados com o armazenamento de eletricidade ou

de gas natural na Unido;"';
d) O ponto 7 passa a ter a seguinte redacao:

'"7) "Participante no mercado", qualquer pessoa, incluindo os operadores de
redes de transporte, os operadores de redes de distribuicdo, os
operadores de sistemas de armazenamento e os operadores de redes
de GNL, que participe em transagdes, incluindo a emissdo de ordens de

negociacao, num ou mais mercados grossistas de energia; '’y

e) Einserido o seguinte ponto:

"8-A) "Pessoa que, a titulo profissional, prepara ou executa transa¢des", uma
pessoa envolvida, a titulo profissional, na rececdo e transmissao de
ordens de transag¢do ou na execugao de transagdes sobre produtos

energéticos grossistas;"’;
) Sado inseridos os seguintes pontos:

""11-A) “Operador da rede de distribuicdao”, operador da rede de distribuicdo

na acegdo do artigo 2.°, ponto 6, da Diretiva 2009/73/CE e do artigo 2.°,
ponto 29, da Diretiva (UE) 2019/944;

11-B) “Operador de sistema de armazenamento”, operador de sistema de
armagenamento na ace¢do do artigo 2.°, ponto 10, da Diretiva
2009/73/CE ou operador de uma instalagdo de armazenamento de

energia na acegdo do artigo 2.°, ponto 60, da Diretiva (UE) 2019/944;

11-C)“Operador da rede de GNL”, operador da rede de GNL na acecio do
artigo 2.°, ponto 12, da Diretiva 2009/73/CE;"';
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2)

Sao aditados os seguintes pontos:

"16) “Mecanismo de comunicacao registado” ou “MCR”, uma pessoa coletiva

17)

18)

autorizada nos termos do presente regulamento para comunicar ou
prestar o servigo de comunicagao de dados sobre transagdes, incluindo
ordens de negociacgdo, e dados fundamentais a Agéncia, em seu proprio

nome ou em nome dos participantes no mercado;

"Plataforma de informagao privilegiada" ou "PIP", uma pessoa

autorizada nos termos do presente regulamento para prestar o servigo de
gestdo de uma plataforma de divulgacdo de informagao privilegiada e de
comunicagdo da informacao privilegiada divulgada a Agéncia, em nome

dos participantes no mercado,

"Negociagao algoritmica", negociacao, incluindo a negociagdio de alta
frequéncia, em produtos energéticos grossistas, em que um algoritmo
informatico determina automaticamente os parametros individuais das
ordens de negociacao, tais como o eventual inicio da ordem, o

calendario, o preco ou a quantidade da ordem ou o modo de gestdo apos a
sua introdu¢do, com pouca ou nenhuma interven¢do humana, excluindo
qualquer sistema utilizado apenas para fins de encaminhamento de
ordens para um ou mais mercados organizados, para o processamento de
ordens que nao envolvam a determinacao de pardmetros de negociacao
ou para a confirmacao de ordens ou o processamento pds-negociacao de

transacdes executadas;
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19)

20)

21)

"Acesso eletronico direto", um mecanismo através do qual um membro,
participante ou cliente de um mercado organizado permite que outra
pessoa utilize o seu codigo de negociagdo para que possa transmitir por
via eletronica, diretamente ao mercado organizado, ordens de negociacao
relativas a um produto energético grossista, incluindo mecanismos que
envolvam a utilizagdo, por uma pessoa, da infraestrutura informdtica do
membro, participante ou cliente, ou de qualquer sistema de conexdo por
ele disponibilizado para transmitir as ordens de negociacao (acesso direto
de mercado) e os mecanismos em que essa infraestrutura ndo seja

utilizada por uma pessoa (acesso patrocinado);

"Mercado organizado" I ou “MO”, uma bolsa de energia, um corretor de
energia, uma plataforma de capacidade energética ou qualquer outra rede
ou instalacdo em que multiplos interesses de compra ou venda de
produtos energéticos grossistas por terceiros interagem de uma forma

que pode resultar numa transacdo;

""Carteira de ordens", todos os pormenores dos produtos energéticos
grossistas executados num MO, incluindo as ordens emparelhadas e
ndo emparelhadas, bem como as ordens geradas pelo sistema e os

acontecimentos do ciclo de vida;
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22)

23)

24)

25)

26)

"Indice de referéncia”, um indice de referéncia na acecio do artigo 3.°,
n.’ 1, ponto 3, do Regulamento (UE) 2016/1011

do Parlamento Europeu e do Conselho”, com base no qual é
determinado o montante a pagar a titulo de um produto energético
grossista, um contrato relativo a um produto energético grossista ou o

valor de um produto energético grossista;

"Negociacdo de GNL", propostas, ofertas ou transa¢des, incluindo, mas
ndo exclusivamente, as que ocorrem no mercado de balcdo ou num

MO, para efeitos de compra ou venda de GNL:
a)  Que especifiquem entregas na Unido;
b)  Que conduzam a entregas na Unido; ou

c¢) Em que uma contraparte regaseifique o GNL num terminal situado

na Unido;

"Dados do mercado de GNL", registos de propostas, ofertas ou
transagdes no ambito da negociagao de GNL, incluindo as informacgdes

correspondentes;

"Participante no mercado de GNL", qualquer pessoa singular ou coletiva,
independentemente do domicilio ou local de constituicdo, que se dedique

a negociagdo de GNL;

""Avaliagdo do pre¢o do GNL", a determinagao de um prego de referéncia
diario para a negocia¢do de GNL, de acordo com uma metodologia

I estabelecida pela Agéncia.
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4)

5)

27) "Indice de referéncia do GNL", a determinacdo de um diferencial entre a
avaliagdo do preco do GNL didria e o preco de liquidagdo do contrato
com data de vencimento a um més mais proximo (front-month) do TTF

Gas Futures estabelecido diariamente pela ICE Endex Markets B.V.

Regulamento (UE) 2016/1011 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 8 de junho de 2016, relativo aos indices utilizados como indices de
referéncia no quadro de instrumentos e contratos financeiros ou para
aferir o desempenho de fundos de investimento e que altera

as Diretivas 2008/48/CE e 2014/17/UE e o Regulamento (UE)
n.°596/2014 (JO L 171 de 29.6.2016, p. 1).";

Ao artigo 3.%, n.° 1, ¢ aditado o seguintel paragrafo:

"Considera-se também abuso de informacgao privilegiada a utilizacdo de informagao
privilegiada para anular ou alterar uma ordem, ou qualquer outra ag¢do relacionada
com uma transacgdo, relativa a um produto energético grossista a que essa
informacao diz respeito, caso a ordem tenha sido emitida antes de a pessoa em causa

dispor da informacao privilegiada.";
O artigo 4.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) Aon.°l,¢aditado o seguintel paréagrafo:

"Os participantes no mercado devem divulgar informagao privilegiada através
das PIP. As PIP devem assegurar que a informagao privilegiada seja tornada
publica de uma forma que permita um acesso imediato a essa informagdo,
incluindo o acesso através de um sitio Web ou de uma interface clara de
programacao de aplicagdes I , e uma avaliacdo completa, correta e atempada

dessa informacao pelo publico.";
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6)

b)

O n.° 4 passa a ter a seguinte redagao:

4. A publicagdo de informacao privilegiada, inclusive sob forma agregada,
por for¢a do Regulamento (UE) 2019/943 do Parlamento Europeu e do
Conselho® ou do Regulamento (CE) n.° 715/2009 e de orientagdes e
codigos de rede adotados nos termos desses regulamentos constitui uma
divulgacao I efetival , mas nao necessariamente uma divulgacdo

atempada e publica, na acecao do n.° 1 do presente artigo.

Regulamento (UE) 2019/943 do Parlamento Europeu e do Conselho,
de 5 de junho de 2019, relativo ao mercado interno da eletricidade
(JO L 158 de 14.6.2019, p. 54).";

E inserido o seguinte numero:

"4-A.Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a Agéncia desenvolve e explora uma
plataforma que sirva de ponto de acesso eletronico setorial para a

informacgdo privilegiada divulgada nos termos do n.” 1.";

E inserido o seguinte artigol :

"Artigo 4.°-A

Autorizagdo e supervisdo das plataformas de informacao privilegiada

1.

Uma PIP s6 pode entrar em funcionamento depois de a Agéncia avaliar se
cumpre os requisitos estabelecidos nos n.’s 3, 4 e 5 e autorizar o seu
funcionamento. A Agéncia cria um registo das PIP que autorizou nos termos
do presente numero. O registo das PIP deve ser acessivel ao publico e conter
informacdes sobre os servigos para os quais cada PIP estd autorizada.

A Agéncia analisa regularmente a conformidade das PIP com os n.%s 3, 4 e 5.
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As PIP registadas pela Agéncia nos termos do Regulamento
de Execucdo (UE) n.° 1348/2014 da Comissao* e incluidas na lista de PIP
da Agéncia sdo autorizadas a continuar a funcionar até que a Agéncia tenha

tomado uma decisdo sobre a autorizagdo nos termos do presente artigo.

As PIP devem dispor de politicas e disposi¢des adequadas no sentido de tornar
publica a informacao privilegiada exigida em conformidade com o artigo 4.°,
n.° 1, de forma tao proxima do tempo real quanto tecnicamente possivel, numa
base comercial razoavel. A informagao privilegiada ¢ disponibilizada e esta
facilmente acessivel para todos os efeitos, a titulo gratuito, inclusive mediante
um sitio Web ou uma interface de programacdo de aplicagoes. As PIP
difundem essa informacao de modo eficiente e coerente, de forma que garanta
um acesso imediato a informacao privilegiada, numa base nao discriminatoria
e de forma que facilite a consolidagdo da informacao privilegiada com dados

andlogos de outras fontes.

A informacao privilegiada publicada por uma PIP nos termos do n.° 3 inclui,
I pelo menos, I os seguintes elementos, consoante o tipo de informacgao

privilegiada:
a) O identificador da mensagem e o estado do evento;

b) A data e a hora da publicagio e a data e a hora do inicio e fim do

evento;
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c) O I nome ¢ a identificagdo do participante no mercado I ;
d) A zona de ofertas ou de compensag@o em causa;

e) O tipo de informacdo, como indisponibilidade, previsdio e utilizacdo

efetiva; e

f) I Se aplicavel:
i) o tipo de indisponibilidade e o tipo de evento,
ii) aunidade de medida,

iii) a capacidade indisponivel, a capacidade disponivel e a capacidade

instalada ou técnica,

iv)  se a capacidade instalada ou técnica estiver indisponivel, o

motivo da indisponibilidade,
v) o tipo de combustivel,
vi) o ativo ou unidade afetada e o seu codigo de identificagdo.

As PIP operam e mantém mecanismos administrativos eficazes, destinados a
evitar conflitos de interesses com os seus clientes. Mais especificamente,

as PIP que sejam também MO ou participantes no mercado devem tratar todas
as informagdes privilegiadas recolhidas de forma nao discriminatdria e aplicar
e manter modos de funcionamento adequados para separar as diferentes areas

de atividade.
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As PIP devem dispor de mecanismos de segurancga solidos destinados a
garantir a seguranca dos meios de transferéncia de informacao privilegiada, a
minimizar o risco de corrup¢do de dados e de acesso nao autorizado e a evitar
fugas de informacao privilegiada antes da publicagdo. As PIP mantém recursos
suficientes e dispoem de mecanismos de salvaguarda para oferecer e assegurar

os seus servigos | .

As PIP devem dispor de mecanismos que permitam verificar, de forma rapida
e eficaz, o carater exaustivo das comunicacdes de informagao privilegiada,
identificar as omissdes ¢ os erros manifestos e solicitar a rececdo de uma

versdo corrigida dessas comunicacdes.

Se a Agéncia considerar que uma PIP infringiu qualquer dos requisitos
estabelecidos nos n.’s 1 a 5 do presente artigo, antes de revogar uma
autorizacdo nos termos do n.” 7 do presente artigo, deve conceder a PIP as
garantias processuais adequadas, incluindo as referidas no artigo 14.°, n.”s 6,

7 e 8, do Regulamento (UE) 2019/942.

A Agéncia pode revogar a autoriza¢do de uma PIP por meio de uma decisdo e

retird-la do registo se a PIP:

a)  Nao utilizar a autorizacdo durante 12 meses a partir da data em que a
autorizacao foi emitida, renunciar expressamente a autorizagdo ou nao

tiver prestado quaisquer servigos durante os seis meses anteriores;
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b)  Tiver obtido a autorizacdo recorrendo a declaragdes falsas ou a qualquer

outro meio irregular;

c)  Deixar de satisfazer os requisitos de autorizacdo estabelecidos nos

n’34ebs;
d)  Nao tiver posto termo a infracdo; ou
e)  Tiver infringido de forma grave e sistematica o presente regulamento.

No caso de uma decisdo referida no primeiro pardagrafo do presente niumero,
a Agéncia deve indicar as vias de recurso disponiveis nos termos dos

artigos 28.° ¢ 29.° do Regulamento (UE) 2019/942.

Uma PIP cuja autorizagdo tenha sido revogada pela Agéncia, deve informar
todos os participantes no mercado pertinentes e deve assegurar uma
substitui¢do disciplinada, incluindo a transferéncia de dados e a reorientagao
dos fluxos de comunicagdo de informacdes para outras PIP escolhidas pelos
participantes no mercado. A Agéncia deve fixar um periodo razodvel de pelo
menos seis meses para garantir essa substitui¢do disciplinada. Durante esse
periodo, a PIP deve assegurar a continuidade dos servigcos por si prestados.
No entanto, a Agéncia pode fixar um prazo mais curto, se a continuagdo do
funcionamento da PIP puder por em causa o bom funcionamento do
sistema, tendo em conta a gravidade dos factos que levaram a revogagdo da

autorizacdo.
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A Agéncia notifica sem demora injustificada a entidade reguladora nacional
do Estado-Membro em que esta estabelecida a PIP de qualquer decisdo de
revogacdo da autorizacdo da PIP nos termos do primeiro pardgrafo e

informa os participantes no mercado desse facto.

Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a Comissao adota um ato delegado nos termos do

artigo 20.° para completar o presente regulamento, especificando:

a)  Os meios pelos quais uma PIP deve cumprir a obrigacao de tornar
publica a informagao privilegiada estabelecida no n.° 3 do presente

artigo;

b) O conteudo e outros eventuais pormenores pertinentes da informacao
privilegiada tornada publica nos termos dos n.’s 3 e 4 do presente artigo,
de forma que permita a publicacdo das informagdes exigidas nos termos

do presente artigo;

c)  Osrequisitos especificos em matéria de organizagao para a aplicacao do

n.° 5 do presente artigo;
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d)

8

Os pormenores relativos ao processo de revogacdo de uma autorizacio

de uma PIP a que se refere o n.° 7 do presente artigoy
As garantias processuais a que se refere o n.° 6 do presente artigo;

Os pormenores relativos ao processo de substituicdo disciplinada a que

se refere o n.” 7 do presente artigo;

As disposi¢oes pormenorizadas para informar os participantes no

mercado de uma decisdo de revogacdo da autorizacio de uma PIP.

Regulamento de Execugdo (UE) n.° 1348/2014 da Comissdo,

de 17 de dezembro de 2014, relativo a comunicagdo de dados que da
execugdo ao artigo 8.°, n.’s 2 e 6, do Regulamento (UE) n.” 1227/2011
do Parlamento Europeu e do Conselho relativo a integridade e a

transparéncia nos mercados grossistas da energia (JO L 363
de 18.12.2014, p. 121).";
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E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 5.°-A

Negociagdo algoritmica

1.  Um participante no mercado que utilize técnicas de negociacao algoritmica
deve dispor de sistemas e controlos de risco eficazes e adequados as atividades
que desenvolve para assegurar que os seus sistemas de negociagio sao
resilientes e t€ém capacidade suficiente, estdo sujeitos a limiares e limites de
negociacao adequados e impedem o envio de ordens de negociagao erradas ou
funcionam de modo suscetivel de criar ou contribuir para uma perturbacao do
mercado. O participante no mercado deve igualmente dispor de sistemas e
controlos de risco eficazes para assegurar que os sistemas de negociagao
cumprem o disposto no presente regulamento e as regras de qualquer MO a que
esteja ligado. O participante no mercado deve ainda dispor de planos de
continuidade das atividades eficazes para fazer face a qualquer falha dos seus
sistemas de negociacao e assegurar que os seus sistemas estdo plenamente
testados e sdo devidamente acompanhados para que cumpram os requisitos

constantes do presente nlimero.
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Um participante no mercado que desenvolva negociagdo algoritmica

num Estado-Membro deve notificar esse facto a entidade reguladora nacional
do Estado-Membro em que esta registado nos termos do artigo 9.°, n.° 1, ¢

a Agéncia.

A entidade reguladora nacional do Estado-Membro em que o participante no
mercado estd registado nos termos do artigo 9.° n.’ 1, pode exigir que este lhe
forneca, regularmente ou de forma pontual, uma descri¢ao da natureza das suas
estratégias de negociagado algoritmica, informagdes pormenorizadas sobre os
parametros da negociagdo ou limites a que o sistema de negociagdo esta
sujeito, I sobre os principais controlos em matéria de conformidade e de risco
que se aplicam para garantir a satisfagdao dos requisitos previstos no n.° 1 do
presente artigo ¢ informacodes sobre os testes realizados aos seus sistemas de

negociagao.

O participante no mercado deve tomar medidas para conservar durante cinco
anos os registos relativos aos elementos a que se refere o presente numero e
assegurar que esses registos sejam suficientes para permitir que a entidade
reguladora nacional do Estado-Membro em que o participante do mercado esta
registado nos termos do artigo 9.°, n.° 1, verifique o cumprimento do presente

regulamento.
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Um participante no mercado que oferega acesso eletronico direto a um MO
deve notificar esse facto a entidade reguladora nacional do Estado-Membro
em que o participante no mercado estd registado nos termos do artigo 9.°,

n.’ 1, e a Agéncia.

A entidade reguladora nacional do I Estado-Membro em que o participante no
mercado estd registado nos termos do artigo 9.° n.’ 1, pode exigir que este lhe
forneca, regularmente ou de forma pontual, uma descri¢ao dos sistemas e
controlos em matéria de risco a que se refere o n.° 1 do presente artigo, bem

como provas da aplicacdo dos mesmos.

O participante no mercado deve tomar medidas para conservar durante cinco
anos os registos relativos as matérias a que se refere o presente numero e
assegurar que esses registos sejam suficientes para permitir que a entidade
reguladora nacional do Estado-Membro em que o participante do mercado esta
registado nos termos do artigo 9.°, n.° 1, verifique o cumprimento do presente

regulamento.

O presente artigo aplica-se sem prejuizo das obrigagdes estabelecidas na

Diretiva 2014/65/UE.” || ;
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8 No artigo 6.° o n.’ I passa a ter a seguinte redacdo:

"1. A Comissdo fica habilitada a adotar atos delegados nos termos do

artigo 20.° para:
a) Alterar o presente regulamento:

i) alinhando as definicoes constantes do artigo 2.°, pontos 1, 2, 3
e 5, com o fim de assegurar a coeréncia com o demais direito
da Unido aplicavel nos dominios dos servigos financeiros e da

energia,

ii)  atualizando as definicoes referidas na subalinea i), com o uinico
fim de ter em conta a evolucdo futura dos mercados grossistas de

energia;

b)  Completar o presente regulamento, estabelecendo, tendo em conta as
especificidades nacionais, limiares minimos para a identificagdo de
eventos que, caso fossem tornados publicos, seriam suscetiveis de
influenciar de maneira sensivel os precos desses produtos energéticos

grossistas."';
9) I O artigo 7.° € alterado do seguinte modo:
a) O n.’l1 passa a ter a seguinte redacdo:

1. A Agéncia monitoriza a atividade de negociagao relativa aos produtos
energéticos grossistas para detetar e impedir o abuso de informacgao
privilegiada e a manipulacdo de mercado, ou tentativas de abuso ou
manipulagdo. Deve recolher os dados necessarios para avaliar e
monitorizar os mercados grossistas de energia de acordo com o previsto

no artigo 8.°.";
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10)

b) O n.’3 passa a ter a seguinte redacdo:

"3. A Agéncia apresenta a Comissdo, pelo menos anualmente, um relatorio
sobre as atividades que exerce nos termos do presente regulamento e
sobre a execugdo deste regulamento pela Agéncia, e divulga
publicamente esse relatorio. Nesse relatorio, a Agéncia avalia,
nomeadamente, o funcionamento e a transparéncia das diferentes
categorias de mercados e de formas de negociacio e pode fazer
recomendacoes a Comissdo quanto as regras, normas e procedimentos
de mercado que possam melhorar a integridade do mercado e o
funcionamento do mercado interno. Pode avaliar também se a eventual
aplicagdo de requisitos minimos aos mercados organizados poderia
contribuir para aumentar a transparéncia do mercado. Esse relatorio
pode ser combinado com o relatério a que se refere o artigo 15.°, n.” 2,

do Regulamento (UE) 2019/942.";
Sdo inseridos os seguintes artigos:

"Artigo 7.°-A
Atribuicdes e poderes da Agéncia relativamente a avaliagdes de precos do GNL e a

indices de referéncia do GNL

1. A Agéncia fica incumbida de elaborar e publicar uma avalia¢dao do preco
do GNL e um indice de referéncia diario do GNL. Para efeitos da avaliacao
do preco do GNL e do indice de referéncia didrio do GNL, a Agéncia recolhe
e trata, de forma sistematica, dados do mercado de GNL respeitantes as
transacdes. A avaliagdo do preco tem em conta, se for caso disso, as diferengas

regionais e as condi¢cdes de mercado.
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Em derrogagdo do artigo 3.°, n.° 4, alinea b), do presente regulamento, os
participantes no mercado de GNL ficam sujeitos as obrigacdes e proibi¢des
impostas pelo presente regulamento aos participantes no mercado. Os poderes
conferidos a Agéncia pelo presente regulamento e pelo Regulamento

de Execugdo (UE) n.° 1348/2014 aplicam-se igualmente aos participantes no

mercado de GNL, inclusive as disposi¢des sobre a confidencialidade.

Artigo 7.°-B

Publicacdo das avaliagdes do preco do GNL e dos indices de referéncia do GNL

1.

A avaliacdo do preco do GNL ¢ publicada diariamente, o mais tardar as 18h00
(hora da Europa Central) no respeitante a avaliagdo do preco definitivo das
transagoes. I Além da avaliacao do preco do GNL, a Agéncia publica também
diariamente o indice de referéncia do GNL, o mais tardar as 19h00 (hora

da Europa Central) ou logo que seja tecnicamente possivel.

A Agéncia pode recorrer aos servigos de terceiros para efeitos de cumprimento

do presente artigo.

Artigo 7.°-C

Disponibilizacdo de dados do mercado de GNL a Agéncia

1.

Os participantes no mercado de GNL enviam diariamente @ Agéncia os dados
do mercado de GNL, a titulo gratuito e por meio dos canais de comunicagdo
estabelecidos pela Agéncia, num formato normalizado, através de um
protocolo de transmissdo de dados de elevada qualidade, e tdo proximo do
tempo real quanto seja tecnicamente possivel antes da publica¢cdo da avaliagdo

do pregco do GNL diaria (18h00 — hora da Europa Central).
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A Comissdo pode adotar atos de execugdo que especifiquem o momento
anterior a publicac¢do da avaliagdo do preco do GNL didria até ao qual os dados
do mercado de GNL devem ser enviados, como referido no n.° 1. Os referidos
atos de execucao sao adotados pelo procedimento de exame a que se refere o

artigo 21.° n.” 2.

Se for caso disso, a Agéncia, apos consulta a Comissdo, emite orientagoes

sobre:

a)  Os pormenores das informagdes a comunicar, além dos atuais dados
sobre as transacgoes e dos dados fundamentais comunicaveis nos termos
do Regulamento de Execu¢do (UE) n.° 1348/2014, incluindo ofertas de

compra e de venda; e

b) O procedimento, o formato normalizado e eletronico e os requisitos
técnicos e organizacionais de envio de dados a utilizar para disponibilizar

os dados de mercado de GNL exigidos.
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Artigo 7.°-D
Qualidade dos dados do mercado de GNL

1.

Os dados do mercado de GNL incluem:

a)
b)
c)
d)
e)
P

8
h)

As partes no contrato, incluindo o indicador de compra ou venda;

A parte declarante;

O preco da transagdo;

As quantidades contratualizadas;

O valor do contrato;

O intervalo de chegada da remessa de GNL;

As condicoes de entrega;

Os pontos de entrega;

As informacgaoes sobre os selos temporais relativos:

i) a data e hora da apresentacdo da oferta de compra ou de venda,

ii) adata e hora da transacdo,
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iii)  a data e hora da comunicagdo da oferta de compra, de venda ou

da transacao,

iv)  arecegdo dos dados do mercado de GNL pela Agéncia.

Os participantes no mercado de GNL fornecem os dados do mercado de GNL

a Agéncia usando unidades e moedas conforme se segue:

a)

b)

d)

Os pregos unitdarios da transacdo, da oferta de compra e da oferta de
venda sd@o comunicados na moeda especificada no contrato e
em EUR/MWh, referindo-se as taxas de conversdo e de cambio

aplicadas, se aplicavel;

As quantidades contratualizadas sdo comunicadas nas unidades

especificadas nos contratos e em MWh;

Os intervalos de chegada sdo comunicados em termos de datas de

entrega em formato UTC;

O ponto de entrega menciona um identificador valido enumerado

pela Agéncia, como o referido na lista de instalacoes de GNL sujeitas a
obrigagdo de comunicagdo de informacoes, nos termos do presente
regulamento e do Regulamento de Execucdo (UE) n.”° 1348/2014; as
informacoes sobre os selos temporais sdo comunicadas em

formato UTC;
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e)  Se for caso disso, comunica-se na integra a formula de preco constante

do contrato a longo prazo pela qual o prego é calculado.

3. A Agéncia emite orientagoes sobre os critérios segundo os quais um
declarante unico representa uma parte significativa dos dados do mercado
de GNL apresentados num determinado periodo de referéncia e sobre a
forma como esta representatividade deve ser tratada na avaliacdo do preco

do GNL e no indice de referéncia do GNL que estabelece diariamente.

Artigo 7.°-E

Continuidade das atividades

A Agéncia reexamina, atualiza e publica regularmente a metodologia subjacente a
avaliacdo do prego de referéncia do GNL e ao indice de referéncia do GNL, bem
como os métodos utilizados para comunicar dados do mercado e publicar as
avaliacdes do preco do GNL e os indices de referéncia do GNL, tendo em conta os

pontos de vista das partes que fornecem esses dados de mercado de GNL.";

-53.-



11)

O artigo 8.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° I passa a ter a seguinte redagdo:

’ 71.

Os participantes no mercado, ou qualquer das pessoas ou entidades
enumeradas no n.’ 4, alineas b) a f), agindo em seu nome, facultam

a Agéncia um registo das transagoes no mercado grossista de energia,
incluindo ordens de negociagdo. As informagoes comunicadas incluem
a identificacdo precisa dos produtos energéticos grossistas comprados e
vendidos, o preco e a quantidade acordados, as datas e horas de
execucdo, as partes na transacdo e os beneficidarios intermédios ou
finais da transacdo, bem como quaisquer outras informagoes
pertinentes. Os participantes no mercado devem incluir informagoes
sobre as suas posi¢oes em risco, discriminadas por produto, incluindo
as transagoes que ocorrem no mercado de balcdo. Enquanto a
responsabilidade global recai nos participantes no mercado, uma vez
que as informacoes exigidas sejam recebidas de uma das pessoas ou
entidades enumeradas no n.” 4, alineas b) a f), a obrigacdo de prestar
informagoes sobre o participante no mercado em questio considera-se
cumprida. As informacgoes a que se refere o presente numero devem ser

facultadas através dos MCR."';
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b)  Sao inseridos os seguintes niimeros:

""I1-A.Para efeitos de comunicagdo dos registos de transacdes no mercado
grossista de energia, incluindo as ordens de negociacao introduzidas,
concluidas ou executadas em MO, esses MO, ou terceiros em seu nome,

devem:

a)  Colocar a disposi¢ao da Agéncia os dados relativos a carteira de
ordens, conforme especificado no Regulamento
de Execug¢do (UE) n.” 1348/2014, cumprindo assim, em nome dos
participantes no mercado, as suas obrigacoes nos termos do n.’ 1

do presente artigo; ou

b) A pedido da Agéncia, facultar-lhe sem demora acesso a carteira de
ordens para que a Agéncia possa monitorizar a negociacao no

dambito do mercado grossista de energia.

Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a Comissdo adota atos de execucdo que
especifiquem os pormenores adicionais relativos a aplicagdo do
presente numero, incluindo as modalidades especificas para assegurar
a comunicacgdo eficaz de dados. Os referidos atos de execugdo sdo

adotados pelo procedimento de exame a que se refere o artigo 21.°,

n.’2.
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d)

1-B. Os participantes no mercado de GNL e qualquer outra pessoa ou

entidade que conste da lista no n.” 4, alineas b) a f), do presente artigo,
agindo em seu nome, devem fornecer, de forma sistemdtica, a Agéncia
um registo dos dados do mercado de GNL, em conformidade com as
especificagoes estabelecidas no Regulamento de Execu¢do (UE)

n.”1348/2014.";

No n.° 2, o segundo paragrafo passa a ter a seguinte redagao:

"Os referidos atos de execucao sao adotados pelo procedimento de exame a

que se refere o artigo 21.°, n.° 2. Estes atos de execu¢@o tém em conta os

sistemas de comunicacdo de transacgdes existentes para monitorizar a atividade

de negociacao a fim de detetar abusos de mercado";

O n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

173.

As pessoas e entidades a que se refere o n.° 4, alineas a) a d), do presente
artigo, que comunicarem transagdes nos termos do Regulamento (UE)
n.° 600/2014 ou do Regulamento (UE) n.° 648/2012 nao sdo sujeitas a

duplas obrigagdes de comunicacao relativamente a essas transacoes."s

Sem prejuizo do disposto no primeiro paragrafo do presente nimero, os
atos de execucao referidos nos n.% 1-A e 2 podem permitir que os
mercados organizados e os sistemas de confronto de ordens ou de
declaracao de transacdes facultem a Agéncia registos das transagdes de

produtos energéticos grossistas.”;
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e) On.°4¢alterado do seguinte modo:
i) 0 proémio passa a ter a seguinte redagdo:

""Para efeitos dos n.’s 1, 1-A e 1-B, as informagoes devem ser prestadas

por:",
i1)  aalinea d) passa a ter a seguinte redagao:

"d) "Por um MO, um sistema de confronto de ordens ou outra pessoa
, p

que, a titulo profissional, prepara ou executa transagoes;";
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f)

O n.° 5 passa a ter a seguinte redagao:

"5’

Os participantes no mercado devem prestar @ Agéncia ¢ as entidades
reguladoras nacionais informagdes relativas a capacidade e a utilizacao
das instalagdes de produgdo, armazenamento, consumo ou transporte de
eletricidade ou de gés natural ou relativas a capacidade e a utilizacdo das
instalacdes de GNL, incluindo a indisponibilidade programada ou nao
programada dessas instalagdes, bem como a informacao privilegiada
divulgada publicamente nos fermos do artigo 4.°, para efeitos de
monitoriza¢do da negociagdo nos mercados grossistas de energia. As
obrigagdes de comunicagdo de informagdes impostas aos participantes no
mercado devem ser minimizadas mediante a recolha das informagdes
exigidas ou de parte delas, sempre que possivel, junto de fontes

existentes.";
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12)

I O artigo 9.° € alterado do seguinte modo:

a)

No n.° 1, o primeiro pardgrafo passa a ter a seguinte redacdo:

Hl .

Os participantes no mercado que realizem transacdes que, nos termos do
artigo 8.°, n.° 1, tenham de ser comunicadas a Agéncia, devem registar-se
junto da entidade reguladora nacional do Estado-Membro em que se

encontrem estabelecidos ou em que sejam residentes.

Até ... [seis meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], os participantes no mercado estabelecidos ou
residentes num pais terceiro que realizem transagoes que, nos termos do

artigo 8.°, n.” 1, tenham de ser comunicadas a Agéncia, devem:

a)  Designar um representante num Estado-Membro em que os
participantes no mercado exercam a sua atividade nos mercados
grossistas de energia, e devem registar-se junto da entidade
reguladora nacional desse Estado-Membro. O representante deve
ser designado por mandato escrito e deve ser autorizado a atuar

em nome dos participantes no mercado;
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b)  Mandatar o seu representante designado de modo a que as
entidades reguladoras nacionais ou a Agéncia lhes dirijam, bem
como aos referidos participantes no mercado ou em nome destes,
todas as questoes necessdrias para a recegdo, 0 cumprimento e a
aplicacdo de decisoes ou pedidos de informacdo emitidos no

dmbito do presente regulamento;

¢)  Dotar o seu representante designado das competéncias e dos
meios necessdrios para garantir a sua cooperagdo eficiente e
atempada com as entidades reguladoras nacionais ou com
a Agéncia, bem como para dar cumprimento as as decisoes e aos
pedidos de informagdo das entidades reguladoras nacionais ou
da Agéncia emitidos no ambito do presente regulamento,

nomeadamente facultando o acesso as informacées solicitadas; e

d)  Notificar o nome, o endereco eletronico, o enderego postal e o
numero de telefone do seu representante designado a entidade
reguladora nacional do Estado-Membro em que o representante

designado reside ou esta estabelecido e a Agéncia.

A designacgdo de um representante ndo prejudica as agoes judiciais que
possam vir a Ser intentadas contra o proprio participante no

mercado.”;
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b) O n.’3 passa a ter a seguinte redacdo:

""3. As entidades reguladoras nacionais transmitem a Agéncia, num
formato por esta estabelecido, as informagoes constantes do seu registo
nacional. A Agéncia, em cooperagdo com essas entidades, estabelece e
publica esse formato. Com base nas informagoes prestadas pelas
entidades reguladoras nacionais, a Agéncia cria um registo europeu
dos participantes no mercado. As entidades reguladoras nacionais e
outras autoridades relevantes tém acesso a esse registo. Sem prejuizo
do disposto no artigo 17.°, a Agéncia decide divulgar publicamente, no
todo ou em parte, o registo europeu dos participantes do mercado,
desde que ndo sejam divulgadas informacoes comercialmente sensiveis

sobre participantes concretos no mercado.'';
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13) E inserido o seguinte artigol :

"Artigo 9.°-A

Autorizagao e supervisdao dos mecanismos de comunicagao registados

1. O funcionamento de um mecanismo de comunicagao registado (MCR) esta
sujeito a autorizagdo prévia da Agéncia, em conformidade com o presente

artigo.

A Agéncia autoriza as partes como MCR se:

a) O MCR estiver estabelecido na Unido; e

b) O MCR cumprir os requisitos estabelecidos no n.” 3.

A Agéncia autoriza uma entidade a funcionar como MCR num prazo
razodvel e, na medida do possivel, num prazo de trés meses a contar da
rececdo do pedido completo. A autorizagdo ¢ efetiva e valida para todo o
territorio da Unido, permitindo que o MCR preste os servigos para os quais foi

autorizado em toda a Unido.
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Os MCR registados pela Agéncia nos termos do Regulamento
de Execucdo (UE) n.” 1348/2014 e incluidos na lista de MCR da Agéncia sdo
autorizados a continuar a funcionar até que a Agéncia tenha tomado uma

decisdo sobre a autorizacdo nos termos do presente artigo.

Os MCR autorizados devem cumprirl as condi¢des de autorizagao referidas no
presente nimero e no #.° 3. Os MCR autorizados devem notificar, sem demora
injustificada, a Agéncia de qualquer alteracao substancial das condi¢des de

autorizagao.

A Agéncia estabelece um registo dos MCR que autorizou nos termos do
presente numero. O registo deve ser acessivel ao publico e conter informagdes
sobre 0s servigos para os quais cada MCR esta autorizado. O registo ¢

atualizado regularmente. I

A Agéncia analisa regularmente a conformidade dos MCR com os n.“s 1 e 3.
Para o efeito, os MCR devem apresentar anualmente a Agéncia um relatorio

sobre as suas atividades.
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Os MCR devem dispor de politicas e disposi¢des adequadas para assegurar a
comunicagdo imediata das informagdes exigidas em conformidade com o

artigo 8.°

Os MCR operam e mantém mecanismos administrativos eficazes, destinados a
evitar conflitos de interesses com os seus clientes. Mais especificamente,

os MCR que sejam também MO ou participantes no mercado devem tratar
todas as informacdes recolhidas de forma nao discriminatoria e aplicar e
manter modos de funcionamento adequados para separar as diferentes areas de

atividade.

Os MCR devem dispor de mecanismos de segurancga solidos destinados a
garantir a seguranca e a autenticacao dos meios de transferéncia das
informacgodes, a minimizar o risco de corrupg¢ao dos dados e de acesso nao
autorizado e a evitar fugas de informagdes, assegurando em permanéncia a
confidencialidade dos dados. Os MCR mantém recursos suficientes e dispoem

de mecanismos de salvaguarda para oferecer e assegurar os seus servigos I . I

Os MCR devem dispor de mecanismos que permitam verificar, de forma
eficaz, o cardter exaustivo das notificagdes de transagdes, identificar as
omissdes e os erros manifestos causados pelo participante no mercado e, em
caso de ocorréncia de tais erros ou omissoes, comunicar ao participante no
mercado os pormenores do erro ou omissao, e solicitar a rececdo de uma

versdo corrigida das transagdes em causa.
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Os MCR devem dispor de sistemas que /hes permitam detetar erros ou
omissdes causadas pelos prdprios e retificar e transmitir, ou retransmitir,

consoante o caso, notificacoes de transagdes corretas e completas a Agéncia.

Se a Agéncia considerar que um MCR infringiu o disposto no n.” 1, n.° 2 ou
n.’ 3 do presente numero, antes de revogar uma autorizacdo nos termos do
n.’ 5 do presente artigo, deve conceder ao MCR as garantias processuais
adequadas, incluindo as referidas no artigo 14.°, n.’s 6, 7 e 8,

do Regulamento (UE) 2019/942.

A Agéncia pode revogar a autorizacdo de um MCR por meio de uma decisdo e

retird-lo do registo se 0 MCR:

a)  Nao utilizar a autoriza¢do durante 18 meses a partir da data em que a
autorizagdo foi emitida, renunciar expressamente a autorizagao ou nao

tiver prestado quaisquer servigos durante os 18 meses anteriores;

b)  Tiver obtido a autorizagdo recorrendo a falsas declaragdes ou a qualquer

outro meio irregular;

c) Deixar de satisfazer os requisitos de autorizagdo estabelecidos nos n.’s 1

e3;ou

d)  Tiver infringido de forma grave e sistematica o presente regulamento.
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No caso de uma decisdo referida no primeiro pardgrafo do presente numero,
a Agéncia deve indicar as vias de recurso disponiveis nos termos dos

artigos 28.° e 29.° do Regulamento (UE) 2019/942.

Um MCR cuja autorizagao tenha sido revogada pela Agéncia deve informar
todos os participantes no mercado pertinentes e deve assegurar uma
substitui¢do disciplinada, incluindo a transferéncia de dados e a reorientagao
dos fluxos de comunicagdo de informagdes para outros MCR escolhidos pelos
participantes no mercado. A Agéncia deve fixar um periodo razodvel de pelo
menos seis meses para garantir essa substituicdo disciplinada. Durante esse
periodo, 0 MCR deve assegurar a continuidade dos servicos por si prestados.
No entanto, a Agéncia pode fixar um prazo mais curto, se a continuagdo do
funcionamento do MCR puder por em causa o bom funcionamento do
sistema, tendo em conta a gravidade dos factos que levaram a revogacdo da

autorizagdo.

A Agéncia notifica I sem demora injustificada a entidade reguladora nacional
do Estado-Membro em que o MCR esta estabelecido de qualquer decisao de
revogacao da autorizacdo do MCR nos termos do primeiro pardgrafo e

informa os participantes no mercado desse facto.
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Até

... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente

regulamento modificativo], a Comissido adota um ato delegado nos termos do

artigo 20.° para completar o presente regulamento, especificando:

a)

b)

Os meios pelos quais um MCR deve cumprir a obrigacao referida no

n.° 1 do presente artigo; ||

Os requisitos especificos em matéria de organizagdo para a aplicagdo dos

n.%s 2 e 3 do presente artigo;

Os pormenores relativos ao processo de revogagdo de uma autorizacdo

de um MCR a que se refere o n.” 5 do presente artigo;
As garantias processuais a que se refere o n.” 4 do presente artigo;

Os pormenores relativos ao processo de substituicdo disciplinada a que

se refere o n.”’ 5 do presente artigo;

As disposi¢oes pormenorizadas para informar os participantes no

mercado de uma decisdo de revogacdo da autorizacio de um MCR.'';
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14) No artigo 10.°, 0s n.°s 1 e 2 passam a ter a seguinte redacao:

"1

A Agéncia estabelece mecanismos para partilhar as informagdes que
recebe nos termos do artigo 7.°, n.° 1, e do artigo 8.° com a Comissao, as
entidades reguladoras nacionais, as autoridades financeiras competentes
dos Estados-Membros, as autoridades nacionais da concorréncia,

a ESMA, o Eurofisc e outras autoridades relevantes a nivel da Unido.
Antes do estabelecimento de tais mecanismos, a Agéncia consulta as

referidas autoridades.";

A Agéncia s6 pode conceder acesso aos mecanismos referidos no
primeiro paragrafo do presente numero a autoridades que tenham criado
sistemas que permitam que a Agéncia cumpra os requisitos estabelecidos

no artigo 12.°,n.° 1.

As entidades reguladoras nacionais estabelecem mecanismos para
partilhar as informagdes que recebem nos termos do artigo 7.°, n.° 2, e do
artigo 8.° com as autoridades financeiras competentes dos Estados-
Membros, as autoridades nacionais da concorréncia, as autoridades
fiscais nacionais I e outras autoridades relevantes a nivel nacional.

A entidade reguladora nacional deve consultar a Agéncia e estas
autoridades sobre esses mecanismos antes de os estabelecerem, salvo se
tiverem sido criados antes de ... [data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo]. A Agéncia deve, se for caso disso, emitir
orientagdes ndo vinculativas para facilitar a criacdo desses

mecanismos pelas entidades reguladoras nacionais.
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As entidades reguladoras nacionais s6 podem conceder acesso aos
mecanismos referidos no primeiro paragrafo do presente nimero a
autoridades que tenham criado sistemas que permitam que as entidades
reguladoras nacionais cumpram os requisitos previstos no artigo 12.°,
n.° 1.";

15) O artigo 12.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) Non.°1, osegundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacao:

"A Comissao, as entidades reguladoras nacionais, as autoridades financeiras
competentes dos Estados-Membros, as autoridades fiscais nacionais,

o Eurofisc, as autoridades nacionais da concorréncia, a ESMA e outras
autoridades relevantes asseguram a confidencialidade, a integridade ¢ a
protecao das informacodes por elas recebidas por forca do artigo 4.°, n.° 2, do
artigo 7.°, n.° 2, do artigo 8.°, n.° 5, ou do artigo 10.°, adotam medidas para
impedir a utilizagdo abusiva destas informacdes, e asseguram a conformidade

com o direito aplicavel em matéria de protecao de dados.";
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b)

O n.° 2 passa a ter a seguinte redagao:

.

Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo], a Agéncia deve desenvolver um centro de
referéncia que contenha informacoes sobre os dados do mercado
grossista de energia da Unido (“Centro de Referéncia”). Sem prejuizo
do disposto no artigo 17.°, a Agéncia divulga publicamente, através do
Centro de Referéncia, partes das informagdes que detenha, sob condi¢ao
de ndo serem divulgadas nem poderem ser inferidas informagdes
comercialmente sensiveis sobre participantes no mercado, transagdes
concretas ou mercados concretos. A Agéncia pode igualmente divulgar,
através do Centro de Referéncia, informagoes agregadas sobre MO,
PIP e MCR de acordo com o direito aplicavel em matéria de protecgio de

dados, excluindo as informagées comercialmente sensiveis.

A Agéncia disponibiliza a sua base de dados sobre transacoes nédo
sensiveis do ponto de vista comercial para fins cientificos, sujeito a

requisitos de confidencialidade.

As informacoes devem ser publicadas ou disponibilizadas no intuito de
melhorar a transparéncia dos mercados grossistas de energia e desde
que ndo sejam suscetiveis de criar qualquer distor¢do da concorréncia

nesses mercados de energia.

A Agéncia deve divulgar as informagées de forma justa, em
conformidade com regras transparentes que elabora e poe a disposicao

do publico."’;
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16)

O artigo 13.° ¢ alterado do seguinte modo:

a)

O n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

"1,

As entidades reguladoras nacionais asseguram o cumprimento € o
controlo da aplicagdo das proibi¢des impostas nos artigos 3.° ¢ 5.° e das

obrigagdes estabelecidas nos artigos 4.% 7.°-C, 8.°,9.°e 15.°.

As entidades reguladoras nacionais sdo competentes para investigar todos
os atos praticados nos respetivos mercados grossistas de energia
nacionais e para fazer cumprir o presente regulamento I ,
independentemente do local onde o participante no mercado I que pratica
esses atos esteja registado ou sujeito a obrigagdo de se registar nos

termos do artigo 9.°, n.” 1.

Cada Estado-Membro assegura que a sua entidade reguladora nacional
dispde dos poderes de investigacdo e de controlo da aplicagdo
necessarios para o exercicio das fungdes referidas nos primeiro e segundo

paragrafos. Esses poderes devem ser exercidos de modo proporcionado.
Os poderes podem ser exercidos:
a)  Diretamente;

b)  Em colaboragdo com outras autoridades; ||
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c)  Mediante requerimento apresentado as autoridades judiciais

nacionais competentes; ou
d)  Na sequéncia de uma recomendacdo da Agéncia.

Se for caso disso, as entidades reguladoras nacionais podem exercer os
seus poderes de investigacdo em colaboragdo com MO, sistemas de
confronto de ordens ou outras pessoas que, a titulo profissional, preparam

ou efetuam transagdes nos termos do artigo 8.°, n.° 4, alinea d).";
b)  Sao aditados I 0s seguintes nmeros:

"3. A fim de combater as viola¢des do disposto no presente regulamento,
apoiar e complementar as atividades de controlo da aplicagdo realizadas
pelas entidades reguladoras nacionais e contribuir para uma aplica¢do
uniforme do presente regulamento em toda a Unido, a Agéncia pode, em
estreita e ativa cooperagcdo com as entidades reguladoras nacionais
relevantes, realizar investigagdes exercendo os poderes que lhe sdo

conferidos pelos artigos 13.°-A, 13.°-B e 13.°-C.

-T2 -



Em tempo util antes de exercer os poderes a que se refere o n.” 3, na
jurisdicdo de um Estado-Membro no qual sao cometidos os atos
relativamente aos quais a Agéncia tem suspeitas razodveis de que
violam o disposto no presente regulamento, a Agéncia informa a
entidade reguladora nacional e outras autoridades em causa

desse Estado-Membro. A Agéncia pode exercer os seus poderes nessa
jurisdi¢cdo, salvo se a entidade reguladora nacional se opuser pelo

motivo de:

a)  Ter aberto formalmente ou estar a proceder a uma investigagdo

sobre os mesmos factos; ou

b)  Ter procedido a uma investigacdo sobre os mesmos factos e ter

determinado a existéncia ou a auséncia de uma violacdo.

A Agéncia pode continuar a exercer os seus poderes nas restantes
jurisdicoes das entidades reguladoras nacionais que ndo tenham
formulado objecoes nos termos do primeiro pardagrafo, alinea a).
A Agéncia ndo pode exercer os seus poderes caso ja se tenha procedido
a uma investigacdo sobre os mesmos factos e se tenha concluido a

existéncia ou a auséncia de uma violacdo.
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A entidade reguladora nacional deve informar a Agéncia da sua
objecdo no prazo de trés meses a contar do momento em que foi
informada nos termos do primeiro pardgrafo. Nesses casos, a entidade

reguladora nacional coopera com a Agéncia, nomeadamente:

a)  Partilhando informacées e resultados pertinentes para que
a Agéncia possa exercer os seus poderes nos termos do n.” 3

noutras jurisdi¢oes competentes em causa; e

b)  Participando, a pedido da Agéncia, num grupo de investigagdo

criado nos termos do artigo 16.°, n.” 4, alinea c).

A Agéncia informa a Comissdo sobre a criacdo do grupo de
investigacdo, podendo, a pedido de uma das entidades
reguladoras nacionais em causa, convidar a Comissao a
participar nesse grupo de investigagdo na qualidade de

observador.

A Agéncia pode exercer os seus poderes para assegurar o controlo da
aplicacdo das proibi¢des previstas nos artigos 3.° e 5."' nos casos em

que:

a)  Estejam a ser ou tenham sido cometidos atos relativos a produtos
energéticos grossistas para entrega em, pelo menos, dois Estados-

-Membros; I
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b) A entidade reguladora nacional competente, sem prejuizo das
derrogacdes a que se refere o artigo 16.°, n.° 5, ndo tome I , 0 mais
rapidamente possivel, as medidas necessarias para satisfazer o
pedido da Agéncia nos termos do artigo 16.°, n.° 4, alinea b), caso

haja impacto transfronteirico;

c)  Sem prejuizo do disposto no n.° 4, a entidade reguladora nacional
solicite a Agéncia que exerca os seus poderes no que respeita aos
atos que, ainda que ndo estejam abrangidos pelo dmbito de
aplicacdo da alinea a) ou alinea b) do presente nuumero, tenham

impacto transfronteirigo.

A Agéncia pode exercer os seus poderes para assegurar o cumprimento
das obrigacoes estabelecidas no artigo 4.° sempre que a informacgdo
privilegiada pertinente seja suscetivel de afetar significativamente os
precos dos produtos energéticos grossistas para entrega em, pelo

menos, dois Estados-Membros.

A Agéncia pode exercer os seus poderes para assegurar o cumprimento

das obrigacoes estabelecidas no artigo 8.° sempre que:

a)  Uma alegada violagdo afete a monitorizacio, a que se refere o
artigo 7.° pela Agéncia da atividade de negociagdo em produtos

energéticos grossistas em, pelo menos, dois Estados-Membros; ou
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10.

b)  Uma alegada violacdo afete a qualidade da partilha de
informacaoes, a que se refere o artigo 10.°, em, pelo menos,

dois Estados-Membros.

A Agéncia pode exercer os seus poderes para assegurar 0 cumprimento
das obrigacdes previstas no artigo 15.° sempre que as pessoas referidas
nesse artigo, a titulo profissional, preparem ou executem transacdes sobre
produtos energéticos grossistas para entrega em, pelo menos,

dois Estados-Membros.

No exercicio dos seus poderes nos termos dos n.’s 5 a 8, a Agéncia pode
dar prioridade aos casos com impacto transfronteiri¢o mais significativo.
Para o efeito, a Agéncia estabelece os critérios para identificar os casos
com impacto transfronteirico mais significativo, apos consulta as

entidades reguladoras nacionais e em cooperacdo com as mesmas.

A fim de determinar se estio preenchidas as condigoes para o exercicio
dos poderes da Agéncia estabelecidas no n.” 5, alineas a) e b), e nos
n.’s 6, 7 e 8, a entrega de produtos energéticos grossistas numa zona de
oferta ou de compensacdao que englobe o territorio de, pelo menos,

dois Estados-Membros deve ser considerada uma entrega num

unico Estado-Membro.

O presente numero ndo prejudica a possibilidade de uma entidade
reguladora nacional em causa apresentar um pedido nos termos do

n.’ 5, alinea c), ou formular objecoes nos termos do n.’ 4.
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11.

12.

Apos a conclusdo das medidas tomadas para exercer os seus poderes nos
termos dos n.% 5 a 8, a Agéncia elabora um relatério de investigagdo,
expondo as suas conclusoes. O relatoério de investigagdo inclui
igualmente todos os elementos de prova em que se basearam as
conclusoes. Se, no relatorio de investigacdo, a Agéncia considerar que
ocorreu uma violacao do disposto no presente regulamento, informa
desse facto as entidades reguladoras nacionais dos Estados-Membros em
causa e exige que estes tomem as medidas necessdrias, nomeadamente,
conforme adequado, nos termos do artigo 18.°. No relatorio de
investigacdo, a Agéncia pode igualmente recomendar determinadas
medidas de seguimento as entidades reguladoras nacionais relevantes e,
se necessario, informa a Comissao. No prazo de trés meses a contar da
rececdo do relatorio de investigacgdo, as entidades reguladoras
nacionais relevantes comunicam a Agéncia e, se necessdrio,

a Comissdo as medidas que consideram necessdrias.

A Agéncia apresenta periodicamente e, em todo o caso, pelo menos
uma vez por ano, sinteses dos relatorios que elaborou, de forma
agregada e anonimizada, ao Parlamento Europeu e ao Conselho. Essas
sinteses e o respetivo conteudo devem ser tratados como

confidenciais."’;
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17)

Sao inseridos os seguintes artigos I :

"Artigo 13.°-A

Inspecdes no local pela Agéncia

A Agéncia prepara e realiza inspegdes no local em estreita cooperagao e em

coordenacdo com as autoridades relevantes do Estado-Membro em causa.

A fim de cumprir as obrigacdes que lhe incumbem por forca do artigo 13.°,
n.’s 5 a 8, a Agéncia pode proceder a todas as inspegdes no local necessarias
em instalagdes das pessoas sujeitas a investigacao em que possam ser
conservados registos da empresa. Caso a boa execucdo ¢ a eficiéncia das
inspegoes no local o exijam, a Agéncia pode proceder a essa inspec¢do no local

sem aviso prévio ds pessoas sujeitas a investigacdo.

Na medida necessdria para os efeitos da inspegdo no local, os funcionarios
da Agéncia e as pessoas por ela autorizadas ou nomeadas para realizar essa
inspecao estdo habilitados a, no que diz respeito as pessoas sujeitas a uma

decisdo adotada pela Agéncia nos termos do n.” 6:
a) Aceder as instalacoes pertinentes dessas pessoas;

b)  Inspecionar os livros e outros registos relacionados com a sua

atividade, seja qual for o suporte;
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¢)  Tirar ou obter sob qualquer forma copias ou extratos desses livros ou

registos;

d)  Selar quaisquer instalagoes, livros ou registos relativos a empresa
durante o periodo da inspe¢cdo e na medida necessdria a sua

realizagdo;

e)  Solicitar a qualquer representante ou membro do pessoal das pessoas
referidas esclarecimentos sobre factos ou documentos relacionados
com o objeto e a finalidade da inspecdo no local e registar as respetivas

respostas.

Exceto em casos devidamente justificados, os selos ndo devem estar apostos

durante mais de 72 horas.

Se existir uma suspeita razodvel de que os registos das empresas
relacionados com o objeto de uma inspecdo que possam ser pertinentes para
provar uma violagdo do disposto no presente regulamento estio a ser
conservados em instalagées privadas dos dirigentes, gestores ou outros
membros do pessoal das empresas objeto de investigacio, a Agéncia pode,
mediante decisdo, realizar uma inspecdo no local nessas instalacoes
privadas. Nesses casos, a decisdo a que se refere o n.” 6 deve igualmente
indicar as razoes que levaram a Agéncia a concluir pela existéncia de uma

suspeita razodvel.

-79 -



Os funcionarios da Agéncia e as pessoas por ela autorizadas ou nomeadas para
realizar uma inspecao no local exercem os seus poderes mediante a
apresentacao de uma autorizagao escrita que especifique o objeto e a finalidade

da inspeg¢ao no local.

As pessoas sujeitas a investigagcdo devem sujeitar-se as inspe¢des no local
ordenadas por decisdo a adotar pela Agéncia. A decisdo deve especificar o
objeto e a finalidade da inspe¢ao no local, fixar a data em que esta se deve
iniciar, as san¢oes pecunidrias compulsorias previstas no artigo 13.°-G se a
pessoa em causa ndo se sujeitar a inspecdo no local nos termos do n.’ 3 do
presente artigo, ¢ o direito ao controlo da legalidade da decisdo pelo Tribunal
de Justi¢a da Unido Europeia (“Tribunal de Justica™). Antes de tomar essa
decisdo, a Agéncia consulta a entidade reguladora nacional do Estado-Membro

em cujo territdrio se deve realizar a inspec¢ao no local.

Os funcionarios da entidade reguladora nacional do Estado-Membro em cujo
territorio se deve realizar a inspe¢do no local, e as pessoas por ela autorizadas
ou nomeadas, devem, a pedido da Agéncia, prestar assisténcia ativa aos
funcionarios da Agéncia e as pessoas por esta autorizadas ou nomeadas. Para
esse efeito, dispéem dos poderes previstos no presente artigo. Os funciondrios
da entidade reguladora nacional podem igualmente estar presentes na inspegao

no local, mediante pedido.
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Caso os funcionarios da Agéncia e as pessoas por ela autorizadas ou nomeadas,
verifiquem que alguém se opde a uma inspe¢ao no local ordenada nos termos
do presente artigo, a entidade reguladora nacional do Estado-Membro em causa
deve prestar-lhes, ou a outras entidades reguladoras nacionais relevantes, a
assisténcia necessaria, requerendo, se for caso disso, a intervencao da policia

ou de autoridade equivalente, para que possam realizar a sua inspe¢ao no local.

Se para a inspecao no local prevista no n.° 1 ou para a assisténcia prevista nos
n.’s 7 e 8 for necessaria a autorizagdo de uma autoridade judicial nacional nos
termos do direito nacional aplicavel, a Agéncia deve requerer essa autorizagao.
A Agéncia pode também requerer essa autorizacao a titulo de medida cautelar.
Nos casos a que se refere o n.° 4, uma inspegdo no local ndo pode ser

efetuada sem a autorizacdo prévia de uma autoridade judicial nacional.
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10.

Caso a Agéncia solicite uma autorizacao referida no n.° 9, a autoridade judicial

nacional verifica:
a)  Seadecisao da Agéncia ¢ auténtica; e

b)  Se as medidas a tomar sao proporcionadas e ndo arbitrarias ou excessivas

tendo em conta o objeto da inspecdo no local.

Para efeitos do primeiro paragrafo, alinea b), do presente numero, a autoridade
judicial nacional pode solicitar & Agéncia explicagdes circunstanciadas,
relativas, em particular, aos motivos da Agéncia para suspeitar da ocorréncia
de uma violagdo referida no artigo 13.°, n.° 3, a gravidade da presumivel
violagdo e a natureza do envolvimento da pessoa sujeita a investigagdo. Em
derrogacao dos artigos 28.° e 29.° do Regulamento (UE) 2019/942, a decisao

da Agéncia sé pode ser objeto de fiscalizagdo pelo Tribunal de Justica.
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Artigo 13.°-B

Pedidos de informagao

1.

A pedido da Agéncia, qualquer pessoa deve facultar-lhe as informagdes

necessarias ao cumprimento das obrigacdes que lhe incumbem por forga do

artigo 13.°, n.’s 5 a 8. No seu pedido, a Agéncia deve:

a)
b)

c)

d)

Remeter para o presente artigo como base legal do pedido;
Indicar a finalidade do pedido;

Especificar as informagdes necessarias € o formato de dados em que

devem ser apresentadas;

Fixar um prazo, proporcionado em relagao ao pedido, para a prestacao

das informagdes;

Informar a pessoa de que a resposta ao pedido de informagdes nao pode

ser incorreta nem induzir em erro.

-83 -



A Agéncia dispde igualmente de poderes para adotar decisdes para efeitos dos
pedidos de informagdes a que se refere o n.° 1 do presente artigo. Nessas
decisdes, a Agéncia deve, além dos elementos enumerados no n.° 1 do presente
artigo, explicitar a obrigacdo da pessoa de responder ao pedido, as sangoes
pecunidrias compulsorias previstas no artigo 13.°-G se a pessoa em causa
ndo der cumprimento ao pedido, e o direito ao controlo da legalidade da

decisdo pelo Tribunal de Justica.

Em derrogacdo dos artigos 28.° ¢ 29.° do Regulamento (UE) 2019/942, a
decisdo da Agéncia so pode ser objeto de fiscalizacio pelo Tribunal

de Justica.

As pessoas que recebam um pedido de informacao nos termos do n.° 1 ou do
n.° 2, ou os seus representantes, devem fornecer as informacodes solicitadas.
Essas pessoas sdo plenamente responsaveis por assegurar que as informacgdes

prestadas sejam completas, corretas e ndo induzam em erro.

Caso os funcionarios da Agéncia e as pessoas por esta autorizadas ou
nomeadas, verifiquem que alguém ndo da cumprimento a um pedido de
informagdo I , a entidade reguladora nacional do Estado-Membro em causa
deve, a pedido da Agéncia, prestar-lhe a assisténcia necessaria para assegurar
o cumprimento da obrigagdo estabelecida no n.° 3, inclusive através da

imposicao de coimas em conformidade com o direito nacional aplicavel.
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Caso os funcionarios da Agéncia e as pessoas por ela autorizadas ou nomeadas,
verifiquem que alguém se recusa a fornecer as informacdes solicitadas,

a Agéncia pode retirar conclusdes com base nas informagdes disponiveis.

A Agéncia envia sem demora uma cdpia do pedido referido no n.° 1 ou da
decisdo referida no n.° 2 as entidades reguladoras nacionais dos Estados-

-Membros em causa.

Artigo 13.°-C

Poderes para registar declaragcoes

1.

A fim de cumprir as obrigagoes que lhe incumbem por forca do artigo 13.°,
n.’s 5 a 8, a Agéncia pode ouvir e registar declaragoes de qualquer pessoa
que consinta em ser ouvida para efeitos da recolha de informacgaées sobre o

objeto de uma investigagdo. A Agéncia pode registar as respetivas respostas.

Caso uma audigdo nos termos do n.’ 1 se realize nas instalacoes da pessoa
em causa, a Agéncia deve informar a entidade reguladora nacional

do Estado-Membro em cujo territorio se efetuar a audigdo. Os funciondrios
da entidade reguladora nacional desse Estado-Membro podem prestar
assisténcia aos funciondrios da Agéncia e as pessoas por ela autorizadas ou

nomeadas para procederem a audigdo.
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Artigo 13.°-D

Garantias processuais

1. A Agéncia deve realizar inspec¢des no local, solicitar informacgoes e registar

declaragoes no pleno respeito das garantias processuais das pessoas sujeitas a

investigagdo, incluindo:

a)
b)

c)

d)

O direito de nao fazer declaragdes autoincriminatorias;
O direito de ser assistido por uma pessoa da sua escolha;

O direito de utilizar qualquer uma das linguas oficiais do Estado-Membro

em que ¢ efetuada a inspe¢ao no local;

O direito de se pronunciar sobre factos que lhes digam respeito antes da

adogdo do relatorio de investigagdo nos termos do artigo 13.°, n.” 11;

O direito de receber uma copia do registo da entrevista e de o aprovar

ou de lhe acrescentar observacoes.

O convite a pronunciar-se sobre factos nos termos do direito referido na

alinea d) deve incluir um resumo dos factos relativos a pessoa em causa e

indicar um prazo adequado para a apresentagdo de observagoes. Em casos

devidamente justificados, sempre que necessdrio para preservar a

confidencialidade da inspecdo no local ou de uma investigacdo

administrativa ou criminal em curso ou futuro por uma autoridade nacional,

a Agéncia pode decidir adiar o convite a pronunciar-se.
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2. A Agéncia deve procurar reunir elementos de prova a favor e contra as pessoas
Sujeitas a uma investigagdo, ¢ realizar inspecdes no local, solicitar
informacaoes e registar declaragoes de forma objetiva e imparcial, em

conformidade com o principio da presuncao de inocéncia.

3. A Ageéncia deve realizar inspec¢des no local, solicitar informacgaes e registar
declaragoes no pleno respeito das regras de confidencialidade e das regras

da Unido aplicadveis em matéria de prote¢ao de dados.

4. O artigo 14.°, n.” 6, do Regulamento (UE) 2019/942 ndo é aplicavel as
decisoes da Agéncia adotadas nos termos do artigo 13.°-A, n.” 6, ou do
artigo 13.°-B, n.” 2.

Artigo 13.°-E

Assisténcia muatua

A fim de assegurar o cumprimento dos requisitos pertinentes estabelecidos nos
artigos 13.° a 13.°-C, as entidades reguladoras nacionais ¢ a Agéncia devem

prestar-se assisténcia mutua no decurso de uma investigagao.
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Artigo 13.°-F

Inquiridor

1.

A fim de cumprir as obrigagoes que lhe incumbem por forca do artigo 13.°,
n.’s 5 a 8, a Agéncia pode, sempre que considere adequado para assegurar a
eficdacia e a eficiéncia da investigacdo, e tendo em conta os seus recursos
internos disponiveis, nomear um inquiridor especial, no seio da Agéncia,

para conduZzir a investigacgao.

A fim de desempenhar as suas funcgoes, o inquiridor pode exercer os poderes
a disposicdo da Agéncia, nomeadamente os estabelecidos nos artigos 13.°-A,
13.°-B e 13.°-C, respeitando simultaneamente as garantias processuais
previstas no artigo 13.°-D. No exercicio das suas fungoes, o inquiridor tem
acesso a todos os documentos e informacgoes recolhidos pela Agéncia no
dambito das suas atividades de supervisdo que sejam pertinentes para a

realizacdo da investigagdo.
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Artigo 13-G.°

Sancoes pecunidrias compulsorias

1. A Agéncia aplica, por meio de uma decisdo, uma san¢do pecunidria

compulsoria a uma pessoa sujeita a uma investigagdo, a fim de a obrigar:

a) A submeter-se a uma inspecdo no local ordenada por decisdo adotada

nos termos do artigo 13.-A, n.” 6;

b) A fornecer as informacaes solicitadas por decisdo adotada nos termos

do artigo 13.°-B, n.” 2.

2. As sancgoes pecunidrias compulsorias devem ser impostas por cada dia que
decorra até que a pessoa em causa cumpra as decisoes aplicdveis referidas

no artigo 13.°-A, n.” 6, ou no artigo 13.°-B, n.” 2.

3.  As sang¢des pecunidrias compulsorias devem ser efetivas e proporcionadas.
Para o efeito, 0 montante das sancdes pecunidarias compulsorias deve ser, no
caso de pessoas coletivas, de 3 % do volume de negocios didario médio do
exercicio anterior, ou, no caso de pessoas singulares, de 2 % do rendimento
diario médio do ano civil anterior. O montante da san¢do pecunidria

compulsoria é calculado a contar da data fixada na decisdo que a impoe.
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As sang¢oes pecunidrias compulsorias podem ser impostas por um periodo

mdximo de seis meses a contar da notificacdo da decisdo da Agéncia.

Em derrogacdo dos artigos 28.° e 29.° do Regulamento (UE) 2019/942, a
decisdo da Agéncia so pode ser objeto de fiscalizagdo pelo Tribunal

de Justica.

Artigo 13.°-H

Garantias processuais relativas as decisoes que impoem sangoes pecunidrias

compulsorias

1.

Ndo obstante o disposto no artigo 14.°, n.” 6, do Regulamento (UE) 2019/942,
antes de tomar qualquer decisdo que imponha uma sang¢do pecunidria
compulsoria nos termos do artigo 13.°-G do presente regulamento, a Agéncia
da as pessoas a quem pretende dirigir essa decisdo, a oportunidade de se
pronunciarem sobre as conclusoes da Agéncia. A Agéncia baseia as suas
decisoes apenas nas conclusoes sobre as quais as pessoas em causa tiveram a

oportunidade de se pronunciar.

Os direitos de defesa das pessoas em causa sdo plenamente acautelados
durante a investigacdo. Essas pessoas tém o direito de aceder aos
documentos constantes do processo da Agéncia que sejam pertinentes para a
decisdo da Agéncia de aplicar a sang¢do pecunidria compulsoria, sob reserva
do interesse legitimo de outras pessoas relativamente a protegdo dos seus
segredos comerciais. O direito de consulta do processo ndo é extensivel as
informacaoes confidenciais nem aos documentos preparatorios internos

da Agéncia.
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Artigo 13.°-1

Natureza, execugdo e afetacio das sangcoes pecunidrias compulsorias

1.

As sangoes pecunidrias compulsorias impostas por forga do artigo 13.°-G tém

natureza administrativa.

As sangoes pecunidrias compulsdrias impostas por forca do artigo 13.°-G tém

forga executiva.

A execugdo é regulada pelas regras processuais nacionais aplicaveis

dos Estados-Membros em causa.

A ordem de execucdo é aposta a decisdo da Agéncia, sem outro controlo
além da verificagdo da autenticidade do titulo pela autoridade nacional que o
governo de um dos Estados-Membros designe para o efeito e de que dé

conhecimento a Agéncia e ao Tribunal de Justica.

Apos o cumprimento das formalidades referidas no terceiro pardgrafo pela
autoridade nacional designada, a pedido da Agéncia, esta pode promover a
execucgdo, recorrendo diretamente a autoridade nacional designada, em

conformidade com o direito nacional aplicavel.
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A execugdo so pode ser suspensa por forca de uma decisao do Tribunal
de Justica. No entanto, a fiscalizagdo da regularidade das medidas de

execucgdo é da competéncia dos orgdos jurisdicionais nacionais.

3.  Os montantes das sang¢oes pecunidrias compulsorias sdo afetados ao

orcamento geral da Unidao Europeia.
Artigo 13.°-J

Fiscalizagdo pelo Tribunal de Justica

O Tribunal de Justica fiscaliza com plena jurisdicdo as decisoes da Agéncia que
impoem sang¢oes pecunidrias. O Tribunal de Justica pode anular, reduzir ou

aumentar a sang¢do pecunidria compulsoria aplicada."”;
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18)

O artigo 15.° passa a ter a seguinte redagdo:

"Artigo 15.°

Obrigagdes das pessoas que, a titulo profissional, preparam ou executam transagdes

1.

As pessoas que, a titulo profissional, preparam I transagdes sobre produtos
energéticos grossistas devem notificar sem demora, e, 0 mais tardar, no prazo
de quatro semanas a contar do dia em que tomem conhecimento do evento
suspeito, a Agéncia e a entidade reguladora nacional relevante se tiverem
suspeitas razoaveis de que uma ordem de negocia¢ao ou uma transagao,
incluindo qualquer cancelamento ou alteragdo da mesma, imposta dentro ou
fora de um MO, possa constituir uma viola¢ao do disposto no artigo 3.°, no

artigo 4.° ou no artigo 5.°.

As pessoas que, a titulo profissional, executam transagoes nos termos

do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.” 596/2014 e também executam
transacoes sobre produtos energéticos grossistas que ndo sejam instrumentos
financeiros, devem notificar sem demora, e, 0 mais tardar, no prazo de
quatro semanas a contar do dia em que tomem conhecimento do evento
suspeito, a Agéncia e a entidade reguladora nacional relevante se tiverem
suspeitas razodveis de que uma ordem de negociacdo ou uma transacgdo,
incluindo qualquer cancelamento ou alteracdo da mesma, imposta dentro ou
fora de um MO, possa constituir uma violagao do disposto no artigos 3.°, no

artigo 4.° ou no artigo 5.° do presente regulamento.
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As pessoas a que se referem os n.’s 1 e 2 instituem e mantém mecanismos,

sistemas ¢ procedimentos eficazes para:

a)  Identificar eventuais violagdes do disposto no artigos 3.°, no artigo

4.° ou no artigo 5.

b)  Garantir que os seus trabalhadores que exercem atividades de
fiscalizacdo para efeitos do presente artigo sejam isentos de qualquer

conflito de interesses e atuem de forma independente;
¢)  Detetar e comunicar ordens e transagoes suspeitas.

Sem prejuizo do disposto no Regulamento (UE) n.° 596/2014, as pessoas que,
a titulo profissional, preparam ou executam transagoes estio sujeitas as
regras de notificagdo do Estado-Membro onde o participante no mercado
envolvido na potencial violagdo se encontre registado e onde o produto
energético grossista seja entregue. Essa notificacio deve ser dirigida as

entidades reguladoras nacionais desses Estados-Membros.
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Até ... [12 meses a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo] e, posteriormente, todos os anos, a Agéncia, em
cooperagdo com as entidades reguladoras nacionais, emite e torna publico
um relatorio com informagaoes agregadas, em conformidade com o direito
aplicavel em matéria de protecao de dados, excluindo as informagoes
comercialmente sensiveis, sobre a aplicacdo do presente artigo, em especial

no que diz respeito:
a) Aos mecanismos, sistemas e procedimentos referidos no n.’ 3 e a sua
eficacia;

b) A andlise das transacoes suspeitas, a resposta a ma qualidade da
comunicagdo e ndo comunicagdo de transagoes suspeitas, e as
atividades conexas no que diz respeito a execucgdo e aplicacao de

sancoes, por parte das entidades reguladoras nacionais;
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19) O artigo 16.° ¢ alterado do seguinte modo:
a) O0n.’léalterado do seguinte modo:
i) o segundo pardgrafo passa a ter a seguinte redacgdo:

“A Agéncia publica, se for caso disso, orientacdes ndo vinculativas

sobre:

a) A aplicacio das defini¢oes constantes no artigo 2.°,
nomeadamente no que diz respeito a elaboracdo de uma lista ndo
exaustiva de etapas intermédias pertinentes num processo
prolongado, nos casos em que, por si so, a informagdo cumpre os

critérios definidos no artigo 2.°, ponto 1; e

b) Indicadores nao exaustivos e exemplos de comportamento de
mercado relacionado com manipulacdo de mercado, bem como o

abuso de informacdo privilegiada referido no artigo 3.°.”

oo
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b)

ii) I o quarto paragrafo passa a ter a seguinte redacao:

"As entidades reguladoras nacionais, as autoridades financeiras
competentes dos Estados-Membros I , as autoridades nacionais da
concorréncia e as autoridades fiscais nacionais estabelecem formas
adequadas de cooperagdo a fim de assegurar uma investiga¢do € um
controlo da aplicagdo atempadas, eficazes e eficientes e de contribuir
para uma abordagem coerente e consistente das investigagoes, dos
procedimentos judiciais e do controlo da aplicagdo do presente

regulamento e do direito financeiro e da concorréncia aplicavel.";
Ao n.° 2, ¢ aditado o seguinte I paragrafo:

"Antes de adotarem uma decisao I constatando uma violacao do disposto no
presente regulamento, a entidade reguladora nacional pode informar a Agéncia
e fornecer-lhe um resumo do processo e a decisdo prevista numa lingua oficial
do Estado-Membro em causa. Apos a adogdo de uma decisdo sobre uma
violagdo do disposto no presente regulamento, a entidade reguladora nacional
comunica essa decisdo a Agéncia, incluindo informacgoes sobre a data da sua
adog¢do, o nome das pessoas sujeitas a sangdes, o artigo do presente
regulamento que tenha sido violado e a san¢@o imposta. A0 mesmo tempo, a
entidade reguladora nacional deve indicar a Agéncia quais as informacées a
que se refere o artigo 18.°, n.’ 6, que divulgou ao publico, e deve informar
imediatamente a Agéncia de quaisquer alteragoes subsequentes dessas
informagoes. A Agéncia mantém uma lista publica das informacaoes a que se
refere o artigo 18.°, n.° 6, que as entidades reguladoras nacionais divulgaram

ao publico.",
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¢) O0n.’3éalterado do seguinte modo:

i) a alinea a) passa a ter a seguinte redagdo:

"a)

As entidades reguladoras nacionais devem tratar as
comunicagoes de eventuais violagoes do disposto no presente
regulamento sem demora indevida e, se possivel, no prazo de um
ano a contar da rececdo dessas comunicagoes, e informar a
autoridade financeira competente do seu Estado-Membro e

a Agéncia caso tenham motivos razodveis para suspeitar que nos
mercados grossistas de energia estdo a ser ou foram cometidos
atos que constituem um abuso de mercado na acegdo

do Regulamento (UE) n.° 596/2014 e que afetem os instrumentos
financeiros sujeitos ao disposto no artigo 2.° desse regulamento;
para esse efeito, as entidades reguladoras nacionais podem
estabelecer formas adequadas de cooperagcdo com a autoridade

financeira competente do respetivo Estado-Membro;",

ii) I ¢ aditada a seguinte alineal :

He)

A Agéncia e as entidades reguladoras nacionais devem informar as
autoridades fiscais nacionais competentes e o Eurofisc caso tenham
motivos razodveis para suspeitar que estdao a ser ou foram
cometidos no mercado grossista de energia atos suscetiveis de

constituir uma fraude fiscal.";
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20)

Sao inseridos os seguintes artigos I :

"Artigo 16.°-A

Delegacdo de atribuicdes e responsabilidades

1.

As entidades reguladoras nacionais podem, com o consentimento do
delegatario, delegar atribuigdes e responsabilidades na Agéncia ou noutra
entidade reguladora nacional, nas condigdes previstas no presente artigo.

Os Estados-Membros podem prever disposicdes especificas para a delegacao
de responsabilidades que devem ser previamente cumpridas antes de as
respetivas entidades reguladoras nacionais celebrarem I acordos de delegagao,
e podem limitar o &mbito da delega¢do ao necessario para uma eficaz

supervisao dos participantes no mercado ou grupos.

A Agéncia pode prestar assisténcia as entidades reguladoras nacionais
através da emissdo de orientacoes ndo vinculativas ou do intercimbio de
boas prdticas em matéria de delegacdo de atribuicoes e responsabilidades

entre as entidades reguladoras nacionais competentes.

A delegacdo de atribuicoes e responsabilidades deve resultar na reatribuicdo
das competéncias previstas no presente regulamento. O direito dos Estados-
-Membros onde o delegatdrio estd localizado rege o procedimento, a
execucgdo e o controlo administrativo e judicial no que se refere as

responsabilidades delegadas.
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3. As entidades reguladoras nacionais devem notfificar a Agéncia dos eventuais
acordos de delegagdo que pretendam celebrar. S6 podem celebrar esses acordos

passado um més, pelo menos, do envio dessa informagdo a Agéncia.

4. A Agéncia pode emitir parecer sobre um acordo de delegagdo previsto e
notificado nos termos do n.’ 3 no prazo de um meés a contar da rece¢do da

notificagdo.

5. A Agéncia publica pelos meios adequados todos os acordos de delegacao
celebrados pelas entidades reguladoras nacionais, a fim de assegurar que todos

os interessados sejam adequadamente informados.

Artigo 16.°-B

Orientagdes e recomendagdes

1. A fim de estabelecer praticas de supervisao coerentes, eficientes e eficazes
na Unido e de assegurar uma aplicacdo comum, uniforme e coerente do direito
da Unido, a Agéncia emite orientacdes e recomendacdes dirigidas a todas as
entidades reguladoras nacionais ou a todos os participantes no mercado e emite
recomendacgoes dirigidas a uma ou varias entidades reguladoras nacionais ou a
um ou varios participantes no mercado sobre a aplicagdo dos artigos 3.” a 5.4,

dos artigos 8.°, 9.° ¢ 9.%-A e do artigo 10.°, n.” 1.
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A Agéncia conduz, dentro de um prazo razodvel e realista, consultas ptblicas
adequadas com os participantes no mercado pertinentes sobre as orientagdes
e recomendagdes que formula e analisa os potenciais custos e beneficios da
emissao dessas orientagdes ¢ recomendagdes. Essas consultas e analises devem
ser proporcionadas em relacdo ao ambito, a natureza e ao impacto das

orienta¢des ou recomendacdes.

As entidades reguladoras nacionais e os participantes no mercado devem ter na

devida conta essas orientacdes e recomendacoes.

As entidades reguladoras nacionais podem informar periodicamente
a Agéncia sobre a aplicacdo das orientacoes ou recomendacoes que lhes sdo

dirigidas.

Se uma orientagdo ou recomendagdo assim o exigir, os participantes no
mercado devem notificar a Agéncia da aplicacdo da orientacdo ou
recomendacgdo especifica. A pedido da Agéncia, os participantes no mercado

devem justificar essa notificagdo de forma clara e pormenorizada.

No prazo de 12 meses a contar da data de emissdo das orientacoes ou
recomendacoes nos termos do n.” 1, a Agéncia pode realizar uma consulta,
inclusive com as entidades reguladoras nacionais ou os participantes no
mercado, a fim de avaliar a adequacdo e a eficdcia dessas orientagoes ou

recomendacoes.
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21)

22)

7. A Agéncia inclui as orientacdes e recomendacdes que emitiu no relatério a que

se refere o artigo 19.% n.° 1, alinea k), do Regulamento (UE) 2019/942."; I
No artigo 17.°, 0o n.° 3 passa a ter a seguinte redagao:

"3. I As informagdes confidenciais recebidas pelas pessoas a que se refere o n.° 2
no exercicio das suas fun¢des ndo podem ser divulgadas a outra pessoa ou
autoridade, exceto sob forma resumida ou agregada que impeca a identificagdo
individual de um participante no mercado, ressalvados os casos do foro penal
ou as demais disposi¢des do presente regulamento ou de outro direito aplicavel
da Unido.";

Os artigo 18.° ¢ 19.° passam a ter a seguinte redacgao:

"Artigo 18.°

Sancoes

1. Os Estados-Membros estabelecem as regras relativas as sanc¢des aplicaveis as
violagdes do disposto no presente regulamento e tomam todas as medidas
necessarias para garantir a sua aplicagdo. As sangdes previstas devem ser
efetivas, dissuasivas e proporcionadas e refletir a natureza, duragdo e gravidade
da infracdo, o prejuizo causado aos consumidores e os potenciais beneficios da
comercializagdo com base em informacao privilegiada ou manipulacio de

mercado.
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Sem prejuizo de quaisquer sanc¢des penais e sem prejuizo dos poderes de
supervisao das entidades reguladoras nacionais nos termos do artigo 13.°,

os Estados-Membros devem, em conformidade com o direito nacional, conferir
as entidades reguladoras nacionais os poderes para aplicarem coimas e outras
medidas administrativas adequadas em relag¢do aos casos de violagdao do

disposto no presente regulamento a que se refere o artigo 13.°, n.° 1.

Os Estados-Membros notificam circunstanciadamente a Comissao e
a Agéncia dessas disposicoes, e notificam-lhes, sem demora, qualquer

alteragdo subsequente das mesmas.

Caso o sistema juridico dos Estados-Membros ndo preveja coimas, pode
aplicar-se o presente artigo de modo a que o procedimento para aplicagdio de
uma sancgdo seja iniciado pela autoridade competente sendo a san¢do
imposta pelos tribunais nacionais competentes, garantindo ao mesmo tempo
que estas medidas juridicas corretivas sdo eficazes e tém efeito equivalente as
coimas impostas pelas autoridades de supervisdo. Em todo o caso, as coimas
impostas devem ser efetivas, proporcionadas e dissuasivas. Os

referidos Estados-Membros notificam a Comissao das disposicoes de direito
interno que adotarem nos termos do presente numero até ... [24 meses a
contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo] e,

sem demora, de qualquer alteracdo subsequente das mesmas.
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Os Estados-Membros asseguram, em conformidade com o direito nacional e

sob reserva do principio ne bis in idem, que as entidades reguladoras nacionais

dispdem de poderes para impor, pelo menos, as seguintes coimas € outras

medidas administrativas no que respeita as violagdes do disposto no presente

regulamento:

a)  Obrigar a que seja posto termo a violagao;

b)  Impor a restituicdo dos lucros obtidos ou das perdas evitadas em
resultado da violacao, na medida em os lucros ou as perdas que possam
ser determinados;

c)  Emitir adverténcias ou notificagdes publicas;

d) Impor sangdes pecuniarias compulsorias;

e) Impor coimas.
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No que diz respeito as pessoas singulares, as coimas méaximas a que se refere o

n.° 3, alinea e), sdo as seguintes:

a)  No minimo 5 000 000 EUR, em caso de viola¢ao do disposto nos

artigos 3.°¢ 5.%

b)  No minimo 1 000 000 EUR, em caso de viola¢dao do disposto nos

artigos 4.° e 15.°

c)  No minimo 500 000 EUR, em caso de violagdao do disposto nos

artigos 8.°¢ 9.°

Nao obstante o disposto no n.° 3, alinea ¢), o montante da coima nio pode
exceder 20 % do rendimento anual da pessoa singular em causa no ano civil
anterior. Se a pessoa singular tiver obtido, direta ou indiretamente, beneficios
financeiros da violagdo, o montante da coima deve ser pelo menos igual a esse

beneficio.

No que diz respeito as pessoas coletivas, as coimas méaximas a que se refere o

n.° 3, alinea e), sdo as seguintes:

a)  No minimo 15 % do volume de negocios total anual no exercicio

anterior, em caso de violagdo do disposto nos artigos 3.° ¢ 5.°;

b)  No minimo 2 % do volume de negdcios total anual no exercicio anterior,

em caso de violacdo do disposto nos artigos 4.° e 15.°;

c) No minimo 1 % do volume de negdcios total anual no exercicio anterior,

em caso de violagdo do disposto nos artigos 8.° € 9.°,

Nao obstante o disposto no n.° 3, alinea e), o montante da coima ndo pode
exceder 20 % do volume de negdcios total anual da pessoa coletiva em causa
no exercicio anterior. Se a pessoa coletiva tiver obtido, direta ou indiretamente,
beneficios financeiros da violagdo, o montante da coima deve ser pelo menos

igual a esse beneficio.

Os Estados-Membros asseguram que a entidade reguladora nacional possa
divulgar ao publico as medidas ou san¢des impostas em caso de violacao do
disposto no presente regulamento, exceto quando essa divulgacao possa causar

prejuizos desproporcionados as partes envolvidas.
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Os Estados-Membros asseguram que, ao determinarem o tipo e o nivel das

coimas e outras medidas administrativas, as entidades reguladoras nacionais

tém em conta todas as circunstincias pertinentes, incluindo, se adequado:

@)
b)

c)

d)

A gravidade e a duracgdo da infracao;
O grau de responsabilidade da pessoa responsdvel pela infracdo;

A capacidade financeira da pessoa responsavel pela infragdo,
conforme indicado, designadamente, pelo volume de negocios total
anual no caso de uma pessoa coletiva ou pelo rendimento anual no

caso de uma pessoa singular;

O montante dos lucros obtidos ou das perdas evitadas pela pessoa

responsavel pela infracdo, na medida em que possam ser determinados;

O grau de cooperacgdo da pessoa responsavel pela infracdo com a
autoridade competente, sem prejuizo da necessidade de assegurar a

restitui¢do dos lucros obtidos ou das perdas evitadas por essa pessoa;

Infragoes anteriores cometidas pela pessoa responsavel pela infracdo;
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g)  Medidas tomadas pela pessoa responsavel pela infracdo a fim de evitar

a sua repeti¢do; e

h) A duplicagdo de processos penais e administrativos e a imposicdo de

coimas pela mesma infragdo contra a pessoa responsavel pela infragdo.

No exercicio dos seus poderes para aplicar coimas e outras medidas
administrativas nos termos do n.’ 1, segundo pardgrafo, do presente artigo, as
entidades reguladoras nacionais devem cooperar estreitamente para
assegurar que o exercicio dos poderes de supervisdo e investigacio, bem
como as coimas que aplicam e as outras medidas administrativas que tomam,
sejam eficazes e adequadas nos termos do presente regulamento. Devem
coordenar as suas agoes em conformidade com o artigo 16.°, n.” 2, de forma
a evitar duplicagoes e sobreposicoes quando exercerem os seus poderes de
supervisdo e investigacdo e quando aplicarem coimas em casos

transfronteirigos.

Até ... [trés anos a contar da data de entrada em vigor do presente
regulamento modificativo] e posteriormente de trés em trés anos, a Comissdo
apresenta ao Parlamento Europeu e ao Conselho um relatorio, avaliando se
as sangoes em caso de violacdo do disposto no presente regulamento estio

previstas e sdo aplicadas de forma coerente em todos os Estados-Membros.
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Artigo 19.°

Relacgoes internacionais

Na medida do necessario para alcangar os objetivos do presente regulamento e
sem prejuizo das competéncias respetivas dos Estados-Membros e das instituicoes e
orgdos da Unido, incluindo o Servi¢o Europeu para a A¢ao Externa, a Agéncia
pode desenvolver contactos e celebrar acordos de cardter administrativo com as
autoridades de supervisdo, organizagaoes internacionais e as administracoes de
paises terceiros, em especial quando tenham impacto no mercado grossista de
energia da Unido, a fim de promover a harmonizacdo do quadro regulamentar.
Esses acordos ndo podem gerar obrigagoes legais para a Unido e os Estados-
-Membros nem obstar a que os Estados-Membros e as suas autoridades
competentes celebrem acordos bilaterais ou multilaterais com essas autoridades de
supervisdo, organizagoes internacionais e administracoes de paises terceiros. Esses
acordos podem dizer respeito a aspetos de interesse comum, tais como
metodologias de recolha de dados, andlise e avaliagdo de dados ou outras

informacoes e outros dominios de especializacdo."';
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23)

O artigo 20.° é alterado do seguinte modo:

)

Os n.’s 2 e 3 passam a ter a seguinte redagdo:

772.

O poder de adotar atos delegados referido no artigo 6.°, n.° 1, alineas a)
e b), é conferido a Comissao por um prazo de cinco anos a contar

de 28 de dezembro de 2011. O poder de adotar atos delegados referido
no artigo 4.°-A, n.” 8, no artigo 6.°, n.’ 1, alinea c), e no artigo 9.°-A,

n.’ 6, é conferido a Comissdao por um prazo de cinco anos a contar de ...

[data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

A Comissdao elabora um relatorio relativo a delegacdo de poderes pelo

menos nove meses antes do final do prazo de cinco anos.

A delegacdo de poderes é tacitamente prorrogada por periodos de igual
duracdo, salvo se o Parlamento Europeu ou o Conselho a tal se

opuserem pelo menos trés meses antes do final de cada prazo.
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3. Adelegacdo de poderes referida no artigo 4.°-A, n.” 8, no artigo 6.°,
n.’ 1, e no artigo 9.°-A, n.’ 6, pode ser revogada em qualquer momento
pelo Parlamento Europeu ou pelo Conselho. A decisdo de revogagdo
poe termo a delegacgdo dos poderes nela especificados. A decisio de
revogacdo produz efeitos a partir do dia seguinte ao da sua publicagdo
no Jornal Oficial da Unidao Europeia ou de uma data posterior nela
especificada. A decisdo de revogacdo ndo afeta os atos delegados ja em

vigor."';
b) O n.’5 passa a ter a seguinte redagdo:

""5.  Os atos delegados adotados nos termos do artigo 4.-A, n.” 8, do
artigo 6., n.” 1, ou do artigo 9.°-A, n.° 6, s6 entram em vigor se ndo
tiverem sido formuladas objecoes pelo Parlamento Europeu ou
pelo Conselho no prazo de dois meses a contar da notificacdo do ato
ao Parlamento Europeu e ao Conselho, ou se, antes do termo desse
prazo, o Parlamento Europeu e o Conselho tiverem informado
a Comissdo de que ndo tém objecoes a formular. O referido prazo é
prorrogavel por dois meses por iniciativa do Parlamento Europeu ou

do Conselho.";
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24)

E inserido o seguinte artigo:

"Artigo 21.°-A

Relatorio e reexame

1.

Até 1 de junho de 2027 e posteriormente de cinco em cinco anos,

a Comissdo, apos consulta as partes interessadas pertinentes, avalia a
aplicacgdo do presente regulamento, especialmente no que diz respeito ao seu
impacto no comportamento do mercado, aos participantes no mercado, a
liquidez, aos requisitos de comunicacgdo de informacgoes, incluindo os dados
do mercado de GNL, e ao nivel de encargos administrativos para os
participantes no mercado, incluindo os potenciais obstdaculos a entrada de
novos participantes no mercado, e ainda ao desempenho da Agéncia em
relagdo aos seus objetivos, mandato e atribuicoes. Com base nessas
avaliacoes, a Comissdo deve elaborar um relatorio e apresentd-lo, sem
demora injustificada, ao Parlamento Europeu e ao Conselho.

Esses relatorios sdo acompanhados, se for caso disso, de propostas

legislativas.

Até 1 de junho de 2025, a Comissao avalia a eficdcia da introducdo de
sangoes penais pelos Estados-Membros em casos intencionais e graves de
abuso de mercado nos mercados grossistas de energia da Unido e apresenta
um relatorio ao Parlamento Europeu e ao Conselho. O relatorio pode propor
medidas adequadas, o que pode incluir a apresentagdo de uma proposta

legislativa.".
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Artigo 2.°
Alteracao do Regulamento (UE) 2019/942

O Regulamento (UE) 2019/942 ¢ alterado do seguinte modo:
1) No artigo 6.°, € suprimido o n.° §;
2) I O artigo 12.° ¢ alterado do seguinte modo:

a) A alinea c) passa a ter a seguinte redagdo:

'c) Realizar e coordenar investiga¢des nos termos dos artigos 13.°a 13.%-C e
do artigo 16.° do Regulamento (UE) n.° 1227/2011;";
b)  Sao aditadas as seguintes alineas:
"d) Autorizar e supervisionar as plataformas de informagdo privilegiada e
0s mecanismos de comunicagdo registados nos termos dos artigos 4.°-

e 9.°-A do Regulamento (UE) n.” 1227/2011;

e)  Ter poder para poder impor sancdes pecunidarias compulsorias nos

casos referidos no artigo 13.°-G do Regulamento (UE) n.” 1227/2011.";
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3) No artigo 32.°, 0 n.° 1 passa a ter a seguinte redagao:

"1

Devem ser pagas taxas 8 ACER pela recolha, tratamento, processamento e
analise das informacodes apresentadas pelos participantes no mercado ou pelas
pessoas ou entidades que atuam em seu nome em conformidade com o

artigo 8.° do Regulamento (UE) n.° 1227/2011 e pela divulgagdo de informacao
privilegiada nos termos dos artigos 4.° e 4.°-A do referido regulamento. As
taxas devem ser pagas pelos mecanismos de comunicagdo registados e pelas
plataformas de informacgao privilegiada. As receitas provenientes dessas taxas
podem também cobrir os custos incorridos pela ACER no exercicio dos
poderes de supervisdo e investigacdo nos termos dos artigos 13.°a 13.°-C e do

artigo 16.° do Regulamento (UE) n.® 1227/2011.".
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Artigo 3.°

Entrada em vigor e aplicacdo

1. O presente regulamento entra em vigor no vigésimo dia seguinte ao da sua

publicacao no Jornal Oficial da Unidao Europeia.
2. Em derrogacdo do n.’ 1, aplicam-se as seguintes datas de aplicacdo:

a) O artigo 1.°, pontos 6 e 13, no que diz respeito ao artigo 4.°-A, n.’s 1 a 7, e ao
artigo 9.-A, n.’s 1 a 5, do Regulamento (UE) n.° 1227/2011, é aplicavel a
partir da data em que os atos delegados adotados nos termos desses pontos

entrarem em vigor;

b) O artigo 1.°, ponto 10, no que diz respeito aos artigos 7.-A a 7.°-E do
Regulamento (UE) n.° 1227/2011, é aplicavel a partir de 1 de janeiro
de 2025;

¢) O artigo 1.° ponto 18, no que diz respeito ao artigo 15.°, n.° 2, do
Regulamento (UE) n.° 1227/2011, é aplicavel a partir de ... [seis meses a

contar da data de entrada em vigor do presente regulamento modificativo].

O presente regulamento € obrigatorio em todos os seus elementos e diretamente aplicavel em

todos os Estados-Membros.

Feito eml ..., em

Pelo Parlamento Europeu Pelo Conselho

A Presidente O Presidente / A Presidente
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