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EUROPAPARLAMENTETS STANDPUNKT

faststilld vid forsta behandlingen den 27 februari 2024

infor antagandet av Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2024/... om é{ndring
av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014 vad giller vissa aspekter av
minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder

(Text av betydelse for EES)

EUROPAPARLAMENTET OCH EUROPEISKA UNIONENS RAD HAR ANTAGIT
DETTA DIREKTIV

med beaktande av fordraget om Europeiska unionens funktionssatt, séarskilt artikel 114,
med beaktande av Europeiska kommissionens forslag, och

efter 6versdndande av utkastet till lagstiftningsakt till de nationella parlamenten,

med beaktande av Europeiska centralbankens yttrande!,

med beaktande av Europeiska ekonomiska och sociala kommitténs yttrande?,

i enlighet med det ordinarie lagstiftningsforfarandet?, och

1 EUT C 307, 31.8.2023, s. 19.
2 EUT C 349, 29.9.2023, s. 161.
3 Europaparlamentets standpunkt av den 27 februari 2024.
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av foljande skél:

(M

Genom Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879* och
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/8775 dndrades ramen for det
minimikrav for kapitalbas och kvalificerade skulder (MREL-kravet) som anges i
Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU® och i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) nr 806/20147, som ér tillimpligt pa kreditinstitut och
vérdepappersforetag (institut) som dr etablerade 1 unionen samt pa alla andra enheter
som omfattas av direktiv 2014/59/EU eller forordning (EU) nr 806/2014 (enheter).
Dessa dndringar foreskrev att det interna MREL-kravet, dvs. det MREL-krav som ar
tillampligt pa institut och enheter som &r dotterforetag till resolutionsenheter men
som sjdlva inte dr resolutionsenheter, far uppfyllas av dessa institut och enheter med
hjilp av instrument som emitterats till och kdpts av resolutionsenheten, antingen

direkt eller indirekt genom andra enheter 1 samma resolutionsgrupp.

Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2019/879 av den 20 maj 2019 om 4ndring
av direktiv 2014/59/EU vad giller kreditinstituts och viardepappersforetags
forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet och om direktiv 98/26/EG (EUT

L 150, 7.6.2019, s. 296).

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2019/877 av den 20 maj 2019 om
andring av forordning (EU) nr 806/2014 vad géller kreditinstituts och
virdepappersforetags forlustabsorberings- och rekapitaliseringskapacitet (EUT L 150,
7.6.2019, s. 226).

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/59/EU av den 15 maj 2014 om inrdttande
av en ram for aterhdmtning och resolution av kreditinstitut och virdepappersforetag och
om dndring av rddets direktiv 82/891/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv
2001/24/EG, 2002/47/EG, 2004/25/EG, 2005/56/EG, 2007/36/EG, 2011/35/EU,
2012/30/EU och 2013/36/EU samt Europaparlamentets och radets forordningar (EU)
nr 1093/2010 och (EU) nr 648/2012 (EUT L 173, 12.6.2014, s. 190).
Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 806/2014 av den 15 juli 2014 om
faststéllande av enhetliga regler och ett enhetligt forfarande for resolution av
kreditinstitut och vissa vardepappersforetag inom ramen for en gemensam
resolutionsmekanism och en gemensam resolutionsfond och om éndring av férordning
(EU) nr 1093/2010 (EUT L 225, 30.7.2014, s. 1).
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Unionens ram for MREL-kravet dndrades ytterligare genom Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2022/20368, genom vilken sérskilda avdragsregler infordes
nér det géller en indirekt teckning av instrument som dr kvalificerade for att uppfylla
det interna MREL-kravet. Genom den forordningen infordes i direktiv 2014/59/EU
ett krav pa att kommissionen ska se 6ver effekterna av den indirekta teckningen av
instrument som dr kvalificerade for att uppfylla MREL-kravet pé lika villkor mellan
olika typer av bankkoncernstrukturer, inbegripet nér bankkoncerner har ett
rorelsedrivande foretag mellan det holdingbolag som identifierats som en
resolutionsenhet och dess dotterforetag. Kommissionen gavs 1 uppdrag att bedéma
huruvida enheter som sjdlva inte &r resolutionsenheter bor tillatas att uppfylla
MREL-kravet pd konsoliderad basis. Vidare gavs kommissionen i uppdrag att
utvédrdera behandlingen, enligt de regler som styr MREL-kravet, av enheter vars
resolutionsplan foreskriver att dessa enheter ska avvecklas enligt normala
insolvensforfaranden I . Slutligen gavs kommissionen i uppdrag att utvardera
lampligheten i att begrénsa det avdragsbelopp som kréivs enligt artikel 72e.5 1
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 575/2013°. De nya
bestimmelserna bor diirfor respektera principerna i det ursprungliga
oversynsmandat som Europaparlamentet och radet gav kommissionen for att
séikerstilla proportionalitet och lika villkor for olika typer av

bankkoncernstrukturer.

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2022/2036 av den 19 oktober 2022 om
andring av forordning (EU) nr 575/2013 och direktiv 2014/59/EU vad giller
tillsynsbehandlingen av globala systemviktiga institut med en resolutionsstrategi med
flera ingdngspunkter och metoder for den indirekta teckningen av instrument som &r
kvalificerade for att uppfylla minimikravet for kapitalbas och kvalificerade skulder
(EUT L 275, 25.10.2022, s. 1).

Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den 26 juni 2013 om
tillsynskrav for kreditinstitut och om dndring av forordning (EU) nr 648/2012 (EUT

L 176,27.6.2013,s. 1).



3)

Den 6versyn som kommissionen genomforde visade att det skulle vara lampligt och
std 1 proportion till de mil som efterstravas med reglerna om interna MREL-krav att
gora det mgjligt for resolutionsmyndigheter att faststélla det interna MREL-kravet pé
konsoliderad basis for ytterligare typer av enheter d4n vad som foljer av tillimpningen
av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014, dér en sddan vidare
rackvidd omfattar institut och enheter som inte sjilva &r resolutionsenheter, men som
ar dotterforetag till resolutionsenheter som kontrollerar andra dotterforetag
(mellanvarande enheter) inom samma resolutionsgrupp. Detta skulle sérskilt vara
fallet for de bankkoncerner med ett holdingbolag i toppen. I sddana fall centraliserar
de formedlande enheterna naturligt exponeringar inom gruppen och kanaliserar de
resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav och som &r forutbestimda av
resolutionsenheten. P4 grund av denna struktur skulle sidana formedlande enheter
kunna péaverkas oproportionellt av de befintliga avdragsreglerna. Kommissionen
drog ocksé slutsatsen att ramen for MREL-kravet skulle bli mer proportionerlig om
reglerna anpassades i fraga om omfattningen av de exponeringar som en
formedlande enhet ar skyldig att dra av, om dessa exponeringar dir mot en
avvecklingsenhet som inte dr foremadl for ett beslut om faststillande av MREL-
krav. I dessa fall forvintas nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter inte
behdva utovas med avseende pd dessa avvecklingsenheter. De éterstaende enheterna
i resolutionsgruppen kommer déremot att behova rekapitaliseras av
resolutionsenheten i hiandelse av kris eller fallissemang. De nodvindiga resurser som
ar kvalificerade for MREL-krav bor déarfor finnas pé alla nivaer i resolutionsgruppen
och deras tillginglighet for forlustabsorbering och rekapitalisering bor sikerstéllas
genom avdragsmekanismen. I sin 6versyn kom kommissionen dérfor fram till att
formedlande enheter bor fortsdtta att dra av hela beloppet av sina innehav av resurser
som dr kvalificerade for interna MREL-krav som emitterats av andra enheter 1

samma resolutionsgrupp som inte dr avvecklingsenheter.



4) Klarhet om vad som utgor en avvecklingsenhet dr avgorande for att ramarna for
avdrag och konsolidering ska fungera korrekt och for beriikning av MREL-kravet
for specifika enheter. I detta syfte bor en definition av avvecklingsenhet faststiillas,
med fokus pd identifiering av avvecklingsenheter i resolutionsplaneringsskedet.
Resolutionsmyndigheterna bor diirfor gora en ordentlig bedomning av institut och
enheter som omfattas av direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014
ndr de uppriittar resolutionsplaner. En central del av denna bedomning dr att
faststiilla huruvida institutet eller enheten utfor kritiska funktioner. Utan att det
paverkar bedomningen av institutets eller enhetens betydelse pad nationell eller
regional nivd forviintas en grundlig analys av relevansen av den potentiella
avvecklingsenheten inom en resolutionsgrupp ocksd genomforas. Ett institut eller
en enhet som utgor en betydande del av en resolutionsgrupps totala riskviigda
exponeringsbelopp, exponeringsmiitt for bruttosoliditetsgrad eller rorelseintikter

bor i princip inte identifieras som en avvecklingsenhet.



)

Enligt artikel 45f 1 direktiv 2014/59/EU och artikel 12g i forordning

(EU) nr 806/2014 ska institut och enheter uppfylla det interna MREL-kravet pa
individuell niva. Efterlevnad pa konsoliderad basis édr endast tillaten i tva specifika
fall: for moderforetag inom unionen som inte ir resolutionsenheter och som ér
dotterforetag till enheter 1 tredjeland, och for moderforetag till institut eller enheter
som undantas fran det interna MREL-kravet. Enligt artikel 72¢.5 i forordning (EU)
nr 575/2013 dr en formedlande enhet som uppfyller sitt MREL-krav pa konsoliderad
basis inte skyldig att dra av innehav av resurser som dr kvalificerade for interna
MREL-krav 1 andra enheter som tillhér samma resolutionsgrupp och som ingér i
konsolideringens rackvidd, eftersom efterlevnad av det interna MREL-kravet pa
konsoliderad basis uppnar en liknande effekt. Kommissionens 6versyn har visat att
formedlande enheter i bankkoncerner med ett holdingbolag i toppen ocksé bor tillatas
att uppfylla det interna MREL-kravet pé konsoliderad basis. I synnerhet bér det vara
majligt att uppfylla det interna MREL-kravet pa konsoliderad basis om
tillimpningen av avdrag skulle éka det interna MREL-kravet pa ett oproportionelit
sditt. Dessutom visade oversynen att om en formedlande enhet omfattas av
kapitalbaskrav eller ett kombinerat buffertkrav pa konsoliderad basis, skulle
efterlevnad av det interna MREL-kravet pa individuell nivé kunna skapa en risk for
att de resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav och som ér forutbestdmda
pa nivan for den formedlande enheten inte &r tillrickliga for att ater uppfylla det

tillampliga kapitalbaskravet efter nedskrivning och konvertering av dessa resurser.



Dessutom skulle ett centralt underlag for berdkningen av MREL-kravet for det
berdrda institutet eller den berdérda enheten saknas om kravet pd ytterligare kapitalbas
eller det kombinerade buffertkravet har faststillts pa en annan konsolideringsniva,
vilket gor det svart att berdkna kravet. Resolutionsmyndigheternas befogenhet att, i
enlighet med artikel 16a 1 direktiv 2014/59/EU och artikel 10a 1 forordning

(EU) nr 806/2014, forbjuda vissa utdelningar som 6verstiger det hogsta
utdelningsbara beloppet med avseende pd MREL-kravet avseende det enskilda
dotterforetaget blir ocksa svar att verkstélla om det centrala méttet, dvs. det
kombinerade buffertkravet, inte faststills pa samma grunder som det interna MREL-
kravet. Av dessa skél bor mojligheten att uppfylla det interna MREL-kravet pa
konsoliderad basis ocksa vara tillgénglig for andra typer av bankkoncernstrukturer,
nir den formedlande enheten endast omfattas av ytterligare kapitalbaskrav pa
konsoliderad basis. Den mdjlighet att uppfylla det interna MREL-kravet pa
konsoliderad basis som infors genom det hiir direktivet iir avsedd att komplettera de
situationer dir detta redan dr mojligt enligt direktiv 2014/59/EU och forordning
(EU) nr 806/2014, och ersiitter inte de relevanta bestimmelserna i dessa

lagstiftningsakter.



(6)

For att sdkerstélla att mojligheten att uppfylla det interna MREL-kravet pa
konsoliderad basis endast &r tillginglig i relevanta fall I och inte leder till en brist pa
resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav 1 hela resolutionsgruppen, bor
resolutionsmyndigheten ha befogenhet att gora en skonsmissig bedomning for att
faststilla det interna MREL-kravet pa konsoliderad basis for formedlande enheter
med forbehdll for vissa villkor. Den formedlande enheten bor vara e#f direkt
dotterforetag I till en resolutionsenhet som ér ett ﬁnansielltl holdingféretag inom
unionen eller ett blandat finansiellt moderholdingforetag inom unionen I som ar
etablerat i samma medlemsstat och ingir 1 samma resolutionsgrupp.
Resolutionsenheten bor inte direkt inneha andra dotterforetag dn den formedlande
enheten som &r institut eller enheter som omfattas MREL-kravet. Alternativt bor den
berdrda formedlande enheten uppfylla kravet pa ytterligare kapitalbas I endast pa
grundval av sin konsoliderade situation. I bada fallen bor dock uppfyllandet av det
interna MREL-kravet pd konsoliderad basis, vid resolutionsmyndighetens
beddmning, inte vésentligt forsimra I koncernresolutionsstrategins troviirdighet
och genomforbarhet, eller resolutionsmyndighetens tillimpning av befogenheten att
skriva ned eller konvertera tillimpliga kapitalinstrument och kvalificerade skulder
for den berérda formedlande enheten eller for andra enheter 1 dess resolutionsgrupp.
En situation dir faststillandet av det interna MREL-kravet pa konsoliderad basis
skulle inverka negativt pd resolutionsgruppens mdajlighet till resolution ir om det
belopp som kriivs for att uppfylla det MREL-kravet inte skulle vara tillrickligt for
att siikerstiilla att de kapitalbaskrav som dr tillimpliga uppfylls efter utovandet av

nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna.



(7

Enligt artikel 45f.2 1 direktiv 2014/59/EU och artikel 12g.2 i férordning (EU)

nr 806/2014 far formedlande enheter uppfylla det konsoliderade interna MREL-
kravet med hjélp av kapitalbas och kvalificerade skulder. For att gora det fullt ut
mdjligt att uppfylla MREL-kravet pd konsoliderad basis dr det nddvindigt att
sdkerstélla att de formedlande enheternas kvalificerade skulder berdknas pa ett sétt
som liknar berdkningen av kapitalbasen. Kvalificeringskriterierna for skulder som
kan anvéndas for att uppfylla det interna MREL-kravet pa konsoliderad basis bor
darfor beakta de regler for berdkning av konsoliderad kapitalbas som faststills i
forordning (EU) nr 575/2013. For att sdkerstélla 6verensstimmelse med de befintliga
reglerna for det externa MREL-kravet bor denna anpassning ocksa aterspegla de
befintliga regler som faststills i artikel 45b.3 1 direktiv 2014/59/EU och artikel 12d.3
1 forordning (EU) nr 806/2014 for berdkning av kvalificerade skulder som
resolutionsenheter far anvinda for att uppfylla sina konsoliderade MREL-krav. Det
ar sarskilt nodvandigt att sédkerstélla att kvalificerade skulder som emitterats av
dotterforetagen till den enhet som omfattas av det konsoliderade interna MREL-
kravet och som innehas av resolutionsenheten, antingen direkt eller indirekt genom
andra enheter 1 samma resolutionsgrupp men utanfor konsolideringen I , eller av
befintliga aktiedgare som inte tillhdr samma resolutionsgrupp, rdknas in i
kapitalbasen och kvalificerade skulder i den enhet som omfattas av det konsoliderade

interna MREL-kravet.



®)

Enligt den nuvarande ramen dr MREL-kravet, for enheter som 6ronmérkts for
avveckling, I , i de flesta fall faststillt till det belopp som kravs for
forlustabsorbering, vilket motsvarar kapitalbaskraven. I sddana fall medfér MREL-
kravet inte nagot ytterligare krav som ar direkt kopplat till resolutionsramen for
avvecklingsenheten. Detta innebér att en avvecklingsenhet fullt ut kan uppfylla
MREL-kravet genom att uppfylla kapitalbaskraven, och att ett sarskilt beslut av
resolutionsmyndigheten om faststéllande av MREL-krav inte pé ett meningsfullt sétt
bidrar till mojligheten till resolution av den enheten. Ett sddant beslut medfér ménga
forfarandemaissiga skyldigheter for resolutionsmyndigheten och for
avvecklingsenheten utan motsvarande fordel i form av forbattrad majlighet till
resolution. Dérfor bor resolutionsmyndigheterna inte faststidlla MREL-kravet for
avvecklingsenheter. Ramen for MREL-kravet bor tillimpas pd grundval av
kriterier som sikerstiller att en enhet betraktas som en avvecklingsenhet pad ett
konsekvent siitt i hela unionen. Resolutionsmyndigheterna bor dirfor sikerstilla
en konsekvent tillimpning av de nya bestimmelserna om avvecklingsenheter pa de
enheter som ingdr i en grinsoverskridande koncern, sérskilt om koncernen bestar

av enheter som dr beldgna inom och utanfor bankunionen.
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Nir resolutionsmyndigheterna utarbetar resolutionsplaner och bedomer
resolutionsmdajligheterna for resolutionsgrupper fir de anse att ett dotterinstitut
eller dotterenhet kan betraktas som en avvecklingsenhet om resolutionsplanen
foreskriver att det iir genomforbart och trovirdigt att institutet eller enheten skulle
avvecklas enligt normala insolvensforfaranden, eller om resolutionsplanen inte
forutser utovande av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter med avseende
pd det institutet eller den enheten. For att beakta sirdragen hos enheter som dr
permanent understillda ett centralt organ fir resolutionsmyndigheten anse att en
sddan enhet kan betraktas som en avvecklingsenhet om resolutionsplanen inte
forutser ndagra andra dtgirder, sisom en sammanslagning av dotterforetag, som
ska vidtas av det centrala organet eller resolutionsmyndigheten med avseende pd
en sddan enhet. I sadana fall iir det eventuellt inte nodvindigt for ett dotterinstitut
eller en dotterenhet att inneha kapitalbas och kvalificerade skulder som éverstiger
dess kapitalbaskrav. For att sikerstiilla att koncernen kan forsittas i resolution,
samtidigt som proportionalitetsprincipen respekteras, bor innehay i form ay
kapitalbasinstrument som emitterats av avvecklingsenheter i vissa fall dras av,
beroende pa hur visentliga innehaven av kapitalbasinstrument dr i forhdllande till

den formedlande enhetens forlusttickningskapacitet.
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For att undvika troskeleffekter bor forhdllandet mellan dessa innehav och den
formedlande enhetens forlusttickningskapacitet berdknas frdan och med utgangen
av varje kalenderdr som ett genomsnitt under de foregiende 12 mdnaderna. Den
formedlande enheten bor dock inte vara skyldig att dra av skulder som skulle
uppfylla villkoren for att uppfylla det interna MREL-kravet och som inte riknas
som kapitalbasinstrumentl . I hdndelse av en avvecklingsenhets fallissemang
forutser resolutionsplanen inte att avvecklingsenheten skulle rekapitaliseras av
resolutionsenheten. Detta innebér att overforing uppat av forluster utover de
befintliga kapitalbaskraven fran avvecklingsenheten till resolutionsenheten, via den
formedlande enheten, inte skulle férvédntas och inte heller 6verforing nedat av kapital
1 motsatt riktning. Denna justering av vilka innehav som ska dras av i samband med
indirekt teckning av resurser som dr kvalificerade for interna MREL-krav skulle

saledes inte gora ramen mindre sund i forsiktighetshanseende.
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Huvudsyftet med det tillstindssystem for minskning av kvalificerade
skuldinstrument som faststills i artiklarna 77.2 och 78a i forordning

(EU) nr 575/2013, som ocksa &r tillampligt pa institut och enheter som omfattas av
MREL-kravet och pa de skulder som emitterats for att uppfylla MREL-kravet, &r att
gora det mgjligt for resolutionsmyndigheterna att 6vervaka atgarder som leder till en
minskning av stocken av kvalificerade skulder och att forbjuda alla atgarder som
skulle innebira en minskning utdver den niva som resolutionsmyndigheterna anser
vara lamplig. Om resolutionsmyndigheten inte har antagit ett beslut om faststéllande
av MREL-krav for ett institut eller en enhet dr detta syfte inte relevant. I Institut
eller enheter for vilka inga beslut om faststdllande av MREL-krav har antagits bor
dérfor inte vara skyldiga att inhdmta forhandstillstdnd frén resolutionsmyndigheten
for att verkstélla kop, inlosen, aterbetalning eller dterkdp av skulder som skulle

uppfylla kvalificeringskraven for MREL-kravet.
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For vissa avvecklingsenheter kan resolutionsmyndigheten anse att MREL-kravet
bor vara hogre én beloppet for forlustabsorbering om ett sadant hogre belopp iir
nodviindigt for att skydda den finansiella stabiliteten eller for att hantera risken for
spridning till det finansiella systemet, bland annat niir det giiller
insdttningsgarantisystemens finansieringskapacitet. Endast i dessa situationer bor
en resolutionsmyndighet pa ett proportionerligt sitt kunna faststilla MREL-kravet
for avvecklingsenheten, som bor bestd av ett belopp som dr tillrickligt for att
absorbera forluster, 6kat med det belopp som iir absolut nodviindigt for att pa ett
korrekt siitt hantera de potentiella risker som resolutionsmyndigheten har
identifierat. Avvecklingsenheten bor sedan uppfylla MREL-kravet och inte undantas
fran det system med forhandstillstdnd som faststélls i artiklarna 77.2 och 78a i
forordning (EU) nr 575/2013. Férmedlande enheter som tillhér samma
resolutionsgrupp som den berdrda avvecklingsenheten bor vara fortsatt skyldiga att
frén sina resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav dra av sina innehav av
resurser som &r kvalificerade for interna MREL-krav som emitterats av den
avvecklingsenheten. Eftersom likvidationsforfaranden dger rum pé nivan for den
juridiska personen bor dessutom avvecklingsenheter som fortfarande omfattas av
MREL-kravet endast uppfylla det kravet pa individuell niva. Slutligen ar vissa
kvalificeringskrav nér det géller vem som dger den berdrda skulden inte relevanta,
eftersom det utan utovandet av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheterna
inte skulle finnas nidgot behov av att bevara resolutionsenhetens kontroll dver

dotterforetaget. Dessa kvalificeringskrav bor darfor inte gélla.
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Enligt artikel 451 1 direktiv 2014/59/EU ska institut och enheter regelbundet
rapportera till sina behdriga myndigheter och resolutionsmyndigheter beloppen av
kvalificerade skulder och nedskrivningsbara skulder och sammansittningen av dessa
skulder, samt offentliggdra denna information, tillsammans med nivan pé deras
MREL-krav. For avvecklingsenheter krdvs ingen sddan rapportering eller sidan
information. For att sékerstélla en transparent tillimpning av MREL-kravet bor dessa
rapporterings- och upplysningskrav ocksa gélla for avvecklingsenheter for vilka
resolutionsmyndigheten faststéller att MREL-kravet bor vara hogre én det belopp
som dr tillrackligt for att absorbera forluster. I enlighet med
proportionalitetsprincipen bor resolutionsmyndigheten sikerstilla att dessa
skyldigheter inte gar utdver vad som dr nddvéndigt for att dvervaka uppfyllandet av

MREL-kravet.

-15 -



(13)

For att sdkerstélla enhetlighet bor dndringarna av forordning (EU) nr 806/2014 och
av de nationella atgdrder som inforlivar dndringarna av direktiv 2014/59/EU
tillimpas frdan och med samma dag. Det dr dock limpligt att foreskriva ett tidigare
tillimpningsdatum for dndringarna av bestimmelserna om majligheten att
efterleva det konsoliderade interna MREL-kravet i syfte att tillgodose
resolutionsmyndigheternas behov av att anta nya beslut om faststillande av
MREL-krav for detta indamal samt dka riittssikerheten for de bankkoncerner som
skulle omfattas av den bestimmelsen med tanke pd den allmiinna tidsfristen for
efterlevnad av MREL-kravet den 1 januari 2024, som faststills i

direktiv 2014/59/EU och forordning (EU) nr 806/2014. Av denna anledning bor de
nya reglerna om det konsoliderade interna MREL-kravet enligt forordning (EU)
nr 806/2014 borja tillimpas en dag efter dagen for detta dndringsdirektivs
ikrafttridande. Detta skulle ocksa signalera till samtliga bankkoncerner och
resolutionsmyndigheter pa vilka direktiv 2014/59/EU och forordning (EU)

nr 806/2014 dr tillimpliga att dtgiirder kan vara nédviindiga for att éverbrygga
perioden fran och med den 1 januari 2024 till och med tillimpningsdatumet for de

nationella dtgdrder som inforlivar bestimmelserna i detta dndringsdirektiv.
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(14) Eftersom maélen for detta direktiv, ndmligen att anpassa behandlingen av
avvecklingsenheter inom MREL-ramen och resolutionsmyndigheternas majlighet
att faststiilla det interna MREL-kravet pd konsoliderad basis, inte i tillricklig
utstrackning kan uppnas av medlemsstaterna utan snarare, genom att andra regler
som redan faststéllts pa unionsnivé, kan uppnas battre pa unionsniva, kan unionen
vidta atgirder 1 enlighet med subsidiaritetsprincipen i artikel 5 i1 fordraget om
Europeiska unionen. I enlighet med proportionalitetsprincipen i samma artikel gar

detta direktiv inte utdver vad som ar nddvindigt for att uppna dessa mal.

(15) Direktiv 2014/59/EU och f6rordning (EU) nr 806/2014 bor darfor dndras 1 enlighet
med detta.

HARIGENOM FORESKRIVS FOLJANDE.
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Artikel 1
Andringar av direktiv 2014/59/EU

Direktiv 2014/59/EU ska dndras pa foljande sétt:
1. I artikel 2.1 ska foljande led inforas:

”83aa) avvecklingsenhet: en 1 unionen etablerad juridisk person for vilken
koncernresolutionsplanen eller, for enheter som inte ingér 1 en koncern,
resolutionsplanen, foreskriver att enheten ska avvecklas enligt normala
insolvensforfaranden, eller en enhet inom en annan resolutionsgrupp dn
resolutionsenheten for vilken koncernresolutionsplanen inte foreskriver att

nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter ska utovas.”
2. Artikel 45¢ ska éndras pa foljande sitt:

a) I punkt 2 ska andra och tredje styckena utga.
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b)

Fo6ljande punkt ska inforas:

”2a. Resolutionsmyndigheterna ska inte faststilla det krav som avses i

artikel 45.1 for avvecklingsenheter.

Genom undantag fran forsta stycket far en resolutionsmyndighet
bedoma huruvida det ir motiverat att faststilla det krav som avses 1
artikel 45.1 for en avvecklingsenhet pa individuell basis till ett belopp
som dverstiger det belopp som ér tillrackligt for att absorbera forluster i
enlighet med punkt 2 a i den hér artikeln. Resolutionsmyndigheten ska i
sin bedomning sirskilt beakta eventuella effekter pa den finansiella
stabiliteten och risken for spridning till det finansiella systemet, bland
annat ndr det giller insittningsgarantisystemens
finansieringskapacitet. Om resolutionsmyndigheten faststéller det krav
som avses 1 artikel 45.1 ska avvecklingsenheten uppfylla det kravet

genom att anvdnda nagot eller flera av foljande:
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a)  Kapitalbas.

b)  Skulder som uppfyller de kvalificeringskriterier som avses i
artikel 72a 1 férordning (EU) nr 575/2013, med undantag for
artikel 72b.2 b och d i den férordningen.

¢)  Skulder som avses i artikel 45b.2.

Artiklarna 77.2 och 78a i forordning (EU) nr 575/2013 ska inte tillimpas
pa avvecklingsenheter for vilka resolutionsmyndigheten inte har faststéllt

det krav som avses 1 artikel 45.1 1 detta direktiv.

Innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som
emitterats av dotterinstitut som ar avvecklingsenheter for vilka
resolutionsmyndigheten inte har faststéllt det krav som avses i

artikel 45.1 ska inte dras av i enlighet med artikel 72e.5 i férordning
(EU) nr 575/2013.
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Genom undantag fran fjirde stycket ska ett institut eller en enhet som
avses i artikel 1.1 b, c eller d, som inte sjilv dir en resolutionsenhet men
som dr ett dotterforetag till en resolutionsenhet eller till en enhet i
tredjeland som skulle vara en resolutionsenhet om den var etablerad i
unionen, dra av sina innehav av kapitalbasinstrument i dotterinstitut
som tillhor samma resolutionsgrupp och som dir avvecklingsenheter for
vilka resolutionsmyndigheten inte har faststiillt det krav som avses i
artikel 45.1, om det sammanlagda beloppet av dessa innehav iir lika
med eller overstiger 7 % av det totala beloppet av dess kapitalbas och
skulder som uppfyller de kvalificeringskriterier som anges i

artikel 45f.2, berdknat arligen per den 31 december som ett genomsnitt

under de foregdende 12 manaderna.”
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3.

Artikel 45f ska dndras pa foljande sétt:

a)

I punkt 1 ska f6ljande I stycke infOras efter tredje stycket:

”Genom undantag fran forsta och andra styckena fér en resolutionsmyndighet
besluta att faststélla det krav som anges i artikel 45¢ pa konsoliderad basis for
ett dotterforetag som avses i denna punkt om resolutionsmyndigheten

konstaterar att samtliga foljande villkor ar uppfyllda:
a)  Dotterforetaget uppfyller ett av f6ljande villkor:
i)  Dotterforetaget innehas direkt av resolutionsenheten och

— resolutionsenheten r ett finansiellt moderholdingforetag
inom unionen eller ett blandat finansiellt

moderholdingféretag inom unionen,

—  bade dotterforetaget och resolutionsenheten &r etablerade i

samma medlemsstat och ingér i samma resolutionsgrupp,
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ii)

— resolutionsenheten innehar inte direkt ndgra andra
dotterinstitut eller ndgra dotterenheter som avses i
artikel 1.1 b, c eller d &n det berorda dotterforetaget, om den
enheten omfattas av kraven i den hiir artikeln eller av det

krav som avses i artikel 45¢,

- dotterforetaget skulle paverkas oproportionellt av de avdrag
som krivs enligt artikel 72e.5 i forordning

(EU) nr 575/2013.

Dotterforetaget omfattas endast av det krav som avses 1

artikel 104a i direktiv 2013/36/EU pd konsoliderad basis, och
Sfaststillandet av det krav som faststills i artikel 45c i det hdr
direktivet pa konsoliderad basis skulle inte leda till en
overskattning av rekapitaliseringsbehoven, vid tillimpningen av
artikel 45c.1 b i det hiir direktivet, om det bland de enheter som
omfattas av konsolideringen forekommer avvecklingsenheter ,
séirskilt om det bland de enheter som omfattas av konsolideringen

forekommer avvecklingsenheter.
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b)  Efterlevnad av kravet i artikel 45¢ pa konsoliderad basis i stdillet for
efterlevnad av det kravet pa individuell niva forsimrar inte visentligt

ndgot av foljande:

i) trovirdigheten och genomforbarheten hos

koncernresolutionsstrategin,

ii) dotterforetagets formdga att uppfylla sitt kapitalbaskrav efter

utovandet av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter,

iii) limpligheten hos den interna forlustoverforings- och
rekapitaliseringsmekanismen, inbegripet nedskrivning eller
konvertering, i enlighet med artikel 59, av tillimpliga
kapitalinstrument och kvalificerade skulder i det berorda

dotterforetaget eller andra enheter i resolutionsgruppen.”
b)  Foljande punkter ska inforas:

”2a. Om en enhet som avses i punkt 1 uppfyller det krav som avses i
artikel 45.1 pa konsoliderad basis ska beloppet for den enhetens
kapitalbas och kvalificerade skulder innefatta foljande skulder som
emitterats 1 enlighet med punkt 2 a 1 den hér artikeln av ett dotterforetag
som &r etablerat 1 unionen och som ingar i konsolideringen for den

enheten:
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2b.

b)

Skulder som emitterats till och forvarvats av resolutionsenheten,
antingen direkt eller indirekt genom andra enheter i samma
resolutionsgrupp som inte ingér i konsolideringen for den enhet
som uppfyller det krav som avses i artikel 45.1 pd konsoliderad

basis.

Skulder som emitterats till en befintlig aktiedgare som inte ingér i

samma resolutionsgrupp.

De skulder som avses i punkt 2a a och b i denna artikel far inte overstiga

det belopp som faststills genom att fran beloppet for det krav som avses 1

artikel 45.1, som ar tillampligt pa det dotterforetag som ingar i

konsolideringen, dra av summan av samtliga foljande:

a)

b)

Skulder som emitterats till och forvérvats av den enhet som
uppfyller det krav som avses 1 artikel 45.1 pé konsoliderad basis,
antingen direkt eller indirekt genom andra enheter i samma

resolutionsgrupp som ingér i konsolideringen for den enheten.

Beloppet av kapitalbas som emitterats i enlighet med punkt 2 b i

den hér artikeln.”
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4.

I artikel 451 ska punkt 4 erséttas med foljande:

4.

Punkterna 1 och 3 ska inte tillampas pa en avvecklingsenhet savida inte
resolutionsmyndigheten har faststéllt det krav som avses 1 artikel 45.1 for en
sadan enhet i enlighet med artikel 45¢.2a andra stycket. I sa fall ska
resolutionsmyndigheten faststélla innehall och intervall for de skyldigheter
avseende rapportering och offentliggérande som avses i punkterna 5 och 6 1
denna artikel for den enheten. Resolutionsmyndigheten ska underritta den
berdrda avvecklingsenheten om dessa skyldigheter avseende rapportering och
offentliggorande. Dessa skyldigheter avseende rapportering och
offentliggorande ska inte ga utdver vad som dr nddvéandigt for att dvervaka
efterlevnaden av det krav som faststéllts i enlighet med artikel 45c.2a andra

stycket.”

1 artikel 45j ska punkt 1 ersiittas med foljande:

”1.

Resolutionsmyndigheterna ska underriitta EBA om det minimikray for
kapitalbas och kvalificerade skulder som faststiillts i enlighet med artikel 45¢
eller artikel 45f, inbegripet beslut som fattas enligt artikel 45f.1 fjiirde

stycket, for varje enhet inom deras jurisdiktion.”
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Artikel 2
Andringar av forordning (EU) nr 806/2014

Forordning (EU) nr 806/2014 ska éndras pa foljande sitt:
1. I artikel 3.1 ska foljande led inforas:

”24aa) avvecklingsenhet: en 1 en deltagande medlemsstat etablerad juridisk person
for vilken koncernresolutionsplanen eller, for enheter som inte ingar i en
koncern, resolutionsplanen, foreskriver att enheten ska avvecklas enligt
normala insolvensforfaranden, eller en enhet inom en annan
resolutionsgrupp dn resolutionsenheten for vilken koncernresolutionsplanen
inte foreskriver att nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter ska

utovas.”
2. Artikel 12d ska dndras pa foljande sétt:
a) I punkt 2 ska andra och tredje styckena utga.
b)  Foljande punkt ska inforas:

”2a. Namnden ska inte faststilla det krav som avses 1 artikel 12a.1 {for

avvecklingsenheter.
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Genom undantag fran forsta stycket far nimnden bedoma huruvida det
dr motiverat att faststélla det krav som avses 1 artikel 12a.1 for en
avvecklingsenhet pa individuell basis till ett belopp som éverstiger det
belopp som ér tillrdckligt for att absorbera forluster i enlighet med
punkt 2 a i den hér artikeln. Nimnden ska i sin bedomning sérskilt
beakta eventuella effekter pd den finansiella stabiliteten och risken for
spridning till det finansiella systemet, bland annat niir det giiller
insdttningsgarantisystemens finansieringskapacitet. Om nimnden
faststiller det krav som avses 1 artikel 12a.1 ska avvecklingsenheten

uppfylla det kravet genom att anvinda nagot eller flera av foljande:
a)  Kapitalbas.

b)  Skulder som uppfyller de kvalificeringskriterier som avses i
artikel 72a 1 forordning (EU) nr 575/2013, med undantag for
artikel 72b.2 b och d i den férordningen.

¢)  Skulder som avses i artikel 12c¢.2.

Artiklarna 77.2 och 78a i forordning (EU) nr 575/2013 ska inte tillimpas
pa avvecklingsenheter for vilka ndmnden inte har faststillt det krav som

avses 1 artikel 12a.1 1 denna forordning.
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Innehav av kapitalbasinstrument och kvalificerade skuldinstrument som
emitterats av dotterinstitut som &r avvecklingsenheter for vilka nimnden
inte har faststéllt det krav som avses i artikel 12a.1 ska inte dras av i

enlighet med artikel 72e.5 i forordning (EU) nr 575/2013.

Genom undantag fran fjirde stycket ska ett institut eller en enhet som
avses i artikel 2, som inte sjilv dr en resolutionsenhet men som iir ett
dotterforetag till en resolutionsenhet eller till en enhet i tredjeland som
skulle vara en resolutionsenhet om den var etablerad i unionen, dra av
sina innehav av kapitalbasinstrument i dotterinstitut som tillhor samma
resolutionsgrupp och som dr avvecklingsenheter for vilka nimnden
inte har faststillt det krav som avses i artikel 12a.1, om det
sammanlagda beloppet av dessa innehav iir lika med eller dverstiger

7 % av det totala beloppet av dess kapitalbas och skulder som uppfyller
kvalificeringskriterierna i artikel 12g.2, beriknat arligen per den 31

december som ett genomsnitt under de foregdiende 12 mdnaderna.”

3. Artikel 12g ska dndras pa foljande sétt:

a)

I punkt 1 I ska foljande stycke inforas efter tredje stycket:

”Genom undantag fran forsta och andra styckenal far ndmnden besluta att
faststilla det krav som anges 1 artikel 12d pa konsoliderad basis for ett
dotterforetag som avses i denna punkt om nédmnden konstaterar att samtliga

foljande villkor &r uppfyllda:
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a)  Dotterforetaget uppfyller ett av foljande villkor:
1) Dotterforetaget innehas direkt av resolutionsenheten och

— resolutionsenheten &r ett finansiellt moderholdingforetag
inom unionen eller ett blandat finansiellt

moderholdingféretag inom unionen,

— bade dotterforetaget och resolutionsenheten ar etablerade 1
samma deltagande medlemsstat och ingar i samma

resolutionsgrupp,

— resolutionsenheten innehar inte direkt ndgra andra
dotterinstitut som avses 1 artikel 1.1 a i direktiv 2014/59/EU,
eller nagra dotterenheter som avses i artikel 1.1 b, c eller d i
det direktivet in det berdrda dotterforetaget, om den enheten
omfattas av det krav som avses i artikel 45¢ eller 45fi det

direktivet eller i artikel 12d eller 12g i denna forordning,

— dotterforetaget skulle pdaverkas oproportionellt av de avdrag
som kriivs enligt artikel 72e.5 i forordning

(EU) nr 575/2013.
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b)

Dotterforetaget omfattas endast av det krav som avses 1

artikel 104a i direktiv 2013/36/EU pd konsoliderad basis, och
faststillandet av det krav som faststiills i artikel 12d i denna
forordning pé konsoliderad basis skulle inte leda till en
overskattning av rekapitaliseringsbehoven, vid tillimpningen av
artikel 12d.1 b i denna forordning, om det bland de enheter som
omfattas av konsolideringen forekommer avvecklingsenheter,
séirskilt om det bland de enheter som omfattas av konsolideringen

forekommer avvecklingsenheter.

Efterlevnad av kravet i artikel 12d pa konsoliderad basis i stdillet for

efterlevnad av det kravet pd individuell basis forsimrar inte visentligt

ndgot av foljande:

i) trovirdigheten och genomforbarheten hos koncernens
resolutionsstrategi,

ii) dotterforetagets formdga att uppfylla sitt kapitalbaskrav efter
utovandet av nedskrivnings- och konverteringsbefogenheter samt

iii) limpligheten hos den interna forlustoverforings- och

rekapitaliseringsmekanismen, inbegripet nedskrivning eller
konvertering, i enlighet med artikel 21, av tillimpliga
kapitalinstrument och kvalificerade skulder i det beriorda

dotterforetaget eller andra enheter i resolutionsgruppen.”
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b)

Fo6ljande punkter ska inforas:

”2a. Om en enhet som avses i punkt 1 uppfyller det krav som avses i

2b.

artikel 12a.1 pa konsoliderad basis ska beloppet for den enhetens
kapitalbas och kvalificerade skulder innefatta foljande skulder som
emitterats 1 enlighet med punkt 2 a 1 den hér artikeln av ett dotterforetag
som &r etablerat i unionen och som ingar i konsolideringen for den

enheten:

a)  Skulder som emitterats till och forvirvats av resolutionsenheten,
antingen direkt eller indirekt genom andra enheter i samma
resolutionsgrupp som inte ingar i konsolideringen for den enhet
som uppfyller det krav som avses i artikel 12a.1 pd konsoliderad

basis.

b)  Skulder som emitterats till en befintlig aktiedgare som inte ingér i

samma resolutionsgrupp.

De skulder som avses i punkt 2a a och b i denna artikel far inte dverstiga
det belopp som faststélls genom att frdn beloppet for det krav som avses i
artikel 72.1 som ér tillampligt pa det dotterforetag som ingar i

konsolideringen, dra av summan av samtliga foljande:
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a)  Skulder som emitterats till och forvérvats av den enhet som
uppfyller det krav som avses 1 artikel 12a.1 pa konsoliderad basis,
antingen direkt eller indirekt genom andra enheter i samma

resolutionsgrupp som ingar i konsolideringen for den enheten.

b)  Beloppet av kapitalbas som emitterats 1 enlighet med punkt 2 b 1

den hér artikeln.”

Artikel 3

Inforlivande

Medlemsstaterna ska senast den ... [6 minader fran och med den dag da detta
andringsdirektiv trader i kraft] anta och offentliggora de bestimmelser som ér

nddvindiga for att folja artikel 1. De ska genast underritta kommissionen om detta.

De ska tillampa dessa bestimmelser fran och med den ... [6 manader och en dag efter

den dag dé detta dndringsdirektiv trader i kraft].

Nar en medlemsstat antar dessa bestimmelser ska de innehalla en hanvisning till detta
direktiv eller atfoljas av en sddan hinvisning nér de offentliggdrs. Narmare foreskrifter

om hur hénvisningen ska goras ska varje medlemsstat sjdlv utfarda.

Medlemsstaterna ska underritta kommissionen om texten till de centrala bestimmelser 1

nationell ritt som de antar inom det omrade som omfattas av artikel 1.
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Artikel 4
Ikrafttradande och tillimpning

1. Detta direktiv trdder i kraft den tjugonde dagen efter det att det har offentliggjorts i

Europeiska unionens officiella tidning.

2. Artikel 2.1 och 2.2 ska tilldimpas frén och med den ... [6 minader och en dag efter den
dag da detta dndringsdirektiv trader i kraft].

Artikel 2.3 ska tillimpas frdan och med den ...[en dag efter den dag da detta
dndringsdirektiv trader i kraft].

3. Artikel 2 ar till alla delar bindande och direkt tillamplig i alla medlemsstater.

Artikel 5

Adressater
Detta direktiv riktar sig till medlemsstaterna.

Utfardati ..., den ...

Pa Europaparlamentets vignar Pa radets vignar

Ordférande Ordférande
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