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STRUCNE ODUVODNENI

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich ptredpist
tykajicich se subjektl kolektivniho investovani do pievoditelnych cennych papirti (SKIPCP).

Pas spravcovské spoleénosti

Posledni revize smérnice ¢. 2001/107/ES vytvoftila pas spravcovské spolecnosti, aby
spravcovské spole¢nosti mély pravo nabizet sluzby kolektivni spravy portfolii v celé EU. Jeho
cilem bylo pfispét k vytvoreni skute€ného spolecného trhu pro primysl fondt v EU.

Toto rozhodnuti bylo pfijato na zakladé clanku 49 Smlouvy o zaloZeni Evropského
spolecenstvi, kterd zakotvuje volny pohyb pifeshrani¢nich sluzeb.

Pas vSak nikdy nefungoval v praxi.

Pro dodrZeni pasu spravcovské spolecnosti pii zajiStovani fadné ochrany investora udélila
Komise Evropskému vyboru regulatort s cennymi papiry mandat do 1. listopadu 2008 pro
sdéleni rady o téchto zdmérech s cilem zahrnout odpovidajici ustanoveni do smérnice
SKIPCP do konce legislativniho obdobi.

Védom si hospodaisky potencialnich vyhod, které mize pfinést pas spravcovské spole¢nosti
jak evropskému priimyslu, tak investorim, se vas zpravodaj ptiklani k iplnému pasu
spravcovskych spolecnosti na tak dlouho, jak dlouho je dohled u¢inny a investor je fadné
chranén. Vi pritom, Ze tyto zaméry mohou byt sladény.

Pro dosazeni tohoto cile navrhuje vas zpravodaj nésledujici zmény:

— s cilem zajistit jasnost statni pfislusnosti SKIPCP a vlastni dohled je nezbytna koherentnost
mezi: sidlem fondu, pravnim ptedpisem uplatiovanym na ustaveni a fungovani SKIPCP a
ptislusnymi orgény, které odpovidaji za povoleni SKIPCP a uplatiiovani pravidel tykajicich se
ustaveni a fungovani SKIPCP.

— k vybéru spravcovské spole¢nosti ptihlédne prisluSny organ odpovidajici za povoleni
SKIPCP. Pro zajisténi svobody stanovené Smlouvou o ES by umisténi registrovaného sidla
nebo ¢innosti spravcovské spolecnosti nemélo podminiovat udéleni tohoto povoleni;

— piislusny orgéan spravcovské spole€nosti zajisti, aby vzhledem ke své organizaci — véetné
postupii pro fizeni rizik — spravcovska spole¢nost byla schopna dodrzet pravidla, ktera se
uplatiiuji na vSechny subjekty, které spravuje.

— depozitai bude mit vzdy sidlo ve stejném Clenském state jako fond. Podle vaseho zpravodaje

a pro zajisténi ochrany investora nebude podléhat ,,vefejné kontrole®, kterd je pfili§ vagni, ale
spiSe vlastnimu pribéznému dohledu.

— Preshrani¢ni fuze

Nova ustanoveni o fuzich v této smérnici zavadéji evropsky ramec pro vnitrostatni
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1 pfeshrani¢ni fuze fonda.
Vas zpravodaj se domniva, Ze v souladu se zasadou subsidiarity se bude smérnice uplatiiovat
na preshrani¢ni i vnitrostatni fuze pouze u téch, které maji pfeshrani¢ni dopad. Domaci fuze,

které jsou Cisté vnitrostatni, mohou vsak byt vylouceny z oblasti ptisobnosti této smérnice.

Kromé toho budou vyjasnény uloha depozitate a jeho dalsi zavazky, a to také s ptrihlédnutim
k tloze dohledu.

A kone¢né, v souladu se zadsadou nediskriminace, by ¢lenské staty nemély ukladat piisnéjsi
pravidla pro pfeshrani¢ni fize neZ pro vnitrostatni fuze, v€etné pozadavkl na kvorum.

Struktura ..master-feeder*

Komise zavedla nova ustanoveni o slucovani fonda prostiednictvim tzv. struktur ,,master-
feeder®.

Podle vaseho zpravodaje, pokud je odmitnuto schvaleni investic ,,feeder SKIPCP do
,master SKIPCP, piislusny organ vysvétli divody (dodrzi nebo vysvétli).

Zpravidla se bude usilovat o0 maximalni harmonizaci, s cilem zajistit rovné podminky v rdmci
EU. Tato maximalni harmonizace bude uplatnéna na jakoukoli dohodu mezi fondem ,,master*
a fondem ,,feeder.

Metoda piepracovani

vvvvvv

vyuzivani metody prepracovani pravnich aktd, a zejména na zaklad€ bodu 9 této dohody, se
ve dnech 4. a 24. zafi a 13. listopadu 2008 sesla poradni skupina sloZena z pravnich sluzeb
Evropského parlamentu, Rady a Komise, aby projednala navrh piedlozeny Komisi.

V ramci tohoto zkoumani dospéla poradni skupina spole¢nou dohodou k zdvéru. ze navrh
neobsahuje Zddné vécné zmény nez ty, které byly jako takové oznaéeny ve stanovisku
pracovni skupiny. Poradni pracovni skupina rovnéz dospéla k zavéru. ze pokud jde o

vvvvvv

navrh prostou kodifikaci stdvajiciho znéni bez jakékoli zmény jeho vécného obsahu.

POZMENOVACI NAVRHY

Vybor pro pravni zalezitosti vyzyva Hospodarsky a ménovy vybor jako ptisluSny vybor, aby
do své zpravy zaclenil tyto pozméiovaci navrhy:
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Pozménovaci navrh 1

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 18

Znéni navrzene Komisi

(18) I ptes potiebu konsolidace mezi
SKIPCP narazeji fuze SKIPCP ve
Spole€enstvi na mnoho pravnich a
spravnich obtizi. Pro lepsi fungovani
vnitiniho trhu je proto nezbytné stanovit
ustanoveni Spole€enstvi usnadiiuyjici fuze

mezi SKIPCP (a jejich investicnimi obory).

Ackoli n€které ¢lenské staty povolily
pouze smluvni fondy, mély by pravni
predpisy kazdého Clenského statu
umoziiovat a uznavat flize mezi vSemi typy
fondii (smluvnimi, korporatnimi a ,,unit
trusts®). Tato smérnice se vztahuje na
techniky flze, které se nejbéznéji pouzivaji
v Clenskych statech. Nebrani SKIPCP

v pouzivani jinych technik na domacim
nebo preshrani¢nim zéklad¢. Ty vSak
budou i nadale podléhat ptislusnym
ustanovenim vnitrostatniho prava.

Pozmérnovaci navrh

(18) I ptes potiebu konsolidace mezi
SKIPCP narazeji fuze SKIPCP ve
Spole€enstvi na mnoho pravnich a
spravnich obtizi. Pro lepsi fungovani
vnitiniho trhu je proto nezbytné stanovit
ustanoveni Spole€enstvi usnadiiujici fuze
mezi SKIPCP (a jejich investicnimi obory).
Ackoli n€které ¢lenské staty povolily
pouze smluvni fondy, mély by pravni
predpisy kazdého ¢lenského statu
umoziiovat a uznavat pieshranic¢ni fuze
mezi vSemi typy fondi (smluvnimi,
korporatnimi a ,,unit trusts®). To od
Clenskych statit nevyZaduje, aby zavadély
nové pravni formy SKIPCP do svych
vnitrostdatnich pravnich predpisii. Tato
smérnice se vztahuje na techniky fuze,
které se nejbéznéji pouzivaji v ¢lenskych
statech. Clenské stdty by nemély mit
povinnost zavadét vSechny techniky
uvedené v této smérnici do svych
vnitrostdatnich piedpisii, mély by v§ak
uznat pievody aktiv vyplyvajici 7 téchto
technik. Nebrani SKIPCP v pouzivani
jinych technik na domacim zékladé

v situacich, kdy Zadny 7 SKIPCP, jich? se
fuze tykd, nepiedal dokumentaci pro
Ppieshraniéni uvadéni jeho jednotek na
trh. Tyto fize vsak budou i nadale podléhat
ptislusnym ustanovenim vnitrostatniho
prava.

Oduvodnent

En application du principe de subsidiarité, la directive ne devrait pas imposer aux Etats
membres [’introduction de nouvelles formes de société, d’autant que cela n’est pas

nécessaire a l’efficacité de la directive.

En application du principe de subsidiarité, la directive devrait s ’appliquer 1/ aux fusions
transfrontalieres mais aussi 2/ aux fusions nationales dont 'impact est transfrontalier. Pour
ces fusions, [’efficacité de la directive suppose une reconnaissance par les Etats membres des
techniques énoncées dans la directive. En revanche les fusions purement nationales ne
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devraient pas étre incluses dans le champ d’application de la directive.

Pozménovaci navrh 2

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 40

Znéni navrzene Komisi

(40) Aby byli chranéni investofi ,,feeder*
SKIPCP, mély by investice ,,feeder*
SKIPCP do ,,master* SKIPCP podléhat
pfedchozimu schvaleni ptisluSnymi organy
domovského ¢lenského statu ,,feeder*
SKIPCP.

Pozmérnovaci navrh

(40) Aby byli chranéni investofi ,,feeder*
SKIPCP, mély by investice ,,feeder*
SKIPCP do ,,master* SKIPCP podIéhat
pfedchozimu schvaleni ptisluSnymi organy
domovského ¢lenského statu ,,feeder*
SKIPCP. Aby byly zajistény rovné
podminky v celém Spolecenstvi, mély by
byt informace, které maji byt poskytnuty
pro schvdleni investic ,,feeder“ SKIPCP
do ,,master“ SKIPCP, vyCerpdvajici.

Oduvodnent

Je nezbytna maximalni harmonizace pro zajisténi rovnosti hospodarské souteéze.

Pozménovaci navrh 3

Navrh smérnice
Bod oduvodnéni 41

Znéni navrzene Komisi

(41) Aby se ,,feeder* SKIPCP umoznilo
jednat v nejlep$im zajmu svych podilniki
a zejména mu umoznilo ziskat od ,,master*
SKIPCP vSechny informace a dokumenty
nezbytné k plnéni svych povinnosti, mély
by ,.feeder* SKIPCP a ,,master* SKIPCP
uzaviit zdvaznou a vynutitelnou dohodu.
Obdobné by dohoda o sdileni informaci
mezi depozitaii nebo auditory ,,feeder*
SKIPCP a ,,master” SKIPCP m¢la zajistit
tok informaci a dokumentt, ktery depozitaf
,»feeder SKIPCP nebo auditor potiebuji

k plnéni svych povinnosti.
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Pozmérnovaci navrh

(41) Aby se ,,feeder* SKIPCP umoznilo
jednat v nejlep$im zajmu svych podilniki
a zejména mu umoznilo ziskat od ,,master*
SKIPCP vSechny informace a dokumenty
nezbytné k plnéni svych povinnosti, mély
by ,.feeder SKIPCP a ,,master* SKIPCP
uzaviit zdvaznou a vynutitelnou dohodu.
Pokud vSak oba spravuje stejna
spravcovska spolecnost, mélo by byt
dostacujici, Ze ,master“ SKIPCP stanovi
vnitini pravidla provozovani obchodnich
¢innosti. Dohoda o sdileni informaci mezi
depozitati nebo auditory ,,feeder SKIPCP
a ,,master” SKIPCP by méla zajistit tok
informaci a dokumentt, ktery depozitar
,feeder” SKIPCP nebo auditor potiebuji
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k plnéni svych povinnosti. DodrZovani
téchto poZadavkii by nemélo vyustit

v poruSeni jakéhokoli omezeni ve
zveiejiiovani informaci nebo v ochrané
dat.

Oduvodnent

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést
vhodna interni pravidla jednani.

Je také vhodné vyjasnit spojeni téchto ustanoveni s pravidly tykajicimi se profesniho tajemstvi
a ochrany udajii.
Pozménovaci navrh 4

Navrh smérnice
ClL 2 — odst. 1 — pism. a

Znéni navrzeneé Komisi Pozmenovaci navrh
(a) ,,depozitafem* instituce povéiend (a) ,,depozitatem* #vérovd instituce, nebo
povinnostmi uvedenymi v ¢lancich 19 a investi¢ni podnik Ci pojist’ovna, jak jsou
29 a Fidici se ostatnimi ustanovenimi definovany ve smérnicich 2006/48/ES,
podle kapitoly IV a oddilu 3 kapitoly V' ; 2004/34/ES a 2002/12/ES;
Odivodneéni

Tato zmena by vedla k neplatnosti ¢l. 20 odst. 2 a ¢l. 20 odst. 3 a také ¢l. 30 odst. 2 a ¢l. 30.
odst. 3.

Pozménovaci navrh 5

Navrh smérnice
CL 2 — odst. 1 — pism. e

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
(e) ,,domovskym ¢lenskym statem (e) ,,domovskym c¢lenskym statem
SKIPCP* €lensky stat, v némz je SKIPCP SKIPCP* €lensky stat, v némz spravcovska
povolen podle ¢lanku 5; spolecnost nebo, pokud je to vhodné,
investicni spolecnost poZadala o povoleni
SKIPCP;
Odivodneéni

Pro zajisténi jasnosti narodnosti SKIPCP a vlastniho dozoru je nezbytna koherentnost mezi:
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1) sidlem fondu, 2) pravem, které se uplatiuje na ustaveni a fungovani SKIPCP a 3)
prislusnymi organy odpovédnymi za povoleni SKIPCP a podporujicimi uplatiiovani pravidel,
pokud jde o ziizeni a fungovani SKIPCP.

Pozménovaci navrh 6

Navrh smérnice

Clanek 4

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
Pro tcely této smérnice se ma za to, Ze Pro tcely této smérnice se ma za to, Ze
SKIPCP je usazen v tom Clenském staté, ve SKIPCP je usazen ve svém domovském
kterém ma sidlo investicni spolecnost Clenském state.

nebo spravcovska spolecnost podilového
fondu. Clenské stity vyZaduji , aby se jeji
spravni ustiredi nachazelo v témze
Clenském staté jako sidlo.

Oduivodnéni
Za ucelem plnéni svobod stanovenych Smlouvou o ES, SKIPCP usazeny v jednom clenském
state by mel mit povoleno, aby jej spravovala spravcovska spolecnost sidlici v jiném clenském
staté.
Pozménovaci navrh 7

Navrh smérnice
CL 5 - odst. 1 — pododstavec 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1. K provozovani své ¢innosti musi byt 1. K provozovani své ¢innosti musi byt
SKIPCP povolen ptisluSnymi organy SKIPCP povolen ptisluSnymi organy svého
Clenského statu, ve kterém je usazen . domovského Clenského statu.

Pozménovaci navrh 8

Navrh smérnice

CL. 5 - odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
2. Podilovy fond bude povolen pouze 2. Podilovy fond bude povolen pouze
tehdy, jestlize piislusné organy schvali tehdy, jestlize piislusné organy jeho
AD\754184CS.doc 8/27 PE414.023v02-00

CS



spravcovskou spolecnost, statut fondu

a volbu depozitate. Investi¢ni spole¢nost
bude povolena pouze tehdy, jestlize
ptislusné organy schvali zakladaci
dokumenty i volbu depozitare.

Pozménovaci navrh 9

Navrh smérnice
Cl.5—odst. 3

Znéni navrzene Komisi

3. Piislus$né organy nesméji povolit
SKIPCP, pokud spravcovskd spolecnost
nebo investicni spolecnost nesplituji
Dpiedpoklady stanovené v kapitole 111,
piipadné V' .

Kromé toho nesméji prislusné organy
povolit SKIPCP, pokud feditelé depozitire
nemaji dostatecné dobrou povést nebo
nemaji dostatecné tkuSenosti

i v souvislosti s typem SKIPCP, ktery ma
byt spravovan. K tomuto ucelu se jména
Feditelii depozitdie, jakoZ i vSech osob,
které je ve funkci nahradi, neprodlené
sdéli prislusnym orgdniim.

,»Rediteli“ se rozuméji osoby, které podle
zdkona nebo zakladacich dokumentii
zastupuji depozitdiie, nebo které ucinné
uréuji smér Cinnosti depozitdre.

AD\754184CS.doc 9127

domovského clenského stdatu schvali
Zddost sprdavcovské spolecnosti, statut
fondu a volbu depozitaie. Investi¢ni
spole¢nost bude povolena pouze tehdy,
jestlize ptislusné organy jejiho
domovského clenského stdatu schvali
zakladaci dokumenty i volbu depozitéie, a
Ppripadné vybér ustanovené spravcovské
spolecnosti.

Pozmérnovaci navrh

3. Pokud SKIPCP nesidli v domovském
Clenském staté spravcovské spolecnosti,
prislusné organy domovského Clenského
statu SKIPCP povoli piisobeni
spravcovské spolecnosti podle ¢l. 17 pism.
¢). Podminkou povoleni nemusi byt, aby
SKIPCP spravovala spravcovska
spolecnost, kterda ma své sidlo v tomto
¢lenském staté nebo Ze spravcovska
spolecnost piisobi nebo prendsi nékteré
aktivity do domovskych ¢lenskych stati
SKIPCP.
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Pozménovaci navrh 10

Navrh smérnice
Cl. 5 —odst. 5

Znéni navrzene Komisi

5. Zména spravcovské spolecnosti nebo
depozitare nebo zména statutu fondu nebo
zakladacich dokumenti investicni
spole¢nosti musi byt schvaleny piislusnymi
organy.

Pozménovaci navrh 11

Navrh smérnice
CL 5 - odst. 5 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozmérnovaci navrh

5. Zména spravcovské spolecnosti nebo
depozitare nebo zména statutu fondu nebo
zakladacich dokumenti investicni
spole¢nosti musi byt schvaleny pfislusnymi
organy domovského clenského statu
SKIPCP.

Pozmérnovaci navrh

5a. Pokud p¥islusné organy domovského
¢lenského statu SKIPCP neschvali zménu
spravcovské spolecnosti, sdéli v pisemné
podobé dirvody tohoto rozhodnuti.

Oduvodnent

S cilem zajistit jasnost statni prislusnosti SKIPCP a vlastniho dohledu je nezbytna
koherentnost mezi: 1) sidlem fondu; 2) pravnim predpisem uplatiiovanym na ustaveni a
Sfungovani SKIPCP a 3) prislusnymi organy, které odpovidaji za schvadleni SKIPCP a
uplatiovani pravidel tykajicich se ustaveni a fungovani SKIPCP.

K vybéru spravcovské spolecnosti prihlédne prislusny organ odpovidajici za povoleni
SKIPCP. Pro zajisténi svobody stanovené Smlouvou o ES by umisteni registrovaného sidla
nebo cinnosti spravcovské spolecnosti nemelo podminovat udéleni tohoto povoleni;

Pozménovaci navrh 12

Navrh smérnice
ClL 6 —odst. 1

Znéni navrzene Komisi
1. Ptistup k ¢innosti spravcovskych

spole¢nosti podléha piredchozimu ufednimu
povoleni, které vydavaji ptislusné organy
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Pozmenovaci navrh
1. Ptistup k ¢innosti spravcovskych

spole¢nosti podléha predchozimu Ufednimu
povoleni, které vydavaji pfislusné organy
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domovského ¢Elenského statu SKIPCP.
Povoleni vydané spravcovské spolecnosti
v souladu s touto smérnici je platné pro
vSechny ¢lenské staty.

domovského ¢lenského statu spravcovské
spolecnosti. Povoleni vydané spravcovskeé
spole¢nosti v souladu s touto smérnici je
platné pro vSechny ¢lenské staty.

Oduvodneni

Spravcovska spolecnost bude povolena prislusnymi organy clenského statu,v némz ma své
sidlo a ktery bude definovan jako domovsky clensky stat spravcovské spolecnosti, a bude

podléhat dohledu techto organii.

Pozménovaci navrh 13

Navrh smérnice
Clanek 17 a (novy)

Znéni navrzene Komisi

Pozmérnovaci navrh

Clinek 17a

1. Spravcovska spolecnost poskytujici
preshraniéni spravcovské sluzby pro
SKIPCP v ramci volného poskytovani
sluZeb nebo zaloZenim pobocky dodrii
pravidla domovského Clenského stdtu
spravcovské spolecnosti, kterd se vitahuji
k organizaci spravcovské spolecnosti
vcéetné povéiovacich opatieni, postupu
Fizeni rizik, pravidel obezietného jednani
a dozoru, pravidel jednani a poZadavkii na
hldSeni spravcovské spolecnosti.

Tato pravidla by neméla byt piisnéjsi neZ
pravidla vitahujici se na spravcovské
spoleénosti, které své cinnosti provozuji
pouze ve svém domovském cElenském stdté.

2. Prislu$né organy domovského
Clenského stdatu spravcovské spolecnosti
budou odpovidat za dohled nad
dodriovanim odstavce 1, mimo jiné za
ucelem zajistit, aby spravcovskad
spolecnost dodriovala pravidla tykajici se
ustaveni a fungovani v§ech SKIPCP,
které spravuje.

Oduvodnent

Consistency is needed between: 1/ the definition of the management company’s home Member
state; 2/ the law applicable to the organization of the management company and 3/ the

AD\754184CS.doc

PE414.023v02-00

CS



competent authorities responsible for authorizing the management company and enforcing
the rules regarding its organization.

If a problem occurs at the level of the management company, it is likely that all UCITS
managed by this management company in the EU will be affected. Only the competent
authority of the management company is able to intervene quickly at the level of the
management company to solve such a problem and avoid endangering all the concerned
UCITS. Therefore, the competent authority of the management company should make sure
that, given its organization — including its risk management procedures -, the management
company is in a position to comply the rules applicable to all UCITS it manages.

Pozménovaci navrh 14

Navrh smérnice
Clanek 17 b (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozmérnovaci navrh

Clinek 17b

1. Spravcovska spolecnost povolenad

v jiném CElenském staté, neZ je domovsky
Clensky stat SKIPCP, ktera poskytuje
preshraniéni spravcovské sluzby pro
SKIPCP prostiednictvim volného
poskytovani sluZeb nebo zaloZenim
pobocky, dodriuje pravidla domovského
¢lenského statu SKIPCP, kterd se tykaji
ustaveni a fungovdani SKIPCP.

2. Spravcovska spolecnost dodriuje
povinnosti stanovené ve statutu fondu a
v prospektu.

3. Piislus$né organy domovského
¢lenského statu SKIPCP odpovidaji za
dohled nad dodriovanim odstavcii 1 a 2.

Oduvodneni

S cilem zajistit jasnost statni prislusnosti SKIPCP a vlastniho dohledu je nezbytna
koherentnost mezi: 1/ sidlem fondu, 2/ pravnim predpisem uplatiiovanym na ustaveni a
Sfungovani SKIPCP a 3/ prislusSnymi organy, které odpovidaji za schvaleni SKIPCP a
uplatnovani pravidel tykajicich se ustaveni a fungovani SKIPCP.
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Pozménovaci navrh 15

Navrh smérnice
Clanek 17 ¢ (novy)

Znéni navrzene Komisi Pozmérnovaci navrh

Clinek 17¢

1. Spravcovska spolecnost, kterd Zada
o schvdleni pro spravu SKIPCP
usazeného v jiném clenském stdaté
poskytne prisluSnym orgdanitm
domovského clenského statu SKIPCP
ndasledujici dokumentaci:

(a) zprdavu o procesu Fizeni rizika prijatou
s ohledem na konkrétni typ SKIPCP, pro
néjz je schvaleni poZadovino;

(b) pisemny souhlas s depozitiiem, ktery
zajisti naleZity tok informaci mezi
spravcovskou spolecnosti a depozitiaiem, a
tim umoZni depozitdii vykondvat
povinnosti, které ma podle této smérnice;

(c) informace o upravach povéreni pro
provozni funkce.

2. Prislus$né organy domovského
¢lenského statu SKIPCP informuji
spravcovskou spolecnost i prislusné
organy domovského clenského statu
spravcovské spolecnosti do jednoho
mésice od piedloZeni uplné Zadosti, zda jiZ
byla spravcovska spoleCnost schvdlena Ci
nikoli. Neschvdleni bude zdiivodnéno.

Oduvodnent

Pro schvaleni SKIPCP jsou potieba urcité informace o spravcovské spolecnosti. Zejména je
dulezité potvrdit, Ze depozitar je schopen vykondvat své povinnosti dohledu.

Za ucelem plneéni svobod stanovenych Smlouvou o ES bude posouzeni vybéru spravcovské
spolecnosti v jasném casovém ramci.
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Pozménovaci navrh 16

Navrh smérnice
Cl. 20 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
2. Depozitaf je instituce, kterd podléha 2. Depozitaf je instituce, kterd podléha
vei‘ejné kontrole. Poskytuje rovnéz staléemu dohledu. Poskytuje rovnéz
dostatecné financni a odborné zaruky pro dostatecné financni a odborné zaruky pro
to, aby mohl uc¢inné vykondvat ¢innost to, aby mohl uc¢inné vykondvat ¢innost
depozitare a plnit zdvazky, které z toho depozitare a plnit zdvazky, které z toho
vyplyvaji. vyplyvaji.

Odiivodneni

Mel by byt zajisten radny dohled nad depozitarem.

Pozménovaci navrh 17

Navrh smérnice
Cl. 30 — odst. 2

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
2. Depozitaf je instituce, kterd podléha 2. Depozitaf je instituce, kterd podléha
vei‘ejné kontrole. Poskytuje rovnéz stalému dohledu. Poskytuje rovnéz
dostatecné finan¢ni a odborné zaruky pro dostatecné finan¢ni a odborné zaruky pro
to, aby mohl uc¢inné vykondvat ¢innost to, aby mohl uc¢inné vykondvat ¢innost
depozitare a plnit zdvazky, které z toho depozitate a plnit zdvazky, které z toho
vyplyvaji. vyplyvaji.

Odiivodneni

Mel by byt zajisten radny dohled nad depozitarem.

Pozménovaci navrh 18

Navrh smérnice
Cl. 34 — navéti

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
Tato kapitola se pouzije v piipadé jakékoli Tato kapitola se pouZije u preshranicnich
z téchto operaci (ddle jen ,,fiize“): fuzi a také u domadcich fuzi, pokud

zanikajici SKIPCP nebo nastupnicky
SKIPCP byl informovan podle ¢lanku 88.
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Pro uéely této kapitoly se ,,fiizemi“
rozumi:

Odiivodnéni
Pri uplatneni zasady subsidiarity by se smérnice mela uplatiovat 1) na preshranicni fize, ale
také 2) na domaci fuze, které maji preshranicni dopad. Cisté domaci fuze by vSak zato nemély
byt zahrnuty do oblasti piisobnosti smérnice.

Pozménovaci navrh 19

Navrh smérnice
Cl 33 — odst. 2 — pism. ¢

Znéni navrzené Komisi Pozménovaci navrh
c) potvrzeni depozitaili zanikajiciho (c) prohldSeni kaZdého z depozitait
a nastupnického SKIPCP, Ze ov¢tili soulad zanikajiciho a nastupnického SKIPCP, Ze
spole¢ného nédvrhu podminek fuze s touto na zdakladé ustanoveni ¢lanku 38 ovétili
smérnici a statutem fondu nebo soulad spole¢ného nédvrhu podminek fuze
zakladacimi dokumenty jejich SKIPCP s poZadavky stanovenymi v ¢l. 37 odst. 1
véetné zavéri, ke kterym dospéli; pism. c), f) a g) této smérnice a statutem
fondu nebo zakladacimi dokumenty jejich
SKIPCP;
Odivodneéni

Obsah prohlaseni kazdého depozitdre je treba upresnit, nebot nékteré prvky uvedené v ¢l. 37
odst. 1 jsou soucasti ulohy a ukolii auditorii a v konecném diisledku sprdavcovské spolecnosti.

Ulohu, tikoly a odpovédnost auditorii na evropské virovni harmonizuje smérnice 2006/43/ES,

coz neni pripad depozitaru. Tento pozménovaci navrh ma za cil zabranit vytvoreni rozdilnych
urovni validace a overovani v jednotlivych clenskych statech.

Pozménovaci navrh 20

Navrh smérnice
Cl 37 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozmeénovaci navrh
1. Clenské staty pozaduji, aby Fidici nebo 1. Clenské staty pozaduji, aby Fidici nebo
spravni organy zanikajiciho SKIPCP spravni organy zanikajiciho SKIPCP
a nastupnického SKIPCP vypracovaly a nastupnického SKIPCP vypracovaly
spole¢ny navrh podminek fuze. spole¢ny navrh podminek fuze.
Spole¢ny ndvrh podminek fuze obsahuje Spole¢ny nédvrh podminek fuze obsahuje
tyto udaje: tyto udaje:
AD\754184CS.doc 15/27 PE414.023v02-00
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a) ureni typu fuze a doty¢nych SKIPCP;
b) okolnosti a ditvody navrhované fuze;

c¢) ocekdvany dopad navrhované fize na
podilniky zanikajiciho SKIPCP
1 nastupnického SKIPCP;

d) pfijata kritéria pro ocenéni aktiv

a pfipadné pasiv k planovanému datu
ucinku fuze;

e) metodu vypoctu vyménného poméru;

f) planované datum ucinku fuze;

g) statut fondu nebo zakladaci dokumenty
nastupnického SKIPCP.

a) ureni typu fuze a doty¢nych SKIPCP;
b) okolnosti a divody navrhované fuze;

c¢) ocekdvany dopad navrhované fize na
podilniky zanikajiciho SKIPCP

1 nastupnického SKIPCP, véetné dafiovych
dopadii;

d) pfijaté kritéria pro ocenéni aktiv a
ptipadné pasiv k planovanému datu G¢inku
faze;

e) metodu vypoctu vyménného poméru;
f) planované datum ucinku fuze;

fa) pravidla, kterd se uplatni na pievod
podilovych jednotek;

g) statut fondu nebo zakladaci dokumenty
nastupnického SKIPCP.

PoZadavky stanovené v pismenech c), f)
a g) plni depozitai s prihlédnutim
k ustanovenim ¢l. 36 odst. 2 pism. c).

PoZadavky stanovené v pismenech d) a e)
plni nezavisly auditor s prihlédnutim

k ustanovenim ¢l. 39 odst. 1.

Za splnéni poZadavkii stanovenych

v pismenech a), b) a g) odpovida
spravcovska spolecnost.

Oduvodnent

Ma-li byt zaruceno, aby se rozvoj preshranicnich fuzi nerealizoval na ukor ochrany investora,
musi spolecny ndavrh podminek uvadet veskeré dopady fuze na podilniky z hlediska podminek
prevodu podilovych jednotek a danovych dopadii, coz umozni realizovat fuzi za optimalnich
podminek. Uloha aktérii fiize by také méla byt presné vymezena, aby byla zajisténa pravni

Jistota celé operace.

Pozménovaci navrh 21

Navrh smérnice
ClL 39 —odst. 1 — pism. b

Znéni navrzene Komisi

b) metodu vypoctu vyménného poméru.
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(b) metodu vypoctu vyménného poméru
a vysledek tohoto vypoctu.
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Oduvodnent

Nezavisly auditor musi kromé metody ovérit také vysledek vypoctu vyménného poméru, cimz
se zabrani stanoveni situace podilnikii na zakladeé chybnych predpokladii.

Pozménovaci navrh 22

Navrh smérnice
Cl. 40 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Informace poskytnuté podilnikiim
zanikajicitho SKIPCP a ptipadné
podilnikiim nastupnického SKIPCP
obsahuji nalezité a pfesné informace

o navrhované fuzi, aby podilnici mohli
zasvécen€ posoudit mozny dopad fize na
svou investici a uplatnit sva prava podle
¢lanku 41 a 42.

Informace zahrnuji piinejmensim:
a) okolnosti a divody navrhované fuze;

b) mozny dopad navrhované fize na
podilniky, mimo jiné informace

o ptipadnych podstatnych rozdilech

v investi¢ni politice a strategii, ndkladech,
o¢ekavaném vysledku, pravidelném
podavani zprav a mozném zeslabeni
vykonnosti investice;

¢) zvlastni prava podilnikl v souvislosti

s navrhovanou fizi, mimo jiné pravo

na dodatecné informace, pravo obdrzet na
zadost znéni zpravy nezavislého auditora
a pravo na odkup nebo vyplaceni
podilovych jednotek bez poplatku

v souladu s ¢lankem 42;

d) ptislusné procesni otazky a pldnované
datum ucinku fuze;

e) znéni klicovych udajl pro investory
nastupnického SKIPCP podle ¢lanku 73.
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4. Informace poskytnuté podilnikiim
zanikajicitho SKIPCP a ptipadné
podilnikiim nastupnického SKIPCP
obsahuji nalezité a presné informace o
navrhované fuzi, aby podilnici mohli
zasvécen€ posoudit mozny dopad fize na
svou investici a uplatnit sva prava podle
Clanku 41 a 42.

Informace zahrnuyji:
a) okolnosti a divody navrhované fuze;

b) mozny dopad navrhované fize na
podilniky, mimo jiné informace

o ptipadnych podstatnych rozdilech

v investi¢ni politice a strategii, nakladech,
o¢ekavaném vysledku, pravidelném
podavani zprav, mozném zeslabeni
vykonnosti investice a dariovych
dopadech;

¢) zvlastni prava podilnikl v souvislosti

s navrhovanou fizi, mimo jiné pravo

na dodatecné informace, pravo obdrzet na
zadost znéni zpravy nezévislého

auditora, pravo na odkup nebo vyplaceni
podilovych jednotek bez poplatku

v souladu s ¢lankem 42 a lhiitu, v niz Ize
toto pravo uplatnit;

d) ptislusné procesni otazky, véetné
postupu pro prevod podilovych jednotek,
a planované datum ucinku fuze;

e) znéni klicovych udajl pro investory
nastupnického SKIPCP podle ¢lanku 73.
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Oduvodnent

Informace poskytnuté podilnikiim se musi také tykat postupu pro prevod podilovych jednotek
a danovych dopadu (jedna se zejména o informovani podilnika o zméné dainového rezimu,).
Napriklad ve Francii je podilnik zdanén na zdkladé rozdilu mezi nakupni cenou v zanikajicim
fondu a prodejni cenou ve fondu nastupnickém. V Némecku pak podléha dani kapitalovy zisk
z kazdého cenného papiru, ktery je majetkem podilnika.

Pozménovaci navrh 23

Navrh smérnice
Cl. 41 — pododstavec 2

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
Ustanovenim prvniho pododstavce neni Ustanovenim prvniho pododstavce neni
dotceno kvorum stanovené vnitrostdtnimi dotceno kvorum stanovené vnitrostatnimi
pravnimi ptedpisy. pravnimi ptedpisy. Clenské stdaty nesméji

ukladat pro preshranicni fuize prisnéjsi
kvora pro pritomnost neZ na domdci fize.

Oduvodnent

Clenské staty mohou, ale nemusi zavést pravidla pro pritomnost. V souladu se zasadou
nediskriminace by vsak pravidla zavedena pro preshranicni fiize neméla vyzadovat vice nez
pravidla zavedené pro domacti fiize.

Pozménovaci navrh 24

Navrh smérnice
Cl. 53 — odst. 1

Znéni navrzené Komisi Pozmenovaci navrh
1. ,,Feeder* SKIPCP je SKIPCP, jenz 1. ,,Feeder” SKIPCP je SKIPCP nebo jeho
investuje odchylné od €l. 1 odst. 2 pism. a), investicni obor, jenz investuje odchylné od
clanka 45, 47, 50 a ¢l. 51 odst. 2 pism. ¢) Cl. 1 odst. 2 pism. a), ¢lanki 45, 47, 50 a ¢l.
nejméné 85 % svych aktiv do podilovych 51 odst. 2 pism. ¢) nejméné 85 % svych
jednotek jiného SKIPCP (dale jen ,, aktiv do podilovych jednotek jiného
,master* SKIPCP*) nebo jeho SKIPCP nebo jeho investicniho oboru
investi¢niho oboru. (déle jen ,, ,,master* SKIPCP*)

Odivodneéni

S ohledem na koherentnost s ostatnimi ustanovenimi smérnice by ,, feeder“ fond nebo
,,master* fond mély mit moznost byt SKIPCP nebo odborem SKIPCP.
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Pozménovaci navrh 25

Navrh smérnice
Cl. 53 — odst.3 — navéti

Znéni navrzene Komisi Pozmérnovaci navrh

3. ,,Master* SKIPCP je SKIPCP, jenz: 3. ,,Master* SKIPCP je SKIPCP nebo jeho
investicni odbor, jenz:

Oduvodnent

S ohledem na koherentnost s ostatnimi ustanovenimi smérnice by ,, feeder“ fond nebo
,,master* fond mély mit moznost byt SKIPCP nebo odborem SKIPCP.

Pozménovaci navrh 26

Navrh smérnice
Cl. 54 — odst. 2

Znéni navrzene Komisi Pozmenovaci navrh
2. Jestlize ,,feeder* SKIPCP jiz vykonaval 2. Jestlize ,,feeder* SKIPCP jiz vykonaval
¢innost jako SKIPCP, ptipadné i jako ¢innost jako SKIPCP, ptipadné i jako
,feeder” SKIPCP v riznych ,,master ,feeder” SKIPCP v riznych ,,master
SKIPCP, sdéli mu ptislusné organy SKIPCP, sdéli mu ptislusné organy
nejpozdéji do 15 pracovnich dni od nejpozdéji do 15 dnil od predlozeni Gplné
ptedloZeni tplné dokumentace, zda jeho dokumentace, zda jeho investici do
investici do ,,master* SKIPCP schvalily, ¢i ,master* SKIPCP schvalily, ¢i nikoliv.
nikoliv. PiisluSné organy kaZdé neschvdleni
zdiivodni.,
Odivodneéni

Stejné jako jakékoli odmitavé administrativni rozhodnuti musi byt i rozhodnuti o zamitnuti
investice do feeder fondu zditvodnéno.

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést
vhodna interni pravidla jednani.
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Pozménovaci navrh 27

Navrh smérnice
Cl. 54 — odst. 3

Znéni navrzene Komisi

3. Pokud jsou ,,feeder“ SKIPCP i
wmaster“ SKIPCP usazeny ve stejném
¢lenském stdaté a pokud ,,feeder SKIPCP,
jeho depozitar a auditor, jakoZz i ,,master
SKIPCP spliuji vSechny pozadavky této
kapitoly, udéli ptisluSné organy daného
Clenského statu souhlas. Za timto ucelem
poskytne ,,feeder” SKIPCP ptisluSnym
organiim svého domovského clenského
statu tyto dokumenty:

(a) statut fondu nebo zaklddaci dokumenty
,,feeder SKIPCP a ,,master” SKIPCP;

(b) prospekt a klicové tidaje pro investory
podle ¢lanku 73 za ,,feeder* SKIPCP
1,,master SKIPCP;

(c) dohodu mezi ,,feeder SKIPCP a
,master SKIPCP podle ¢l. 55 odst. 1;

(d) pfipadné informace, které maji byt
poskytnuty podilnikiim podle ¢l. 59 odst. 1;

(e) prohlasenti ,,master* SKIPCP, Ze nedrzi
podilové jednotky zddného ,,feeder
SKIPCP;

(f) maji-li ,,master* SKIPCP a ,,feeder
SKIPCP rtzné depozitaie, dohodu o sdileni
informaci mezi jejich depozitati podle ¢l.
56 odst. 1;

(g) maji-1i ,,master* SKIPCP a ,,feeder
SKIPCP rtzné auditory, dohodu o sdileni

informaci mezi jejich auditory podle ¢l. 57
odst. 1.

Pozmérnovaci navrh

3. Pokud ,.feeder* SKIPCP, jeho depozitaf
a auditor, jakoZ 1,,master* SKIPCP spliiuji
vSechny pozadavky této kapitoly, udéli
ptislusné organy domovského clenského
statu ,,feeder“ SKIPCP souhlas. Za timto
ucelem poskytne ,,feeder SKIPCP
ptislusnym organtim svého domovského
Clenského statu tyto dokumenty:

a) statut fondu nebo zakladaci dokumenty
,,feeder SKIPCP a ,,master” SKIPCP;

b) prospekt a klicové tdaje pro investory
podle ¢lanku 73 za ,,feeder* SKIPCP
1,,master SKIPCP;

¢) dohodu mezi ,,feeder” SKIPCP a
,;master* SKIPCP nebo vnitini
uplatiiovani obchodnich pravidel podle ¢l
55 odst. 1;

d) ptipadn¢ informace, které maji byt
poskytnuty podilnikiim podle ¢l. 59 odst. 1;

e) prohlaseni ,,master* SKIPCP, Ze nedrzi
podilové jednotky zddného ze svych
viastnich ,.feeder” SKIPCP;

f) maji-li ,,master SKIPCP a ,,feeder*
SKIPCP ruzné depozitaie, dohodu o sdileni
informaci mezi jejich depozitati podle ¢l.
56 odst. 1;

g) maji-li ,,master* SKIPCP a ,.feeder*
SKIPCP rtzné auditory, dohodu o sdileni

informaci mezi jejich auditory podle ¢l. 57
odst. 1.

Oduvodnent

Stejné jako jakékoli odmitavé administrativni rozhodnuti musi byt i rozhodnuti o zamitnuti

investice do feeder fondu zdiivodnéno.

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou sprdavcovskou spolecnosti, nelze
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uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder“. Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést

vhodna interni pravidla jednani.

Pozménovaci navrh 28

Navrh smérnice
Cl. 54 — odst. 4

Znéni navrzene Komisi

4. Pokud je ,,feeder SKIPCP usazen v
jiném Clenském staté nez ,,master*
SKIPCP, udeéli ptislusné organy
domovského ¢lenského statu ,,feeder*
SKIPCP souhlas, jsou-li splnény tyto
podminky:

(a) ,feeder“ SKIPCP, jeho depozitdi a
auditor splituji v§echny poZadavky této
kapitoly a ,,feeder“ SKIPCP piedlozi pro
tyto ucely dokumenty podle odstavce 3
tohoto clanku;

(b) ,,feeder“ SKIPCP doloZi, Ze ,,master*
SKIPCP ma iadné povoleni jako SKIPCP,
neni sam ,feeder*“ SKIPCP a nedrZi
podilové jednotky Zddného , feeder*
SKIPCP.

Piislus$né organy domovského c¢lenského
stdtu .,feeder*“ SKIPCP neprodlené
uvédomi piislu§né organy ,,master
SKIPCP, zda byl souhlas udélen, ¢i
nikoliv.

Pozmérnovaci navrh

4. Pokud je ,,feeder SKIPCP usazen v
jiném Clenském staté nez ,,master*
SKIPCP, ptislusné organy domovského
¢lenského statu ,,feeder SKIPCP
neprodlené uvédomi piislusné organy
,master* SKIPCP, zda byl souhlas ud¢len,
¢1 nikoliv:

Oduvodnent

Stejné jako jakékoli odmitavé administrativni rozhodnuti musi byt i rozhodnuti o zamitnuti

investice do feeder fondu zdiivodnéno.

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘ spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést

vhodna interni pravidla jednani.
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Pozménovaci navrh 29

Navrh smérnice
Cl 55 — odst. 1 — pododstavce 1 a 2

Znéni navrzene Komisi

1. Clenské staty pozaduji, aby ,,feeder®
SKIPCP a pftislusny ,,master* SKIPCP
uzaviely dohodu, aby mohl ,,feeder
SKIPCP splnit poZadavky stanovené touto
smérnici.

Dohoda obsahuje tyto udaje:

(a) hlavni znaky investi¢niho cile a
politiky ,,master“ SKIPCP;

(b) pravidla, jimz se fidi ptipadné zmény
investi¢niho cile a politiky ,,master*
SKIPCP;

(c¢) prava a povinnosti ,,feeder* SKIPCP,
,master SKIPCP a jejich spravcovskych
spolecnosti.

Pozmérnovaci navrh

1. Clenské staty pozaduji, aby ,,feeder*
SKIPCP a pftislusny ,,master* SKIPCP
uzaviely dohodu, kferd obsahuje tyto
informace:

a) pravidla, jimz se {idi pfipadné zmény
investi¢niho cile a politiky ,,master*
SKIPCP;

b) prava a povinnosti ,,feeder* SKIPCP,
,master SKIPCP a jejich spravcovskych
spole¢nosti.

Oduvodnent

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master“ a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést

vhodna interni pravidla jednani.

Je nezbytna maximalni harmonizace obsahu dohody mezi ,,master* a ,,feeder* pro zajisteni

rovnosti hospodarské soutéze.

Pozménovaci navrh 30

Navrh smérnice
Cl 55 — odst. 1 — pododstavec 3 a (novy)

Znéni navrzene Komisi
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Pozmérnovaci navrh

3a. Pokud jsou ,,masteri ,,feeder
SKIPCP spravovany stejnym iidicim Ci
spravnim orgdnem, miiZe byt dohoda
nahrazena vnitinimi pravidly
obchodovani zajist ujicimi dodrZeni
poZadavkit uvedenych v tomto odstavci.
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Oduvodnent

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést

vhodna interni pravidla jednani.

Je nezbytna maximalni harmonizace obsahu dohody mezi ,,master* a ,,feeder* pro zajisteni

rovnosti hospodarské souteze.

Pozménovaci navrh 31

Navrh smérnice
Cl. 55 — odst. 6 — pism. a

Znéni navrzene Komisi

(a) udaje, které maji byt uvedeny v dohodé

podle odst. 1 prvniho pododstavce;

Pozmérnovaci navrh

(a) obsah dohody nebo vnitini pravidla
obchodovani podle odstavce 1I;

Oduvodnent

Pokud jsou ,, master* a ,, feeder‘* spravovani stejnou spravcovskou spolecnosti, nelze
uskutecnit dohodu mezi ,,master* a ,,feeder . Spravcovska spolecnost by vsak méla zavést

vhodna interni pravidla jednani.

Je nezbytna maximalni harmonizace obsahu dohody mezi ,,master* a ,,feeder* pro zajisteni

rovnosti hospodarské soutéze.

Pozménovaci navrh 32

Navrh smérnice
Clanek 56

Znéni navrzene Komisi

1. Clenské staty pozaduji, aby v p¥ipadg, ze
,master” SKIPCP a ,,feeder SKIPCP maji
ruzné depozitaie, depozitari uzavieli
dohodu o sdileni informaci, aby bylo
zajisténo plnéni povinnosti obou
depozitdii.

»Feeder“ SKIPCP neinvestuje do
podilovych jednotek ,,master“ SKIPCP,
dokud tato dohoda nenabude ucinku.
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Pozmérnovaci navrh

1. Clenské staty pozaduji, aby v p¥ipadg, ze
,master” SKIPCP a ,,feeder* SKIPCP maji
rizné depozitaie, nesla spravcovskd
spolecnost ,,master“ SKIPCP odpovédnost
za informovani ,,feeder“ SKIPCP,
popiipadé spravcovskou spoleCnost
wfeeder“ SKIPCP, o vesSkerych
nesrovnalostech, které odhali s ohledem
na ,,master“ SKIPCP.
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2. Depozitai ,,master SKIPCP neprodlené
informuje , feeder“ SKIPCP, pripadné
spravcovskou spolecnost a depozitare
,,feeder SKIPCP, o nesrovnalostech
gjisténych ve vitahu k ,master” SKIPCP.

3. Komise muze ptijmout provadeci
opatfeni, kterd podrobnéji stanovi:

a) udaje, které maji byt uvedeny v dohodé
podle odst. 1 prvniho pododstavce;

b) druhy nesrovnalosti podle odstavce 2,
které se povaZuji za nesrovnalosti

s nepriznivym dopadem na ,,feeder*
SKIPCP.

Tato opatieni, jejichz tcelem je zména této
smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle
¢l. 107 odst. 2.

2. ,,Feeder* SKIPCP, ptipadné
spravcovska spolecnost ,,feeder“ SKIPCP,
odpovida za to, Ze budou depozitari
wfeeder“ SKIPCP poskytnuty veSkeré
informace tykajici se ,master* SKIPCP,
které jsou nezbytné pro uplny vykon
povinnosti depozitate ,,feeder” SKIPCP.

3. Komise muze ptijmout provadeci
opatfeni, kterd podrobnéji stanovi:

(a) udaje, které maji byt uvedeny
v informacich podle odstavcii 1 a 2;

(b) druhy nesrovnalosti podle odstavce 1.

Tato opatieni, jejichZ ucelem je zména této
smérnice jejim doplnénim, se pfijimaji
regulativnim postupem s kontrolou podle
¢l. 107 odst. 2.

Oduvodnent

Protoze neexistuje smluvni vztah mezi depozitari, méla by byt smérnice zalozena na smluvnim
vztahu mezi spravcovskou spolecnosti a depozitarem a méla by také uvadet, Ze spravcovska
spolecnost i nadale odpovida za predavani informaci, pricemz povinnosti depozitdrii jsou

i nadale definovany na vnitrostatni urovni.
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PORADNI SKUPINA PRAVNICH SLUZEB V Bruselu dne 14. 11. 2008

STANOVISKO

PRO EVROPSKY PARLAMENT
RADU
KOMISI

Navrh smérnice Evropského parlamentu a Rady o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektii kolektivniho investovani do prevoditelnych cennych
papiri (SKIPCP) KOM(2008) 458 v kone¢ném znéni ze dne 16. 7. 2008 — 2008/0153
(COD)

vvvvvv

vyuzivani metody piepracovani pravnich aktl, a zejména na bod 9 této dohody, se ve dnech
4.a24. zati a 13. listopadu 2008 sesla poradni skupina sloZena z pravnich sluzeb Evropského
parlamentu, Rady a Komise, aby projednala uvedeny navrh predloZzeny Komisi.

Pfi posuzovani navrhu smérnice Evropského parlamentu a Rady, kterym se ptepracovava
smérnice Rady 85/611/EHS ze dne 20. prosince 1985 o koordinaci pravnich a spravnich
predpist tykajicich se subjektt kolektivniho investovani do pfevoditelnych cennych papirt
(SKIPCP) na t&chto schiizich', dospé&la poradni skupina po vzajemné dohodé& k tomuto
zaveru:

1) Nize uvedené pasdze z navrhu prepracované¢ho znéni by mély byt zvyraznény pouzitim
Sedého podkladu pisma, ktery oznacuje zmény vécného obsahu:

— celé znéni bodu odiivodnéni 5 smérnice 85/611/EHS, ktery byl uveden mezi body
odvodnéni 4 a 5 prepracovaného navrhu a byl jiz zvyraznén dvojitym podtrZzenim;

— v bodu odtivodnéni 8, ktery odpovida bodu 5 smérnice 2001/1G7/ES, zavérecna slova ,,do
1t let”, kterd jiz byly zvyraznéna dvojim podtrzenim;

— v €l. 2 odst. 5 odkaz na ,.clanek 92 Smernice 2001/34/ES Evropského parlamentu a Rady*
(znéni ¢l. 1a odst. 10 druhého pododstavec smérnice 85/611/EHS nyni znéji ,,Pro ucely této
definice se berou v uvahu hlasovaci prava podle clanku 7 smernice 88/627/EHS(7)*; v
pfepracovaném znéni byl tento odkaz upraven tak, ze se jednd o odkaz na ,, clanek 92
smernice 2001/34/ES Evropského parlamentu a Rady “; €lanek 92 smérnice 2001/34/ES byl
zrusen Cl. 32 odst. 5 smérnice Evropského parlamentu a Rady 2004/109/ES. Pravni sluzba
Evropského parlamentu zastdva nazor, ze text ,,clanek 92 smernice 2001/34/ES Evropského
parlamentu a Rady *“ by mél byt uveden s dvojitym podtrZzenim);

- — v ¢lanku 21 prvnim odstavci slova ,, domovsky clensky (stat) SKIPCP * islova ,,v nemz

! Poradni pracovni skupina méla k dispozici znéni navrhu v anglickém, francouzském a némeckém jazyce a
pracovala na zéklad¢ anglického znéni, jakozto vychozi jazykové verze diskutovaného textu
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lezi registrovand kancelar ridici spolecnosti“ (kterd jiz byla zyraznéna dvojitym
podtrzenim).

2) V €l 6 odst. 1 by mél byt vypustén vyraz ,, SKIPCP “ lezici mezi Sipkami Upravy pied
slovy ,,domovském ¢lenském state.

3) VEL 12 odst. 1 pismb), by mél byt vypustén vyraz ,,.SKIPCP “ lezici mezi Sipkami upravy
pted slovy ,hostitelskym clenskym statem*.

4) V ¢l 97 odst. 5 by méla byt znovu vloZeno znéni ¢l. 50 odst. 6 smérnice 85/611/EHS v
lehce pozménéné formé na misto upraveného textu, které se objevuje v pfepracovaném
navrhu. Znéni €l. 97 odst. 5 by mélo byt nasledujici: ,,5. Odstavce 1 a 4 nevylucuji vymeénu
informaci:

(@) uvnitr jednoho clenského statu, kde existuji dva nebo vice prislusnych organii; nebo
) v ramci clenského statu nebo mezi clenskymi staty, mezi prislusnymi orgdany; nebo

(i) organy s verejnou pravomoci v oblasti dohledu nad uvérovymi institucemi,
investicnimi podniky, pojistovnami a jinymi financnimi institucemi, jakoz
i subjekty prislusnymi pro dohled nad financnimi trhy;,
(ii) subjekty, které se zabyvaji likvidaci nebo upadkem SKIPCP nebo podnikii
podilejicich se na jejich ¢innosti a obdobnymi rizenimi,
(Hi) osobami prislusnymi pro provadeni zakonem stanoveného auditu pojistoven,
uverovych instituci, investicnich podnikit a jinych financnich instituci,
pri vwkonu dohledu nebo pri odhalovani informact nezbytnych k vykonu jejich funkce
organum, které spravuji systémy pro odskodnéni,

Na informace sdélované podle prvniho pododstavce se vztahuje profesni tajemstvi podle
odstavce 1 .*

5) V korela¢ni tabulce v pfiloze IV by méla byt uvedena souvislost mezi ptilohou II smérnice
85/611/EHS a ptilohou II pfepracovaného znéni. Po pfezkoumani navrhu proto poradni
skupina dospéla jednomysIné€ k zavéru, Ze ndvrh neobsahuje zadné vécné zmény kromé téch,
které jsou uvedeny v nadvrhu nebo v tomto stanovisku. Poradni pracovni skupina rovnéz
uvedenymi vécnymi zménami, je ndvrh prostou kodifikaci stavajiciho znéni bez jakékoli
zmény jeho vécného obsahu.

C. PENNERA J.-C. PIRIS C.-F.DURAND
vedouci pravni sluzby vedouci pravni sluzby utadujici generalni feditelka
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