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Proposta de resolucao

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz eHeide Riihle

Alteracao 1
Considerando A bis (novo)

A bis. Considerando que os investimentos a longo prazo, que sdo cruciais para realizar os
Objectivos de Lisboa - Gotemburgo (i. e., desenvolver a sociedade do conhecimento,
tratar das alteragoes climadticas e implementar politicas energéticas) exigem um
financiamento de longo prazo,

Or. en

Alteragao apresentada por Alain Lipietz eHeide Riihle

Alteracao 2
Considerando B bis (novo)

B bis. Considerando que o investimento a longo prazo em empresas para reforcar a
competitividade global se esta a tornar cada vez mais dificil, devido ao desejo de
obter ganhos financeiros a curto prazo,

Or. el
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Alteragao apresentada por Alain Lipietz eHeide Riihle

Alteragao 3
Considerando C bis (novo)

C bis. Considerando que a governacgdo das sociedades ou a boa gestio empresarial ndo
podem ser avaliadas simplesmente em termos de desempenho da gestio financeira,
mas devem ter em conta também os recursos humanos da empresa, a participaciao
dos trabalhadores e a prossecucio de objectivos ambientais e sociais,

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteracao 4
Nel1
Suprimido
Or. de
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteragao 5
N°2
Suprimido
Or. de
Alteragdo apresentada por Zsolt Laszl6 Becsey
Alteracao 6
N°3
3. Consideraria bem-vinda uma analise mais aprofundada dos efeitos economicos das
medidas do PASF a luz da estratégia da Agenda de Lisboa; solicita a8 Comissao que
encomende os estudos em causa, juntamente com os seus relatorios de progresso
anuais ¢ de acompanhamento da aplicagdo; reafirma a necessidade de a Comissao
realizar um estudo em profundidade sobre as medidas relativas ao PASF
estabelecidas, dando particular atengdo aos paises que beneficiam da
implementacdo das medidas do Plano de Ac¢do e a amplitude dos lucros obtidos
pelos paises beneficiarios através da consolidacdo dos servigos financeiros;
Or. en
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Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 7
N° 3

3. Consideraria bem-vinda uma analise mais aprofundada dos efeitos economicos das
medidas do PASF a luz da estratégia da Agenda de Lisboa e das necessidades de
financiamento da economia real; solicita a Comissao que encomende os estudos em
causa, juntamente com 0s seus relatdrios de progresso anuais e de acompanhamento
da aplicagdo;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 8
N° 3 bis (novo)

3 bis. Avalia a importincia das barreiras fiscais persistentes que prejudicam a integragdo
do mercado financeiro europeu;

Or. fr
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 9
N° 4
4. (Supressdo) Insta a Comissao e as autoridades nacionais no dominio da concorréncia

a aplicarem cuidadosamente as normas de concorréncia da CE, caso exista qualquer
concentragdo de mercado ilegal no sector dos servigos financeiros; sublinha a
necessidade de procedimentos acessiveis de apresentacdo de queixas e de
ressarcimento; e solicita a Comissdo que tenha plenamente em conta a perspectiva dos

utilizadores;
Or. een
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteracao 10
N° 4
4. Verifica haver uma elevada e preocupante concentragdo do mercado no segmento
superior dos servigos financeiros no que se refere as grandes empresas cotadas na
bolsa, nomeadamente empresas de auditoria, agéncias de notagdo de risco de crédito e
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bancos de investimento; insta a Comissdo e as autoridades nacionais no dominio da
concorréncia a aplicarem muito mais rigorosamente as normas de concorréncia da
CE; sublinha a necessidade de procedimentos acessiveis de apresentacdo de queixas e
de ressarcimento; e solicita a Comissdo que tenha plenamente em conta a perspectiva
dos utilizadores e o interesse dos trabalhadores empregados neste sector;

Or. de

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 11
N° 4

4. Verifica haver uma elevada concentracdo do mercado no segmento superior dos
servicos financeiros no que se refere as grandes empresas cotadas na bolsa,
nomeadamente empresas de auditoria, agéncias de notacao de risco de crédito e
bancos de investimento; insta a Comissdo e as autoridades nacionais no dominio da
concorréncia a aplicarem cuidadosamente as normas de concorréncia da CE; sublinha
a necessidade de procedimentos acessiveis de apresentacao de queixas e de
ressarcimento; e solicita a Comissdo que tenha plenamente em conta a perspectiva dos
utilizadores; salienta que a existéncia de elevadas concentracoes de mercado nio
constitui um problema em si propria, mas pode conduzir a problemas, caso a
implementacdo do direito da concorréncia ndo seja tio exigente como deve ser;

Or. en

Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli

Alteragao 12
N° 4

4. Verifica haver uma elevada concentracdo do mercado no segmento superior dos
servicos financeiros no que se refere as grandes empresas cotadas na bolsa,
nomeadamente empresas de auditoria, agéncias de notacdo de risco de crédito e
bancos de investimento; insta a Comissdo e as autoridades nacionais no dominio da
concorréncia a aplicarem cuidadosamente as normas de concorréncia da CE e a
incentivarem a utiliza¢do mais ampla das solugées informdticas modernas,
promovendo assim acesso directo e sem intermedidrios ao mercado por parte dos
investidores finais; sublinha a necessidade de procedimentos acessiveis de
apresentacdo de queixas e de ressarcimento; e solicita a Comissdo que tenha
plenamente em conta a perspectiva dos utilizadores;

Or. en
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Alteragdo apresentada por Antonis Samaras

Alteracao 13
N° 4

4. Verifica haver uma elevada concentracdo do mercado no segmento superior dos
servicos financeiros no que se refere as grandes empresas cotadas na bolsa,
nomeadamente empresas de auditoria, agéncias de notacao de risco de crédito e
bancos de investimento; insta a Comissdo e as autoridades nacionais no dominio da
concorréncia a aplicarem cuidadosamente as normas de concorréncia da CE e a
incentivarem a utiliza¢do mais ampla das solugées informdticas modernas,
promovendo assim acesso directo e sem intermedidrios ao mercado por parte dos
investidores finais; sublinha a necessidade de procedimentos acessiveis de
apresentacdo de queixas e de ressarcimento; e solicita a Comissdo que tenha
plenamente em conta a perspectiva dos utilizadores;

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 14
N° 4

4. Verifica haver uma elevada concentracdo do mercado no segmento superior dos
servicos financeiros no que se refere as grandes empresas cotadas na bolsa,
nomeadamente empresas de auditoria, agéncias de notacao de risco de crédito e
bancos de investimento; insta a Comissao e as autoridades nacionais no dominio da
concorréncia a aplicarem cuidadosamente as normas de concorréncia da CE a estes
operadores; sublinha a necessidade de procedimentos acessiveis de apresentagdo de
queixas e de ressarcimento; e solicita a Comissao que tenha plenamente em conta a
perspectiva dos utilizadores;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Andrea Losco e Lapo Pistelli

Alteragao 15
N° 4 bis (novo)

4 bis. Congratula-se com a aprovacgdo recente da proposta de directiva relativa a reforma
do artigo 19° da Directiva Bancadria reformulada e insta a Comissdo a prosseguir os
seus trabalhos no sentido de suprimir os obstdaculos as fusoes e aquisi¢oes
transfronteiras, como indicado na consulta de 2005 e no relatorio intercalar
subsequente;
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Or. en

Alteragao apresentada por Gunnar Hokmark

Alteracao 16
N° 4 bis (novo)

4 bis. Salienta a necessidade de suprimir as barreiras de acesso aos novos operadores,
assim como a legislagdo que favorece beneficidrios e estruturas de mercado actuais
em que a concorréncia é limitada;

Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 17
N°5

1. 5. No que se refere as agéncias de notagdo de risco, sublinha a necessidade de
transparéncia das comissoes e de diferenciagdo das actividades de notagado e servigcos
conexos; sublinha que as agéncias de notagdo de risco desempenham uma fung¢ado publica,
por exemplo no contexto das CRD, e que devem, portanto, respeitar critérios rigorosos de
acessibilidade, qualidade e fiabilidade; insta a Organizagdo Internacional das Comissoes
de Valores Mobiliarios (I0SCO) e a SEC a continuarem a acompanhar atentamente o
cumprimento do codigo de conduta da IOSCO por parte das agéncias de notagdo de
risco (supressdo);

Or. en
Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 18
N°5

5. No que se refere as agéncias de notagao de risco, sublinha a necessidade de
transparéncia das comissoes e de separacao das actividades de notacdo e de
consultoria e dos custos conexos; sublinha que as agéncias de notagdo de risco
desempenham uma funcao publica, por exemplo no contexto das CRD, e que devem,
portanto, respeitar critérios rigorosos de acessibilidade, transparéncia, qualidade e
fiabilidade, tal como se aplicam também as empresas regulamentadas (por exemplo,
bancos); insta a SEC (comissdo do mercado de valores mobilidrios americana) € o
Comité das Autoridades de Regulamentacao dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios (CARMEVM) a acompanharem atentamente a actividade das agéncias de
notacdo de risco com base no codigo de conduta da Organizacao Internacional das
Comissoes de Valores Mobilidrios e a informarem se sdo necessarias novas medidas
regulamentares;
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Or. de
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Alteracao 19
N°5

5. No que se refere as agéncias de notagao de risco, sublinha a necessidade de
transparéncia das comissdes e de separacao das actividades de notagdo e de
consultoria e dos custos conexos; considera que os critérios de avalia¢do e o modelo
de conduta profissional utilizados pelas agéncias de notacdo de risco devem ser
clarificados; sublinha que as agéncias de notagao de risco desempenham uma fungao
publica, por exemplo no contexto das CRD, e que devem, portanto, respeitar critérios
rigorosos de acessibilidade, qualidade e fiabilidade; insta a SEC (comissao do
mercado de valores mobilidrios americana) e o Comité das Autoridades de
Regulamentacao dos Mercados Europeus de Valores Mobilidrios (CARMEVM) a
acompanharem atentamente a actividade das agéncias de notagdo de risco com base no
codigo de conduta da Organizacao Internacional das Comissdes de Valores
Mobiliarios e a informarem se sdo necessarias novas medidas regulamentares;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 20
N° 5 bis (novo)

5 bis. Solicita as partes interessadas europeias que ponderem a oportunidade de favorecer
a emergéncia de um interveniente europeu no dominio das agéncias de notacdo de
risco;

Or. fr

Alteragao apresentada por Antonis Samaras

Alteragao 21
N° 6

6. No seguimento da aplica¢io da Directiva 2004/39/CE' relativa aos mercados de
instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
plataformas de negociagdo e os intermedidrios financeiros, mas também uma maior
consolidagdo ao nivel dos respectivos sectores ou mesmo entre si; Cré ser necessaria

' JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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PT

uma forte convergéncia transatlantica de normas e praticas de supervisao do mercado
financeiro; sublinha que a boa governagdo ¢ imprescindivel e que a influéncia dos
utilizadores ndo deve ser afectada pela mudanga de propriedade;

Or. en

Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli

Alteragao 22
N° 6
6. No seguimento da aplica¢io da Directiva 2004/39/CE' relativa aos mercados de

instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
plataformas de negociagdo e os intermedidrios financeiros, mas também uma maior
consolidagdo ao nivel dos respectivos sectores ou mesmo entre si; cCré ser necessaria
uma forte convergéncia transatlantica de normas e praticas de supervisao do mercado
financeiro; sublinha que a boa governagao ¢ imprescindivel e que a influéncia dos
utilizadores ndo deve ser afectada pela mudanga de propriedade;

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 23
N°6

6. No seguimento da aplicag¢do da Directiva 2004/39/CE relativa aos mercados de
instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
plataformas de negociacdo, mas também uma maior consolidacdo das grandes bolsas
de valores; cré ser necessaria uma forte convergéncia transatlantica de normas e
praticas de supervisdo; sublinha que a boa governacao ¢ imprescindivel e que a
influéncia dos utilizadores e os direitos dos trabalhadores empregados nesse sector
nao devem ser afectados pela mudanca de propriedade;

Or. de
Alteragao apresentada por Alexander Radwan
Alteracao 24
N° 6
6. No seguimento da aplica¢io da Directiva 2004/39/CE? relativa aos mercados de
instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
' JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
2 JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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plataformas de negociacdo, mas também uma maior consolidacdo das grandes bolsas
de valores; cré ser necessaria uma mais forte convergéncia transatlantica de normas e
praticas de supervisdo; sublinha que a boa governacao ¢ imprescindivel e que a
influéncia dos utilizadores nao deve ser afectada pela mudanca de propriedade;

Or. de

Alteragdo apresentada por Gunnar Hokmark

Alteragao 25
N° 6
6. No seguimento da aplica¢io da Directiva 2004/39/CE' relativa aos mercados de

instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
plataformas de negociacdo, mas também uma maior consolidacdo das grandes bolsas
de valores; cré ser necessaria uma forte convergéncia transatlantica de normas e
praticas de supervisdo, evitando a imposi¢do de normas extraterritoriais; sublinha
que a boa governacao ¢ imprescindivel e que a influéncia dos utilizadores nao deve ser
afectada pela mudanca de propriedade;

Or. el

v —

Alteracao 26
N° 6
6. No seguimento da aplicacdo da Directiva 2004/39/CE? relativa aos mercados de

instrumentos financeiros (DMIF), prevé um aumento da concorréncia entre as
plataformas de negociacdo, mas também uma maior consolidacdo das grandes bolsas
de valores; cré ser necessaria uma forte convergéncia transatlantica de normas e
praticas de supervisdo, sem prejuizo da abordagem baseada nos principios; sublinha
que a boa governacao ¢ imprescindivel e que a influéncia dos utilizadores nao deve ser
afectada pela mudanca de propriedade;

Or. en
'JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
2JO L 145 de 30.4.2004, p. 1.
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Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 27
Ne7
7. (Supressdo) Reitera a necessidade de melhorar os processos pds-transac¢ao no que se

refere a transparéncia dos precos e a concorréncia, tendo em conta o interesse do
publico na seguranca da liquidagdo; tenciona examinar atentamente a evolugao dos
acontecimentos em torno do Cddigo de Conduta e do projecto "TARGET 2-
Securities" neste contexto;

Or. de

Alteragao apresentada por Zsolt Laszl6 Becsey

Alteragao 28
Ne7
7. Apela a que sejam feitos progressos no que se refere a eliminacdo das barreiras

1dentificada no Relatorio Giovannini, de 2001, e, simultaneamente, reitera a
necessidade de melhorar os processos pos-transac¢do no que se refere a transparéncia
dos precos e a concorréncia, tendo em conta o interesse do publico na seguranca da
liquidagdo; tenciona examinar atentamente a evolu¢do dos acontecimentos em torno
do Codigo de Conduta e do projecto "TARGET 2-Securities" neste contexto; solicita
ainda a Comissdo que garanta uma aplicagdo coerente do artigo 34° da DMIF, que
exige que as bolsas de valores apresentem a todos os seus utilizadores op¢oes para
escolher o sistema de pagamentos segundo o qual pretendem liquidar as suas
transacgcoes em caso de operagoes de titulos transfronteiras; considera, portanto,
que a Comissdo deverd formular directrizes no sentido de instar os
Estados-Membros a aplicarem as disposicoes do artigo 34° da DMIF;

Or. en

Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteracao 29
Ne7
7. Apela a que sejam feitos progressos no que se refere a eliminacdo das barreiras

1dentificada no Relatorio Giovannini, de 2001, e, simultaneamente, reitera a
necessidade de melhorar os processos pos-transac¢do no que se refere a transparéncia
dos precos e a concorréncia, tendo em conta o interesse do publico na seguranca da
liquidagdo; tenciona examinar atentamente a evolu¢do dos acontecimentos em torno
do Cédigo de Conduta e do projecto "TARGET 2-Securities" neste contexto; poe a
tonica, sobretudo, no desenvolvimento de uma governacgdao adequada que faga jus a
situagdo em que os participantes no mercado sdao simultaneamente supervisores do
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mercado;

Or. de

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteracao 30
N°7

7. Apela a que sejam feitos progressos no que se refere a eliminacdo das barreiras
1dentificada no Relatorio Giovannini, de 2001, e, simultaneamente, reitera a
necessidade de melhorar os processos pos-transac¢do no que se refere a transparéncia
dos precos e a concorréncia, tendo em conta o interesse do publico na segurancga da
liquidagdo; congratula-se com a decisdo da Comissdo de se apoiar primeiramente
sobre instrumentos do direito convencional, nomeadamente o Codigo de Conduta, e
tenciona examinar atentamente a evolucao dos acontecimentos em torno do Codigo de
Conduta, assim como do projecto "TARGET 2-Securities" neste contexto;

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracgao 31
N° 7 bis (novo)

7 bis. Insta a Comissdo a tomar quanto antes iniciativas legislativas que permitam a total
abolicdo dos obstaculos identificados no relatorio Giovanini;

Or. fr
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 32
N° 8
Suprimido

Or. en
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Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli

Alteracao 33
N° 8

8. Chama a atenc¢do para a influéncia crescente do papel dos intermediarios financeiros
no que dizg respeito a salvaguarda dos activos tangiveis dos consumidores detidos por
sistemas de custodia indirectos; solicita a Comissao que apresente medidas
especificamente concebidas contra os riscos de posi¢cdo dominante, abuso de
mercado e conflitos de interesses ao nivel dos intermedidrios, que acompanhe
atentamente os efeitos da directiva a adoptar brevemente sobre o exercicio do direito
de voto pelos accionistas de sociedades (COM(2005)0685), que facilita a votagao por
procuracgao e que incentive igualmente a utilizacdo de sistemas de custodia directos;

Or. en
Alteragdo apresentada por Antonis Samaras
Alteracao 34
N° 8
8. Chama a atenc¢do para a influéncia crescente do papel dos intermediarios financeiros

no que dizg respeito a salvaguarda dos activos tangiveis dos consumidores detidos por
sistemas de custodia indirectos; solicita 8 Comissao que apresente medidas
especificamente concebidas contra os riscos de posi¢do dominante, abuso de
mercado e conflitos de interesses ao nivel dos intermedidrios, que acompanhe
atentamente os efeitos da directiva a adoptar brevemente sobre o exercicio do direito
de voto pelos accionistas de sociedades (COM(2005)0685), que facilita a votagao por
procuracgao e que incentive igualmente a utilizacdo de sistemas de custodia directos;

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 35
N° 8 bis (novo)

8 bis. Manifesta a sua preocupagdo com a importante proporg¢do de empresas de servicos
financeiros dos novos Estados-Membros que estdo inteira ou parcialmente nas maos
de empresas estrangeiras, dado que, por um lado, essa situacdo complica o controlo
e a supervisdo efectivos pelas autoridades de supervisdo desses paises e que, por
outro lado, os interesses e as necessidades da economia nacional dos novos
Estados-Membros desempenham frequentemente um papel subalterno nas
estratégias das sedes centrais dessas empresas situadas no estrangeiro;

Or. de
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Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 36
N°9

0. (Supressdo) Apoia vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisao em
casos manifestos de manipulacdo do mercado, abuso de informacgao privilegiada ou
front-running; (supressdo);

Or. en
Alteragdo apresentada por Andrea Losco
Alteracao 37
N°9
0. (Supressdo) Apoia vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisao em

casos manifestos de manipulacao do mercado, abuso de informacgao privilegiada ou
front-running; (supressdo);

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 38
N°9
0. (Supressdo) Apoia vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisao em

casos manifestos de manipulacao do mercado, abuso de informacgao privilegiada ou
front-running; (supressdo);

Or. en
Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite
Alteracao 39
N°9
0. (Supressdo) Apoia vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisao em
casos manifestos de manipulacao do mercado, abuso de informacao privilegiada ou
front-running; insta a Comissao a iniciar, em cooperagao com as autoridades
reguladoras dos Estados Unidos, uma investigagao aprofundada ao sector a fim de
AM\662149PT.doc 13/72 PE 388.328v01-00
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verificar se os codigos de conduta internos e "muralhas da China" sdo suficientes para
assegurar um nivel adequado de governacao empresarial e de transparéncia do
mercado e para evitar conflitos de interesses;

Or. en
Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli
Alteracao 40
N°9
0. Assinala que um pequeno numero de grandes bancos de investimento presta servigos a

todos os principais emitentes e investidores, incluindo os proprios bancos; apoia
vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisao em casos manifestos de
manipulacdo do mercado, abuso de informacgao privilegiada, front-running, controlo e
maximizagdo da execugdo por instigagdo; insta a Comissao a iniciar, em cooperacao
com as autoridades reguladoras dos Estados Unidos, uma investigagdo aprofundada ao
sector a fim de verificar se as medidas de salvaguarda necessdrias, como os c6digos
de conduta internos, "muralhas da China" e outros sao suficientes para assegurar um
nivel adequado de governacao empresarial e de transparéncia do mercado e para evitar
conflitos de interesses;

Or. en
Alteragao apresentada por Antonis Samaras
Alteragao 41
N°9
9. Assinala que um pequeno niimero de grandes bancos de investimento presta servicos a

todos os principais emitentes e investidores, incluindo os proprios bancos; apoia
vivamente a maior vigilancia das autoridades de supervisdo em casos manifestos de
manipulagcdo do mercado, abuso de informacao privilegiada, front-running, controlo e
maximizagdo da execugdo por instigagdo; insta a Comissao a iniciar, em cooperacao
com as autoridades reguladoras dos Estados Unidos, uma investigagao aprofundada ao
sector a fim de verificar se as medidas de salvaguarda necessdrias, como os c6digos
de conduta internos, "muralhas da China", etc., sdo suficientes para assegurar um nivel
adequado de governacdo empresarial e de transparéncia do mercado e para evitar
conflitos de interesses;

Or. en
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Alteracao 42
N° 9 bis (novo)

9 bis. Salienta a importincia de garantir a independéncia dos analistas financeiros e dos
fornecedores de dados sobre o mercado financeiro através de uma estrutura de
financiamento transparente; insta a Comissdo a tratar destas questoes nao
resolvidas pela DAM e a DMIF no que diz respeito a disting¢do entre "andlise
financeira" e "outras informagoes''’;

Or. en

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteracao 43
N° 9 bis (novo)

9 bis. Salienta a necessidade de desenvolver o financiamento para realizar investimentos a
longo prazo destinados a realizar a Estratégia de Lisboa - Gotemburgo; manifesta a
sua preocupagdo relativamente as contradic¢oes entre a necessidade de investimento
a longo prazo na competitividade global das empresas e a orientag¢do a curto prazo
da actividade dos fundos hedge;

Or. en

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteragao 44
N°9 ter (novo)

9 ter. Chama a atengdo para os impactos negativos da estratégia de curto prazo e as
formas altamente arriscadas de investimento na economia real, nomeadamente em
médias empresas e PME familiares, sobre os salarios e as condigoes de trabalho;
chama também a atengdo para os efeitos negativos sobre a produtividade e a

eficiéncia e inovagdo a longo prazo das empresas e actividades em que os fundos
hedge investem;

Or. en
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Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteragao 45
N° 9 quater (novo)

9 quater. Lamenta que, devido a falta de transparéncia e a quase inexisténcia de
obrigagoes de publicacdo de informacgdo, seja geralmente dificil recolher
dados sobre a actividade dos fundos hedge; recorda que a supervisdo efectiva
dos mercados financeiros é simplesmente impossivel sem transparéncia;

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 46
N° 10

10. Esta plenamente ciente da rapida expansdo dos instrumentos de investimento
alternativos (fundos especulativos (hedge funds) e participagdes privadas), que
(supressdo) também podem dar origem a riscos sistémicos, racios cada vez mais
elevados de utilizagao de fundos proprios e de endividamento para as empresas, €
niveis elevados de exposi¢ao de outras instituigdes financeiras; estd preocupado por
que esses instrumentos de investimento sdo configurados voluntariamente de modo
totalmente opaco, a fim de que os outros investidores nio possam obter nenhuma
informacdo sobre as suas estratégias;

Or. de

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 47
N° 10

10. Esta plenamente ciente da rapida expansdo dos instrumentos de investimento
alternativos (fundos especulativos (hedge funds) e participagdes privadas), que
proporcionam liquidez e diversificagdo no mercado, mas que também podem dar
origem a riscos sistémicos (supressdo);

Or. en
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Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 48
N° 10

10. Esta plenamente ciente da rapida expansdo dos instrumentos de investimento
alternativos (fundos especulativos (hedge funds) e participacdes privadas), que
proporcionam liquidez e diversificacdo no mercado, e manifesta preocupagoes de que
alguns desses instrumentos também possam dar origem a riscos sistémicos, racios
cada vez mais elevados de utilizagdo de fundos proprios e de endividamento para as
empresas, € niveis elevados de exposicao de outras instituicdes financeiras;

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 49
N° 10

10. Esta plenamente ciente da rapida expansdo dos instrumentos de investimento
alternativos (fundos especulativos (hedge funds) e fundos de capital de investimento),
que proporcionam liquidez e diversificagdo no mercado, mas que também podem dar
origem a riscos sistémicos, racios cada vez mais elevados de utilizagdao de fundos
proprios e de endividamento para as empresas € niveis elevados de exposigdo de
outras instituicdes financeiras, bem como uma orientagio da poupanga disponivel
com repercussoes sociais consideraveis;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteracao 50
N° 10

10. Esta plenamente ciente da rapida expansdo dos instrumentos de investimento
alternativos (fundos especulativos (hedge funds) e participagdes privadas), que
proporcionam liquidez e diversificagdo no mercado, mas que também podem dar
origem a riscos sistémicos (como demonstrado, entre outros, pelo colapso da GCLP
em Setembro de 1998), racios cada vez mais elevados de utilizacdo de fundos proprios
e de endividamento para as empresas, € niveis elevados de exposicao de outras
institui¢des financeiras;

Or. en
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Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteragao 51
N° 10 bis (novo)

10 bis. Partilha as preocupagoes manifestadas, entre outros, pelo BCE e o Banco Mundial
relativamente aos fundos hedge;

Or. en

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteracao 52
N° 10 ter (novo)

10 ter. Considera que os riscos sistémicos incorridos pelos fundos hedge (i. e., riscos de
desestabilizacdo dos mercados financeiros, abusos de mercado, possivel
manipulacdo dos precos de mercado, etc.) constituem uma razdo forte para pedir a
publicagdo de informacdo, a transparéncia e a regulagdo, como no caso dos bancos
comerciais e dos bancos de investimento;

Or. en

v —

Alteracao 53
N° 10 bis (novo)

10 bis. Chama a ateng¢do para os desafios estruturais sem precedentes que a actividade de
fundos da UE enfrenta a mais longo prazo; salienta a necessidade de novas
iniciativas para incentivar o debate sobre a necessidade, ou ndo, de resposta a nivel
da UE, sob forma de possiveis medidas;

Or. en

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteracao 54
N° 10 bis (novo)

10 bis. Reconhece, ndo obstante, que ja existe na Europa uma regulamentagdo para os
gestores de fundos hedge;

Or. en
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Alteragdo apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 55
N°11

11. Congratula-se com os recentes estudos da Comissdo sobre os fundos hedge e as
participagoes privadas, mas solicita uma maior supervisdo a nivel sectorial
especifico por parte dos reguladores relativamente aos gestores de fundos hedge, no
contexto do CARMEVM e da 1I0SCO;

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 56
Ne1l
11.  Salienta a necessidade de a Comissao continuar a acompanhar o trabalho sectorial

especifico dos reguladores de tais fundos, incluindo a IOSCO e as autoridades

competentes, nos mercados em que esses fundos sdo comuns, enquanto parte do
dialogo UE/EUA,;

Or. en
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 57
Ne11
11. Convida Comissao a acompanhar quaisquer potenciais lacunas dos requisitos de
publicidade no que respeita a governacao das sociedades e a politica de investimento
(supressdo);
Or. en
Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite
Alteragao 58
Ne11
11. Lamenta que, até a data, os estudos da Comissdo tenham incidido apenas nas barreiras
ao crescimento de tais fundos (supressdo); solicita que seja adoptada uma abordagem
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mais ampla e mais critica no que diz respeito ao ponto até ao qual os fundos hedge
apresentam riscos para a estabilidade financeira e os objectivos de evitar abusos de
mercado, assim como sobre o ponto até ao qual os consumidores a retalho deverdo
poder investir neste tipo de fundos,

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 59
N°11

11. Lamenta que, até a data, os estudos encomendados pela Comissao, em que
participaram unicamente profissionais deste segmento do mercado, tenham incidido
apenas nas barreiras ao crescimento de tais fundos, sem ter em conta o ponto de vista
de todas as partes interessadas, e nao nas lacunas dos requisitos de publicidade no
que respeita a governagdo das sociedades e a politica de investimento, ou na adaptagdo
das normas relativas ao nivel de utilizacao de fundos proprios e a gestdo de riscos e
diversificagdo; solicita que seja adoptada uma abordagem mais equilibrada e mais
critica;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 60
N° 11 bis (novo)

11 bis. Congratula-se com o inicio, nos grupos de peritos da Unidao Europeia, de trabalhos
sobre directivas para o desenvolvimento eficaz das operacoes transfronteiras desses
fundos, mas pensa contudo que um erro magistral reside no facto de nos grupos de
peritos apenas participarem, do exterior, lobbyistas do sector afectado e nenhum
representante dos sindicatos ou das suas federacoes delegado em nome dos
empregados das empresas visadas; considera como uma lacuna o facto de o
mandato desses grupos de trabalho ndo terem em conta os riscos e inconvenientes
das actividades desses fundos, incluindo as suas graves perversoes do ponto de vista
da economia social e da politica de emprego;

Or. de

Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteragao 61
N° 11 ter (novo)

11 ter. Considera indispensavel, no dmbito das directivas relativas as operacoes dos fundos
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especulativos (hedge funds) e das operacoes privadas, adoptar as disposi¢oes
seguintes:

— requisitos minimos de fundos proprios para esses fundos,

— tomada em consideragdo na integralidade dos produtos da venda na tributagdo
das receitas e dos beneficios no pais da sociedade de gestio,

— obrigacgdo de registo,

— obrigacgdo de divulgagdo da estrutura do capital e da propriedade, bem como das
operagoes correntes,

— informacdo sobre os riscos e as estratégias de investimento,

— instauracdo de limiares para a declaragdo da aquisigdo de participagoes
importantes em empresas cotadas na bolsa,

— aceitagdo da proibicio de empréstimos de acgoes por alguns dias a fim de poder
manipular as assembleias-gerais e as cotagoes,

— obrigacgdo de declaragdo do empréstimo de acgoes,

— instauracdo de um direito de voto duplo para os accionistas que detenham as
suas acgoes pelo menos desde ha dois anos;

Or. de

Alteragdo apresentada por Alain Lipietz e Heide Riihle

Alteracao 62
N° 11 bis (novo)

11 bis. Salienta que a grande maioria dos fundos hedge e das participagoes privadas estio
estabelecidos em centros offshore por razoes de "regulagdo ligeira" e de
minimizacdo fiscal; considera essencial tratar do problema da diminuicdo das
receitas fiscais; em termos mais amplos, insta a Comissdo a explorar formas de
tributar os movimentos especulativos de grupos financeiros, como os fundos hedge
ou as participagoes privadas, a fim de evitar os riscos associados ao seu papel
crescente no sistema financeiro;

Or. en
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 63
N° 11 bis (novo)
11 bis. Convida a Comissdo a examinar as diferencas existentes entre os regimes dos
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Estados-Membros no acesso a retalho a investimentos alternativos e,
nomeadamente, a determinar as qualificagcoes adequadas dos distribuidores de tais
produtos aos investidores a retalho;

Or. en

Alteragao apresentada por Gunnar Hokmark

Alteracao 64
N° 11 bis (novo)

11 bis. Salienta a necessidade de uma andlise mais ampla dos riscos e beneficios dos
veiculos de investimento alternativos e do ponto até ao qual sdo comercializados aos
consumidores privados;

Or. en

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 65
N° 12

Suprimido

Or. en

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteracao 66
N° 12

12. Insta a Comissao a avaliar a qualidade da supervisdo de centros offshore € a
intensificar a cooperagao (supressao);

Or. en

Alteragdo apresentada por Andrea Losco e Lapo Pistelli

Alteracao 67
N° 12

12. Insta a Comissao a avaliar a qualidade da supervisao de centros offshore ¢ a
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intensificar a cooperagao; congratula-se com o mandato dado pelos paises do G7 ao
Forum para a Estabilidade Financeira para actualizar o seu relatorio de 2000 sobre
a actividade dos fundos hedge; espera que o relatorio dé particular atengdo as
implicacoes dos produtos de investimento alternativos para a estabilidade sistémica
e que, com base nessa andlise, possa formular recomendacoes de politicas

adequadas;
Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 68
N° 12
12. Insta a Comissao a preocupar-se com a falta de supervisdo de centros offshore e a

forgar a cooperagdo; recomenda a participagdao, com os Estados Unidos, no estudo de
medidas de compensagao, tais como taxas aplicaveis a determinadas transacgdes
financeiras

Or. fr

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteracao 69
N° 12 bis (novo)

12 bis. Congratula-se com o mandato dado pelos paises do G7 ao Forum para a
Estabilidade Financeira para actualizar o seu relatorio de 2000 sobre a actividade
dos fundos hedge; espera que o relatorio dé particular atengdo as implicacoes dos
produtos de investimento alternativos para a estabilidade sistémica e que, com base
nessa andlise, possa formular recomendagoes de politicas adequadas;

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 70
N° 12 bis (novo)

12 bis. Insta a Comissdo, face ao desenvolvimento dos fundos de capitais, a tomar
iniciativas pertinentes no que se refere a fidelizacdo dos accionistas e a participagio
dos trabalhadores no capital;

Or. fr
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Alteragao apresentada por Gunnar Hokmark

Alteragao 71
N° 13

13. Considera que as tradi¢cdes nacionais em matéria de protec¢ao do consumidor ndo
devem, de forma alguma, ser interpretadas de maneira que os novos concorrentes
sejam prejudicados no mercado nacional; salienta a necessidade de um mercado
interno dos servigos financeiros que funcione bem; salienta a importincia dos
intermedidrios para gerar concorréncia nos mercados nacionais europeus,

Or. en
Alteragao apresentada por Alexander Radwan
Alteracao 72
N°13
13. Constata que a integragao transfronteirica dos mercados financeiros retalhistas da UE

continua a ser reduzida; nota que os consumidores continuam a apreciar instituicoes
com uma presenca fisica e recorrem cada vez mais a institui¢des virtuais, e destaca
uma orientagdo da estrutura de financiamento predominantemente nacional,
desaconselha uma simples revisao geral das tradi¢cdes nacionais em matéria de
protec¢ao do consumidor e dos sistemas juridicos nacionais através da harmonizagao e
uniformizagao;

Or. de

Alteragao apresentada por Othmar Karas

Alteracao 73
N° 13

13. Constata que a integracao transfronteiras dos mercados financeiros retalhistas da UE
é menos frequente que a dos mercados grossistas; verifica que os consumidores
preferem instituigdes com uma presenga fisica a instituigdes virtuais, o que resulta
numa estrutura de financiamento predominantemente nacional; salienta os beneficios
de estruturas pluralistas no mercado bancdrio europeu para responder as
necessidades diferentes e varidveis dos consumidores; desaconselha uma simples
revisao geral das tradi¢cdes nacionais em matéria de proteccao do consumidor e dos
sistemas juridicos nacionais através da harmonizagdo e uniformizagao;

Or. en
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Alteragao apresentada por Andrea Losco e Lapo Pistelli

Alteracao 74
N° 13

13. Constata que a integracao transfronteiras dos mercados financeiros retalhistas da UE
continua a ser reduzida; verifica que os consumidores utilizam instituigdes com uma
presenca fisica e virtual; constata a existéncia de uma estrutura de financiamento
predominantemente nacional; desaconselha uma simples revisdo geral das tradigdes
nacionais em matéria de proteccao do consumidor e dos sistemas juridicos nacionais,
através da harmonizagao e uniformizagdo; apoia uma plena harmonizagdo orientada
i. e., a plena harmonizagdo das questoes fundamentais de um determinado aspecto,
articulada, quando necessdrio, com o reconhecimento mutuo das questoes nao

harmonizadas;
Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 75
N°13
13. Constata que a integracao transfronteiras dos mercados financeiros retalhistas da UE

continua a ser reduzida; verifica que os consumidores recorrem mais a instituigoes
com uma presenca fisica que a institui¢des virtuais, o que resulta numa estrutura de
financiamento predominantemente nacional; desaconselha uma simples revisao geral
das tradigdes nacionais em matéria de protec¢ao do consumidor e dos sistemas
juridicos nacionais através da harmonizagao e uniformizacao;

Or. en
Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite
Alteracao 76
N°13
13. Constata que a integracao transfronteiras dos mercados financeiros retalhistas da UE
continua a ser reduzida e que sdo necessdarias mais medidas de regulagdo; verifica
que os consumidores preferem instituicdes com uma presenca fisica a instituigdes
virtuais, o que resulta numa estrutura de financiamento predominantemente nacional;
desaconselha uma simples revisao geral das tradi¢des nacionais em matéria de
protec¢ao do consumidor e dos sistemas juridicos nacionais através da harmonizagao e
uniformizagao;
Or. en
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Alteragdo apresentada por Zsolt Laszl6 Becsey

Alteracao 77
N° 13 bis (novo)

13 bis. Nota que a actual incapacidade de promover veiculos ndo harmonizados de
investimento (fundos hedge, fundos de participagoes privadas e fundos imobiliarios)
constitui, para os investidores institucionais sem registo local, uma restri¢do
injustificavel a integragdo do mercado unico dos servigos financeiros; reconhece
que a criacdo de um sistema unico pan-europeu de participacoes privadas para
investidores sofisticados poderad constituir um avango adequado;

Or. en
Alteragdo apresentada por Andrea Losco
Alteragao 78
N° 14
14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem mais especificamente dirigida as

barreiras concretas que os utilizadores méveis transfronteiras enfrentam; apoia o
desenvolvimento de exemplos cuidadosamente seleccionados do 28° Regime;
convida a Comissdo a desenvolver um quadro apropriado de regulamentacao,
supervisao (supressdo) ¢ proteccao do consumidor, de modo a incentivar a integracio
e a actividade transfronteiras,

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteracao 79
N° 14
14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem mais especificamente dirigida as

barreiras concretas que os utilizadores moveis transfronteiri¢os enfrentam na
utilizacdo dos produtos do sector financeiro; (supressdo); convida a Comissao a
desenvolver um quadro apropriado de regulamentagdo e supervisado, direito contratual
e proteccao do consumidor de modo a garantir a portabilidade dos referidos produtos e
o seu reconhecimento mutuo dentro da Unido Europeia;

Or. de
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Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 80
N° 14

14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem (supressdo) dirigida contra as
barreiras concretas com impacto sobre os utilizadores moveis transfronteiras,
incentiva o sector financeiro a estudar a possibilidade de desenvolver produtos
financeiros piloto pan-europeus, tais como pensoes, hipotecas e produtos do sector
segurador (supressdo) e convida a Comissao a estudar a viabilidade de um quadro
apropriado de regulamentagado e supervisao, direito contratual, tributagdo e protecgao
do consumidor de modo a garantir a portabilidade (supressdo) e reconhecimento
mutuo dentro da Unido Europeia;

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 81
N° 14
14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem mais especificamente dirigida as

barreiras concretas que os utilizadores méveis transfronteiras enfrentam; recorda que
o0 incentivo a condi¢oes favoraveis a mobilidade do trabalho é essencial para
desenvolver o mercado unico e apoia o desenvolvimento de produtos financeiros
piloto pan-europeus, tais como pensdes, hipotecas e produtos do sector segurador pelo
sector financeiro e convida a Comissao a desenvolver um quadro apropriado de
regulamentac¢do e supervisao, direito contratual e protec¢ao do consumidor de modo a
garantir a portabilidade dos referidos produtos e o seu reconhecimento mutuo dentro
da Unido Europeia;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteracao 82
N° 14
14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem mais especificamente dirigida as

barreiras concretas que os utilizadores moveis transfronteiricos enfrentam; apoia o
desenvolvimento de produtos financeiros piloto pan-europeus, tais como pensoes,
hipotecas, produtos do sector segurador e crédito ao consumo pelo sector financeiro e
convida a Comissdo a desenvolver um quadro apropriado de regulamentagao e
supervisao, direito contratual e protec¢do do consumidor de modo a garantir a
portabilidade dos referidos produtos e o seu reconhecimento mutuo dentro da Unido
Europeia;
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Or. fr

Alteragdo apresentada por Alexander Radwan

Alteracao 83
N° 14

14. Manifesta a sua preferéncia por uma abordagem mais especificamente dirigida as
barreiras concretas que os utilizadores moveis transfronteiri¢os enfrentam; apoia o
desenvolvimento de produtos financeiros piloto pan-europeus, tais como pensoes,
hipotecas e produtos do sector segurador pelo sector financeiro, a fim de atrair
clientes; convida a Comissdo a desenvolver um quadro apropriado de regulamentagao
e supervisao, direito contratual e protec¢do do consumidor de modo a garantir a
portabilidade dos referidos produtos e o seu reconhecimento mutuo dentro da Unido
Europeia;

Or. de

Alteracao apresentada por Udo Bullmann

Alteracao 84
N° 14 bis (novo)

14 bis. Sublinha a necessidade de fazer acompanhar, num mercado comum europeu dos
produtos financeiros, os mesmos riscos das mesmas garantias e de estabelecer
consequentemente os requisitos de fundos proprios; afirma que, no interesse da
transparéncia e da proteccio dos consumidores, deve evitar-se a corrida dos
Estados-Membros as normas de supervisdo e de seguranca mais fracas;

Or. de

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 85
N° 14 bis (novo)

14 bis. Partilha a preocupagdo expressa no ponto 1.2.3 do anexo ao Livro Verde da
Comissdo sobre o reforco do enquadramento que rege os fundos de investimento na
UE (COM(2005)0314), de que o desenvolvimento dos fundos de garantia sem os
requisitos adequados de capitais proprios em determinados Estados-Membros néio
protege suficientemente os consumidores; convida por consequéncia a Comissio a
suprir, no interesse de uma protecgdo eficaz dos consumidores, as lacunas da
regulamentacgdo europeia no dominio dos fundos de garantia estabelecendo
requisitos de capitais proprios adequados para os fundos de garantia, respeitando o
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principio de exigéncias equivalentes em matéria de supervisdo e de normas
qualitativas para a gestdo dos riscos, bem como de requisitos quantitativos de
fundos proprios (""same risk, same capital”); entende que, neste contexto, a
regulamentacgdo europeia deveria orientar-se pela regulamentagdo em vigor para os
seguros de vida;

Or. de

Alteragao apresentada por Gunnar Hokmark

Alteracao 86
N° 15

15. Toma nota do inquérito sectorial a banca de retalho e sistemas de cartdes de
pagamento, que revela a existéncia de varias areas passiveis de melhoramento;
congratula-se, neste contexto, com a directiva relativa aos servicos de pagamento, a
qual se espera vir a proporcionar melhores precondigoes para a concorréncia nestes
dominios;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 87
N° 15

15. Toma nota do inquérito sectorial a banca de retalho e sistemas de cartdes de
pagamento, que revela a existéncia de varias areas passiveis de melhoramento, mas
chama a atengao para o facto de que a abertura dos sistemas imperfeitos ja existentes
nao deve conduzir a uma situagdo em que um elevado nivel de concentragao do
mercado possa prejudicar a arquitectura global do sistema de financiamento da
economia europeia, a qualidade de um servico de proximidade e o acesso das PME
a modalidades de financiamento adaptadas as suas necessidades e possa dar origem
a novas imperfeigdes e a limitagdes ao nivel dos pregos;

Or. fr

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 88
N° 15

15. Toma nota do inquérito sectorial a banca de retalho e sistemas de cartdes de
pagamento, que revela a existéncia de varias areas passiveis de melhoramento, mas
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chama a atengao para o facto de que a abertura dos sistemas imperfeitos ja existentes
nao deve conduzir a uma situagdo em que um elevado nivel de concentragao do
mercado possa dar origem a novas imperfei¢des e a limitagcdes ao nivel dos precos;
toma nota da necessidade de acesso livre aos sistemas de registo de créditos e
pagamentos e solicita mais clarificacdoes sobre os proximos passos concretos a
realizar neste sentido;

Or. en

Alteragao apresentada por Andrea Losco

Alteracao 89
N° 15

15. Toma nota do inquérito sectorial a banca de retalho e sistemas de cartdes de
pagamento, que revela a existéncia de varias areas passiveis de melhoramento, mas
chama a atengao para o facto de que a abertura dos sistemas imperfeitos ja existentes
nao deve conduzir a uma situagdo em que um elevado nivel de concentragao do
mercado possa dar origem a novas imperfei¢des e a limitagcdes ao nivel dos precos;
toma nota da necessidade de acesso livre aos sistemas de registo de créditos e
pagamentos e solicita mais clarifica¢des sobre os proximos passos concretos a
realizar neste sentido;

Or. en

Alteragdo apresentada por Zsolt Laszl6 Becsey

Alteracao 90
N° 15 bis (novo)

15 bis. Salienta que os dois pilares do acordo relativo a SEPA (zona unica de pagamentos
em euros), a saber, transferéncias de crédito e débitos directos, entrardo em vigor
em 2010 e que o terceiro pilar, o quadro relativo aos cartoes, entrarda em vigor em
2008; salienta que a directiva relativa aos servigos de pagamento, que deverd ser
aprovada em breve, virda trazer novos prestadores de servi¢os, como retalhistas,
operadores de transferéncias em numerdrio e operadores moveis, a este segmento de
actividade, pelo que os custos das operagoes de pagamentos transfronteiras a
retalho virdo provavelmente a diminuir de forma significativa;

Or. en
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Alteragao 91
N° 15 bis (novo)

15 bis. Manifesta-se preocupado com o facto de a escolha dos consumidores ser
frequentemente limitada aos produtos a retalho dos grupos financeiros que operam
a nivel nacional; salienta a necessidade de facilitar o acesso dos consumidores a
produtos de partes terceiras atraves das infra-estruturas existentes desses grupos;
salienta a importdincia de desagregar os diferentes servigos prestados aos
consumidores e solicita que os custos da cadeia de valor sejam publicados aos
clientes, a fim de introduzir maior transparéncia e de garantir a existéncia de um
plano de actividade equitativo em termos de concorréncia;

Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 92
N° 15 bis (novo)

15 bis. Nestas condigoes, insta a Comissdo a dar um novo impulso a iniciativa tendente a
dotar as mutuas de um estatuto europeu, em conformidade com a sua resolugdo de
16 de Maio de 2006 sobre as conclusoes da andlise das propostas legislativas
pendentes;

Or. fr

Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 93
N° 15 ter (novo)

15 ter. Insta a Comissdo, tendo nomeadamente em conta a situacdo actual no contexto da
SWIFT, a reflectir na capacidade da Unido para se dotar do seu proprio sistema de
cartoes bancarios;

Or. fr
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteracao 94
N° 16
16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha a importincia dos regimes
colectivos de pensdes profissionais do segundo pilar, para além dos regimes
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adequados de pensdes do primeiro pilar baseados na solidariedade (supressdo);

Or. de
Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli
Alteragao 95
N° 16
16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha os méritos dos regimes colectivos

de pensoes profissionais do segundo pilar (supressdo) e apoia a Directiva
2003/41/CE' relativa as actividades e a supervisdo das instituicdes de realizacao de
planos de pensdes profissionais como sendo o quadro regulamentar especifico dos
fundos de pensdes; insta a Comissdo a explorar, no admbito da abordagem "'Legislar
melhor"', as necessidades de intervengcdo comunitdria, tanto em materia de
harmonizacgdo dos principios e métodos basicos de instrumento relativos a este tipo
de activos, como para promover a convergéncia da supervisdo no conjunto da UE;

Or. en
Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt
Alteracao 96
N° 16
16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha os méritos dos regimes colectivos

de pensoes profissionais do segundo pilar, para além dos regimes adequados de
pensoes do primeiro pilar baseados na solidariedade; sublinha a necessidade, para
evitar a desigualdade de tratamento dos participantes no mercado e as distor¢oes de
concorréncia, da imposicdo de requisitos equivalentes em matéria de supervisao, de
normas qualitativas de gestdo dos riscos e de requisitos quantitativas de capitais
proprios (""same risk, same capital”); defende o ponto de vista que, quando tal se
revele necessdrio, deverdo ser tidas em conta as especificidades dos fundos de
pensoes de empresa;

Or. de

' JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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Alteragdo apresentada por Antonis Samaras

Alteracao 97
N° 16

16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha os méritos dos regimes colectivos
de pensoes profissionais do segundo pilar, para além dos regimes adequados de
pensdes do primeiro pilar baseados na solidariedade, e apoiaa Directiva
2003/41/CE' relativa as actividades e a supervisao das instituicdes de realizacao de
planos de pensdes profissionais como sendo o quadro regulamentar especifico dos
fundos de pensdes; insta a Comissdao a explorar, no admbito da abordagem "'Legislar
melhor"', as necessidades de intervencdo comunitdria, tanto em materia de
harmonizacgdo dos principios e métodos bdsicos de instrumento relativos a este tipo
de activos, como para promover a convergéncia da supervisdo no conjunto da UE;

Or. en
Alteragdo apresentada por Ieke van den Burg
Alteragao 98
N° 16
16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha os méritos dos regimes colectivos

de pensdes profissionais do segundo pilar, para além dos regimes adequados de
pensdes do primeiro pilar baseados na solidariedade, e apoia a Directiva 2003/41/CE*
relativa as actividades e a supervisdo das instituigdes de realizacao de planos de
pensoes profissionais como sendo o quadro regulamentar especifico dos fundos de
pensoes, a completar por um quadro comunitdrio especifico harmonizado de
solvéncia para os fundos de pensoes, em conformidade com a abordagem
"Solvéncia I1", a fim de dispor de técnicas avancadas de gestio de riscos e de
desincentivar a arbitragem regulatoria,

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 99
N° 16
16. Reconhece o desafio do envelhecimento; sublinha os méritos dos regimes colectivos

de pensoes profissionais do segundo pilar, para além dos regimes adequados de

' JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
*JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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pensdes do primeiro pilar baseados na solidariedade, e apoia a Directiva 2003/41/CE'
relativa as actividades e a supervisdo das instituigoes de realizacao de planos de
pensoes profissionais como sendo o quadro regulamentar especifico dos fundos de
pensoes; salienta, porém, que o quadro legislativo relativo as pensées do segundo
pilar tem que ser apoiado com a coordenagdo da tributagdo, nomeadamente através
da concentracgdo da matéria colectavel, neste dominio;

Or. en

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 100
N° 17

17. (Supressdo) Solicita & Comissdo que realize um estudo sobre a acessibilidade de
servicos como contas bancarias, caixas automaticas, cartoes de pagamento e
empréstimos de baixo custo (supressdo);

Or. en
Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 101
N° 17

17. (Supressdo) Solicita 3 Comissao que realize um estudo sobre a acessibilidade de
servicos como contas bancarias, caixas automaticas, cartoes de pagamento e
empréstimos de baixo custo; incita os Estados-Membros e os estabelecimentos (de
ensino) publicos e privados a promoverem mais do que até ao presente a formagdo
geral dos cidaddos da Unido Europeia em matéria de servigos financeiros, a
introduzirem esta formacdo nos programas de ensino e a aplica-la;

Or. de
Alteragao apresentada por Peter Skinner
Alteragao 102
N° 17
17. Observa que hd um numero demasiado grande de cidaddaos da UE que sdo excluidos

dos servigos financeiros basicos; apoia o estudo em curso da Comissdo sobre a
acessibilidade de servicos como contas bancarias, caixas automaticas, cartoes de
pagamento e empréstimos de baixo custo (supressdo);

' JO L 235 de 23.9.2003, p. 10.
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Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 103
N° 17

17. Observa que hd um numero demasiado grande de cidadaos da UE que sdo excluidos
dos servigos financeiros basicos; solicita a Comissao que realize um estudo sobre a
acessibilidade de servicos como contas bancarias, caixas automaticas, cartoes de
pagamento e empréstimos de baixo custo (supressdo);

Or. en
Alteragdo apresentada por Gunnar Hokmark
Alteragao 104
N° 17
17.  Salienta a necessidade de servigos financeiros basicos que funcionem bem; solicita a

Comissao que realize um estudo sobre as precondi¢des necessdrias a concorréncia, a
fim de assegurar a melhor a acessibilidade possivel a servicos como contas bancarias,
caixas automaticas, cartdes de pagamento e empréstimos de baixo custo; sustenta que
se deve considerar a possibilidade de impor obrigacdes de servigo universal as
instituigdes financeiras para assegurar a prestagao dos referidos servigos basicos;

Or. en
Alteragao apresentada por Othmar Karas
Alteracao 105
N° 17
17. Observa que hd um numero demasiado grande de cidadaos da UE que sdo excluidos
dos servigos financeiros basicos; conclui que os servigos financeiros bdsicos devem
continuar disponiveis e a preco acessivel para todos os cidaddos europeus; solicita a
Comissao que realize um estudo sobre a acessibilidade de servigos como contas
bancarias, caixas automaticas, cartdes de pagamento e empréstimos de baixo custo e
que incentive a promocgdo das melhores prdticas e experiéncias desenvolvidas pelas
instituigdes financeiras para assegurar a prestagao dos referidos servigos basicos;
Or. en
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Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 106
N° 17 bis (novo)

17 bis. Apoia as conclusées do inqueérito sectorial aos servigos bancarios a retalho de que a
partilha de dados sobre o crédito tende a ter um efeito economico positivo,
aumentando a concorréncia e beneficiando os participantes recém-chegados ao
mercado, ao reduzir a assimetria de informacdo entre o banco e o cliente, agir como
instrumento de disciplina para o mutudrio, reduzir os problemas de escolhas
adversas e promover a mobilidade dos clientes; considera que a concessdo de acesso
aos dados relativos ao crédito, tanto positivos, como negativos, pode desempenhar
um papel fundamental para ajudar os consumidores a obterem acesso ao crédito e a
lutar contra a exclusdo financeira;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 107
N° 18
18. Assinala o crescimento de prestadores de servigos financeiros especificos destinados a

grupos de migrantes, que transferem remessas e desenvolvem uma actividade
bancaria, nomeadamente, islamica; chama a atencao para o facto de que os requisitos
aplicaveis a estes novos intervenientes em nichos de mercado devem ser solidos, mas
que é necessdrio evitar que os mesmos desaparegam para uma zona cinzenta onde nao
¢ possivel qualquer tipo de supervisdo, insta a Unido, em particular no quadro das
suas relagoes com os paises da outra margem do Mediterrdneo, a colaborar com as
autoridades economicas e monetdrias locais competentes a fim de optimizar a
utilizacdo destas remessas em prol do investimento produtivo;

Or. fr

Alteragao apresentada por Peter Skinner

Alteracao 108
N° 19

19. Satda a atencdo crescente que se tem vindo a prestar a concessao de microcrédito
como forma de contribuir para o trabalho independente e para o arranque de novas
empresas (supressdo); insta a Comissao a elaborar um plano de ac¢do para o
microfinanciamento, tendo em conta as melhores praticas utilizadas dentro e fora da
Europa;

Or. en
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Alteragdo apresentada por Ieke van den Burgeter Skinner

Alteragao 109
N° 19

19. Satda a atencdo crescente que se tem vindo a prestar a concessao de microcrédito
como forma de contribuir para o trabalho independente e para o arranque de novas
empresas, e.g. no dominio das actividades da DG Regio e do programa JEREMIE
do BEI, solicita que as normas de Basileia sejam adaptadas tendo em vista as carteiras
de microcrédito e a limitagdo dos custos frequentemente excessivos dos pequenos
empréstimos; insta a Comissao a elaborar um plano de acg¢ao para o
microfinanciamento, de forma a coordenar as diferentes medidas politicas e a
optimizar a utilizacdo das melhores praticas existentes dentro e fora da Europa;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 110
N° 19
19. Satda a atencdo crescente que se tem vindo a prestar a concessao de microcrédito

como forma de contribuir para o trabalho independente e para o arranque de novas
empresas; solicita que as normas de Basileia sejam adaptadas tendo em vista as
carteiras de microcrédito e a limitagdo dos custos frequentemente excessivos dos
pequenos empréstimos; insta a Comissao a fomentar a cooperagdo entre as suas
diferentes direcgoes-gerais competentes para a elaboragdo de um plano de acgao
para o microfinanciamento, tendo em conta as melhores praticas utilizadas dentro e
fora da Europa;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteragao 111
N° 19 bis (novo)

19 bis. Considera que ndo é necessdrio apresentar uma iniciativa legislativa no dominio do
crédito hipotecdrio, tendo em conta a orientagdo tradicionalmente muito nacional
dos mercados neste dominio e uma reduzida procura transfronteirica;

Or. de
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Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 112
N° 19 bis (novo) (depois do subtitulo “Literacia financeira e contributo dos utilizadores para a
formulagdo de politicas)

19 bis. Convida as empresas a contribuir para a protecgdo dos consumidores propondo-lhes
produtos simples e faceis de manejar, bem como informagoes concisas e faceis de

compreender;
Or. de
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 113
N°20
20. Cré que a criagdao de um mercado financeiro europeu integrado implica mais do que

simplesmente oferecer mais possibilidades de escolha aos consumidores; sublinha que
¢ essencial promover a literacia financeira, bem como o acesso a informag¢ao adequada
e a aconselhamento imparcial sobre investimento; considera que a regulagdio a base
de principios, com a obrigagdo de assegurar a melhor execugdo e de realizar os
testes adequados ao prestar servigcos de investimento, ¢ mais eficiente que a
regulagdo prescritiva neste dominio;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 114
N° 20 bis (novo)

20 bis. Considera, paralelamente, que é indispensavel ter mais especificamente em conta a
situagdo patrimonial dos consumidores e o seu projecto de vida na colocagio e
comercializacdo dos produtos financeiros;

Or. fr

Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 115
N° 21

21.  Apoia vigorosamente as iniciativas da Comissdo destinadas a aumentar as aptidoes
financeiras e convida aquela Institui¢do e os Estados-Membros a desenvolverem mais
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esfor¢os com vista a criacdo de programas e websites especificos, associando as
empresas envolvidas, mas insta-os igualmente a tornarem estas matérias uma parte
integrante da formacao escolar de base;

Or. de

Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 116
N° 23

23. Esta plenamente empenhado nos objectivos de uma melhor regulamentacao e de
avaliacdes de impacto profissional (supressao);

Or. de

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 117
N° 23

23.  Esta plenamente empenhado nos objectivos de uma melhor regulamentagdo, baseada
nas concluséoes de avaliacdes de impacto cuidadosa, independente e
profissionalmente realizadas, e considera que as decisoes politicas ndo devem ser
tomadas exclusivamente com base nos aspectos financeiros, devendo também ter
devidamente em conta os aspectos econémicos, sociais, societais, ambientais,
culturais e outros aspectos de interesse publico;

Or. en

v —

Alteragao 118
N° 23 bis (novo)

23 bis. Manifesta-se preocupado com o facto de a regulamentacdo actual impor os mesmos
requisitos as entidades financeiras multinacionais que operam transfronteiras e aos
actores de menor dimensdo do mercado financeiro que operam a nivel nacional;
considera que o quadro regulamentar pode ser optimizado em termos de custos se
forem tidos em conta a capacidade administrativa e os recursos dos actores de
menor dimensdo do mercado;

Or. en
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Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 119
N° 24

24. Satda o acordo sobre a comitologia e apoia a adaptagcdo dos instrumentos pertinentes
no dominio financeiro; recomenda igualmente a modificacdo dos instrumentos
anteriores ao processo Lamfalussy (supressdo);

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 120
N° 24
24. Satda o acordo sobre a comitologia e apoia a adaptacdo dos instrumentos pertinentes

no dominio financeiro; recomenda igualmente a modificacdo dos instrumentos
(supressdo) Lamfalussy; insiste em que se deve permitir que o Parlamento tenha
observadores nos comités do Nivel 2 (N2);

Or. fr
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 121
N° 24
24. Satda o acordo sobre a comitologia e apoia a adaptagcdo dos instrumentos pertinentes

no dominio financeiro; recomenda igualmente a modificacdo dos instrumentos
anteriores ao processo Lamfalussy; insiste em que se deve permitir que o Parlamento
tenha observadores nos comités do Nivel 2 (N2); salienta a necessidade de
desenvolver métodos de trabalho interinstitucionais adequados, mais baseados na
prdtica do que em normas escritas ou acordos formais; considera que, neste
contexto, a elaboragdo de normas de execugdo de Nivel 2 para a DMIF podera
constituir um exemplo util;

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht
Alteragao 122
N° 25
25. (Supressdo) Chama a atencao para o facto de que procurar obter acordos legislativos
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em primeira leitura ndo deve prejudicar a qualidade do processo de decisdao nem
afectar o processo democratico; sugere que seja efectuada uma avaliagcdo destes
processos e que sejam definidas normas de modo a garantir a transparéncia e o
controlo democratico;

Or. de
Alteragao apresentada por Alexander Radwan
Alteragdo 123
N° 25
25. Apoia a adopcao de procedimentos legislativos acelerados sempre que possivel, pois

ja deram provas na prdtica da sua utilidade, mas chama a atengdo para o facto de que
procurar obter acordos em primeira leitura ndo deve prejudicar a qualidade do
processo de decisdo nem afectar o processo democratico; sugere que seja efectuada
uma avaliagdo destes processos e que sejam definidas normas de modo a garantir a
transparéncia e o controlo democratico;

Or. de
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 124
N° 25
25. Apoia a adopcao de procedimentos legislativos acelerados sempre que possivel, mas

chama a atengao para o facto de que procurar obter acordos em primeira leitura nao
deve prejudicar a qualidade do processo de decisdao nem afectar o processo
democratico; sugere que seja efectuada uma avaliagdo destes processos € que sejam
definidas normas de modo a garantir a colegiabilidade, a transparéncia e o controlo
democratico;

Or. fr

v —

Alteragao 125
N° 25 bis (novo)

25 bis. Considera que a existéncia de toda uma variedade de requisitos de informagdo e ou

duplicacdo das disposicoes existentes gera custos desnecessdrios e onus
administrativos excessivos, e pode ter também consequéncias adversas em termos de
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certeza legal e, consequentemente, para a integridade do mercado; salienta tratar-se
de uma situagdo em que pode haver vantagens em fluidificar, simplificar e, quando
necessdrio, suprimir disposicoes existentes que sejam ineficientes;

Or. en

Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite

Alteragao 126
N° 25 ter (novo)

25 ter. Considera que o PASF contribuiu para preencher muitas lacunas regulamentares
no dominio dos servigos financeiros; considera, porém, que a existéncia de uma
maior coordenagdo com a aplicagdo das regras de concorréncia poderd ter um
efeito multiplicador sobre o financiamento global e a eficiéncia do quadro de
regulagdo; salienta que a nova legislacdo devera assegurar um ambiente equitativo
e competitivo, em conformidade com a politica de concorréncia;

Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 127
N°26

26. Toma nota de todo um conjunto de novos desenvolvimentos, que representam
simultaneamente refor¢os potenciais e possiveis preocupagoes incluindo as técnicas
inovadoras de atenuacgdo de riscos, (supressdo) os derivados de crédito, (supressio) os
fundos especulativos e participacdes privadas;

Or. en

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 128

N°26

26. Toma nota de todo um conjunto de novos desenvolvimentos, incluindo as técnicas
inovadoras de atenuagao de riscos, o crescimento consideravel dos mercados de
derivados de crédito, @ importancia sistémica crescente dos grandes grupos financeiros
pan-europeus, € o papel cada vez mais importante das instituicdes financeiras ndo
bancarias, tais como fundos especulativos e participagdes privadas, incluindo a
fluidez da concessdo de empréstimos e os veiculos de investimento alternativos;
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Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 129
N° 26 bis (novo)

26 bis. Considera que os grandes bancos ndo estdo suficientemente aptos a supervisar o
funcionamento dos fundos especulativos, na medida em que podem ser juizes e
parte interessada;

Or. fr
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 130
N° 26 ter (novo)
26 ter. Considera que, para poder ter um controlo dos riscos, o0 BCE deve dispor de
capacidade de supervisdo dos principais grandes bancos;
Or. fr

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteracao 131
N° 27

27. Assinala que estas mudancas nos mercados podem modificar a natureza, fonte e
transferéncia dos riscos sistémicos e afectar as ferramentas existentes de atenuagdo de
riscos ex-ante; solicita a identificagdo e avaliacdo com base em provas das fontes
Ppotenciais de riscos sistémicos e da dinamica subjacente as crises financeiras

(supressdo);
Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis
Alteragao 132
N° 27
27. Assinala que estas mudancas nos mercados podem modificar a natureza, fonte e

transferéncia dos riscos sistémicos e afectar as ferramentas existentes de atenuagdo de
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riscos ex-ante; solicita a identificagdo e avaliagdo com base em provas das fontes de
riscos sistémicos e da dindmica subjacente as crises financeiras neste contexto
contexto (supressao);

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 133
N° 27
27. Assinala que estas mudancas nos mercados podem também afectar a natureza, fonte e

transferéncia dos riscos sistémicos (supressdo); solicita a identificacao e a avaliacao
com base em provas das fontes de riscos sistémicos e da dindmica subjacente as crises
financeiras no contexto das mudangas referidas;

Or. en
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracgao 134
N° 28
28. Considera que o actual quadro de supervisdo, que € de cardcter nacional, deve ser

suficientemente dotado e coordenado para permitir acompanhar a dindmica dos
mercados financeiros europeus e globais e adequadamente reactivo em casos de
crises sistémicas graves susceptiveis de afectarem mais de um Estado-Membro;

Or. en
Alteragao apresentada por Sharon Bowles
Alteracao 135
N° 28
28. Considera que o actual quadro de supervisdo deve permitir acompanhar a dinamica
dos mercados financeiros e ser reactivo em casos de crises sistémicas graves
susceptiveis de afectar mais de um Estado-Membro;
Or. en
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Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 136
N° 28

28. Manifesta preocupacao perante o facto de o actual quadro de supervisdo, caracterizado
pela fragmentacao, poder eventualmente nao permitir acompanhar a dindmica dos
mercados financeiros e poder impedir respostas adequadas e rapidas em casos de
crises sistémicas graves susceptiveis de afectar mais de um Estado-Membro;

Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 137
N° 29 bis (novo)

29 bis. Congratula-se com o recente relatorio da Comissdo que avalia a Directiva relativa
aos acordos de garantia financeira (2002/47/CE) (DGF); salienta as observagoes da
Comissao relativas a importincia da compensacgdo bilateral com vencimento a
termo para reduzir os riscos de crédito e aumentar a eficacia dos mercados
financeiros, assim como para uma melhor afectacdo dos capitais regulamentares, e
incentiva a Comissdo a elaborar uma proposta destinada a melhorar a coeréncia do
acervo em articulagdo com os diferentes instrumentos da UE, entre os quais, a
Directiva relativa aos acordos de garantia financeira, que incluem disposi¢coes em
matéria de compensagdo e inovagdo, eventualmente, atraves da elaboragdo de um
unico instrumento que formule um conjunto de principios fundamentais comuns
para cada regime juridico relativo a compensacgdo bilateral com vencimento a
termo,

Or. en
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteracao 138
N° 30

30. Manifesta-se impressionado com o trabalho realizado pelos comités europeus de
autoridades reguladoras (CARMEVM, Comité das Autoridades Europeias de
Supervisao Bancaria e Comité das Autoridades Europeias de Supervisao dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma) em termos de consulta dos mercados e de
prestagdo de informagdo a Comissao e aos comités N2 do Conselho e, sobretudo, no
que se refere a fazer avangar o processo de convergéncia das praticas regulamentares e
de supervisdo; previne, neste contexto, que ndo é conveniente no entanto concentrar
os esfor¢os na redugdo das despesas de regulamentagdo;

Or. de
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Alteragdo apresentada por Katerina Batzeli

Alteragao 139
N° 30

30. Manifesta-se impressionado com o trabalho realizado pelos comités europeus de
autoridades reguladoras (CARMEVM, Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdao Bancaria e Comité das Autoridades Europeias de Supervisao dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma) em termos de consulta dos mercados e de
prestagdo de informagdo a Comissao e aos comités N2 do Conselho e, sobretudo, no
que se refere a fazer avangar o processo de convergéncia das praticas regulamentares e
de supervisdo; considera que tais esforgos deverdo ser incentivados e que estes
comités deverdo ser utilizados e dotados de forma adequada para a missio que
realizam;

Or. en

Alteragdo apresentada por Antonis Samaras

Alteragao 140
N°30

30. Manifesta-se impressionado com o trabalho realizado pelos comités europeus de
autoridades reguladoras (CARMEVM, Comité das Autoridades Europeias de
Supervisdao Bancaria e Comité das Autoridades Europeias de Supervisdao dos Seguros
e Pensdes Complementares de Reforma) em termos de consulta dos mercados e de
prestagdo de informagdo a Comissao e aos comités N2 do Conselho e, sobretudo, no
que se refere a fazer avangar o processo de convergéncia das praticas regulamentares e
de supervisdo; considera que tais esforgos deverdo ser incentivados e que estes
comités deverdo ser utilizados e dotados de forma adequada para a missio que
realizam;

Or. en

Alteragado apresentada por Katerina Batzeli

Alteragao 141
N° 31

31. Insta todos os comités do Nivel 3 (N3) a melhorarem a coeréncia transectorial em dois
dominios: por um lado, a regulamentacao prudencial e as normas de supervisao de
grupos relativas aos grandes grupos financeiros que negoceiam produtos idénticos ou
semelhantes; salienta que, para este efeito, deveriam estar em posicio de aconselhar
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os legisladores a reverem as normas pertinentes; por outro lado, a garantia de que
todas as instituicoes financeiras sejam controladas de forma igual, em bases
funcionais, em todos os Estados-Membros; salienta que as lacunas e as
incoeréncias em matéria de supervisdo a escala nacional deveriam ser assinaladas e

desincentivadas;
Or. en
Alteragao apresentada por Antonis Samaras
Alteragao 142
N° 31
31. Insta todos os comités do Nivel 3 (N3) a melhorarem a coeréncia transectorial em dois

dominios: por um lado, a regulamentacgdo prudencial e as normas de supervisao de
grupos relativas aos grandes grupos financeiros que negoceiam produtos idénticos ou
semelhantes; salienta que, para este efeito, deveriam estar em posicio de aconselhar
os legisladores a reverem as normas pertinentes; por outro lado, a garantia de que
todas as instituigoes financeiras sejam controladas de forma igual, em bases
funcionais, em todos os Estados-Membros; salienta que as lacunas e as
incoeréncias em matéria de supervisdo a escala nacional deveriam ser assinaladas e
desincentivadas;

Or. en
Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragdo 143
N° 31

31. Insta todos os comités do Nivel 3 (N3) a melhorarem a coeréncia transectorial da
regulamentacdo prudencial e as normas de supervisao de grupos relativas aos grandes
grupos financeiros que negoceiam produtos idénticos ou semelhantes, e, em caso de
necessidade, a aconselhar os legisladores a reverem as normas pertinentes, embora
limitando-se ao seu mandato e ndo tentando substituir o legislador;

Or. de
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteragao 144
N° 31
31. Insta todos os comités do Nivel 3 (N3) a melhorarem a coeréncia transectorial da

regulamentacao prudencial e as normas de supervisao de grupos relativas aos grandes
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grupos financeiros que negoceiam produtos idénticos ou semelhantes, e, em caso de
necessidade, a aconselhar os legisladores a reverem as normas pertinentes, no respeito
pelos procedimentos estabelecidos e apos consulta publica;

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragdo 145
N° 31
31. Insta todos os comités do Nivel 3 (N3) a melhorarem a coeréncia transectorial da

regulamentacdo prudencial e as normas de supervisao de grupos relativas aos grandes
grupos financeiros que negoceiam produtos idénticos ou semelhantes, e, em caso de
necessidade, a aconselhar os legisladores a reverem as normas pertinentes,
respeitando os procedimentos previstos e apos consulta publica;

Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 146
N°32

32. Solicita aos comités N2 e N3 que enquadrem a discricionariedade nacional e o
excesso de aplicagdo ("cosmética"), nos termos da legislacdo de base relativa aos
comités de Nivel 1

Or. en
Alteracdo apresentada por Astrid Lulling
Alteragao 147
N°32
32. Solicita aos comités N2 e N3 que restrinjam a discricionariedade nacional e o excesso

de aplicagdo ("cosmética") (supressdo);

Or. fr
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Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 148
N° 32

32. Solicita aos comités N2 e N3 que restrinjam a discricionariedade nacional e o excesso
de aplicagdo ("cosmética"); (supressdo)

Or. de
Alteragao apresentada por Sharon Bowles
Alteragao 149
N° 32
32. Solicita aos comités N2 e N3 que restrinjam a discricionariedade nacional e o excesso

de aplicagdo ("cosmética"); propoe que seja examinada a utilidade de os comités N3
poderem funcionar mais frequentemente com base na tomada de decisdes por votacao
por maioria qualificada;

Or. en
Alteragdo apresentada por Andrea Losco
Alteragao 150
N°32
32. Solicita aos comités N2 e N3 que restrinjam a discricionariedade nacional e o excesso

de aplicagdo ("cosmética"); cré que podera ser util encetar um debate aberto, no
ambito dos trabalhos do Grupo Interinstitucional de Acompanhamento, sobre o
estatuto juridico dos comités de Nivel 3, o qual deveria ser modificado no sentido de
os autorizar, no ambito das suas actividades, a tomar decisoes vinculativas
relativamente aos seus membros, com base na votacao por maioria qualificada;

Or. en
Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 151
N° 32

32. Solicita aos comités N2 e N3 que preservem a discricionariedade nacional e que
tenham em conta, portanto, as especificidades nacionais, e nomeadamente as
caracteristicas estruturais dos mercados individuais, pois essas possibilidades de
escolha revestem grande importincia para a qualidade da supervisdo, mas também
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por causa das disparidades actuais das condi¢oes de concorréncia na Europa;
convida os comités de nivel 2 e 3 a limitar o excesso de aplicacdo ("cosmética"); cré
que podera ser 1til os comités N3 poderem funcionar também, progressivamente, com
base na tomada de decisdes por votagdo por maioria qualificada;

Or. de
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 152
N°32
32. Solicita aos comités N2 e N3 que restrinjam a discricionariedade nacional e o excesso

de aplicagdo ("cosmética"); cré que podera ser util os comités N3 poderem funcionar
também, progressivamente, com base na tomada de decisdes por votacdo por maioria
qualificada e mobilizar recursos da UE; propoe que seja dado aos comités de Nivel 3
um mandato anual do Conselho e do Parlamento Europeu com vista a chegar a
programas concretos de cooperagdo e implementacdo das medidas decididas e que,
na auséncia de progressos palpaveis, seja apresentado um relatorio sobre os motivos
de tais insuficiéncias aos co-legisladores que, por sua vez, seriam desde logo
autorizados a tomar medidas legislativas;

Or. en

Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite

Alteracao 153
N° 32 bis (novo)

32 bis. Considera que os mandatos e competéncias dos comités Lamfalussy de Nivel 2 e de
Nivel 3 deveriam ser definidos com maior precisdo e que o processo de consulta ao
sector deveria ser racionalizado, a fim de associar ao referido processo as pequenas
e médias empresas e os pequenos e médios investidores;

Or. en

Alteragao apresentada por Othmar Karas

Alteragao 154
N° 33

33. Sublinha a importancia da cooperagdio entre as autoridades de supervisao nacionais
no ambito da Unido Europeia, a fim de garantir uma supervisao eficiente (supressdo)
dos grandes intervenientes financeiros e das entidades locais radicadas em tradi¢des
nacionais; realca que todas as autoridades de supervisdo devem tomar devidamente
em conta as referidas tradi¢des ao fiscalizarem, no local, a forma como sao conduzidas
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as actividades; congratula-se com a cooperagdo acrescida dos comités de Nivel 3, a
saber, 0 Comité das Autoridades Europeias de Supervisao Bancaria (CAESB), o
Comité das Autoridades de Regulamentacio dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios (CARMEVM) e o Comité das Autoridades Europeias de Supervisio de
Seguros e Pensoes de Reforma (CAESSPR), assim como com o facto de publicarem
doravante programas anuais e de trabalho conjuntos;

Or. en
Alteragdo apresentada por Andrea Losco e Lapo Pistelli
Alteracao 155
N° 33
33. Sublinha a importancia da cooperacgdo entre as autoridades de supervisao nacionais

no dmbito da Unido Europeia, a fim de garantir uma supervisao eficiente (supressdo)
dos grandes intervenientes financeiros e das entidades locais radicadas em tradi¢des
nacionais; realca que todas as autoridades de supervisdo devem tomar devidamente
em conta as referidas tradi¢des ao fiscalizarem, no local, a forma como sao conduzidas
as actividades; congratula-se com a cooperagdo acrescida dos comités de Nivel 3, a
saber, 0 Comité das Autoridades Europeias de Supervisao Bancaria (CAESB), o
Comité das Autoridades de Regulamentacio dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios (CARMEVM) e o Comité das Autoridades Europeias de Supervisio de
Seguros e Pensoes de Reforma (CAESSPR), assim como com o facto de publicarem
doravante programas anuais e de trabalho conjuntos;

Or. en

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 156
N° 33

33. Sublinha a importancia da cooperacgdo entre as autoridades de supervisao nacionais
no ambito da Unido Europeia, a fim de garantir uma supervisao eficiente (supressdo)
dos grandes intervenientes financeiros e das entidades locais radicadas em tradi¢des
nacionais; realca que todas as autoridades de supervisdo devem tomar devidamente
em conta as referidas tradi¢des ao fiscalizarem, no local, a forma como sao conduzidas
as actividades; congratula-se com a cooperagdo acrescida dos comités de Nivel 3, a
saber, 0 Comité das Autoridades Europeias de Supervisao Bancaria (CAESB), o
Comité das Autoridades de Regulamentacio dos Mercados Europeus de Valores
Mobiliarios (CARMEVM) e o Comité das Autoridades Europeias de Supervisdo de
Seguros e Pensoes de Reforma (CAESSPR), assim como com o facto de publicarem
doravante programas anuais e de trabalho conjuntos;

AM\662149PT.doc 51/72 PE 388.328v01-00

PT



Or. en

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 157
N° 34

Suprimido

Or. en

Alteragdo apresentada por Peter Skinner

Alteracao 158
N° 34

Suprimido

Or. en

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteragao 159
N° 34

34. Observa que, para uma supervisao (supressdo) dos riscos sistémicos e prudenciais dos
grandes conglomerados financeiros transnacionais e transectoriais, (supressdo) o actual
sistema de cooperacdo deveria ser alargado e melhorado para tomar as medidas
susceptiveis, no quadro da cooperagdo ja existente entre as autoridades e os bancos
emissores nacionais, de prevenir os perigos que faria correr a estabilidade financeira a
crise de um estabelecimento com actividades transfronteirigas;

Or. de
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Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 160
N° 34

34, Observa que, para uma supervisao real dos riscos sistémicos e prudenciais dos
principais intervenientes no mercado, nomeadamente dos grandes conglomerados
financeiros transfronteiricos e transectoriais, o actual sistema de cooperagdo deve
ser melhorado; apoia o estabelecimento de acordos e codigos de conduta entre os
Estados-Membros e os bancos centrais sobre o apoio financeiro de uma estrutura de
topo dessa natureza, no que se refere a obrigacdes de ajuda em caso de crise (bail-out)
e de prestamista de Ultima instancia;

Or. de

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteracao 161
N° 34

34, Observa que, para uma supervisao eficaz dos riscos sistémicos e prudenciais dos
principais intervenientes no mercado, o actual sistema de cooperacio poderd
necessitar de um reforgo e incentiva a uma maior coordenacgdo, tendo em conta,
nomeadamente, o controlo dos estabelecimentos plurijurisdicionais e intersectoriais
e os grandes conglomerados financeiros (supressdo); incentiva os Estados-Membros e
os bancos centrais a especificarem, nomeadamente, as obrigacdes de ajuda em caso
de crise (bail-out) e de prestamista de ultima instancia; convida a Comissdo a
elaborar uma avaliacdo exaustiva sobre a viabilidade do estabelecimento de uma
autoridade europeia de supervisdo prudencial de referéncia, que seja bem dotada no
quadro deste sistema e investida das competéncias adequadas; reconhece, porém,
que a autoridade europeia de supervisdo constitui um objectivo a longo prazo e que
pressupoe o preenchimento de diversas condigoes prévias;

Or. en

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 162

N° 34

34, Considera que deverd ser estabelecido um sistema convenientemente dotado,
baseado no principio do "supervisor-principal" e investido de competéncias
apropriadas para fiscalizar os grandes conglomerados financeiros transnacionais e
transectoriais; apoia o estabelecimento de acordos e cddigos de conduta entre os
Estados-Membros e os bancos centrais sobre o apoio financeiro de uma estrutura de
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topo dessa natureza, no que se refere a obrigacdes de ajuda em caso de crise (bail-out)
e de prestamista de Ultima instancia; constata que, para avaliar se o sistema actual
prevé um verdadeiro controlo de riscos sistemicos e prudenciais dos grandes
operadores do mercado, é necessdrio deixar as disposicoes relativamente recentes
em materia de comités de Niveis 2 e 3 tempo suficiente para se implantarem;

Or. en

Alteracdo apresentada por Astrid Lulling

Alteracao 163
N° 34

34, Observa que, para uma supervisao real dos riscos sistémicos e prudenciais dos
principais intervenientes no mercado, o actual sistema de cooperacdo funciona,
embora deva ser reforcado para se criar um verdadeiro sistema de "colégio de
supervisores''; preconiza, numa segunda fase, e na sequéncia de um relatorio
apresentado pela Comissdo ao Parlamento Europeu e ao Conselho que aponte para
esta necessidade, a possibilidade de criagao, dentro do sistema, de uma autoridade
europeia de supervisdo prudencial com poderes de execucao e bem equipada, dotada
das competéncias apropriadas para fiscalizar os grandes conglomerados financeiros
transnacionais e transectoriais; nesta dptica, apoia o estabelecimento de acordos e
codigos de conduta entre os Estados-Membros e os bancos centrais sobre o apoio
financeiro de uma estrutura de topo dessa natureza, no que se refere a obrigagdes de
ajuda em caso de crise (bail-out) e de prestamista de ultima instancia

Or. fr
Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite

Alteracao 164
N° 34

34, Observa que, paralelamente ao actual sistema de cooperagdo entre autoridades de
supervisdo, nomeadamente para o controlo dos riscos sistéemicos e prudenciais
incorridos pelos grandes operadores do mercado, devera ser estabelecida, no dmbito
deste sistema, uma autoridade europeia de supervisao prudencial correctamente
dotada e investida de competéncias apropriadas para fiscalizar riscos prudenciais dos
grandes conglomerados financeiros transnacionais e transectoriais; apoia o
estabelecimento de acordos e codigos de conduta entre os Estados-Membros € os
bancos centrais sobre o apoio financeiro a este sistema de supervisdao prudencial no
que se refere a obrigagdes de ajuda em caso de crise (bail-out) e de prestamista de
ultima instancia no caso de estar em causa mais de um Estado-Membro ou
autoridade de supervisdo,

Or. en
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Alteragao apresentada por Ieke van den Burg

Alteracao 165
N° 34

34, Observa que, paralelamente ao sistema de cooperagdo actual dos supervisores,
nomeadamente para o controlo dos riscos sistémicos e prudenciais incorridos pelos
grandes itervenientes no mercado, deverd ser criada no quadro do referido sistema
uma autoridade europeia de supervisao prudencial correctamente dotada e investida
das competéncias apropriadas para fiscalizar os riscos prudenciais dos grandes
conglomerados financeiros transnacionais e transectoriais; apoia o estabelecimento de
acordos e codigos de conduta entre os Estados-Membros e os bancos centrais sobre o
apoio financeiro a esse sistema de supervisdao prudencial no que se refere a
obrigacdes de ajuda em caso de crise (bail-out) e de prestamista de ultima instancia,
no caso de estarem em causa varios Estados-Membros e supervisores;

Or. en

Alteragdo apresentada por Jonathan Evans

Alteragao 166
N° 34

34, Observa que, para uma supervisao real dos riscos sistémicos e prudenciais dos
principais intervenientes no mercado, o actual sistema, baseado no principio do
"supervisor principal"’, devera ser investido de competéncias apropriadas para
fiscalizar os grandes conglomerados financeiros transnacionais e transectoriais; apoia
o estabelecimento de acordos e cddigos de conduta entre os Estados-Membros € os
bancos centrais sobre o apoio financeiro de uma estrutura de topo dessa natureza, no
que se refere a obrigagdes de ajuda em caso de crise (bail-out) e de prestamista de
ultima instancia;

Or. en

Alteragdo apresentada por Antonis Samaras

Alteragao 167
N° 34

34, Observa que, apesar de reconhecer que a supervisao do mercado pode ter vantagens
se dirigida conjuntamente, na condigdo de haver convergéncia neste dominio, para
uma supervisao real dos riscos sistémicos e prudenciais a nivel local dos principais
intervenientes no mercado, o actual sistema de cooperacgdo € insatisfatorio e € a favor
da criagdo, dentro do sistema, de uma autoridade europeia de supervisao prudencial
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com poderes de execucdo e bem equipada, dotada das competéncias apropriadas para
fiscalizar os grandes conglomerados financeiros transnacionais e transectoriais; apoia
o estabelecimento de acordos e cddigos de conduta entre os Estados-Membros € os
bancos centrais sobre o apoio financeiro de uma estrutura de topo dessa natureza, no
que se refere a obrigagdes de ajuda em caso de crise (bail-out) e de prestamista de
ultima instancia;

Or. en

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 168
N° 34 bis (novo)

34 bis. Considera muito criticamente, no interesse de uma proteccdo eficaz dos
consumidores, o desejo de uma supervisdo bancdria europeia baseada no actual
modelo de cooperacio, dado que essa "super-autoridade"” central suplementar
comporta um risco de arbitragem em matéria de supervisdo, e ndo possui qualquer
legitimidade nem estd sujeita a nenhuma instdncia de controlo reconhecida; julga
também de modo muito critico os acordos ex ante concluidos entre os
Estados-Membros, que teriam como consequéncia interferéncias na soberania
orcamental nacional;

Or. de

Alteragdo apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 169
N° 35

Suprimido

Or. en

Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragao 170
N° 35

35. Esta ciente de que a hesitagdo de muitos Estados-Membros em relacao a transferir
competéncias para autoridades de supervisdo de origem (lead ou home supervisors)
também podera contribuir para a sua relutancia em aceitar uma superestrutura desse
tipo; convida os Estados-Membros a apresentar rapidamente propostas para uma
estrutura alternativa que seja adequada a esta evolugio;
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Or. de

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 171
N° 35

35. Esta ciente de que a hesitagdo de muitos Estados-Membros em relacdo a transferir
competéncias para autoridades de supervisdo de origem ou centrais (lead ou home
supervisors) também podera contribuir para a sua relutdncia em aceitar uma
superestrutura desse tipo; sublinha por consequéncia que, neste contexto, um reforgco
da convergéncia e da cooperacgdo entre as autoridades de controlo no quadro das
estruturas actuais reveste uma importdncia ainda maior; acolhe favoravelmente um
refor¢o da cooperagdo entre o supervisor do Estado de origem e o supervisor do
Estado de acolhimento a fim de conseguir a estabilidade do mercado financeiro

europeu;
Or. de

Alteragdo apresentada por John Purvis

Alteragao 172

N° 35

35. Compreende as razoes pelas quais os Estados-Membros desejam dispor de mais

tempo para implementar e avaliar os novos acordos antes de preverem quaisquer
novas medidas de convergéncia; sublinha, porém, que a participacdo num sistema
baseado no principio do "supervisor principal” e a utilizacdo de instrumentos como
a delegacdo de competéncias aumentaré a influéncia das pequenas autoridades
regulamentares em comparagdo com a actual situacdo, em que estas dependem
fortemente de um pequeno numero de autoridades de supervisdo nacionais; sublinha
que, caso ndo sejam realizados progressos neste dominio, poderd aumentar a
pressdo no sentido de examinar a eventualidade de estabelecer um sistema de
controlo centralizado;

Or. en
Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite
Alteracao 173
N° 35
35. Esta ciente de que a hesitacdo de muitos Estados-Membros em relacao a transferir

competéncias para autoridades de supervisao gerais ou nacionais também podera
contribuir para a sua relutdncia em aceitar uma superestrutura desse tipo; sublinha a
necessidade de definir a partilha de responsabilidades entre as autoridades
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competentes do pais de origem e dos paises de acolhimento, e apoia uma certa
delegacdo de competéncias entre as autoridades de supervisio, a fim de garantir um
controlo eficaz e prudente das grandes institui¢oes financeiras multinacionais;

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 174
N° 35
35. Esta ciente de que existe em muitos Estados-Membros uma situagdo favoravel a

transferéncia de competéncias para autoridades de supervisao gerais ou nacionais
(supressdo); sublinha, porém, que a participagdo num eventual sistema central
refor¢ard a influéncia das pequenas autoridades regulamentares em comparagdo com
a actual situagdo, em que estas dependem fortemente de um pequeno nimero de
autoridades de supervisao nacionais;

Or. en

Alteragao apresentada por Ieke van den Burg

Alteracao 175
N° 35

35. Esta ciente da hesitagdo de muitos Estados-Membros em relagdo a transferir
competéncias para autoridades de supervisao gerais ou nacionais (supresso);
sublinha, porém, que a participagdo num sistema europeu integrado, investido de
competéncias executivas transfronteiras a nivel europeu, aumentara a influéncia das
pequenas autoridades regulamentares em comparagdo com a actual situacdo, em que
estas dependem fortemente de um pequeno nimero de autoridades de supervisdao

nacionais;
Or. en
Alteragao apresentada por Astrid Lulling
Alteragao 176
N° 35
35. Esta ciente de que a hesitagdo de muitos Estados-Membros em relacdo a transferir

competéncias para autoridades de supervisao de tipo lead ou home também podera
contribuir para a sua relutdncia em aceitar uma eventual superestrutura desse tipo;
sublinha, porém, que a possivel participagdo num sistema central aumentara a
influéncia das pequenas autoridades de supervisdo em comparagdao com a actual
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situagdo, em que estas dependem fortemente de um pequeno numero de autoridades de
supervisao de tipo "home";

Or. fr
Alteragdo apresentada por Jonathan Evans
Alteragao 177
N° 35
35. Esta ciente de que a hesitagdo de muitos Estados-Membros em relacdo a transferir

competéncias para autoridades de supervisao gerais ou nacionais também podera
contribuir para a sua relutancia em aceitar uma superestrutura desse tipo; sublinha,
porém, que a participagdo num sistema baseado no principio do ""supervisor
principal’ aumentard a influéncia das pequenas autoridades regulamentares em
comparacao com a actual situacdo, em que estas dependem fortemente de um pequeno
numero de autoridades de supervisao nacionais;

Or. en

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteracao 178
N° 35 bis (novo)

35 bis. Exorta a Comissdo a verificar em que medida poderiam ser definidas normas
europeias de formagdo dos supervisores nacionais para promover uma cultura
europeia comum de supervisao;

Or. de

Alteracdo apresentada por Astrid Lulling

Alteragao 179
N° 36

Suprimido
Or. fr
Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteracao 180
N° 36

Suprimido
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Or. de

Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 181
N° 36

36. Considera positiva a formagao de colégios de supervisores responsaveis pelas
entidades e os conglomerados financeiros que relevam de multiplas jurisdi¢coes, mas
considera também que a cooperacao entre os supervisores deverd resolver de forma
urgente as questoes em suspenso, como a gestdo de situacoes de crise;

Or. en

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteragao 182
N° 36

36. Considera positiva a formagao de colégios de supervisores responsaveis pelos
conglomerados financeiros abrangendo multiplas jurisdi¢des; congratula-se com a
cooperagdo entre as autoridades nacionais de supervisiao visando uma melhor
utilizacdo dos recursos legais neste dominio, o desenvolvimento da pratica da
supervisdo e a reducdo da carga da supervisio que pesa sobre os institutos;
encoraja estes colégios de supervisores a desenvolverem uma cultura europeia
comum de supervisio e a analisarem exactamente os limites desta cooperacao
voluntéria (supressdo) quando surgirem verdadeiras situacdes de crise;

Or. de

Alteragdo apresentada por Margarita Starkeviciiite

Alteracao 183
N° 36

36. Considera que, para as sociedades multinacionais, o colégio de supervisores pode
Sfuncionar como "supervisor principal'’; considera positiva a formacao de colégios
de supervisores responsaveis pelos conglomerados financeiros abrangendo multiplas
jurisdigdes; observa que estes colégios carecem de mandatos nacionais que lhes
permitam transferir competéncias, aceitar decisdes tomadas por maioria ou
simplesmente obter os recursos € competéncias de que possam necessitar para realizar
o seu trabalho; salienta a necessidade de definir mandatos-quadro e mandatos

nacionais para a cooperagdo entre colégios para a resolugdo de questoes como a
gestdo de crises;
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Or. en

Alteragao apresentada por Sharon Bowles

Alteragao 184
N° 36

36. Considera positiva a formagao de colégios de supervisores responsaveis pelos
conglomerados financeiros abrangendo multiplas jurisdi¢des; observa que estes
colégios carecem de mandatos nacionais que lhes permitam transferir competéncias,
aceitar decisoes tomadas por maioria ou simplesmente obter os recursos e
competéncias de que possam necessitar para realizar o seu trabalho; incentiva o
controlo e a avaliagdo desta cooperacao voluntaria (supressdo);

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 185
N°36
36. Considera positiva a formagao de colégios de supervisores e € favordvel ao projecto

de rede operacional do CESB, enquanto responsaveis pelos conglomerados
financeiros abrangendo multiplas jurisdigdes; observa que estes colégios carecem de
mandatos nacionais que lhes permitam transferir competéncias, aceitar decisoes
tomadas por maioria ou simplesmente obter os recursos € competéncias de que possam
necessitar para realizar o seu trabalho; manifesta preocupagdo perante o facto de,
também neste caso, os limites desta cooperacao voluntaria apenas se tornarem visiveis
quando surgirem verdadeiras situagdes de crise; espera que o colégio de supervisores
e o projecto de rede operacional venham a fornecer as solugoes prdticas requeridas
(memorandos de acordo) para a supervisdao dos grupos transfronteiras a curto
prazo;

Or. en

Alteragao apresentada por Andrea Losco, Lapo Pistelli

Alteragao 186
N° 36

36. Considera positiva a formagao de colégios de supervisores e € favordvel ao projecto
de rede operacional do CESB, enquanto responsaveis pelos conglomerados
financeiros abrangendo multiplas jurisdigdes; observa que estes colégios carecem de
mandatos nacionais que lhes permitam transferir competéncias, aceitar decisoes
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tomadas por maioria ou simplesmente obter os recursos € competéncias de que possam
necessitar para realizar o seu trabalho; manifesta preocupagdo perante o facto de,
também neste caso, os limites desta cooperacao voluntaria apenas se tornarem visiveis
quando surgirem verdadeiras situagdes de crise; espera que o colégio de supervisores
e o projecto de rede operacional venham a fornecer as solugoes prdticas requeridas
(memorandos de acordo) para a supervisdao dos grupos transfronteiras a curto
prazo;

Or. en

Alteragdo apresentada por Zsolt Laszl6 Becsey

Alteracao 187
N° 36 bis (novo)

36 bis. Salienta que a cooperacio entre as entidades de supervisdo do pais de origem e do
pais de acolhimento constituem o elemento mais importante de uma estrutura
propria do mercado unico; considera, nomeadamente, que ainda ha muito que fazer
no dmbito da supervisdo do processo de aprovagdo de fusoes e aquisicoes para
facilitar a criagdo de conglomerados financeiros que funcionem eficazmente e
permitam a realizacdo de economias de escala mais significativas; salienta a
necessidade de ter em devida conta a paisagem do mercado bancario do pais em que
a entidade financeira adquirida estd domiciliada;

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 188
N° 37
37. Considera desejavel uma distribui¢do mais precisa de funcdes entre o Conselho, a
Comissao e os comités N3; salienta, porém, que os problemas mais importantes em
matéria de cooperagdo prdtica residem actualmente nos comités N3; considera
igualmente que, para garantir uma supervisao solida (particularmente nos casos em
que haja uma ligagao clara com questdes de concorréncia), € necessario um elevado
nivel de independéncia e neutralidade, o que ndo se coaduna bem com um perfil
demasiadamente politico; propoe, para este efeito, a criacdo de programas de
formacgdo para os supervisores de mercados financeiros;
Or. en
PE 388.328v01-00 62/72 AM\662149PT.doc

PT



Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 189
N° 37

(Ndo se aplica a versdo portuguesa.)

Or. fr
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteragao 190
N° 38
38. Congratula-se com a decisao do Conselho "Assuntos Econdmicos e Financeiros" de

constituir um subgrupo no ambito do Comité dos Servigos Financeiros para se ocupar
das questdes de supervisdo a longo prazo, que deverd apresentar um relatério em
Outubro de 2007; espera que esse grupo apresente uma avaliagdo justa da presente
situagdo, tendo em conta o relatorio final do Grupo Interinstitucional de
Acompanhamento (GIA), que devera ser apresentado no Outono de 2007 e prestar
informacgaoes uteis para, por sua vez, alimentar este debate atraves do exame das
lacunas ainda existentes em matéria de eficacia da regulamentacao financeira e da
arquitectura de supervisao e que, além disso, apresentard recomendagoes para novas
medidas;

Or. en

Alteragao apresentada por Andrea Losco, Lapo Pistelli

Alteracao 191
N° 38

38. Congratula-se com a decisao do Conselho "Assuntos Econdmicos e Financeiros" de
constituir um subgrupo no ambito do Comité dos Servigos Financeiros para se ocupar
das questdes de supervisao a longo prazo, que devera apresentar um relatorio em
Outubro de 2007; espera que esse grupo apresente uma avaliagdo justa da presente
situagdo, fendo em conta o relatorio final do Grupo Interinstitucional de
Acompanhamento (GIA), que devera ser apresentado no Outono de 2007 e prestar
informacaoes uteis para, por sua vez, alimentar este debate através do exame das
lacunas ainda existentes em matéria de eficacia da regulamentacao financeira e da
arquitectura de supervisao e, além disso, apresentard recomendacgoes para novas
medidas;

Or. en
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Alteragao apresentada por John Purvis

Alteragao 192
N° 38

38. Congratula-se com a decisao do Conselho "Assuntos Econdmicos e Financeiros" de
constituir um subgrupo no ambito do Comité dos Servigos Financeiros para se ocupar
das questdes de supervisao a longo prazo, que devera apresentar um relatdrio em
Outubro de 2007; espera que esse grupo apresente uma avaliagdo justa da presente
situagdo, tendo em conta o relatorio final do Grupo Interinstitucional de
Acompanhamento (GIA), que devera ser apresentado no Outono de 2007 e prestar
informacgaoes uteis para, por sua vez, alimentar este debate atraves do exame das
lacunas ainda existentes em matéria de eficacia da regulamentacao financeira e da
arquitectura de supervisao e, além disso, apresentard recomendagoes para novas

medidas;
Or. en
Alteragdo apresentada por Pervenche Beres
Alteracao 193
N° 38
38. Congratula-se com a decisao do Conselho "Assuntos Econdmicos e Financeiros" de

constituir um subgrupo no ambito do Comité dos Servigos Financeiros para se ocupar
das questdes de supervisao a longo prazo, que devera apresentar um relatorio em
Outubro de 2007; espera que esse grupo apresente uma avaliagdo justa da presente
situagdo; reitera a sua proposta de estabelecer, oportunamente, um (supressdao) grupo
de peritos interinstitucional para impulsionar novas medidas concretas tendo em vista
a integracgao e eficacia da regulamentac¢ao financeira e da arquitectura de supervisao;

Or. fr

Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 194

N° 38 bis (novo)

38 bis. Chama desde ja a atencdo do Conselho, seja qual for a futura arquitectura de
supervisdo dos mercados financeiros, para a necessidade de incentivar os
Estados-Membros a fazerem convergir as competéncias das autoridades de
supervisdo nacionais, em particular em matéria de sangoes;

Or. fr
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Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 195
N° 38 ter (novo)

38 ter. Considera que uma maior convergéncia a nivel das autoridades de supervisao
deverd, além disso, facilitar a actividade de sociedades que, actualmente, dependem
de diversas autoridades de regulamentacgdo pelo facto de as suas actividades se
estenderem por mais de um pais ou abrangerem varios sectores;

Or. fr

Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 196

N° 38 quater (novo)

38 quater. Esta convencido de que a convergéncia das prdticas das autoridades de
supervisdo pode favorecer a emergéncia de um mercado financeiro europeu
retalhista;

Or. fr

Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragao 197

N°39

39. Convida o Grupo Interinstitucional de Acompanhamento a abrir perspectivas sobre os

desafios e as possibilidades que se apresentam ao sistema europeu de supervisiao, no
ambito das suas conclusoes finais, no Outono;

Or. en
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 198
N°39
39. Convida o Grupo Interinstitucional de Acompanhamento a abrir perspectivas sobre os
desafios e as possibilidades que se apresentam ao sistema europeu de supervisiao, no
ambito das suas conclusoes finais, no Outono;
Or. en
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Alteracdo apresentada por Peter Skinner

Alteragao 199
N° 40

40. Considera ser necessdrio um contrapeso europeu ao dominio dos Estados Unidos
(supressdo); manifesta a esperanca de que o FMI recupere a sua posi¢do como
verdadeira autoridade monetaria mundial, intervindo na preven¢do de crises € no
restabelecimento de desequilibrios mundiais;

Or. en
Alteragao apresentada por John Purvis
Alteracao 200
N° 40
40. Considera que, quanto mais coordenada for a abordagem europeia através dos

comités de Niveis 2 e 3, mais provavel serd que a influéncia da Unido Europeia e dos
Estados-Membros se reforce a nivel mundial (supressao);

Or. en
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi
Alteracao 201
N° 40
40. Esta convencido de que, quanto mais a abordagem europeia for coordenada através

dos comités de Nivel 2 e Nivel 3, mais provavel serd que a influéncia da Unido
Europeia e dos Estados-Membros se reforce a nivel mundial e contrarie a influéncia
excessiva de outros paises em organismos de auto-regulag¢do como o Conselho das
Normas Internacionais de Contabilidade (NIC) (supressdo);

Or. en
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Alteragao 202
N° 40

40. Esta convencido de que a existéncia de uma abordagem europeia coordenada podera
reforgar a influéncia da Unido Europeia a nivel mundial e contrabalangar a posi¢ao de
dominio dos Estados Unidos em organismos como o Conselho das Normas
Internacionais de Contabilidade (NIC); considera que o modelo de funcionamento e
o0 quadro de responsabilizagdo dos organismos de auto-regulagdo devera ser
clarificado; manifesta a esperanca de que o FMI recupere a sua posicao como
verdadeira autoridade monetaria mundial, intervindo na preven¢do de crises € no
restabelecimento de desequilibrios mundiais;

Or. en
Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt
Alteracao 203
N° 40
40. Esta convencido de que uma intensificac¢do da cooperagdo no seio das estruturas

actuais de supervisdo que se apoie numa cultura da supervisdo europeia comum,
impregnada dos mesmos valores e objectivos, podera reforcar a influéncia da Unido
Europeia a nivel mundial e contrabalangar a posi¢cao de dominio dos Estados Unidos
em organismos como o Internacional Accounting Standards Board; manifesta a
esperanga de que o FMI recupere a sua posicdo como verdadeira autoridade monetaria
mundial, intervindo na prevencao de crises e no restabelecimento de desequilibrios

mundiais;
Or. de
Alteragao apresentada por Alexander Radwan
Alteragao 204
N° 40
40. Esta convencido de que uma arquitectura de supervisao europeia (supressdo) podera

reforgar a influéncia da Unido Europeia a nivel mundial e contrabalangar a posi¢ao de
dominio dos Estados Unidos em organismos como o Internacional Accounting
Standards Board; manifesta a esperanca de que o FMI recupere a sua posicao como
verdadeira autoridade monetaria mundial, intervindo na preven¢do de crises € no
restabelecimento de desequilibrios mundiais;

Or. de
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Alteragao apresentada por Pervenche Beres

Alteracao 205
N° 40

40. Esta convencido de que uma arquitectura de supervisao com um segmento de topo a
nivel europeu podera reforcar a influéncia da Unido Europeia a nivel mundial e
contrabalancar a posi¢cao de dominio dos Estados Unidos face a autoridade da SEC
ou em organismos como o International Accounting Standards Board; manifesta a
esperanga de que o FMI recupere a sua posicdo como verdadeira autoridade monetaria
mundial, intervindo na preveng¢ao de crises, na garantia da estabilidade financeira ¢
no restabelecimento de desequilibrios mundiais;

Or. fr
Alteragdo apresentada por Sahra Wagenknecht

Alteragao 206
N° 40 bis (novo)

40 bis. Considera que uma abordagem da Unido Europeia a favor de uma abertura sem
reservas dos mercados de servigos financeiros mundiais é problemdtica, porque,
tendo em conta os diferentes niveis de desenvolvimento das diversas economias, é
frequentemente inevitavel uma certa protecgio dos mercados nacionais visando o
seu desenvolvimento proprio;

Or. de
Alteragdo apresentada por Sharon Bowles
Alteragao 207
N° 41
41. Sublinha a importancia da aplicacao de Basileia II pelas autoridades americanas, bem
como do reconhecimento mutuo das normas contabilisticas europeias e americanas ¢
apela a uma maior cooperacao entre a Unido Europeia e os Estados Unidos;
reconhece, porém, que a regulamentacgdo dos gestores de fundos hedge é limitada
nos Estados Unidos, por oposicio a Europa, onde o mercado é completamente
regulamentado;
Or. en
PE 388.328v01-00 68/72 AM\662149PT.doc

PT



Alteragao apresentada por John Purvis

Alteracao 208
N° 41

41. Sublinha a importancia da aplicacao de Basileia II pelas autoridades americanas, bem
como do reconhecimento mutuo das normas contabilisticas europeias e americanas, e
solicita a Comissdo que continue a controlar os trabalhos sectoriais especificos dos
supervisores de instrumentos de investimento alternativos, como os fundos hedge,
incluindo a cooperagcdao com a I0SCO e as autoridades competentes para os
mercados em que tais fundos sdo correntes, e isto no dmbito do didalogo Unido
Europeia - Estados Unidos;

Or. en

v —

Alteragao 209
N° 41

41. Considera que a parceria transatlintica sera desenvolvida e reforcada com a
melhoria da coordenacdo regulamentar; sublinha a importancia da aplicagdo de
Basileia II pelas autoridades americanas, bem como do reconhecimento mutuo das
normas contabilisticas pela SEC, e apela a uma maior cooperacao entre a Unido
Europeia e os Estados Unidos na supervisao de instrumentos de investimento que
envolvem um elevado grau de endividamento, como os fundos /edge;

Or. en
Alteragao apresentada por Pervenche Beres
Alteragao 210
N° 41
41. Sublinha a importancia da aplicacao de Basileia II pelas autoridades americanas, bem

como do reconhecimento mutuo das normas contabilisticas pela SEC, e apela a uma
maior cooperagao, com controlo democrdtico, entre a Unido Europeia e os Estados
Unidos na supervisao de instrumentos de investimento que envolvem um elevado grau
de endividamento, como os fundos especulativos;

Or. fr
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Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteragao 211
N° 41 bis (novo)

41 bis. Apoia a iniciativa da Presidéncia alemd da Unido Europeia no sentido da Parceria
Economica Transatldntica com o objectivo de promover a coordenagdo das
regulamentagoes transatlinticas e de evitar a multiplicidade inutil das regras
aplicaveis aos participantes nos mercados financeiros que possivelmente seriam
também contraditorias;

Or. de
Alteracdo apresentada por Piia-Noora Kauppi

Alteragdo 212
N° 41 bis (novo)

41 bis. Apoia a iniciativa da parceria economica transatlantica, proposta pela Presidéncia
alemd da Unido Europeia, de reforgar a coordenacgdo regulamentar dos dois lados
do Atldntico, a fim de evitar uma duplicacdo inutil, ou mesmo contradigdo, das
regras aplicaveis aos participantes nos mercados financeiros;

Or. en

Alteragao apresentada por Andrea Losco, Lapo Pistelli

Alteragdo 213
N° 41 bis (novo)

41 bis. Apoia a iniciativa da parceria economica transatlantica, proposta pela Presidéncia
alemd da Unido Europeia, de reforgar a coordenacgdo regulamentar dos dois lados
do Atldntico, a fim de evitar uma duplicacdo inutil, ou mesmo contradigdo, das
regras aplicaveis aos participantes nos mercados financeiros;

Or. en

v —

Alteragao 214
N° 41 bis (novo)

41 bis. Considera ser conveniente dispor de respostas compardveis em matéria de
regulamentacdo pelas grandes pracas financeiras devido a certos desafios e riscos
planetdrios novos; estd consciente de que a regulamentacio da Unido Europeia tem
uma certa incidéncia sobre as relacoes com paises terceiros; insta a Comissao a
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manter um didlogo intenso e a cooperagdo técnica entre a Unido Europeia e os
paises em desenvolvimento, a fim de garantir a eficdacia e a qualidade dos quadros
juridicos e regulamentares globais aplicaveis aos servigos financeiros;

Or. en

Alteragao apresentada por Alexander Radwan

Alteragdo 215
N° 41 bis (novo)

41 bis. Convida a Comissdo a iniciar o debate sobre os hedge funds para estar pronta para
as discussoes internacionais e europeias;

Or. de

Alteragao apresentada por Karsten Friedrich Hoppenstedt

Alteragdo 216
N° 42 bis (novo)

42 bis. Entende que a Unido Europeia deveria debrugar-se de forma construtiva e aberta
sobre a questio do desenvolvimento economico do Sudeste Asidtico, nomeadamente
na India, na China e na Coreia, e abster-se de eventuais medidas proteccionistas a
nivel europeu ou nacional; apoia iniciativas para a elabora¢io de normas mundiais
comuns para os servigos financeiros, como, por exemplo, os encontros anuais da
Mesa Redonda entre a Unido Europeia e a China sobre os servigos financeiros e a
sua regulamentacdo;

Or. de

Alteragdo apresentada por Pervenche Beres

Alteragao 217
N° 43

43. Encarrega o seu Presidente de transmitir a presente resolucao ao Conselho e a
Comissao, bem como ao Banco Central Europeu, ao Comité das Autoridades de
Regulamentacio dos Mercados Europeus de Valores Mobilidarios, ao Comité das
Autoridades Europeias de Supervisdo Bancdria e ao Comité das Autoridades
Europeias de Supervisdo dos Seguros e Pensoes Complementares de Reforma.

Or. fr
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