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Modositas 92
Othmar Karas

Iranyelvre iranyulo javaslat
S preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5) A tagallamok jogszabalyainak
Osszehangolésa soran arra kell torekedni,
hogy az — a zartvégii kollektiv befektetési
vallalkozasok kivételével — terjedjen ki az
AEKBV-kre, amelyek befektetési jegyeik
nyilvanos értékesitését végzik a
Kozosségen beliil.Célszerli, hogy az
AEKBYV engedélyt kapjon befektetési
célkitlizése részeként az atruhazhatod
értékpapirokba torténd befektetéseken
kiviil egyéb, megfeleld mértékben likvid

pénziigyi eszkdzokbe torténd befektetésre.

Ezen iranyelvben fel kell sorolni az
AEKBYV portfolidjanak befektetési
eszkozeiként figyelembe vehetd pénziigyi
eszkozoket. Egy portfolid befektetéseinek
kivalasztasa egy index segitségével a
befektetésialap-kezelési technikak egyike.

Modositas

(5) A tagallamok jogszabalyainak
Osszehangolésa soran arra kell térekedni,
hogy az — a zartvégii kollektiv befektetési
véllalkozasok kivételével — terjedjen ki az
AEKBV-kre, amelyek befektetési jegyeik
nyilvanos értékesitését végzik a
Kozosségen beliil.Célszerli, hogy az
AEKBYV engedélyt kapjon befektetési
célkitlizése részeként az atruhazhatod
értékpapirokba torténd befektetéseken
kiviil olyan szabadlyozott piacokon
Sforgalmazott egyéb, megfeleld mértékben
likvid pénziigyi eszkozdkbe torténd
befektetésre, amelyekre megfeleloen
kiigazitott és stabil értékelési kritériumok
vonatkoznak.Ezen iranyelvben fel kell
sorolni az AEKBV portfoliojanak
befektetési eszkozeiként figyelembe vehetd
pénziigyi eszkdzok teljesitendo
kritériumait. Egy portf6lié befektetéseinek
kivalasztasa egy index segitségével a
befektetésialap-kezelési technikak egyike.

Or. de

Indokolas

Az iranyelvnek figyelembe kell vennie azokat a pénzpiaci ujitasokat, amelyek bizonyitottan
hozzajarulnak a pénzpiaci stabilitashoz, valamint a maganbefektetok érdekeit szolgaljak.
Kiilonosen a jelenlegi helyzetben latszik vilagosan, hogy a maganbefektetok szamara a
portfoliok kockazatdiverzifikacioja elsédleges fontossagu.
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Modositas 93
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas

(5a) Amennyiben ezen irdanyely
rendelkezései az AEKBV szdmdra
valamely eljarast irnak elo, e kitelezettség
az alapkezeld tarsasdagra vonatkozik,
amennyiben az AEKBV-t kozos alapként
alapitottak, és az igy létrehozott alap nem
rendelkezik jogi személyiséggel, és maga

nem jarhat el.

Or. en
Modositas 94
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzeés
Iranyelvre iranyulo javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(9) A székhely szerinti tagallam altali (9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezel6 tarsasagoknak engedélyezni alapkezel6 tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a Kozosség egész érvényesitésével a Kozosség egész
teriiletén értékesithessék az engedély terliletén értékesithessék az engedély
targyat képezo szolgaltatasaikat. A kozds targyat képez6 szolgaltatasaikat.
alapok/befektetési alapok szabdlyainak
engedélyezése az alapkezeld tarsasdag
székhelye szerinti tagdllam illetékességébe
tartozik.

Or. en
PE415.213v01-00 4/106 AM\752330HU.doc
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Modositas 95
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezel6 tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a Kozosseg egész
teriiletén értékesithessék az engedély
targyat képez6 szolgaltatasaikat. A kozos
alapok/befektetési alapok szabalyainak
engedélyezése az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam illetékességébe
tartozik.

Modositas

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezeld tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval a
Ko6z0sség egész teriiletén értékesithessék
az engedély targyat képezd
szolgaltatasaikat. Az alapkezeld tarsasdg
kivdlasztasdit az AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdagainak jovahagyasa ala kell
rendelni. A hatésagok nem szabhatnak
tovabbi feltételeket az alapkezeld tarsasdag
megvdlasztisahoz és nem kotelezhetik az
alapkezeld tarsasagot arra, hogy létesito
okirat szerinti székhelyét az AEKBV
székhelye szerinti tagallamba helyezze. A
kozos alapok/befektetési alapok
szabalyainak engedélyezése az alapkezeld
tarsasag székhelye szerinti tagallam
illetékességébe tartozik.

Or. fr

Indokolas

Az AEKBV-nak bizonyos alapvetd adminisztrativ funkcioit az AEKBV székhelye szerinti
orszdgban kell végeznie annak érdekében, hogy az AEKBV tényleges megléte biztosithaté
legyen, vagyis ne johessenek létre virtudlis AEKBV-k, tovabbad hogy az illetd tagdllam
feliigyeleti hatosagainak, a letétet kezel6 banknak és az alap ellendrzojének kezében legyenek
eszkozok a feliigyeleti kotelezettség ellatasahoz. A konstrukcio szilardsdaga és egységessége
csak ezen az aron biztosithato, és ha ezt az arat nem fizetjiik meg, akkor az egész konstrukcio

veszélybe keriil.
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Moédositas 96
Thomas Mann

Iranyelvre iranyulo javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezel6 tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyjtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a K6zosség egész
teriiletén értékesithessék az engedély
targyat képez6 szolgaltatasaikat. A kozos
alapok/befektetési alapok szabalyainak
engedélyezése az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam illetékességébe
tartozik.

Moédositas 97

Modositas

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezeld tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a Kozosség egész
teriiletén értékesithessék az engedély
targyat képez6 szolgaltatasaikat. Az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezd hatosagainak jova
kell hagyniuk az alapkezelo tarsasdg
kivalasztasat. A hataskorrel rendelkezo
hatosagok nem kovetelhetnek meg
kiegészito feltételeket az alapkezelo
tarsasag kivalasztasaval kapcsolatban, és
azt sem irhatjak elo az alapkezeld tarsasdag
szamdra, hogy annak létesito okirat
szerinti székhelye az AEKBV székhelye
szerinti tagallamban legyen. Az alapkezeld
tarsasag nem kotelezhetd arra, hogy
tevékenységeket folytasson az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban. A k6z0s
alapok/befektetési alapok szabalyainak
engedélyezése az AEKBYV székhelye
szerinti tagallam illetékességébe tartozik.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
10 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(10) A kollektiv portfoliokezelést
(befektetési alapok/kozos alapok és

PE415.213v01-00

Modositas

(10) A kollektiv portfoliokezelést
(befektetési alapok/kozos alapok és

AM\752330HU.doc



befektetési tarsasagok kezelését) illetden a
sz€ékhely szerinti tagallamban
engedélyezett alapkezeld tarsasag részére
kiallitott engedélynek lehetévé kell tennie a
kovetkez6 tevékenységek végzését a
fogado tagallamban: a tarsasag székhelye
szerinti tagallamban a tarsasag kezelésében
levd egységesitett befektetési alapok/kozos
alapok befektetési jegyeinek értékesitése;
egy ilyen tarsasag kezelésében levo
egységesitett befektetési tarsasag
részvényeinek értékesitése; a kollektiv
portfoliokezelés tevékenységéhez tartozo
Osszes egy¢b funkcid és feladat ellatasa; a
székhely szerinti tagallamtol eltérd
tagallamokban bejegyzett befektetési
tarsasdagok vagyondnak kezelése;
megbizas alapjan a székhely szerinti
tagallamtol eltérd tagallamokban
bejegyzett alapkezelok nevében a kollektiv
portfoliokezeléshez tartozo6 tevékenységek
ellatasa.

Moédositas 98

befektetési tarsasagok kezelését) illetden a
sz€ékhely szerinti tagallamban
engedélyezett alapkezeld tarsasag részére
kiallitott engedélynek lehetdvé kell tennie a
kovetkez6 tevékenységek végzését a
fogado tagallamban: a tarsasag székhelye
szerinti tagallamban a tarsasag kezelésében
levo egységesitett befektetési alapok/kozos
alapok befektetési jegyeinek értékesitése;
egy ilyen tarsasag kezelésében levo
egységesitett befektetési tarsasag
részvényeinek értékesitése; a kollektiv
portfoliokezelés tevékenységéhez tartozo
Osszes egy¢b funkcid €s feladat ellatasa;
megbizas alapjan a székhely szerinti
tagallamtol eltérd tagallamokban
bejegyzett alapkezelok nevében a kollektiv
portfolidkezeléshez tartozo tevékenységek
ellatasa.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(11) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve megkoveteli, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatosagok ne adjak
meg az engedélyt, vagy azt vonjak vissza,
amennyiben a mitkodési tervek tartalma, a
foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen
végrehajtott tevékenységek vildgosan
jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért
valasztotta az egyik tagallam jogrendszerét,
hogy elkeriilje azon masik tagallam
terliletén hatalyos szigorubb eldirasokat,
ahol a tevékenységének nagyobb részét
végezni szandékozik vagy ténylegesen
végzi. Ezen iranyelv alkalmazéasaban egy

AM\752330HU.doc

Modositas

(11) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve megkoveteli, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatosagok ne adjak
meg az engedélyt, vagy azt vonjak vissza,
amennyiben a mitkodési tervek tartalma, a
foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen
végrehajtott tevékenységek vildgosan
jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért
valasztotta az egyik tagallam jogrendszerét,
hogy elkertiilje azon masik tagallam
teriiletén hatdlyos szigorubb eldirasokat,
ahol a tevékenységének nagyobb részét
végezni szandékozik vagy ténylegesen
végzi. Ezen irdanyelv alkalmazéasaban egy

PE415.213v01-00
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alapkezel6 tarsasagnak abban a
tagallamban kell engedéllyel rendelkeznie,
ahol 1étesitd okirat szerinti szé€khellyel
rendelkezik. A székhely szerinti tagallam
altali feligyelet elvével 6sszhangban csak
az a tagdllam tekinthetd illetékesnek a
befektetési alapok/kozos alapok miikodési
szabdlyainak és a letétkezeld
kivalasztasanak jovahagyadsdra, ahol az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye taldlhato. Az arbitrazs-
feliigyelet elkeriilése és a székhely szerinti
tagallam hatosdagai altal ellatott feliigyelet
hatékonysdgaba vetett bizalom
megszildrditisa érdekében egy AEKBV
engedélyezése sordn kovetelménnyé kell
tenni, hogy semmilyen jogi eszkozzel nem
lehet megakaddlyozni az AEKBV
termékeinek forgalmazdsat sajat
tagallamaban. Ez nem befolydsolja annak
szabad eldontését, mely tagdllam(ok)ban
Jforgalmazandok ezen iranyelvvel
osszhangban az engedéllyel mar
rendelkezé AEKBV befektetési jegyei.

Moédositas 99

alapkezel6 tarsasagnak abban a
tagallamban kell engedéllyel rendelkeznie,
ahol 1étesitd okirat szerinti sz€khellyel
rendelkezik. A székhely szerinti tagallam
altali feligyelet elvével 6sszhangban csak
az alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagai tekinthetok illetékesnek az
alapkezeld tarsasag szervezetének
feliigyeletére, amely az alapkezeld
tarsasag székhelye szerinti tagallam
jogszabdlyainak hatdlya ala tartozik.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 a preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00

8/106

Modositas

(11a) Az AEKBV-t engedélyezd,
hataskorrel rendelkezo hatosdagoknak
figyelembe kell venniiik a kozos alap
szabadlyzatdt, illetve a befektetési tarsasdg
létesito okiratait, a letétkezeld
kivalasztasat és az alapkezelo tarsasag
azon képességét, hogy az AEKBV-t
kezelje. Amennyiben az alapkezelo
tarsasdag masik tagallamban van, a
székhelye szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkezd hatosdagatol szarmazo
tanusitvannyal kell rendelkeznie arrdl,

AM\752330HU.doc



Modositas 100

hogy milyen tipusii AEKBV-t kezelhet. Az
alapok engedélyezése az alapkezeld
tarsasag tekintetében nem kotheto
kiegészito toke eldirasahoz, sem az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelyének az AEKVB székhelye
szerinti tagallamban valo
elhelyezkedéséhez, sem pedig az
alapkezeld tarsasag barmely
tevékenységének az AEKVB székhelye
szerinti tagallamban torténd
Sfolytatasdahoz.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 b preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(11b) Az AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagainak hataskorrel kell
rendelkezniiik az AEKBYV alapitisdra és
mitkodésére vonatkozo szabalyoknak valo
megfelelés feliigyeletére, amelynek az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
joganak hatdlya ala kell tartoznia. E
célbol az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdagainak kozvetleniil az alapkezelo
tarsasagtol kell tudniuk informdciot
szerezni. Az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatdsdgai a felelosségi koriikbe tartozo
szabdlyok megsértésének orvoslisa
céljabdl egyiittmiikodést alakitanak ki az
alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagaival, és sziikség esetén el kell
tudniuk jarni kozvetleniil az alapkezelo
tarsasdaggal szemben.

Or. en
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Modositas 101
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 ¢ preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(11¢) A feliigyeleti vilasztottbiraskodas
elkeriilése és a székhely szerinti tagallam
hatosdgai dltal ellatott feliigyelet
hatékonysdgaba vetett bizalom
megszildrditisa érdekében egy AEKBV
engedélyezése sordan kovetelménnyé kell
tenni, hogy semmilyen jogi eszkozzel nem
lehet megakaddlyozni az AEKBV
termékeinek forgalmazdsat a székhelye
szerinti tagallamban. Ez nem befolydsolja
annak szabad eldontését, hogy mely
tagallam(ok)ban forgalmazandok ezen
iranyelvvel osszhangban az engedéllyel
mdr rendelkezd AEKBYV befektetési jegyei.

Or. en

Modositas 102
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 d preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(11d) Az alapkezelo tarsasagnak
megfelelo eljarasokat és szabdlyokat kell
elfogadnia a befektetoi panaszok
kezelésére, akar a forgalmazdsi
szabalyokban megjelend megfelelé
rendelkezések, vagy az AEKBV székhelye
szerinti tagallamban megadott cim —
amelynek nem kell az alapkezelo tarsasag
sajat cimének lennie — révén.

Or. en
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Modositas 103

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(18) Az AEKBV-k kozti konszolidacid
sziikségessége ellenére az AEKBV-k
egyeslilése a Kozosségben még mindig
szamos jogi és adminisztrativ nehézségbe
iitkozik. A belsé piac miikodésének
fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k
(és azok befektetési kategoriai) egyesiilését
megkonnyitd kozosségi eldirasok
meghatdrozasara van sziikség. Bar néhany
tagallamban csak a kotelmi jog szerinti
alapok engedélyezettek, minden egyes
tagdllam jogdanak lehetové kellene tennie
¢s el kellene ismernie barmely tipusu
(kotelmi jog szerinti, tarsasagi és
befektetési) alap egyesiilését. Ez az
iranyely a tagallamokban
legaltalanosabban hasznalt egyesiilési
technikakkal foglalkozik. Nem
akaddlyozza meg az AEKBV-t, hogy
belfoldon vagy hatdaron datnyuléan egyéb
technikakat alkalmazzon. Ez azonban a
nemzeti jog rendelkezéseinek hatdskore
marad.

Modositas 104
John Purvis

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg
(18) Az AEKBV-k kozti konszolidacid

sziikségessége ellenére az AEKBV-k
egyeslilése a Kozosségben még mindig

AM\752330HU.doc

Modositas

(18) Az AEKBV-k kozti konszolidacid
sziikségessége ellenére az AEKBV-k
egyeslilése a Kozosségben még mindig
szamos jogi és adminisztrativ nehézségbe
iitkdzik. A belsd piac miikodésének
fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k
(és azok befektetési kategoriai) egyesiilését
megkonnyitd kdzosségi eldirasok
meghatarozasara van sziikség. Bar néhany
tagallamban eldfordulhat, hogy csak a
kotelmi jog szerinti alapok
engedélyezettek, minden egyes
tagdllamnak lehetévé kellene tennie és el
kellene ismernie barmely tipusu (kdtelmi
jog szerinti, tarsasagi és befektetési) alap
hatdarokon dtnyulo egyesiilését. Ez nem
kotelezi a tagdllamokat, hogy az AEKBV
tekintetében uj jogi formdkat vezessenek
be a nemzeti szabalyozdasukba.

Or. en

Modositas
(18) A méretgazdasdagossdg és az

alacsonyabb koltségek elérése érdekében
az AEKBV-k kozti konszolidécio
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szamos jogi és adminisztrativ nehézségbe
iitkozik. A bels6 piac miikodésének
fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k
(és azok befektetési kategoriai) egyesiilését
megkonnyitd kdzosségi eldirasok
meghatarozasara van sziikség. Bar néhany
tagallamban csak a kotelmi jog szerinti
alapok engedélyezettek, minden egyes
tagallam joganak lehetdvé kellene tennie és
el kellene ismernie barmely tipusu (kdtelmi
jog szerinti, tarsasagi és befektetési) alap
egyesiilését. Ez az irdnyelv a
tagallamokban legaltalanosabban hasznalt
egyestilési technikékkal foglalkozik. Nem
akadalyozza meg az AEKBV-t, hogy
belfoldon vagy hataron atnytiléan egyéb
technikdkat alkalmazzon. Ez azonban a
nemzeti jog rendelkezéseinek hataskore
marad.

sziikségessége ellenére az AEKBV-k
egyeslilése a K6zosségben még mindig
szamos jogi és adminisztrativ nehézségbe
iitkozik. A belsé piac miikodésének
fejlesztése érdekében ezért az AEKBV-k
(és azok befektetési kategoriai) egyesiilését
megkonnyitd kdzosségi eldirasok
meghatdrozasara van sziikség. Bar néhany
tagallamban csak a kotelmi jog szerinti
alapok engedélyezettek, minden egyes
tagallam jogénak lehetévé kellene tennie és
el kellene ismernie barmely tipusu (kdtelmi
jog szerinti, tarsasagi és befektetési) alap,
valamint az eltéro befektetési célkitiizésii
alapok egyesiilését. Ez az iranyelv a
tagallamokban legéltalanosabban hasznalt
egyestilési technikékkal foglalkozik. Nem
akadalyozza meg az AEKBV-t, hogy
belfo1ldon vagy hataron atnytiléan egyéb
technikakat alkalmazzon. Ez azonban a
nemzeti jog rendelkezéseinek hataskore
marad.

Or. en

Indokolas

Tévedések és a nemzeti szinten torténo eltéro végrehajtas lehetoségének elkeriilése érdekeében
az iranyelvnek kiilon utaldst kell tartalmaznia arra vonatkozoan, hogy az egyesiilések nem
csupan az eltérd jogi formaval rendelkezo alapok kozott is lehetségesek, hanem az eltérd
befektetési célokkal rendelkezé alapok kozott is. Ez azeért kivanatos, mivel néhany
tagallamban ez jelenleg nem lehetséges és egyértelmii, hogy az ilyen jellegii egyesiilések
jelentos méretgazdasdagossagot eredményeznének. Nyilvanvalo, hogy az ilyen tipusii
egyesiiléseket az iranyelvben megallapitott befektetovédelmi intézkedések kisérnék.

Modositas 105

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00
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Modositas

(18a) Ez az iranyelv a tagdallamokban
legaltalanosabban hasznalt egyesiilési
technikakkal foglalkozik. Ez nem azt
jelenti, hogy a tagallamoknak mindhdrom
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Modositas 106

technikat be kell vezetniiik a nemzeti
jogukba, hanem azt, hogy el kell
ismerniiik az ezen egyesiilési technikakbol
szarmazo eszkozathelyezéseket. Ez nem
akaddlyozza meg az AEKBV-t, hogy
belfoldon egyéb technikdakat alkalmazzon
olyan helyzetekben, amikor az
egyesiiléssel érintett AEKBV-k egyikének
sem jelentették be a befektetési jegyeinek
hataron atnyulo forgalomba hozataldt.
Ezek az egyesiilések azonban tovabbra is
a nemzeti jog vonatkozo rendelkezéseinek
hatdlya ala tartoznak. A
hatarozatképességre vonatkozo szabalyok
nem tehetnek kiilonbséget a nemzeti és a
hatdrokon datnyulo egyesiilések kozott,
valamint nem lehetnek szigorubbak a
tarsasdagok egyesiilésére vonatkozo
szabdlyoknal.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
19 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(19) A befektetok érdekei védelmében a
tagallamok megkdvetelik, hogy az
AEKBV-k — akar az & hataskoriikbe
tartoz6 akar hatarokon atnyuld — tervezett
egyesiilését a hataskorrel rendelkezd
hatésdgaiknak jova kell hagyniuk. A
hatarokon atnytlo egyesiilések esetében a
megsziinéd AEKBV (a beolvado AEKBV)
székhelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatdsagai ugy hagyjak jova az
egyeslilést, hogy biztositott legyen a
ténylegesen alapot valto befektetok
érdekeinek megfeleld védelme. Ha az
egyesiilés tobb beolvado AEKBV-t is érint,
amelyek székhelye eltérd tagallamban van,
minden egyes beolvado AEKBV
hataskorrel rendelkezd hatosagainak jova

AM\752330HU.doc

Modositas

(19) A befektetok érdekei védelmében a
tagallamok megkdvetelik, hogy az
AEKBV-k — akar az 6 hataskoriikbe
tartozo6 akar hatarokon atnyulo — tervezett
egyesiilését a hataskorrel rendelkezd
hatésdgaiknak jova kell hagyniuk. A
hatarokon atnytlo egyesiilések esetében a
beolvadé AEKBV hatéaskorrel rendelkezé
hatdsagai tigy hagyjak jova az egyestilést,
hogy biztositott legyen a ténylegesen
alapot valto befektetdk érdekeinek
megfeleld védelme. Ha az egyesiilés tobb
beolvadé AEKBV-t is érint, amelyek
székhelye eltérd tagallamban van, minden
egyes beolvado AEKBV hataskorrel
rendelkezd hatosagainak jova kell hagynia
az egyesiilést, szoros egyiittmiikodésben —

13/106 PE415.213v01-00
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kell hagynia az egyesiilést, szoros
egyiittmiitkddésben egymassal. Mivel az
egyesiilés utin fennmaradé AEKBV
(atvevé AEKBYV) befektetSinek érdekeit
szintén megfeleléen védeni kell, a
hatarokon dtnyulo egyesiilés
Jjovahagydsakor ezeket a beolvado
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hatéaskorrel rendelkezd hatosagainak
figyelembe kell venniiik.

Moédositas 107
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(20) Az egyesiilések harmadik fél altali
ellendrzését is biztositani kell. Minden
egyes, az egyesiilésben érintett AEKBV
letétkezeldjének ellendriznie kell, hogy
megfelel-e a kdzos egyesiilési terv ezen
iranyelv rendelkezéseinek és az AEKBV
alapszabalyanak. Egy fliggetlen
konyvvizsgald az egyesiilésben részt vevd
osszes AEKBV nevében jelentést készit,
amely jovahagyja az AEKBV-k
eszkozeinek és forrasainak értékelési
modszereit és az atvaltasi arany szamitasi
modszerét, ahogyan azt az AEKBV-k
ligyvezetd és/vagy ligyviteli testiiletei a
kozos egyesiilési tervben meghataroztak. A

PE415.213v01-00
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beleértve a megfeleld informacidcserét —
egymassal. Mivel az atvevé AEKBV
befektetdinek érdekeit szintén megfeleléen
védeni kell, ezeket az dtvevé AEKBV
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagainak figyelembe kell
vennilik. Ezen tiilmenden mind a
beolvadé, mind pedig az atvevé AEKBV
befektetoi szamadra biztositani kell a
befektetési jegyeik visszavdsarlasahoz
vagy visszavaltasahoz valo jogukat egyéb
koltségek nélkiil — vagyis csak a
vonatkozo tajékoztatoban szereplo azon
dijak terhelhetik, amelyekkel az alapok a
be nem fektetés koltségeit fedezik; vagy
adott esetben biztositani kell a befektetési
jegyeknek a hasonlo befektetés-politikaval
rendelkezd, és ugyanazon alapkezeld
tarsasdg vagy az ahhoz kapcsolodo masik
tarsasdg dltal kezelt AEKBV befektetési
Jjegyeire valo datvaltashoz valo jogat.

Or. en

Modositas

(20) Az egyesiilések harmadik fél altali
ellendrzését is biztositani kell. Minden
egyes, az egyesiilésben érintett AEKBV
letétkezeldjének ellendriznie kell, hogy
megfelel-e a kdzos egyesiilési terv ezen
iranyelv rendelkezéseinek és az AEKBV
alapszabalyanak. A4 letétkezeld vagy egy
fiiggetlen konyvvizsgalo az egyesiilésben
részt vevd 6sszes AEKBV nevében
jelentést készit, amely jovahagyja az
AEKBV-k eszkozeinek és forrasainak
értekelési modszereit és az atvaltasi arany
szamitasi modszerét, ahogyan azt az
AEKBV-k iigyvezetd és/vagy iigyviteli
testiiletei a k6zos egyesiilési tervben
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hatarokon atnyulé egyesiilésekhez
kapcsolodo koltségek korlatozasa
érdekében lehetdve kell tenni egyetlen
jelentés elkészitését az Gsszes érintett
AEKBYV szamara, és erre a beolvadd
AEKBV és/vagy az atvevd AEKBYV jog
szerinti konyvvizsgaldjanak lehetdséget
kell kapnia. Befektetévédelmi okokbdl a
befektetdknek lehetdséget kell kindlni a
jelentés masolatanak téritésmentes
megszerzesere.

Modositas 108

meghataroztak. A hatarokon atnyulo
egyestlilésekhez kapcsolodo koltségek
korlatozasa érdekében lehetdvé kell tenni
egyetlen jelentés elkészitését az Gsszes
érintett AEKBV szamara, €és erre a
beolvadé AEKBV és/vagy az atvevd
AEKBV jog szerinti konyvvizsgalojanak
lehetdséget kell kapnia. Befektetévédelmi
okokbol a befektetdknek lehetdséget kell
kindlni a jelentés masolatanak
téritésmentes megszerzésere.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
21 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(21) Kiilonosen fontos, hogy a befektetok
megfeleld tajékoztatast kapjanak a
tervezett egyesiilésrol és hogy jogaikat
kielégitéen védjék. Bar leginkabb a
beolvaddo AEKBYV befektetdi érintettek, az
atvevé AEKBYV befektetdinek érdekeit is
védeni kell olyan helyzetekben, amikor a
tervezett egyesiilésnek jelentds hatdsa
lehet a befektetésiikre.

Modositas 109
Pervenche Beres

Iranyelvre iranyulo javaslat
32 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(32) Az AEKBYV altalanos befektetési
politikajanak részeként és/vagy fedezeti
célokra, a tajékoztatoban jelzett pénziigyi
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Modositas

(21) Kiilonosen fontos, hogy a befektetok
megfeleld tajékoztatast kapjanak a
tervezett egyestilésrdl és hogy jogaikat
kielégitéen védjék. Bar leginkabb a
beolvaddo AEKBYV befektetdi érintettek, az
atvevé AEKBYV befektetdinek érdekeit is
védeni kell.

Or. en

Modositas

(32) Az AEKBYV altaldnos befektetési
politikajanak részeként és/vagy fedezeti
célokra, a tajékoztatoban jelzett pénziigyi
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célkitlizések megvalositasa vagy kockazati
profil kialakitasa érdekében kifejezetten
engedélyezni kell az AEKBV befektetéseit
szdrmazékos pénziigyi eszkdzokbe
(,,szarmazékos tligylet”). A befektetok
védelme érdekében ugy kell korlatozni a
szarmazékos tigyletekkel kapcsolatos
legnagyobb lehetséges kockazatot, hogy
utébbi ne haladja meg az AEKBV
igyletekkel jaro kockazatok és
kotelezettségek folyamatos szem el6tt
tartasa ¢és a befektetési korlatok tiszteletben
tartdsdnak ellendrzése érdekében sziikség
van ezeknek a kockazatoknak és
kotelezettségeknek a folyamatos mérésére
¢s figyelésére. Végiil ahhoz, hogy az
adatszolgaltatas is segitse a befektetok
védelmét, az AEKBV kételes kozolni a
szarmazékos miiveletekre vonatkozo
stratégidkat, az ott alkalmazott technikakat
¢és a vonatkozo befektetési korlatokat.

célkitlizések megvalositasa vagy kockazati
profil kialakitasa érdekében kifejezetten
engedélyezni kell az AEKBV befektetéseit
szdrmazékos pénziigyi eszkdzokbe
(,,szarmazékos ligylet”). A befektetok
védelme érdekében ugy kell korlatozni a
szarmazékos tigyletekkel kapcsolatos
legnagyobb lehetséges kockazatot, hogy
utébbi ne haladja meg az AEKBV
igyletekkel jaro kockazatok és
kotelezettségek folyamatos szem el6tt
tartasa ¢és a befektetési korlatok tiszteletben
tartdsdnak ellendrzése érdekében sziikség
van ezeknek a kockéazatoknak és
kotelezettségeknek a folyamatos mérésére
¢s figyelésére, kiilondsen olyan eljarasok
révén, amelyek lehetové teszik a kello
gondossaggal valo eljardst a
kockazatatruhadzo termékekbe valo
befektetéshez kapcsolodo kockazatok
felmérésében. Végiil ahhoz, hogy az
adatszolgaltatas is segitse a befektetok
védelmét, az AEKBV kételes kozolni a
szarmazékos miiveletekre vonatkozo
stratégidkat, az ott alkalmazott technikakat
¢és a vonatkoz6 befektetési korlatokat.

Or. en

Indokolas

E kiegészités célja a szarmazékos eszkozokben rejlo kockdzat jobb ellendrzésének és
tudatositasanak biztositdsa, ennélfogva a pénziigyi stabilitds céljanak kévetése.

Médositas 110
Pervenche Beres

Iranyelvre iranyulo javaslat
32 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00

Modositas

(32a) Amennyiben az AEKBV
kockazatatruhazo termékekbe fektet be, az
alapkezelonek vagy a befektetési
tarsasagnak a kockdzatkezelési folyamat
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részeként olyan eljarast kell bevezetnie,
amely lehetové teszi az alapkezeld vagy
befektetési tarsasag szamdra annak
biztositasat, hogy az e kockdzatdatruhazo
termékek kezdeményezoi és tamogatoi az
altaluk értékpapirositott kockdzat
bizonyos szazalékdt (legalabb 5%-ot)
megtartsak.

Or. en

Indokolas

E kiegészités célja a szarmazékos eszkozokben rejlo kockdzat jobb ellendrzésének és

tudatositasanak biztositdsa, ennélfogva a pénziigyi stabilitds céljanak kévetése, valamint az
intézmenyi befektetok szamdra az azonos piacra jutdsi lehetoségek biztositasa.

Modositas 111
Othmar Karas

Iranyelvre iranyulo javaslat
32 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(32a) A Bizottsdagnak 2009 végéig onallo
jogszabalyi keret létrehozdsdra iranyulo
Javaslatot kell eldoterjesztenie az olyan
befektetésekkel kapcsolatban, amelyek
ugyan megfelelnek az ezen iranyely
alapelveinek, de annak keretein beliil
jelenleg nem mindsiilnek elfogadhato
befektetési formanak.

Or. de

Indokolas

Az iranyelvnek figyelembe kell vennie azokat a pénzpiaci ujitasokat, amelyek bizonyitottan
hozzajarulnak a pénzpiaci stabilitashoz, valamint a maganbefektetok érdekeit szolgaljak.
Kiilonosen a jelenlegi helyzetben latszik vilagosan, hogy a maganbefektetok szamara a
portfoliok kockazatdiverzifikacioja elsédleges fontossagu.
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Modositas 112
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
39 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(39) A bels6 piac hatékony miikddésének
megkonnyitése és a befektetdvédelem
kozosségszerte egyenld szintjének
biztositasa érdekében azokat a master-
feeder struktarakat, amelyeknél a master és
a feeder ugyanabban a tagallamban
letelepedettek és azokat, amelyeknél
kiilonboz6 tagallamokban letelepedettek,
egyarant engedélyezni kell. Egyetlen
feeder-AEKBV sem fektethet be egynél
tobb masterbe annak érdekében, hogy a
befektetdk konnyebben megérthessék a
master-feeder strukturakat, és hogy a
szabalyozok konnyebben feliigyelhessék
ezeket, foként hatarokon atnyald
Osszefliggésben. Ahhoz, hogy a
Ko6z0sségben mindeniitt ugyanolyan szintli
befektetdvédelem legyen biztositott, a
masternek maganak engedélyezett
AEKBV-nek kell lennie.

PE415.213v01-00

Modositas

(39) A bels6 piac hatékony miikddésének
megkonnyitése és a befektetdvédelem
kozosségszerte egyenld szintjének
biztositasa érdekében azokat a master-
feeder struktarakat, amelyeknél a master és
a feeder ugyanabban a tagallamban
letelepedettek és azokat, amelyeknél
kiilonboz6 tagallamokban letelepedettek,
egyarant engedélyezni kell. Egyetlen
feeder-AEKBV sem fektethet be egynél
tobb masterbe annak érdekében, hogy a
befektetdk konnyebben megérthessék a
master-feeder strukturakat, és hogy a
szabalyozdok konnyebben felligyelhessék
ezeket, foként hatarokon atnyald
Osszefliggésben. Ahhoz, hogy a
Ko6z0sségben mindeniitt ugyanolyan szintli
befektetdvédelem legyen biztositott, a
masternek maganak engedélyezett
AEKBV-nek kell lennie. Az indokolatlan
adminisztrativ terhek elkeriilése céljabol a
hatdarokon dtnyulo forgalmazds
bejelentésére vonatkozo rendelkezéseket
nem kell alkalmazni, amennyiben a
master-AEKBV nem hajt végre nyilvinos
tokeemelést a létesito okirat szerinti
székhelye szerinti tagallamtol eltéro
tagdllamban, ahol azonban csak egy vagy
tobb feeder-AEKBV-je van.

Or. en
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Modositas 113

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(40) A feeder-AEKBV befektetdinek
védelme érdekében a feeder-AEKBV
master-AEKBV-be torténd befektetését
elézetesen jova kell hagyniuk a feeder-
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagainak.

Modositas 114

Modositas

(40) A feeder-AEKBV befektetdinek
védelme érdekében a feeder-AEKBV
master-AEKBV-be torténd befektetését
elézetesen jova kell hagyniuk a feeder-
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagainak. Csak
ahhoz a master-AEKBV-be torténd eredeti
befektetéshez kell engedélyt eldirni, amely
révén a feeder-AEKBV tillépi a mds
AEKBV-be torténd befektetésre
alkalmazando korldtot. A belsé piac
hatékony miikodésének megkonnyitése és
az azonos szintii kozosségi
befektetovédelem biztositisa érdekében a
betartando feltételeknek, valamint a
feeder-AEKBYV dltal a master-AEKBV-be
torténdo befektetés engedélyezéséhez
benyujtando dokumentumoknak és
informadcioknak teljesnek kell lenniiik.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
41 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(41) Ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
befektetdi érdekeit legjobban szolgélva
tudjon eljarni, és kiilondsen a
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges
minden informéciot és dokumentumot meg
tudjon szerezni a master-AEKBV-t6], a
feeder-AEKBV-nek és a master-AEKBV-
nek kotelezo erejii €s végrehajthato
megallapodast kell kotnie. Hasonloképp a
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Modositas

(41) Ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
befektetdi érdekeit legjobban szolgélva
tudjon eljarni, és kiilondsen a
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges
minden informéciot és dokumentumot meg
tudjon szerezni a master-AEKBV-t61, a
feeder-AEKBV-nek és a master-AEKBV-
nek kotelezo erejii €s végrehajthato
megallapodast kell kotnie. Azonban ha
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feeder-AEKBYV és a master-AEKBV
letétkezeldi, illetve kdnyvvizsgaloi kozotti
informacidmegosztasi megallapodas
biztositja a feeder-AEKBV letétkezel6je
vagy konyvvizsgaldja szadmara feladatai
teljesitéséhez sziikséges informacio- és
dokumentumaramlast.

Modositas 115

mindkettot ugyanazon alapkezelo tarsasag
kezeli, elegendének kell lenni annak, ha
ez utobbi dllapit meg belso iizleti
tevékenységre vonatkozo szabdlyokat. A
feeder-AEKBYV és a master-AEKBV
letétkezeldi, illetve konyvvizsgaloi kozotti
informacidmegosztasi megallapodas
biztositja a feeder-AEKBV letétkezel6je
vagy konyvvizsgaldja szadmara feladatai
teljesitéséhez sziikséges informacio- és
dokumentumaramlést. Ezen iranyelvnek
biztositania kell, hogy az eldirdasoknak
valo megfeleléskor a letétkezeldok vagy a
konyvvizsgalok az informdciokozlésre
vagy adatvédelemre vonatkozo semmilyen
korlatozast ne sértsenek meg.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
42 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(42) A feeder-AEKBV befektetdi
érdekeinek magas szintli védelmét
biztositando, a tajékoztatot, a 73. cikkben
emlitett, legfontosabb befektetdi
informaciokat, valamint minden
marketingkdzleményt is hozza kell
igazitani a master-feeder struktardk
sajatossagaihoz.

PE415.213v01-00

Modositas

(42) A feeder-AEKBV befektetdi
érdekeinek magas szintli védelmét
biztositando, a tajékoztatot, a 73. cikkben
emlitett, legfontosabb befektetdi
informaciokat, valamint minden
marketingkdzleményt is hozza kell
igazitani a master-feeder struktardk
sajatossagaihoz. A feeder-AEKBYV dltal a
master-AEKBV-be torténd befektetés nem
érintheti a feeder-AEKBV azon
képességét, hogy befektetdinek kérésére
visszavasdrolja vagy visszavdltsa a
befektetési jegyeket, valamint hogy a
befektetoi érdekeit legjobban szolgdlva
jarjon el.

Or. en
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Modositas 116

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(44) Az atalakitasi szabalyok lehetdvé
teszik egy létezd AEKBV szamara hogy
feeder- AEKBV-v¢é alakuljon ét.
Ugyanakkor megfeleld mértékben védik a
befektetdket. Mivel egy ilyen atalakitas a
befektetdi politika alapvetd
megvaltoztatdsdnak mindsiil, az 4talakulo
feeder-AEKBV szamara elé kell irni, hogy
elegendd tdjékoztatast nyljtson
befektetdinek annak eldéntéséhez, hogy
fenntartsak-e befektetésiiket vagy sem.

Modositas 117

Modositas

(44) Az atalakitasi szabalyok lehetéveé
teszik egy létezd AEKBV szamara hogy
feeder- AEKBV-v¢ alakuljon ét.
Ugyanakkor megfelelé mértékben védik a
befektetdket. Mivel egy ilyen atalakitas a
befektetdi politika alapvetd
megvaltoztatdsdnak mindsiil, az 4talakulo
feeder-AEKBV szamara el6 kell irni, hogy
elegendd tdjékoztatast nytjtson
befektetdinek annak eldéntése céljabol,
hogy fenntartsak-e befektetésiiket vagy
sem. A hatdskorrel rendelkezo hatosdagok
nem kitelezhetik a feeder-AEKBV-t arra,
hogy az eloirtakhoz képest tobb vagy mds
informadciot nyujtson.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(46) A befektetoknek a szerzodéskotést
megelo76 szakaszban kell biztositani a
legfontosabb befektetdi informacidkat,
elésegitve azt, hogy tajékozott befektetési
dontést hozzanak. Az informécio csak az
ilyen dontéshez alapvetd fontossagi
elemeket tartalmazza. A legfontosabb
befektetdi informacidkban talalhatod
informacio jellegét a legnagyobb
meértékben 6ssze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
befektetdi informacidkat rovid forméaban

AM\752330HU.doc
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Modositas

(46) A befektetoknek kiilonleges
dokumentumként, ingyenesen, az AEKBV
jegyzése elott megfeleld idoben kell
biztositani a legfontosabb befektetdi
informdacidkat, eldsegitve azt, hogy
tajékozott befektetési dontést hozzanak. Az
informécié csak az ilyen dontéshez
alapvetd fontossagu elemeket tartalmazza.
A legfontosabb befektetdi informacidkban
talalhat6 informacio jellegét teljes
mértékben 6ssze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
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kell kdzzétenni. A lakossagi befektetdk
altal megkivant egyértelmii és egyszerli
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagu dokumentum, amely hasznos
Osszehasonlitasokat is lehetdvé tesz.

Moédositas 118
Margarita Starkeviciuté

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(46) A befektetoknek a szerzddéskotést
megeldz6 szakaszban kell biztositani a
legfontosabb befektetdi informacidkat,
eldsegitve azt, hogy tajékozott befektetési
dontést hozzanak. Az informécio csak az
ilyen dontéshez alapvetd fontossagi
elemeket tartalmazza. A legfontosabb
befektetdi informacidkban talalhatod
informacio jellegét a legnagyobb
mértékben dssze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
befektetdi informacidkat rovid forméaban
kell kdzzétenni. A lakossagi befektetdk
altal megkivant egyértelmii és egyszerti
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagu dokumentum, amely hasznos
Osszehasonlitdsokat is lehetdvé tesz.

PE415.213v01-00

befektetdi informaciokat rovid forméaban
kell kdzzétenni. A lakossagi befektetdk
altal megkivant egyértelmii és egyszerli
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagu dokumentum, amely hasznos
Osszehasonlitasokat is lehetdvé tesz.

Or. en

Modositas

(46) A befektetoknek a szerzddéskotést
megeldzo szakaszban kell biztositani a
legfontosabb befektetdi informacidkat,
eldsegitve azt, hogy tajékozott befektetési
dontést hozzanak. Az informécio csak az
ilyen dontéshez alapvetd fontossagi
elemeket tartalmazza. A legfontosabb
befektetdi informacidkban talalhatod
informacio jellegét a legnagyobb
mértékben 6ssze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
befektetdi informacidkat rovid forméaban
kell kdzzétenni. A lakossagi befektetdk
altal megkivant egyértelmii és egyszerti
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagt dokumentum, amely
valamennyi adat — beleértve a befektetési
dontéssel kapcsolatos koltségek és
kockazati profil — tekintetében hasznos
Osszehasonlitasokat is lehetdvé tesz.

Or. en
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Indokolas

Segiti a befektetdi érdekek védelmének elomozditasat.

Modositas 119

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
47 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(47) A legfontosabb befektetdi
informaciokat minden AEKBV
vonatkozasaban el kell késziteni. A
forgalmazas maodjatol fliggden (kdzvetlen
értékesités vagy kozvetitett értékesités) a
legfontosabb befektetdi informacidkat az
alapkezel6 tarsasagoknak vagy adott
esetben a befektetési tarsasagoknak kell
eljuttatniuk a megfeleld szervekhez. Azt,
hogy a kozvetito az értékesités helyén
hogyan haszndlja fel a legfontosabb
befektetdi informadciot, a kozvetitékre
vonatkozo jogszabdlyoknak, példaul a

2004/39/EK iranyelvnek kell szabdlyoznia.

Modositas 120

Modositas

(47) A legfontosabb befektetdi
informaciokat minden AEKBV
vonatkozasaban el kell késziteni. A
forgalmazas maodjatol fliggden (kdzvetlen
értékesités vagy kozvetitett értékesités) a
legfontosabb befektetdi informacidkat az
alapkezel6 tarsasagoknak vagy adott
esetben a befektetési tarsasagoknak kell
benyujtaniuk a megfeleld szervekhez. 4
kozvetitoknek biztositaniuk kell az
iigyfelek és a lehetséges iigyfelek szamdra
a legfontosabb befektetoi informdciokat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
47 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(47a) Az AEKBV-nek a befektetési jegyei
mads tagallamokban torténd eladasahoz
valo joga attol fiigg, hogy meghozza-e a
sziikséges intézkedéseket annak
biztositasara, hogy rendelkezésre dllnak
lehetdségek a fogado tagdallamban a
befektetok szamadra torténd kifizetések,
befektetési jegyek visszavdsdrldsa vagy
visszavdltdsa, illetve az AEKBYV dltal
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Modositas 121

kotelezden megadando informadciok
elérhetové tétele céljabol. A fogado
tagallam joga azonban nem kotelezheti az
AEKBV-t arra, hogy a feladatai
ellatasahoz fizetett iigynokot
foglalkoztasson.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
49 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(49) Az AEKBV befektetési jegyei
hatarokon 4tnytlo forgalmazasanak
megkonnyitése érdekében azutan, hogy az
AEKBV megkezdte befektetési jegyei
Sforgalmazdsat egy adott tagallamban,
Sfolyamatosan ellendrizni kell, hogy az
AEKBV befektetési jegyeinek
forgalmazasa tekintetében megallapitott
feltételek megfelelnek-e az AEKBV
fogado tagallamaban alkalmazando
torvényi rendelkezéseknek és kdzigazgatasi
eljarasoknak. Ez az ellendrzés kiterjedhet
arra a kdvetelményre, hogy a
marketingkdzleményeket tisztességes,
egyértelmil és nem félrevezetd modon kell
kozzétenni.
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Modositas

(49) Az AEKBYV befektetési jegyei
hatarokon 4tnytlo forgalmazasanak
megkonnyitése érdekében azutan, hogy az
AEKBYV egy adott tagillamban piacra
jutott, ellenérizni kell, hogy az AEKBV
befektetési jegyeinek forgalmazésa
tekintetében megallapitott feltételek
megfelelnek-e az AEKBV fogado
tagallaméaban alkalmazandé torvényi
rendelkezéseknek és kdzigazgatasi
eljarasoknak. Ez az ellendrzés kiterjedhet a
forgalmazas tekintetében létrejott
szabdlyok, kiilondsen az elosztdsra
vonatkozo szabalyok megfeleldségére,
valamint arra a kovetelményre, hogy a
marketingkdzleményeket tisztességes,
egyértelmi és nem félrevezeté modon kell
kozzétenni. Ez az irdnyely nem
akadadlyozhatja a fogado tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosdgait abban,
hogy az AEKBV diltal torténé
felhasznalasuk elott, a nemzeti jognak
megfeleloen ellendrizze a forgalmazasi
kozleményeket (amelyek nem
tartalmazzak a legfontosabb befektetoi
informadciokat, a tajékoztatot, valamint az
éves ¢és a féléves beszamolokat), de az
ellenorzés nem lehet megkiilonboztetd
jellegii és nem akadalyozhatja a szo0ban
forgé AEKBYV piacra jutdsit.
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Modositas 122

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
50 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(50) A jogbiztonsag érdekében sziikséges
annak biztositasa, hogy a befektetési
jegyeit hatarokon atnyuldéan forgalmazo
AEKBYV az AEKBYV fogado tagallamaban
alkalmazandé és az AEKBV
forgalmazdsat érintd torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezésekre vonatkozd
teljes korti informacidhoz elektronikus
kozzététel formajaban konnyen
hozzaférjen.

Modositas 123

Modositas

(50) A jogbiztonsag fokozdsa érdekében
szlikséges annak biztositasa, hogy a
befektetési jegyeit hatarokon atnyaldéan
forgalmazé AEKBV az AEKBV fogadd
tagallaméban alkalmazando és kifejezetten
az AEKBV forgalmazdsdra vonatkozéan
megdllapitott szabdlyokat érintd torvényi,
rendeleti és kozigazgatasi rendelkezésekre
vonatkozo teljes korti informaciohoz
elektronikus kozzététel formajaban, a
nemzetkozi pénziigyi vilagban megszokott
nyelvezetben, konnyen hozzaférjen.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
51 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(51) Az AEKBV befektetési jegyei
hatarokon datnyulo forgalmazdasanak
megkonnyitése érdekében az AEKBV-t6l
csak a legfontosabb befektetdi informaciok
leforditasat kell megkovetelni, az AEKBV
fogado tagallama hivatalos nyelvére, vagy
hivatalos nyelvei egyikére, vagy az
AEKBYV fogadé tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagai altal jovahagyott
nyelvre. A legfontosabb befektetdi
informacidk megadjak a nyelv(ek)et,
amely(ek)en a tobbi kotelezd tajékoztatd
dokumentum ¢és kiegészité informacio

AM\752330HU.doc

Modositas

(51) Az AEKBV tagdllami piacokra valé
belépésének megkonnyitése érdekében az
AEKBV-t6l csak a legfontosabb befektetdi
informacidk leforditasat kell megkovetelni,
az AEKBV fogado tagallama hivatalos
nyelvére, vagy hivatalos nyelvei egyikére,
vagy az AEKBV fogadé tagallamanak
hatéaskorrel rendelkezd hatdsagai altal
jovahagyott nyelvre. A legfontosabb
befektetdi informaciok megadjak a
nyelv(ek)et, amely(ek)en a tobbi kotelezd
tajékoztatdé dokumentum és kiegészitd
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hozzaférhet6.

Modositas 124

informacio hozzaférheto.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
52 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(52) Novelni kell a hataskorrel rendelkezd
hatésagok rendelkezésére 4ll6 hataskdrok
konvergencidjat, hogy az iranyelvet
minden tagallamban egységesen hajtsak
végre. A pénziigyi szolgaltatasokrol szolo
tobbi kozosségi jogszabaly altal a
hataskdorrel rendelkezd hatosdgokra
ruhazottakkal 0sszeegyeztethetd kozos
minimalis hataskornek garantalnia kell a
feliigyeleti hatékonysagot.

Modositas 125

Modositas

(52) Novelni kell a hataskorrel rendelkez6
hatésagok rendelkezésére 4ll6 hataskdrok
konvergencidjat, hogy az iranyelvet
minden tagallamban egységesen hajtsak
végre. A pénziigyi szolgaltatasokrol szolo
tobbi kozosségi jogszabaly altal a
hataskorrel rendelkezd hatdsdgokra
ruhazottakkal 6sszeegyeztethetd kozos
minimalis hataskornek garantalnia kell a
feliigyeleti hatékonysagot. Emellett a
tagadllamoknak az ezen irdanyely
rendelkezéseinek megsértése esetére
szankciokra — beleértve a biintetd, polgari
és kozigazgatasi szankciokat is —
vonatkozo szabdlyokat és kozigazgatdsi
intézkedéseket kell hozniuk, valamint meg
kell allapitaniuk azok végrehajtisanak
biztositdasahoz sziikséges intézkedéseket.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00
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Modositas

(53a) A tagdllamok a nemzeti hatésdagok
és mas tagdllamok hatdskorrel rendelkezo
hatosdgai kozotti egyiittmiikodés lehetové
tétele érdekében meghozzdk a sziikséges
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kozigazgatdsi és szervezeti intézkedéseket
— beleértve az emlitett hatosagok kozotti
két- vagy tobboldalu megallapoddsokat is
— annak érdekében, hogy azok a

feladataikat ezen iranyely rendelkezéseivel

Modositas 126

osszhangban, teljes koriien elvégezhessék.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(55) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet alapelve megkivanja, hogy a
hataskorrel rendelkezd hatosdgok ne
adjanak engedélyt vagy vonjak vissza az
engedélyt, amennyiben olyan tényezdk,
mint az tizleti terv tartalma, a ténylegesen
végzett tevékenység vagy a foldrajzi
eloszlas vilagosan jelzi, hogy egy AEKBV
vagy ennek iizleti tevékenységét segitd
vallalkozas abbdl a célbol hatarozott
valamely tagéllam jogrendszere mellett,
hogy elkertilje azon szigorubb
kovetelményeket, amelyek abban a masik
tagallamban hatalyosak, ahol
tevékenységének nagyobb részét folytatja
vagy folytatni kivanja. 4 jogi
személyiséggel rendelkezd AEKBV-t vagy
ennek iizleti tevékenységét segito
vallalkozast abban a tagallamban kell
engedélyezni, ahol a létesito okirat szerinti
székhelye taldalhato. A jogi személyiséggel
nem rendelkezé AEKBV vagy ennek iizleti
tevékenységét segito villalkozds
székhelyének abban a tagallamban kell
lennie, amelyben engedélyezték. A
tagallamoknak ezenfeliil meg kell
kovetelniiik, hogy az AEKBYV kozponti
iroddja vagy az AEKBYV iizleti
tevékenységét segito villalkozas kozponti
iroddja mindig a székhely szerinti
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Modositas

(55) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet alapelve megkivanja, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatosdgok ne
adjanak engedélyt vagy vonjak vissza az
engedélyt, amennyiben olyan tényezdk,
mint az lizleti terv tartalma, a ténylegesen
végzett tevékenyseg vagy a foldrajzi
eloszlas vilagosan jelzi, hogy egy AEKBV
vagy ennek iizleti tevékenységét segitd
vallalkozas abbol a célbol hatarozott
valamely tagéllam jogrendszere mellett,
hogy elkertilje azon szigorubb
kovetelményeket, amelyek abban a masik
tagallamban hatalyosak, ahol
tevékenységének nagyobb részét folytatja
vagy folytatni kivanja.
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tagallamban legyen, és hogy ténylegesen
ott is miikodjék.

Modositas 127
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
65 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(65) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy elfogadja az ezen iranyelv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket.
Az egyesiiléseket érinten ezek az
intézkedések a befektetéknek nyujtando
informadciok részletes tartalmdanak és
modjanak meghatarozésara irdnyulnak. A
master-feeder strukturdkat érintoen ezek
az intézkedések a master és a feeder, a
letétkezeloik és a konyvvizsgaloik kozti
megdllapoddsokba foglalando adatok
meghatdrozasara, a késoi kereskedési
kockazatok megelozésére alkalmas
intézkedések megfogalmazdsdra, a master
egyesiilésének a feeder engedélyére
gyakorolt hatasanak meghatarozdsdra, a
mastertol eredo, a feedernek jelentendo
szabdlytalansagok tipusanak
meghatirozdsira, az AEKBV feeder-
AEKBV-vé torténd dtalakuldisa esetén a
befektetoknek adando informadcio
mddjanak és formdtumdnak
meghatdrozasdra, a feedertol a masterhez
torténd esgkozdthelyezés értékelési és
konyvvizsgalati eljarasanak
meghatdrozdsdra és ebben a folyamatban
a feeder letétkezeldjének juto szerep
megdllapitasdra iranyulnak. A
tajékoztatdsra vonatkozo rendelkezéseket
érintden ezek az intézkedések a papirtol
eltérd tartos adathordozon és tartos
adathordozonak nem mindsiilé
weboldalon biztositott tajékoztato esetében
teljesitendd feltételek meghatdrozdsdra, az
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Or. en

Modositas

(65) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy elfogadja az ezen iranyelv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket.
Az alapkezeld tarsasdgokat érintéen ezek
az intézkedések a szervezeti
kovetelmények, a kockazatkezelés, az
osszeférhetetlenség és az iizleti
tevékenység részleteinek meghatirozéasara
iranyulnak. A letétkezeldk tekintetében
ezek az intézkedések a letétkezeloknek az
irdnyelvben az alapkezelo-tarsasagi
engedéllyel, valamint a letétkezelo és az
alapkezeld tarsasag kozotti megallapodas
adataival osszefiiggésben meghatdrozott
feladatai részletes tartalmanak
megdallapitasdra iranyulnak. Az emlitett
intézkedéseknek meg kell konnyiteniiik az
alapkezeld tarsasdagok és letétkezelok ezen
irdnyelv szerinti kotelezettségeinek
egységes alkalmazasdt. Ezen intézkedések
elfogaddsa azonban nem lehet eldfeltétele
az alapkezeld tarsasagok azon joga
végrehajtasanak, hogy fidktelepek
alapitasaval vagy a szolgdltatasnyujtas
szabadsaga elvének érvényesitésével olyan
szolgaltatasokat nyujtsanak — beleértve
AEKBY mis tagdllamban torténd
kezelését — a Kozosség egész teriiletén,
amelyeket a székhelyiik szerinti tagdllam
engedélyezett a szamukra.
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érintett AEKBV-k eltérd jellegét vagy
osszetételét figyelembe véve a
legfontosabb befektetdi informdciok
részletes tartalmanak, formdjanak és
megjelenitésének meghatarozdsdra, és a
papirtol eltéro tartos adathordozon és
tartos adathordozonak nem mindsiilo
weboldalon rendelkezésre bocsdtott
legfontosabb befektetdi informdciok
esetén teljesitendd feltételek
meghatarozdsdra iranyulnak. A
bejelentést érintden az intézkedések a
fogado hatosagok dltal kozzéteendo, az
alkalmazando helyi szabdlyokra
vonatkozo informdcio formdatumdanak és
kiterjedésének meghatarozdasdra, az
AEKBY befektetési kategoridi és uij
részvényosztalyok forgalmazasdt illetoen a
bejelentési eljards alkalmazdasanak
megallapitasara, és az alapoknak a
székhely szerinti hatosdagok altal tarolt
aktualizalt dokumentumaihoz biztositott
Jfogado hatosagi hozzadférés technikai
részleteinek meghatdrozdsdra iranyulnak.
Ezek az intézkedések az AEKBV és az
ezekhez kapcsolodo targykorok
vonatkozdasaban megalkotott tovabbi
jogszabalyokkal osszhangban a
Jogalommeghatdarozdsok pontositdasara,
valamint a terminoldgia egységesitésére és
a fogalommeghatarozasok kialakitasara is
iranyulnak. Mivel ezek az intézkedések
dltalanos hatdalyuak, és ezen irdanyely nem
alapvetd fontossagu elemeinek
mddositasdra iranyulnak uj, nem alapveté
fontossdagu elemekkel torténd kiegészitése
altal, azokat az 1999/468/EK hatdrozat 5a.
cikkében meghatdrozott ellendrzéssel
torténd szabdlyozdsi bizottsagi eljardssal
osszhangban kell elfogadni. A nem a fenti
kategoria ala eso hataskorok ugyanazon
hatarozat 5. cikkében meghatdrozott
szabdlyozasi bizottsdgi eljards hatdlya ala
tartoznak. Ezek az intézkedések az
egységesitett bejelentd levél formdjanak és
tartalmanak, az igazolas standard
modelljének és az informdcidcsere
eljarasanak meghatarozdsdra, valamint a
bejelentési eljards sordn az elektronikus
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kommunikdcio haszndlatianak
meghatarozdasdara iranyulnak. Emellett
még a helyszini ellendrzések és vigsgalat
sordn a hatdskorrel rendelkezo hatosdagok
kozotti informdcidcsere eljardsainak
részletezésére is iranyulnak.

Or. en

Modositas 128
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
65 a preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(65a) Az egyesiilések tekintetében ezek az
intézkedések a befektetoknek nyujtando
informadciok részletes tartalmdanak és
mddjanak meghatdarozdsdra iranyulnak. A
master-feeder strukturak tekintetében
ezek azg intézkedések a master és a feeder,
a letétkezeldik és a konyvvizsgaloik kozotti
megallapodasokba foglalando adatok
meghatdrozasara, a késoi kereskedési
kockazatok megelozésére alkalmas
intézkedések meghatdarozdsdara, a master
egyesiilésének a feeder engedélyére
gyakorolt hatasanak meghatarozdsdra, a
mastertol eredd, a feedernek jelentendo
szabdlytalansagok tipusanak
meghatirozdsira, az AEKBV feeder-
AEKBV-vé torténd dtalakuldisa esetén a
befektetoknek adando informdcio
mddjanak és formdtumdnak
meghatdrozasdra, a feedertol a masterhez
torténd eszgkozdthelyezés értékelési és
konyvvizsgalati eljarasanak
meghatdrozdsdra és ebben a folyamatban
a feeder letétkezeldjének juto szerep
megdllapitasdra iranyulnak. A
nyilvanossdagra hozdsra vonatkozo
rendelkezések tekintetében ezek az
intézkedések a papirtdl eltéro tartos
adathordozon és tartos adathordozonak

PE415.213v01-00 30/106 AM\752330HU.doc

HU



Modositas 129

nem mindsiilé weboldalon biztositott
tajékoztato esetében teljesitendo feltételek
meghatdrozdsdra, az érintett AEKBV-k
eltéro jellegét vagy osszetételét figyelembe
véve a legfontosabb befektetdi
informaciok részletes tartalmanak,
formdjanak és megjelenitésének
meghatdrozdsdra, és a papirtdl eltéré
tartos adathordozon és tartos
adathordozonak nem mindsiilé
weboldalon rendelkezésre bocsdtott
legfontosabb befektetdi informdciok
esetén teljesitendd feltételek
meghatdrozasdara iranyulnak. A bejelentés
tekintetében az intézkedések a fogado
hatosagok altal kozzéteendo, az
alkalmazando helyi szabdlyokra
vonatkozo informdcio terjedelmének
meghatdrozdsadra, és az alapoknak a
székhely szerinti hatosdagok dltal tarolt,
naprakésszé tett dokumentumaihoz
biztositott fogado hatésdagi hozzdférés
technikai részleteinek meghatarozdsdra
iranyulnak. Ezek az intézkedések az
AEKBYV és az ezekhez kapcsolédo
targykorok vonatkozdasaban megalkotott
tovabbi jogszabdlyokkal osszhangban a
Jogalommeghatdarozdsok pontositdasara,
valamint a terminoldgia egységesitésére és
a fogalommeghatarozasok kialakitasara is
iranyulnak.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
65 b preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(65b) Mivel ezek az intézkedések daltalanos
hatdlynak, és ezen irdanyelv nem alapveté
Jfontossagu elemeinek modositasdara
iranyulnak annak uj, nem alapveté
fontossdagu elemekkel torténd kiegészitése
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Modositas 130
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — e) pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

e) LAEKBV sz€khelye szerinti tagallam™:

az a tagdllam, amelyben az AEKBV-t az 5.
cikk alapjan engedélyezték;
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révén, azokat az 1999/468/EK hatirozat'
Sa. cikkében meghatdrozott ellendrzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni. A nem a fenti
kategoria ala eso hataskorok ugyanazon
hatadrozat 5. cikkében meghatdrozott
szabdlyozasi bizottsdgi eljards hatdlya ala
tartoznak. Ezek az intézkedések az
egységesitett bejelentd levél formdjanak és
tartalmanak, a tanusitvany szabvdanyos
modelljének és az informdciocsere
eljarasanak meghatdrozdsdara, valamint a
bejelentési eljards sordn az elektronikus
kommunikdcio haszndlatianak
meghatarozdasdra iranyulnak. Emellett
még a helyszini ellendrzések és
vizsgdlatok sordn a hatdskorrel
rendelkezo hatosdagok kozotti
informacidcsere eljardsainak
részletezésére is iranyulnak.

"HL L 184., 1999.7.17., 23. o.

Or. en

Modositas
e) LAEKBV sz€khelye szerinti tagallam™:

i. ha az AEKBYV kollektiv befektetési alap
Jormadjaban miikodik, az a tagdallam,
amelyben az alapkezelo tarsasdag
letelepedett, vagy amennyiben az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye egy masik tagallamban
talalhato, akkor az a tagallam, amelyben
az alapkezeld tarsasag egyik fioktelepe és
a letétkezeld letelepedtek és amelyben a
kollektiv befektetési alapot engedélyezték;
ii. ha az AEKBV befektetési tirsasdg
formdjaban miikodik, az a tagadllam,
amelyben a befektetési tarsasag létesito
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okirat szerinti székhelye taldlhato.
Or. fr

Indokolas

Ha az AEKBYV engedélyezés iranti kérelmét és a kérelmet benyiijto személyt tekintenénk
meghatdrozé tényezének az AEKBYV székhelyének meghatdrozdsdahoz, akkor jelentds
jogbizonytalansag keletkezne, mivel ez az elgondolds nincs dsszhangban az altaldnos
jogelvekkel. A javasolt uj rendelkezések, vagyis az, hogy az engedélyezési kérelem legyen az
AEKBYV székhelyét meghatdrozo tényezd, az alapok engedélyezése terén egyenértékii lenne a

,,forum shopping "-ra valo felhivassal.

Modositas 131
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk

A Bizottsag altal javasolt széveg

Ezen iranyelv alkalmazéasaban tgy kell
tekinteni, hogy az AEKBV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben a
befektetési tarsasag vagy a kozos alapot
kezelo tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye taldlhato. A tagallamok
megkovetelik, hogy a kdzponti iroda és a
1étesitd okirat szerinti sz€ékhely
ugyanabban a tagallamban legyen.

AM\752330HU.doc

Modositas

Ezen iranyelv alkalmazéasaban tgy kell
tekinteni, hogy az AEKBV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben az
alapkezeld tarsasdag vagy a befektetési
tirsasdg engedélyt kapott az AEKBV-re;
az a tagallam, amelyben a befektetési
tarsasag vagy a kozos befektetési alapot
kezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye talalhato, megkoveteli, hogy a
kozponti iroda és a befektetési vagy az
alapkezeld tarsasdg 1étesito okirat szerinti
székhelye ugyanabban a tagallamban
legyen.

Ha egy kollektiv befektetési alapot kezelo
tarsasdg székhelye nem az AEKBV
székhelye szerinti tagallamban taldlhato,
az alapkezeld tarsasag ott fioktelepet
létesit az AEKBYV kinyv- és szamvitelének
ellatasdara, a portfolio értékelésére és az
AEKBV-részesedések értékének
meghatdarozasara (ideértve azok adoiigyi
vonzatdt is), az AEKBV-részesedések
birtokosainak nyilvantartdsara, tovabba
helyi kapcsolati pont gyandnt a befektetok
és az AEKBV iigyeiben hatdskorrel
rendelkezo hatosdagok szamadra, kiilonosen
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az aldabbi tevékenységek tekintetében:

a) kapcsolattartdas a befektetokkel, ideértve
a panaszok befogadasat is;

b) hivatalos cimként valo miikédés a
befektetdk és az AEKBYV iigyeiben
hataskorrel rendelkezd hatosag dltal az
AEKBV:-nek és az alapkezeld tirsasdagnak
cimzett valamennyi kiildemény
fogadasara;

¢) a részesedések birtokosai szamadra a
jogaik gyakorlasanak megkonnyitése,
ideértve a kifizetéseket, a jegyzési
rendelkezések fogaddsat és tovabbitasat,
valamint a részesedések kibocsatdsdt és
vasarlasat is;

d) a befekteték vagy az AEKBYV iigyeiben
hataskorrel rendelkezo hatosag kérésére
valamennyi informdcio rendelkezésre
bocsatdsa.

A fioktelep sajat feleldsségi korében e
feladatok ellatasat atadhatja az AEKBV
székhelye szerinti tagallamban letelepedett

és hivatalos feliigyelet alatt miikodo
harmadik félnek.

Or. fr

Indokolas

Ha az alapkezeld tarsasdg az AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban fidktelepet létesit és az
ott ellatja az alapveto feladatokat, ezzel elkeriilhetok vagy minimalizalhatok az abbdl eredo
Jjogi, szabdlyozdsi és adézdsi kockdzatok, hogy az alapkezeld tarsasdg nem az AEKBV szerinti
tagallamban telepedett le. Az alapveto feladatok szabdlyozott szolgaltato részére torténo
dtaddsdnak lehetésége az alapkezeld tarsasag szamara elkeriilhetévé teszi, hogy az AEKBV
kollektiv kezelésének elve korébe esé valamennyi feladatot el kelljen latnia.

Modositas 132

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
4 cikk

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Ezen iranyelv alkalmazéasaban tgy kell
tekinteni, hogy az AEKBV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben a

PE415.213v01-00

Modositas

Ezen iranyelv alkalmazédsaban ugy kell
tekinteni, hogy az AEKBYV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben a
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befektetési tarsasag vagy a kozos alapot
kezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye talalhato. A tagdllamok
megkovetelik, hogy a kozponti iroda és a
létesito okirat szerinti székhely
ugyanabban a tagdallamban legyen.

Modositas 133

székhelye talalhato.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk - 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) Barmely AEKBV kizarélag akkor
folytathatja tevékenységét ilyen
mindségben, ha erre annak a tagallamnak a
hataskorrel rendelkez6 hatosagaitol,
amelyben letelepedett, engedélyt kapott.

Modositas 134
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk - 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(2) A kozos alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a hataskorrel rendelkezd
hatoésdgok jovahagytak az alapkezeld
tarsasdagot, az alap szabalyzatat és a
kivalasztott letétkezelSt. Befektetési
tarsasagnak kizarolag akkor adhat6 ki
engedély, ha a hataskorrel rendelkezd
hatésagok j6vahagytdk mind a létesitd
okiratokat, mind pedig a kivalasztott
letétkezelGt.
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Modositas

(1) Barmely AEKBV kizarolag akkor
folytathatja tevékenységét ilyen
mindségben, ha erre a székhelye szerinti
tagallamnak a hataskorrel rendelkezd
hatdséagaitol engedélyt kapott.

Or. en

Modositas

(2) A kozos alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a székhelye szerinti tagdallam
hataskorrel rendelkez6 hatosdagai
jovahagytdk az alap szabalyzatat, az
alapkezeld tarsasag kivalasztasat €s a
kivalasztott letétkezel6t. Befektetési
tarsasagnak kizarolag akkor adhat6 ki
engedély, ha az AEKBYV székhelye szerinti
tagdllam hataskorrel rendelkezd hatosdagai
jovahagytak mind a 1étesitd okiratokat,
mind pedig a kivalasztott letétkezel6t. Az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
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ezenkiviil megkoveteli a tagdllam
jogszabdlyainak az AEKBYV létesité
okirataira, valamint az AEKBV
befektetokkel, az alapkezelo tarsasaggal és
a letétkezelovel fenntartott kapcsolataira
torténd alkalmazdsat.

Or. fr
Indokolas

Az AEKBV-t olyan egésznek kell tekinteni, amelynek kozéppontja maga az AEKBV. Tehat az
alapkezelési szabalyzat és az alapkezelovel, a letétkezelovel és a befektetokkel fenntartott
kapcsolatok tekintetében az AEKBYV székhelye szerinti tagdallamban alkalmazandé
Jjogszabdlyoknak kell iranyadonak lenniiik, ami az AEKBV és a székhelye szerinti tagdllam
kozotti kapcsolodas feltétleniil sziikséges eleme, illetve jogi és szabalyozdsi szempontbol
szildard fennallasanak és megbizhatosdaganak a biztositéka.

Modositas 135
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(2) A koz6s alap kizardlag akkor szerezhet (2) A kozos alap kizardlag akkor szerezhet
engedélyt, ha a hataskorrel rendelkezd engedélyt, ha a székhelye szerinti tagdllam
hatésagok jovahagytak az alapkezeld hataskorrel rendelkez6 hatdsdgai
tarsasagot, az alap szabalyzatat és a jovahagytak az AEKBV kezelésére
kivalasztott letétkezel6t. Befektetési kivalasztott alapkezeld tarsasagot, az alap
tarsasagnak kizarolag akkor adhat6 ki szabalyzatat és a kivalasztott letétkezelot.
engedély, ha a hataskorrel rendelkezd Befektetési tarsasagnak kizarolag akkor
hatésagok j6vahagytdk mind a létesitd adhato ki engedély, ha a székhelye szerinti
okiratokat, mind pedig a kivalasztott tagdllam hataskorrel rendelkezd hatosdgai
letétkezeldt. jovahagytak mind a létesitd okiratokat,

mind pedig a kivélasztott letétkezeldt, és
adott esethben az AEKBYV kezelésére
kijelolt alapkezeld tarsasag kivalasztasat.

Or. en
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Modositas 136
Thomas Mann

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(2) A koz0s alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a hataskorrel rendelkezd
hatosagok j6vahagytdk az alapkezelo
tarsasdagot, az alap szabalyzatat és a
kivalasztott letétkezelot. Befektetési
tarsasagnak kizarolag akkor adhat6 ki
engedély, ha a hataskorrel rendelkezd
hatésagok jovahagytdk mind a létesitd
okiratokat, mind pedig a kivalasztott
letétkezeldt.

Modositas 137

Modositas

(2) A kozos alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosdagai
jovahagytak az alap szabalyzatat, a
kivalasztott alapkezeld tarsasdgot és
letétkezelt. Befektetési tarsasagnak
kizarolag akkor adhat6 ki engedély, ha az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezd hatosdagai
Jovahagytak mind a létesitd okiratokat,
mind pedig a kivélasztott letétkezeldt, és
adott esetben a kijelolt alapkezeld tarsasag
kivadlasztasat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk - 2 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(2a) A (2) bekezdés rendelkezéseinek
sérelme nélkiil, ha az AEKBV nem az
alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallamban telepedett le, az 5a. cikk
rendelkezésének értelmében az AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosdaganak kell
engedélyeznie az alapkezelo tarsasdagnak
az AEKBYV kezelésére iranyulo pdlydzatdt.
Az engedélyezésnek nem lehet feltétele,
hogy az AEKBV-t olyan alapkezel
tarsasag kezelje, amelynek a létesito
okirat szerinti székhelye az AEKBV
székhelye szerinti tagallamban van, vagy
hogy az alapkezeld tirsasig az AEKBV
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Modositas 138

székhelye szerinti tagallamban barmely
tevékenységet végezzen, illetve
tevékenységet oda ruhdzzon dt.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk - 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) A hataskorrel rendelkezd hatosdgok
elutasithatjak egy AEKBV
engedélykérelmét, amennyiben az
alapkezeld tarsasdg vagy befektetési
tarsasag nem felel meg a I11., illetve V.
fejezetben megallapitott eléfeltételeknek.

Moédositas 139
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk - 3 bekezdés - 1 a albekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00

Modositas

(3) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai
elutasithatjak egy AEKBV
engedélykérelmét, amennyiben:

a) az emlitett hatosagok megdllapitjak,
hogy a befektetési tarsasag nem felel meg
az V. fejezetben megallapitott
eléfeltételeknek; vagy

b) az alapkezelo tarsasag a székhelye
szerinti tagallamban nem rendelkezik
engedéllyel AEKBYV kezelésére.

Or. en

Modositas

A 26. cikk rendelkezéseinek sérelme
nélkiil, az alapkezelo tarsasdagot, vagy
adott esetben a befektetési tarsasdagot a
teljes dokumentdcio benyujtdasdat koveto
egy honapon beliil tajékoztatni kell arrol,
hogy a kivalasztdst engedélyezték-e vagy
sem.
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Modositas 140

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk - 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

A hataskorrel rendelkezd hatosdagok
tovabba megtagadhatjak az AEKBV
engedélyezését, ha a letétkezeld
igazgatdinak jo hirneve nem elfogadhato,
vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendd AEKBV
tipusok terén. Ebbdl a célbol a letétkezeld
igazgatoinak nevét, illetve az igazgatok
tisztségére keriild személyek nevét
haladéktalanul k6z61ni kell a hataskorrel
rendelkezd hatdsagokkal.

Modositas 141

Modositas

Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
hataskorrel rendelkez6 hatésdagai tovabba
megtagadhatjak az AEKBV
engedélyezését, ha a letétkezeld
igazgatdinak jo hirneve nem elfogadhato,
vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendd AEKBV
tipusok terén. Ebbdl a célbol a letétkezeld
igazgatoinak nevét, illetve az igazgatok
tisztségére keriild személyek nevét
haladéktalanul k6z61Ini kell a hataskorrel
rendelkezd hatdsagokkal.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 5 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5) A hatéskorrel rendelkez6 hatosdagok
Jovahagyasa nélkiil sem az alapkezeld
tarsasag, sem a letétkezeld nem valthato fel
masikkal, tovabba az alap szabalyzata,
valamint a befektetési tarsasag létesitd
okirata sem modosithato.
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Modositas

(5) Az AEKBV székhelye szerinti tagdllam
hataskorrel rendelkezd hatosdagai
Jovahagyasa nélkiil sem az alapkezeld
tarsasag, sem a letétkezeld nem valthato fel
masikkal, tovabba az alap szabalyzata,
valamint a befektetési tarsasag létesitd
okirata sem modosithato.

Or. en

PE415.213v01-00
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Modositas 142
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk - 5 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositds

(5a) A tagallamok biztositjak, hogy az
ezen iranyely végrehajtasdaval kapcsolatos,
az AEKBV létesitését és miikiodését érinté
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezésekre vonatkozo teljes korii
informacio tavolrol és elektronikus niton
konnyen elérhetd legyen. A tagallamok
biztositjak, hogy ez az informdcio a
nemzetkozi pénziigyi szféraban szokdsos
nyelvezeten elérhetd, vilagos és
egyértelmii és naprakész legyen.

Or. en

Modositas 143
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 a cikk (4j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

5a. cikk

(1) A mas tagallamban letelepedett
AEKBY kezelését tervezd alapkezeld
tarsasdagnak a kovetkezo dokumentumokat
kell benyijtania az AEKBV székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatosagahoz:

a) a 20. és a 30. cikkben emlitett, a
letétkezelovel kotott irasbeli
megadllapodas;

b) tajékoztatas a I11. mellékletben emlitett
befektetés-kezelési és igazgatdasi funkciok
dtruhdzdsdnak szabadlyairol.

Amennyiben az alapkezeld tarsasag az
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AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban
mdr elldtja egy azonos tipusit AEKBV
kezelését, elegendd a mar benyujtott
dokumentdciora valo hivatkozds.

(2) A 16. és a 17. cikkben szereplé
tanisitvany alapjin az AEKBYV székhelye
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagai kérhetik az alapkezelo tarsasag
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosagaitol az (1)
bekezdésben szereplo dokumentdcio
egyértelmiivé tételét és informdciot arra
vonatkozoan is, hogy az alapkezelo
tarsasdag engedélye kiterjed-e az
engedélykérelemmel érintett alap
tipusara. Az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagai adott esetben 10 munkanapon
beliil nyilatkoznak az eredeti kérelemrol.

(3) Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllam
hatdaskorrel rendelkezd hatosdagai csak
akkor utasithatjik el az alapkezeld
tarsasdg kivalasztasat, ha:

a) az alapkezelo tarsasag nem felel meg a
17a. cikk értelmében ra iranyado
szabdalyoknak, vagy

b) a székhely szerinti tagallam hatdaskorrel
rendelkezo hatosaga nem engedélyezte az
alapkezelo tarsasag szamdra azon tipusu
AEKBY kezelését, amelyre az engedélyt
kérték, vagy

¢) az alapkezeld tarsasag nem nyujtotta be
az (1) bekezdésben szerepld
dokumentdciot.

A kivilasztis elutasitisa elétt az AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosagnak konzultdlnia kell
az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdgaival.

(4) Az alapkezeld tarsasag az (1)

bekezdésben szereplo dokumentdcio
minden tovabbi jelentos modositdsat
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Modositas 144

bejelenti az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagainak.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
6 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A alapkezeld tarsasagok tevékenysége
elézetes hatosagi engedélyhez kotott; ezt az
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai allitjak ki.
Az ezen irdnyelv alapjan egy alapkezeld
tarsasagnak kiallitott engedély minden
tagallamban érvényes.

Modositas 145
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
6 cikk — 1 bekezdés — 1 a albekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00

Modositas

(1) A alapkezeld tarsasagok tevékenysége
elézetes hatosagi engedélyhez kotott; ezt az
alapkezeld tarsasdg székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkez6 hatosagai
allitjak ki. Az ezen iranyelv alapjan egy
alapkezel6 tarsasagnak kiallitott engedély
minden tagallamban érvényes.

Or. en

Modositas

Az AEKBYV székhelye szerinti tagdllamtol
eltérd tagallamban engedélyezett
alapkezeld tarsasagoknak, amelyek
hatdarokon datnyulo formaban nyujtanak
alapkezelési szolgdltatdsokat az AEKBV-
knek, be kell tartaniuk az AEKBV
székhelye szerinti tagallam dltal az
AEKBV-k létesitése és miikidése
tekintetében megszabott eldirdsokat,
nevezetesen az alabbiakra vonatkozo
szabdlyozast:

- AEKBYV létesitése;
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- AEKBYV kezelési szabdlyzata vagy
létesito okiratai,

- AEKBV engedélyezése;

- a részesedések birtokosainak
nyilvantartisa;

- a részesedések birtokosai szavazati
joganak gyakorlasa;

- befektetési politika és befektetési
korlatok;

- a teljes kitettség és az emeldhatds
szamitdsi modja;
- a felvett és a nyujtott kolcsonre, valamint

a fedezetlen eladdsi miiveletekre
vonatkozo korlatozdasok;

- ag AEKBYV aktivdinak értékelése és
konyveinek vezetése;

- részesedeések kibocsatdsa és vasarldasa;
- a kibocsatasi és/vagy visszavdsarldsi ar
kiszamitasanak modja;

- a bevétel felosztisa vagy tokésitése;

- az AEKBV-k tajékoztatdsi
kotelezettségei, ideértve a befektetok
szamadra létfontossdagu informdciokat és
idoszaki beszamolokat is;

- a részesedések forgalomba hozatala és
felosztasa;

- a részesedések birtokosaival fenntartott
kapcsolatok;

- az AEKBV-k egyesiilése és osszetételiik
megvaltoztatisa;

- megbizasi mechanizmusok;

- az AEKBV-k felszamoldsa és
megsziintetése.

Or. fr
Indokolas

A 6. cikk uj masodik albekezdése azon az elven alapul, amelynek értelmében az alapkezelo
tarsasdagnak be kell tartania az AEKBYV székhelye szerinti tagdllamnak az AEKBV-k
létesitésére és mitkodésére vonatkozo szabalyait. Ezért az alapkezeld tarsasag nem hagyhatja
figyelmen kiviil az dltala kezelt AEKBV-kre vonatkozé szabdlyozdst és be kell tartania az
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HU

AEKBYV szerinti tagdallamban az AEKBV-k létesitése és mitkodése tekintetében rogzitett
szabdlyokat. E rendelkezéseket a 6. cikkben kell részletezni.

Modositas 146
Zsolt Laszlo Becsey

Iranyelvre iranyulo javaslat
6 cikk - 4 bekezdés - 1 a albekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

Amennyiben az alapkezeld tarsasdag a I1.
mellékletben emlitett marketing

funkcidjanak részeként AEKBV

befektetési jegyeit adja el és vasdarolja
vissza, e szolgaltatasnyujtds tekintetében a
2004/39/EK iranyely 2. cikkének (2)
bekezdését, 12. cikkét, 13. cikkét és 19.
cikkét kell alkalmazni.

Or. en

Indokolas

A marketing szo jelentése itt nem elég vilagos, ami megmutatkozik a kiilonbozo tagallami
ertelmezésekben is. A modositds a vilagos értelmezés és az egyenlo versenyfeltételek
érdekében jott létre. Amikor az alapkezeld tarsasig az AEKBYV befektetési jegyeit adja el vagy
vasarolja vissza, a MiFID I. melléklete szerinti befektetési szolgaltatast nyujt, és ezért kell

alkalmazni a MiFID vonatkozo rendelkezéseit.

Modositas 147

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
12 cikk - 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) Valamennyi alapkezel? tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam megallapitja
azokat a prudencialis szabalyokat,
amelyeknek az alapkezeld tarsasagok az
AEKBYV kezelésére vonatkozd, ezen
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett
tevékenységek vonatkozasaban mindenkor

PE415.213v01-00

Modositas

(1) Valamennyi alapkezel? tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam megallapitja
azokat a prudencialis szabalyokat,
amelyeknek az abban a tagdallamban
engedélyezett alapkezeld tarsasagok az
AEKBYV kezelésére vonatkozd, ezen
iranyelvvel 6sszhangban engedélyezett
tevékenységek vonatkozasaban mindenkor
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kotelesek eleget tenni.

Modositas 148

kotelesek eleget tenni.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
12 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

b) oly médon szervezddjon, hogy a
minimumra mérsékeljék a tarsasag és
ugyfelei, a tarsasag két tigyfele, a tarsasag
egyik tigyfele es egy AEKBYV vagy két
AEKBYV kozott 1étrejott érdekellentét
nyoman az AEKBV vagy az iigyfelek
érdekei sérelmének kockazatat. Ennek
ellenére egy fioktelep létrehozdsa esetében
a szervezeti megoldasok nem sérthetik az
AEKBV fogado tagdllama dltal
meghatdrozott, az érdekellentétek
kezelésére vonatkozo szabdlyokat.

Modositas 149

Modositas

b) oly modon szervezddjon, hogy a
minimumra mérsékeljék a tarsasag és
ugyfelei, a tarsasag két tigyfele, a tarsasag
egyik tigyfele es egy AEKBV és két
AEKBYV kozott 1étrejott érdekellentét
nyoman az AEKBV vagy az iigyfelek
érdekei sérelmének kockazatat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
12 cikk - 2 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(2a) Az alapkezelo tarsasdagok megfelelé
eljarasokat és szabadlyokat dllapitanak
meg a befektetdi panaszok helyes kezelése,
valamint annak biztositdsa érdekében,
hogy a befektetoket a jogaik
gyakorlasaban nem korlatozza az, ha az
alapkezelo tarsasag mds joghatosag ala
tartozik. A befektetok szamdra lehetdvé
kell tenni azt, hogy a panaszt a sajdt
nyelviikon nyujtsdak be.
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Modositas 150

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
12 cikk - 2 b bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Moédositas 151
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés — bevezet6 rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) Amennyiben a tagallamok
engedélyezik az alapkezeld tarsasagoknak,
hogy utébbiak tevékenységiik hatékonyabb
ellatasa érdekében harmadik személyekre
ruhazzak egy vagy tobb funkcidjuk
ellatasat, a kovetkezo elofeltételek
mindegyikének teljesiilnie kell:

PE415.213v01-00

46/106

Modositas

(2b) A Bizottsag végrehajtdsi
intézkedéseket fogad el az (1) bekezdés a)
pontjaban emlitett eljardasok és szabalyok,
valamint az (1) bekezdés b) pontjaban
emlitett 0sszeférhetetlenség
minimalizaldsra irdnyulo szerkezeti és
szervezeti kovetelmények
meghatdrozdsara.

Ezen intézkedéseket, amelyek az ezen
iranyelv nem alapveto fontossagu
elemeinek kiegészitéssel torténo
mddositasdara iranyulnak, a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Modositas

(1) A tagéallamok engedélyezik az
alapkezel6 tarsasdgoknak, hogy utobbiak
tevékenységiik hatékonyabb ellatasa
érdekében harmadik személyekre ruhazzak
egy vagy tobb funkcidjuk ellatasat; az
dtruhdzas a kovetkezd eldfeltételek
mindegyikének teljesiilésétil fiigg:

Or. en
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Indokolas

Lényeges az egyenlé versenyfeltételek biztositasa, a funkciok atruhdzdsa tagallamok dltali
lehetove tételének megakaddlyozasa révén. A 13. cikk rendelkezései dltalanos jellegiiek, azaz
a tisztan helyi helyzetekre is alkalmazandok. Ezért az 1. cikk a) pontjdt ennek megfeleloen kell

modositani.

Modositas 152

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) Amennyiben a tagallamok
engedélyezik az alapkezeld tarsasdgoknak,
hogy utdbbiak tevékenységiik hatékonyabb
ellatasa érdekében harmadik személyekre
ruhazzak egy vagy tobb funkcidjuk
ellatasat, a kovetkezo elofeltételek
mindegyikének teljestilnie kell:

Modositas 153
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

a) a hataskorrel rendelkezd hatosdagot
megfeleld modon tajékoztatni kell;

AM\752330HU.doc

Modositas

(1) Amennyiben az alapkezeld tarsasdg
székhelye szerinti tagdallam engedélyezi az
alapkezel6 tarsasagoknak, hogy utobbiak
tevékenységiik hatékonyabb ellatasa
érdekében harmadik személyekre ruhazzak
egy vagy tobb funkcidjuk ellatasat, a
kovetkezd eléfeltételek mindegyikének
teljestilnie kell:

Or. en

Modositas

a) az alapkezelo tarsasag székhelye
szerinti tagdllam hataskorrel rendelkezd
hatésdagait megfelel6 modon téjékoztatni
kell; adott esetben az alapkezeld tarsasdg
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosdagai tovabbitjak az
informdciot az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdgainak;

Or. en
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Modositas 154
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
a) a hataskorrel rendelkezd hatdsdgot a) az AEKBYV iigyeiben hataskorrel
megfeleld modon tajékoztatni kell; rendelkezd hatésdgokat megfelelé médon

tajékoztatni kell az alapkezeld tarsasdg
dltal adott megbizdasokrol. Az AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatosdgai ezeket az
informaciokat eljuttatjak az alapkezeld
tarsasag székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezo hatosdgaihoz;

Or. fr
Indokolas

Mivel az alapkezel6 tarsasag feladatainak dtruhdzdsa esetén alkalmazando szabalyok az
AEKBYV székhelye szerinti tagdllam szabdlyai kell, hogy legyenek (hiszen a szabdlyozds
kozéppontjaban az AEKBYV helyezkedik el), az, ha e szabdlyok megfeleld betartdsdnak
ellendrzése az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezo
hatosagara harulna, azt jelentené, hogy annak egy kiilfoldi jogszabdlyok hatdlya alatt
miikodo vallalkozas megfelelé miikodésének ellendrzését kellene elldtnia. Egy ilyen
rendelkezés ellentétes lenne a megallapitott nemzetkozi kézjogi elvekkel.

Modositas 155
Margarita Starkeviciuté

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés — h pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
h) tekintettel az atruhazandé h) tekintettel az atruhazandé
tevékenységek jellegére, a tevékenységeket tevékenységek jellegére, a tevékenységeket
atruhdzas alapjan ellatd vallalkozasnak atruhazas alapjan ellatd vallalkozasnak
rendelkeznie kell az ehhez sziikséges rendelkeznie kell az ehhez sziikséges
ismeretekkel és képességekkel; ismeretekkel és képességekkel; adott

esetben e villalkozdsnak is kozos
szabdlyokat kell megdllapitania a
befektetési csoport iigynokei iizleti
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Segiti a befektetdi érdekek védelmének javitasat.

Moédositas 156
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés — i pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

i) az AEKBYV téjékoztatoinak fel kell
sorolniuk az alapkezeld tarsasag altal
atruhazhato tevékenységeket.

Modositas 157
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 1 bekezdés - i pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

i) az AEKBYV tdjékoztatéinak fel kell
sorolniuk az alapkezeld tarsasag altal
atruhazhato tevékenységeket.

A modositas onmagadért beszél.

AM\752330HU.doc

tevékenységenek tekintetében;

Or. en

Indokolas

Modositas

i) az AEKBYV téjékoztatoinak fel kell
sorolniuk az alapkezelo tarsasag székhelye
szerinti tagallam dltal engedélyezett, az
alapkezel6 tarsasag altal 4truhdzhato
tevékenységeket.

Or. en

Modositas

i) az AEKBV tdjékoztatdjinak fel kell
sorolnia azokat az alapkezeld tarsasag altal
atruhdzhato tevékenységeket, amelyeknek
dtruhdzdsira az AEKBYV székhelye
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdaga engedélyt adott .

Or. fr

Indokolas
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Modositas 158
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk - 2 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas

(2a) A Bizottsag a 107. cikk (3)
bekezdésében megallapitott eljardassal
dsszhangban, az (1) bekezdés a) és b)
pontjdara is figyelemmel végrehajtasi
intézkedéseket fogad el.

Or. en
Indokolas

A Bizottsagnak az egyenlé versenyfeltételek megfeleld szintjének biztositdsa érdekében olyan
végrehajtasi intézkedéseket kell elfogadnia, amelyek részletesen kifejtik az atruhdazhato
tevékenységeket.

Modositas 159
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
14 cikk - 1 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(1a) A Bizottsag végrehajtdsi
intézkedéseket fogad el annak
biztositasdara, hogy az alapkezeld tarsasag
eleget tesz az (1) bekezdésben
meghatdrozott kitelességeknek,
kiilonosen:

a) meghatdarozza az alapkezeld tarsasagtol
ésszertien elvarhato lépéseket az
osszeférhetetlenség azonositdsdra,
megelozésére, kezelésére és/vagy
feltdrdsdra, valamint az AEKBYV érdekei
megsértésére alkalmas
osszeférhetetlenség-tipusok
meghatarozasahoz sziikséges kritériumok
megdllapitasdara;

b) megfelelo kovetelményeket dllapit meg
a tisztességes, a kello képességek,
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Modositas 160
Thomas Mann

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk - 1 bekezdés - 1 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas 161

koriiltekintés és gondossag jegyében, az
AEKBY érdekében torténd eljdrds
vonatkozdsdaban;

Ezen intézkedéseket, amelyek ezen
irdnyelv nem alapveto fontossdagu
elemeinek kiegészitéssel torténo
mddositasdra iranyulnak, a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Modositas

Ha egy ilyen alapkezeld tarsasag az dltala
vagy harmadik fél uitjan kezelt AEKBV
befektetési jegyeit masik tagallamban
forgalmazasra ajanlja anélkiil, hogy
egyéb tevékenységek vagy szolgadltatisok
elvégzését is felajanland, erre a
forgalmazdsra csak a 88. cikk eldirdasai
alkalmazandok.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk - 2 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(2a) Az e cikkben megadllapitott
feltételekre is figyelemmel az AEKBV
ezen irdanyelvvel ossthangban szabadon
kijelolhet mas tagdllamban engedélyezett
alapkezelo tarsasagot, illetve dllhat annak
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Modositas 162
Sharon Bowles

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk - 2 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

kezelésében, amennyiben az ilyen
alapkezeld tarsasag megfelel a kovetkezd
kovetelményeknek:

a) megfelel a 16. vagy a 17. cikk
rendelkezéseinek;

b) megfelel a 17a. és az Sa. cikk
rendelkezéseinek.

Or. en

Modositas

(2a) Az alapkezeld tarsasdagoknak
megfelelé mechanizmusokat kell
biztositaniuk a mds joghatosag hatdlya
ala tartozo befektetok panaszainak
kezelésére.

A minimumkaévetelmény egy postacim a
dokumentumok és a panaszok szamadra,
megfelelo tovabbitasi szabdlyokkal. E
dokumentumok és panaszok a befektetok
sajdt nyelvén is késziilhetnek.

A helyi feliigyelok nem kovetelhetik meg
jogi személy vagy helyi képviselet
jelenléteét.

Or. en

Indokolas

Nagyon lényeges az, hogy a befektetcknek legyen helyi kapcsolattartojuk, ahova eljuttathatjdak
a panaszaikat a sajat nyelviikon. A feliigyeletet ellato hatosagok azonban nem kaphatnak a

sziikségesnél nagyobb szerepet.
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Modositas 163
Harald Ettl, Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk - 2 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas

(2a) Amennyiben a kozos alap alapkezeld
tarsasdga nem az AEKBYV székhelye
szerinti tagallamban telepedett le,
letétkezelot, vagy az abban a tagallamban
létrehozott prudencidlis feliigyelet hatdlya
ald tartozo pénzintézet jelol ki — akar
fioktelep utjan —, amely helyi
kapcsolattarto pontként szolgdl a
befekteték és az AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezo hatosdaga
tekintetében.

Or. en

Indokolas

Ez megkonnyiti az AEKBYV részvényeseinek a tavoli alapkezeld tarsasiggal valé
kapesolattartisat a jogaik gyakorldsa, a dokumentumokhoz valé hozzaférés, az AEKBYV és az
alapkezeld tarsasag szamara panaszok, kérelmek és dokumentumok benyujtdasa tekintetében.
Ez zokkendmentessé teszi a feliigyeletet azzal, hogy segiti az AEKBV hatdaskorrel rendelkezd
hatosagat a tavoli alapkezeld tarsasaggal valo kapcsolattartasban. Fontos szerepet jatszhat
abban, hogy dllandé postai cimet biztosit az AEKBV székhelye szerinti tagallamban, amellyel
azon informaciokhoz és a dokumentumokhoz valo hozzdjutast gyorsitia meg, amelyeket az
AEKBV-nek el kell juttatnia a befektet6khoz és az AEKBV hatdskorrel rendelkezd

hatosagadhoz.

Modositas 164
Harald Ettl, Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk — 2 b bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(2b) A helyi kapcsolattartonak az alabbi
Sfunkciokat kell ellatnia:
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a) kapcsolattarto pontként szolgadl a
befektetok szamadra, a panaszok atvételét
is beleértve;

b) hivatalos cimként szolgdl, ahova a
befekteték és az AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatésdgai elkiildhetik az AEKBV-nek és
az alapkezeld tarsasagnak cimzett dsszes
dokumentumot;

¢) lehetoséget biztosit a befektetoknek
jogaik gyakorlasara, beleértve a
befektetoknek torténd kifizetésekre és a
befektetési jegyek jegyzésére,
kibocsatasdra és bevaltdasra vonatkozo
megbizasok dtvételének és datadasanak
lehetoségeit is;

d) tajékoztatdssal szolgadl a nyilvanossag
vagy az AEKBYV székhelye szerinti
tagallamban hatdskorrel rendelkezd
hatosdagok kérésére.

Or. en

Indokolas

Ez megkonnyiti az AEKBV részvényeseinek a tavoli alapkezeld tarsasiggal valé
kapcsolattartasat a jogaik gyakorldsa, a dokumentumokhoz valé hozzdférés, az AEKBV és az
alapkezeld tarsasag szamara panaszok, kérelmek és dokumentumok benyujtdasa tekintetében.
Ez zokkendmentessé teszi a feliigyeletet azzal, hogy segiti az AEKBV hatdskorrel rendelkezd
hatosagat a tavoli alapkezeld tarsasaggal valo kapcsolattartasban. Fontos szerepet jatszhat
abban, hogy dllandé postai cimet biztosit az AEKBV székhelye szerinti tagdllamban, amellyel
azon informaciokhoz és a dokumentumokhoz valo hozzdjutast gyorsitia meg, amelyeket az
AEKBV-nek el kell juttatnia a befektet6khoz és az AEKBV hatdskorrel rendelkezd

hatosdagahoz.

Modositas 165
Harald Ettl, Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk - 2 ¢ bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00
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Modositas
(2¢c) A helyi kapcsolattarto kinevezése

semmi esetre sem érintheti az alapkezeld
tarsasag és a letétkezeld feleldsségét.

AM\752330HU.doc



Or. en
Indokolas

Ez megkonnyiti az AEKBV részvényeseinek a tavoli alapkezeld tarsasdaggal valo
kapcsolattartasat a jogaik gyakorldsa, a dokumentumokhoz valé hozzdférés, az AEKBV és az
alapkezeld tarsasag szamara panaszok, kérelmek és dokumentumok benyujtdasa tekintetében.
Ez zokkendmentessé teszi a feliigyeletet azzal, hogy segiti az AEKBV hatdskorrel rendelkezd
hatosagat a tavoli alapkezeld tarsasaggal valo kapcsolattartasban. Fontos szerepet jatszhat
abban, hogy Gllandé postai cimet biztosit az AEKBYV székhelye szerinti tagallamban, amellyel
azon informaciokhoz és a dokumentumokhoz valo hozzdjutast gyorsitia meg, amelyeket az

AEKBV-nek el kell juttatnia a befektet6khoz és az AEKBV hatdskorrel rendelkezd

hatosagahoz.

Modositas 166

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A 6. és 7.cikkben megallapitott
feltételek teljesitésén tul, egy masik
tagallam teriiletén egy fioktelep
1étrehozasat elhataroz6 alapkezeld tarsasag
értesiti ezen elhatarozasarol sajat
tagallamanak hataskorrel rendelkezd
hatdsagait.

Modositas 167

Modositas

(1) A 6. és 7. cikkben megallapitott
feltételek teljesitésén tul, egy masik
tagallam teriiletén fioktelep létrehozasat
elhataroz6 alapkezeld tarsasag a szdmdra
engedélyezett tevékenységet csak akkor
Sfolytathatja, ha értesiti ezen
elhatarozasarol sajat tagallamanak
hataskorrel rendelkezd hatdséagait.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk — 3 bekezdés- 2 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc
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Modositas

Amennyiben az alapkezeld tarsasag a I1.
mellékletben emlitett kollektiv
portfolikezelést kivan végezni, az
alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallamban hatdskorrel rendelkezd
hatosdagok a dokumentdaciohoz csatolnak
egy tanusitvanyt, amely szerint az
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alapkezeld tarsasag engedélyezése ezen
iranyelvvel osszhangban tortént, valamint
annak leirdsdt, hogy mire terjed ki az
alapkezeld tarsasag engedélye, feltiintetve
az alapkezeld tarsasag daltal
engedélyezetten kezelheté AEKBV -tipusok
vonatkozdasaban megfogalmazott esetleges
korlatozdsok részleteit.

Or. en

Modositas 168
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk - 3 a bekezdés (uj))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3a) Az alapkezeld tarsasag fioktelepe
altal nyujtott szolgaltatasoknak meg kell
felelniiik az alapkezelo tarsasag fogado
tagadllama dltal a 14. cikkel osszhangban
meghatarozott szabdlyainak.

Or. en

Modositas 169
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk — 3 b bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(3b) Az alapkezelo tarsasag fogado
tagdllamaban hataskorrel rendelkezo
hatosagai feleldsek a (3a) bekezdésben

emlitett szabadlyok betartdasanak
feliigyeletéért.

Or. en
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Moédositas 170
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(4) Mieldtt egy alapkezeld tarsasag
fioktelepje megkezdené miitkodését, az
alapkezeld tarsasag fogado tagallaméanak
hataskorrel rendelkez6 hatdsagai a (2)
bekezdésben emlitett informacidk atvételét
kovetd két honapon beliil felkésziilnek az
alapkezeld tarsasag feliigyeletére és
sziikség esetén jelzik azokat a feltételeket,
beleértve az alapkezelo tarsasag fogado
tagallamaban hatdlyos, a 86. és 87.
cikkben emlitett szabalyokat és a 6. cikk
(3) bekezdésének a) pontjaban emlitett
portfoliokezelési szolgdltatas, befektetési
tandcsaddi szolgadltatdasok és letéti
szolgaltatdasok ellatasa esetén
érvényesitendd szabalyokat, amelyekkel a
szoban forgd iizleti tevékenységet a kozjo
érdekében az alapkezelo tarsasag fogado
tagallamanak teriiletén végezni kell.

Modositas 171

Modositas

(4) Mieldtt egy alapkezeld tarsasag
fioktelepje megkezdené miitkodését, az
alapkezeld tarsasag fogado tagallaméanak
hataskorrel rendelkez6 hatdséagai a (2)
bekezdésben emlitett informéaciok atvételét
kovetd egy honapon beliil felkésziilnek az
alapkezeld tarsasag feliigyeletére a
tekintetben, hogy betartja-e a
feleldsségkoriikbe tartozo szabdlyokat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat

16 cikk - 7 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc
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Modositas

Az alapkezeld tarsasag tagallamdaban
hataskorrel rendelkezd hatosag
naprakésszé teszi a (3) bekezdésben
emlitett tanusitvanyban szereplo
informdciot és amennyiben vdltozds
kovetkezett be az alapkezeld tarsasag
engedélye hatdalyanak mértékében vagy az
alapkezeld tarsasag dltal engedélyezetten
kezelheté AEKBV-tipusok tekintetében
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Modositas 172

megfogalmazott korlatozasokra vonatkozo
részletekben, tajékoztatja az alapkezelo
tarsasag fogado orszagaban hatdaskorrel
rendelkezd hatdésdagokat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) Barmely alapkezeld tarsasag, amely a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elve
alapjan elsd alkalommal szeretne iizleti
tevékenységet végezni egy masik tagallam
teritiletén, megkiildi az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagainak a kdvetkezd
adatokat:

Modositas 173
Wolf Klinz

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk - 2 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Az alapkezeld tarsasag a 88. cikk
rendelkezéseitdl fliggetleniil megkezdheti
miikodését az alapkezeld tarsasadg fogadod
tagallamaban.

PE415.213v01-00

Modositas

(1) Barmely alapkezeld tarsasag, amely a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elve
alapjan els6 alkalommal szeretne szdmdra
engedélyezett tevékenységeket végezni egy
masik tagallam teriiletén, megkiildi az
alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd
hatésagainak a kovetkezd adatokat:

Or. en

Modositas
Az alapkezeld tarsasag a XI. fejezet
rendelkezéseitdl fliggetleniil megkezdheti

miikodését az alapkezeld tarsasadg fogadod
tagallamaban.

Or. en
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Modositas 174

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat

17 cikk - 2 bekezdés - 3 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Modositas 175

Modositas

Amennyiben az alapkezeld tarsasag a I1.
mellékletben emlitett kollektiv
portfoliokezelést kivan végezni, az
alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallamban hatdskorrel rendelkezd
hatosdagok a dokumentdaciohoz csatolnak
egy tanusitvanyt, amely szerint az
alapkezeld tarsasdag engedélyezése az ezen
iranyelvvel osszhangban tortént, valamint
annak leirdsdt, hogy mire terjed ki az
alapkezelo tarsasag engedélye, feltiintetve
az alapkezeld tarsasag daltal
engedélyezetten kezelheté AEKBV -tipusok
vonatkozdsaban megfogalmazott esetleges
korlatozasok részleteit.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) Adott esetben az alapkezeld tarsasdg
fogado tagdallamanak hatdskorrel
rendelkezd hatosdgai az (1) bekezdésben
emlitett informdciok dtvételét kovetden
jelzik az alapkezelo tarsasdagnak azokat a
feltételeket — a miikodési szabdlyokat is
beleértve —, amelyeket a 6. cikk (3)
bekezdésének a) pontjaban emlitett
portfoliokezelési szolgaltatasok, valamint
a befektetési tandcsado és letéti
szolgaltatasok elldtdsa esetén tiszteletben
kell tartani, és amelyeknek az alapkezelé
tarsasdagnak az alapkezelo tarsasag

AM\752330HU.doc
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Modositas

(3) Az alapkezelo tarsasag dltal a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elve
alapjan nyujtott szolgaltatasoknak meg
kell felelniiik az alapkezeld tarsasag
székhelye szerinti tagallamnak a 14.

sy

cikkel dsszhangban hozott eldirdsaival.
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Jfogado tagallamgban a kozjo érdekében
eleget kell tennie.

Modositas 176

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) Amennyiben az (1) bekezdés b)
pontjaval 6sszhangban megkiildott
informacio tartalma modosulna, az
alapkezeld tarsasag legalabb egy honappal
a valtoztatasok végrehajtasa eldtt irdsban
tajékoztatja a valtoztatasokrol az
alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallamnak és az alapkezeld tarsasag
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagait, hogy az alapkezelé
tarsasdag fogado tagallamdanak hatdaskorrel
rendelkezod hatosdgai sziikség esetén
tajékoztathassak a tarsasdagot a (3)
bekezdés alapjan megkiildott informdciok
szitkséges modositdsarol vagy
kiegészitésérol.

PE415.213v01-00

Modositas

(4) Amennyiben az (1) bekezdés b)
pontjaval 6sszhangban megkiildott
informacio tartalma modosulna, az
alapkezeld tarsasag legaldbb egy honappal
a valtoztatasok végrehajtasa eldtt irdsban
tajékoztatja a valtoztatasokrol az
alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallamnak ¢s az alapkezeld tarsasag
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagait. Az alapkezelé
tarsasag székhelye szerinti tagallamban
hataskorrel rendelkezd hatosagok
naprakésszé teszik a (2) bekezdésben
emlitett tanusitvanyban szereplo
informdciot és amennyiben vdltozds
kovetkezett be az alapkezeld tarsasag
engedélye hatdalyanak mértékében vagy az
alapkezeld tarsasag dltal engedélyezetten
kezelheté AEKBV-tipusok tekintetében
megfogalmazott korlatozasokra vonatkozo
részletekben, tajékoztatjak az alapkezelo
tarsasag fogado orszagaban hatdaskorrel
rendelkezo hatosdagokat.

Or. en
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Moédositas 177
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk- S bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(5) Abban az esetben, ha egy alapkezeld
tarsasag egy harmadik személyt biz meg a
befektetési jegyek értékesitésével az
alapkezeld tarsasag egy fogado
tagallamaban, az alapkezeld tarsasdgra is
alkalmazni kell az (1)—(4) bekezdésben
meghatdrozott tajékoztatdsi eljardst.

Modositas 178
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 a cikk (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

torolve

Or. en

Modositas
17a. cikk

(1) Ha egy alapkezeld tarsasag a
szolgaltatasnyujtds szabadsdaga elve
alapjan vagy fioktelep létesitése utjan
hatarokon dtnyulo kollektiv
portfoliokezelési szolgdltatast nyujt, be
kell tartania az alapkezeld tarsasdag
székhelye szerinti tagdallamnak az
alapkezeld tarsasag szervezetére
vonatkozo szabalyait, beleértve a
delegaldsi rendszereket, a
kockazatkezelési eljardsokat, a
prudencialis befektetés szabdlyait és a

feliigyeletet, a 12. cikkben emlitett

eljarasokat és az alapkezelo tarsasag

Jjelentési kotelezettségeit is. E szabalyok
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nem lehetnek szigorubbak, mint a
kizardlag a székhelyiik szerinti
tagallamban tevékenykedo alapkezeld
tarsasdagokra vonatkozo szabadlyok.

(2) Az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagdallamban hatdaskorrel
rendelkezo hatosdagok feleldsek az (1)
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bekezdésben emlitett szabdlyok
betartasanak feliigyeletéért.

(3) Ha egy alapkezelo tarsasag a
szolgaltatasnyujtds szabadsdaga elve
alapjan vagy fioktelep létesitése utjan
hatarokon dtnyulo kollektiv
portfoliokezelési szolgaltatdst nyujt, be
kell tartania az AEKBV székhelye szerinti
tagdllamnak AEKBYV alapitisdra és
miikddtetésére vonatkozo szabdlyait,
amelyek kiilonosen az alabbiakra
alkalmazando szabdlyok:

a) az AEKBV létrehozdsa és
engedélyeztetése;

b) befektetési jegyek és részvények
biztositdsa és bevaltdsa;

¢) befektetok szavazati jogainak
gyakorlasa;

d) befektetési politikak és limitek, a teljes
kockazat és tokeszerkezet kalkulacidjdt is
beleértve;

e) ag értékpapirok kolcsonzésére,
hitelezésére és fedezetlen eladdsdra
vonatkozo korlatozdasok;

) az AEKBYV aktiviinak és szamvitelének
értékelése;

2) a kibocsatasi ar, illetve a bevaltasi ar
kalkulacidja;

h) a jovedelem megosztisa vagy
ujrabefektetése;

i) az AEKBV-vel szembeni kozlési és
jelentéstételi kovetelmények, beleértve a
tajékoztatot, a kulcsfontossagu
befektetokre vonatkozo informdciot és az
idoszakos jelentéseket is;

J) a befektetési jegyek forgalmazdsa és
eloszlasa;

k) kapcsolat a befektetokkel;

1) az AEKBYV egyesiilése és szerkezetének
dtalakitasa;

m ) az AEKBV felszimoldsa és
likvidalasa;

0) a befektetok regiszterének tartalma és
Sformdja.

(4) Az alapkezelo tarsasag betartja az alap
szabdlyzataban vagy a tarsasag létesité
okirataban, valamint a tdjékoztatéban
meghatarozott kotelezettségeket,
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amelyeknek osszhangban kell dllniuk az
(1) és (3) bekezdésben emlitett,
alkalmazando jogszabadlyokkal.

A Bizottsag a 107. cikk (3) bekezdésében
meghatdrozott szabdlyozasi eljardssal
osszhangban végrehajtasi intézkedéseket
fogad el, amelyek meghatdarozzak az alap
szabdlyzatanak hatdlyadt és tartalmadt.

(5) Az AEKBYV székh elye szerinti
tagallamban hatdskorrel rendelkezd
hatosdgok felelnek a (3) és (4)
bekezdésben emlitett szabalyok
betartasanak feliigyeletéért.

(6) Az alapkezelo tarsasag hatdarozza meg
és viseli a feleldsséget azokért a
rendelkezésekért és szervezeti dontésekért,
amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az
alapkezeld tarsasag megfelelhessen az
AEKBY alapitisdira és mitkidésére
vonatkozo szabdlyoknak és az alap
szabdlyzataban vagy a tarsasag létesité
okirataban, tovabba a tajékoztatoban
meghatdrozott kotelezettségeknek.

(7) Annak érdekében, hogy az alapkezeld
tarsasdag meg tudjon felelni az dltala
kezelt valamennyi AEKBV alapitdsdra és
miikodésére vonatkozo kotelezettségeknek
és szabalyoknak, az alapkezeld tarsasdag
székhelye szerinti tagallamban
hatdaskorrel rendelkezo hatosagok
felelosségébe tartozik, hogy feliigyeletet
gyakoroljanak az alapkezeld tarsasag
rendszereinek és szervezetének
megfelelosége felett.

(8) Az ezen iranyelvben kifejezetten
emlitett esetek kivételével a tagallamok
biztositjak, hogy egy tagdallamban
engedélyezett alapkezelo tarsasdggal
szemben nem tamasztanak semmilyen
tovibbi, az AEKBYV székhelye szerinti
tagallamban eloirt kovetelményt az ezen
iranyely daltal hatdlya alad tartozo kérdések
vonatkozdsaban.

Or. en

PE415.213v01-00

HU



HU

Indokolas

A rendelkezéseket modositani kell annak biztositasa érdekében, hogy azokban az esetekben is
alkalmazni lehessen az AEKBV székhelye szerinti tagallamnak AEKBYV alapitdsdra és
miikodésére vonatkozo jogszabalyait, amikor egy alapkezelo tarsasag a szolgaltatasnyujtas
szabadsaga elve alapjan vagy fioktelep létesitése utjan hatarokon atnyulo kollektiv
portfoliokezelési szolgaltatas nyujt. Fontos az alap szabalyzata meghatdrozasakor a tovabbi
harmonizdcio elvégzése olyan intézkedések végrehajtasa utjan, amelyek csokkentik annak
kockazatat, hogy a kérdéssel kapcsolatos eltéro kovetelmények veszélyeztessék az engedély
miikodését.

Modositas 179
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 a cikk (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

17a. cikk

(1) Annak az alapkezelo tarsasdgnak,
amely a szolgadltatasnyujtas szabadsdga
elve alapjan vagy fioktelep létesitése utjan
hatarokon dtnyulo kollektiv
portfoliokezelési szolgdltatast nyujt eleget
kell tennie az alapkezeld tarsasag
székhelye szerinti tagdallamnak az
alapkezeld tarsasag szervezetére
vonatkozo szabdlyainak, beleértve a
képviseleti rendszereket, a
kockazatkezelési eljardasokat, a
prudencialis szabadlyokat és a feliigyeletet,
a 12. cikkben emlitett eljardasokat és az
alapkezeld tarsasag jelentéstételi
kovetelményeit is. E szabdlyok nem
lehetnek szigorubbak, mint a kizarolag a
székhelyiik szerinti tagallamban
tevékenykedo alapkezeld tarsasdagokra
vonatkozo szabalyok.

(2) Az alapkezelo tarsasag székhelye
szerinti tagdallamban hatdaskorrel
rendelkezo hatosdagok felelosek az (1)
bekezdésben emlitett szabalyok
betartasanak feliigyeletéért.

(3) Ha egy alapkezeld tarsasag a
szolgaltatasnyujtds szabadsdaga elve
alapjan vagy fioktelep létesitése utjan
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hatarokon dtnyulo kollektiv
portfoliokezelési szolgdltatast nyujt, be
kell tartania az AEKBV székhelye szerinti
tagdllamnak AEKBYV alapitisdra és
miikddtetésére vonatkozo szabdlyait,
amelyek kiilonosen az alabbiakra
alkalmazando szabdlyok:

a) az AEKBV létrehozdsa és
engedélyeztetése;

b) befektetési jegyek és részvények
biztositdsa és bevaltdsa ;

¢) befektetok szavazati jogainak
gyakorlasa;

d) befektetési politikak és limitek, a teljes
kockazat és tokeszerkezet kockazatdt is
beleértve;

e) ag értékpapirok kolcsonzésére,
hitelezésére és fedezet nélkiili eladdsdara
vonatkozo korlatozdasok;

) az AEKBYV aktiviinak és szamvitelének
értékelése;

2) a kibocsatasi ar, illetve a bevaltasi ar
kalkulacidja;

h) a jovedelem megosztisa vagy
ujrabefektetése;

i) az AEKBV-vel szembeni kozlési és
jelentéstételi kovetelmények, beleértve a
tajékoztatot, a kulcsfontossagu
befektetokre vonatkozo informdciot és az
idoszakos jelentéseket is;

J) a befektetési jegyek forgalmazdsa és
eloszlasa;

k) kapcsolat a befektetokkel;

1) az AEKBYV egyesiilése és szerkezetének
dtalakitasa;
m) az AEKBYV felszamoldsa és likvidalasa;

n) a befektetok regiszterének tartalma és
Sformdja.

(4) Az alapkezeld tarsasag betartja az alap
szabdlyzataban vagy a tarsasag létesité
okirataban, valamint a tdjékoztatoban
meghatarozott kotelezettségeket,
amelyeknek osszhangban kell allniuk az
(1) és (3) bekezdésben emlitett,
alkalmazando jogszabadlyokkal.

(5) Az AEKBV székhelye szerinti
tagallamban hatdaskorrel rendelkezd
hatosdgok felelnek a (3) és (4)
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bekezdésben emlitett szabdlyok
betartasanak feliigyeletéért.

(6) Az alapkezelo tarsasag hatdarozza meg
és viseli a feleldsséget azokért a
rendelkezésekért és szervezeti dontésekért,
amelyek ahhoz sziikségesek, hogy az
alapkezeld tarsasag megfelelhessen az
AEKBY alapitisdira és mitkidésére
vonatkozo szabdlyoknak és az alap
szabdlyzataban vagy a tarsasag létesité
okirataban, tovabba a tajékoztatoban
meghatdrozott kotelezettségeknek.

(7) Annak érdekében, hogy alapkezeld
tarsasdag meg tudjon felelni az dltala
kezelt valamennyi AEKBV alapitdsdra és
miikodésére vonatkozo kotelezettségeknek
és szabalyoknak, az alapkezeld tarsasag
székhelye szerinti tagallamban
hatdaskorrel rendelkezo hatosagok
felelosségébe tartozik, hogy feliigyeletet
gyakoroljanak az alapkezeld tarsasag
rendszereinek és szervezetének
megfeleldsége felett.

(8) Az ezen iranyelvben kifejezetten
emlitett esetek kivételével a tagallamok
biztositjak, hogy egy tagdallamban
engedélyezett alapkezelo tarsasdggal
szemben nem tamasztanak semmilyen
tovibbi, az AEKBV székhelye szerinti
tagallamban eldirt kovetelményt az ezen
iranyely daltal hatdlya alad tartozo kérdések
vonatkozdsaban.

Or. en

Modositas 180
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(2) Az alapkezelo tarsasag fogado torolve
tagdllamai az ezen irdnyelvben

meghatdrozott kotelezettségeik ellatasa

sordn az alapkezelo tarsasagok

fioktelepjeitol ugyanazokat az adatokat

kovetelhetik meg, mint a nemzeti
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alapkezeld tarsasagoktol.

Modositas 181

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 2 bekezdés— 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Az alapkezeld tarsasag fogado tagallamai
megkovetelhetik, hogy a teriiletiikon a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elve
alapjan tevékenykedd alapkezeld
tarsasagok olyan adatokat szolgéltassanak,
amelyek sziikségesek az alapkezeld
tarsasag fogado tagallama altal eldirt, rajuk
vonatkoz6 eldirdsoknak val6é megfelelés
ellendrzéséhez, de ezek a kovetelmények
nem lehetnek szigoribbak a hasonlo
eléirasok tiszteletben tartasanak
ellendrzéséhez sziikséges, a letelepedett
alapkezel6 tarsasagokra vonatkozo
adatszolgaltatasi kovetelményeknél.

Modositas 182

Modositas

Az alapkezeld tarsasag fogado tagallamai
megkovetelhetik, hogy a tertiletiikon a
szolgaltatasnyujtas szabadsaganak elve
alapjan vagy fioktelep létesitése utjan
tevékenykedd alapkezeld tarsasagok
résziikre olyan adatokat szolgaltassanak,
amelyek sziikségesek az alapkezeld
tarsasag fogado tagallama altal eldirt,
felelsségébe tartozo, rajuk vonatkozd
szabdlyoknak valo megfelelés
ellenérzéséhez, az AEKBV befektetéseivel
kapcsolatos tranzakciokra vonatkozo
informdciot is beleértve. Ezek a
kovetelmények nem lehetnek szigorubbak
a hasonl¢ el6irasok tiszteletben tartasanak
ellendrzéséhez sziikséges, a letelepedett
alapkezel6 tarsasagokra vonatkozo
adatszolgaltatasi kovetelményeknél.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) Amennyiben egy alapkezeld tarsasag
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatdsagai megbizonyosodnak
arrol, hogy egy, a teriiletén fidktelepet

AM\752330HU.doc

Modositas

(3) Amennyiben egy alapkezeld tarsasag
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatdsagai megbizonyosodnak
arrol, hogy egy, a teriiletén fidktelepet
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miikddtetd vagy szolgéltatast nyhjto
alapkezel6 tarsasdg megsérti azg ezen
iranyelvben az alapkezeld tarsasag fogado
tagallama hatdaskorrel rendelkezo
hatosdagainak hatdaskoreit meghatdrozo
rendelkezések értelmében az illeté
dllamban elfogadott torvényi vagy
rendeleti rendelkezéseket, az emlitett
hataskorrel rendelkezd hatdsagok
felszolitjak az érintett alapkezeld tarsasagot
a jogellenes helyzet megsziintetésére.

Modositas 183

miikddtetd vagy szolgéltatast nyhjto
alapkezel6 tarsasag megsérti a hatdskorébe
tartozo valamely szabdlyt, az emlitett
hataskorrel rendelkezd hatosagok
felszolitjak az érintett alapkezeld tarsasagot
a jogellenes helyzet megsziintetésére és
tajékoztatjak az alapkezeld tarsasag
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosagait.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — S bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5) Amennyiben az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam altal hozott
intézkedések ellenére, vagy a szoban forgo
tagallamban az ilyen intézkedések nem
megfeleld volta vagy hidnya miatt a
alapkezel6 tarsasag tovabbra is megsérti a
(2) bekezdésben emlitett, az alapkezeld
tarsasag fogado tagallaméban hatalyos
torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket,
utdbbi az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésagainak tajékoztatasat kovetden
megteszi a megfeleld intézkedéseket a
tovabbi jogellenes cselekmények
megeldzésére vagy szankcionalasara,
illetve szlikség esetén annak
megakadalyozasara, hogy az alapkezeld
tarsasag tovabbi ligyletet kezdeményezzen
az illetd tagallam tertiletén. A tagallamok
gondoskodnak arrdl, hogy teriiletiikon
hozzaférhetdek legyenek az alapkezeld
tarsasagokkal szembeni intézkedésekhez
sziikséges jogi okmanyok.

PE415.213v01-00

Modositas

(5) Amennyiben az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam altal hozott
intézkedések ellenére, vagy a szoban forgo
tagallamban az ilyen intézkedések nem
megfeleld volta vagy hidnya miatt a
alapkezel6 tarsasag tovabbra is megsérti a
(2) bekezdésben emlitett, az alapkezeld
tarsasag fogado tagallaméban hatalyos
torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket,
utdbbi az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatdsagainak tajékoztatasat kovetden
megteszi a megfeleld intézkedéseket, a 93.
és a 94. cikkben foglalt intézkedéseket is
beleértve, a tovabbi jogellenes
cselekmények megeldzésére vagy
szankcionalésara, illetve sziikség esetén
annak megakadalyozésara, hogy az
alapkezeld tarsasag tovabbi ligyletet
kezdeményezzen az illet6 tagallam
teriiletén. A tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy teriiletiikon hozzaférhetdek
legyenek az alapkezeld tarsasagokkal
szembeni intézkedésekhez sziikséges jogi
okmanyok. Amennyiben az alapkezelé

AM\752330HU.doc



Modositas 184
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(6) A (3), (4) és (5) bekezdésben foglalt
rendelkezések nem érintik az alapkezeld
tarsasag fogado tagallamainak
hataskoreit a teriiletiikon elofordulo olyan
jogellenes cselekmények megelozésére és
szankciondldasdra, amelyek ellentétesek a
kozérdek védelmében bevezetett torvényi
és rendeleti rendelkezésekkel. Ebbe
beletartozik annak lehetésége, hogy a
torvénysérto alapkezeld tarsasagokat
megakadalyozzak az emlitett tagallamok
teriiletén tovabbi iigyletek
kezdeményezésében.

Modositas 185

tarsasag fogado tagallamaban nyujtott
szolgdltatds egy AEKBYV kezelésébdl dll,
az alapkezeld tarsasag fogado tagdllama
kotelezheti az alapkezelo tarsasdagot, hogy
sziintesse be az adott AEKBV kezelését.

Or. en

Modositas

torolve

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(7) A (4), (5) és (6) bekezdés szerint
hozott, egy alapkezeld tarsasdg
tevékenységeire vonatkozo szankcidkat
vagy korldatozdsokat minden esetben
indokolni kell, és ezekrdl tajékoztatni kell

AM\752330HU.doc

Modositas

(7) A (4) és (5) bekezdés szerint hozott
intézkedéseket vagy szankciokat minden
esetben indokolni kell, és ezekrol
tajékoztatni kell az érintett alapkezeld
tarsasagokat. Minden ilyen intézkedést
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az érintett alapkezeld tarsasagokat. Minden

ilyen intézkedést meg lehet timadni az
azokat elfogado tagallam birdsaga eldtt.

Modositas 186

meg lehet timadni az azokat elfogado
tagallam birdsaga elott.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 9 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(9) Az engedély visszavondsdnak esetében
az alapkezeld tarsasag fogado tagdllama
hatdaskorrel rendelkezd hatosagainak
tajékoztatdast kell kapniuk és meg kell
tenniiik a megfeleld intézkedéseket annak
érdekében, hogy megakaddlyozzdik az
alapkezeld tarsasdagot tovabbi iigyletek
kezdeményezésében az illeto tagallam
teriiletén és megvédjék a befektetok
érdekeit.

Moédositas 187
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
18 cikk — 10 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg
(10) A tagallamok tajékoztatjak a

PE415.213v01-00

Modositas

(9) Egy alapkezeld tarsasdg engedélyének
visszavondsa elott az alapkezelo tarsasag
székhelye szerint tagallam hatdaskorrel
rendelkezo hatosdagai konzultaciot
folytatnak az AEKBV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatésdgaival. Ilyen esetekben az AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosdagainak meg kell tennitik
a megfeleld intézkedéseket annak
érdekében, hogy megvédjék a befektetok
érdekeit. Ezen intézkedések kozott
szerepelhetnek olyan dontések, amelyek
megakadalyozzak az érintett alapkezelo
tarsasdgot tovabbi iigyletek
kezdeményezésében az illeto tagallam
teriiletén és amelyek védik a befektetok

érdekeit.
Or. en
Mbodositas
(10) A tagallamok tajékoztatjak a
70/106 AM\752330HU.doc



Bizottsagot a 16. cikk szerinti elutasitassal
Jaro6 esetek szamarol és jellegérdl, valamint
az e cikk (5) bekezdésével Osszhangban
hozott intézkedésekrol.

Modositas 188

Bizottsagot az 5a. és a 16. cikk szerinti
elutasitassal jar6 esetek szamarol és
jellegérdl, valamint az e cikk (5)
bekezdésével 6sszhangban hozott
intézkedésekrol.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(2) Letétkezel6 olyan intézmény lehet,
amely nyilvdnos ellendrzés alatt all.
Emellett a letétkezelonek megfeleld
pénziigyi és szakmai garanciat kell
nyUjtania arra nézve, hogy letétkezel6ként
eljarva képes hatékony tizleti
tevékenységet kifejteni, és teljesiteni az
ezzel a feladattal jaro
kotelezettségvallalésait.

Modositas 189

Modositas

(2) Letétkezeld olyan intézmény lehet,
amely prudencidlis szabdlyozds és
Sfolyamatos feliigyelet alatt all. Emellett a
letétkezeldnek megfeleld pénziigyi és
szakmai garanciat kell ny(jtania arra
nézve, hogy letétkezeldként eljarva képes
hatékony iizleti tevékenységet kifejteni, és
teljesiteni az ezzel a feladattal jaro
kotelezettségvallalasait.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk - 3 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc
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Modositas

(3a) A letétkezeld olyan eljardsokat hoz
létre, amelyek lehetové teszik, hogy az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezo hatosagai
kérésiikre megkaphassak mindazokat az
adatokat, amelyeknek a letétkezeld
kotelezettségei ellatdsa sordn jutott
birtokaba és amelyek ahhoz sziikségesek,
hogy a hataskorrel rendelkezd hatosagok
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ellendrizhessék az ezen iranyely szerinti
kovetelmények AEKBYV dltali betartdsat.

Or. en

Modositas 190
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk- 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(3a) Ha az AEKBYV dltal kijelolt
alapkezeld tirsasig nem az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban talalhato, a
letétkezelo az alapkezeld tarsasaggal és az
alapkezeld tarsasignak az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban letelepedett
fioktelepével irasbeli megdllapodast kot,
amely kiilonosen eldirja, hogy a
letétkezelonek valamennyi ahhoz
sziikséges informdciot a rendelkezésére
bocsatjak, hogy teljesithesse a 19. és 29.
cikkekben eldirt feladatokat.

Or. fr
Indokolas

Oszténézni kell hivatalos megallapoddsok megkétését az alapkezeld tarsasagok és a
letétkezelok kozott. Ugyanakkor a csupan informdciocserére kotelez6 megallapodasok messze
nem elegenddek ahhoz, hogy a letétkezel6 hatékonyan teljesithesse kotelezettségeit, és a
Javaslat (a javasolt modositast lasd a 4. cikkben) ezért helyezi elotérbe az alapkezeld tarsasag
részérdl fiktelep létesitését az AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban, tovabba azt is, hogy a
letétkezelovel kotendo megallapodasnak az alapkezeld tarsasag fioktelepe is legyen részese.
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Modositas 191

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk - 3 b bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Modositas 192

Modositas

(3b) Amennyiben az alapkezeld tarsasag
székhelye szerinti tagallam nem az

AEKBYV székhelye szerinti tagdillam, a
letétkezelo irasbeli megallapodast kot az
alapkezeld tarsasaggal a 19. cikkben és az
AEKBYV székhelye szerinti tagillamban a
letétkezelok vonatkozdasaban relevans mds
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezésekben emlitett funkcidinak
ellatasahoz altala sziikségesnek itélt
informdciodaramlas szabdlyozdsarol.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk - 3 ¢ bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

AM\752330HU.doc

Modositas

(3¢) A Bizottsag végrehajtasi
intézkedéseket fogad el azokat az
intézkedéseket illetéen, amelyeket a
letétkezelonek kell megtennie egy madsik
tagallamban letelepedett alapkezelé
tirsasdg dltal kezelt AEKBV -vel
kapcsolatos feladatainak teljesitéséhez,
ideértve a letétkezeld és az AEKBV dltal
haszndlando, a (3a) bekezdésben emlitett
megallapodasmintikban feltiintetendd
adatokat is.

Az ezen iranyelv nem alapvetd elemeinek
mddositasdara iranyulo intézkedéseket a
107. cikk (2) bekezdésben emlitett,
ellendrzéssel torténd szabdlyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban
fogadjak el.
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Or. en

Modositas 193
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
26 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(2) A kérelmezdt a hidnytalan kérelem (2) Amennyiben a befektetési tarsasdg
benyujtasat kovetden hat honapon beliil nem jelolt ki alapkezeld tarsasdagot, a
tajékoztatjak az engedély megadasarol befektetési tarsasdagot a hianytalan kérelem
vagy a kérelem elutasitasarol. Az benyujtasat kovetden hat honapon beliil
engedélykérelem elutasitasat indokolni tajékoztatjak az engedély megadasarol
kell.. vagy a kérelem elutasitasarol. Az
engedélykérelem elutasitasat indokolni
kell.

Or. en
Modositas 194
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(2) Letétkezeld olyan intézmény lehet, (2) A letétkezeld olyan intézmény lehet,
amely nyilvdnos ellenorzés alatt all. amelyre prudencidalis szabadlyozds és
Emellett a letétkezelonek megfelelé Sfolyamatos ellendrzés vonatkozik.
pénciigyi és szakmai garancidat kell
nyujtania arra nézve, hogy letétkezeloként
eljarva képes hatékony iizleti
tevékenységet kifejteni, és teljesiteni az
ezzel a feladattal jaro
kotelezettségvallaldsait.

Or. en
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Modositas 195
Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas

(3a) Ha az AEKBYV dltal kijelolt
alapkezeld tirsasig nem az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban talalhato, a
letétkezelo az alapkezeld tarsasdggal és az
alapkezeld tirsasignak az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban letelepedett
fioktelepével irasbeli megdllapodast kot,
amely kiilonosen eldirja, hogy a
letétkezelonek valamennyi ahhoz
sziikséges informdciot a rendelkezésére
bocsatjak, hogy teljesithesse a 19. és 29.
cikkekben eloirt feladatokat.

Or. fr
Indokolas

Osztonézni kell hivatalos megallapoddsok megkétését az alapkezeld tarsasdagok és a
letétkezelok kozott. Ugyanakkor a csupan informdciocserére kotelez6 megallapodasok messze
nem elegenddek ahhoz, hogy a letétkezeld hatékonyan teljesithesse kotelezettségeit, és a
Javaslat (a javasolt modositast lasd a 4. cikkben) ezért helyezi elotérbe az alapkezeld tarsasag
részérdl fiktelep létesitését az AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban, tovabba azt is, hogy a
letétkezelovel kotendo megallapodasnak az alapkezeld tarsasag fioktelepe is legyen részese.

Modositas 196
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(3a) A letétkezeld olyan eljardsokat hoz
létre, amelyek lehetové teszik, hogy az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezo hatosagai
kérésiikre megkaphassak mindazokat az
adatokat, amelyeknek a letétkezeld
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kotelezettségei ellatdsa sordn jutott
birtokaba és amelyek ahhoz sziikségesek,
hogy a hataskorrel rendelkezé hatosagok
ellendrizhessék az ezen iranyely szerinti
kivetelmények AEKBYV dltali betartdsit.

Or. en

Modositas 197
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 b bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3b) Amennyiben az alapkezelo tarsasag
székhelye szerinti tagallam nem az
AEKBYV székhelye szerinti tagdillam, a
letétkezelo irasbeli megdllapodast kot az
alapkezeld tarsasdaggal az ezen irdanyely
29. cikkében és az AEKBYV székhelye
szerinti tagallamban a letétkezelok
vonatkozdasaban relevdans mds torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezésekben emlitett funkcidinak
ellatasahoz altala sziikségesnek itélt
informdcioaramlas szabdlyozdsarol.

Or. en

Modositas 198
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 ¢ bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3¢) A Bizottsag végrehajtasi
intézkedéseket fogad el azokat az
intézkedéseket illetéen, amelyeket a
letétkezelonek kell megtennie egy masik
tagallamban letelepedett alapkezelé
tirsasdg dltal kezelt AEKBV -vel
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Modositas 199

kapcsolatos feladatainak teljesitéséhez,
ideértve a letétkezeld és az AEKBV dltal
haszndlando, a (3a) bekezdésben emlitett
megadllapodasmintdakban feltiintetendd
adatokat is.

Az ezen iranyelv nem alapvetd elemeinek
mddositasdra iranyulo intézkedéseket a
107. cikk (2) bekezdésben emlitett,
ellendrzéssel torténo szabdlyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban
fogadjak el.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
34 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg
Ez a fejezet alkalmazando a kovetkezo

miiveletek (a tovabbiakban: egyesiilések)
barmelyikével kapcsolatban

Modositas 200

Modositas

E fejezet alkalmazdsdaban ,,egyesiilések”:

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
35 cikk

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

A tagallamok az ebben a szakaszban
meghatarozott feltételek mellett és tekintet
nélkiil az AEKBV 1. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott miikddési
modjara engedélyezik az alabbiak kozotti
egyestilést

AM\752330HU.doc
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Modositas

(1) A tagallamok az ebben a fejezetben
meghatarozott feltételek mellett és tekintet
nélkiil az AEKBV 1. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott miikddési
modjara engedélyezik a hatdarokon dtnyilo
egyesiilést és az e cikkben meghatdrozott
hazai egyesiiléseket, a 34. cikkben eloirt
egy vagy tobb egyesiilési technikdaval
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a) a teriiletiikon letelepedett AEKBV;

b) a teriiletiikon letelepedet AEKBV és
mas tagdllamok teriiletén letelepedett
AEKBY,

Moédositas 201
John Purvis

Iranyelvre iranyulo javaslat
35 cikk — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

A tagéllamok az ebben a szakaszban
meghatarozott feltételek mellett és tekintet
nélkiil az AEKBV 1. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott miikddési
modjara engedélyezik az aldbbiak kozotti
egyestilést:

PE415.213v01-00

osszhangban.

(2) Ezen iranyelv alkalmazdsdaban
whatdarokon dtnyulo egyesiilés”:

a) AEKBV-k egyesiilése, amelyek kiziil
legalabb ketto kiilonbozo tagallamokban
letelepedett AEKBV; és

b) Tobb, ugyanabban a tagdallamban
letelepedett AEKBYV alkotta egyesiilés,
amelynek eredménye egy mdsik
tagallamban letelepedett, ujonnan létrejott
AEKBV.

A hatdarokon datnyulo egyesiilések
tekintetében lehetové kell tenni az
egyesiil§ AEKBV-k székhelye szerinti
tagallam egyesiilési jogszabdlyai szerinti
egyesiilési technikak alkalmazasat.

(3) Ezen iranyelv alkalmazdasaban a hazai
egyesiilés ugyanabban a tagdallamban
székhellyel rendelkezd befektetési
vallalkozasok egyesiilését jelenti, amikor
legaldbb az egyik résztvevd AEKBV-t
bejelentették a 88. cikk szerint. A hazai
egyesiilések esetében lehetové kell tenni az
adott tagallam jogszabdlyai szerinti
egyesiilési technikdkat alkalmazdsat.

Or. en

Modositas

A tagallamok az ebben a szakaszban
meghatarozott feltételek mellett és tekintet
nélkiil az AEKBV 1. cikk (3)
bekezdésében meghatarozott miikddési
modjara és tekintet nélkiil befektetési
politikajukra engedélyezik az alabbiak
kozotti egyestilést:

Or. en
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Indokolas

Tévedések és a nemzeti szinten torténo eltéro vegrehajtas lehetoségeének elkeriilése érdekeében
az iranyelvnek kiilon utaldst kell tartalmaznia arra vonatkozoan, hogy az egyesiilések nem
csupan az eltérd jogi formaval rendelkezo alapok kozott is lehetségesek, hanem az eltérd
befektetési célokkal rendelkezo alapok kozott is. Ez azért kivanatos, mivel néhany
tagallamban ez jelenleg nem lehetséges és egyértelmii, hogy az ilyen jellegii egyesiilések
jelentos méretgazdasdgossagot eredményeznének. Nyilvanvalo, hogy az ilyen tipusii
egyesiiléseket az iranyelvben megallapitott befektetovédelmi intézkedeések kisérnék.

Modositas 202

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 2 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

a) a beolvaddo AEKBYV és az atvevd
AEKBYV illetékes iigyvezetd és iigyviteli
testiiletei altal megfeleléen jovahagyott,
kozos egyesiilési tervezetet;

Modositas 203
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

c) a beolvado és az atvevd AEKBV
letétkezeldi dltal kiadott tanusitviny,
amelyben megerdsitik, hogy ellendrizték a
kozos egyesiilési tervet az iranyelvnek és
az alap szabélyzatanak vagy az AEKBV-k
1étesitd okiratanak valo megfelelés
szempontjabol, és amely tartalmazza erre
vonatkozo kovetkeztetéseiket,

AM\752330HU.doc

Modositas

a) a beolvaddo AEKBYV és az atvevd
AEKBYV iltal megfeleléen jovahagyott,
kozos egyesiilési tervezetet;

Or. en

Modositas

¢) a beolvado és az atvevd AEKBV
letétkezeldi altal kiilon-kiilon kidllitott
tanusitvany, amelyben megerdsitik, hogy a
38. cikkel dsszhangban ellendrizték a 37.
cikk (1) bekezdésének a), f) és g)

pontjaban rogzitett elemeket az

iranyelvnek ¢€s az alap szabalyzatanak vagy
az AEKBV-k létesitd okiratdnak
megfeleloen;

Or. en
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Modositas 204
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk -2 bekezdés —d pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas
d) a tervezett egyesiilésrdl a befektetdinek d) a tervezett egyestilésrol a beolvado
adand6 informaciot. AEKBYV és az datvevd AEKBV

befektetdinek adandd informéciot.

Or. en

Modositas 205
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk -2 bekezdés — 1 a albekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

Ezt az informdciot ugy kell megadni, hogy
mind a beolvadéo AEKBYV székhelye
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd
hatésdgai, mind az dtvevé AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosdagai azt a tagallam
hivatalos nyelvén, vagy valamelyik
hivatalos nyelvén, vagy a megfelelo,
hataskorrel rendelkezé hatosagok dltal
jovahagyott nyelven olvashassadk.

Or. en
Modositas 206
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(3) A beolvaddo AEKBYV székhelye szerinti (3) Az egyesiilé AEKBV-k székhelye
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
PE415.213v01-00 80/106 AM\752330HU.doc



mérlegelik a javasolt egyesiilés mind a
beolvadd, mind az atvevé AEKBV
befektetdire gyakorolt potencidlis hatdsat,
és ennek sordn egyeztetnek az dtvevo
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezo hatésdagaival,
kivéve ha ugy vélik, hogy a javasolt
egyesiilésnek az dtvevéd AEKBV
befektetdire gyakorolt potencidlis hatdsa
elhanyagolhato.

Modositas 207

hatosdgai haladéktalanul megkiildik az
datvevd AEKBYV székhelye szerinti
hatdaskorrel rendelkezd hatosagoknak a
(2) bekezdésben emlitett adatokrol késziilt
mdsolatokat. Mind a beolvado AEKBV-k
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai, mind az dtvevd
AEKBV-k hatdskorrel rendelkezd
hatosdagai mérlegelik a javasolt egyesiilés
mind a beolvadd, mind az atvevé AEKBV
befektetdire gyakorolt potencidlis hatdsat
annak felmérése céljabol, hogy a
befektetok megfeleld tajékoztatasban
részesiilnek-e.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Ha a beolvado AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
szlikségesnek tartjak, eldirhatjak a
beolvadd AEKBYV befektetéinek adando
informéacid egyértelmiibbé tételét.

Modositas 208

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 3 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Ha a beolvadé AEKBV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
ugy dontenek, hogy a tervezett
egyesiilésnek jelentds hatdsa lehet az

AM\752330HU.doc

Modositas

Ha a beolvadd, illetve az dtvevé AEKBV
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai sziikségesnek tartjak,
eléirhatjak a beolvado, illetve az datvevd
AEKBYV befektetéinek adandd informécié
egyértelmiibbé tételét.

Or. en

Modositas

Az dtvevé AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
a (2) bekezdésben emlitett informdciok
masolatainak datvételét koveto legfeljebb
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datvevé AEKBV befektetdire, tijékoztatjdk
az dtvevé AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagait, amelyek megkovetelik, hogy a
Javasolt egyesiilésrol megfeleld és pontos
informaciot bocsdssanak az datvevo
AEKBY befekteti rendelkezésére.

Modositas 209

10 munkanapon beliil tajékoztatiak a
beolvadé AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdgait arrol, hogy megfelelonek
talaljak a befektetok szamara javasolt
informdciot vagy arrdl, hogy arra kérték
az dtvevé AEKBV-t, hogy tegye
egyértelmiivé ezeket az informdciokat. Az
idotartam nem szakithato és nem
hosszabbithato meg.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 4 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

c) a hataskorrel rendelkezd hatdsdgok
elégedettek a beolvadé AEKBV, és adott
esetben az dtvevé AEKBYV befektetdinek
adni tervezett informacioval, miutan a (3)
bekezdéssel osszthangban mérlegelték a
tervezett egyesiilés befektetokre gyakorolt
potencidlis hatdsat.

Modositas 210

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 5 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5) A beolvaddo AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
legkésdbb a hianytalan kérelem
benytjtasatol szamitott 30 napon beliil
tajékoztatjak a beolvaddo AEKBV-t, hogy
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Modositas

c) mind a beolvadd, mind az dtvevd
AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban a
hataskorrel rendelkezd hatdsagok
elégedettek a befektetoknek adni tervezett
informaciéval, vagy az dtvevé AEKBV
hataskorrel rendelkezd hatosdagai nem
jelezték elégedetlenségiiket a (3) bekezdés
harmadik albekezdése alapjan.

Or. en

Modositas

(5) A beolvaddo AEKBYV székhelye szerinti
tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
legkésObb a (2) bekezdés rendelkezéseiben
eldirtak szerinti, hianytalan kérelem
benytjtasatol szamitott 30 napon beliil
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engedélyezik-e az egyesiilést. tajékoztatjak a beolvaddo AEKBV-t, hogy
engedélyezik-e az egyesiilést.

Or. en
Modositas 211
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas

(1) A tagallamok megkdovetelik, hogy a (1) A tagallamok megkdovetelik, hogy a
beolvadé AEKBYV ¢és az atvevd AEKBV beolvadé AEKBYV ¢és az atvevd AEKBV
iigyvezeto és iigyviteli testiiletei k9z0s kozos egyesiilési tervet készitsenek.
egyeslilési tervet készitsenek.

Or. en
Modositas 212
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés — bevezetd rész

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

A koz0s egyesiilési terv az aldbbi adatokat A koz0s egyesiilési terv az alabbi adatokat
rogziti: hatarozza meg:

Or. en
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Modositas 213
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk— bekezdés — 2 albekezdés — d pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas
d) az eszk6zoknek és adott esetben a d) az eszk6zoknek és adott esetben a
forrasoknak az egyesiilés forrasoknak az egyesiilés
hatalybalépésének tervezett idépontjaban hatalybalépésének tervezett idépontjaban
torténd értékelésére vonatkozdan torténd értékelésére vonatkozodan a 44. cikk
elfogadott feltételek; (1) bekezdésével dsszhangban elfogadott
feltételek;

Or. en

Modositas 214
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés — f a pont (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

fa) az eszkozok dtruhdzdsdra és a
befektetési jegyek cseréjére alkalmazando

szabadlyok;
Or. en
Modositas 215
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés — g pont
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
g) az alap szabalyzata vagy az atvevd g) a 34. cikk b) pontja alapjdan torténé
AEKBYV létesit6 okirata. egyesiilés esetén, az alap szabalyzata vagy

az ujonnan alapitott atvevo AEKBV
1étesitd okirata.

Or. en
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Modositas 216
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
37 cikk — 1 bekezdés — 2 a albekezdés (1)
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

A hataskorrel rendelkezd hatosagok nem
kotelezhetnek tovabbi adatoknak a kézos
egyesiilési tervbe torténo felvételére.

Or. en

Modositas 217
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
38 cikk
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

A tagéllamok megkdvetelik, hogy a
beolvadé AEKBV és az atvevé AEKBV

A tagéllamok megkdvetelik, hogy a
beolvadé AEKBV és az atvevé AEKBV

letétkezeldi ellendrizzek a kozds egyesiilési
terv iranyelvnek és az alap szabalyzatanak
vagy az AEKBV-k létesit6 okiratanak valé
megfelelését.

Moédositas 218
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
39 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg
1. A tagédllamok eldirjak, hogy a
2006/43/EK eurdpai parlamenti és tanacsi

iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott
fiiggetlen konyvvizsgalo ellendrizze az

AM\752330HU.doc

letétkezeloi ellendrizzék a 37. cikk (1)
bekezdésének a), f) és g) pontjaban
rogzitett elemek iranyelvnek és az alap
szabalyzatanak vagy az AEKBV-k létesit6
okiratanak val6é megfelelését.

Or. en

Modositas

(1) Az egyesiilé AEKBV-k székhelye
szerinti tagallamok egyesiilési jogszabdlyai
a 2006/43/EK eurodpai parlamenti és tandcsi
iranyelvvel 6sszhangban jovahagyott

PE415.213v01-00
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alabbiakat: letétkezelore vagy fliggetlen
konyvvizsgalora bizzdak az alabbiak

ellenorzését:
Or. en
Moédositas 219
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés
Iranyelvre iranyulo javaslat
39 cikk — 1 bekezdés— a pont
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
a) az eszkozoknek és adott esetben a a) az eszkozoknek és adott esetben a
kotelezettségeknek az egyesiilés kotelezettségeknek az egyesiilés
hatalybalépésének tervezett idépontjaban hatalybalépésének tervezett idépontjaban
torténd értékelésére vonatkozdan torténd értékelésére vonatkozdan
elfogadott feltételek; elfogadott feltételek, a 44. cikk (1)
bekezdésével dsszhangban;
Or. en

Modositas 220
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
39 cikk — 1 bekezdés — a a pont (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

aa) adott esetben a befektetési jegyenkénti
készpénzfizetés;

Or. en
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Modositas 221

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
39 cikk — 1 bekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

b) az atvaltasi arany szamitasi modszere.

Modositas 222

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
39 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban a
beolvadé AEKBV vagy az atvevé AEKBV
jog szerinti konyvvizsgaldja fliggetlen
konyvvizsgalonak mindsiilnek.

Moédositas 223
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
39. cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(3) Mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdi szamara
kérésiikre téritésmentesen hozzaférhetéveé
kell tenni a fliggetlen kdnyvvizsgald
jelentésének mésolatat.

AM\752330HU.doc

Modositas

b) az 4tvaltasi arany szamitasi modszere,
valamint az adott napon a 44. cikk (1)
bekezdésével osszhangban megdllapitott,
tényleges dtvdltdsi ardny.

Or. en

Modositas

(2) Az (1) bekezdés alkalmazéasaban a
beolvadd AEKBYV jog szerinti
konyvvizsgdloi vagy az atvevé AEKBYV jog
szerinti konyvvizsgaldja fiiggetlen
konyvvizsgaloknak mindsiilnek.

Or. en

Modositas

(3) Mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdi és sajit,
hataskorrel rendelkezé hatosdagaik
szamara kérésiikre téritésmentesen
hozzaférhet6vé kell tenni a fiiggetlen
konyvvizsgald, vagy — adott esetben — a
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letétkezelo jelentésének masolatat.

Or. en

Modositas 224
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(1) A tagallamok eldirjak a beolvado (1) A tagallamok eldirjak a beolvado és az
AEKBYV szaméra, hogy megfeleld és datvevé AEKBV szamara, hogy megfeleld
pontos tajékoztatast nylijtson a tervezett ¢és pontos tajékoztatast nyujtson a tervezett
egyesiilésrdl befektetdinek, lehetéveé téve egyesiilésrol sajdat befektetdinek, lehetové
szamukra, hogy kelld tajékozottsaggal téve befektetdik szamdra, hogy kelld
értékelhessék a javaslat sajat tajékozottsaggal itéljék meg a javaslat sajat
befektetéseikre gyakorolt hatasat. befektetéseikre gyakorolt hatasat.

Or. en

Modositas 225
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

(2) Ha a beolvadé AEKBYV székhelye torolve
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd

hatosagai a 36. cikk (3) bekezdésével

osszhangban ezt kérik, az dtvevé AEKBV

székhelye szerinti tagallam hatdskorrel

rendelkezd hatosdgai eldirhatjak az atvevo

AEKBY szdmdra, hogy a tervezett

egyesiilésrol megfelelo és pontos

informadciot bocsdsson befektetdi

rendelkezésére.

Or. en
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Modositas 226
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 3 cikk — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg Modositas
(3) A befektetiket csak azutan kell (3) A beolvadé AEKBYV és az dtvevé
tajékoztatni, miutan a beolvadé6 AEKBV AEKBYV befektetdit csak azutan kell
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel tajékoztatni, miutan a beolvadé6 AEKBV
rendelkezd hatosagai a 36. cikk szerint sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
engedélyezték a tervezett egyesiilést. rendelkezd hatosagai a 36. cikk szerint

engedélyezték a tervezett egyesiilést.

Or. en
Modositas 227
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
A tdajékoztatisnak legalabb 30 nappal a Legalabb 30 napot kell biztositani a 44.
befektetok 41. cikkben emlitett cikkben emlitett potdijfizetés nélkiili
kozgyiilésének idopontja elott meg kell visszavasarlasi vagy visszavaltasi
torténnie, vagy, ha a nemzeti jog nem irja kérelmek benyujtasara.
eld a befektetok ilyen kozgyiilését, akkor
30 nappal az egyesiilés hatdalybalépésének
tervezett idopontja elott
Or. en
Modositas 228
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés
Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(4) A beolvado AEKBYV és adott esetben (4) A beolvado AEKBYV és az atvevd
az atvevd AEKBYV befektetdinek nyujtando AEKBYV befektetdinek nytjtando
tajékoztatasnak megfeleld és pontos tajékoztatasnak megfeleld és pontos
AM\752330HU.doc 89/106 PE415.213v01-00
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informéaciot kell tartalmaznia tervezett
egyesiilésrol, lehetévé téve szamukra, hogy
kelld tajékozottsaggal értékelhessék az
egyesiilés befektetéseikre gyakorolt
lehetséges hatasat, valamint hogy a 41. és
42. cikk szerinti jogaikat gyakoroljak.

Modositas 229

informéaciot kell tartalmaznia tervezett
egyesiilésrol, lehetové téve szamukra, hogy
kell6 tajékozottsaggal értékelhessék az
egyesiilés befektetéseikre gyakorolt
lehetséges hatasat, valamint hogy a 41. és
42. cikk szerinti jogaikat gyakoroljak.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat

40 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés — bevezet6 szoveg

A Bizottsag altal javasolt széveg

A tajékoztatasnak legalabb az alabbiakat
tartalmaznia kell:

Modositas 230

Modositas

A tdjékoztatasnak az aldbbiakat
tartalmaznia kell:

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat

40 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés —a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

a) a tervezett egyesiilés hattere ¢s indokai;

Modositas 231

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat

40 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

b) a javasolt egyesiilés lehetséges hatésa a

PE415.213v01-00

Modositas
a) a tervezett egyesiilés hattere ¢s indokai;

Or. en

Modositas

b) a javasolt egyesiilés lehetséges hatdsa a
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befektetokre, beleértve — de nem
kizar6lagosan — a befektetési politika és
stratégia tekintetében a 1ényeges
kiilonbségeket, a koltségeket, a vart
eredményt, az iddszaki jelentéseket és a
teljesitmény lehetséges felhigulasat;

befektetokre, beleértve — de nem
kizarolagosan — a befektetési politika és
stratégia tekintetében a 1ényeges
kiilonbségeket, a koltségeket, a vart
eredményt, az iddszaki jelentéseket, a
teljesitmény lehetséges felhigulasat és
adott esetben, a befektetokhoz intézett
komoly figyelmeztetést, amely szerint
adoztatasuk valtozhat az egyesiilést
kovetoen;

Or. en

Modositas 232
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 4 bekezdés— 2 albekezdés — b pont
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
b) a javasolt egyesiilés lehetséges hatésa a
befektetokre, beleértve — de nem
kizarolagosan — a befektetési politika és
stratégia tekintetében a 1ényeges
kiilonbségeket, a koltségeket, a vart
eredményt, az iddszaki jelentéseket és a
teljesitmény lehetséges felhigulasat;

b) a javasolt egyesiilés lehetséges hatdsa a
befektetokre, beleértve — de nem
kizar6lagosan — a befektetési politika és
stratégia tekintetében a 1ényeges
kiilonbségeket, a koltségeket, a vart
eredményt, az iddszaki jelentéseket, a
teljesitmény lehetséges felhigulasat, és az
adozast,

Or. en

Indokolas

Fontos a befektetoknek az adozdsra vonatkozo tajékoztatasa.

Modositas 233
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — 4 bekezdés — 2 albekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

c) a befektetdk tervezett egyesiiléssel
kapcsolatos kiilonds jogai, beleértve, de

AM\752330HU.doc

Modositas

c) a befektetdk tervezett egyesiiléssel
kapcsolatos kiilonds jogai, beleértve, de
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nem kizarolagosan a tovabbi
informécidhoz vald hozzajutas jogat, a
kérésre a fiiggetlen konyvvizsgalo
jelentésének masolatahoz torténd
hozzaférés jogat, valamint a jogot, hogy a
42. cikkben meghatarozottak szerint kérjék
befektetési jegyeik téritésmentes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat;

Modositas 234

nem kizarolagosan a tovabbi
informacidhoz valé hozzéjutas jogat, a
kérésre a fiiggetlen konyvvizsgald vagy a
letétkezelo jelentésének masolatdhoz
torténd hozzaférés jogat, valamint a jogot,
hogy a 42. cikkben meghatarozottak szerint
kérjék befektetési jegyeik téritésmentes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat és az
utolso idépontot, ameddig ezzel a joggal
élhetnek;

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
40 cikk — S bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(5) Ha a beolvadd AEKBV-t és adott
esetben az atvevd AEKBV-t a 88. cikkel
Osszhangban bejelentették, a (4)
bekezdésben emlitett tajékoztatast a
beolvadé AEKBV fogado tagallamanak és
adott esetben az dtvevé AEKBYV fogado
tagdallamdnak hivatalos nyelvén vagy
hivatalos nyelvei egyikén, vagy a
hataskorrel rendelkez6 hatosdgaik altal
jovahagyott nyelven kell rendelkezésre
bocsatani. A forditas elvégzése a
tajékoztatsra kotelezett AEKBV
felelossége. A forditdsnak hiien kell
tiikroznie az eredeti tajékoztatas tartalmat.

PE415.213v01-00

Modositas

(5) Ha a beolvaddo AEKBV-t vagy az
atvevé AEKBV-t a 88. cikkel 6sszhangban
bejelentették, a (4) bekezdésben emlitett
tajékoztatast az érintett AEKBV fogadé
tagallaméanak hivatalos nyelvén vagy
hivatalos nyelvei egyikén, vagy a
hataskorrel rendelkez6 hatdsdgai altal
jovahagyott nyelven kell rendelkezésre
bocsatani. A forditas elvégzése a
tajékoztatsra kitelezett AEKBV
felelossége. A forditdsnak hiien kell
tiikroznie az eredeti tajékoztatas tartalmat.

Or. en
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Modositas 235

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
41 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

Az elsd bekezdés nem sérti a nemzeti jog
hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkoz¢ eldirédsait.

Modositas 236

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
42 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tagallamok jogszabalyai eldirjak,
hogy mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdinek joga van
kérni befektetési jegyei ingyenes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat, vagy
ha lehetséges, egy masik, hasonld
befektetési politikat folytat6 AEKBV
befektetési jegyeire valo atvaltasat. Ez a
jog attél az idéponttdl kezdve érvényes,
amikor a beolvado AEKBV és adott
esetben az atvevd AEKBYV befektetdit
tajékoztatjak a tervezett egyestilésrol. Az
egyesiilés hatdlybalépésének idopontjaval
ez a jog megsziinik.
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Modositas

Az elsd bekezdés nem sérti a nemzeti jog
hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkoz¢ eldirasait. A tagdallamok a
hatarokon dtnyulo egyesiilések esetében a
hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkozoan nem irnak el szigorubb
kovetelményeket, mint a hazai
egyesiilésekre. Hasonloképpen, a
hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkozéan az AEKBYV egyesiilésekre
sem irnak elo szigorubb kovetelményeket,
mint a vallalatok egyesiiléseire.

Or. en

Modositas

(1) A tagéllamok jogszabalyai eldirjak,
hogy mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdinek joga van
kérni befektetési jegyeinek, az alap dltal a
tokekivonas fedezeteként visszatartott
befektetési jegyek koltségén kiviil
koltségmentes visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, vagy ha lehetséges, egy
masik, hasonld befektetési politikat
folytatd és ugyanazon alapkezelo tirsasag
vagy barmely mas tarsasag, amellyel az
alapkezeld tarsasdag kozos vezetés vagy
ellenorzés dltal kapcsolatban dll, vagy egy
jelentos kozvetlen vagy kozvetett
befektetés dltal kezelt AEKBV befektetési
jegyeire valo atvaltasat. Ez a jog attol az
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Modositas 237
Thomas Mann

Iranyelvre iranyulo javaslat
42 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tagallamok jogszabalyai eldirjak,
hogy mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdinek joga van
kérni befektetési jegyei ingyenes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat, vagy
ha lehetséges, egy masik, hasonld
befektetési politikat folytato6 AEKBV
befektetési jegyeire valo atvaltasat. Ez a
jog attél az id6ponttdl kezdve érvényes,
amikor a beolvadé AEKBV és adott
esetben az atvevé AEKBV befektetdit
tajékoztatjak a tervezett egyestiilésrol. Az
egyesiilés hatalybalépésének idépontjaval
ez a jog megszinik.

PE415.213v01-00

idéponttdl kezdve érvényes, amikor a
beolvadé AEKBV és az atvevé AEKBV
befektetdit a 40. cikkel dsszhangban
tajékoztatjik a tervezett egyesiilésrél. Ot
munkanappal az idopont elott, amelyen az
atvaltasi aranynak a 44. cikk szerinti
kiszamitdsa torténik ez a jog megsziinik.

Or. en

Modositas

(1) A tagallamok jogszabalyai eldirjak,
hogy mind a beolvadé AEKBV, mind az
atvevé AEKBYV befektetdinek joga van
kérni befektetési jegyei ingyenes
visszavasarlasat vagy visszavaltasat, vagy
ha lehetséges, egy masik, hasonld
befektetési politikat folytatd, ugyanahhoz
a csoporthoz tartozé AEKBYV befektetési
jegyeire valo atvaltasat. Ez a jog attol az
idéponttdl kezdve érvényes, amikor a
beolvadé AEKBYV és adott esetben az
atvevé AEKBYV befektetdit tajékoztatjik a
tervezett egyestilésrdl. Az egyesiild
AEKBY hatdskorrel rendelkezd hatésdgai
altal kozosen megadllapitott napon, ami
egyardnt lehet az egyesiilés
hatalybalépésének iddpontja elétt vagy
utdn, ez a jog megszinik.

Or. en
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Modositas 238

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
42 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(2) A 79. cikk (1) bekezdésétdl eltérve,
AEKBV-k egyesiilése esetén a tagallamok
engedélyezhetik a hataskorrel rendelkezé
hatésdgok szdmara, hogy a befektetési
jegyek visszavasarlasanak vagy
visszavaltasanak az ideiglenes
felfiiggesztését kérjék vagy engedélyezzEk,
feltéve, hogy a felfliggesztést indokolja a
befektetdk védelme.

Modositas 239

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
43 cikk

A Bizottsag altal javasolt széveg

A tagéllamok gondoskodnak arrdl, hogy az
egyeslilés elokészitésével és
végrehajtasaval kapcsolatos jogi,
tanacsadoi vagy adminisztrativ koltségeket
nem terhelik sem kozvetleniil, sem
kizvetetten a beolvado AEKBV-ra, az
atvevé AEKBV-ra vagy barmely
befektetdjiikre.
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Modositas

(2) Az (1) bekezdés rendelkezéseinek
sérelme nélkiil, A 79. cikk (1)
bekezdésétdl eltérve, AEKBV-k
egyeslilése esetén a tagallamok
engedélyezhetik a hataskorrel rendelkezé
hatésdgok szdmara, hogy a befektetési
jegyek jegyzésének, visszavasarlasanak
vagy visszavaltasanak az ideiglenes
felfliggesztését kérjék vagy engedélyezzék,
feltéve, hogy a felfliggesztést indokolja a
befektetdk védelme.

Or. en

Modositas

A sajit kezelésben dllo AEKBV esete
kivételével a tagallamok gondoskodnak
arrol, hogy az egyesiilés elokészitésével és
végrehajtasaval kapcsolatos jogi,
tanacsadoi vagy adminisztrativ koltségeket
nem terhelik a beolvadé AEKBV-ra, az
atvevé AEKBV-ra vagy barmely
befektetdjiikre.

Or. en
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Modositas 240
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az
egyesiilés hatdlyba lép, amint minden
eszkozt, adott esetben minden
kotelezettséget dathelyeztek a beolvado
AEKBV-t6l az dtvevé AEKBV-hez, és a
beolvadé AEKBV befektetdi befektetési
jegyeket kaptak az dtvevé AEKBV-ban a
beolvadé AEKBV-ban birtokolt befektetési
jegyeikért cserébe.

Modositas

(1) A tagallamok eldirjak, hogy a
letétkezelo és az atvevd alap alapkezelo
tarsasdaga kozott létre kell hozni az
eszkozok és adott esetben a kotelezettségek
— beleértve a folyotételek kezelését is —
dthelyezése megtorténtének tanusitisdara
iranyulo eljarast. A két fél ennek az
eljarasnak alapjan dont az egyesiilés
hatalybalépésérol.

Or. en

Indokolas

Fontos kiemelni, hogy a letétkezelokre a tagallamok szerint eltéro rendelkezések vonatkoznak
és hogy szerepiik, feladataik és felelosségeik unios szinten nem harmonizalt. Ezért helyes a
letétkezel6 vonatkozdsaban eldirni, hogy csak sajat alapkezelo tarsasagaval allhat
szerzodeéses kapcsolatban. A végrehajtasi intézkedéseknek ezt kovetéen kell eldirniuk a
letétkezelok felelosségeire vonatkozo technikai rendelkezéseket.

Modositas 241

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A tagallamok eléirjak, hogy az
egyesiilés hatdlyba lép, amint minden
eszkozt, adott esetben minden
kotelezettséget dathelyeztek a beolvado
AEKBV-t6l az dtvevé AEKBV-hez, és a
beolvadé AEKBV befektetdi befektetési
jegyeket kaptak az dtvevé AEKBV-ban a
beolvadé AEKBV-ban birtokolt befektetési
Jjegyeikért cserébe.
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Modositas

(1) Hazai egyesiilések esetében a
tagallamok jogszabdlyai hatdrozzdk meg
az egyesiilés hatdlybelépésének napijit,
valamint a beolvadéo AEKBV befektetési
jegyeinek az dtvevé AEKBV befektetési
jegyeire torténd cseréjénél alkalmazando
csereardny kiszamitdsanak és adott
esetben a készpénzfizetések relevins netto
esgkozértéke meghatdarozdasanak napjat.

Hatarokon dtnyulo egyesiilések esetében
az atvevd AEKBYV székhelye szerinti
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tagdllam jogszabdlyai hatdrozzak meg az
elso albekezdésben emlitett datumokat.

Or. en
Moddositas 242
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 2 bekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(2) A beolvadé AEKBYV és az dtvevé torolve
AEKBYV letétkezeloi felelosek az
estkozoknek a beolvado AEKBV-bol az
datvevo AEKBV-be torténd tényleges
dthelyezéséert.
Or. en
Maoddositas 243
Donata Gottardi
Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 2 bekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(2) A beolvado AEKBYV és az atvevd (2) A beolvado AEKBYV és az atvevd
AEKBV letétkezeldi felelosek az AEKBYV minden egyes letétkezeldje felelos
eszk6zoknek a beolvaddé AEKBV-bdl az az eszkozoknek a beolvado AEKBV-bél az
atvevd AEKBV-be torténd tényleges atvevd AEKBV-be, az egyesiilé AEKBV-
athelyezéséért. knek az egyesiilés elott megallapitott
hitelesitett pozicidja alapjan torténd
athelyezéséért.
Or. en
Indokolas

Fontos kiemelni, hogy a letétkezelokre a tagallamok szerint eltéro rendelkezések vonatkoznak
és hogy szerepiik, feladataik és felelosségeik unios szinten nem harmonizalt. Ezért helyes a
letétkezel6 vonatkozdsaban eldirni, hogy csak sajat alapkezel6 tarsasagaval allhat
szerzodeéses kapcsolatban. A végrehajtasi intézkedéseknek ezt kovetéen kell eldirniuk a
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letétkezelok felelosségeire vonatkozo technikai rendelkezéseket.

Modositas 244
Donata Gottardi

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 2 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE415.213v01-00

HU

Modositas

(2a) A Bizottsag végrehajtdasi
intézkedéseket fogadhat el, amelyekben
meghatdrozza az egyes letétkezelok
felelosségeit, kiilonosen az aldabbiakat:

a) a beolvadé AEKBV-nek eszkizok
dthelyezésére vonatkozo utasitisok
végrehajtdasara kotelezett letétkezeldje
szamdra:

- a befektetonek sz0lo tajékoztato levél
meglétének ellendrzése, amelyben arrol
értesitik, hogy koltségmentesen kiléphet az
AEKBV-bél;

- tanusitvany kiallitasa az dltala letéthen
orzott és dthelyezésre keriild eszkozokrols
- irdanyitdsi eljaras létrehozdsa a
hatralékos osszegek tekintetében (a
korabbi letétkezelo mindaddig nem
zdrhatja le az egyesiild AEKBV szamliit,
amig nem biztositotta az osszes hatralékos
ado-visszatéritési folyam, szelvények stb.
kifizetését és dthelyezését az uj
letétkezelohoz);

b) az dtvevé AEKBYV letétkezeldje
szamdra:

- rendelkeznie kell az alapkezelo tarsasag
azon kozgyiilése jegyzokonyvének
kivonataval, amelyen dontottek az
egyesiilésrol;

- rendelkeznie kell az egyesiild AEKBV
befektetoinek kiildott tajékoztato levél egy
példanyaval;

- rendelkeznie kell az egyesiilés
iitemtervevel;

- az dtvevé AEKBYV alapkezeld
tarsasagatol at kell vennie a korabbi
letétkezelo dltal az egyesiilés napjan orzott
eszkozok tanusitvanyadt és a konyvvizsgalo
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altal az egyesiilés napjan hitelesitett
leltarkonyvet.

Or. en

Indokolas

Fontos kiemelni, hogy a letétkezelokre a tagallamok szerint eltéro rendelkezések vonatkoznak
és hogy szerepiik, feladataik és felelosségeik unios szinten nem harmonizalt. Ezért helyes a
letétkezeld vonatkozasaban eldirni, hogy csak sajat alapkezel6 tarsasagaval allhat
szerzodeéses kapcsolatban. A végrehajtasi intézkedéseknek ezt kovetéen kell eldirniuk a
letétkezelok felelosségeire vonatkozo technikai rendelkezéseket.

Modositas 245
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(3) Az egyesiiles hatalybalépéesct az atvevo (3) Az egyesiiles hatalybalépéesct az atvevo
AEKBV székhelye szerinti tagallam AEKBYV székhelye szerinti tagallam
jogszabalyaiban eléirt modon, minden jogszabalyaiban eléirt modon, minden
megfeleld eszkozzel kozzéteszik. megfeleld eszkozzel kdzzéteszik és arrol a
hataskorrel rendelkezo hatosdagokat
értesitik.
Or. en
Modositas 246
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Iranyelvre iranyulo javaslat
44 cikk — 4 bekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(4) A tagallamok gondoglfodnak arrol is, torolve
hogy mind a beolvado AEKBYV székhelye
szerinti tagdllam hatdskirrel rendelkezd
hatosagai, mind az datvevé AEKBV
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezo hatosdagai weboldaldn
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kozzétegyék az egyesiilés hatdalybalépését.

Or. en

Modositas 247
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
44 a cikk (aj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

44a. cikk

(1) A 34. cikk a) pontjanak rendelkezései
szerint lezajlott egyesiilés az alabbi
kovetkezményekkel jar:

a) a beolvadé AEKBYV ésszes eszkize és
kotelezettsége dtszdll az dtvevé AEKBV-re,
illetve adott esetben az dtvevé AEKBV
letétkezelojére;

b) a beolvadé AEKBYV befektetéi az dtvevd
AEKBYV befektetGivé vilnak; ezenkiviil
adott esetben a beolvadéo AEKBV-ben Iévé
befektetési jegyeik netto eszkizértékének
legfeljebb 10%-dig készpénz-kifizetésre
jogosultak;

¢) az egyesiild AEKBV-k az egyesiilés
hatalybelépésekor megsziinnek.

(2) A 34. cikk b) pontjanak rendelkezései
szerint lezajlott egyesiilés az alabbi
kovetkezményekkel jar:

a) a beolvadé AEKBV-k isszes eszkoze és
kotelezettsége dtszdll az ujonnan alapitott
dtvevé AEKBV-re, illetve adott esetben az
datvevé AEKBV letétkezeldjére;

b) az egyesiild AEKBV-k befektetdi az
ujonnan alapitott dtvevé AEKBV
befektetoivé vilnak; ezenkiviil adott
esetben a beolvadéo AEKBV-ben Iévé
befektetési jegyeik netto eszkizértékének
legfeljebb 10%/-dig készpénz-kifizetésre
jogosultak;

¢) az egyesiild AEKBV-k az egyesiilés
hatalybelépésekor megsziinnek.
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Modositas 248
Othmar Karas

Iranyelvre iranyulo javaslat

(3) A 34. cikk c) pontjanak rendelkezései
szerint lezajlott egyesiilés az alabbi
kovetkezményekkel jar:

a) az egyesiild AEKBV-k [netto] eszkizei
daszdllnak az atvevé AEKBV-ra vagy, adott
esetben, az dtvevo AEKBYV letétkezeldjére;

b) az egyesiild AEKBV-k befektetdi az
datvevd AEKBYV befektetoivé vilnak;

¢) az dsszeolvadé AEKBV-k a hdtralékos
kotelezettségek teljesitéséig tovabbra is
fennmaradnak.

(4) A tagallamok eloirjak, hogy egy
eljarast kell meghatdarozni, amelynek
sordn az dtvevé AEKBYV alapkezeld
tirsasdga visszaigazolja az dtvevé AEKBV
letétkezeldje szamdra, hogy az estkozok —
és adott esetben a kotelezettségek —
dthelyezése befejezodott. Amennyiben az
datvevd AEKBV nem jelolt ki alapkezeld
tirsasdgot, maga az AEKBV adja meg
letétkezeldjének a visszaigazoldst.

Or. en

45 cikk — 1 bekezdés — g pont— bevezeto rész és i albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

g) az a), b) és c) pontban emlitett
szabalyozott piacon forgalmazott
szarmazékos pénziigyi eszkozok, beleértve
az ezekkel egyenértékii készpénz-
elszamolasu eszkozoket; vagy t6zsdén
kiviili szarmazékos pénziigyi eszk6zok
(,OTC szarmazékok™), feltéve hogy:

1) az ezen bekezdés hatdlya ald tartozo, az
iigyletek alapjaul szolgalo eszk6zok olyan
pénziigyi indexek, kamatlabak,
devizadrfolyamok vagy valutdk, amelyekbe
az AEKBYV az alapszabaly vagy a létesité
okirat befektetési célkitlizései értelmében

AM\752330HU.doc
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Modositas

g) az a), b) és c) pontban emlitett
szabalyozott piacon forgalmazott
szarmazékos eszk0zok, beleértve az
ezekkel egyenértékii készpénz-elszamolasu
eszkozoket; vagy tézsdén kiviili
szarmazékos eszkozok (,,OTC
szarmazékok™), feltéve hogy:

1) az ligyletek alapjaul szolgélo eszkdzok
olyan pénziigyi indexek, kamatlabak,
devizadrfolyamok, valutak és az a), b) vagy
¢) pontban emlitett szabadlyozott piacon
Jjegyzett vagy forgalmazott nyersanyagok,
amelyekbe az AEKBYV az alapszabély vagy
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befektethet,

a létesitd okirat befektetési célkitizései
értelmében befektethet,

Or. de

Indokolas

Kizardlag a szabalyozott piacon forgalmazott nyersanyagokat szabad figyelembe venni, mivel

az OTC-szarmazékok tul nagy kockazattal jarnak.

Modositas 249
Othmar Karas

Iranyelvre iranyulo javaslat
45 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

¢) az AEKBV nem vésarolhat sem
nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesitd okiratokat.

Modositas

¢) az AEKBV nem vésarolhat sem
nemesfémeket, sem nemesfémeket
megtestesitd okiratokat, kivéve a
szabdlyozott piacon forgalmazott
hataridos iigyleteket.

Or. de

Indokolas

Az iranyelvnek ki kell terjednie a hataridos tigyletekre mint jogszerii befektetési formara,

mivel azok megfelelnek az AEKBV alapelveinetk.

Modositas 250
Othmar Karas

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

A kockazat szamitésa soran figyelembe
kell venni a tevékenységek alapjaul
szolgalo eszkdzok piaci értékeét, az
iigyletben részt vevd masik fél kockazatat,
a jovoben esedékes piaci mozgasokat és a
poziciok felszdmolasara rendelkezésre allo
id6t. Ezt a harmadik és negyedik
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Modositas

A kockazat szamitésa soran figyelembe
kell venni a tevékenységek alapjaul
szolgalo eszkdzok volatilitasdt, az
iigyletben részt vevd masik fél kockazatat,
a jovoben esedékes piaci mozgasokat és a
poziciok felszdmolasara rendelkezésre allo
id6t. Ezt a harmadik és negyedik
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albekezdésre is alkalmazni kell.

albekezdésre is alkalmazni kell.

Or. de

Indokolas

Tekintettel a pénzpiaci stabilitasra, a volatilitas a valodi kockazat kiszamitasahoz pontosabb
kritériumot nyujt. A piaci érték csupan pillanatnyi adat, mig a volatilitas nagyobb idotartamot

vesz figyelembe, ezért kifejezobb.

Modositas 251

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(4) A tagdllamok tdjékoztatjak a
Bizottsagot a (3) bekezdésben emlitett
kockazatok, beleértve az OTC
szdarmazékos iigyletekbol eredd, masik
féllel szembeni kockdzatok kiszamitdsdra
alkalmazott modszerekre vonatkozo
szabdlyozdsukrdl . A Bizottsag tovabbitja
ezeket az informdciokat a tobbi
tagallamnak. | Az ilyen informdciok az
eurdpai értékpapir-bizottsag keretén beliili
véleménycsere targyat képezik.
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Modositas

(4) A Bizottsag az alabbiakat meghatdrozo
végrehajtasi intézkedéseket fogad el:

- az alapkezelo tarsasag dltal a fenti (1)
bekezdés elsé mondataval osszhangban
alkalmazott kockazatkezelési folyamat
megfeleloségének felmérésére vonatkozo
kritériumok;

- az OTC szarmazékos iigyletek értéke
pontos és fiiggetlen értékelésének részletes
szabadlyai;

- a fenti (1) bekezdés harmadik
mondatdaban emlitett informdcio
tartalmara és az alapkezelo tarsasag
székhelye szerinti tagallam hatdskorrel
rendelkezd hatésdagai szamdra torténd
kozlésekor kovetendo eljardasra vonatkozo
részletes szabdlyok;

Az ezen iranyelv nem alapveté elemeinek
kiegészitéssel torténd modositasdara
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Modositas 252

vonatkozo intézkedéseket a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban fogadjak el.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(H) A ,feeder-AEKBV” olyan AEKBV,
amely az 1. cikk (2) bekezdésének a)
pontjatol, a 45., 47. és 50. cikktdl, és az 51.
cikk (2) bekezdésének c) pontjatol eltérve
eszkozeinek legalabb 85 %-at egy masik
AEKBV (,,master-AEKBV”) vagy annak
egy részalapja befektetési jegyeibe fekteti.

Modositas 253
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt széveg
b) szdrmazékos pénziigyi eszkdzok a 45.

cikk (1) bekezdésének g) pontjaval és a 46.
cikk (2) és (3) bekezdésével 6sszhangban.
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Modositas

(1) A, feeder-AEKBV” olyan AEKBYV,
vagy annak befektetési részlege, amely
jovahagyas alapjan az 1. cikk (2)
bekezdésének a) pontjatol, a 45., 47. és 50.
cikktodl, €s az 51. cikk (2) bekezdésének c)
pontjatdl eltérve eszkozeinek legalabb

85 %-at egy masik AEKBV vagy annak
egy részalapja (,,master-AEKBV”)
befektetési jegyeibe fekteti.

Or. en

Modositas
b) csak fedezeti céllal haszndalhato
szarmazékos pénziigyi eszkozok a 45. cikk

(1) bekezdésének g) pontjaval és a 46. cikk
(2) és (3) bekezdésével osszhangban.

Or. en
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Modositas 254
John Purvis

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szé6veg

b) szdrmazékos pénziigyi eszkdzok a 45.
cikk (1) bekezdésének g) pontjaval és a 46.
cikk (2) és (3) bekezdésével 6sszhangban.

Modositas

b) konyvértéken figyelembe vett
szarmazékos pénziigyi eszkozok a 45. cikk
(1) bekezdésének g) pontjaval és a 46. cikk
(2) és (3) bekezdésével osszhangban.

Or. en

Indokolas

Mivel ez a bekezdés eszkozokre vonatkozik, a szarmazékos pénziigyi eszkézoknek csak kényv
szerinti ertékére utalhat, nominalértekiikre vagy kockdzatos voltukra pedig nem, amit
egyebkeént a masodik albekezdés korldtoz. Ez a modositas csak ezt a tényt tisztdzza.

Modositas 255

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Az elso albekezdés b) pontjanak
alkalmazdsdban a feeder-AEKBV-nek az
alapul szolgalo eszk6zokkel szembeni, a
46. cikk (3) bekezdésének harmadik
albekezdésében emlitett kockazata
kiszamitdsakor — a feeder-AEKBV-nek a
master-AEKBV-be valo befektetésének
aranyaban — figyelembe kell venni a
master-AEKBYV befektetéseit is, beleértve
a master-AEKBYV szdrmazékos pénziigyi
eszkozokbe torténd befektetéseit és az azok
alapjat képezd eszkozoket.

Modositas

A 46. cikk (3) bekezdésének megfelelden a
feeder-AEK VB kiszdmithatia a
szarmazékos pénziigyi eszkozokkel
szembeni teljes kockdzatdat kombindlva
sajat, az elso albekezdés b) pontja szerinti
kozvetlen kockazatat a kovetkezdkkel:

- vagy a master-AEKBV-nek a
szarmazékos pénziigyi eszkozokkel
szembeni tényleges kockdzata, a feeder-
AEKBV-nek a master-AEKBV-be valo
befektetésének aranydaban; vagy

- a master-AEKBV-nek a szarmazékos
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peénziigyi estkozokkel szembeni potencialis
maximalis teljes kockdzata, amelyril a
master-AEKBYV alap szabdlyzata vagy
létesito okirata rendelkezik, a feeder-
AEKVB-nek a master-AEKVB-be valo
befektetésének ardnyaban.

Or. en
Modositas 256
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk -3 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
(3) A master-AEKBV olyan AEKBV, (3) A master-AEKBV olyan AEKBV, vagy
amely: annak befektetési részalapja, amely:
Or. en
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