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Predlog spremembe 92
Othmar Karas

Predlog direktive
Uvodna izjava 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(5) Usklajevanje zakonodaje drzav ¢lanic
naj se omeji na tiste KNPVP, drugacne od
podjemov zaprtega tipa, ki pospesujejo
prodajo enot svojega premozenja javnosti v
Skupnosti. Zazeleno je, da se KNPVP kot
del njihovih naloZbenih ciljev dovoli
vlaganje v finan¢ne instrumente z zadostno
likvidnostjo, ki niso prenosljivi vrednostni
papirji. Finan¢ni instrumenti, ki so
primerni za naloZbena sredstva portfelja
KNPVP, morajo biti nasteti v tej direktivi.
Izbiranje nalozb za portfelj, ki se izvaja z
uporabo indeksa, se Steje za tehniko
upravljanja.

Predlog spremembe

(5) Usklajevanje zakonodaje drzav ¢lanic
naj se omeji na tiste KNPVP , druga¢ne od
podjemov zaprtega tipa, ki pospesujejo
prodajo enot svojega premozenja javnosti v
Skupnosti. Zazeleno je, da se KNPVP kot
del njihovih naloZbenih ciljev dovoli
vlaganje v finan¢ne instrumente z zadostno
likvidnostjo, ki imajo ustrezno prirejena
in stabilna nacela vrednotenja ter se z
njimi trguje na organiziranih trgih, ki
niso prenosljivi vrednostni papirji.
Zahtevana merila financnih
instrumentov, ki so primerni za naloZbena
sredstva portfelja KNPVP, morajo biti
nasteta v tej direktivi. Izbiranje nalozb za
portfelj, ki se izvaja z uporabo indeksa, se
Steje za tehniko upravljanja.

Or. de

Obrazlozitev

Direktiva mora upostevati inovacije na financnem trgu, ki dokazano prispevajo k stabilnosti
financnega trga in so v interesu zasebnih vlagateljev. Prav v sedanjih razmerah se jasno kaze,
da je prednostna naloga razprsitev tveganja portfelja za zasebne viagatelje.

Predlog spremembe 93

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 5 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(5a) Ce dolocila te direktive zahtevajo
ukrepanje KNPVP, je treba to dolinost
razumeti kot dolZnost druZbe za
upravljanje, ¢e je KNPVP ustanovljen kot
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Predlog spremembe 94

splo$ni sklad, ki ni pravna oseba in kot
tak ne more ukrepati.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 9

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(9) Zaradi nacela nadzora s strani maticne
drzave ¢lanice bi bilo potrebno druzbam
za upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
héerinskih druzb ali s prostim opravljanjem
storitev na ozemlju celotne Skupnosti
opravljajo storitve, za katere imajo
dovoljenje mati¢ne drzave ¢lanice.
Odobritev pravil upravljanja skupnih
sredstev/vzajemnih skladov je v
pristojnosti maticne drZave Clanice druZbe
za upravljanje.

Predlog spremembe 95
Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 9

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(9) Zaradi nacela nadzora s strani maticne
drzave ¢lanice bi bilo potrebno druzbam
za upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
h¢erinskih druzb ali s prostim
opravljanjem storitev na ozemlju celotne
Skupnosti opravljajo storitve, za katere
imajo dovoljenje mati¢ne drzave €lanice.
Odobritev pravil upravljanja skupnih
sredstev/vzajemnih skladov je v

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(9) Zaradi nacela nadzora s strani maticne
drzave Clanice bi bilo treba druzbam za
upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
héerinskih druzb ali s prostim opravljanjem
storitev na ozemlju celotne Skupnosti
opravljajo storitve, za katere imajo
dovoljenje mati¢ne drzave ¢lanice.

Or. en

Predlog spremembe

(9) Zaradi nacela nadzora s strani maticne
drzave €lanice bi bilo treba druzbam za
upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
h¢erinskih druzb na ozemlju celotne
Skupnosti opravljajo storitve, za katere
imajo dovoljenje mati¢ne drzave ¢lanice.
Izbiro druZbe za upravljanje bi morali
odobriti pristojni organi matic¢ne drZave
¢lanice KNPV'P, ki pa ne bi smeli

AMN\752330SL.doc



pristojnosti mati¢ne drzave Clanice druzbe
za upravljanje.

postavijati dodatnih pogojev glede izbire
druZbe za upravljanje, kot tudi ne od
druZbe za upraviljanje zahtevati, da ima
svoj statutarni sedeZ v maticni driavi
¢lanici KNPVP. Odobritev pravil
upravljanja skupnih sredstev/vzajemnih
skladov je v pristojnosti mati¢ne drzave
Clanice druzbe za upravljanje.

Or. fr

Obrazlozitev

Nekaj osrednjih upravnih funkcij KNPVP je treba ohraniti v njihovi maticni drZavi, da bodo
KNPVP dobile dejansko substanco in bo onemogocen nastanek virtualnih KNPVP, socasno
pa bodo nadzorni organi te drzave clanice, depozitna banka in revizorji dejansko lahko
izvrsevali svoje nadzorne obveznosti. Trdnost in integriteta strukture ima svojo ceno, ki jo je
treba placati, ce nocemo, da ogrozimo celotno strukturo.

Predlog spremembe 96
Thomas Mann

Predlog direktive
Uvodna izjava 9

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(9) Zaradi nacela nadzora s strani maticne
drzave €lanice bi bilo potrebno druzbam
za upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
hé¢erinskih druzb ali s prostim opravljanjem
storitev na ozemlju celotne Skupnosti
opravljajo storitve, za katere imajo
dovoljenje mati¢ne drzave Clanice.
Odobritev pravil upravljanja skupnih
sredstev/vzajemnih skladov je v
pristojnosti mati¢ne drzave ¢lanice druzbe
za upravljanje.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(9) Zaradi nacela nadzora s strani mati¢ne
drzave €lanice bi bilo potrebno druzbam
za upravljanje dovoliti, da z ustanavljanjem
héerinskih druzb ali s prostim opravljanjem
storitev na ozemlju celotne Skupnosti
opravljajo storitve, za katere imajo
dovoljenje mati¢ne drzave c¢lanice.
Pristojni organi matic¢ne driave ¢lanice bi
morali KNPVP odobriti izbiro druZbe za
upravljanje. Glede njene izbire ne bi smeli
postavijati dodatnih pogojev, prav tako pa
od druZbe za upravljanje ne bi smeli
zahtevati, da ima registrirani sede v
maticni driavi ¢lanici KNPVP. DruZbi za
upravljanje naj ne bi bilo treba opravijati
dejavnosti v matic¢ni drZavi Clanici
KNPVP. Odobritev pravil upravljanja
skupnih sredstev/vzajemnih skladov je v

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 97

pristojnosti mati¢ne drzave ¢lanice
KNPVP.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 10

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(10) Kar zadeva upravljanje zbranega
premoZzenja (upravljanje vzajemnih
skladov/skupnih sredstev in investicijskih
druzb), mora dovoljenje, izdano druzbi za
upravljanje v mati¢ni drzavi ¢lanici, tej
druzbi dovoljevati, da v drzavah ¢lanicah
gostiteljicah nadaljuje z opravljanjem
naslednjih dejavnosti: distribucija enot
vzajemnih skladov/skupnih sredstev, ki jih
taka druzba upravlja v mati¢ni drzavi
¢lanici; distribucija delnic usklajenih
investicijskih druzb, ki jih upravlja taka
druzba; izvajanje vseh ostalih funkcij in
nalog, ki sodijo v dejavnost upravljanja
zbranega premozenja; upravljanje sredstev
investicijskih druZzb, registriranih v
driavah Clanicah, ki niso mati¢na driava
¢lanica druZbe za upravljanje; na podlagi
pooblastil v imenu druzb za upravljanje,
registriranih v drzavah ¢lanicah, ki niso
mati¢na drzava ¢lanica druzbe za
upravljanje, opravljati funkcije, ki so del
dejavnosti upravljanja zbranega
premozenja.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(10) Kar zadeva upravljanje zbranega
premoZzenja (upravljanje vzajemnih
skladov/skupnih sredstev in investicijskih
druzb), mora dovoljenje, izdano druzbi za
upravljanje v mati¢ni drzavi ¢lanici, tej
druzbi dovoljevati, da v drzavah ¢lanicah
gostiteljicah nadaljuje z opravljanjem
naslednjih dejavnosti: distribucija enot
vzajemnih skladov/skupnih sredstev, ki jih
taka druzba upravlja v mati¢ni drzavi
¢lanici; distribucija delnic usklajenih
investicijskih druzb, ki jih upravlja taka
druzba; izvajanje vseh ostalih funkcij in
nalog, ki sodijo v dejavnost upravljanja
zbranega premozenja; na podlagi pooblastil
v imenu druzb za upravljanje, registriranih
v drzavah ¢lanicah, ki niso mati¢na drzava
¢lanica druZbe za upravljanje, opravljati
funkcije, ki so del dejavnosti upravljanja
zbranega premozenja.

Or. en
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Predlog spremembe 98

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 11

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(11) Nacelo nadzora s strani mati¢ne
drZzave ¢lanice zahteva, da pristojni organi
ne izdajo dovoljenja ali odvzamejo
dovoljenje, ¢e dejavniki kot so vsebina
programov delovanja, geografska
porazdelitev ali dejansko izvedene
dejavnosti jasno kazejo, da je druzba za
upravljanje izbrala pravni sistem ene
drzave ¢lanice z namenom izogniti se
strozjim standardom, ki veljajo v drugi
drZavi ¢lanici na ozemlju katere druzba za
upravljanje namerava ali dejansko izvaja
vedji del svojih dejavnosti. Za namen te
direktive bi morala druzba za upravljanje
pridobiti dovoljenje v drzavi €lanici, v
kateri ima statutarni sedez. V skladu z
nacelom nadzora mati¢ne drzave se lahko
le driavo Elanico, v kateri ima druzba za
upravljanje svoj statutarni sede?, Steje za
pristojno odobriti pravila upravljanja
vzajemnih skladov/skupnih sredstev, ki jih
oblikuje ta druZba in odobriti depozitarja,
ki ga je izbrala ta druzba. Z namenom
prepreciti arbitraZo nadzora in spodbuditi
zaupanje v ucinkovitost nadzora, ki ga
izvajajo organi maticne drZave Clanice,
mora biti eden od pogojev za izdajo
dovoljenja KNPVP ta, da naj se njegovo
trienje v maticni drZavi ¢lanici ne
prepreci na noben pravni nacin. To ne
vpliva na svobodno odlocitev izbire
drZav(e) Clanic(e) v kateri(h) se bodo v
skladu s to direktivo, po izdaji dovoljenja
KNPVP triile enote KNPVP.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(11) Nacelo nadzora s strani mati¢ne
drzave ¢lanice zahteva, da pristojni organi
ne izdajo dovoljenja ali odvzamejo
dovoljenje, ¢e dejavniki kot so vsebina
programov delovanja, geografska
porazdelitev ali dejansko izvedene
dejavnosti jasno kazejo, da je druzba za
upravljanje izbrala pravni sistem ene
drzave €lanice z namenom izogniti se
strozjim standardom, ki veljajo v drugi
drZavi ¢lanici na ozemlju katere druzba za
upravljanje namerava ali dejansko izvaja
vedji del svojih dejavnosti. Za namen te
direktive bi morala druzba za upravljanje
pridobiti dovoljenje v drzavi €lanici, v
kateri ima statutarni sedez. V skladu z
nacelom nadzora mati¢ne drzave se lahko
le pristojni organi druZbe za upravljanje
maticne driave Clanice Stejejo za pristojne
nadzirati organizacijo druzbe za
upravljanje, za katero morajo veljati
zakoni maticne drZave Clanice druZbe za
upravljanje.

Or. en

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 99
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 11 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(11a) Pristojni organi, ki KNPVP izdajo
dovoljenje, bi morali upostevati pravila
upravljanja skupnih sredstev ali
ustanovno listino investicijske druZbe,
izbiro depozitarja in zmoZnost druibe za
upravljanje, da upravlja KNPVP. Ce se
druZba za upravljanje nahaja v drugi
driavi ¢lanici, bi se morali zanesti na
potrdilo pristojnih organov mati¢ne
driave Clanice druzbe za upravljanje glede
vrste KNPVP, ki jo druZba za upravljanje
lahko upravija z dovoljenjem. Dovoljenje
za sklad ne bi smelo biti pogojeno z
zahtevami po dodatnem kapitalu na ravni
druZbe za upraviljanje niti s tem, da mora
biti statutarni sede? druZbe za upravljanje
v driavi ¢lanici KNPVP ali da mora v
maticni driavi ¢lanici KNPVP druZba za
upravljanje opravljati dolocene
dejavnosti.

Or. en

Predlog spremembe 100
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 11 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(11b) Pristojni organi maticne driave
Clanice KNPV'P bi morali biti pristojni za
nadzor nad upoStevanjem pravil v zvezi z
ustanovitvijo in delovanjem KNPVP, za
katerega naj veljajo predpisi maticne
driave ¢lanice KNPVP. S tem namenom
naj bi pristojni organi matic¢ne driave

PE415.213v01-00 8/102 AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe 101

¢lanice KNPV P dobivali podatke
neposredno od druZbe za upravljanje. Pri
odpravljanju prekrSkov v zvezi s pravili v
okviru njihove pristojnosti naj bi se
pristojni organi matic¢ne driave ¢lanice
KNPVP lahko zanesli na sodelovanje
pristojnih organov maticne drZave Clanice
druZbe za upravljanje. Po potrebi bi lahko
proti druzbi za upravljanje ukrepali
neposredno.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 11 ¢ (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(11¢) Da bi preprecili nadzorno arbitrazo
in spodbudili zaupanje v ucinkovitost
nadzora, ki ga izvajajo organi maticne
driave ¢lanice, bi moral biti eden od
pogojev za izdajo dovoljenja KNPVP ta,
da se njegovo trienje v matic¢ni driavi
Clanici ne prepreci na noben pravni
nacin. To ne vpliva na svobodno odlocitev
izbire drZav(e) clanic(e), v kateri(h) se
bodo v skladu s to direktivo po izdaji
dovoljenja KNPV'P triile enote
premoZenja KNPVP.

Or. en
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Predlog spremembe 102

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 11 d (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 103

Predlog spremembe

(11d) DruZba za upravljanje bi morala
opredeliti ustrezne postopke za
obravnavanje pritoZb vlagateljev, vkljucno
z dolocbami v zvezi 7 razSirjanjem ali
posredovanjem naslova v maticni driavi
Clanici KNPVP, ki ni nujno naslov druZbe
za upravljanje.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 18

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(18) Kljub potrebi po konsolidaciji med
KNPVP, se zdruzitve KNPVP soocajo z
mnogimi zakonodajnimi in upravnimi
tezavami v Skupnosti. Zato je treba za
izboljSanje delovanja notranjega trga
predpisati dolo¢be Skupnosti, ki olajsujejo
zdruzitve med KNPVP (in njihovimi
nalozbenimi razdelki). Ceprav so nekatere
drZzave ¢lanice izdale dovoljenje le
pogodbenim skladom, morajo zakoni
posamezne drzave €lanice dovoliti in
priznati zdruZitve vseh vrst skladov
(pogodbenih, podjetniskih in vzajemnih
skladov). Ta direktiva zajema tehnike
zdruZitev, ki so v driavah Clanicah
najpogosteje uporabljene. Direktiva ne
preprecuje, da bi KNPVP uporabili druge
tehnike na nacionalni ali éezmejni
podlagi. Za taksne tehnike bodo Se vedno
veljale zadevne dolocbe nacionalnega

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe

(18) Kljub potrebi po konsolidaciji med
KNPVP, se zdruzitve KNPVP soocajo z
mnogimi zakonodajnimi in upravnimi
tezavami v Skupnosti. Zato je treba za
izboljSanje delovanja notranjega trga
predpisati dolo¢be Skupnosti, ki olajsujejo
zdruzitve med KNPVP (in njihovimi
nalozbenimi razdelki). Ceprav nekatere
drzave Clanice lahko izdajo dovoljenje le
pogodbenim skladom, morajo posamezne
drzave ¢lanice dovoliti in priznati fezmejne
zdruzitve vseh vrst skladov (pogodbenih,
podjetniskih in vzajemnih skladov). To ne
pomeni, da morajo drZave Clanice v svoje
nacionalne zakonodaje uvesti nove pravne
oblike KNPVP.

AMN\752330SL.doc



prava.

Predlog spremembe 104
John Purvis

Predlog direktive
Uvodna izjava 18

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(18) Kljub potrebi po konsolidaciji med
KNPVP, se zdruzitve KNPVP soocajo z
mnogimi zakonodajnimi in upravnimi
tezavami v Skupnosti. Zato je treba za
izboljSanje delovanja notranjega trga
predpisati dolo¢be Skupnosti, ki olajsujejo
zdruzitve med KNPVP (in njihovimi
nalozbenimi razdelki). Ceprav so nekatere
drzave Clanice izdale dovoljenje le
pogodbenim skladom, morajo zakoni
posamezne drzave ¢lanice dovoliti in
priznati zdruZitve vseh vrst skladov
(pogodbenih, podjetniskih in vzajemnih
skladov). Ta direktiva zajema tehnike
zdruzitev, ki so v drzavah Clanicah
najpogosteje uporabljene. Direktiva ne
preprecuje, da bi KNPVP uporabili druge

tehnike na nacionalni ali ¢ezmejni podlagi.

Za tak$ne tehnike bodo Se vedno veljale
zadevne dolocbe nacionalnega prava.

Or. en

Predlog spremembe

(18) Kljub potrebi po konsolidaciji med
KNPVP zaradi ekonomije obsega in niZjih
stroSkov, se zdruzitve KNPVP soocajo z
mnogimi zakonodajnimi in upravnimi
tezavami v Skupnosti. Zato je treba za
izboljSanje delovanja notranjega trga
predpisati dolo¢be Skupnosti, ki olajsujejo
zdruzitve med KNPVP (in njihovimi
nalozbenimi razdelki). Ceprav so nekatere
drzave Clanice izdale dovoljenje le
pogodbenim skladom, morajo zakoni
posamezne drzave ¢lanice dovoliti in
priznati zdruZitve vseh vrst skladov
(pogodbenih, podjetniskih in vzajemnih
skladov) in skladov 7 razli¢nimi
naloZbenimi cilji. Ta direktiva zajema
tehnike zdruzitev, ki so v drzavah ¢lanicah
najpogosteje uporabljene. Direktiva ne
preprecuje, da bi KNPVP uporabili druge
tehnike na nacionalni ali ¢ezmejni podlagi.
Za tak$ne tehnike bodo Se vedno veljale
zadevne dolocbe nacionalnega prava.

Or. en

Obrazlozitev

Da ne bi prihajalo do napacnega razumevanja in da se odpravijo mozne razlike v izvajanju
na nacionalni ravni, je prav, da direktiva posebej doloca, da niso mozne le zdruzitve skladov
razlicnih pravnih vrst, pac pa tudi skladov z razlicnimi nalozbenimi cilji. To bi bilo potrebno,
ker v nekaterih drzavah clanicah to ni mozno, poleg tega pa bi tovrstne zdruzZitve sproZile
precejsnjo ekonomijo obsega. Seveda bi direktiva za taksne zdruzZitve opredelila varovala za
viagatelje.
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Predlog spremembe 105

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 18 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 106

Predlog spremembe

(18a) Direktiva zajema tiste tehnike
zdruZitev, ki so v drZavah Clanicah
najpogosteje uporabljene. To ne pomeni,
da morajo drZave Clanice v domaco
zakonodajo vpeljati vse tri tehnike, pac pa,
da bi morale priznati prenose sredstev, ki
nastanejo s temi tehnikami. Direktiva ne
bi smela prepreciti, da bi KNPVP
uporabili druge tehnike na nacionalni
podlagi v primerih, ko noben od zdruZenih
KNPVP ni bil obveicen o Cezmejnem
trienju svojih enot premoZenja. Za
zdruZitve bi morale Se naprej veljati
dolocbe nacionalnega prava. Pravila
glede sklepcnosti ne bi smela loc¢evati med
nacionalnimi in ¢ezmejnimi zdruZitvami.
Prav tako ne bi smela biti stroZja od pravil
za zdruZene subjekte.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 19

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(19) Za za¥cito interesov vlagateljev
morajo drzave €lanice za predlagane
zdruzitve med KNPVP v njihovi
pristojnosti ali na ¢ezmejni podlagi Se
vedno zahtevati, da za njih velja izdaja
dovoljenja s strani njihovih pristojnih
organov. Za ¢ezmejne zdruzitve morajo

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(19) Za zascito interesov vlagateljev
morajo drzave ¢lanice za predlagane
zdruzitve med KNPVP v njihovi
pristojnosti ali na ¢ezmejni podlagi Se
vedno zahtevati, da za njih velja izdaja
dovoljenja s strani njihovih pristojnih
organov. Za ¢ezmejne zdruzitve morajo

12/102 AMN\752330SL.doc



pristojni organi maticne drZave Elanice
KNPVP, ki ne bo vec obstajal (KNPVP, ki
se zdruzuje), zdruzitev odobriti, da se
zagotovi ustrezna zas€ita imetnikov enot
premozenja, ki dejansko zamenjajo sklade.
Ce zdruzitev vkljuduje ve¢ kot en KNPVP,
ki se zdruzuje, in imajo taksni KNPVP
sedez v razli€nih drzavah ¢lanicah, morajo
pristojni organi posameznega KNPVP, ki
se zdruzuje, zdruzitev odobriti v tesnem
medsebojnem sodelovanju. Treba je
ustrezno zascititi tudi koristi imetnikov
premozenja KNPVP, ki Se naprej obstaja
po zdruZitvi (KNPVP prejemnik), zato jih
morajo pristojni organi maticne drzave
¢lanice KNPVP, ki se zdruZuje, upostevati
pri odobritvi Cezmejne zdruZitve.

Predlog spremembe 107
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Uvodna izjava 20

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(20) Treba je zagotoviti dodatni nadzor
zdruzitev s strani tretjih strank. Depozitarji
posameznega KNPVP, ki je vkljucen v
zdruzitev, morajo preveriti skladnost
osnutka pogojev zdruzitve z zadevnimi
dolo¢bami te direktive in pravili

AMN\752330SL.doc
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pristojni organi KNPVP, ki se zdruzuje,
zdruzitev odobriti, da se zagotovi ustrezna
za§cCita imetnikov enot premoZenja, ki
dejansko zamenjajo sklade. Ce zdruzitev
vkljucuje ve¢ kot en KNPVP, ki se
zdruzuje, in imajo taksni KNPVP sedez v
razli¢nih drzavah ¢lanicah, morajo pristojni
organi posameznega KNPVP, ki se
zdruzuje, zdruZzitev odobriti v tesnem
medsebojnem sodelovanju, fudi 7 ustrezno
izmenjavo podatkov. Treba je ustrezno
za§cititi tudi koristi imetnikov premozenja
KNPVP prejemnika, zato jih morajo
pristojni organi mati¢ne drzave Clanice
KNPVP prejemnika upostevati. Tudi
imetniki enot premoZenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika bi morali
imeti pravico, da zaprosijo za ponovni
odkup ali izplacilo svojih enot premoZenja
brez dodatnih stroSkov, tj. da so dolZni
placati le pristojbine, ki jih eni ali drugi
sklad potrebuje za kritje
prerazporeditvenih stroSkov v vseh
poloZajih, opredeljenih s prospekti, ali —
Ce je to mozno — da jih pretvorijo v enote
premoZenja v drugem KNPVP s podobno
naloZbeno politiko ali ki ga upravija ista
druZba za upravljanje oziroma druzba, ki
je 7 njo povezana.

Or. en

Predlog spremembe

(20) Treba je zagotoviti tudi nadzor
zdruzitev s strani tretjih strank. Depozitarji
posameznega KNPVP, ki je vkljucen v
zdruzitev, morajo preveriti skladnost
osnutka pogojev zdruzitve z zadevnimi
dolo¢bami te direktive in pravili

PE415.213v01-00



upravljanja skladov KNPVP. Neodvisni
revizor mora sestaviti porocilo v imenu
vseh KNPVP, vklju€enih v zdruzitev, ki
potrjuje metode vrednotenja sredstev in
obveznosti tak§nega KNPVP in metodo
izratuna menjalnega razmerja, kot ga
doloca upravni in/ali administrativni organ
takSnega KNPVP v skupnem osnutku
pogojev zdruzitve. Da bi omejili stroske,
povezane s ¢ezmejnimi zdruZitvami, je
treba zakonitemu revizorju KNPVP, ki se
zdruzuje, in/ali KNPVP prejemnika
omogociti, da sestavi eno porocilo za vse
vklju¢ene KNPVP. Zaradi zascite
vlagateljev je treba imetnikom enot
premoZzenja ponuditi moZnost, da
brezplacno pridobijo kopijo takSnega
porocila.

Predlog spremembe 108

upravljanja skladov KNPVP. Depozitar ali
neodvisni revizor mora sestaviti porocilo v
imenu vseh KNPVP, vklju¢enih v
zdruzitev, ki potrjuje metode vrednotenja
sredstev in obveznosti takSnega KNPVP in
metodo izraCuna menjalnega razmerja, kot
ga doloca upravni in/ali administrativni
organ takSnega KNPVP v skupnem
osnutku pogojev zdruzitve. Da bi omejili
stroske, povezane s ¢ezmejnimi
zdruzitvami, je treba zakonitemu revizorju
KNPVP, ki se zdruzuje, in/ali KNPVP
prejemnika omogociti, da sestavi eno
porocilo za vse vklju¢ene KNPVP. Zaradi
zaScite vlagateljev je treba imetnikom enot
premozenja ponuditi moZnost, da
brezplacno pridobijo kopijo takSnega
porocila.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 21

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(21) Zlasti je pomembno, da so imetniki
enot premozenja ustrezno obvesceni o
predlagani zdruZitvi in da so njihove
pravice v ustrezni meri za$¢itene. Ceprav
to najbolj zadeva imetnike premoZenja
KNPVP, ki se zdruZuje, je treba v takSnih
primerih za$¢ititi tudi imetnike premozenja
KNPVP prejemnika, ¢e bi predlagana
zdruZitev lahko imela znaten vpliv na
njihove naloZbe.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(21) Zlasti je pomembno, da so imetniki
enot premozenja ustrezno obvesceni o
predlagani zdruZitvi in da so njihove
pravice v ustrezni meri za$¢itene. Ceprav
to najbolj zadeva imetnike premoZenja
KNPVP, ki se zdruZuje, je treba v takSnih
primerih za$¢€ititi tudi imetnike premozenja
KNPVP prejemnika.

Or. en
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Predlog spremembe 109
Pervenche Beres

Predlog direktive
Uvodna izjava 32

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(32) KNPVP bi morali imeti izrecno
dovoljenje, da kot del njihove sploSne
naloZbene politike in/ali zaradi
obvladovanja tveganj za doseganje
zastavljenega financnega cilja ali v
prospektu prikazanega profila tveganj
vlagajo v izvedene finan¢ne instrumente.
Zaradi zagotovitve varstva vlagateljev je
treba omejiti najvecjo dopustno
izpostavljenost, povezano z izvedenimi
instrumenti, tako da ta ne preseze skupne
Ciste vrednosti portfelja KNPVP. Za
zagotovitev stalnega zavedanja tveganj in
obveznosti, ki izhajajo iz poslov z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti, in
preverjanja usklajenosti z nalozbenimi
omejitvami, je potrebno stalno merjenje in
spremljanje teh tveganj in obveznosti.
Nazadnje bi KNPVP morali opisati svoje
strategije, tehnike in naloZbene omejitve
glede poslov z izvedenimi finan¢nimi
instrumenti, da bi se tako z razkritjem
podatkov zagotovilo varstvo vlagateljev.

Predlog spremembe

(32) KNPVP bi morali imeti izrecno
dovoljenje, da kot del njihove sploSne
naloZbene politike in/ali zaradi
obvladovanja tveganj za doseganje
zastavljenega financnega cilja ali v
prospektu prikazanega profila tveganj
vlagajo v izvedene finan¢ne instrumente.
Zaradi zagotovitve varstva vlagateljev je
treba omejiti najvecjo dopustno
izpostavljenost, povezano z izvedenimi
instrumenti, tako da ta ne preseze skupne
Ciste vrednosti portfelja KNPVP. Za
zagotovitev stalnega zavedanja tveganj in
obveznosti, ki izhajajo iz poslov z
izvedenimi finan¢nimi instrumenti, in
preverjanja usklajenosti z nalozbenimi
omejitvami, je potrebno stalno merjenje in
spremljanje teh tveganj in obveznosti,
zlasti s postopki, ki bi omogocali, da se
ustrezno skrbno izvajajo redne ocene
tveganj pri naloZbah v proizvode prenosa
deleZa kreditnega tveganja. Nazadnje bi
KNPVP morali opisati svoje strategije,
tehnike in naloZbene omejitve glede poslov
z izvedenimi finan¢nimi instrumenti, da bi
se tako z razkritjem podatkov zagotovilo
varstvo vlagateljev.

Or. en

Obrazlozitev

Z dodanim besedilom se zagotovita vecji nadzor in boljSe poznavanje tveganyj, ki jih vsebujejo
izvedeni financni instrumenti, s ¢imer sledimo cilju financne stabilnosti.
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Predlog spremembe 110
Pervenche Beres

Predlog direktive
Uvodna izjava 32 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

(32a) Ce KNPVP vlaga v proizvode
prenosa deleZa kreditnega tveganja, bi
morala druZba za upravijanje ali
investicijska druZba kot del postopka
obvladovanja tveganj vipostaviti postopke,
po katerih bi nalogodajalci in sponzorji
proizvodov prenosa deleZa kreditnega
tveganja zadrZali dolocen dele? (vsaj 5%)
izpostavijenosti, ki jih zavarujejo.

Or. en

Obrazlozitev

Z dodanim besedilom se zagotovita vecji nadzor in boljse poznavanje tveganyj, ki jih vsebujejo
izvedeni financni instrumenti, s ¢imer sledimo cilju financne stabilnosti in zagotovimo

konkurencne pogoje za razlicne vlagatelje.

Predlog spremembe 111
Othmar Karas

Predlog direktive
Uvodna izjava 32 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE415.213v01-00

SL

Predlog spremembe

(32a) Komisija mora za vrste nalozb, ki
izpolnjujejo temeljna nacela te direktive,
vendar trenutno po tej direktivi niso
priznane kot dopustne vrste naloZb, do
konca leta 2009 pripraviti predlog za
poseben zakonodajni okvir.

Or. de
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Obrazlozitev

Direktiva mora upostevati inovacije na financnem trgu, ki dokazano prispevajo k stabilnosti
financnega trga in so v interesu zasebnih vlagateljev. Prav v sedanjih razmerah se jasno kaze,
da je prednostna naloga razprsitev tveganja portfelja za zasebne viagatelje.

Predlog spremembe 112
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Uvodna izjava 39

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(39) Da bi olajsali u¢inkovito delovanje
notranjega trga in zagotovili enako raven
zaSCite vlagateljev v vsej Skupnosti, je
treba dovoliti strukture centralnih in
napajalnih KNPVP tako v primerih, ko so
centralni in napajalni KNPVP ustanovljeni
v isti drzavi ¢lanici, kot kadar so
ustanovljeni v razli¢nih drzavah ¢lanicah.
Da bi vlagateljem omogocili boljse
razumevanje struktur centralnih in
napajalnih KNPVP in da bi jih
zakonodajalci lazje nadzirali, zlasti v
¢ezmejnem kontekstu, naj bi posamezni
napajalni KNPVP lahko vlagal le v en
centralni KNPVP. Da bi zagotovili enako
raven zaScite vlagateljev v vsej Skupnosti,
mora biti centralni sklad sam KNPVP, ki
mu je bilo izdano dovoljenje.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(39) Da bi olajsali u¢inkovito delovanje
notranjega trga in zagotovili enako raven
zaSCite vlagateljev v vsej Skupnosti, je
treba dovoliti strukture centralnih in
napajalnih KNPVP tako v primerih, ko so
centralni in napajalni KNPVP ustanovljeni
v isti drzavi ¢lanici, kot kadar so
ustanovljeni v razli¢nih drzavah ¢lanicah.
Da bi vlagateljem omogocili boljse
razumevanje struktur centralnih in
napajalnih KNPVP in da bi jih
zakonodajalci lazje nadzirali, zlasti v
¢ezmejnem kontekstu, naj bi posamezni
napajalni KNPVP lahko vlagal le v en
centralni KNPVP. Da bi zagotovili enako
raven zaScite vlagateljev v vsej Skupnosti,
mora biti centralni sklad sam KNPVP, ki
mu je bilo izdano dovoljenje. Da bi se
izognili nepotrebnemu upravnemu
bremenu, naj bi se dolocbe o obvescanju o
Cezmejnem trienju ne uporabljale, Ce
centralni KNPVP v driavi ¢lanici, ki ni
driava ¢lanica, v kateri je bil ustanovljen,
ne zbira kapitala pri strankah, ampak ima
v tej driavi ¢lanici samo enega ali veé
napajalnih KNPVP.

Or. en
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Predlog spremembe 113
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 40

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(40) Da bi za&c¢itili vlagatelje napajalnega (40) Da bi zasc¢itili vlagatelje napajalnega
KNPVP, mora za naloZbe napajalnega KNPVP, mora za naloZbe napajalnega
KNPVP v centralni KNPVP veljati KNPVP v centralni KNPVP veljati
predhodna odobritev pristojnih organov predhodna odobritev pristojnih organov
matiCne drzave Clanice napajalnega matiCne drzave Clanice napajalnega
KNPVP. KNPVP. Odobritev bi se morala zahtevati

samo za osnovno nalozbo v centralni
KNPVP, s katero bi napajalni KNPVP
presegel mejo, ki velja za naloZbe v druge
KNPVP. Da bi olajSali ucinkovito
delovanje notranjega trga in zagotovili
enako raven za$cite viagateljev v vsej
Skupnosti, bi bilo treba iz¢rpno opredeliti
zahtevane pogoje ter dokumente in
podatke, ki so potrebni za odobritev
naloZbe napajalnega KNPVP v centralni

KNPVP.

Or. en
Predlog spremembe 114
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Predlog direktive
Uvodna izjava 41

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(41) Da bi napajalnim KNPVP omogocili (41) Da bi napajalnim KNPVP omogocili
delovanje v najboljSem interesu njihovih delovanje v najboljSem interesu njihovih
imetnikov enot premozenja in jih postavili imetnikov enot premozenja in jih postavili
v poloZaj, ki jim bo omogocal pridobitev v poloZaj, ki jim bo omogocal pridobitev
vseh potrebnih informacij in dokumentov vseh potrebnih informacij in dokumentov
centralnih KNPVP za opravljanje svojih centralnih KNPVP za opravljanje svojih
dolZnosti, morata napajalni KNPVP in dolZnosti, morata napajalni KNPVP in
centralni KNPVP skleniti zavezujo¢ in centralni KNPVP skleniti zavezujoc¢ in
izvrsljiv sporazum. Podobno mora izvrsljiv sporazum. Ce oba upravlja ista
dogovor o izmenjavi podatkov med druzba za upravijanje, mora biti dovolj, da
PE415.213v01-00 18/102 AMN\752330SL.doc



depozitarji oziroma revizorji napajalnega
KNPVP in centralnega KNPVP zagotoviti
tok informacij in dokumentov, ki je
potreben, da lahko depozitar ali revizor
napajalnega KNPVP izpolni svoje
dolZnosti.

Predlog spremembe 115

slednja pripravi notranja pravila o
poslovanju. Dogovor o izmenjavi podatkov
med depozitarji oziroma revizorji
napajalnega KNPVP in centralnega
KNPVP mora zagotoviti tok informacij in
dokumentov, ki je potreben, da lahko
depozitar ali revizor napajalnega KNPVP
izpolni svoje dolZnosti. Direktiva naj bi
zagotovila, da bi zaradi upoStevanja teh
zahtev depozitarji ali revizorji ne krsili
omejitev o razgkritju informacij ali
varovanja podatkov.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 42

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(42) Da bi zagotovili visoko raven zascite
interesov vlagateljev napajalnih KNPVP, je
treba prospekt, klju¢ne podatke za
vlagatelje, kot jih opredeljuje ¢len 73, ter
vse trzne komunikacije prilagoditi
posebnostim struktur centralnih in
napajalnih KNPVP.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(42) Da bi zagotovili visoko raven zascite
interesov vlagateljev napajalnih KNPVP, je
treba prospekt, klju¢ne podatke za
vlagatelje, kot jih opredeljuje ¢len 73, ter
vse trzne komunikacije prilagoditi
posebnostim struktur centralnih in
napajalnih KNPVP. NaloZba napajalnega
v centralni KNPVP ne bi smela vplivati na
zmoznost napajalnega KNPVP, da na
zahtevo svojih imetnikov premoZenja
ponovno odkupi ali izplaca enote
premoZenja in deluje v njihovem
najboljSem interesu.

Or. en
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Predlog spremembe 116

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 44

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(44) Pravila o preoblikovanju morajo
obstojeCemu KNPVP omogocati, da se
preoblikuje v napajalni KNPVP. Obenem
morajo v zadostni meri zascititi imetnike
enot premozenja. Ker je takSno
preoblikovanje bistvena sprememba
nalozbene politike, se mora od napajalnega
KNPVP zahtevati, da svojim imetnikom
enot premozenja zagotovi zadostne
informacije, da se lahko odlocijo ali naj
ohranijo svoje naloZbe ali ne.

Predlog spremembe 117

Predlog spremembe

(44) Pravila o preoblikovanju morajo
obstoje¢emu KNPVP omogocati, da se
preoblikuje v napajalni KNPVP. Obenem
morajo v zadostni meri zas€ititi imetnike
enot premozenja. Ker je takSno
preoblikovanje bistvena sprememba
nalozbene politike, se mora od napajalnega
KNPVP zahtevati, da svojim imetnikom
enot premozenja zagotovi zadostne
informacije, da bi se lahko odlo¢ili ali naj
ohranijo svoje nalozbe ali ne. Pristojni
organi od napajalnega KNPVP ne bi
smeli zahtevati, naj preskrbi ve¢ ali druge
informacije od navedenih.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés; Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 46

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(46) Kljuéne podatke za vlagatelje je treba
vlagateljem zagotoviti na predpogodbeni
stopnji, da se jim olajSa sprejemanje
informiranih odlocitev o nalozbah.
Vsebovati morajo le klju¢ne elemente za
sprejemanje taksSnih odlocitev. Narava
podatkov, ki se nahajajo v klju¢nih
podatkih za vlagatelje, mora biti v kar
najvecji meri usklajena, da se zagotovi
ustrezna za$€ita vlagateljev in
primerljivost. Klju¢ni podatki za vlagatelje
morajo biti predstavljeni v kratki obliki. En
sam dokument omejene dolzine, ki podatke

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe

(46) Kljuéne podatke za vlagatelje je treba
vlagateljem brezplacno in dovolj zgodaj
pred vpisom v KNPVP zagotoviti v
posebnem dokumentu, da se jim olajSa
sprejemanje informiranih odlocitev o
nalozbah. Vsebovati morajo le kljucne
elemente za sprejemanje tak$nih odlocitev.
Narava podatkov, ki se nahajajo v klju¢nih
podatkih za vlagatelje, mora biti povsem
usklajena, da se zagotovi ustrezna zasScCita
vlagateljev in primerljivost. Kljucni
podatki za vlagatelje morajo biti
predstavljeni v kratki obliki. En sam

AMN\752330SL.doc



predstavlja po dolocenem vrstnem redu, je
najprimernejsi nacin za doseganje jasnosti
in enostavnosti predstavitve, ki jo
zahtevajo mali vlagatelji, in naj bi
omogocal uporabne primerjave.

Predlog spremembe 118
Margarita Starkeviciuté

Predlog direktive
Uvodna izjava 46

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(46) Kljucne podatke za vlagatelje je treba
vlagateljem zagotoviti na predpogodbeni
stopnji, da se jim olajSa sprejemanje
informiranih odlocitev o nalozbah.
Vsebovati morajo le klju¢ne elemente za
sprejemanje takSnih odlocitev. Narava
podatkov, ki se nahajajo v klju¢nih
podatkih za vlagatelje, mora biti v kar
najvecji meri usklajena, da se zagotovi
ustrezna za$€ita vlagateljev in
primerljivost. Klju¢ni podatki za vlagatelje
morajo biti predstavljeni v kratki obliki. En
sam dokument omejene dolzine, ki podatke
predstavlja po dolocenem vrstnem redu, je
najprimernejsi nacin za doseganje jasnosti
in enostavnosti predstavitve, ki jo
zahtevajo mali vlagatelji, in naj bi
omogocal uporabne primerjave.

dokument omejene dolZine, ki podatke
predstavlja po dolocenem vrstnem redu, je
najprimernejsi nacin za doseganje jasnosti
in enostavnosti predstavitve, ki jo
zahtevajo mali vlagatelji, in naj bi
omogocal uporabne primerjave.

Or. en

Predlog spremembe

(46) Kljucne podatke za vlagatelje je treba
vlagateljem zagotoviti na predpogodbeni
stopnji, da se jim olajSa sprejemanje
informiranih odlocitev o nalozbah.
Vsebovati morajo le klju¢ne elemente za
sprejemanje takSnih odlocitev. Narava
podatkov, ki se nahajajo v klju¢nih
podatkih za vlagatelje, mora biti v kar
najvecji meri usklajena, da se zagotovi
ustrezna za$€ita vlagateljev in
primerljivost. Klju¢ni podatki za vlagatelje
morajo biti predstavljeni v kratki obliki. En
sam dokument omejene dolzine, ki podatke
predstavlja po dolocenem vrstnem redu, je
najprimernejsi nacin za doseganje jasnosti
in enostavnosti predstavitve, ki jo
zahtevajo mali vlagatelji, in naj bi
omogocal uporabne primerjave vseh
podatkov, vkljucno s profilom stroskov in
tveganj, vezanih na odlocitev o naloZbah.

Or. en

Obrazlozitev

Za boljso zascito interesov viagateljev.
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Predlog spremembe 119

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 47

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(47) Kljuéni podatki za vlagatelje morajo
biti izdelani za vse KNPVP. Druzbe za
upravljanje ali, kjer je primerno,
investicijske druzbe morajo klju¢ne
podatke za vlagatelje posredovati
ustreznim subjektom, glede na uporabljeno
distribucijsko metodo (neposredna prodaja
ali posredniska prodaja). Ureditev tega,
kako posredniki uporabljajo kljucne
podatke za vlagatelje na mestu prodaje,
naj bo prepuscena ustrezni zakonodaji, ki
ureja takSne posrednike, kot na primer
Direktiva 2004/39/ES.

Predlog spremembe 120

Predlog spremembe

(47) Kljuéni podatki za vlagatelje morajo
biti izdelani za vse KNPVP. Druzbe za
upravljanje ali, kjer je primerno,
investicijske druzbe morajo ustreznim
subjektom priskrbeti klju¢ne podatke za
vlagatelje, glede na uporabljeno
distribucijsko metodo (neposredna prodaja
ali posredniska prodaja). Kljuéne podatke
za vlagatelje morajo strankam in
potencialnim strankam priskrbeti
posredniki.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 47 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(47a) Pravica KNPVP, da svoje enote
premoZenja prodajo v drugih driavah
Clanicah, bi morala biti pogojena s tem,
da sprejmejo ukrepe, s katerimi
zagotovijo, da so v tej driavi Clanici na
razpolago zmogljivosti za izplacila
imetnikom enot premoZzenja, ponovni
odkup ali izplacilo enot premoZenja in
objavo podatkov, ki so jih KNPVP dolZni
zagotoviti. Vseeno pa naj bi 7 zakoni
gostujoce driave clanice KNPVP ne bili
dolZni v tej driavi ¢lanici imeti plalilnega
agenta, ki bi izvr§eval njihove dolZnosti.
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Predlog spremembe 121

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 49

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(49) Da bi omogocili lazje cezmejno
trZzenje enot premozenja KNPVP, je treba
stalno preverjati skladnost ureditve trzenja
enot premozenja KNPVP z zakoni,
predpisi in upravnimi postopki, ki se
uporabljajo v drzavi ¢lanici gostiteljici
KNPVP, potem ko bo dal KNPVP svoje

enote premoZenja na trg te drzave Clanice.

Ta nadzor lahko predvsem zajema
obveznost, da se trzne komunikacije
predstavijo poSteno, jasno in nezavajajoce.

Predlog spremembe 122

Predlog spremembe

(49) Da bi omogocili lazje cezmejno
trZzenje enot premozenja KNPVP, je treba
preverjati skladnost ureditve trzenja enot
premozenja KNPVP z zakoni, predpisi in
upravnimi postopki, ki se uporabljajo v
drzavi ¢lanici gostiteljici KNPVP, potem
ko bo imel KNPVP dostop do trga te
drZzave ¢lanice. Ta nadzor lahko zajema
skladnost ureditve trienja, zlasti skladnost
distribucijske ureditve, in obveznost, da se
trzne komunikacije predstavijo posteno,
jasno in nezavajajoce. Direktiva pristojnim
organom gostujoce driave Clanice ne bi
smela prepreciti, da v skladu 7 nacionalno
zakonodajo preverjajo trine komunikacije
(ki ne obsegajo kljucnih podatkov za
vlagatelje, prospektov ter letnih in
polletnih porocil) Se preden jih KNPVP
lahko uporabijo, éeprav nadzor ne bi smel
biti diskriminatoren in KNPVP ne bi smel
onemogociti dostopa na trg.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 50

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(50) Za namene pravne varnosti je treba
zagotoviti, da ima KNPVP, ki svoje enote
premoZzenja trzi na ¢ezmejni podlagi,

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(50) Za namene vedje pravne varnosti je
treba zagotoviti, da ima KNPVP, ki svoje
enote premozenja trzi na ¢ezmejni podlagi,

PE415.213v01-00
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enostaven dostop v obliki elektronske
objave do popolnih informacij o zakonih in
drugih predpisih, ki veljajo v drzavi ¢lanici
gostiteljici KNPVP in so povezane s
trienjem KNPVP.

Predlog spremembe 123

enostaven dostop v obliki elektronske
objave v jeziku, ki se uporablja v
mednarodnem financnem okolju, do
popolnih informacij o zakonih in drugih
predpisih, ki veljajo v drzavi ¢lanici
gostiteljici KNPVP in se §e posebej
navezujejo na ureditev trienja KNPVP.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 51

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(51) Da bi omogocili laZje cezmejno
trienje enot premoZenja KNPVP, se mora
od KNPVP zahtevati, da prevedejo le
kljuéne podatke za vlagatelje v uradni jezik
ali v enega od uradnih jezikov drzave
Clanice gostiteljice KNPVP ali v jezik, ki
ga odobri njen pristojni organ. Kljuéni
podatki za vlagatelje morajo navajati jezik
ali jezike, v katerih so na voljo drugi
obvezni dokumenti o razkritju in dodatne
informacije.

Predlog spremembe 124

Predlog spremembe

(51) Da bi omogocili dostop KNPVP do
trgov drZav clanic, se mora od KNPVP
zahtevati, da prevedejo le klju¢ne podatke
za vlagatelje v uradni jezik ali v enega od
uradnih jezikov drZave Clanice gostiteljice
KNPVP ali v jezik, ki ga odobri njen
pristojni organ. Klju¢ni podatki za
vlagatelje morajo navajati jezik ali jezike, v
katerih so na voljo drugi obvezni
dokumenti o razkritju in dodatne
informacije.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 52

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(52) Treba je povecati konvergenco
pooblastil pristojnih organov, da bi
omogocili enakomerno izvrSevanje
direktive v vseh drzavah ¢lanicah. Splosni

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(52) Treba je povecati konvergenco
pooblastil pristojnih organov, da bi
omogocili enakomerno izvrSevanje
direktive v vseh drzavah ¢lanicah. Splosni
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minimalni niz pooblastil, skladen s tistimi,
ki jih pristojnim organom podeljuje druga
zakonodaja Skupnosti v zvezi s finan¢nimi
storitvami, mora zagotavljati u¢inkovitost
nadzora.

Predlog spremembe 125

minimalni niz pooblastil, skladen s tistimi,
ki jih pristojnim organom podeljuje druga
zakonodaja Skupnosti v zvezi s financnimi
storitvami, mora zagotavljati u¢inkovitost
nadzora. DrZave ¢lanice bi morale dolociti
pravila o kazenskih, civilnih in upravnih
sankcijah ter upravne ukrepe, ki se
uporabljajo za krsitve te direktive, sprejeti
pa bi morale tudi potrebne ukrepe za
njihovo izvajanje.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Uvodna izjava 53 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 126

Predlog spremembe

(53a) Drzave c¢lanice bi morale sprejeti
potrebne upravne in organizacijske
ukrepe za vzpostavitev sodelovanja med
nacionalnimi organi in pristojnimi organi
drugih drZav Clanic, vkljucno preko dvo-
ali veCstranskih sporazumov med organi,
da bodo lahko v celoti izvajali obveznosti
po tej direktivi.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 55

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(55) Nacelo nadzora domace drzave
Clanice zahteva, da pristojni organi ne
izdajo dovoljenja ali ga preklicejo, e
dejavniki, kot so vsebina programov

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

(55) Nacelo nadzora domace drzave
Clanice zahteva, da pristojni organi ne
izdajo dovoljenja ali ga preklicejo, e
dejavniki, kot so vsebina programov

PE415.213v01-00
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operacij in zemljepisna razdelitev ali
dejansko izvedene dejavnosti, jasno kazejo,
daseje 1 KNPVP ali podjetje, ki prispeva
k poslovni dejavnosti odlocilo za pravni
sistem ene drzave Clanice, da bi se izognilo
strozjim standardom, ki so v veljavi v drugi
drzavi ¢lanici, v kateri izvaja ali namera
izvajati vecji del svojih dejavnosti.

1 KNPVP ali podjetje, ki prispeva k
poslovni dejavnosti , ki je pravna oseba,
mora imeti dovoljenje driave ¢lanice, v
kateri ima svoj registrirani sede?.

1 KNPVP ali podjetje, ki prispeva k
poslovni dejavnosti , ki ni pravna oseba,
mora imeti svoj sedez v drZavi ¢lanici, v
kateri je dobilo dovoljenje, ker morajo
driave Elanice poleg tega zahtevati, da je
sede 1 KNPVP alisede? podjetja, ki
prispeva k poslovni dejavnosti vedno
ustanovljen v njegovi domaci driavi
Clanici in da tam dejansko deluje.

Predlog spremembe 127
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Uvodna izjava 65

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(65) Komisija mora imeti pooblastila, da
sprejme ukrepe, potrebne za izvajanje te
direktive. Kar zadeva zdruZitve, so ti
ukrepi namenjeni opredelitvi podrobne
vsebine in nacina zagotavljanja
informacij imetnikom enot premoZenja.
Kar zadeva strukture centralnih in
napajalnih KNPVP, so ti ukrepi
namenjeni opredelitvi podrobnih
podatkov, ki bodo vkljuceni v sporazum
med centralnim in napajalnim KNPVP,
njunimi depozitarji in revizorji, opredelitvi
ustreznih ukrepov za preprecevanje
tveganj poznega trgovanja, vpliva

PE415.213v01-00

operacij in zemljepisna razdelitev ali
dejansko izvedene dejavnosti, jasno kazejo,
daseje 1 KNPVP ali podjetje, ki prispeva
k poslovni dejavnosti odlocilo za pravni
sistem ene drzave Clanice, da bi se izognilo
strozjim standardom, ki so v veljavi v drugi
drzavi ¢lanici, v kateri izvaja ali namera
izvajati vecji del svojih dejavnosti.

Or. en

Predlog spremembe

(65) Komisija mora imeti pooblastila, da
sprejme ukrepe, potrebne za izvajanje te
direktive. Kar zadeva druzbe za
upravljanje, so ti ukrepi namenjeni
opredelitvi podrobnosti glede
organizacijskih zahtev, obvladovanja
tveganja, nasprotja interesov in
poslovanja. Kar zadeva depozitarje, so ti
ukrepi namenjeni opredelitvi dolZnosti
depozitarjev po tej direktivi v kontekstu
potnega lista druZbe za upravljanje. Z
ukrepi se opredelijo tudi podrobnosti
dogovora med depozitarjem in druZbo za
upravljanje. Ti ukrepi bi morali olajsati

AMN\752330SL.doc



zdruZitve centralnega KNPVP na
dovoljenje napajalnega KNPV P, vrste
nepravilnosti, ki izvirajo iz centralnega
KNPVP in jih je treba porocati
napajalnemu KNPVP, nacina in oblike
informacij, ki jih je treba zagotoviti
imetnikom enot premoZenja v primeru
preoblikovanja KNPVP v napajalni
KNPVP, postopka za ovrednotenje in
revizgijo prenosa sredstev napajalnega
KNPVP na centralni KNPVP ter vloge
depozitarja napajalnega KNPVP v tem
postopku. Kar zadeva dolocbe o razkritju,
so navedeni ukrepi namenjeni opredelitvi
posebnih pogojev, ki jih je treba
izpolnjevati, kadar je prospekt zapisan na
trajnem mediju, ki ni papir, in na spletni
strani, ki ni trajni medij, podrobne
vsebine, oblike in predstavitve kljucnih
podatkov za vlagatelje ob upostevanju
razlicne narave ali sestavnih deloy
zadevnega KNPVP ter posebnih pogojev
za posredovanje kljuénih podatkov za
vlagatelje na trajnem mediju, ki ni papir
in na spletni strani, ki ni trajni medij. Kar
zadeva obve$canje, so ti ukrepi namenjeni
opredelitvi oblike in obsega informacij o
veljavnih lokalnih pravilih, ki jih morajo
organi gostitelji objaviti, uporabe
postopka priglasitve za trienje razdelkov
KNPVP in novih razredov delnic ter
tehnicnih podrobnosti glede dostopa
organov gostiteljev do posodobljenih
dokumentov sklada, ki jih hranijo mati¢ni
organi. Navedeni ukrepi so namenjeni
tudi pojasnitvi opredelitev ter
usklajevanju terminologije in dolocanju
opredelitev za poznejSe pravne akte o
KNPVP in 7 njimi povezane zadeve. Ker
so navedeni ukrepi sploSne narave in so
namenjeni spreminjanju nebistvenih
dolocb te direktive 7 dodajanjem novih
nebistvenih dolocCb, jih je treba sprejeti v
skladu 7 regulativnim postopkom s
pregledom iz Clena 5a Sklepa
1999/468/ES. Za pristojnosti, ki ne
spadajo v navedeno kategorijo, mora
veljati regulativni postopek iz ¢lena 5 iste

AMN\752330SL.doc 27/102

enotno izpolnjevanje obveznosti druzb za
upravljanje in depozitarjev po tej direktivi.
Vseeno pa bi njihovo sprejetje ne smelo
biti pogoj zato, da bi druZbe za upravljanje
z ustanavljanjem hcerinskih druzb ali v
okviru pravice do opravljanja storitey,
vkljucno z upravljanjem KNPVP v drugi
drZavi Elanici, po vsej Skupnosti lahko
opravljale storitve, za katere jim je bilo
dovoljenje izdano v maticni drZavi Clanici.
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direktive. Navedeni ukrepi so namenjeni
opredelitvi oblike in vsebine
standardiziranega uradnega obvestila,
standardnega vzorca potrdila in postopka
za izmenjavo podatkov in uporabo
elektronskih komunikacij v postopku
priglasitve. Namenjeni so tudi opredelitvi
postopkov za izmenjavo podatkov med
pristojnimi organi pri preverjanju na
kraju samem in preiskavah.

Or. en

Predlog spremembe 128
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 65 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(65a) Kar zadeva zdruZitve, so ti ukrepi
namenjeni opredelitvi podrobne vsebine
in nacina zagotavljanja informacij
imetnikom enot premoZenja. Kar zadeva
strukture centralnih in napajalnih
KNPVP, so ti ukrepi namenjeni
opredelitvi podrobnih podatkov, ki bodo
vkljuleni v sporazum med centralnim in
napajalnim KNPVP, njunimi depozitarji
in revizorji, opredelitvi ustreznih ukrepov
za preprelevanje tveganj poznega
trgovanja, vpliva zdruZitve centralnega
KNPVP na dovoljenje napajalnega
KNPVP, vrste nepravilnosti, ki izvirajo ig
centralnega KNPVP in jih je treba
porocati napajalnemu KNPVP, nacina in
oblike informacij, ki jih je treba zagotoviti
imetnikom enot premoZenja v primeru
preoblikovanja KNPVP v napajalni
KNPVP, postopka za ovrednotenje in
revizgijo prenosa sredstev napajalnega
KNPVP na centralni KNPVP ter vloge
depozitarja napajalnega KNPVP v tem
postopku. Kar zadeva dolocbe o razkritju,
so navedeni ukrepi namenjeni opredelitvi
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Predlog spremembe 129

posebnih pogojev, ki jih je treba
izpolnjevati, kadar je prospekt zapisan na
trajnem mediju, ki ni papir, in na spletni
strani, ki ni trajni medij, podrobne
vsebine, oblike in predstavitve kljucnih
podatkov za vlagatelje ob upostevanju
razlicne narave ali sestavnih deloy
zadevnega KNPVP ter posebnih pogojev
za zagotavljanje kljuénih podatkov za
vlagatelje na trajnem mediju, ki ni papir
in na spletni strani, ki ni trajni medij. Kar
zadeva obve$canje, so ti ukrepi namenjeni
opredelitvi obsega informacij o veljavnih
lokalnih pravilih, ki jih morajo objaviti
organi gostitelji, in tehni¢nih podrobnosti
glede dostopanja organov gostiteljev do
posodobljenih dokumentov sklada, ki jih
hranijo mati¢ni organi. Navedeni ukrepi
so namenjeni tudi pojasnitvi opredelitev
ter usklajevanju terminologije in
dolocCanju opredelitev za poznejSe pravne
akte o KNPVP in 7 njimi povezane zadeve.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Uvodna izjava 65 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

(65b) Ker so navedeni ukrepi sploSne
narave in so namenjeni spreminjanju
nebistvenih dolocb te direktive 7
dodajanjem novih nebistvenih dolocb, jih
je treba sprejeti v skladu 7 regulativnim
postopkom s pregledom iz ¢lena 5a Sklepa
1999/468/ES". Za pristojnosti, ki ne
spadajo v navedeno kategorijo, mora
veljati regulativni postopek iz ¢lena 5 iste
direktive. Navedeni ukrepi so namenjeni
opredelitvi oblike in vsebine
standardiziranega uradnega obvestila,
standardnega vzorca potrdila in postopka
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Predlog spremembe 130
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 2 — odstavek 1 — to¢ka e

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(e) ,,mati¢na drzava Clanica KNPVP*
pomeni:

driavo Elanico, v kateri so KNPVP

pridobili dovoljenje v skladu s ¢lenom 5 ;

za izmenjavo podatkov in uporabo
elektronskih komunikacij v postopku
priglasitve. Namenjeni so tudi opredelitvi
postopkov za izmenjavo podatkov med
pristojnimi organi pri preverjanju na
kraju samem in preiskavah.

TUL L184, 17.7.1999, str. 23.

Or. en

Predlog spremembe

(e) ,,mati¢na drzava clanica KNPVP*
pomeni:

(i) ée je KNPVP ustanovljen kot sploSni
sklad, drZavo Elanico, kjer je ustanovljena
druzba za upravljanje; za druzbo za
upravljanje, ki ima statutarni sede? v
drugi drZavi ¢lanici, driavo ¢lanico, kjer
sta ustanovljena podruZnica druZbe za
upravljanje in depozitar in kjer je sploSni
sklad pridobil dovoljenje;

(ii) ¢e je KNPVP ustanovljen kot
investicijska druZba, driavo Clanico, v
kateri je statutarni sede? investicijske
druzbe;

Or. fr

Obrazlozitev

Izhajati iz nacela, da je treba vioZiti prosnjo za dovoljenje za KNPVP in da to stori dolocena
oseba, kot odlocilnega faktorja za dolocitev sedeza KNPVP pomeni vnesti precejsnjo pravno
negotovost, saj se koncept ne sklada s splosnimi pravnimi naceli. Predlagane dolocbe, po
katerih bi bila prosnja za izdajo dovoljenja nekaksno merilo za lokalizacijo KNPVP, bi vodile
v nekaksni ,, forum shopping “ za pridobivanje dovoljenj tam, kjer bi bilo to najugodnejse.

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 131
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Za namene te direktive se Steje, da so
KNPVP ustanovljeni v drzavi ¢lanici, v
kateri ima investicijska druzba ali druzba
za upravljanje sploSnega sklada svoj
registrirani sede?.

DrZave Elanice zahtevajo, da je sedez
ustanovljen v isti driavi ¢lanici kot
registrirani sedez.

AMN\752330SL.doc

31/102

Predlog spremembe

Za namene te direktive se Steje, da so
KNPVP ustanovljeni v drzavi ¢lanici, v
kateri je investicijska druzba ali druzba za
upravljanje pridobila dovoljenje za
KNPVP. Driava clanica, v kateri ima
investicijska druzba ali druzba za
upravljanje sploSnega sklada registrirani
sedez, zahteva, da je sede ustanovljen v
isti drzavi ¢lanici kot registrirani sedez,
investicijske druZbe ali druZbe za
upravljanje.

Ce v maticni driavi élanici KNPVP ni
registriranega sedeZa druibe za
upravljanje sploSnega sklada, potem
druZba za upravljanje tam ustanovi
héerinsko podjetje, ki bo vodilo
knjigovodstvo in raCunovodske storitve
KNPVP (vkljuéno z davénimi
obveznostmi), vodilo register imetnikov
enot premoZenja KNPVP in nastopalo kot
kontaktna tocka za vlagatelje in pristojne
organe KNPVP in §e posebej opravljalo
naslednje funkcije:

(a) vzdrZevalo bo odnose 7 vlagatelji, kar
vkljucuje tudi sprejemanje pritoZb;

(b) bo pravni naslov, na katerega bodo
vlagatelji in pristojni organi KNPVP
posiljali vse dokumente, naslovljene na
KNPVP in na druzbo za upravijanje;

(c) imetnikom premoZenja bo pomagalo
pri uveljavljanju njihovih pravic, vkljucno
s pomocdjo v zvezi s placili, sprejemanjem
in prenosom narocil za vpis, izdajo in
odkup enot premoZenja;

(d) posredovala bo vse informacije, ki bi
Jjih zahtevali vlagatelji ali pristojni organ
KNPVP.

PE415.213v01-00
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H¢erinska druZba lahko opravljanje teh

Sfunkcij zaupa tretji stranki, ki je

ustanovljena v matic¢ni drZavi Clanici
KNPVP in je predmet regulativnega
nadzora. Za prenos opravljanja funkcij je
odgovorna druZba za upravljanje.

Or. fr

Obrazlozitev

Z ustanovitvijo podruznice druzbe za upravljanje in ohranitvijo temeljnih funkcij v maticni
drzavi ¢lanici tega KNPVP se bo zmanjsalo pravno tveganje oziroma moznost nespostovanja
pravnih, davcnih in drugih predpisov kot posledice tega, da je druzba za upravljanje
ustanovljena v drugi drzavi clanici kot KNPVP. Ker bo druzba za opravljanje za opravljanje
temeljnih funkcij lahko pooblastila zakonsko urejenega izvajalca storitev, se bo izognila
podvajanju funkcij, ki izhajajo iz pojmovanja kolektivnega upravljanja KNPVP.

Predlog spremembe 132

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Za namene te direktive se Steje, da so
KNPVP ustanovljeni v drzavi €lanici, v
kateri ima investicijska druzba ali druZba
za upravljanje sploSnega sklada svoj
registrirani sede?. DrZave Clanice
zahtevajo, da je sedeZ ustanovljen v isti
drzavi ¢lanici kot registrirani sedez.

Predlog spremembe 133

Predlog spremembe

Za namene te direktive se Steje, da so
KNPVP ustanovljeni v maticni drzavi
¢lanici.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen S — odstavek 1 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Noben KNPVP ne izvaja teh dejavnosti,

PE415.213v01-00

Predlog spremembe
1. Noben KNPVP ne izvaja teh dejavnosti,

AMN\752330SL.doc



¢e ne dobi dovoljenja pristojnih organov
drzave Clanice, v kateri ima sedez.

Predlog spremembe 134
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen S — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ce
pristojni organi izdajo dovoljenje druzbi za
upravljanje, izdajo soglasje k pravilom
upravljanja sklada in potrdijo izbiro
depozitarja. Investicijska druzba dobi
dovoljenje le, €e pristojni organi odobrijo
njene ustanovne listine in potrdijo izbiro
depozitarja.

¢e ne dobi dovoljenja pristojnih organov
matic¢ne drzave Clanice.

Or. en

Predlog spremembe

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ¢e
pristojni organi maticne drZave &lanice
izdajo soglasje k pravilom upravljanja
sklada in potrdijo izbiro druzbe za
upravljanje in depozitarja. Investicijska
druzba dobi dovoljenje le, ¢e pristojni
organi matic¢ne drZave clanice KNPVP
odobrijo njene ustanovne listine in potrdijo
izbiro depozitarja. Mati¢na drZava Clanica
KNPVP zahteva tudi, da se njeni zakoni
uporabijo za ustanovne listine KNPVP in
odnose med KNPVP in njihovimi
vlagatelji, druZbo za upravljanje in
depozitarjem.

Or. fr

Obrazlozitev

KNPVP je treba obravnavati kot celoto, katere teZisce so prav kolektivni nalozbeni podjemi.
Zaradi tega je prav, da se za pravila upravljanja in odnose med druzbo za upravljanje,
depozitarjem in vlagatelji uporablja pravo maticne drzave KNPVP, ki je nujni vezni element z
maticno drzavo clanico KNPVP in jamstvo trdnosti in trajnosti z vidika pravnih in drugih

predpisov.

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe 135

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen S — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ce
pristojni organi izdajo dovoljenje druzbi za
upravljanje, izdajo soglasje k pravilom
upravljanja sklada in potrdijo izbiro
depozitarja. Investicijska druzba dobi
dovoljenje le, €e pristojni organi odobrijo
njene ustanovne listine in potrdijo izbiro
depozitarja.

Predlog spremembe 136
Thomas Mann

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ce
pristojni organi izdajo dovoljenje druzbi za
upravljanje, izdajo soglasje k pravilom
upravljanja sklada in potrdijo izbiro
depozitarja. Investicijska druzba dobi
dovoljenje le, €e pristojni organi odobrijo
njene ustanovne listine in potrdijo izbiro
depozitarja.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ce
pristojni organi maticne drZave Elanice
izdajo dovoljenje izbrani druzbi za
upravljanje, ki bo upravljala KNPVP,
izdajo soglasje k pravilom upravljanja
sklada in potrdijo izbiro depozitarja.
Investicijska druzba dobi dovoljenje le, ce
pristojni organi maticne drZave &lanice
odobrijo njene ustanovne listine in potrdijo
izbiro depozitarja ter, kjer je to primerno,
izbiro imenovane druZbe za upravljanje.

Or. en

Predlog spremembe

2. Splosni sklad dobi dovoljenje le, ¢e
pristojni organi maticne drZave &lanice
izdajo soglasje k pravilom upravljanja
sklada in potrdijo izbiro druzbe za
upravljanje in depozitarja. Investicijska
druzba dobi dovoljenje le, ¢e pristojni
organi matic¢ne drZave clanice KNPVP
odobrijo njene ustanovne listine in potrdijo
izbiro depozitarja ter, kjer je to primerno,
izbiro imenovane druZbe za upravljanje.

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 137

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 138

Predlog spremembe

2a. Ce KNPVP ni ustanovljen v mati¢ni
driavi ¢lanici druzbe za upravljanje,
pristojni organi matic¢ne driave KNPVP
brez vpliva na odstavek 2 odobrijo
uporabo druzbe za upravljanje za
upravljanje KNPVP v skladu s ¢lenom 5a.
Izdaja dovoljenja ne sme biti pogojena s
tem, da bi KNPVP upravljala druZba za
upravljanje s statutarnim sedeZem v
maticni drZavi ¢lanici KNPVP ali bi
druzba za upravljanje izvajala oziroma
prenesla dejavnosti v mati¢no driavo
¢lanico KNPVP.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 3 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Pristojni organi ne izdajo dovoljenja
KNPVP, ¢e druzba za upravljanje ali
investicijska druzba ne izpolnjuje
predpogojev, ki so dolo¢eni v Poglavjih
III oziroma V.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

3. Pristojni organi maticne drZave clanice
KNPVP ne izdajo dovoljenja KNPVP, ce:

(a) ugotovijo, da investicijska druzba ne
izpolnjuje predpogojev, ki so doloceni v
Poglavju V; ali

(b) druzba za upravljanje v matic¢ni driavi
¢lanici nima dovoljenja kot druZba za
upravljanje KNPVP.

Or. en

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 139
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 3 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 140

Predlog spremembe

Brez vpliva na ¢len 26 se druzbi za
upravljanje ali, kjer je to primerno,
investicijski druzbi v enem mesecu od

predloZitve popolne vloge sporoci, ali je

bila izbira odobrena ali ne.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 3 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Poleg tega pristojni organi ne izdajo
dovoljenja KNPVP, ¢e direktor;ji
depozitarja nimajo zadostnega ugleda ali
nimajo zadosti izkuSen;j tudi glede na vrsto
KNPVP, ki se upravlja. V ta namen se
imena direktorjev depozitarja in vseh oseb,
ki jih nadomestijo v tej funkciji, sporocijo
pristojnim organom.

PE415.213v01-00 36/102
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Predlog spremembe

Poleg tega pristojni organi maticne driave
¢lanice KNPVP ne izdajo dovoljenja
KNPVP, ¢e direktorji depozitarja nimajo
zadostnega ugleda ali nimajo zadosti
izkuSenj tudi glede na vrsto KNPVP, ki se
upravlja. V ta namen se imena direktorjev
depozitarja in vseh oseb, ki jih nadomestijo
v tej funkciji, sporo€ijo pristojnim
organom.

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 141
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen S — odstavek S

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
5. Brez odobritve pristojnih organov ni 5. Brez odobritve pristojnih organov
mogoce zamenjati druzbe za upravljanje ali maticne drZave ¢lanice KNPVP ni mogoce
depozitarja niti spremeniti pravil zamenjati druzbe za upravljanje ali
upravljanja sklada ali ustanovne listine depozitarja niti spremeniti pravil
investicijske druzbe. upravljanja sklada ali ustanovne listine

investicijske druzbe.

Or. en

Predlog spremembe 142
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 5 — odstavek 5 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

5a. Driave ¢lanice zagotovijo, da so
popolni podatki o zakonih in drugih
predpisih, s katerimi se izvaja ta direktiva
in ki se navezujejo na ustanavljanje in
delovanje KNPVP, lahko dostopni na
daljavo ali 7 elektronskimi sredstvi.
Zagotovijo Se, da so ti podatki na voljo
najmanj v jeziku, ki se uporablja v
mednarodnem financnem okolju, da so
jasne in nedvoumne in se posodabljajo.

Or. en
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Predlog spremembe 143

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 5 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Clen 5a

1. Druzba za upravljanje, ki namerava
upravljati KNPVP s sedeiem v drugi
drZavi Clanici, pristojnim organom
maticne driave KNPVP predloZi
naslednjo dokumentacijo:

(a) pisni dogovor 7 depozitarjem, kot ga
navajata ¢lena 20 in 30,

(b) informacije o ureditvi prenosa glede
upravljanja naloZb in upravnih nalog, kot
Jjih navaja Priloga I1.

Ce druzba za upravljanje v maticénih
driavi Clanici KNPVP Ze upravlja isto
vrsto KNPVP, je dovolj sklic na Ze
predloZeno dokumentacijo.

2. Na osnovi potrdila iz ¢lenov 16 in 17
lahko pristojni organi KNPVP prosijo
pristojne organe maticne drZave Clanice
druZbe za upravljanje za pojasnilo in
informacije o dokumentaciji iz odstavka 1
in o tem, ali vrsta sklada, za katero je bila
vloZena proSnja za izdajo dovoljenja,
spada v podrodje veljavnosti dovoljenja
druZbe za upravljanje. Kjer je to ustrezno,
pristojni organi matic¢ne driave ¢lanice
druZbe za upravljanje mnenje pripravijo v
10 delovnih dneh od prejema prosnje.

3. Pristojni organi maticne drZave ¢lanice
KNPVP lahko izbiro druZbe za
upravljanje zavrnejo le, ce:

(a) druzba za upravljanje ne izpolnjuje
pravil, ki spadajo na njeno podrocje v
skladu s élenom 17a ali

38/102 AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 144

(b) druzba za upravljanje nima dovoljenja
pristojnih organov maticne drZave Clanice
za upravljanje KNPVP takSne vrste, za
katero je viloZila proSnjo za dovoljenje ali

(¢) druZba za upravljanje ni predloZila
dokumentacije iz odstavka 1.

Preden izbiro zavrnejo se pristojni organi
maticne driave Clanice KNPVP
posvetujejo s pristojnimi organi mati¢ne
driave Clanice druZbe za upravljanje.

4. Druzba za upravljanje pristojnim
organom maticne drZave Clanice KNPVP
sporoci vsako naknadno bistveno
spremembo dokumentacije iz odstavka 1.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 6 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Dostop do opravljanja dejavnosti druzbe
za upravljanje je predmet predhodnega
uradnega dovoljenja, ki ga izdajo pristojni
organi mati¢ne drzave ¢lanice KNPVP .
Dovoljenje, izdano druzbi za upravljanje v
skladu s to direktivo, velja v vseh drzavah
Clanicah.

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

1. Dostop do opravljanja dejavnosti druzbe
za upravljanje je predmet predhodnega
uradnega dovoljenja, ki ga izdajo pristojni
organi mati¢ne drzave Clanice druzbe za
upravljanje. Dovoljenje, izdano druzbi za
upravljanje v skladu s to direktivo, velja v
vseh drzavah c¢lanicah.

Or. en

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 145
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 6 — odstavek 1 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

DruZbe za upravljanje, ki jim je bilo
izdano dovoljenje v driavi ¢lanici, ki ni
maticna driava ¢lanica KNPVP, in ki za
KNPVP izvajajo cezmejne storitve
upravljanja, morajo spostovati pravila
maticne driave ¢lanice KNPVP v zvezi g
ustanovitvijo in delovanjem KNPVP, ki
veljajo za:

— ustanovitev KNPVP
— pravila upravljanja ali statute KNPV P
— dovoljenje KNPVP

— vodenje registra imetnikov enot
premoZenja;

— uveljavijanje glasovalnih pravic
imetnikov enot

— naloZbeno politiko in naloZbene
omejitve

— izraCun popolne izpostavljenosti in
ucinka finanénega vzvoda

— omejitve pri zadolZevanju, kreditiranju
in prodaji brez kritja

— vrednotenje sredstev in racunovodstvo
KNPVP

—izdajo in odkup enot premoZenja
— izraCun vrednosti ob izdaji in/ali odkupu
— razdelitev ali kapitalizacijo prihodkov

— obveznosti KNPVP glede obve$canja,
vkljuéno glede prospektov, kljucnih
informacij za vlagatelje in periodi¢nih
porocil

— trienje ali razdelitev enot premoZenja

— odnose 7 vsemi imetniki enot
premoZenja

PE415.213v01-00 40/102 AMN\752330SL.doc
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— zdruZitev in prestrukturiranje KNPVP
— mehanizme prenosa upravljanja

— likvidacijo in razpustitev KNPVP

Or. fr

Obrazlozitev

Drugi pododstavek novega c¢lena 6 izhaja iz nacela, da se mora druzba za upravljanje ravnati
po pravilih maticne drzave c¢lanice KNPVP, ki urejajo ustanovitev in delovanje kolektivnih
nalozbenih podjemov. Druzba za upravljanje torej ne more obiti pravil, ki se uporabljajo za
nalozbene podjeme, ki jih upravija, in mora spostovati pravila drzave ¢lanice KNPVP o
ustanovitvi in delovanju KNPVP. Prav je, da se ta dolocila natancno navedejo v clenu 6.

Predlog spremembe 146
Zsolt Laszlo Becsey

Predlog direktive
Clen 6 — odstavek 4 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Ce drutba za upravljanje v okviru trienja,
kot ga navaja Priloga 11, proda in
ponovno odkupi enote premoZenja
KNPVP, se za te storitve uporabijo Cleni
2(2), 12, 13 in 19 direktive 2004/39/ES.

Or. en

Obrazlozitev

Kaj natancno pomeni trzenje, ni dovolj jasno, na kar kazejo razlicne razlage po drzavah
Clanicah. Namen predloga spremembe je vnesti jasnost in enake pogoje. Ce druzba za
upravljanje proda in ponovno odkupi enote premozenja KNPVP, opravlja investicijsko
storitev, kot je navedena v prilogi I direktive 2004/39/ES (imenovani tudi MiFID), zato je
prav, da se uporabijo ustrezni c¢leni te direktive.
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Predlog spremembe 147

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 12 — odstavek 1 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Vsaka mati¢na drzava Clanica druzbe za
upravljanje doloci pravila skrbnega in
varnega poslovanja, ki jih morajo druzbe
za upravljanje, glede na dejavnost
upravljanja KNPVP, za katerega je
pridobila dovoljenje v skladu s to direktivo,
vedno upostevati.

Predlog spremembe 148

Predlog spremembe

1. Vsaka mati¢na drzava Clanica druzbe za
upravljanje dolo¢i pravila skrbnega in
varnega poslovanja, ki jih morajo druzbe
za upravljanje z dovoljenjem v tej driavi
¢lanici, glede na dejavnost upravljanja
KNPVP, za katerega je pridobila
dovoljenje v skladu s to direktivo, vedno
upostevati.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 12 — odstavek 1 —tocka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) je strukturirana in organizirana na
nacin, ki minimizira tveganje, da bi na
koristi KNPVP ali njegovih strank vplivalo
nasprotje interesov med druzbo in njenimi
strankami, med eno in drugo njeno stranko,
med eno njeno stranko in KNPVP ali med
dvema KNPVP. Ce je ustanovljena
podruZnica, pa organizacijska ureditev ne
sme biti v nasprotju s pravili ravnanja, ki
Jjih drZava gostiteljica KNPVP doloca za
preprecCevanje nasprotja interesov.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(b) je strukturirana in organizirana na
nacin, ki minimizira tveganje, da bi na
koristi KNPVP ali njegovih strank vplivalo
nasprotje interesov med druzbo in njenimi
strankami, med eno in drugo njeno stranko,
med eno njeno stranko in KNPVP in med
dvema KNPVP.

Or. en
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Predlog spremembe 149
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 12 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2a. Druzbe za upravljanje oblikujejo
ustrezne postopke in ureditve, da
zagotovijo ustrezno obravnavo pritoZb
vlagateljev in da ni¢ ne omejuje
uveljavljanja pravic vlagateljev v primeru,
ko se druzba za upravljanje nahajajo v
drugi sodni pristojnosti. Vlagatelji bi
morali imeti moZnost vlaganja pritoZb v
svojih lokalnih jezikih.

Or. en

Predlog spremembe 150
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 12 — odstavek 2 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2b. Komisija sprejme izvedbene ukrepe, s
katerimi opredeli postopke in ureditve,
dolocene v tocki (a) odstavka 1 ter
strukture in organizacijske zahteve za
minimiziranje nasprotij interesov,
dolocenih v toCki (b) tega odstavka.

Navedeni ukrepi, ki so namenjeni
spremembi nebistvenih dolocb te direktive
z njeno dopolnitvijo, se sprejmejo v skladu
z regulativnim postopkom s pregledom iz
Clena 107(2).

Or. en
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Predlog spremembe 151
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Ce drave ¢lanice dovolijo, da druzbe za
upravljanje zaradi u¢inkovitejSega
opravljanja dejavnosti prenesejo eno ali
ve€ svojih nalog na tretje osebe, ki jo te
opravljajo v njthovem imenu, morajo biti
izpolnjeni vsi naslednji predpogoji:

Predlog spremembe

1. DrZave ¢lanice dovolijo, da druzbe za
upravljanje zaradi u¢inkovitejSega
opravljanja dejavnosti prenesejo eno ali
ve€ svojih nalog na tretje osebe, ki jo te
opravljajo v njthovem imenu. Za prenos
nalog veljajo vsi naslednji predpogoji:

Or. en

Obrazlozitev

Pomembno je zagotoviti enake pogoje delovanja, in sicer tako, da se odpravi moznost drzav
¢lanic, da dovolijo prenos nalog. Dolocbe iz ¢lena 13 so splosne narave — uporabljajo se tudi
v povsem nacionalnih okoliscinah. Zato je treba ustrezno spremeniti smisel odstavka 1(a).

Predlog spremembe 152

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Ce driave ¢&lanice dovolijo, da druzbe za
upravljanje zaradi u¢inkovitejSega
opravljanja dejavnosti prenesejo eno ali
ve€ svojih nalog na tretje osebe, ki jo te
opravljajo v njihovem imenu, morajo biti
izpolnjeni vsi naslednji predpogoji:

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

1. Ce mati¢na driava ¢lanica drube za
upravljanje dovoli, da druzbe za
upravljanje zaradi u¢inkovitejSega
opravljanja dejavnosti prenesejo eno ali
ve€ svojih nalog na tretje osebe, ki jo te
opravljajo v njihovem imenu, morajo biti
izpolnjeni vsi naslednji predpogoji:

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 153
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — tocka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) pristojni organ mora biti obves§cen na
primeren nacin;

Predlog spremembe 154
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — to¢ka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

a) pristojni organ mora biti obvesc¢en na
primeren nacin;

Predlog spremembe

(a) pristojni organi maticne drZave ¢lanice
druzbe za upravljanje morajo biti
obvesceni na primeren nacin; kjer je to
primerno, pristojni organi maticne drZave
Clanice druZbe za upravljanje posredujejo
informacije pristojnim organom maticne
driave ¢lanice KNPVP;

Or. en

Predlog spremembe

a) pristojni organi KNPVP morajo biti na
primeren nacin obve§ceni o prenosih, ki
Jjih opravlja druzba za upravljanje.
Pristojni organi matic¢ne driave clanice
KNPVP te informacije posredujejo
pristojnim organom maticne drZave
Clanice druZbe za upravljanje;

Or. fr

Obrazlozitev

Ce naj se za prenose funkcij druzbe za upravljanje uporabljajo pravila maticne drZave clanice
KNPVP (kar je osrednja tocka teh predpisov), potem bi dejstvo, da pristojni organi maticne
drzave druzbe za upravijanje izvajajo nadzor nad dejanskim upostevanjem teh pravil,
pomenilo, da bi ti organi nadzirali skladnost neke pravne osebe glede na tuje predpise.
Taksno dolocilo bi bilo v nasprotju z naceli mednarodnega javnega prava.

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe 155
Margarita Starkeviciaté

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — tocka h

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(h) ob upostevanju znacilnosti nalog, ki so
predmet prenosa, mora biti podjem, na
katerega se bodo prenesle naloge,
usposobljen in sposoben prevzeti zadevne
naloge;

Predlog spremembe

(h) ob upostevanju znacilnosti nalog, ki so
predmet prenosa, mora biti podjem, na
katerega se bodo prenesle naloge,
usposobljen in sposoben prevzeti zadevne
naloge; ta podjem je tudi, kjer je to
primerno, izpolnil skupne standarde
ravnanja za podjetja, ki delujejo kot
prodajne agencije za naloZbene enote;

Or. en

Obrazlozitev

Za boljso zascito interesov viagateljev.

Predlog spremembe 156
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 1 — toc¢ka i

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(1) prospekti KNPVP navajajo seznam

nalog, ki jih je druzbi za upravljanje
dovoljeno prenesti na druge podjeme.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(1) prospekti KNPVP navajajo seznam
nalog, ki jih mati¢na drZava clanica
druzbe za upravljanje druzbi za
upravljanje dovoli prenesti na druge
podjeme.

Or. en
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Predlog spremembe 157

Astrid Lulling

Predlog direktive

Clen 13 — odstavek 1 — toc¢ka i

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(1) prospekti KNPVP navajajo seznam (i) prospekt KNPVP nasteva seznam

nalog, ki jih je druzbi za upravljanje nalog, katere je pristojni organ maticne

dovoljeno prenesti na druge podjeme. driave ¢élanice KNPVP druzbi za
upravljanje dovolil prenesti na druge
podjeme.

Or. fr
Obrazlozitev

Dodatno pojasnilo ni potrebno.

Predlog spremembe 158
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 13 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2a. Komisija v skladu s postopkom iz
¢lena 107(3) sprejme izvedbene ukrepe ob
upostevanju tock (a) in (b) odstavka 1.

Or. en
Obrazlozitev
Komisija bi morala sprejeti izvedbene ukrepe, ki natancno dolocajo dejavnosti, katerih
izvajanje se lahko prenese, da se zagotovi ustrezne enake pogoje delovanja.
AMN\752330SL.doc 47/102 PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 159
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 14 — odstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

1la. Komisija sprejme izvedbene ukrepe z
namenom zagotavljanja, da druzbe za
upravljanje izpolnjujejo dolinosti iz
odstavka 1, zlasti za:

(a) opredelitev ukrepov, za katere se
razumno pricakuje, da jih bodo druZbe za
upravljanje sprejele za prepoznavanje,
prepreCevanje, upravljanje in/ali
razkrivanje nasprotij interesov, pa tudi za
oblikovanje ustreznih meril za dolocanje
vrst nasprotij interesov, katerih obstoj bi
lahko Skodoval interesom KNPV P;

(b) oblikovanje ustreznih meril za poSteno
in pravi¢no delovanje ter delovanje 7
ustrezno sposobnostjo, skrbnostjo in
gospodarnostjo v najboljSo korist KNPVP;

Navedeni ukrepi, ki so namenjeni
spremembi nebistvenih dolocb te direktive
z njeno dopolnitvijo, se sprejmejo v skladu
z regulativnim postopkom s pregledom iz

Clena 107(2).
Or. en
Predlog spremembe 160
Thomas Mann
Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 1 — pododstavek 1 a (novo)
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Ce taka druzba za upravljanje predlaga
trienje enot KNPV'P, ki jih sama ali preko
tretje osebe upravlja v drugi driavi
Clanici, ne da bi predlagala izvajanje
drugih dejavnosti ali storitev, bodo za tako
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Predlog spremembe 161

trienje veljale le zahteve iz Clena 88.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 162
Sharon Bowles

Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

2a. KNPVP lahko pod pogoji, dolocenimi
v tem Clenu, imenuje druZbo za
upravljanje ali pusti, da z njim upravlja
tak$na druzba, ki ima dovoljenje v drugi
drzavi Slanici v skladu s to direktivo, pod
pogojem, da ta druibe za upravljanje
izpolnjuje naslednja merila:

a) izpolnjuje dolocbe iz ¢lena 16 ali
Clena 17;

b) izpolnjuje dolocbe iz ¢lena 17a in
¢lena Sa.

Or. en

Predlog spremembe

2a. Druzbe za upravljanje zagotovijo
ustrezne mehanizme za obravnavanje
pritoZb vlagateljev, ki se nahajajo v drugi
sodni pristojnosti.

Zagotovijo vsaj naslov za vrocanje
dokumentacije in pritoZb 7 ustrezno
organiziranim posredovanjem. Ta
dokumentacija in pritoZbe so lahko v
Jjeziku vlagatelja.

Lokalni nadzorniki ne zahtevajo
prisotnosti pravne osebe ali lokalnega

49/102 PE415.213v01-00
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zastopstva.

Or. en

Obrazlozitev

Bistvenega pomena je, da so vliagateljem na voljo lokalne kontaktne tocke, na katere lahko
naslovijo pritozbe v svojem jeziku. Nadzorniki pa vseeno ne bi smeli imeti moznosti zahtevati
pomembnejse vloge, kot je potrebno.

Predlog spremembe 163
Harald Ettl, Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2a. Ce druzba za upravljanje splosnega
sklada ni ustanovljena v maticni driavi
¢lanici KNPVP, bi morala — tudi prek
podruZnice — imenovati depozitarja ali
finanéno institucijo, za katero se
uporablja nadzor varnega in skrbnega
poslovanja, ki velja v tej driavi, da bi
delovala kot lokalna kontaktna tocka za
vlagatelje in pristojne organe maticne
drZave cClanice KNPV'P.

Or. en

Obrazlozitev

Ko druzba za upravljanje deluje na daljavo, se olajsajo stiki imetnikov enot KNPVP, kar
zadeva uveljavljanje njihovih pravic, dostop do dokumentacije, vlaganje pritozb, zahtev in
dokumentacije, ki so naslovljene na KNPVP in na druzbo za upravljanje. S tem, ko se
organom, pristojnim za KNPVP, pomaga pri vzpostavljanju stikov z druzbo za upravljanje, ki
deluje iz druge drzave clanice, se olajsa nadzor. Zagotavljanje stalnega pravnega naslova v
maticni drzavi clanici KNPVP bi lahko bilo pomembno, saj bi bile hitreje na voljo informacije
in dokumentacija, ki jih morajo KNPVP zagotavljati imetnikom enot in organom, pristojnim
za KNPVP.

PE415.213v01-00 50/102 AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 164
Harald Ettl, Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 2 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2b. Lokalna kontaktna tocka bi morala
opravljati naslednje funkcije:

(a) zagotavljati kontaktno tocko za
imetnike enot premoZenja, vkljucno s
sprejemanjem pritozb;

(b) zagotavljati pravni naslov za
sprejemanje vse dokumentacije, ki jo na
KNPVP in druZbo za upravijanje
naslovijo vlagatelji in pristojni organi
maticne driave Clanice KNPVP;

(c) zagotavljati imetnikom enot
premoZenja zmogljivosti, povezane 7
uveljavljanjem njihovih pravic, tudi
zmogljivosti, povezane s placili za
imetnike enot premoZenja ter s
prejemanjem in prenosi nalogov za
vpladila, izdaje in izplacila enot;

(d) dajati na voljo informacije, na zahtevo
Jjavnosti ali pristojnih organov maticne
drZave cClanice KNPV'P.

Or. en

Obrazlozitev

Ko druzba za upravljanje deluje na daljavo, se olajsajo stiki imetnikov enot KNPVP, kar
zadeva uveljavljanje njihovih pravic, dostop do dokumentacije, vlaganje pritozb, zahtev in
dokumentacije, ki so naslovljene na KNPVP in na druzbo za upravljanje. S tem, ko se
organom, pristojnim za KNPVP, pomaga pri vzpostavljanju stikov z druzbo za upravljanje, ki
deluje iz druge drzave clanice, se olajsa nadzor. Zagotavljanje stalnega pravnega naslova v
maticni drzavi clanici KNPVP bi lahko bilo pomembno, saj bi bile hitreje na voljo informacije

in dokumentacija, ki jih morajo KNPVP zagotavljati imetnikom enot in organom, pristojnim
za KNPVP.
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Predlog spremembe 165
Harald Ettl, Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 15 — odstavek 2 ¢ (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2c. Imenovanje lokalne kontaktne tocke v
nobenem primeru ne vpliva na
odgovornost druzbe za upravljanje in
depozitarja.

Or. en

Obrazlozitev

Ko druzba za upravljanje deluje na daljavo, se olajsajo stiki imetnikov enot KNPVP, kar
zadeva uveljavljanje njihovih pravic, dostop do dokumentacije, viaganje pritozb, zahtev in
dokumentacije, ki so naslovljene na KNPVP in na druzbo za upravljanje. S tem, ko se
organom, pristojnim za KNPVP, pomaga pri vzpostavljanju stikov z druzbo za upravljanje, ki
deluje iz druge drzave clanice, se olajsa nadzor. Zagotavljanje stalnega pravnega naslova v
maticni drzavi clanici KNPVP bi lahko bilo pomembno, saj bi bile hitreje na voljo informacije
in dokumentacija, ki jih morajo KNPVP zagotavljati imetnikom enot in organom, pristojnim
za KNPVP.

Predlog spremembe 166
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 16 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
1. Poleg izpolnjevanja pogojev iz ¢lenov 6 1. Poleg izpolnjevanja pogojev iz ¢lenov 6
in 7 mora vsaka druzba za upravljanje, ki in 7 mora vsaka druzba za upravljanje, ki
zeli na ozemlju druge drZave c¢lanice zeli na ozemlju druge drZave c¢lanice
ustanoviti podruznico, o tem obvestiti ustanoviti podruznico za opravljanje
pristojne organe svoje mati¢ne drzave dejavnosti, za katero je dobila dovoljenje,
Clanice. o tem obvestiti pristojne organe svoje

matiéne drzave ¢lanice.

Or. en
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Predlog spremembe 167
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 16 — odstavek 3 — pododstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Ce druzba za upravijanje %eli opravijati
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja ig priloge 11, pristojni organi
maticne driave Clanice druZbe za
upravljanje dokumentaciji priloZijo
potrdilo, da je druZba za upravljanje
pridobila dovoljenje v skladu s to
direktivo, in opis podrodja veljavnosti
dovoljenja druZbe za upravijanje ter
podrobnosti 0 morebitnih omejitvah vrst
KNPVP, ki jih je druZbi za upravljanje
dovoljeno upravijati.

Or. en

Predlog spremembe 168
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 16 — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
3a. Storitve, ki jih zagotavlja podruZnica
druzbe za upravljanje, ustrezajo pravilom,
ki jih doloci drZava Elanica gostiteljica

druzbe za upraviljanje v skladu s
¢lenom 14.

Or. en
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Predlog spremembe 169

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 16 — odstavek 3 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 170
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 16 — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Preden podruznica druzbe za upravljanje
zacne delovati, se pristojni organi drzave
Clanice gostiteljice druzbe za upravljanje v
dveh mesecih po prejemu vseh podatkov iz
odstavka 2 pripravijo za nadzor nad druzbo
za upravljanje in, Ce je to potrebno,
navedejo pogoje, vkljuéno s pravili ig
¢lenov 86 in 87, veljavnimi v driavi
Clanici gostiteljici druZbe za upravljanje,
ter sploSnimi pravili ravnanja, ki se
morajo upoStevati v primeru opravljanja
storitev upravljanja premoZenja iz ¢lena 6
(3) (a) ter storitev naloZbenega svetovanja
in skrbnistva, na podlagi katerih se mora
ta dejavnost v interesu javne koristi
opravljati v drZavi Clanici gostiteljici
druzbe za upravljanje.

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe

3b. Pristojni organi drZave Clanice
gostiteljice druZbe za upravijanje so
odgovorni za nadzorovanje upostevanja
pravil iz odstavka 3a.

Or. en

Predlog spremembe

4. Preden podruznica druzbe za upravljanje
zacne delovati, se pristojni organi drzave
Clanice gostiteljice druzbe za upravljanje v
enem mesecu po prejemu vseh podatkov iz
odstavka 2 pripravijo za nadzor nad fem,
kako druZba za upravljanje izpolnjuje
predpise, za katere so ti organi odgovorni.

Or. en
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Predlog spremembe 171

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive

Clen 16 — odstavek 7 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 172

Predlog spremembe

Pristojni organi matic¢ne driave clanice
druzbe za upravljanje posodabljajo
informacije, ki jih vsebuje potrdilo iz
odstavka 3, in obvestijo pristojne organe
drZave Clanice gostiteljice druZbe za
upravljanje, ¢e pride do sprememb v
podrocju veljavnosti dovoljenja druzbe za
upravljanje ali pri podrobnostih glede
morebitnih omejitev vrst KNPV'P, ki jih je
druzbi za upravljanje dovoljeno upravljati.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 17 — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Vsaka druzba za upravljanje, ki zeli
prvic izvajati poslovne dejavnosti na
ozemlju druge drzave Clanice v okviru
prostega opravljanja storitev, sporo€i
pristojnim organom mati¢ne drzave ¢lanice
druzbe za upravljanje naslednje
informacije:

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

1. Vsaka druzba za upravljanje, ki zeli
prvic izvajati dejavnosti, za katere je
pridobila dovoljenje, na ozemlju druge
drzave €lanice v okviru prostega
opravljanja storitev, sporoci pristojnim
organom mati¢ne drzave ¢lanice druzbe za
upravljanje naslednje informacije:

Or. en

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 173
Wolf Klinz

Predlog direktive
Clen 17 — odstavek 2 — pododstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

DruZzba za upravljanje lahko nato za¢ne
delovati v drzavi ¢lanici gostiteljici druzbe
za upravljanje ne glede na dolocbe ¢lena
8.

Predlog spremembe 174

Predlog spremembe

DruZba za upravljanje lahko nato za¢ne
delovati v drzavi ¢lanici gostiteljici druzbe
za upravljanje ne glede na dolocbe iz
poglavja XI.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive

Clen 17 — odstavek 2 — pododstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Ce druzba za upravijanje %eli opravijati
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja ig priloge 11, pristojni organi
maticne driave Clanice druZbe za
upravljanje dokumentaciji priloZijo
potrdilo, da je druzZba za upravljanje
pridobila dovoljenje v skladu s to
direktivo, in opis podrodja veljavnosti
dovoljenja druZbe za upravijanje ter
podrobnosti 0 morebitnih omejitvah vrst
KNPVP, ki jih je druZbi za upravljanje
dovoljeno upravijati.

Or. en
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Predlog spremembe 175

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 17 — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Kjer je to primerno, pristojni organi
drZave Clanice gostiteljice druZbe za
upravljanje po prejemu informacij iz
odstavka 1 druZbi za upravljanje navedejo
pogoje, vkljucno s pravili ravnanja, ki se
morajo upostevati v primeru doloch o
opravljanju storitev upravljanja
premoZenja iz ¢lena 6 (3) (a) ter storitev
naloZbenega svetovanja in skrbnistva,
katere mora druzba za upraviljanje v
interesu sploSnega dobra izpolnjevati v
drZavi Clanici gostiteljici druzbe za
upravljanje.

Predlog spremembe 176

Predlog spremembe

3. Storitve, ki jih druzba za upravljanje
zagotavlja v okviru prostega opravljanja
storitev, so skladne s pravili, ki jih v
skladu s ¢lenom 14 oblikuje maticna
driava ¢lanica druZbe za upravljanje.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 17 — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Ce je vsebino sporo¢enih informacij iz
odstavka 1(b) treba spremeniti, druzba za
upravljanje poslje pisno obvestilo o
spremembah pristojnim organom maticne
drzave ¢lanice druzbe za upravljanje in
drzave ¢lanice gostiteljice druzbe za
upravljanje, preden zacne izvajati
spremembo, tako da pristojni organi
drZave Clanice gostiteljice druZbe za
upravljanje lahko, Ce je potrebno, druZbo
obvestijo o kakrsni koli potrebni
spremembi ali dopolnitvi informacij, ki so
se sporocile v skladu z odstavkom 3.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

4. Ce je vsebino sporo¢enih informacij iz
odstavka 1(b) treba spremeniti, druzba za
upravljanje poslje pisno obvestilo o
spremembah pristojnim organom maticne
drzave ¢lanice druzbe za upravljanje in
drzave ¢lanice gostiteljice druzbe za
upravljanje, preden zacne izvajati
spremembo. Pristojni organi mati¢ne
driave Clanice druibe za upravljanje
posodabljajo informacije, ki jih vsebuje
potrdilo i odstavka 2, in obvestijo
pristojne organe driave Clanice
gostiteljice druZbe za upravijanje, Ce pride
do sprememb v podrocju veljavnosti

PE415.213v01-00
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dovoljenja druZbe za upravljanje ali pri
podrobnostih glede morebitnih omejitev
vrst KNPVP, ki jih je druZbi za
upravljanje dovoljeno upravijati.

Or. en

Predlog spremembe 177
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 17 — odstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

5. Za druzbo za upravljanje velja postopek értano
obvescéanja iz odstavkov 1 do 4 tudi v

primerih, ko tretji stranki poveri trienje

enot premoZenja v driavi Clanici

gostiteljici druZbe za upravljanje.

Or. en

Predlog spremembe 178
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 17 a (novo)
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Clen 17a

1. Druzba za upravljanje, ki zagotavlja
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja na cezmejni podlagi v okviru
prostega izvajanja storitev ali 7
vzpostavitvijo podruZnice, uposteva
pravila maticne drZave Clanice druZbe za
upravljanje, ki se nanaSajo na
organizacijo druZbe za upravljanje,
vkljuéno z doloc¢bami glede pooblascenca,
postopki upravljanja tveganja, pravili
varnega in skrbnega poslovanja ter
nadzora, postopki iz ¢lena 12 in zahtevami
o porocanju druZbe za upravijanje. Ta
pravila niso stroZja od pravil, ki se
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uporabljajo za druzbe za upravljanje, ki
svoje dejavnosti opravljajo le v svoji
maticni driavi ¢lanici.

2. Pristojni organi matic¢ne drZave ¢lanice
druzbe za upravljanje so odgovorni za
nadzorovanje upostevanja pravil i
odstavka 1.

3. Druzba za upravljanje, ki zagotavlja
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja na ezmejni podlagi v okviru
prostega izvajanja storitev ali 7
vzpostavitvijo podruZnice, uposteva
pravila maticne driave ¢lanice KNPVP, ki
se nanasajo na sestavo in delovanje
KNPVP. To so pravila, ki se uporabljajo
za:

a) ustanovitev KNPVP in pridobitev
dovoljenja zanj;

b) izdaje in izplacila enot in delnice;

¢) uresnicevanje glasovalnih pravic
imetnikov enot;

d) naloZbene politike in omejitve, vkljucno
z izracunom celotne izpostavljenosti in
relativne tefe;

e) omejitve zadolZevanja, kreditiranja in
prodaje brez kritja na raCunu;

J) vrednotenje sredstev in racunovodstvo
za KNPVP;

g) izracun cene ob izdaji in/ali 0b
izplacilu;

h) razdelitev ali ponovno vlaganje
prihodkov;

i) zahteve glede razkritja in porocanja
KNPVP, vkljucno s prospekti, bistvenimi
informacijami za vlagatelje in rednimi
porocili;

J) trienje distribucijo enot premoZenja;
k) razmerja 7 imetniki enot premoZenja;
1) zdruZitve in prestrukturiranje KNPV P;
m) prenehanje in likvidacijo KNPVP;

0) vsebino in obliko registra imetnikov
enot premoZenja.

4. Druzba za upravijanje izpolnjuje
obveznosti, dolocene s pravili za
upravljanje skladov ali v ustanovnih

PE415.213v01-00
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listinah druZzbe, ter obveznosti, dolocene v
prospektu, ki je skladen 7 veljavno
zakonodajo, kot je doloceno v odstavkih 1
in 3.

Komisija v skladu z regulativnim
postopkom iz Elena 107(3) sprejme
izvedbene ukrepe, ki dolocajo podrocje
uporabe in vsebino pravil za upravljanje
skladov.

5. Pristojni organi maticne driave Clanice
KNPVP so pristojni za nadzor
upostevanja pravil iz odstavkov 3 in 4.

6. Druzba za upravljanje se odloca in nosi
odgovornost za ureditev in organizacijske
odlocitve, ki so potrebne, da lahko druzba
za upravljanje izpolnjuje pravila, ki se
nanasajo na sestavo in delovanje KNPVP,
in obveznosti, dolocene v pravilih za
upravljanje skladov ali ustanovnih
listinah druZzbe, ter obveznosti iz
prospekta.

7. Pristojni organi maticne drZave Clanice
druzbe za upravljanje so odgovorni za
nadzorovanje ustreznosti ureditve in
organizacijske strukture druZbe za
upravljanje, kar druzbi za upravljanje
omogoca izpolnjevati obveznosti in
pravila, ki se nanaSajo na sestavo in
delovanje vseh KNPVP, s katerimi
upravlja.

8. DrZave Clanice zagotovijo, da za nobeno
druzbo za upravljanje, ki ima dovoljenje v
drzavi Slanici, ne veljajo dodatne zahteve,
ki so v veljavi v maticni driavi KNPVP in
se nanaSajo na zadeve, ki jih ureja ta
direktiva, razen v primerih, ki so v tej
direktivi izrecno navedeni.

Or. en

Obrazlozitev

Dolocbe bi bilo treba spremeniti, da se v primerih, ko druzba za upravljanje zagotavlja
storitve cezmejnega upravljanja kolektivnega premozenja na podlagi prostega izvajanja
storitev ali z ustanovitvijo podruznice, zagotovi uporaba prava maticne drzave c¢lanice
KNPVP, ki se nanasa na sestavo in delovanje KNPVP. Pomembno si je prizadevati za
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nadaljnje usklajevanje pri opredeljevanju pravil za upravijanje skladov prek izvedbenih
ukrepov. S tem se omeji tveganje, da bi bilo delovanje potnega lista ogrozeno zaradi razlicnih

zahtev na tem podrocju.

Predlog spremembe 179

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 17 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

Clen 17a

1. Druzba za upravljanje, ki zagotavlja
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja na cezmejni podlagi v okviru
prostega izvajanja storitev ali 7
vzpostavitvijo podruZnice, uposteva
pravila maticne drZave Clanice druZbe za
upravljanje, ki se nanaSajo na
organizacijo druZbe za upravijanje,
vkljuéno 7 doloc¢bami glede pooblascenca,
postopki upravljanja tveganja, pravili
varnega in skrbnega poslovanja ter
nadzora, postopki iz ¢lena 12 in zahtevami
0 porocanju druZbe za upravljanje. Ta
pravila niso stroZja od pravil, ki se
uporabljajo za druzbe za upravljanje, ki
svoje dejavnosti opravljajo le v svoji
maticni drZavi ¢lanici.

2. Pristojni organi matic¢ne drZave ¢lanice
druzbe za upravljanje so odgovorni za
nadzorovanje upostevanja pravil ig
odstavka 1.

3. Druzba za upravljanje, ki zagotavlja
storitve upravljanja kolektivnega
premoZenja na cezmejni podlagi v okviru
prostega izvajanja storitev ali 7
vzpostavitvijo podruZnice, uposteva
pravila maticne driave ¢lanice KNPVP, ki
se nanasajo na sestavo in delovanje
KNPVP. To so pravila, ki se uporabljajo
za:

a) ustanovitev KNPVP in pridobitev
dovoljenja zanj;
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b) izdaje in izplacila enot in delnice;

¢) uresnicevanje glasovalnih pravic
imetnikov enot;

d) naloZbene politike in omejitve, vkljucno
z izracunom celotne izpostavljenosti in
relativne teZe;

e) omejitve zadolZevanja, kreditiranja in
prodaje brez kritja na raCunu;

Jf) vrednotenje sredstev in racunovodstvo
za KNPVP;

g) izracun cene ob izdaji in/ali 0b
izplacilu;

h) razdelitev ali ponovno vlaganje
prihodkov;

i) zahteve glede razkritja in porocanja
KNPVP, vkljucno s prospekti, bistvenimi
informacijami za vlagatelje in rednimi
porocili;

J) trienje distribucijo enot premoZenja;
k) razmerja 7 imetniki enot premoZenja;
1) zdruZitve in prestrukturiranje KNPV P;
m) prenehanje in likvidacijo KNPVP;

n) vsebino in obliko registra imetnikov
enot premoZenja.

4. Druzba za upravijanje izpolnjuje
obveznosti, dolocene s pravili za
upravljanje skladov ali v ustanovnih
listinah druZbe, ter obveznosti, dolocene v
prospektu, ki je skladen 7 veljavno
zakonodajo, kot je doloceno v odstavkih 1
in 3.

5. Pristojni organi maticne drZave Clanice
KNPVP so pristojni za nadzor
upostevanja pravil iz odstavkov 3 in 4.

6. Druzba za upravljanje se odloca in nosi
odgovornost za ureditev in organizacijske
odlocitve, ki so potrebne, da lahko druzba
za upraviljanje izpolnjuje pravila, ki se
nanasajo na sestavo in delovanje KNPVP,
in obveznosti, dolocene v pravilih za
upravljanje skladov ali ustanovnih
listinah druZbe, ter obveznosti iz
prospekta.

7. Pristojni organi maticne drZave Clanice
druzbe za upravljanje so odgovorni za
nadzorovanje ustreznosti ureditve in
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Predlog spremembe 180
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 2 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Kot del izpolnjevanja obveznosti iz te
direktive drZave Elanice gostiteljice druZbe
za upravljanje lahko zahtevajo, da
podruZnice druzb za upravljanje za ta
namen predloZijo enake podrobne
informacije kot druZbe za upravijanje s
sedeZem v tej drzavi ¢lanici.

Predlog spremembe 181

organizacijske strukture druZbe za
upravljanje, kar druZbi za upravijanje
omogoca izpolnjevati obveznosti in
pravila, ki se nanaSajo na sestavo in
delovanje vseh KNPVP, s katerimi
upravlja.

8. Drzave Clanice zagotovijo, da za nobeno
druzbo za upravljanje, ki ima dovoljenje v
drzavi Slanici, ne veljajo dodatne zahteve,
ki so v veljavi v maticni driavi KNPVP in
se nanaSajo na zadeve, ki jih ureja ta
direktiva, razen v primerih, ki so v tej
direktivi izrecno navedeni.

Or. en

Predlog spremembe

Crtano

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 2 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave €lanice gostiteljice druzbe za
upravljanje lahko zahtevajo, da druzba za
upravljanje, ki po nacelu svobode

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

Drzave €lanice gostiteljice druzb za
upravljanje lahko zahtevajo, da jim druZbe
za upravljanje, ki po nacelu svobode

PE415.213v01-00
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opravljanja storitev opravlja svojo
dejavnost na njenem ozemlju, zagotovi
potrebne informacije za spremljanje
zdruZljivosti s standardi, ki jih drzava
Clanica gostiteljica druZbe za upravljanje
doloci in ki se uporabljajo za te druzbe za
upravljanje, Ceprav te zahteve ne smejo biti
stroZje od zahtev, ki jih ista driava ¢lanica
zaradi spremljanja zdruZljivosti 7 istimi
standardi dolo¢a druZbam za upravijanje s
sedeZem v tej drZavi ¢lanici.

Predlog spremembe 182

opravljanja storitev ali z ustanovitvijo
podruZnice opravljajo svojo dejavnost na
njihovem ozemlju, zagotovijo potrebne
informacije za spremljanje njihovega
izpolnjevanja pravil, za katera je
odgovorna drZzava Clanica gostiteljica
druZb za upravljanje in ki se uporabljajo za
te druzbe za upravljanje, vkljucno z
informacijami o transakcijah, ki so
povezane 7 naloZbami KNPVP. Te zahteve
ne smejo biti stroZje kot tiste, ki jih ista
driava ¢lanica za spremljanje
izpolnjevanja istih standardov nalaga
druZbam za upravljanje, ki so v tej driavi
Clanici pridobile dovoljenje.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Ce pristojni organi drzave ¢lanice
gostiteljice druzbe za upravljanje
ugotovijo, da druzba za upravljanje, ki ima
podruZznico ali opravlja storitve na ozemlju
te drzave Clanice, krsi pravne ali
ureditvene predpise, ki jih je ta driava
Clanica sprejela v skladu 7 dolo¢bami te
direktive o prenosu pooblastil na pristojne
organe drZave Clanice gostiteljice druZbe
za upravljanje, ti organi zahtevajo, da
zadevna druzba za upravljanje odpravi
nepravilnost.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

3. Ce pristojni organi drzave ¢lanice
gostiteljice druzbe za upravljanje
ugotovijo, da druzba za upravljanje, ki ima
podruZznico ali opravlja storitve na ozemlju
te drzave Clanice, krsi eno od pravil, za
katero so pristojni, ti organi zahtevajo, da
zadevna druZba za upravljanje odpravi
nepravilnost, in obvestijo pristojne organe
maticne driave ¢lanice druibe za
upravljanje.

Or. en
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Predlog spremembe 183

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

5. Ce kljub ukrepom, ki jih sprejme
matiCna drzava ¢lanica druzbe za
upravljanje, ali zato ker se tak$ni ukrepi
izkaZejo za nezadostne ali ker niso na
razpolago v zadevni drzavi €lanici, druzba
za upravljanje Se naprej krsi pravne ali
ureditvene predpise iz odstavka 2, veljavne
v drzavi €lanici gostiteljici druzbe za
upravljanje, slednja lahko potem ko je
obvestila pristojne organe mati¢ne drzave
Clanice druzbe za upravljanje, sprejme
ustrezne ukrepe za preprecitev ali
sankcioniranje nadaljnjih nepravilnosti in,
¢e je to potrebno, prepreci tej druzbi za
upravljanje, da na njenem ozemlju zacne
nadaljnje transakcije. DrZave ¢lanice
zagotovijo, da je na njihovem ozemlju
mozno vrociti pravne dokumente, potrebne
za takSne ukrepe proti druzbam za
upravljanje.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

5. Ce kljub ukrepom, ki jih sprejme
matiCna drzava ¢lanica druzbe za
upravljanje, ali zato ker se takSni ukrepi
izkaZejo za nezadostne ali ker niso na
razpolago v zadevni drzavi €lanici, druzba
za upravljanje Se naprej krsi pravne ali
ureditvene predpise iz odstavka 2, veljavne
v drzavi €lanici gostiteljici druzbe za
upravljanje, slednja lahko potem ko je
obvestila pristojne organe mati¢ne drzave
Clanice druzbe za upravljanje, sprejme
ustrezne ukrepe, vkljucno z ukrepi iz
¢lenov 93 in 94, za preprecitev ali
sankcioniranje nadaljnjih nepravilnosti in,
¢e je to potrebno, prepreci tej druzbi za
upravljanje, da na njenem ozemlju zacne
nadaljnje transakcije. Drzave ¢lanice
zagotovijo, da je na njihovem ozemlju
mozno vrociti pravne dokumente, potrebne
za takSne ukrepe proti druzbam za
upravljanje. Ce je storitev, ki se zagotavlja
v driavi ¢lanici gostiteljici druZbe za
upravljanje, upravljanje KNPVP, lahko
driava ¢lanica gostiteljica druZbe za
upravljanje zahteva, da druZba za
upravljanje preneha upravljati dolocen
KNPVP.

Or. en
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Predlog spremembe 184
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 6

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

6. Dolocbe iz odstavkov (3), (4) in (5) ne
vplivajo na pooblastila drZave Clanice
gostiteljice druZbe za upravljanje, da
sprejme ustrezne ukrepe za preprecitev ali
sankcioniranje nepravilnosti, storjenih na
njihovem ozemlju in ki so v nasprotju s
pravnimi ali ureditvenimi predpisi,
sprejetimi v interesu sploSnega dobra. To
vikljucuje moznost, da se druibam za
upravljanje krSiteljicam prepreci zacetek
nadaljnjih transakcij na njihovih
ozemljih.

Predlog spremembe 185

Predlog spremembe

Crtano

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 7

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

7. Vsak ukrep, sprejet skladno z odstavki 4,
5 ali 6, ki obsega sankcije ali omejitve
opravljanja storitev druZbe za upravljanje,
je primerno utemeljen, zadevna druzba za
upravljanje pa mora biti o njem obvescena.
Za vsak takSen ukrep velja pravica do
sodnega varstva v drzavi ¢lanici, v kateri je
bil ukrep sprejet.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

7. Vsak ukrep, sprejet skladno z
odstavkoma 4 in 5, ki obsega ukrepe ali
sankcije, je primerno utemeljen, zadevna
druzba za upravljanje pa mora biti o njem
obves¢ena. Za vsak takSen ukrep velja
pravica do sodnega varstva v drzavi
Clanici, v kateri je bil ukrep sprejet.

Or. en
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Predlog spremembe 186

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 9 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

9. V primeru odvzema dovoljenja morajo
biti pristojni organi drZave Clanice
gostiteljice druZbe za upravljanje
primerno obve$ceni in morajo sprejeti
ustrezne ukrepe, da zadevni druZbi za
upravljanje preprecijo zacetek nadaljnjih
transakcij na njenem ozemlju ter da
varujejo interese vlagateljev.

Predlog spremembe 187
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 18 — odstavek 10 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

10. Drzave €lanice obvestijo Komisijo o
Stevilu in vrsti primerov, v katerih so v
skladu s élenom 16 izdale zavrnitev ali
sprejele ukrepe v skladu z odstavkom 5
tega Clena.
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Predlog spremembe

9. Preden preklicejo dovoljenje druzbe za
upravljanje se pristojni organi maticne
driave Clanice druibe za upravljanje
posvetujejo s pristojnimi organi mati¢ne
drZave ¢lanice KNPVP. V tovrstnih
primerih pristojni organi maticne driave
¢lanice KNPVP sprejmejo ustrezne ukrepe
za varovanje interesov vlagateljev. Ti
ukrepi lahko vkljucujejo odlocitve, ki
zadevni druzbi za upravljanje
preprecujejo zacetek nadaljnjih transakcij
na njenem ozemlju in so namenjene
varovanju interesov vlagateljev.

Or. en

Predlog spremembe

10. Drzave €lanice obvestijo Komisijo o
Stevilu in vrsti primerov, v katerih so v
skladu s ¢lenoma 5a in 16 izdale zavrnitev
ali sprejele ukrepe v skladu z odstavkom 5
tega Clena.

Or. en
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Predlog spremembe 188

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 20 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Depozitar je institucija, ki je podrejena
Jjavnemu nadzoru. Predlozi tudi zadostna
finan¢na in strokovna jamstva, da je
sposoben ucinkovito izvajati posle kot
depozitar in izpolnjevati obveznosti, ki jih
vkljucuje ta funkcija.

Predlog spremembe 189

Predlog spremembe

2. Depozitar je institucija, ki je podrejena
urejanju skrbnega in varnega poslovanja
ter stalnemu nadzoru. PredloZi tudi
zadostna finan¢na in strokovna jamstva, da
je sposoben ucinkovito izvajati posle kot
depozitar in izpolnjevati obveznosti, ki jih
vkljucuje ta funkcija.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 20 — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

3a. Depozitar oblikuje postopke, ki

pristojnim organom maticne drZave

¢lanice KNPVP omogocajo, da na zahtevo

pridobijo vse informacije, ki jih je

depozitar pridobil pri opravljanju svojih
nalog in so potrebne, da pristojni organi
nadzorujejo, ¢e KNPVP izpolnjuje zahteve
iz te direktive.

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 190
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 20 — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

3a. Ce ima druzba za upravljanje, ki jo je
dolocil KNPVP, sedez v drZavi ¢lanici, ki
ni maticna driava KNPVP, depozitar
sklene pisni dogovor 7 druzbo za
upravljanje in podruZnico druZbe za
upravljanje s sedeZem v maticni driavi
Clanici KNPVP. Z dogovorom uredi zlasti
dostopanje depozitarja do vseh informacij,
za katere meni, da jih depozitar potrebuje
za izvajanje nalog iz ¢lenov 19 in 29.

Or. fr

Obrazlozitev

Prav je, da druzba za upravljanje in depozitar skleneta uradni dogovor. Dogovor, ki bi se
omejil zgolj na izmenjavo informacij, sicer Se zdalec¢ ni dovolj za to, da bi depozitar
ucinkovito izpolnjeval svoje obveznosti, zaradi tega predlog (glej predlog spremembe k clenu
4) o potrebni ustanovitvi podruznice druzbe za upravljanje v maticni drzavi KNPVP in tem,
da je ob depozitarju tudi podruznica udelezena v dogovoru.

Predlog spremembe 191

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 20 — odstavek 3 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

3b. Ce matiéna driava ¢lanica druzbe za
upravljanje ni maticna driava ¢lanica
KNPVP, depozitar podpise pisni sporazum
z druZbo za upravljanje, ki ureja pretok
informacij, ki se Stejejo za potrebne, da
lahko izvaja naloge iz ¢lena 19 in iz
drugih zakonov in predpisov, ki veljajo za
depozitarje v matic¢ni drZavi ¢lanici

PE415.213v01-00

SL



SL

Predlog spremembe 192

KNPVP.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 20 — odstavek 3 ¢ (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 193

Predlog spremembe

3c. Komisija sprejme izvedbene ukrepe
glede ukrepov, ki jih mora sprejeti
depozitar, da bi izpolnjeval svoje
obveznosti glede KNPVP, s katerim
upravlja druiba za upraviljanje, ki se
nahaja v drugi driavi Clanici, vkljucno s
podrobnimi podatki, ki morajo biti
vkljuceni v standardne sporazume iz
odstavka 3a, ki jih uporabljajo depozitarji
in druZbe za upravljanje.

Navedeni ukrepi, ki so namenjeni
spremembi nebistvenih dolocb te direktive
z njeno dopolnitvijo, se sprejmejo v skladu
z regulativnim postopkom s pregledom iz
Clena 107(2).

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 26 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Vlagatelja zahteve za izdajo dovoljenja
se v Sestih mesecih po vlozitvi popolnega
zahtevka obvesti, ali se mu dovoljenje izda
ali zavrne. V primeru zavrnitve se podajo
razlogi za zavrnitev.

PE415.213v01-00

70/102

Predlog spremembe

2. V primeru, da investicijska druzba
nima poobla$cene druZbe za upravijanje,
se investicijska druZba v Sestih mesecih po
vloZitvi popolnega zahtevka obvesti, ali se
Jji dovoljenje izda ali zavrne. V primeru
zavrnitve se podajo razlogi za zavrnitev.

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 194

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 30 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Depozitar je institucija, ki je podrejena
javnemu nadzoru. PredloZi tudi zadostna
finanéna in strokovna jamstva, da je
sposoben ucinkovito izvajati posle kot
depozitar in izpolnjevati obveznosti, ki jih
vkljucluje ta funkcija.

Predlog spremembe 195
Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 30 — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe

2. Depozitar je institucija, ki je podrejena
urejanju skrbnega in varnega poslovanja
ter stalnemu nadzoru.

Or. en

Predlog spremembe

3a. Ce ima druzba za upravljanje, ki jo je
dolocil KNPVP, sedez v drZavi ¢lanici, ki
ni maticna driava KNPVP, depozitar
sklene pisni dogovor 7 druzbo za
upravljanje in podruznico druZbe za
upravljanje s sedeZem v maticni driavi
Clanici KNPVP. Z dogovorom uredi zlasti
dostopanje depozitarja do vseh informacij,
za katere meni, da jih depozitar potrebuje
za izvajanje nalog iz ¢lenov 19 in 29.

Or. fr

Obrazlozitev

Prav je, da druzba za upravljanje in depozitar skleneta uradni dogovor. Dogovor, ki bi se
omejil zgolj na izmenjavo informacij, sicer Se zdalec¢ ni dovolj za to, da bi depozitar

AMN\752330SL.doc

PE415.213v01-00

SL



ucinkovito izpolnjeval svoje obveznosti, zaradi tega predlog (glej predlog spremembe k clenu
4) o potrebni ustanovitvi podruznice druzbe za upravljanje v maticni drzavi KNPVP in tem,
da je ob depozitarju tudi podruznica udelezena v dogovoru.

Predlog spremembe 196
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 30 — odstavek 3 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

3a. Depozitar oblikuje postopke, ki
pristojnim organom maticne drZave
¢lanice KNPVP omogocajo, da na zahtevo
pridobijo vse informacije, ki jih je
depozitar pridobil pri opravljanju svojih
nalog in so potrebne, da pristojni organi
nadzorujejo, ¢e KNPVP izpolnjuje zahteve
iz te direktive.

Or. en

Predlog spremembe 197
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 30 — odstavek 3 b (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

3b. Ce matiéna driava ¢lanica druzbe za
upravljanje ni maticna driava ¢lanica
KNPVP, depozitar podpise pisni sporazum
z druZbo za upravljanje, ki ureja pretok
informacij, ki se Stejejo za potrebne, da
lahko izvaja naloge iz ¢lena 29 te direktive
in iz drugih zakonov in predpisov, ki
veljajo za depozitarje v maticni driavi
¢lanici KNPVP.

Or. en

PE415.213v01-00 72/102 AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe 198
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 30 — odstavek 3 ¢ (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

3c. Komisija sprejme izvedbene ukrepe
glede ukrepov, ki jih mora sprejeti
depozitar, da bi izpolnjeval svoje
obveznosti glede KNPVP, s katerim
upravlja druiba za upraviljanje, ki se
nahaja v drugi driavi Clanici, vkljucno s
podrobnimi podatki, ki morajo biti
vkljuceni v standardne sporazume iz
odstavka 3a, ki jih uporabljajo depozitarji
in druzbe za upravljanje. Navedeni
ukrepi, ki so namenjeni spremembi
nebistvenih dolocb te direktive 7 njeno
dopolnitvijo, se sprejmejo v skladu 7
regulativnim postopkom s pregledom iz
Clena 107(2).

Or. en

Predlog spremembe 199
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 34 — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

To poglavje se uporablja v zvezi s katerim Za namene tega poglavja ,,zdruzitve*
koli od naslednjih poslovanj, v nadaljnjem pomeni:
besedilu ,,zdruzitve*:

Or. en

AMN\752330SL.doc 73/102 PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 200

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 35

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave clanice pod pogoji iz tega oddelka
in ne glede na nacin, na katerega so
KNPVP ustanovljeni, kot doloca ¢len 1(3),
dovolijo zdruzitve med:

(a) KNPVP, ki so ustanovljeni na
njihovem ozemlju;

(b) KNPVP, ki so ustanovljeni na
njihovem ozemlju, in KNPVP, ki so
ustanovljeni na ozemlju drugih driav
¢lanic.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

1. Drzave €lanice pod pogoji iz tega
poglavja in ne glede na nacin, na katerega
so KNPVP ustanovljeni, kot dolo¢a ¢len
1(3), dovolijo ezmejne zdruzitve in
nacionalne zdruZitve, kot so opredeljene v
tem Clenu, v skladu 7 eno ali ve¢
tehnikami zdruZitev, ki so predvidene v
¢lenu 34.

2. Cezmejna zdrufitev za namene te
direktive pomeni:

(a) zdruZitev KNPVP, od katerih sta vsaj
dva ustanovljena v razlicnih driavah
Clanicah; in

(b) zdruZitev KNPVP, ki so ustanovljeni v
isti driavi ¢lanici, v novonastali KNPVP,
ki je ustanovljen v drugi drZavi ¢lanici.

Zakoni maticne drZave ¢lanice KNPVP, ki
se zdruZuje, morajo dovoljevati tehnike
zdruZitev, ki se uporabijo pri Cezmejnih
zdruZitvah.

3. Nacionalna zdruZitev za namene te
direktive pomeni zdruZitev KNPVP, ki so
ustanovljeni v isti drZavi ¢lanici, Ce je bil
vsaj en KNPVP, ki sodeluje pri tem,
obvescéen v skladu s ¢lenom 88. Zakoni te
driave Elanice morajo dovoljevati tehnike
zdruZitev, ki se uporabijo za nacionalne
zdruZitve.

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 201
John Purvis

Predlog direktive
Clen 35 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave €lanice pod pogoji iz tega oddelka
in ne glede na nacin, na katerega so
KNPVP ustanovljeni, kot doloca ¢len 1(3),
dovolijo zdruzitve med:

Predlog spremembe

Drzave €lanice pod pogoji iz tega oddelka
in ne glede na nacin, na katerega so
KNPVP ustanovljeni, kot doloca ¢len 1(3),
ter ne glede na njihove naloZbene politike
dovolijo zdruzitve med:

Or. en

Obrazlozitev

Da ne bi prihajalo do napacnega razumevanja in da se odpravijo mozne razlike v izvajanju
na nacionalni ravni, je prav, da direktiva vsebuje posebno dolocilo v zvezi s tem, da niso
mozne le zdruZitve skladov razlicnih pravnih oblik, pac pa tudi skladov z razlicnimi
nalozbenimi cilji. To bi bilo zazeleno, ker v nekaterih drzavah clanicah zaenkrat to ni mogoce,
poleg tega pa bi tovrstne zdruzitve predstavljale moznost velike ekonomijo obsega. Seveda bi
direktiva za taksne zdruzitve opredelila varovala za zascito viagateljev.

Predlog spremembe 202

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 2 — tocka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) skupni osnutek pogojev predlagane
zdruzitve, ki ga je ustrezno odobril
pristojni organ ali upravni organ KNPVP,
ki se zdruzuje, in KNPVP prejemnika;

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe
(a) skupni osnutek pogojev predlagane
zdruzitve, ki sta ga ustrezno odobrila

KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika;

Or. en

PE415.213v01-00

SL



Predlog spremembe 203
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 2 — toc¢ka c

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(c) potrdilo, ki sta ga izdala depozitarja
KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika in ki potrjuje, da sta preverila
skladnost skupnega osnutka pogojev
zdruZitve s to direktivo in pravili
upravljanja sklada ali z ustanovnimi
listinami njunih posameznih KNPVP, pri
Cemer navedeta svoje zakljucke v tem
pogledu;

Predlog spremembe 204

Predlog spremembe

(c) izjava obeh depozitarjev, KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika, ki
potrjuje, da sta v skladu s clenom 38
preverila skladnost elementov iz tock (a),
(@) in (g) ¢lena 37(1) s to direktivo in
pravili upravljanja sklada ali z ustanovnimi
listinami njunih posameznih KNPVP;

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 2 — tocka d

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(d) informacije glede predlagane zdruZitve,

ki jih namerava zagotoviti svojim
imetnikom enot premoZzenja.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe
(d) informacije glede predlagane zdruZitve,
ki jih KNPVP, ki se zdruZuje, in KNPVP

prejemnika nameravata zagotoviti svojim
imetnikom enot premoZzenja.

Or. en

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 205

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive

Clen 36 — odstavek 2 — pododstavek 1 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Predlog spremembe 206

Predlog spremembe

Te informacije se zagotovijo, zato da jih
pristojni organi matic¢ne driave ¢lanice
KNPVP, ki se zdruZuje, in pristojni organi
maticne driave Clanice KNPVP
prejemnika lahko preberejo v uradnem
Jjeziku ali enem od uradnih jezikov te
driave Clanice ali v jeziku, o katerem so se
strinjali ustrezni pristojni organi.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 3 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Pristojni organi mati¢ne drzave Clanice
KNPVP, ki se zdruzuje, upostevajo mozni
ucinek predlagane zdruZitve na imetnike
enot premozenja tako KNPVP, ki se
zdruzuje, kot tudi KNPVP prejemnika, pri
Cemer se posvetujejo s pristojnimi organi
maticne driave Clanice KNPVP
prejemnika, razen ¢e menijo, da je mozni
ucinek predlagane zdruZitve na imetnike
enot premoZenja KNPVP prejemnika
zanemarljiv.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

3. Pristojni organi KNPVP, ki se zdruZuje,
nemudoma posredujejo kopije informacij
iz odstavka 2 pristojnim organom KNPVP
prejemnika. Pristojni organi mati¢ne
drzave ¢lanice KNPVP, ki se zdruzuje, in
pristojni organi KNPVP prejemnika
upoStevajo mozni ucinek predlagane
zdruzitve na imetnike enot premozZenja
tako KNPVP, ki se zdruzuje, oziroma
KNPVP prejemnika, da ocenijo, ¢e so
imetnikom enot premoZenja zagotovljene
ustrezne informacije.

Or. en

PE415.213v01-00

SL



Predlog spremembe 207

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 3 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Ce se pristojnim organom mati¢ne drzave
¢lanice KNPVP, ki se zdruzuje, zdi
potrebno, lahko zahtevajo, da se pojasnijo
informacije, posredovane imetnikom enot
premozenja KNPVP, ki se zdruzuje.

Predlog spremembe 208

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 3 — pododstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Ce pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice
KNPVP, ki se zdruzuje, odlocijo, da bi
predlagana zdruZitev lahko imela znaten
vpliv na imetnike enot premoZenja
KNPVP prejemnika, o tem obvestijo
pristojne organe maticne drZave Clanice
KNPVP prejemnika, ki zahtevajo, da se
imetnikom enot premoZenja KNPVP
prejemnika zagotovijo ustrezne in toc¢ne
informacije o predlagani zdruZitvi.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Ce se pristojnim organom mati¢ne drzave
Clanice KNPVP, ki se zdruzuje, ali
KNPVP prejemnika zdi potrebno, lahko
zahtevajo, da se pojasnijo informacije,
posredovane imetnikom enot premozenja
KNPVP, ki se zdruzuje, oziroma KNPVP
prejemnika.

Or. en

Predlog spremembe

Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice
KNPVP prejemnika organe maticne
driave Clanice KNPVP, ki se zdruZuje, v
najkasneje 10 delovnih dneh po prejemu
kopij informacij, dolocenih v odstavku 2,
obvestijo, da so zadovoljni s predlaganimi
informacijami, ki bodo zagotovljene
imetnikom enot premoZenja KNPVP
prejemnika, ali da so zahtevali, da
KNPVP prejemnika pojasni te
informacije. Tega obdobja se ne sme
prekiniti ali podalj$ati.

Or. en

78/102 AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 209

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek 4 — tocka c

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(c) pristojni organi so potem, ko so v
skladu 7 odstavkom 3 preucili moZni
ucinek predlagane zdruZitve na imetnike
enot premoZenja, zadovoljni s
predlaganimi informacijami, ki bodo
zagotovljene imetnikom enot premoZenja
KNPVP, ki se zdruZuje, in Ce je ustrezno,
KNPVP prejemnika.

Predlog spremembe 210
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 36 — odstavek S — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

5. Pristojni organi mati¢ne drzave Clanice
KNPVP, ki se zdruZuje, najkasneje v 30
dneh po predlozitvi popolne vloge
obvestijo KNPVP, ki se zdruzuje, ali je
bilo izdano dovoljenje za zdruzitev.

AMN\752330SL.doc 79/102

Predlog spremembe

(c) pristojni organi KNPVP, ki se zdruZuje,
in KNPVP prejemnika so zadovoljni s
predlaganimi informacijami, ki bodo
zagotovljene imetnikom enot premozZenja,
oziroma po pododstavku 3 odstavka (3) ni
bilo prejetega znaka nezadovoljstva
pristojnih organov KNPVP prejemnika.

Or. en

Predlog spremembe

5. Pristojni organi mati¢ne drzave ¢lanice
KNPVP, ki se zdruzuje, najkasneje v 30
dneh po predloZitvi popolne vloge, kot
doloceno v odstavku 2, obvestijo KNPVP,
ki se zdruzuje, ali je bilo izdano dovoljenje
za zdruzitev.

Or. en

PE415.213v01-00

SL



SL

Predlog spremembe 211
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzeés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 1
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
1. Drzave clanice zahtevajo, da upravni ali 1. Drzave clanice zahtevajo, da KNPVP, ki
administrativni organ KNPVP, ki se se zdruzuje, in KNPVP prejemnika
zdruzuje, in KNPVP prejemnika pripravita pripravita skupni osnutek pogojev
skupni osnutek pogojev zdruZzitve. zdruzitve.
Or. en
Predlog spremembe 212
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 2 — uvodno besedilo
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Ta vkljucuje naslednje podrobnosti: Ta doloci naslednje podrobnosti:
Or. en
Predlog spremembe 213
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 2 — tocka d
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(d) sprejeta merila za ovrednotenje sredstev (d) sprejeta merila za ovrednotenje sredstev
in, ¢e je ustrezno, obveznosti na na¢rtovani in, ¢e je ustrezno, obveznosti na na¢rtovani
datum zacetka veljavnosti zdruZzitve; datum zacetka veljavnosti zdruzitve v
skladu s ¢lenom 44(1);
Or. en
PE415.213v01-00 80/102 AM\752330SL.doc



Predlog spremembe 214
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 2 — tocka f a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(fa) pravila, ki veljajo za prenos sredstev
oziroma izmenjavo enot;

Or. en

Predlog spremembe 215
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 2 — tocka g

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(g) pravila upravljanja sklada ali ustanovno (g) v primeru zdruZitve v skladu s élenom
listino KNPVP prejemnika. 34 (b), pravila upravljanja sklada ali

ustanovno listino KNPVP prejemnika.

Or. en

Predlog spremembe 216
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 37 — odstavek 1 — pododstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

Pristojni organi ne smejo zahtevati, da se
v osnutek pogojev zdruZitve vkljucijo
dodatne informacije.

Or. en
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Predlog spremembe 217

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 38

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave €lanice zahtevajo, da depozitarja
KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika preverita skladnost skupnega
osnutka pogojev zdruZitve s to direktivo in
pravili upravljanja sklada ali z ustanovnimi
listinami njunih posameznih KNPVP.

Predlog spremembe 218
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 1 — uvodni del

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave Clanice zahtevajo, da neodvisni
revizor, odobren v skladu z Direktivo
2006/43/ES Evropskega parlamenta in
Sveta, potrdi:

Predlog spremembe 219
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 1 — tocka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(a) sprejeta merila za ovrednotenje sredstev
in, ¢e je ustrezno, obveznosti na na¢rtovani

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Drzave €lanice zahtevajo, da depozitarja
KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika preverita elemente, doloc¢ene v
toc¢kah (a),(f) in (g) ¢lena 37(1) v skladu s
to direktivo in pravili upravljanja sklada ali
z ustanovnimi listinami njunih posameznih
KNPVP.

Or. en

Predlog spremembe

1. Zakonodaja maticne drzave Clanice
KNPVP, ki se zdruZuje, poveri depozitarja
ali neodvisnega revizorja, odobrenega v
skladu z Direktivo 2006/43/ES Evropskega
parlamenta in Sveta, da potrdi:

Or. en

Predlog spremembe

(a) sprejeta merila za ovrednotenje sredstev
in, ¢e je ustrezno, obveznosti na na¢rtovani
datum zacetka veljavnosti zdruzitve v

AMN\752330SL.doc



datum zacetka veljavnosti zdruzitve; skladu s ¢lenom 44(1);

Or. en

Predlog spremembe 220
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 1 — to¢ka a a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(aa) po potrebi denarno izplacilo za enoto;

Or. en

Predlog spremembe 221
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 1 — tocka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

(b) metodo izracuna menjalnega razmerja. (b) metodo izra¢una menjalnega razmerja
ter dejansko menjalno razmerje, doloceno
na isti datum v skladu s ¢lenom 44(1).

Or. en
Predlog spremembe 222
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling
Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2. Zakoniti revizorji KNPVP, ki se 2. Zakoniti revizorji KNPVP, ki se
zdruzujejo, ali KNPVP prejemnikov se za zdruzujejo, ali zakoniti revizorji KNPVP
namene odstavka 1 Stejejo za neodvisne prejemnikov se za namene odstavka 1
revizorje. Stejejo za neodvisne revizotje.
AM\752330SL.doc 83/102 PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 223
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 39 — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
3. Izvod porocila neodvisnega revizorja se
na zahtevo imetnikov enot premoZenja

KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika zagotovi brezplacno.

Predlog spremembe 224

Or. en

Predlog spremembe

3. Izvod porocila neodvisnega revizorja ali
depoziterja, kadar je to ustrezno, se na
zahtevo imetnikov enot premoZenja
KNPVP, ki se zdruzuje, in KNPVP
prejemnika ter njunim ustreznim
pristojnim oblastem zagotovi brezplacno.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice od KNPVP, ki se
zdruzujejo, zahtevajo, da svojim
imetnikom enot premoZzenja zagotovijo
ustrezne in tocne informacije o predlagani
zdruzitvi, da jim omogocijo sprejemanje
informiranih odlocitev o vplivu predloga na
njihovo nalozbo.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

1. Drzave ¢lanice od KNPVP, ki se
zdruzujejo, in od KNPVP prejemnikov
zahtevajo, da svojim imetnikom enot
premoZzenja zagotovijo ustrezne in to¢ne
informacije o predlagani zdruZitvi, da jim
omogocijo sprejemanje informiranih presoj
o vplivu predloga na njihovo nalozbo.

Or. en
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Predlog spremembe 225
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Pristojni organi matic¢ne drZave ¢lanice
KNPVP prejemnika od slednjega
zahtevajo, da svojim imetnikom enot
premoZenja zagotovi ustrezne in tocne
informacije o predlagani zdruZitvi, ¢e to
zahtevajo pristojni organi maticne driave
Clanice KNPVP, ki se zdruZuje, v skladu s
Clenom 36(3).

Predlog spremembe 226

Predlog spremembe

Crtano

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 3 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

3. Informacije se imetnikom enot
premozenja zagotovijo Sele potem, ko so
pristojni organi mati¢ne drzave Clanice
KNPVP, ki se zdruzuje, izdali dovoljenje
za predlagano zdruZitev v skladu s ¢lenom
36.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

3. Informacije se imetnikom enot
premozenja KNPVP, ki se zdruZuje, in
KNPVP prejemnika zagotovijo Sele potem,
ko so pristojni organi mati¢ne drzave
¢lanice KNPVP, ki se zdruzuje, izdali
dovoljenje za predlagano zdruZitev v
skladu s ¢lenom 36.

Or. en

PE415.213v01-00

SL



Predlog spremembe 227

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 3 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Zagotovijo se najkasneje 30 dni pred
datumom skupscine imetnikov enot
premoZenja, kot doloca ¢len 41, ali Ce
tak$na skups$c¢ina imetnikov enot
premoZenja ni predvidena v okviru
nacionalnega prava, najkasneje 30 dni
pred predlaganim datumom zacetka
veljavnosti zdruZitve.

Predlog spremembe 228
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Informacije, ki jih je treba zagotoviti
imetnikom enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in e je ustrezno, KNPVP
prejemnika, vkljucujejo ustrezne in to¢ne
informacije o predlagani zdruZzitvi, ki jim
bodo omogocile sprejemanje informirane
odlo¢itve o moznem vplivu zdruzitve na
njihovo nalozbo in uveljavljanje svojih
pravic v okviru ¢lenov 41 in 42.

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Zagotovijo se najkasneje 30 dni pred
zadnjim datumom za zahtevanje
ponovnega odkupa ali izplacila brez
dodatnega zaracunavanja po Clenu 44.

Or. en

Predlog spremembe

4. Informacije, ki jih je treba zagotoviti
imetnikom enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika,
vklju€ujejo ustrezne in to¢ne informacije o
predlagani zdruzitvi, ki jim bodo
omogocile sprejemanje informirane
odlo¢itve o moznem vplivu zdruzitve na
njihovo nalozbo in uveljavljanje svojih
pravic v okviru ¢lenov 41 in 42.

Or. en
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Predlog spremembe 229
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 2 — uvodno besedilo

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Informacije vkljucujejo najmanj: Informacije vkljucujejo:

Or. en

Predlog spremembe 230
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 2 — tocka a

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(a) ozadje in utemeljitev predlagane (a) ozadje in utemeljitev za predlagano
zdruZitve; zdruZitev;

Or. en

Predlog spremembe 231
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling
Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 2 — tocka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
(b) mozni vpliv predlagane zdruzitve na (b) mozni vpliv predlagane zdruzitve na
imetnike enot premozenja, ki med drugim imetnike enot premoZzenja, ki med drugim
vkljucuje materialne razlike glede vklju€uje materialne razlike glede
naloZbene politike in strategije, stroske, naloZbene politike in strategije, stroske,
pri¢akovane rezultate, periodi¢no pri¢akovane rezultate, periodi¢no
porocanje in mozno razvodenitev poroc¢anje, mozno razvodenitev uspesnosti
uspesnosti; ter, kjer je primerno, vidno opozorilo

vlagateljem, da se njihova davéna
obravnava po zdruZitvi lahko spremeni;
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Predlog spremembe 232
Donata Gottardi

Predlog direktive

Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 2 — totka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) mozni vpliv predlagane zdruzitve na
imetnike enot premoZzenja, ki med drugim
vkljucuje materialne razlike glede
nalozbene politike in strategije, stroske,
pri¢akovane rezultate, periodi¢no
porocanje in mozno razvodenitev
uspesnosti;

Or. en

Predlog spremembe

(b) mozni vpliv predlagane zdruZitve na
imetnike enot premozenja, ki med drugim
vklju€uje materialne razlike glede
nalozbene politike in strategije, stroske,
pri¢akovane rezultate, periodi¢no
poroc¢anje, mozno razvodenitev uspesnosti
in davcéno obravnavo;

Or. en

Obrazlozitev

Pomembno je, da se imetnikom enot premozenja zagotovi informacije o davéni obravnavi.

Predlog spremembe 233

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive

Clen 40 — odstavek 4 — pododstavek 2 — toka ¢

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(c) morebitne posebne pravice imetnikov
enot premozenja glede predlagane
zdruzitve, ki med drugim vkljucujejo
pravico, da pridobijo dodatne informacije,
pravico, da na zahtevo pridobijo izvod
porocila neodvisnega revizorja, in pravico,
da zaprosijo za ponovni odkup ali izplacilo
svojih enot premoZenja brez dodatnih
stroskov, kot doloca ¢len 42;

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

(c) morebitne posebne pravice imetnikov
enot premozenja glede predlagane
zdruzitve, ki med drugim vkljucujejo
pravico, da pridobijo dodatne informacije,
pravico, da na zahtevo pridobijo izvod
porocila neodvisnega revizorja ali
depozitarja, pravico, da zaprosijo za
ponovni odkup ali izplacilo svojih enot
premozenja brez dodatnih stroskov, kot
doloca ¢len 42, in zadnji datum za
uveljavijanje te pravice;

AMN\752330SL.doc



Predlog spremembe 234

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 40 — odstavek 5

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

5. Ce je KNPVP, ki se zdruzuje, in &e je
ustrezno, KNPVP prejemnik, obvescen v
skladu s ¢lenom 88, se podatki iz odstavka
4 zagotovijo v uradnem jeziku ali enem
izmed uradnih jezikov drzave Clanice
gostiteljice KNPVP, ki se zdruZuje, in ce je
ustrezno, KNPVP prejemnika ali v jeziku,
ki ga odobrijo njegovi pristojni organi. Za
prevod je odgovoren KNPVP, ki je
naproSen, da zagotovi informacije. Prevod
to¢no odraza vsebino originalnih podatkov.

Predlog spremembe 235

Predlog spremembe

5.Ce je KNPVP, ki se zdruzuje, ali
KNPVP prejemnik, obvescen v skladu s
¢lenom 88, se podatki iz odstavka 4
zagotovijo v uradnem jeziku ali enem
izmed uradnih jezikov zadevne drzave
¢lanice gostiteljice KNPVP ali v jeziku, ki
ga odobrijo njeni pristojni organi. Za
prevod je odgovoren KNPVP, ki je
naproSen, da zagotovi informacije. Prevod
to¢no odraza vsebino originalnih podatkov.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 41 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
Prvi odstavek ne posega v morebitno

sklepcnost prisotnih, ki je predpisana v
nacionalni zakonodaji.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

Prvi odstavek ne posega v morebitno
sklepcnost prisotnih, ki je predpisana v
nacionalni zakonodaji. Kjer je primerno,
driave ¢lanice ne nalagajo stroZje
sklepcnosti prisotnih za Cezmejne
zdruZitve kot za domace zdruZitve. Prav
tako ne nalagajo stroZje sklepcnosti
prisotnih za zdruZitve KNPVP kot za
zdruZitve gospodarskih druZb.

Or. en

PE415.213v01-00
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Predlog spremembe 236

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 42 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Zakoni drzav ¢lanic doloc¢ajo, da imajo
imetniki enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika pravico,
da zahtevajo ponovni odkup ali izplacilo
svojih enot premozenja ali, e je mogoce,
da jih spremenijo v enote premozenja v
drugem KNPVP, ki ima podobne
nalozbene politike, brez dodatnih stroSkov.
Ta pravica za¢ne veljati od trenutka, ko so
bili imetniki enot premoZenja KNPVP, ki
se zdruzuje, in, Ce je ustrezno, KNPVP
prejemnika obvesceni o predlagani
zdruzitvi. Veljati preneha na datum
zacetka veljavnosti zdruZitve.

Predlog spremembe 237
Thomas Mann

Predlog direktive
Clen 42 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Zakoni drzav ¢lanic doloc¢ajo, da imajo
imetniki enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika pravico,
da zahtevajo ponovni odkup ali izplacilo
svojih enot premozenja ali, e je mogoce,
da jih spremenijo v enote premozenja v
drugem KNPVP, ki ima podobne
naloZbene politike, brez dodatnih stroSkov.

PE415.213v01-00

90/102

Predlog spremembe

1. Zakoni drzav ¢lanic doloc¢ajo, da imajo
imetniki enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika pravico,
da brez dodatnih stroSkov razen tistih, ki
Jih zadrZi sklad za kritje stroSkov
dezinvestiranja, zahtevajo ponovni odkup
ali izplacilo svojih enot premoZenja ali, e
je mogoce, da jih spremenijo v enote
premozenja v drugem KNPVP, ki ima
podobne nalozbene politike. Ta pravica
zacne veljati od trenutka, ko so bili
imetniki enot premozenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika obvesceni
o predlagani zdruZitvi v skladu s ¢lenom
40. Veljati preneha pet delovnih dni pred
datumom za izracun menjalnega razmerja
v skladu s Clenom 44.

Or. en

Predlog spremembe

1. Zakoni drzav ¢lanic doloc¢ajo, da imajo
imetniki enot premoZenja KNPVP, ki se
zdruzuje, in KNPVP prejemnika pravico,
da zahtevajo ponovni odkup ali izplacilo
svojih enot premozenja ali, e je mogoce,
da jih spremenijo v enote premozenja v
drugem KNPVP iste skupine, ki ima
podobne nalozbene politike, brez dodatnih

AMN\752330SL.doc



Ta pravica za¢ne veljati od trenutka, ko so
bili imetniki enot premoZenja KNPVP, ki
se zdruzuje, in, Ce je ustrezno, KNPVP
prejemnika obvesceni o predlagani
zdruzitvi. Veljati preneha na datum zacetka
veljavnosti zdruzitve.

Predlog spremembe 238

stroskov. Ta pravica zacne veljati od
trenutka, ko so bili imetniki enot
premozenja KNPVP, ki se zdruZuje, in, ¢e
je ustrezno, KNPVP prejemnika obvesceni
o predlagani zdruZitvi. Veljati preneha na
dan, ki ga dololi pristojni organ KNPVP,
ki se zdruZuje, in sicer na dan zaletka
veljavnosti zdruzitve ali pred tem dnem.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 42 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Za zdruzitve med KNPVP lahko drzave
Clanice z odstopanjem od ¢lena 79(1)
dovolijo pristojnim organom, da zahtevajo
ali dovolijo zaCasno prekinitev ponovnega
odkupa ali izpla¢evanja enot sredstev, pod
pogojem da je taksSna prekinitev upravi¢ena
za zascCito imetnikov enot premozenja.

Predlog spremembe 239

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 43

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Drzave €lanice zagotovijo, da se morebitni
pravni, svetovalni ali upravni stroski,
povezani s pripravo in izvrSitvijo zdruZitve,
ne zaracunajo, neposredno ali posredno,
KNPVP, ki se zdruzujejo, KNPVP

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

2. Za zdruzitve med KNPVP lahko drzave
Clanice ne glede na dolocbe iz odstavka 1 z
odstopanjem od ¢lena 79(1) dovolijo
pristojnim organom, da zahtevajo ali
dovolijo zacasno prekinitev vpisa,
ponovnega odkupa ali izplacevanja enot
sredstev, pod pogojem da je takSna
prekinitev upravicena za za$€ito imetnikov
enot premozenja.

Or. en

Predlog spremembe

Razen v primerih, ko imajo KNPVP lastno
upravo, drzave Clanice zagotovijo, da se
morebitni pravni, svetovalni ali upravni
stroski, povezani s pripravo in izvrs$itvijo
zdruzitve, ne zaracunajo, neposredno ali

PE415.213v01-00
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SL

prejemnikom ali katerim koli njihovim
imetnikom enot premoZzenja.

Predlog spremembe 240
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave ¢lanice predpisejo, da zdruZitev
zacne veljati takoj, ko so vsa sredstva in,
Ce je ustrezno, vse obveznosti preneseni s
KNPVP, ki se zdruZuje, na KNPVP
prejemnika in ko so imetniki enot
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje,
prejeli enote premoZenja v KNPVP
prejemniku v zameno za svoje enote
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje.

posredno, KNPVP, ki se zdruzujejo,
KNPVP prejemnikom ali katerim koli
njihovim imetnikom enot premozenja.

Or. en

Predlog spremembe

1. Drzave clanice predpisejo, da se doloci
postopek za potrditev zakljuCka prenosa
sredstev in po potrebi vseh obveznosti med
depozitarjem in druzbo za upravljanje
prejemnega sklada, vkljucno z
upravljanjem odprtih postavk. V skladu s
tem postopkom strani sprejmeta odlocCitev
glede zacetka veljavnosti zdruZitve.

Or. en

Obrazlozitev

Pomembno je poudariti, da veljajo za depozitarje v drzavah clanicah razlicni predpisi in da
njihova vloga, naloge in odgovornosti niso usklajene na ravni EU. Zato je treba predvideti,
da ima depozitar pogodbena razmerja le s svojo druzbo za upravljanje. Izvedbeni ukrepi bi
torej morali zagotoviti tehnicne dolocbe glede odgovornosti depozitarjev.

Predlog spremembe 241
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Drzave clanice predpisejo, da zdruZitev

zacne veljati takoj, ko so vsa sredstva in,
Ce je ustrezno, vse obveznosti preneseni s

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

1. Glede domacih zdruZitev zakoni driav
¢lanic dolocajo dan zacletka veljavnosti
zdruZitve ter dan za izraCun razmerja za

AMN\752330SL.doc



KNPVP, ki se zdruZuje, na KNPVP
prejemnika in ko so imetniki enot
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje,
prejeli enote premoZenja v KNPVP
prejemniku v zameno za svoje enote
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje.

Predlog spremembe 242

menjavo enot premoZenja KNPVP, ki se
zdruzuje, v enote KNPVP prejemnika, in,
kjer je potrebno, za dolocitev ustrezne
Ciste vrednosti sredstev za denarna
izplacila.

Pri ezmejnih zdruZitvah dolocCijo datume
iz prvega pododstavka zakoni maticne
driave KNPVP prejemnika.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

2. Deporzitarji KNPVP, ki se zdruZujejo, in
KNPVP prejemnikov so odgovorni za
dejanski prenos sredstev s KNPVP, ki se
zdruzuje, na KNPV P prejemnika.

Predlog spremembe 243
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
2. Depozitarji KNPVP, ki se zdruzujejo, in
KNPVP prejemnikov so odgovorni za

dejanski prenos sredstev s KNPVP, ki se
zdruzuje, na KNPVP prejemnika.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

Crtano

Or. en

Predlog spremembe

2. Vsak depozitar KNPVP, ki se
zdruzujejo, in KNPVP prejemnikov je
odgovoren za prenos sredstev s KNPVP, ki
se zdruzuje, na KNPVP prejemnika, na
osnovi potrjenega poloZaja KNPVP, ki se
zdruZuje, ki je bil dolocen pred zdruZitvijo.

Or. en
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Obrazlozitev

Pomembno je poudariti, da veljajo za depozitarje v drzavah clanicah razlicni predpisi in da
njihova vloga, naloge in odgovornosti niso usklajene na ravni EU. Zato je treba predvideti,
da ima depozitar pogodbena razmerja le s svojo druzbo za upravljanje Izvedbeni ukrepi bi
torej morali zagotoviti tehnicne dolocbe glede odgovornosti depozitarjev.

Predlog spremembe 244
Donata Gottardi

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 2 a (novo)

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

2a. Komisija lahko sprejme izvedbene
ukrepe, s katerimi natancno doloci
odgovornosti vsakega depozitarja, zlasti

a) depozitarja KNPVP, ki se zdruZuje, ki
je dolZan izpolniti navodila za prenos
sredstev:

- preveriti, ali obstaja pismo z
informacijami za imetnika enot
premoZenja, ki temu sporoca, da lahko
zapusti KNPVP brez stroSkov;

- potrditi sredstva, ki jih ima v hrambi in
ki bodo prenesena;

- dolociti upravljalni postopek za terjatve
(racunov KNPVP, ki se zdruiuje, prejSnji
depozitar se ne sme zakljuciti preden ne
zagotovi, da so bili vsi neporavnani davki,
kuponi itd. placani in preneseni na
novega depozitarja);

b) depozitarja KNPVP prejemnika:

- imeti mora povzetek zapisnika seje
druzbe za upravljanje, med katero je bil
sprejet sklep o zdruZitvi;

- imeti mora kopijo pisma z
informacijami, ki je bilo poslano imetniku
enot premoZenja KNPVP, ki se zdruZuje;
- imeti mora ¢asovni nacrt zdruZitve;

- od druzbe za upravljanje KNPVP
prejemnika mora prejeti potrdilo o
sredstvih, ki jih je prejSnji depozitar
hranil na dan zdruZitve, ter knjigovodski
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inventar, ki ga je revizor potrdil na dan
zdruZitve;

Or. en

Obrazlozitev

Pomembno je poudariti, da veljajo za depozitarje v drzavah clanicah razlicni predpisi in da
njihova vloga, naloge in odgovornosti niso usklajene na ravni EU. Zato je treba predvideti,
da ima depozitar pogodbena razmerja le s svojo druzbo za upravljanje. Izvedbeni ukrepi bi
torej morali zagotoviti tehnicne dolocbe glede odgovornosti depozitarjev.

Predlog spremembe 245
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 3

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
3. Zacletek veljavnosti zdruZzitve se objavi z 3. Zacletek veljavnosti zdruZitve se objavi z
vsemi ustreznimi sredstvi in na nacin, ki je vsemi ustreznimi sredstvi in na nacin, ki je
predpisan z zakoni mati¢ne drzave ¢lanice predpisan z zakoni mati¢ne drzave ¢lanice
KNPVP prejemnika. KNPVP prejemnika, ter se o tem obvesti

pristojne organe.

Or. en

Predlog spremembe 246
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 44 — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe

4. Drave Elanice zagotovijo tudi, da se értano
zacetek veljavnosti zdruZitve objavi na

spletnih straneh pristojnih organov

maticne drZave Clanice KNPVP, ki se

zdruzuje, in pristojnih organov mati¢ne

driave ¢lanice KNPV P prejemnika.

Or. en
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Predlog spremembe 247
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 44 a (novo)
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
Clen 44a

1. ZdruZitev, izvedena v skladu s tocko (a)
¢lena 34, ima naslednje posledice:

(a) vsa sredstva in obveznosti KNPVP, ki
se zdruZuje, se prenesejo na KNPVP
prejemnika ali, kjer je primerno, na
depozitarja KNPVP prejemnika;

(b) imetniki enot premoZenja KNPVP, ki
se zdruZuje, postanejo imetniki enot
premoZenja KNPVP prejemnika; poleg
tega pa so, kjer je to primerno, upraviceni
do denarnega izplacila, ki ne presega 10
% Ciste vrednosti sredstev njihovih enot
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje;

(¢) KNPVP, ki se zdruZuje, preneha
obstajati 7 zacetkom veljavnosti zdruZitve;

2. Zdruiitev, izvedena v skladu s tocko (b)
¢lena 34, ima naslednje posledice:

(a) vsa sredstva in obveznosti KNPVP, ki
se zdruZuje, se prenesejo na novo
ustanovljeni KNPVP prejemnika ali, kjer
Jje primerno, na depozitarja KNPVP
prejemnika;

(b) imetniki enot premoZenja KNPVP, ki
se zdruZuje, postanejo imetniki enot
premoZenja novo ustanovljenega KNPVP
prejemnika; poleg tega pa so, kjer je to
primerno, upraviceni do denarnega
izplacila, ki ne presega 10 % Ciste
vrednosti sredstev njihovih enot
premoZenja v KNPVP, ki se zdruZuje;

(¢) KNPVP, ki se zdruZuje, preneha
obstajati 7 zacetkom veljavnosti zdruZitve;

3. ZdruZitev, izvedena v skladu s tocko (c)
¢lena 34, ima naslednje posledice:
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Predlog spremembe 248
Othmar Karas

Predlog direktive

(a) [Cista] sredstva KNPVP, ki se zdruZuje,
se prenesejo na KNPVP prejemnika ali,
kjer je primerno, na depozitarja KNPVP
prejemnika;

(b) imetniki enot premoZenja KNPVP, ki
se zdruZuje, postanejo imetniki enot
premoZenja KNPVP prejemnika;

(c) KNPVP, ki se zdruZuje, obstaja vse
dokler niso poravnane vse preostale
neporavnane obveznosti.

4. driave Clanice zagotovijo uvedbo
postopka, s katerim druZba za upravljanje
KNPVP prejemnika potrdi depozitarju
KNPVP prejemnika, da je prenos sredstey
in, kjer je to primerno, obveznosti,
koncan. Ce KNPVP prejemnika ni
imenoval druZbe za upravljanje, posreduje
potrdilo depozitarju KNPVP prejemnika.

Or. en

Clen 45 — odstavek 1 — totka g — uvodni del in podtocka i

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

g) izvedeni financni instrumenti, vkljucno
z enakovrednimi instrumenti, katerih
poravnava se vr$i v denarju, s katerimi se
trguje na zakonsko urejenem trgu, in na
katere se nanasajo tocke (a), (b) in (c), ali
izvedeni financni instrumenti, s katerimi
se trguje na izvenborznem prostem trgu (v
nadaljnjem besedilu ,,izvedeni finanéni
instrumenti OTC*), ¢e velja naslednje:

1) osnovni instrument predstavljajo
instrumenti iz tega odstavka, finan¢ni
indeksi, obrestne mere, devizni tecaji ali
valute, v katere KNPVP lahko vlaga v
skladu s svojimi nalozbenimi cilji, kakor je
navedeno v njegovih pravilih upravljanja
ali ustanovnih aktih,

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

g) izvedeni instrumenti, vkljucno z
enakovrednimi instrumenti, katerih
poravnava se vr$i v denarju, s katerimi se
trguje na zakonsko urejenem trgu, in na
katere se nanasajo tocke (a), (b) in (c), ali
izvedeni instrumenti, s katerimi se trguje
na izvenborznem prostem trgu (v
nadaljnjem besedilu ,,izvedeni instrumenti
OTC*), ¢e velja naslednje:

1) osnovni instrument predstavljajo
finan¢ni indeksi, obrestne mere, devizni
tecaji, valute ali surovine, ki kotirajo ali se
Z njimi trguje na organiziranih trgih v
skladu s to¢kami (a), (b) in (c), v katere
KNPVP lahko vlaga v skladu s svojimi
naloZbenimi cilji, kakor je navedeno v

PE415.213v01-00
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njegovih pravilih upravljanja ali

ustanovnih aktih,

Or. de

Obrazlozitev

Treba je upostevati zgolj surovine, s katerimi se trguje na urejenih trgih, saj izvedbeni

instrumenti OTC predstavljajo preveliko tveganje.

Predlog spremembe 249
Othmar Karas

Predlog direktive
Clen 45 — odstavek 2 — to¢ka ¢

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

c) KNPVP ne more pridobivati plemenitih
kovin ali certifikatov, ki jih predstavljajo.

Predlog spremembe

c) KNPVP ne more pridobivati plemenitih
kovin ali certifikatov, ki jih predstavljajo,
razen Ce gre za terminske pogodbe, s
katerimi se trguje na organiziranih trgih.

Or. de

Obrazlozitev

Terminske pogodbe je treba v direktivo vkljuciti kot upraviceno vrsta nalozbe, saj izpolnjujejo

temeljna nacela KNPVP.

Predlog spremembe 250
Othmar Karas

Predlog direktive
Clen 46 — odstavek 3 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

Pri izracunu izpostavljenosti upostevamo
trenutno vrednost primarnih sredstev,
tveganje izpostavljenosti do nasprotne
stranke, prihodnja trZzna gibanja in
razpoloZljiv Cas za likvidacijo postavk. To

PE415.213v01-00

Predlog spremembe

Pri izracunu izpostavljenosti upostevamo
nihajnost primarnih sredstev, tveganje
izpostavljenosti do nasprotne stranke,
prihodnja trzna gibanja in razpoloZzljiv ¢as
za likvidacijo postavk. To velja tudi za

AMN\752330SL.doc



velja tudi za tretji in Cetrti pododstavek.

tretji in Cetrti pododstavek.

Or. de

Obrazlozitev

Pripravijenost na nihanja je v interesu stabilnosti financnega trga natancnejse merilo pri
izracunavanju dejanskega tveganja. Trenutna vrednost je zgolj trenutni prikaz, medtem ko
nihajnost uposteva daljse casovno obdobje in je zato bolj informativna.

Predlog spremembe 251

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 46 — odstavek 4

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

4. Drzave ¢lanice Komisijo obvestijo o
svojih predpisih glede metod, ki se
uporabljajo za izraéun izpostavljenosti
tveganju ig tretjega odstavka, vkljucno 7
izpostavijenostjo tveganju do nasprotne
stranke pri poslih z izvedenimi finanCnimi
instrumenti OTC. Komisija informacije
posreduje drugim driavam clanicam. Te
informacije so predmet izmenjave mnenj v
okviru Evropskega odbora za vrednostne

papirje.

AMN\752330SL.doc

Predlog spremembe

4. Komisija sprejme izvedbene ukrepe, ki
opredelijo:

- merila za oceno ustreznosti postopka
obvladovanja tveganj, ki ga izvaja druzba
za upraviljanje v skladu s prvim stavkom
odstavka 1;

- podrobna pravila za natancno in
neodvisno oceno vrednosti izvedenih

financnih instrumentov OTC;

99/102

- podrobna pravila o vsebini in postopku,
ki ga je treba izpeljati za posredovanje
informacij pristojnim organom maticne
driave Clanice druZbe za upravljanje,
navedenim v tretjem stavku odstavka 1;
Navedeni ukrepi za spremembo
nebistvenih dolocb te direktive 7 njeno
dopolnitvijo se sprejmejo v skladu 7
regulativnim postopkom s pregledom iz
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Predlog spremembe 252

Clena 107(2).

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Predlog direktive
Clen 53 — odstavek 1

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

1. Napajalni KNPVP je KNPVP, ki z
odstopanjem od ¢lenov 1(2)(a), 45, 47, 50
in 51(2)(c) vsaj 85 % svojih sredstev vlozi
v enote premoZenja drugega KNPVP
(»centralni KNPVP*) ali v njegov
naloZbeni razdelek.

Predlog spremembe 253
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Predlog direktive

Predlog spremembe

1. Napajalni KNPVP je KNPVP ali njegov
naloZbeni razdelek, ki mu je bilo
odobreno, da z odstopanjem od ¢lenov
1(2)(a), 45,47, 50 in 51(2)(c) vsaj 85 %
svojih sredstev vloZi v enote premoZenja
drugega KNPVP ali v njegov naloZbeni
razdelek (,,centralni KNPVP¥).

Or. en

Clen 53 — odstavek 2 — pododstavek 1 — totka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija
(b) izvedenih finan¢nih instrumentih v

skladu s ¢lenom 45(1)(g) ter ¢lenom 46(2)
in (3).

PE415.213v01-00

SL

Predlog spremembe

(b) izvedenih finan¢nih instrumentih, ki se
lahko uporabljajo le zaradi upraviljanja s
tveganji, v skladu s ¢lenom 45(1)(g) ter
clenom 46(2) in (3).

Or. en
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Predlog spremembe 254
John Purvis

Predlog direktive

Clen 53 — odstavek 2 — pododstavek 1 — totka b

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

(b) izvedenih finan¢nih instrumentih v
skladu s ¢lenom 45(1)(g) ter ¢lenom 46(2)
in (3).

Predlog spremembe

(b) izvedenih finan¢nih instrumentih v
skladu s ¢lenom 45(1)(g) ter ¢lenom 46(2)
in (3), pri katerih se uposteva le
knjigovodska vrednost.

Or. en

Obrazlozitev

Ta odstavek se nanasa na sredstva, iz cesar sledi, da se lahko nanasa le na knjigovodsko
vrednost izvedenih financnih instrumentov, ne na njihovo nominalno vrednost ali od tod
izhajajoco izpostavljenost, ki jo tako ali tako omejuje pododstavek 2. Ta predlog spremembe

preprosto pojasnjuje to dejstvo.

Predlog spremembe 255

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Predlog direktive
Clen 53 — odstavek 2 — pododstavek 2

Besedilo, ki ga predlaga Komisija

For the purposes of point (b) Za namene
tocke (b) prvega pododstavka se pri
izracunu igpostavljenosti napajalnega
KNPVP do primarnih sredstev iz tretjega
pododstavka ¢lena 46(3) upostevajo tudi
naloZbe centralnega KNPVP, vkljucéno 7
naloZbami centralnega KNPVP v izvedene
financne instrumente in njihove osnovne
instrumente, in sicer v sorazmerju z
naloZbami napajalnega KNPVP v centralni
KNPVP.

AMN\752330SL.doc
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Predlog spremembe

Za namene skladnosti s clenom 46(3),
napajalni KNPVP lahko izracuna svojo
celotno izpostavljenost v zvezi 7 izvedenimi
Sfinancnimi instrumenti tako, da svojo
neposredno izpostavijenost iz tocke (b)
prvega pododstavka kombinira z:

- dejansko izpostavijenostjo centralnega
KNPVP do izvedenih financnih

instrumentov v sorazmerju 7 naloZbami
napajalnega KNPVP v centralni KNPV
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ali

- najvecjo mozno celotno izpostavljenostjo
centralnega KNPV'P do izvedenih
finanénih instrumentov, dolocenih v
pravilih upravljanja sklada ali ustanovnih
listinah v sorazmerju z nalozbami
napajalnega KNPVP v centralni KNPVP.

Or. en
Predlog spremembe 256
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Predlog direktive
Clen 53 — odstavek 3 — uvodni del
Besedilo, ki ga predlaga Komisija Predlog spremembe
3. Centralni KNPVP je KNPVP, ki: 3. Centralni KNPVP je KNPVP ali njegov
naloZbeni razdelek, ki:
Or. en
PE415.213v01-00 102/102 AM\752330SL.doc
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