RO

PARLAMENTUL EUROPEAN

* X %

2004 £ 2009

* p Kk

Comisia pentru afaceri economice §i monetare

2008/0153(COD)

13.11.2008

AMENDAMENTELE
257 - 364

Proiect de raport
Wolf Klinz
(PE412.228v01-00)

privind propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
coordonare a actelor cu putere de lege si a actelor administrative privind
anumite organisme de plasament colectiv in valori mobiliare (OPCVM)

Propunere de directiva
(COM(2008)0458 — C6-0287/2008 — 2008/0153(COD))

AM\752764R0O.doc PE415.264v01-00

RO



AM Com_LegReport

PE415.264v01-00 2/57 AM\752764R0O.doc

RO



Amendamentul 257

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 53 — alineatul 3 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) are cel putin un OPCVM de tip
»feeder” printre detinatorii sdi de unitati;

Amendamentul 258

Amendamentul

Nu priveste versiunea in limba romdna

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre se asigura ca
investitiile unui OPCVM de tip ,,feeder”
intr-un anumit OPCVM de tip ,,master” au
fost aprobate, in prealabil, de cétre
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Amendamentul 259

Amendamentul

(1) Statele membre se asigura ca
investitiile care depdsesc limita permisa in
conformitate cu articolul 50 alineatul (1)
pentru investitii in alte OPCVM-uri, ale
unui OPCVM de tip ,.,feeder” intr-un
anumit OPCVM de tip ,,master” au fost
aprobate, In prealabil, de cétre autoritatile
competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip
wfeeder” a desfasurat deja activitati in
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Amendamentul

2. OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
informat, in termen de cel mult 15 zile
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calitate de OPCVM, inclusiv ca OPCVM
de tip ,,feeder” al unui alt OPCVM de tip
wmaster”, OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
informat, in termen de cel mult 15 zile
lucratoare din momentul predarii unui
dosar complet, daca autoritatile competente
au aprobat sau nu investitiile OPCVM-ului
de tip ,.feeder” in OPCVM-ul de tip
,,master”.

Amendamentul 260

lucratoare din momentul predarii unui
dosar complet, daca autoritatile competente
au aprobat sau nu investitiile OPCVM-ului
de tip ,,feeder” in OPCVM-ul de tip
,,master”.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva

Articolul 54 — alineatul 3 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(3) In eventualitatea in care OPCVM-ul
de tip ,,feeder” si OPCVM-ul de tip
»master” sunt stabilite in acelasi stat
membru, autoritdtile competente din acel
stat membru acorda aprobarea daca
OPCVM-ul de tip ,,feeder”, depozitarul si
auditorul acestuia, precum si OPCVM-ul
de tip ,,master” respecta toate cerintele
stabilite in acest capitol. In acest scop,
OPCVM-ul de tip ,,feeder” trebuie sa
furnizeze autoritdtilor competente din
statul membru de origine urmatoarele
documente:

Amendamentul 261

Amendamentul

(3) Autoritatile competente din statul
membru de origine al OPCVM-ului de tip
wfeeder” acorda aprobarea daca OPCVM-
ul de tip ,,feeder”, depozitarul si auditorul
acestuia, precum si OPCVM-ul de tip
,master’” respecta toate cerintele stabilite in
acest capitol. In acest scop, OPCVM-ul de
tip ,,feeder” trebuie sa furnizeze
autoritatilor competente din statul membru
de origine urmatoarele documente:

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 3 — litera c

Textul propus de Comisie

(c) acordul dintre OPCVM-ul de tip

PE415.264v01-00

Amendamentul

(c) acordul dintre OPCVM-ul de tip
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»feeder” si OPCVM-ul de tip ,,master”
mentionat la articolul 55 alineatul (1);

Amendamentul 262

»feeder” si OPCVM-ul de tip ,,master” sau
normele interne de conduiti mentionate la
articolul 55 alineatul (1);

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 3 — litera e

Textul propus de Comisie

(e) o declaratie a OPCVM-ului de tip
wmaster”, prin care acesta declard ca nu
detine unitati la un OPCVM de tip
wfeeder”;

Amendamentul 263
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 3 — litera f

Textul propus de Comisie

(f) in eventualitatea in care OPCVM-ul de
tip ,,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder”
au depozitari diferiti, acordul asupra
schimbului de informatii prevazut la
articolul 56 alineatul (1) intre respectivii
depozitari;

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

eliminat

Or. en

Amendamentul

(f) daca OPCVM-ul de tip ,,master” si
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au depozitari
diferiti, acordul asupra schimbului de
informatii prevazut la articolul 56 alineatul
(1) intre respectivii depozitari,

Or. en
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Amendamentul 264

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 3 — litera g

Textul propus de Comisie

(g) in eventualitatea in care OPCVM-ul
de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip
,feeder” au auditori diferiti, acordul asupra
schimbului de informatii prevazut la
articolul 57 alineatul (1) intre respectivii
auditori.

Amendamentul 265
Elisa Ferreira

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(4) Dacda OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
stabilit Intr-un alt stat membru decét
OPCVM-ul de tip ,,master”, autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului de tip ,,feeder” acorda
aprobarea daca sunt indeplinite conditiile
urmdtoare:

(a) OPCVM-ul de tip ,,feeder”,
depozitarul si auditorul acestuia respecta
toate cerintele stabilite in acest capitol, iar
OPCVM-ul de tip ,,feeder” prezinta,
pentru a dovedi acest lucru, documentele
mentionate la alineatul (3) al prezentului
articol;

PE415.264v01-00

Amendamentul

(g) daca OPCVM-ul de tip ,,master” si
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au depozitari
diferiti, acordul asupra schimbului de
informatii prevazut la articolul 57 alineatul
(1) intre respectivii depozitari;

Or. en

Amendamentul

(4) Dacda OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
stabilit Intr-un alt stat membru decét
OPCVM-ul de tip ,,master”, OPCVM-ul de
tip ,,feeder” furnizeaza §i un certificat
eliberat de autoritatile competente pentru
OPCVM-ul de tip ,,master”, conform
caruia acesta indeplineste conditiile
prevazute la articolul 53 alineatul (3).
Documentele sunt prezentate in limba
oficiald sau intr-una din limbile oficiale
ale statului membru gazdia al OPCVM-
ului de tip ,.feeder” sau intr-o limba
acceptata de autoritdtile competente ale
acestuia.
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(b) OPCVM-ul de tip ,,feeder” dovedeste
ca OPCVM-ul de tip ,,master” este
autorizat in mod corespunzitor ca
OPCVM, ci nu este el insusi un OPCVM
de tip ,,feeder” si ca nu detine unitati la
un OPCVM de tip ,,feeder”.

Or. en

Justificare

Prezenta prevedere are rolul de a consolida garantia catre autoritatile competente ale
fondului de tip ,,feeder ’ca se efectueaza o supraveghere adecvata a fondului de tip ,, master”

in statul sau de origine.

Amendamentul 266

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 4 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(4) Dacda OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
stabilit Intr-un alt stat membru decét
OPCVM-ul de tip ,,master”, autoritatile
competente din statul membru de origine
al OPCVM-ului de tip ,,feeder” acordd
aprobarea daca sunt indeplinite conditiile
urmdtoare:

(a) OPCVM-ul de tip ,,feeder”,
depozitarul si auditorul acestuia respecta
toate cerintele stabilite in acest capitol, iar
OPCVM-ul de tip ,,feeder” prezinta,
pentru a dovedi acest lucru, documentele

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

(4) Dacda OPCVM-ul de tip ,,feeder” este
stabilit Intr-un alt stat membru decét
OPCVM-ul de tip ,,master”, OPCVM-ul de
tip ,,feeder” furnizeaza §i un certificat
eliberat de autoritatile competente pentru
OPCVM-ul de tip ,,master”, conform
cdruia acesta este intr-adevar un OPCVM
sau un compartiment de investitii al unui
OPCVM care indeplineste conditiile
prevazute la articolul 53 alineatul (3)
literele (b) si (c). Documentele sunt
prezentate de citre OPCVM-ul de tip
wfeeder” in limba oficiald sau intr-una
din limbile oficiale ale statului membru de
origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder” sau
intr-o limba acceptata de autorititile
competente ale acestuia.
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mentionate la alineatul (3) al prezentului
articol;

(b) OPCVM-ul de tip ,,feeder” dovedeste
ca OPCVM-ul de tip ,,master” este
autorizat in mod corespunzitor ca
OPCVM, ci nu este el insusi un OPCVM
de tip ,,feeder” si ca nu detine unitati la
un OPCVM de tip ,,feeder”.

Or. en

Amendamentul 267
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 54 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie Amendamentul

Autorititile competente din statul membru eliminat
de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder”

informeaza fara intdrziere autoritdtile

competente ale OPCVM-ului de tip

wmaster” cu privire la acordarea sau

retragerea aprobarii.

Or. en

Amendamentul 268
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1) Statele membre 1i impun OPCVM-ului (1) Statele membre 1i impun OPCVM-ului

de tip ,,feeder” obligatia de a incheia un de tip ,,master” obligatia de a furniza

acord cu OPCVM-ul de tip ,,master” in OPCVM-ului de tip ,,feeder” toate

cauzd, pentru ca OPCVM-ul de tip documentele §i informatiile necesare

,feeder” sa poatd indeplini cerintele pentru ca acesta sd indeplineascad cerintele

stabilite in prezenta directiva. stabilite in prezenta directiva. In acest
scop, OPCVM-ul de tip ,,feeder” incheie
un acord cu OPCVM-ului de tip
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»
»master”.

Amendamentul 269
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 2 — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul

Acest acord trebuie sa cuprinda eliminat
urmdtoarele elemente:

Amendamentul 270
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 2 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) principalele caracteristici ale eliminat

obiectivului si politicii de investitii ale
OPCVM-ului de tip ,,master”;

Amendamentul 271
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 2 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) normele care reglementeazd o posibili eliminat

modificare a obiectivului si a politicii de
investitii ale OPCVM-ului de tip

Or. en

Or. en

Or. en
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9,
Lmaster”;

Amendamentul 272
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

Or. en

Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 2 — litera ¢

Textul propus de Comisie

(c) drepturile si obligatiile OPCVM-ului
de tip ,,feeder” si ale OPCVM-ului de tip
wmaster”, precum §i ale societdatilor lor de
administrare.

Amendamentul 273

Amendamentul

eliminat

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1 — paragraful 3

Textul propus de Comisie

OPCVM-ul de tip ,.feeder” nu are dreptul
sa investeascd in unitati la acel OPCVM de
tip ,,master” Tnainte de intrarea In vigoare a
acordului mentionat la primul paragraf.

PE415.264v01-00

Amendamentul

OPCVM-ul de tip ,.feeder” nu are dreptul
sa investeascd in unitati la acel OPCVM de
tip ,,master” Tnainte de intrarea In vigoare a
acordului mentionat la primul paragraf.
Acest acord este disponibil la cerere si in
mod gratuit, tuturor detinatorilor de
unitati.

Or. en

AM\752764R0O.doc



Amendamentul 274

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 1a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 275
Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-
ul de tip ,,feeder” iau masurile necesare
pentru a se asigura ca nici unitati ale
OPCVM-ului de tip ,,master”, nici ale
OPCVM-ului de tip ,,feeder” nu pot fi
emise, vandute, rascumpdrate sau
rambursate in aceeasi zi lucratoare, dupd
ce fie OPCVM-ul de tip ,,master”, fie
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au anuntat
pretul de emitere, vinzare, rascumpdarare
sau rambursare al unitatilor lor pentru
respectiva zi.

Amendamentul

(1a) In cazul in care atit OPCVM-ul de
tip ,,master”, cat si OPCVM-ul de tip
wfeeder” sunt gestionate de aceeasi
companie de conducere sau de acelasi
organism administrare, acordul poate fi
inlocuit cu norme interne de conduitd
care sd asigure respectarea cerintelor
prevazute la alineatul (1).

Or. en

Amendamentul

(2) OPCVM-ul de tip ,,master” ia masurile
necesare pentru a coordona calendarul de
calcul a valorii nete de inventar si a
publicarii sale sau pentru a utiliza tehnici
recunoscute cum ar fi evaluarea la justa
valoare, pentru evitarea practicilor de
arbitraj intre valoarea contabila si
valoarea de piati (,,market timing”) a
unitatilor sale.

Or. fr

Justificare

Articolul 55 alineatul (2) impune ca OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-ul de tip

AM\752764R0O.doc
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,.feeder” sa efectueze calcularea valorii nete de inventar in acelasi timp. Acest lucru ar putea
limita utilizarea de fonduri ale celor doua tipuri de OPCVM-uri in anumite jurisdictii unde,
din motive locale, evaluarea trebuie sa se efectueze la o data precisa care nu este intotdeauna

aceeagi pentru ambele fonduri.

Amendamentul 276
John Purvis

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-
ul de tip ,,feeder” iau masurile necesare
pentru a se asigura ca nici unitati ale
OPCVM-ului de tip ,,master”, nici ale
OPCVM-ului de tip ,,feeder” nu pot fi
emise, vandute, rascumpdrate sau
rambursate in aceeasi zi lucratoare, dupd
ce fie OPCVM-ul de tip ,,master”, fie
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au anuntat
pretul de emitere, vinzare, rascumpdrare
sau rambursare al unitaitilor lor pentru
respectiva zi.

Amendamentul

(2) OPCVM-ul de tip ,,master” si OPCVM-
ul de tip ,,feeder” iau masurile necesare
pentru a coordona calendarul calculdrii i
al publicarii valorii activului lor net sau
pentru a utiliza alte metode recunoscute,
cum ar fi evaluarea la justa valoare, in
vederea evitdarii unei aplicari a strategiei
de ,,market timing” (ajustarea
permanentd a portofoliului la schimbdarile
pietei) unitatilor fondului lor, prevenind

eye v o

Or. en

Justificare

Este necesard precizarea expresa ca strategia de ,,market timing” trebuie evitata - acest
lucru poate fi realizat in mai multe moduri, inclusiv prin evaluarea la justa valoare.

Amendamentul 277
Thomas Mann

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) In cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” suspendad temporar rdscumpararea
sau rambursarea unitatilor sale, fie din

PE415.264v01-00

Amendamentul

(3) In cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” suspendd temporar
rdscumpararea, rambursarea sau

AM\752764R0O.doc



proprie initiativa, fie la cererea autoritatilor
sale competente, fiecare dintre OPCVM-
urile sale de tip ,,feeder” are dreptul sa
suspende rascumpararea sau rambursarea
unitatilor sale, prin derogare de la
conditiile prevazute la articolul 79 alineatul
(2), in aceeasi perioada ca si OPCVM-ul de
tip ,,master”.

Amendamentul 278

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Un OPCVM de tip ,,master” poate fi
lichidat numai la trei luni dupa ce acesta a
informat toate OPCVM-urile sale de tip
wfeeder” si autoritdtile competente din
statele membre de origine ale respectivelor
OPCVM-uri de tip ,,feeder” cu privire la
decizia obligatorie de lichidare.

AM\752764R0O.doc

subscrierea unititilor sale, fie din proprie
initiativa, fie la cererea autoritdtilor sale
competente, fiecare dintre OPCVM-urile
sale de tip ,,feeder” are dreptul sa suspende
rdscumpararea, rambursarea sau
subscrierea unitatilor sale, prin derogare
de la conditiile prevazute la articolul 79
alineatul (2), in aceeasi perioada ca si
OPCVM-ul de tip ,,master”.

Dreptul OPCVM-ului de tip ,,feeder” de a
suspenda subscrierile nu aduce atingere
dreptului fundamental al acestuia de a
decide independent, in orice moment, in
privinta suspenddrii subscrierilor.

Or. en

Amendamentul

Fard a aduce atingere dispozitiilor
nationale specifice privind lichidarea
obligatorie, un OPCVM de tip ,,master”
poate fi lichidat numai la trei luni dupa ce
acesta a informat fofi detindatorii sdi de
unitdti si autoritdtile competente din statele
membre de origine ale respectivelor
OPCVM-uri de tip ,,feeder” cu privire la
decizia obligatorie de lichidare.

Or. en
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RO



Amendamentul 279
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

Articolul 55 — alineatul 5 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) sa continue sa fie un OPCVM de tip
,,feeder” In urma fuziunii sau a divizarii;
sau

Amendamentul 280
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 5 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Nicio fuziune sau divizare a unui OPCVM
de tip ,,master” nu intrd n vigoare decat
dacd OPCVM-ul de tip ,,master” a transmis
tuturor OPCVM-urilor de tip ,,feeder” si
autoritatilor competente din statele membre
de origine ale acestor OPCVM-uri de tip
,»feeder” informatiile mentionate la
articolul 40 sau informatii comparabile cu
acestea cel tarziu cu 60 de zile inaintea
datei propuse pentru intrarea in vigoare.

PE415.264v01-00

Amendamentul

(a) sa continue sa fie un OPCVM de tip
»feeder” al OPCVM-ului de tip ,,master”
sau al unui alt OPCVM in urma fuziunii
sau a divizarii OPCVM-ului de tip
,master”; sau

Or. en

Amendamentul

Nicio fuziune sau divizare a unui OPCVM
de tip ,,master” nu intrd in vigoare decat
dacd OPCVM-ul de tip ,,master” a transmis
tuturor detindtorilor de unitditi si
autoritatilor competente din statele membre
de origine ale OPCVM-urilor sale de tip
,feeder” informatiile mentionate la
articolul 40 sau informatii comparabile cu
acestea cel tarziu cu 60 de zile inaintea
datei propuse pentru intrarea in vigoare.

Or. en
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Amendamentul 281
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 55 — alineatul 6 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) elementele care trebuie incluse in (a) continutul acordului sau al normelor
acordul mentionat la alineatul (1) primul interne de conduitd mentionate la
paragraf; alineatul (1);

Or. en

Amendamentul 282
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 56 — alineatul 1 — paragraful 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

In indeplinirea cerintelor previzute in
prezenta directiva, nici depozitarul
OPCVM-ului de tip ,,master” si nici cel al
OPCVM-ului de tip ,,feeder” nu pot
incdlca vreo restrictie de divulgare a
informatiilor sau de protectie a datelor
impuse prin contract sau printr-un act cu
putere de lege sau printr-un act
administrativ, iar o astfel de incdlcare nu
poate implica raspunderea de niciun fel a
unui depozitar sau a unei persoane
imputernicite de acesta.

Or. en
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Amendamentul 283

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva

Articolul 56 — alineatul 1 — paragraful 2b (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 284
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 56 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Depozitarul OPCVM-ului de tip
,,master”’ informeaza fara intarziere
OPCVM-ul de tip ,.feeder” sau, daca este
cazul, societatea de administrare si
depozitarul OPCVM-ului de tip ,,feeder”
despre orice nereguli constatate cu privire
la OPCVM-ul de tip ,,master”.

PE415.264v01-00

Amendamentul

Statele membre stabilesc ca OPCVM-ul de
tip ,,feeder” sau, daca este cazul,
societatea de administrare a OPCVM-ului
de tip feeder, are obligatia de a comunica
depozitarului OPCVM-ului de tip
wfeeder” orice informatie cu privire la
OPCVM-ul de tip ,,master” necesara
pentru realizarea deplina a indatoririlor
depozitarului OPCVM-ului de tip
wfeeder”.

Or. en

Amendamentul

(2) Depozitarul OPCVM-ului de tip
,,master” informeaza fara intarziere
autoritdtile competente pentru OPCVM-ul
de tip ,,master”, OPCVM-ul de tip
,.,feeder” sau, daca este cazul, societatea de
administrare si depozitarul OPCVM-ului
de tip ,,feeder” despre orice nereguli
constatate cu privire la OPCVM-ul de tip
,master”, ce pot avea un efect negativ
asupra OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Or. en
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Amendamentul 285
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

Articolul 56 — alineatul 3 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie

(a) elementele care trebuie incluse In
acordul mentionat la alineatul (1) primul

paragraf;

Amendamentul 286

Amendamentul

(a) elementele care trebuie incluse in
acordul mentionat la alineatul (1);

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 57 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre impun ca, in cazul in
care OPCVM-ul de tip ,,master” si
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au auditori
diferiti, acesti auditori sa incheie un acord
asupra schimbului de informatii, cu scopul
de a asigura indeplinirea obligatiilor de
catre ambii auditori.

Amendamentul 287

Amendamentul

(1) Statele membre impun ca, in cazul in
care OPCVM-ul de tip ,,master” si
OPCVM-ul de tip ,,feeder” au auditori
diferiti, acesti auditori sd incheie un acord
asupra schimbului de informatii, cu scopul
de a asigura indeplinirea obligatiilor de
catre ambii auditori, inclusiv privind
aranjamentele necesare pentru
indeplinirea cerintelor de la alineatul (2).

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 57 — alineatul 2 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(2) In raportul sau de audit, auditorul
OPCVM-ului de tip ,,feeder” ia in
considerare raportul de audit al OPCVM-

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

(2) In raportul sau de audit, auditorul
OPCVM-ului de tip ,,feeder” ia in
considerare raportul de audit al OPCVM-
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ului de tip ,,master”

Amendamentul 288

ului de tip ,,master”. Dacd OPCVM-ul de
tip ,,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder”
nu opereazd in cadrul unui acelagi
exercitiu financiar, auditorul OPCVM-
ului de tip ,,master” elaboreazd un raport
adhoc la aceeasi data de incheiere cu cea
a OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 57 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 289
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 57 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Comisia poate adopta masuri de
aplicare care sa precizeze elementele care
trebuie incluse in acordul mentionat la

PE415.264v01-00

Amendamentul

(2a) In indeplinirea cerintelor previzute
in prezenta directiva, nici auditorul
OPCVM-ului de tip ,,master” si nici cel al
OPCVM-ului de tip ,,feeder” nu pot
incdlca vreo restrictie de divulgare a
informatiilor sau de protectie a datelor
impuse prin contract sau printr-un act cu
putere de lege sau printr-un act
administrativ, iar o astfel de incdlcare nu
poate implica raspunderea de niciun fel a
unui auditor sau a unei persoane
imputernicite de acesta.

Or. en

Amendamentul

(3) Comisia poate adopta masuri de
aplicare care sa precizeze continutul
acordului mentionat la alineatul (1) primul
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alineatul (1) primul paragraf. paragraf.

Aceste masuri, destinate sa modifice Aceste masuri, destinate sa modifice
prezenta directivd prin completarea elemente neesentiale ale prezentei
acesteia, se adopta in conformitate cu directive prin completarea acesteia, se
procedura de reglementare cu control adopta in conformitate cu procedura de
mentionatd la articolul 107 alineatul (2). reglementare cu control mentionata la

articolul 107 alineatul (2).

Or. en

Amendamentul 290
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling
Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) informatii cu privire la investitiile (b) obiectivul si politica de investitii ale
facute In conformitate cu articolul 53 OPCVM-ului de tip ,,feeder” si cele ale
alineatul (2); OPCVM-ului de tip ,,master”, inclusiv

profilul de risc si performanta, sunt
identice sau diferd, iar in cazul in care
diferd, in ce masura si din ce motive,
inclusiv o descriere a investitiilor facute in
conformitate cu articolul 53 alineatul (2);

Amendamentul 291
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) daca OPCVM-ul de tip ,,feeder” eliminat
investeste intr-un anumit compartiment

de investitii sau intr-o anumitd categorie

de actiuni sau de unitati ale OPCVM-ului

de tip ,master”, o descriere succinti a

acestora;
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Or. en

Amendamentul
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Or. en

Amendamentul 292
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera e

Textul propus de Comisie Amendamentul

(e) un rezumat al acordului incheiat Intre (e) un rezumat al acordului incheiat intre
OPCVM-ul de tip ,,feeder” si OPCVM-ul OPCVM-ul de tip ,,feeder” si OPCVM-ul
de tip ,,master” 1n temeiul articolului 55 de tip ,,master” sau a normelor interne de
alineatul (1); conduitd in temeiul articolului 55 alineatul

(1

Or. en

Amendamentul 293
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 1 — paragraful 1 —litera g

Textul propus de Comisie Amendamentul
(g) daca obiectivul si politica de investitii eliminat
ale OPCVM-ului de tip ,,feeder” i cele
ale OPCVM-ului de tip ,,master”, inclusiv
profilul de risc si performanta, sunt

identice sau diferd, iar in cazul in care
diferd, in ce masura i din ce motive;

Or. en

PE415.264v01-00 20/57 AM\752764R0O.doc
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Amendamentul 294
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
(4) Un OPCVM de tip ,.feeder” indicd in (4) Un OPCVM de tip ,.feeder” indicd in
toate informatiile publicitare pertinente ca toate informatiile publicitare pertinente ca
este un OPCVM de tip ,,feeder” al unui investeste cel putin 85% din activele sale in
anumit OPCVM de tip ,,master” si ca in unitati la respectivul OPCVM de tip
aceastd calitate investeste cel putin 85% »master”.

din activele sale 1n unitati la respectivul
OPCVM de tip ,,master”.

Or. en

Amendamentul 295
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 58 — alineatul 4a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(4a) OPCVM-ul de tip ,,feeder” trimite
investitorilor, la cerere §i in mod gratuit,
un exemplar tiparit al prospectului si al

rapoartelor anuale si semestriale ale
OPCVM-ului de tip ,,master”.

Or. en

Amendamentul 296
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(c) data la care OPCVM-ul de tip ,,feeder” (c) data la care OPCVM-ul de tip ,,feeder”
urmeaza sa investeasca in OPCVM-ul de urmeaza sa investeasca in OPCVM-ul de
tip ,,master” sau, dacd a investit deja in
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tip ,,master”;

Amendamentul 297

acesta, data la care investitia sa va depasi
limita permisa in conformitate cu
articolul 50 alineatul (1);

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva

Articolul 59 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera d

Textul propus de Comisie

(d) o declaratie care sa ateste ca detinatorii
de unitati au dreptul sa solicite
rdscumpararea sau rambursarea unitatilor
lor, gratuit, in termen de 30 de zile; acest
drept se naste din momentul in care
OPCVM-ul de tip ,,feeder” a furnizat
informatiile mentionate la prezentul
alineat.

Amendamentul 298

Amendamentul

(d) o declaratie care sa ateste ca detinatorii
de unitati au dreptul sa solicite
rdscumpararea sau rambursarea unitatilor
lor, fara alte costuri decit cele retinute de
catre fond pentru acoperirea costurilor de
dezinvestitii, in termen de 30 de zile; acest
drept se naste din momentul in care
OPCVM-ul de tip ,,feeder” a furnizat
informatiile mentionate la prezentul
alineat.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Aceste informatii se transmit cel tarziu cu
30 de zile nainte de data investitiei
OPCVM-ului de tip ,,feeder” in OPCVM-
ul de tip ,,master” in temeiul primului
paragraf litera (c).

PE415.264v01-00

Amendamentul

Aceste informatii se transmit cel tarziu cu
30 de zile inainte de data mentionatdi la
primul paragraf litera (c);

Or. en
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Amendamentul 299
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Statele membre se asigurda ca OPCVM-
ul de tip ,,feeder” nu investeste in unitati la
un anumit OPCVM de tip ,,master” inainte
de incheierea perioadei de 30 de zile
mentionate la alineatul (1) al doilea
paragraf.

Amendamentul 300
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 59 — alineatul 4 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Aceste masuri, destinate sa modifice
prezenta directivd prin completarea
acesteia, se adopta in conformitate cu
procedura de reglementare cu control
mentionatd la articolul 107 alineatul (2).

Amendamentul 301
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 60 — alineatul 3

Textul propus de Comisie
(3) In cazul in care, in urma unei investitii

AM\752764R0O.doc
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Amendamentul

(3) Statele membre se asigurda ca OPCVM-
ul de tip ,,feeder” nu investeste in unitati la
un anumit OPCVM de tip ,,master” peste
limita permisd in conformitate cu
articolul 50 alineatul (1) nainte de
incheierea perioadei de 30 de zile
mentionate la alineatul (1) al doilea
paragraf.

Or. en

Amendamentul

Aceste masuri, destinate sa modifice
elemente neesentiale ale prezentei
directive prin completarea acesteia, se
adopta 1n conformitate cu procedura de
reglementare cu control mentionata la
articolul 107 alineatul (2).

Or. en

Amendamentul
(3) In cazul in care, in legdturd cu o

PE415.264v01-00
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in unitati la OPCVM-ul de tip ,,master”, se
primeste un comision de catre OPCVM-ul
de tip ,,feeder”, societatea de administrare a
OPCVM-ului de tip ,,feeder” sau orice
persoana care actioneazd in numele fie al
OPCVM-ului de tip ,,feeder”, fie al
societdtii de administrare al respectivului
OPCVM de tip ,,feeder”, comisionul intra
in activele OPCVM-ului de tip ,,feeder”.

Amendamentul 302

investitie in unitati la OPCVM-ul de tip
,master”, se primeste o taxd sau un
comision de distributie sau un alt
beneficiu financiar de citre OPCVM-ul de
tip ,,feeder”, societatea de administrare a
OPCVM-ului de tip ,,feeder” sau orice
persoana care actioneazd in numele fie al
OPCVM-ului de tip ,,feeder”, fie al
societdtii de administrare a respectivului
OPCVM de tip ,,feeder”, taxa, comisionul
sau beneficiul intra in activele OPCVM-
ului de tip ,,feeder”.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 62 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) in cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” sunt
stabilite in acelasi stat membru, autoritatile
competente notifica fara intarziere
OPCVM-ului de tip ,,feeder” orice decizie,
madsurd, constatare a nerespectarii
conditiilor prezentului capitol sau orice
informatie trimisa in temeiul

articolului 101 alineatul (1) referitoare la
OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este
cazul, la socictatea de administrare,
depozitarul sau auditorul acestuia.

PE415.264v01-00

Amendamentul

(1) In cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” sunt
stabilite in acelasi stat membru, autoritatile
competente notifica fara intarziere
OPCVM-ului de tip ,,feeder” §i, in cazul in
care considera necesar, celorlalti
detindtori de unitati orice decizie, masura,
constatare a nerespectdrii conditiilor
prezentului capitol sau orice informatie
trimisa 1n temeiul articolului 101

alineatul (1) referitoare la OPCVM-ul de
tip ,,master” sau, daca este cazul, la
societatea de administrare, depozitarul sau
auditorul acestuia.

Or. en
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Amendamentul 303

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 62 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” sunt
stabilite in state membre diferite,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip ,,master”
comunicd In cel mai scurt timp autoritatilor
competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului de tip ,,feeder” orice decizie,
mdsurd, constatare a nerespectarii
conditiilor prezentului capitol sau orice
informatie transmisa in temeiul

articolului 101 alineatul (1) referitoare la
OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este
cazul, la socictatea de administrare,
depozitarul sau auditorul acestuia.
Autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder”
informeaza imediat OPCVM-ul de tip
,,feeder” 1n acest sens.

Amendamentul 304

Amendamentul

(2) In cazul in care OPCVM-ul de tip
,master” si OPCVM-ul de tip ,,feeder” sunt
stabilite in state membre diferite,
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip ,,master”
comunica in cel mai scurt timp autoritatilor
competente din statul membru de origine al
OPCVM-ului de tip ,,feeder” orice decizie,
madsurd, constatare a nerespectarii
conditiilor prezentului capitol sau orice
informatie transmisa in temeiul

articolului 101 alineatul (1) referitoare la
OPCVM-ul de tip ,,master” sau, daca este
cazul, la socictatea de administrare,
depozitarul sau auditorul acestuia, iar
autoritatile competente din statul membru
de origine al OPCVM-ului de tip ,,feeder”
informeaza imediat OPCVM-ul de tip
,feeder” in acest sens. In cazul in care
considerd necesar, aceste autoritati
notificd fara intdrziere si ceilalti
detinatori de unitdti.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 69

Textul propus de Comisie

OPCVM-urile transmit autoritétilor
competente prospectele lor , orice
modificari aduse acestora, precum si
raportul anual §i semestrial .

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

OPCVM-urile transmit autoritdtilor
competente din statul membru de origine
a OPCVM-ului prospectele lor, orice
modificari aduse acestora, precum si
raportul anual si semestrial. OPCVM-ul

PE415.264v01-00

RO



Amendamentul 305

furnizeazai la cerere aceasti documentatie
autoritatilor competente din statul
membru de origine al societatii de
administrare.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 70 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Prospectul poate fi furnizat pe suport
durabil sau electronic.

Amendamentul 306

Amendamentul

(2) Prospectul poate fi furnizat pe suport
durabil sau prin intermediul unui site web.
Un exemplar tiparit se furnizeaza
investitorilor la cerere, in mod gratuit.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 70 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Rapoartele anuale si semestriale se pun
la dispozitia investitorilor in modul
specificat in prospect si in informatiile de
baza pentru investitori mentionate la
articolul 73.

PE415.264v01-00

RO

Amendamentul

(3) Rapoartele anuale si semestriale se pun
la dispozitia investitorilor in modul
specificat in prospect si in informatiile de
baza pentru investitori mentionate la
articolul 73. Un exemplar tiparit al
rapoartelor anuale §i semestriale se
trimite investitorilor, la cerere si in mod
gratuit.

Or. en
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Amendamentul 307

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 72

Textul propus de Comisie

Toate informatiile publicitare adresate
investitorilor sunt clar identificabile ca
atare. Ele sunt corecte, clare si
neinselatoare, iar continutul lor este
coerent cu informatiile cuprinse in
prospect si cu informatiile de bazd pentru
investitori mentionate la articolul 73.
Informatiile publicitare indica existenta
unui prospect si disponibilitatea
informatiilor de baza pentru investitori
mentionate la articolul 73 si specifica unde
si In ce limba investitorii i potentialii
investitori pot obtine aceste informatii sau
cum pot avea acces la ele.

Amendamentul 308

Amendamentul

Toate informatiile publicitare adresate
investitorilor sunt clar identificabile ca
atare. Ele sunt corecte, clare si
neinselatoare. In special, nicio
comunicare de marketing privind
achizitionarea de unitati ale unui
OPCVM cuprinzind informatii specifice
despre un OPCVM nu poate contine
mesaje ce contrazic sau diminueazd
importanta informatiilor cuprinse in
prospect si cu informatiile de baza pentru
investitori mentionate la articolul 73.
Informatiile publicitare indica existenta
unui prospect si disponibilitatea
informatiilor de baza pentru investitori
mentionate la articolul 73 si specifica unde
si In ce limba investitorii i potentialii
investitori pot obtine aceste informatii sau
cum pot avea acces la ele.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre solicita ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare dintre fondurile deschise de
investitii pe care acestea din urma le
administreaza, sa intocmeasca un scurt
document care sd cuprinda informatii de
baza pentru investitori.

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

(1) Statele membre solicita ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare dintre fondurile deschise de
investitii pe care acestea din urma le
administreaza, sa intocmeasca un scurt
document care sd cuprinda informatii de
baza pentru investitori (,,informatii de
baza pentru investitori”). Exprimarea

PE415.264v01-00
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winformatii de bazd pentru investitori” ar
trebui sa fie mentionata explicit in acest
document, in limba prevazutdi la articolul
89 alineatul (1) litera (b).

Or. en
Amendamentul 309
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 3 — paragraful 1 — partea introductiva
Textul propus de Comisie Amendamentul
(3) Informatiile de baza pentru investitori (3) Informatiile de baza pentru investitori
cuprind informatii cu privire la cel putin Sfurnizeaza informatii cu privire la
urmatoarele elemente esentiale referitoare urmatoarele elemente esentiale referitoare
la OPCVM-ul in cauza: la OPCVM-ul in cauza:
Or. en
Amendamentul 310
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 3 — litera -a (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul
(-a) identificarea OPCVM-ului;
Or. en
PE415.264v01-00 28/57 AM\752764R0O.doc
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Amendamentul 311

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 3 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) o prezentare a performantelor
anterioare;

Amendamentul 312
Margarita Starkeviciuté

Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Informatiile de baza pentru investitori
se redacteaza pe scurt, intr-un limbaj non-
tehnic. Ele se prezintd intr-un format
obignuit, usor de comparat, astfel incat
micii investitori s le poata intelege.

Amendamentul

(b) o prezentare a performantelor
anterioare sau, acolo unde este relevant,
previziuni ale rezultatelor;

Or. en

Amendamentul

(5) Informatiile de baza pentru investitori
se redacteaza pe scurt, intr-un limbaj non-
tehnic §i in limba nationald. Ele se
prezintd intr-un format obisnuit, prin care
toate elementele esentiale sd fie usor de
comparat, astfel incat micii investitori sa le
poata intelege.

Or. en

Justificare

Ajuta la Tmbundtatirea protectiei intereselor investitorilor.
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29/57 PE415.264v01-00

RO



RO

Amendamentul 313
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul
(a) continutul detaliat al informatiilor de (a) continutul detaliat i complet al
baza pentru investitori care trebuie informatiilor de baza pentru investitori care
furnizate investitorilor in conformitate cu trebuie furnizate investitorilor in
alineatele (2), (3) si (4); conformitate cu alineatele (2), (3) si (4);

Or. en

Amendamentul 314
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera b — partea introductiva

Textul propus de Comisie Amendamentul
(b) continutul detaliat al informatiilor de (b) continutul detaliat §i complet al
baza pentru investitori care trebuie informatiilor de baza pentru investitori care
furnizate investitorilor in urmatoarele trebuie furnizate investitorilor in
cazuri specifice: urmatoarele cazuri specifice:

Or. en

Amendamentul 315
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes
Propunere de directiva
Articolul 73 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera b — punctul v

Textul propus de Comisie Amendamentul
(v) pentru OPCV M-urile tranzactionate la eliminat
bursa, informatiile de baza pentru
investitori care trebuie furnizate
investitorilor care investesc intr-un
OPCVM tranzactionat la bursa;
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Amendamentul 316

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva

Articolul 73 — alineatul 7 — paragraful 1 — litera b — punctul vi

Textul propus de Comisie

(vi) pentru OPCVM-urile structurate, cu
capital protejat, sau pentru OPCVM-uri
similare, informatiile de baza pentru
investitori care trebuie furnizate
investitorilor care investesc intr-un
OPCVM structurat, cu capital protejat,
sau intr-un OPCVM similar, care oferd,
la 0 anumita scadentd, o remuneratie
predeterminatd total dependenta de
anumiti parametri, cum ar fi evolutia
unui anumit indice;

Amendamentul 317
Elisa Ferreira

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre prevad ca societétile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care vand unitati
ale OPCVM-urilor investitorilor fie direct,
fie printr-un agent delegat, sa furnizeze
investitorilor, fie direct, fie prin agentul lor
delegat, informatii de baza pentru
investitori cu privire la respectivele
OPCVM-uri, in timp util si inainte de data
propusa pentru subscrierea de unitati ale
unor astfel de OPCVM-uri.
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Amendamentul

(vi) pentru OPCVM-urile structurate, cu
capital protejat, sau pentru OPCVM-uri
similare, informatiile de baza pentru
investitori care trebuie furnizate
investitorilor in legdturd cu
caracteristicile speciale ale unor astfel de
OPCVM-uri;

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre prevad ca societétile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care vand unitati
ale OPCVM-urilor investitorilor fie direct,
fie printr-un agent delegat, sa furnizeze
investitorilor, fie direct, fie prin agentul lor
delegat, informatii de baza pentru
investitori cu privire la respectivele
OPCVM-uri, in timp util si inainte de data
propusa pentru prima subscriere de unitati
ale unor astfel de OPCVM-uri sau cdnd
intervin schimbdri de substanta in regulile

PE415.264v01-00
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de functionare ale fondului.

Or. en

Justificare

Protectia investitorilor ar trebui sa fie principiul de baza a prezentei reglementari. Cerinta ca
informatiile de baza pentru investitori sa nu fie doar puse la dispozitia acestora, ci §i sa le fie
efectiv furnizate cu ocazia primei subscrieri de unitati intr-un fond, serveste la consolidarea

acestui principiu.

Amendamentul 318

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre prevad ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care vand unitati
ale OPCVM-urilor investitorilor fie direct,
fie printr-un agent delegat, sa furnizeze
investitorilor, fie direct, fie prin agentul
lor delegat, informatii de baza pentru
investitori cu privire la respectivele
OPCVM-uri, in timp util si inainte de data
propusa pentru subscrierea de unitati ale
unor astfel de OPCVM-uri.
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Amendamentul

(1) Statele membre prevad ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care vand unitati
ale OPCVM-urilor investitorilor fie direct,
fie prin intermediul unei alte persoane
fizice sau juridice imputernicite, ce
actioneazd sub responsabilitatea sa
deplinad si neconditionatd, sa furnizeze
investitorilor informatii de baza pentru
investitori cu privire la respectivele
OPCVM-uri, in timp util si Inainte de data
propusa pentru subscrierea de unitati ale
unor astfel de OPCVM-uri.

Or. en
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Amendamentul 319

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre prevad ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care nu vand
investitorilor unitati ale OPCVM-urilor
direct sau printr-un agent delegat, sa
furnizeze informatii de baza pentru
investitori fabricantilor de produse si
intermediarilor care vand investitorilor
unitati ale unor astfel de OPCVM-uri sau le
ofera consultantd cu privire la investitiile
potentiale in astfel de OPCVM-uri sau in
produsele care prezintd o expunere fatda
de astfel de OPCVM-uri, pentru a le
permite sa furnizeze clientilor sau
potentialilor lor clienti toate informatiile
relevante cu privire la investitia propusa,
in conformitate cu obligatiile de
informare pe care le au in temeiul
legislatiei comunitare §i nationale
aplicabile.

Amendamentul 320
Thomas Mann

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre prevad ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care nu vand
investitorilor unitati ale OPCVM-urilor
direct sau printr-un agent delegat, sa
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Amendamentul

(2) Statele membre prevad ca societatile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care nu vand
investitorilor unitati ale OPCVM-urilor
direct sau prin intermediul unei alte
Ppersoane imputernicite ce actioneazd sub
responsabilitatea sa deplind si
neconditionatd, sa furnizeze informatii de
baza pentru investitori fabricantilor de
produse si intermediarilor care vand
investitorilor unitati ale unor astfel de
OPCVM-uri. Statele membre stabilesc ca
intermediarii care vind sau ofera
consultantd investitorilor, in materie de
investitii potentiale in OPCVM-uri, sa
furnizeze informatii esentiale pentru
investitorii clientilor lor sau potentialilor
clienti.

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre prevad ca societatile
de investitii si societatile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care nu vand
investitorilor unitati ale OPCVM-urilor
direct sau printr-un agent delegat, sa
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furnizeze informatii de baza pentru
investitori fabricantilor de produse §i
intermediarilor care vand investitorilor
unitati ale unor astfel de OPCVM-uri sau le
ofera consultantd cu privire la investitiile
potentiale 1n astfel de OPCVM-uri sau in
produsele care prezintd o expunere fatda
de astfel de OPCVM-uri, pentru a le
permite sd furnizeze clientilor sau
potentialilor lor clienti toate informatiile
relevante cu privire la investitia propusd, in
conformitate cu obligatiile de informare pe
care le au in temeiul legislatiei comunitare
si nationale aplicabile.

Amendamentul 321
Elisa Ferreira

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre prevad ca societétile de
investitii si societdtile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, care nu vand
investitorilor unitati ale OPCVM-urilor
direct sau printr-un agent delegat, sa
furnizeze informatii de baza pentru
investitori fabricantilor de produse si
intermediarilor care vand investitorilor
unitati ale unor astfel de OPCVM-uri sau le
ofera consultantd cu privire la investitiile
potentiale 1n astfel de OPCVM-uri sau in
produsele care prezintd o expunere fata de
astfel de OPCVM-uri, pentru a le permite
sa furnizeze clientilor sau potentialilor lor
clienti toate informatiile relevante cu
privire la investitia propusa, in
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furnizeze informatii de baza pentru
investitori intermediarilor care vand
investitorilor unitati ale unor astfel de
OPCVM-uri sau le ofera consultanta cu
privire la investitiile potentiale in astfel de
OPCVM-uri, pentru a le permite sa
furnizeze clientilor sau potentialilor lor
clienti toate informatiile relevante cu
privire la investitia propusa, in
conformitate cu obligatiile de informare pe
care le au in temeiul legislatiei comunitare,
in special in temeiul articolului 34 din
Directiva 2006/73/CE, si al legislatiei
nationale aplicabile. Astfel de obligatii se
aplicid numai intermediarilor cu care un
OCPVM sau societatea sa de
administrare are relatii contractuale de
distribuire a unitatilor OPCVM-ului.

Or. en

Amendamentul

Nu priveste versiunea in limba romana.
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conformitate cu obligatiile de informare pe
care le au in temeiul legislatiei comunitare
si nationale aplicabile.

Or. en

Justificare

Protectia investitorilor ar trebui sa fie principiul de baza a prezentei reglementari. Cerinta ca
informatiile esentiale pentru investitori sa nu fie doar puse la dispozitia acestora, ci si sa le
fie efectiv furnizate cu ocazia primei subscrieri de unitati intr-un fond, serveste la
consolidarea acestui principiu.

Amendamentul 322
Elisa Ferreira

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Autorititile competente din fiecare
stat membru fac publice, intr-o sectiune
separata de pe paginile lor de internet,
informatii de baza pentru investitori
privind toate OPCVM-urile infiintate si
autorizate in respectivul stat membru.

Or. en

Justificare

Aceasta solutie, deja adoptata de unele state membre, permite centralizarea acestor
informatii gi imbundtateste accesul la consultare si la datele statistice pentru perioada
prezenta si din trecut. Aceasta solutie ar putea fi adoptata cu succes §i de alte tari.
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Amendamentul 323

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 75 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 324

Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzes, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 76 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre autorizeaza societatile
de investitii si societatile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, sa furnizeze
informatii de baza pentru investitori pe un
suport durabil sau prin intermediul unui
site web.

Amendamentul 325
Donata Gottardi

Propunere de directiva
Articolul 76 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre autorizeaza societatile
de investitii si societatile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, sa furnizeze
informatii de baza pentru investitori pe un

PE415.264v01-00

Amendamentul

(2a) Informatiile de baza pentru
investitori sunt furnizate gratuit.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre autorizeaza societatile
de investitii si societatile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, sa furnizeze
informatii de baza pentru investitori pe un
suport durabil sau prin intermediul unui
site web. Un exemplar tiparit se distribuie
gratuit investitorului, la cerere.

Or. en

Amendamentul

(1) Statele membre autorizeaza societatile
de investitii si societatile de administrare,
pentru fiecare fond deschis pe care acestea
din urma il administreaza, sa furnizeze
informatii de baza pentru investitori pe un
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suport durabil sau prin intermediul unui
site web.

suport durabil sau prin intermediul unui
site web. Un exemplar tiparit se distribuie

gratuit investitorului.

Or. en

Justificare

Informatiile de baza pentru investitori ar trebui intotdeauna distribuite investitorilor, sub

forma unui exemplar tiparit.

Amendamentul 326
Donata Gottardi

Propunere de directiva

Articolul 77 — alineatul 2 — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul

Comisia adoptd mdsuri de punere in
aplicare care sd prevadda norme privind
actualizarea periodica si modalitati de

Sfurnizare de informatii de baza pentru

investitori actualizate.

Or. en

Justificare

Este important sa se asigure actualizarea armonizata a informatiilor de baza pentru
investitori, in vederea garantarii standardizarii i comparabilitatii.

Amendamentul 327
Othmar Karas

Propunere de directiva
Articolul 84 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

Nu pot efectua vanzari descoperite de
valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare
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Amendamentul

Nu pot efectua vanzari descoperite de
valori mobiliare, instrumente ale pietei
monetare sau alte instrumente financiare
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mentionate la articolul 45 alineatul (1)
literele (e), (g) si (h):

Amendamentul 328
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 86 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Statele membre se asigura ca
informatiile complete cu privire la actele
cu putere de lege si actele administrative
care nu intrd in sfera de aplicare a prezentei
directive si care sunt relevante pentru
comercializarea, pe teritoriul lor, a
unitatilor OPCVM-urilor stabilite in alt stat
membru sunt usor accesibile de la distanta
si prin mijloace electronice. Statele
membre se asigura ca respectivele
informatii sunt disponibile intr-o limba
uzuald in mediul financiar international, ca
sunt furnizate in mod clar i neambiguu si
ca sunt actualizate.

Amendamentul 329

mentionate la articolul 45 alineatul (1)
literele (e) si (h):

Or. de

Amendamentul

(3) Statele membre se asigura ca
informatiile complete cu privire la actele
cu putere de lege si actele administrative
care nu intrd in sfera de aplicare a prezentei
directive si care sunt deosebit de relevante
pentru aranjamentele privind
comercializarea, pe teritoriul lor, a
unitatilor OPCVM-urilor stabilite in alt stat
membru sunt usor accesibile de la distanta
si prin mijloace electronice. Statele
membre se asigura ca respectivele
informatii sunt disponibile intr-o limba
uzuald in mediul financiar international, ca
sunt furnizate in mod clar si neambiguu si
ca sunt actualizate.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 86 — alineatul 3a (nou)

Textul propus de Comisie

PE415.264v01-00

Amendamentul

(3a) In sensul prezentului capitol, un
OPCVM inseamnd un OPCVM sau un
compartiment de investitii al acestuia.

Or. en
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Amendamentul 330

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 1 — paragraful 1

Textul propus de Comisie

(1) In cazul in care un OPCVM isi propune
sd 151 comercializeze unitatile intr-un alt
stat membru decat cel in care este stabilit,
trimite 1n prealabil o scrisoare de
notificare autoritdtilor competente ale
statului membru de origine .

Amendamentul 331

Amendamentul

(1) In cazul in care un OPCVM isi propune
sd 151 comercializeze unitatile intr-un alt
stat membru decat cel de origine, trimite
in prealabil o scrisoare de notificare
autoritatilor competente ale statului
membru de origine.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Scrisoarea de notificare include informatii
privind modalitatile prevazute pentru
comercializarea unitdtilor OPCVM-urilor
in respectivul stat membru.

Amendamentul 332
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

Scrisoarea de notificare include informatii
privind modalitatile prevazute pentru
comercializarea unitdtilor OPCVM-urilor
in statul membru gazda.

Or. en

Amendamentul

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
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mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de o luna de la data primirii scrisorii de
notificare. Autoritatile competente ale
statului membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice ca
OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse
prin prezenta directiva.

Amendamentul 333
Sharon Bowles

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de o luna de la data primirii scrisorii de
notificare. Autoritdtile competente ale
statului membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice ca
OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse
prin prezenta directiva.

mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul 151 propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de cinci zile lucratoare de la data primirii
scrisorii de notificare si @ documentatiei
complete prevazute la alineatul (2).
Autoritdtile competente ale statului
membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice ca
OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse
prin prezenta directiva.

Or. en

Amendamentul

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de trei zile lucrdtoare de la data primirii
scrisorii de notificare. Autoritatile
competente ale statului membru de origine
anexeaza la documentatie o atestare care sa
certifice cd OPCVM-ul indeplineste
conditiile impuse prin prezenta directiva.

Or. en

Justificare

Termenul-limita ar trebui armonizat cu cel prevazut de Directiva 2003/71/CE (directiva
referitoare la prospect ), articolul 18 alineatul (1).
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Amendamentul 334
Thomas Mann

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de o luna de la data primirii scrisorii de
notificare. Autoritdtile competente ale
statului membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice ca
OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse
prin prezenta directiva.

Amendamentul 335
John Purvis

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 3 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de o luna de la data primirii scrisorii de
notificare. Autoritatile competente ale
statului membru de origine anexeaza la
documentatie o atestare care sa certifice ca
OPCVM-ul indeplineste conditiile impuse
prin prezenta directiva.
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Amendamentul

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de trei zile lucrdtoare de la data primirii
scrisorii de notificare. Autoritatile
competente ale statului membru de origine
anexeaza la documentatie o atestare care sa
certifice cd OPCVM-ul indeplineste
conditiile impuse prin prezenta directiva.

Or. en

Amendamentul

Autoritdtile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului
transmit documentatia completa
mentionata la alineatele (1) si (2)
autoritatilor competente ale statului
membru in care OPCVM-ul isi propune sa
comercializeze unitati, cel tarziu in termen
de trei zile lucratoare de la data primirii
scrisorii de notificare. Autoritatile
competente ale statului membru de origine
anexeaza la documentatie o atestare care sa
certifice cd OPCVM-ul indeplineste
conditiile impuse prin prezenta directiva.
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Or. en

Justificare

Aceasta prevedere creeaza conditii mai echitabile de concurentd, intrucdt Directiva privind
prospectul (2003/71/CE) obliga autoritatile statului membru de origine sa furnizeze o
aprobare autoritatilor competente din statul membru gazdda, la cerere, in termen de trei zile
lucratoare. Propunerea Comisiei, de o lund, nu reduce suficient timpul destinat publicitatii si
creeaza OPCVM-ului un dezavantaj competitiv fata de instrumentele acoperite de Directiva
privind prospectul. De asemenea, aceasta nu isi are rostul din punctul de vedere al protectiei
investitorilor, intrucat OPCVM-ul a fost deja supus unei proceduri detaliate de autorizare.

Amendamentul 336
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 4

Textul propus de Comisie Amendamentul
(4) Statele membre se asigura ca scrisoarea (4) Statele membre se asigura ca scrisoarea
de notificare mentionata la alineatul (1) si de notificare mentionata la alineatul (1) si
atestarea mentionata la alineatul (3) sunt atestarea mentionata la alineatul (3) sunt
transmise intr-o limba uzuala in mediul transmise intr-o limba uzuala in mediul
financiar international. financiar international, cu exceptia cazului

in care statul membru de origine al
OPCVM-ului acceptdi scrisoarea de
notificare in conditiile prevazute la
alineatul (1) si atestarea in conditiile
prevazute la alineatul (3), iar acestea sunt
Sfurnizate in limbile oficiale ale ambelor
state membre.

Or. en

Justificare
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Amendamentul 337
John Purvis

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 6

Textul propus de Comisie

In sensul procedurii de notificare previazute
de prezentul articol, autoritatile competente
ale statului membru in care un OPCVM fisi
propune sa comercializeze unitati nu
solicita alte documente, certificate sau
informatii in afara celor prevazute de
prezentul articol.

Amendamentul

In sensul procedurii de notificare previazute
de prezentul articol, autoritatile competente
ale statului membru in care un OPCVM fisi
propune sa comercializeze unitati nu
solicita alte documente nepublicitare sau
aprobarea acestora, inclusiv documente
contractuale, cum ar fi formulare de
inscriere, certificate sau alte informatii in
afara celor prevazute de prezentul articol.

Or. en

Justificare

Se clarifica astfel faptul ca statul membru gazda nu poate solicita aprobarea preliminara a
documentelor nepublicitare cum ar fi formularele de subscriere pentru preluarea de unitati.

Amendamentul 338

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 7

Textul propus de Comisie

(7) Statul membru de origine al OPCVM-
ului se asigura ca autoritatile competente
ale statului membru gazda au acces, pe cale
electronica, la documentele prevdzute la
alineatul (2) si, daca este cazul, la orice
traducere a acestora, precum $i cd
respectivele documente si traduceri sunt
actualizate In permanenta.
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Amendamentul

(7) Statul membru de origine al OPCVM-
ului se asigurd ca autoritatile competente
ale statului membru gazda au acces, pe cale
electronica, la documentele prevdzute la
alineatul (2) si, daca este cazul, la orice
traducere a acestora. Acesta se asigurd cd
OPCVM-ul actualizeaza respectivele
documente si traduceri In permanenta.
OPCVM-ul notifica orice modificari ale
documentelor mentionate la alineatul (2)
autoritatilor competente ale statului
membru gazda i indica unde anume pot
fi obtinute aceste documente in variantd
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electronica.

Or. en
Amendamentul 339
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés
Propunere de directiva
Articolul 88 — alineatul 8

Textul propus de Comisie Amendamentul

(8) In cazul modificarii informatiilor (8) In cazul modificarii informatiilor
privind modalitdtile de comercializare privind aranjamentele de comercializare
comunicate in scrisoarea de notificare in comunicate in scrisoarea de notificare in
conformitate cu alineatul (1), OPCVM-ul conformitate cu alineatul (1), OPCVM-ul
transmite autoritatilor competente ale transmite autoritatilor competente ale
statului membru gazda o notificare scrisa statului membru gazda o notificare scrisa
in acest sens inainte de a pune in aplicare in acest sens inainte de a pune in aplicare
respectiva modificare. respectiva modificare.

Or. en
Amendamentul 340
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés
Propunere de directiva
Articolul 90 — alineatul 1 — paragraful 1 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) formatul i sfera informatiilor (a) sfera de aplicare a informatiilor
prevazute la articolul 86 alineatul (3); prevazuta la articolul 86 alineatul (3);

Or. en
PE415.264v01-00 44/57 AM\752764R0O.doc
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Amendamentul 341

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 92 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre desemneaza autoritatile
care Indeplinesc atributiile prevazute de
prezenta directiva. Statele membre
informeaza Comisia cu privire la aceasta,
precizand impdrtirea eventuala a
atributiilor.

Amendamentul 342

Amendamentul

(1) Statele membre desemneaza autoritatile
competente care trebuie sa indeplineasca
functii prevazute in prezenta directiva.
Statele membre informeazd Comisia cu
privire la aceasta, precizand Impartirea
eventuala a atributiilor.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 92 — alineatul 3

Textul propus de Comisie

(3) Autoritatile statului membru de origine
al OPCVM-ului au competenta de a
supraveghea OPCVM-ul. Cu toate acestea,
autoritatile statului membru gazda al
OPCVM-ului au competenta de a
supraveghea respectarea dispozitiilor care
nu intrd in sfera de aplicare a prezentei
directive si a dispozitiilor prevazute la
articolele 87 si 89.
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Amendamentul

(3) Autoritatile statului membru de origine
al OPCVM-ului au competenta de a
supraveghea OPCVM-ul, inclusiv, acolo
unde este relevant, in temeiul articolului
17a. Cu toate acestea, autoritatile statului
membru gazda al OPCVM-ului au
competenta de a supraveghea respectarea
dispozitiilor care nu intra in sfera de
aplicare a prezentei directive si a
dispozitiilor prevazute la articolele 87 si
89.

Or. en
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Amendamentul 343

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 93 — alineatul 2 — litera j

Textul propus de Comisie

(j) de a solicita suspendarea rascumpararii
sau rambursarii unitatilor In interesul
detindtorilor de unitati sau in interes
public;

Amendamentul 344

Amendamentul

(j) de a solicita suspendarea emiterii,
radscumpardrii sau rambursdrii unitatilor in
interesul detinatorilor de unitati sau in
interes public;

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 94 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Statele membre stabilesc regimul de
sanctiuni aplicabile in cazul Incalcarii
dispozitiilor nationale adoptate in temeiul
prezentei directive si iau toate masurile
necesare pentru a asigura punerea in
aplicare a acestora. Sanctiunile prevazute
trebuie sa fie eficiente, proportionale si
disuasive. Fara a aduce atingere regimului
de sanctiuni aplicabile in caz de incalcare a
altor dispozitii nationale adoptate in
temeiul prezentei directive, statele membre
stabilesc mai ales sanctiuni eficiente,
proportionale si disuasive privind obligatia
de a prezenta informatii de bazd pentru
investitori Intr-un format care poate fi
inteles de catre micii investitori, in
conformitate cu articolul 73 alineatul (5).
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Amendamentul

(1) Statele membre stabilesc regimul de
masuri §i sanctiuni aplicabile in cazul
incdlcarii dispozitiilor interne adoptate in
aplicarea prezentei directive si iau toate
masurile necesare pentru a asigura punerea
in aplicare a acestora. Fdard a aduce
atingere procedurilor privind retragerea
unei autorizatii §i dreptul lor de a aplica
sanctiuni penale, statele membre se
asigurd mai ales cd, in conformitate cu
dreptul lor intern, pot fi adoptate masurile
adecvate sau cd pot fi aplicate sanctiuni
administrative adecvate impotriva
persoanelor responsabile de o incilcare a
dispozitiilor adoptate in temeiul prezentei
directive. Aceste mdasuri §i sanctiuni
trebuie sa fie eficiente, proportionale si cu
efect de descurajare. Fara a aduce atingere
regimului de mdsuri si sanctiuni aplicabile
in caz de incalcare a altor dispozitii
nationale adoptate in temeiul prezentei
directive, statele membre stabilesc mai ales
masuri §i sanctiuni eficiente, proportionale
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Amendamentul 345

si disuasive privind obligatia de a prezenta
informatii de baza pentru investitori intr-un
format care poate fi inteles de catre micii
investitori, in conformitate cu articolul 73
alineatul (5).

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 94 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre abiliteaza autoritatile
competente sa faca publicd orice masura
sau sanctiune impusa pentru incalcarea
dispozitiilor adoptate n temeiul prezentei
directive, cu exceptia situatiilor in care
aceastd publicare risca sa perturbe in mod
grav pietele financiare sau sd aduca un
prejudiciu disproportionat partilor
implicate.

Amendamentul 346

Amendamentul

(2) Statele membre abiliteaza autoritatile
competente sa faca publicd orice masura
sau sanctiune aplicata in caz de incélcare a
dispozitiilor adoptate n temeiul prezentei
directive, in afara cazurilor in care aceasta
publicare risca sa perturbe in mod grav
pietele financiare, sd dauneze intereselor
investitorilor sau sa aduca un prejudiciu
disproportionat partilor in cauza.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva

Articolul 96 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

Statele membre adopta masurile
administrative si organizatorice necesare
pentru a facilita cooperarea previzuta la
prezentul alineat.

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

Statele membre adopta masurile
administrative si organizatorice necesare
pentru a facilita cooperarea intre
autoritdtile competente, inclusiv prin
acorduri bilaterale sau multilaterale,
astfel incdt sa-gi poatd indeplini obligatiile
ce le revin in temeiul prezentei directive.
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Amendamentul 347

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 96 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

Amendamentul 348
Donata Gottardi

Propunere de directiva
Articolul 96 — alineatul 8a (nou)

Textul propus de Comisie

PE415.264v01-00

RO

Amendamentul

(2a) In cazul in care autoritatea
competentd are motive intemeiate sd
banuiasca faptul ca anumite acte care
incalca dispozitiile prezentei directive sunt
comise sau au fost comise pe teritoriul
unui alt stat membru de catre entitdti care
nu sunt supuse supravegherii sale,
aceasta informeazd autoritatea
competentd a celuilalt stat membru in
legdtura cu acest fapt intr-un mod cdt mai
detaliat posibil. Autoritatea competentd
informata adopta masurile necesare. Ea
comunicd rezultatele interventiei sale
autoritdtii competente care a informat-o
i, in masura posibilului, ii comunicd
elementele importante apdrute intre timp.
Prezentul alineat nu aduce atingere
competentelor autorititii competente care
a transmis aceste informatii.

Or. en

Amendamentul

(8a) In vederea asigurdrii unei
supravegheri adecvate a OPCVM-ului,
statele membre ale depozitarului si
societatii de administrare iau mdsurile
necesare pentru ca autoritdtile
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competente sd poatd incheia acorduri
bilaterale si multilaterale de cooperare cu
alte autoritati competente din statele
membre, ce pot include delegarea
reciproca a sarcinilor de supraveghere.
Astfel de acorduri pot include sarcini
comune de supraveghere ale mai multor
autoritati competente asupra OPCVM-
urilor ce pot presta servicii in mod
independent sau prin intermediul
sucursalelor, al depozitarilor sau al
societdatilor de administrare.

Or. en

Justificare

Gradul de complexitate al directivei OPCVM necesita consolidarea cooperarii intre
autoritatile competente. Ca atare, este binevenita includerea dispozitiilor de mai sus, in
vederea imbundtatirii convergentei competentelor §i elaborarii unor noi instrumente comune
de supraveghere.

Amendamentul 349
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 97 — alineatul 2 — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Autoritdtile competente care fac schimb
de informatii cu alte autoritati competente
in temeiul prezentei directive pot preciza,
in momentul comunicarii, ca informatiile
respective nu pot fi divulgate firda acordul
lor expres, caz in care aceste informatii
pot fi schimbate doar in scopurile pentru
care autoritdtile respective si-au dat
acordul.

Or. en
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Amendamentul 350
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

Articolul 97 — alineatul 5 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(5) Alineatele (1) si(4) nuimpiedica
schimbul de informatii Intre autoritatile
competente, in cadrul unui stat membru sau
intre statele membre, care sunt :

Amendamentul 351

Amendamentul

5. Alineatele (1) si(4) nu impiedica
schimbul de informatii Intre autoritatile
competente, in cadrul unui stat membru sau
intre state membre; i

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 102 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Autoritatile competente motiveaza
orice decizie de refuzare a unei autorizatii
sau orice decizie negativa luatd n
conformitate cu masurile generale adoptate
in aplicarea prezentei directive si o
comunica solicitantilor .

Amendamentul 352
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 102 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Statele membre prevad ca deciziile
luate in privinta unui OPCVM in temeiul
actelor cu putere de lege si actelor
administrative adoptate in conformitate cu
prezenta directiva, pot fi atacate in justitie;

PE415.264v01-00

Amendamentul

(1) Autoritatile competente motiveaza in
scris orice decizie de refuzare a unei
autorizatii sau orice decizie negativa luata
in conformitate cu masurile generale
adoptate in aplicarea prezentei directive si
o comunica solicitantilor .

Or. en

Amendamentul

(2) Statele membre se asigura cd orice
decizie luatd in temeiul actelor cu putere
de lege si a actelor administrative adoptate
in conformitate cu prezenta directiva este
Jjustificatd in mod corespunzator §i poate
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se procedeazd la fel in cazul in care nu s-a
luat nicio decizie, in termen de sase luni
de la depunerea, de cdtre un OPCVM, a
unei cereri de autorizare care include
elementele prevazute de dispozitiile in
vigoare.

Amendamentul 353

face obiectul unui drept la o cale de atac
jurisdictionald. Dreptul la o cale de atac
Jjurisdictionald se aplicd si in cazul in care
nu s-a luat nici o hotdrdre, in termen de 6
luni de la depunerea sa, in privinta unei
cereri de autorizare care cuprinde toate
informatiile necesare.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 103 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) Orice decizie de retragere a autorizatiei
sau orice altd masurd grava luatd in privinta
unui OPCVM sau orice suspendare a
rdscumpararii sau rambursarii care 1 s-ar
impune este comunicata de indata de catre
autoritatile statului membru de origine al
OPCVM-ului autoritatilor statelor membre
gazda ale OPCVM-ului .

Amendamentul 354

Amendamentul

(2) Orice decizie de retragere a autorizatiei
sau orice altd masura grava luatd in privinta
unui OPCVM sau orice emitere,
suspendare a rascumpararii sau rambursarii
care 1 s-ar impune este comunicata de
indata de catre autoritatile statului membru
de origine al OPCVM-ului autoritatilor
statelor membre gazda ale OPCVM-ului i,
in cazul in care societatea de administrare
a OPCVM-ului este situatd in alt stat
membru, autorititilor competente din
statul membru de origine al acesteia.

Or. en

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 103 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\752764R0O.doc

Amendamentul

(2a) Autorititile competente ale statului
membru de origine al societatii de
administrare §i, respectiv, cele ale statului

PE415.264v01-00

RO



RO

Amendamentul 355
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

de origine al OPCVM-ului au
posibilitatea sa ia masuri impotriva
societatii de administrare in cazul in care
aceasta incalca anumite dispozitii ale
respectivelor autoritati.

Or. en

Articolul 103 — alineatul 4 — paragraful 1 — partea introductiva

Textul propus de Comisie

(4) In cazul in care, in pofida masurilor
luate de autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului sau din
cauza faptului ca aceste masuri se
dovedesc a fi inadecvate sau ca statul
membru de origine al OPCVM-ului nu
actioneaza intr-o perioada rezonabila de
timp, OPCVM-ul continud sa actioneze
intr-un mod care dduneaza in mod clar
intereselor investitorilor din statul membru
gazda al OPCVM-ului, autoritatile
competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului pot lua oricare dintre
urmatoarele masuri:

Amendamentul 356
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva

Amendamentul

(4) In cazul in care, in pofida masurilor
luate de autoritatile competente ale statului
membru de origine al OPCVM-ului sau din
cauza faptului ca aceste masuri se
dovedesc a fi inadecvate sau ca statul
membru de origine al OPCVM-ului nu
actioneaza intr-o perioada rezonabila de
timp, OPCVM-ul continud sa actioneze
intr-un mod care dduneaza in mod clar
intereselor investitorilor din statul membru
gazda al OPCVM-ului, autoritatile
competente ale statului membru gazda al
OPCVM-ului pot lua, in consecintd,
oricare dintre urmatoarele masuri:

Or. en

Articolul 103 — alineatul 4 — paragraful 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) pot atrage atentia Comitetului
autoritatilor europene de reglementare a
pietelor valorilor mobiliare asupra situatiei.

PE415.264v01-00

Amendamentul

(b) daca este necesar, pot atrage atentia
Comitetului autoritatilor europene de
reglementare a pietelor valorilor mobiliare
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Amendamentul 357
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Articolul 103 — alineatul 5

Textul propus de Comisie

(5) Statele membre se asigura ca, pe
teritoriul lor, este posibild transmiterea
actelor juridice necesare pentru masurile
care ar putea fi adoptate de statul membru
gazda al OPCVM-ului in privinta
OPCVM-ului in conformitate cu alineatele

(2)-(4).

Amendamentul 358
Harald Ettl, Donata Gottardi

Propunere de directiva
Articolul 103 — alineatul 5a (nou)

Textul propus de Comisie

AM\752764R0O.doc

asupra situatiei.

Or. en

Amendamentul

(5) Statele membre se asigura ca, pe
teritoriul lor, este posibild din punct de
vedere legal transmiterea actelor juridice
necesare pentru masurile care ar putea fi
adoptate de statul membru gazda al
OPCVM-ului in privinta OPCVM-ului in
conformitate cu alineatele (2)-(4).

Or. en

Amendamentul

(5a) Comisia poate adopta mdsuri de
punere in aplicare care sa prevada
modalitatile de furnizare a documentelor
de catre autorititile din statul membru de
origine al OPCVM-ului catre autoritatile
din statul membru de origine al societdtii
de administrare.
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Aceste mdsuri, destinate sa modifice
elemente neesentiale ale prezentei
directive prin completarea acesteia, se
adoptd in conformitate cu procedura de
reglementare cu control, mentionatd la
articolul 107 alineatul (2).

Or. en

Justificare

Modalitdtile de furnizare a documentelor juridice nu sunt armonizate. Aceasta situatie
creeaza obstacole la aplicarea adecvata a legislatiei comunitare in context transfrontalier si
la realizarea unei piete de capital europene pe deplin integrate. Datorita lipsei unor
modalitati armonizate, destinatarii unor documente legale emise de catre autoritdtile de
supraveghere financiara dintr-un alt stat membru pot refuza respectivele documente si pot
bloca procedura de transmitere a acestora. Intrucdt aceste modalitdti variazd in cele 27 de
state membre, identificarea uneia dintre proceduri ca procedura aplicabila reprezintd o

pierdere de timp.

Amendamentul 359

Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 104 — alineatul 2

Textul propus de Comisie

(2) In masura in care acest lucru se
dovedeste necesar pentru exercitarea
competentelor lor de supraveghere,
autoritatile competente ale statului membru
de origine al societdtii de administrare sunt
informate de catre autoritdtile competente
ale statului membru gazda al societatii de
administrare asupra tuturor masurile luate
de catre statul membru gazda al societatii
de administrare , in conformitate cu
articolul 18 alineatul (6), care implica
penalitati impuse unei societati de
administrare sau restrictii asupra
activitatilor unei societati de administrare .

PE415.264v01-00

Amendamentul

(2) In masura in care acest lucru se
dovedeste necesar pentru exercitarea
competentelor lor de supraveghere,
autoritatile competente ale statului membru
de origine al societdtii de administrare sunt
informate de catre autoritdtile competente
ale statului membru gazda al societatii de
administrare asupra tuturor masurile luate
de catre statul membru gazda al societatii
de administrare , in conformitate cu
articolul 18 alineatul (6), care implica
masuri gi penalitati impuse unei societati
de administrare sau restrictii asupra
activitatilor unei societati de administrare .

Or. en
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Amendamentul 360
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzés, Astrid Lulling

Propunere de directiva
Articolul 104 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2a) Autorititile competente ale statului
membru de origine a societdtii de
administrare notificd fard intdrziere
autoritdtile competente ale statului
membru de origine a OPCVM-ului cu
privire la orice probleme identificate la
nivelul societatii de administrare si care
ar putea afecta capacitatea acesteia de a-
si indeplini in mod adecvat obligatiile cu
privire la fond si orice incalcari ale
cerintelor mentionate la capitolul 111.

Or. en

Amendamentul 361
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 104 — alineatul 2b (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(2b) Autorititile competente ale statului
membru de origine a OPCVM-ului
notificd fara intdrziere autoritditile
competente ale statului membru de
origine a societatii de administrare cu
privire la orice probleme identificate la
nivelul societatii de administrare si care
ar putea afecta capacitatea acesteia de a-
si indeplini in mod adecvat obligatiile si
de a se conforma dispozitiilor aplicabile.

Or. en
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Amendamentul 362
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 111 — alineatul 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

Trimiterile la prospectul simplificat se
interpreteazd ca trimiteri la informatiile
de bazd pentru investitori mentionate la
articolul 73.

Or. en

Amendamentul 363
Wolf Klinz, Donata Gottardi, Jean-Paul Gauzes

Propunere de directiva
Articolul 112 — alineatul 1a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(1a) Comisia adopta si publica, pana cel
mai tarziu in iulie 2010, masurile de
punere in aplicare, in conformitate cu
articolele 12, 14, 20, 30, 46 si 73.

Or. en

Amendamentul 364
Wolf Klinz, Jean-Paul Gauzeés

Propunere de directiva
Anexa I — schema A — punctul 1 — coloana din mijloc

Textul propus de Comisie Amendamentul

1. Informatii privind societatea de 1. Informatii privind societatea de

administrare administrare, inclusiv indicarea faptului
cd aceasta este domiciliatd in alt stat
membru decdt statul membru de origine
al OPCVM-ului, dacd este cazul
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