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Id-Direttiva 2004/109/KE dwar l-armonizzazzjoni ta' l-obbligi tat-trasparenza fir-
rigward ta' l-informazzjoni dwar dawk li johorgu t-titoli li jigu accettati sabiex ikunu
nnegozjati fuq suq regolat fir-rigward tal-poteri ta' implimentazzjoni moghtija lill-
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2006/0282 (COD)
Proposta ghal
DIRETTIVA TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL

li temenda

Id-Direttiva 2004/109/KE dwar l-armonizzazzjoni ta' 1-obbligi tat-trasparenza fir-
rigward ta' l-informazzjoni dwar dawk li johorgu t-titoli li jigu a¢c¢ettati sabiex ikunu
nnegozjati fuq suq regolat fir-rigward tal-poteri ta' implimentazzjoni moghtija lill-
Kummissjoni

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara 1i kkunsidraw it-Trattat 1i jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea, u b'mod partikolari 1-
Artikoli 44 u 95 tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni',

Wara li kkunsidraw 1-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew?,
Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew,

Filwagqt li jagixxu skond il-procedura stipulata fl-Artikolu 251 tat-Trattat,
Billi:

(D) Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta' Dicembru
2004 dwar l-armonizzazzjoni ta' 1-obbligi tat-trasparenza fir-rigward ta' l-informazzjoni
dwar dawk 1i johorgu titoli li jkunu ac¢ettati sabiex ikunu nnegozjati fuq suq regolat u li
temenda d-Direttiva 2001/34/KE?® tistipula li ¢erti mizuri ghandhom ikunu adottati
fkonformita mad-Decizjoni tal-Kunsill 1999/468/KE tat-28 ta' Gunju 1999 li
tistabbilixxi I-proc¢eduri ghall-ezerc¢izzju tal-poteri ta' implimentazzjoni moghtija lill-
Kummissjoni®.

(2) Id-Decizjoni 1999/468/KE kienet emendata bid-Decizjoni 2006/512/KE, li introduciet
pro¢edura regolatorja bl-iskrutinju sabiex tintuza ghal mizuri ta' implimentazzjoni ta'
applikabilita generali li jfittxu li jemendaw elementi mhux essenzjali ta’ strument baziku
adottat skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 251 tat-Trattat inter alia bit-tnehhija
ta’ xi whud minn dawn l-elementi jew billi jizdiedu ma' I-istrument elementi godda
mhux essenzjali.

GUCL.L, [ ] p. [

GUCL., L] p. L]

GU L 390, 31.12.2004, p.38.

GU L184, 17.7.1999, p.23 . Decizjoni kif emendata bid-Decizjoni 2006/512/KE (GU L 200,
22.7.2006, p.11).
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(3)  Fkonformita ma' l-istqarrija kongunta tal-Parlament Ewropew, il-Kunsill u I-
Kummissjoni® dwar id-Decizjoni 2006/512/KE, strumenti li huma diga fis-sehh g
handhom ikunu aggustati skond il-proc¢eduri applikabbli. Dik l-istqarrija tindika lista ta'
strumenti li ghandhom ikunu aggustati b'urgenza, inkluza d-Direttiva 2004/109/KE.

(4)  B'mod partikolari I-Kummissjoni ghandha tinghata I-poter li tadotta l-mizuri mehtiega g
hall-implimentazzjoni tad-Direttiva 2004/109/KE sabiex ikunu ¢éarati l-aspetti teknici
ta' xi whud mid-definizzjonijiet moghtija skond dik id-Direttiva, partikolarment it-tul
massimu tax-short settlement cycle, il-kalendarju tal-granet tan-negozju, i¢-cirkostanzi
li fihom persuna suppost li kienet mgharrfa 1i tkun akkwistat drittijiet ta' vot jew
iddosponiet minnhom, il-kundizzjonijiet ta' I-indipendenza li ghandhom ikunu rrispettati
minn market makers u kumpaniji tal-gestjoni sabiex jitqiesu l-izviluppi teknic¢i fis-swieq
finanzjarji, partikolarment sabiex tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi ta' lI-obbligu
dwar id-disponibilita pubblika tar-rapport finanzjarju annwali u r-rapport finanzjarju ta'
nofs is-sena; sabiex tkun i¢¢arata n-natura tal-valutazzjoni ta' l-awditur, sabiex ikun
definit il-kontenut minimu tas-sett imqassar ta' stqarrrijiet finanzjarji unic¢i; sabiex ikunu
elaborati aktar il-pro¢eduri ghan-notifika u l-izvelar ta' pozizzjonijiet importanti fil-
kapital u kif ukoll il-proc¢eduri sabiex tkun irregistrata informazzjoni rregolata ma' 1-
awtorita kompetenti fl-Istat Membru ta' I-origini ta' min johrog it-titoli; sabiex ikunu
definiti standards minimi ghat-tixrid ta' l-informazzjoni regolata u ghat-twaqqif ta'
mekkanizmi ta' hazna. Billi dawk il-mizuri huma ta' applikabilita generali u mfassla biex
jissupplimentaw id-Direttiva 2004/109/KE biz-zieda ta' elementi mhux essenzjali godda,
huma ghandhom ikunu adottati skond il-pro¢edura regolatorja bi skrutinju stipulata fl-
Artikolu 5a tad-Decizjoni 1999/468/KE kif emendata bid-Dec¢izjoni 2006/512/KE.

(5) Id-Direttiva 2004/109/KE stipulat restrizzjoni taz-zmien ghall-poteri ta'
implimentazzjoni moghtija lill-Kummissjoni. Fl-istqarrija kongunta taghhom dwar id-De
¢izjoni 2006/512/KE, il-Parlament Ewropew, 1l-Kunsill u 1-Kummissjoni ddikjaraw li d-
Decizjoni 2006/512/KE tipprovdi soluzzjoni orizzontali u sodisfacenti ghax-xewqa tal-
Parlament Ewropew li janalizza I-implimentazzjoni ta' l-istrumenti adottati taht il-pro
¢edura ta' kodecizjoni u li, fkonformita ma' dan, il-poteri ta' implimentazzjoni g
handhom jinghataw lill-Kummissjoni minghajr limitu ta' zmien. Il1-Parlament Ewropew u
-Kunsill iddikjaraw ukoll 1i huma se jizguraw li l-proposti mmirati ghat-thassir tad-
dispozizzjonijiet fl-istrumenti li jipprovdu ghal limitu ta' Zmien ghad-delega ta' poteri ta'
implimentazzjoni lill-Kummissjoni jkunu adottati malajr kemm jista' jkun. Wara I-
introduzzjoni tal-pro¢edura regolatorja bl-iskrutinju, id-dispozizzjoni li tistabbilixxi dak
il-limitu ta' Zzmien fid-Direttiva 2004/109/KE ghandha tithassar.

(6) Id-Direttiva 2004/109/KE ghandha ghalhekk tkun emendata f'dan is-sens.

(7)  Ladarba l-emendi li ghandhom isiru ghad-Direttiva 2004/109/KE huma aggustamenti ta'
natura teknika li jirrigwardaw biss il-proc¢eduri tal-kumitati, huma ma jehtigux traspo
zizzjoni mill-Istati Membri. Ghalhekk, mhux mehtieg li jigu inkluzi dispozizzjonijiet
dwar dan,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:
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Artikolu 1
Id-Direttiva 2004/109/KE hija b'dan emendata kif gej:
(1)  L-Artikolu 2 (3) jigi sostitwit b'dan 1i gej:

“3. Sabiex jittiehdu fkunsiderazzjoni l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tkun zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ paragrafu 1, il-Kummissjoni ghandha tadotta,
skond il-po¢edura msemmija fil-paragrafi (2) u (2a) ta' I-Artikolu 27, tadotta 1-mizuri
ta' implimentazzjoni dwar id-definizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1.

[I-Kummissjoni ghandha, b'mod partikolari:

(a) tistabbilixxi, ghall-fini tal-paragrafu 1(i)(ii), l-arrangamenti proc¢edurali li bihom
min johrog titoli jista' jaghmel I-ghazla ta' 1-Istat Membru ta' 1-origini;

(b) taggusta, fejn xieraq ghall-fini ta' I-ghazla ta' 1-Istat Membru ta' 1-origini msemmi
fil-paragrafu 1 (i)(i1), il-perjodu ta' tliet snin fir-rigward tar-rizultati mghoddija ta' min
johrog it-titoli fid-dawl ta' kull obbligu gdid taht il-ligi tal-Komunita sabiex ikunu ac¢
¢ettati ghan-negozju fuq suq regolat;

(c) tistabbilixxi, ghall-fini tal-paragrafu 1(1), lista indikattiva tal-mezzi li m'ghandhomx
jitgiesu bhala mezzi elettroni¢i, sabiex b'dan jittiched fkunsiderazzjoni 1-Anness V g
had-Direttiva 98/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill® skond il-procedura
msemmija fl-Artikolu 27(2).

[I-mizuri msemmija fil-punti (a) u (b) tat-tieni subparagrafu, imfassla sabiex jemendaw
l-elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu
adottati skond il-proc¢edura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 27(2a).

2) I-Artikolu 4(6) huwa emendat kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) tizdied is-sentenza li gejja:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-pro¢edura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

3) l-Artikolu 5(6) huwa emendat kif gej:

(a) fl-ewwel subparagrafu t-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu
27(2)” jithassru;

(b) tizdied is-sentenza li gejja:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-procedura
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4)

)

(6)

(7

regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”
(c) Fit-tielet subparagrafu, tizdied is-sentenza li gejja:

“Dik il-mizura, imfassla sabiex temenda I-elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva,
ghandha tkun adottata skond il-procedura regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-
Artikolu 27(2a).”

L-Artikolu 9 (7) huwa sostitwit b'dan li gej:

"7. 1l-Kummissjoni ghandha tadotta mizuri ta' implimentazzjoni sabiex jittiehdu

fkunsiderazzjoni l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u tkun zgurata l-applikazzjoni
uniformi tal-paragrafi 2, 4 u 5 ta' dan I-Artikolu. Dawk il-mizuri, imfassla sabiex

jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, g
handhom ikunu adottati skond il-procedura regolatorja bi skrutinju li tissemma fl-
Artikolu 27(2a).

[I-Kummissjoni ghandha, skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2a), tispecifika
t-tul massimu tax-'short settlement cycle' imsemmi fil-paragrafu 4 ta' dan 1-Artikolu,
flimkien mal-mekkanizmi xierqa ta' kontroll mill-awtorita kompetenti ta' l-Istat
Membru ta' l-origini. Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw l-elementi mhux

essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-
proc¢edura regolatorja bi skrutinju li tissemma fl-Artikolu 27(2a).

Minbarra dan, il-Kummissjoni tista' tfassal lista ta' l-avvenimenti msemmija fil-
paragrafu 2, skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2).”

l-Artikolu 12(8) huwa emendat kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-pro¢edura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

l-Artikolu 13(2) huwa emendat kif ge;j:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw Il-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-procedura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

L-Artikoli 14(2), 17(4) u 18(5) huma emendati kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;

(b) tizdied is-sentenza li gejja:
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“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw Il-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-proc¢edura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

(8) l-Artikolu 19(4) huwa emendat kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-mizuri msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi, imfassla sabiex jemendaw I-
elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu
adottati skond il-pro¢edura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 27(2a).”

9 L-Artikolu 21(4) huwa emendat kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-mizuri msemmija fl-ewwel u t-tieni u t-tielet subparagrafi, imfassla sabiex
jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, g
handhom ikunu adottati skond il-procedura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-
Artikolu 27(2a).”

(10)  L-Artikolu 22(2) huwa emendat kif gej:
(a) it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(b) tizdied is-sentenza li gejja:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw l-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-procedura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

(11)  L-Artikolu 23 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 4 huwa emendat kif gej:

(1)  fl-ewwel u t-tieni subparagrafi t-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-
Artikolu 27(2)” jithassru;

(i) jizdied is-subparagrafu li gej:

“Il-mizuri msemmija fl-ewwel u t-tieni subparagrafi, imfassla sabiex jemendaw I-
elementi mhux essenzjali ta' din id-Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu
adottati skond il-proc¢edura regolatorja bi skrutinju msemmija fl-Artikolu 27(2a).”
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(b) il-paragrafu 5 huwa emendat kif gej:
(1)  it-termini “skond il-pro¢edura msemmija fl-Artikolu 27(2)” jithassru;
(i) tizdied is-sentenza li gejja:

“Dawk il-mizuri, imfassla sabiex jemendaw Il-elementi mhux essenzjali ta' din id-
Direttiva billi jissupplimentawha, ghandhom ikunu adottati skond il-proc¢edura
regolatorja bi skrutinju li tissemma' fl-Artikolu 27(2a).”

(12)  L-Artikolu 27 huwa emendat kif gej:
(a) jizdied il-paragrafu 2a li ge;j:
“2a. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom japplikaw 1-Artikoli 5a(1)
sa (4) u I-Artikolu 7 tad-Decizjoni 1999/468/KE, filwaqt li jkunu ikkunsidrati d-dispo
zizzjonijiet ta’ 1-Artikolu 8 taghha.”

(b) il-paragrafi 3 u 4 jithassru.

Artikolu 2

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fil-[...] jum wara l-jum tal-pubblikazzjoni taghha fil-
Gurnal Uffi¢jali ta' I-Unjoni Ewropea.

Artikolu 3

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussell,
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
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