DE

DE

DE



DE

e ¥ KOMMISSION DER EUROPAISCHEN GEMEINSCHAFTEN

% %5
Xy %

RAQUER i<

Briissel, den 10.7.2007
KOM(2007) 361 endgiiltig

2007/0143 (COD)

Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Versicherungs- und der
Riickversicherungstitigkeit

SOLVABILITAT II

(von der Kommission vorgelegt)

{SEK(2007) 870}
{SEK(2007) 871}

DE



DE

BEGRUNDUNG

1. HINTERGRUND

Angesichts der groBen wirtschaftlichen und sozialen Bedeutung der (Riick)Versicherung wird
eine behordliche Aufsicht allgemein als notwendig erachtet. Die Versicherer bieten nicht nur
Schutz bei kiinftigen Ereignissen, die einen Verlust zur Folge haben konnen, sondern fithren
auch die Ersparnisse von Privathaushalten den Finanzmirkten und der Wirtschaft zu.

Versicherer und Riickversicherer miissen bestimmte Solvabilitdtsanforderungen erfiillen,
damit sichergestellt ist, dass sie ihre Zusagen gegeniiber den Versicherungsnehmern einhalten
konnen. Die derzeitigen Solvabilititsvorschriften sind veraltet. Sie sind nicht risikoorientiert,
lassen den Mitgliedstaaten zu viel Spielraum fiir nationale Regelungen, rdumen der
Gruppenaufsicht keinen ausreichenden Platz ein und wurden mittlerweile von der Branche
sowie internationalen und brancheniibergreifenden Entwicklungen iiberholt. Aus diesem
Grund ist eine neue Solvabilititsregelung — Solvabilitdt IT - erforderlich, die den jiingsten
Entwicklungen bei der Beaufsichtigung, der Versicherungsmathematik und dem
Risikomangement voll und ganz Rechnung trigt und kiinftige Aktualisierungen ermdoglicht.

Solvabilitdit I ist einer der wichtigsten Bestandteile des Aktionsplans fiir
Finanzdienstleistungen (1995-2005). Durch Solvabilitit I wurde der Mindestgarantiefonds im
Jahr 2002 angehoben, doch handelte es sich dabei nur um eine Behelfsmalinahme, die den
Schutz der Versicherungsnehmer erhohen sollte, wihrend ein grundlegenderes Reformprojekt
gestartet wurde. Das Ergebnis dieses Reformprozesses ist Solvabilitit II, das eine
umfassendere Uberarbeitung in Bezug auf die finanzielle Lage der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zum Ziel hat.

Nach der Agenda der Kommission flir bessere Rechtsetzung und Vereinfachung wurde die
Uberarbeitung der derzeitigen Solvabilititsregelung dazu genutzt, 13
(Riick)Versicherungsrichtlinien in einem einzigen Dokument neu zu fassen, in das die neuen
Solvabilititsvorschriften aufgenommen werden.

2. KONSULTATION VON BETROFFENEN UND INTERESSENGRUPPEN
a) Konsultation von Betroffenen und Interessengruppen

Wihrend des Projekts standen die Kommissionsdienststellen in engem Kontakt mit den
interessierten Kreisen. Die Sachverstindigenarbeitsgruppe ,,Solvabilitit* der Kommission, die
sich aus Sachverstindigen aus den Mitgliedstaaten zusammensetzt, traf seit dem Start des
Projekts im Jahr 2004 drei bis fiinfmal jahrlich zu Gespriachen zusammen.

Der Ausschuss der europdischen Aufsichtsbehorden fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung (CEIOPS) lieferte wichtiges technisches Fachwissen fiir das
Projekt Solvabilitdt II. Er beriet die Kommission bei der Gestaltung der neuen
Solvabilititsvorschriften und fiihrte eine Reihe von quantitativen Folgenabschdtzung durch.
Vor der Ubermittlung an die Kommission fiihrte der CEIOPS eine 6ffentliche Konsultation
zum Entwurf seiner Empfehlungen durch. Er hat einen erheblichen Beitrag zu diesem Projekt
geleistet und seine Beteiligung wird auch im weiteren Verlauf des Prozesses noch erforderlich
sein.

Im Juni 2006 fiihrte die GD MARKT eine 6ffentliche Anhorung mit 191 Teilnehmern durch.
Zusitzlich veroffentlichten die Kommissionsdienststellen einen Online-Fragebogen auf ,,Ihre
Stimme in Europa®, zu dem 147 Antworten eingingen. Die GD MARKT versandte ferner
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einen detaillierten Fragebogen an 58 Unternehmen in ganz Europa, gefolgt von Gesprichen
mit einer Reihe dieser Unternehmen (iiberwiegend kleine und mittlere Unternehmen).

Eine Reihe von Organisationen wurden gebeten, die Kommission bei der Bewertung der
potenziellen Auswirkungen der neuen Solvabilititsvorschriften zu unterstiitzen: die
Europdische Zentralbank (Stabilitdt des Finanzsystems), die (Riick)Versicherungsbranche
(CEA/AISAM/ACME) (Versicherungsprodukte und -mérkte), FIN-USE (Verbraucher) und
CEIOPS (Aufsichtsbehorden). Zusétzlich dazu erstellte die GD ECFIN einen Bericht zu den
gesamtwirtschaftlichen Auswirkungen von Solvabilitit I1.

b) Folgenabschitzung

Die durchgefiihrte Analyse und die Stellungnahmen der Interessengruppen und Betroffenen
bestétigen, dass die Einfithrung einer neuen, auf den wirtschaftlichen Risiken basierenden
Solvabilititsregelung unter vollstandiger Nutzung des Lamfalussy-Verfahrens die wirksamste
und effizienteste Art ist, um die allgemeinen Ziele des Projekts Solvabilitdt II zu erreichen.
Durch Solvabilitit 1T soll die Integration des EU-(Riick)Versicherungsmarkts vertieft, der
Schutz der Versicherungsnehmer und Begiinstigten verstirkt, die internationale
Wettbewerbsfihigkeit der EU-Versicherer und Riicksicherer erhoht und eine bessere
Rechtsetzung gefordert werden.

Ein auf soliden wirtschaftlichen Bewertungsgrundsidtzen basierendes System bringt die
tatsidchliche finanzielle Lage der Versicherungsunternehmen an den Tag und erhdht so die
Transparenz und das Vertrauen in den gesamten Sektor. Durch die Einfiihrung risikobasierter
Regulierungsanforderungen wird ein ausgewogenes Verhiltnis zwischen solidem Schutz der
Versicherungsnehmer einerseits und angemessenen Kosten fiir die Versicherer andererseits
gewihrleistet.

Vor allem die Kapitalanforderungen werden das spezifische Risikoprofil jedes Versicherungs-
und  Riickversicherungsunternehmens  widerspiegeln.  Versicherer mit  rigorosem
Risikomanagment, angemessenen Risikominderungstechniken oder diversifizierten Tétigkeit
werden belohnt und miissen weniger Eigenkapital vorhalten als unter der bisherigen EU-
Regelung. Schlecht gemanagte Versicherer oder risikobereitere Versicherer miissen dagegen
mehr Eigenkapital halten, damit sichergestellt ist, dass die Anspriiche der
Versicherungsnehmer bei Filligkeit befriedigt werden.

Im Rahmen von Solvabilitit I wird dem soliden Risikomanagement und soliden internen
Kontrollen viel groflere Bedeutung beigemessen. Die Verantwortung fiir die finanzielle
Soliditdt des Versicherers wird entschlossen an das Management zuriickverwiesen und dort
gehort sie auch hin. Die Versicherer erhalten mehr Freiheit — d.h. sie miissen eher soliden
Grundsdtzen als  willkiirlichen Regeln folgen. Regulierungsanforderungen und
Unternehmenspraxis werden einander angeglichen und die Versicherer werden fiir die
Einfiihrung der ihrem Bedarf und ihrem globalen Risikoprofil am besten entsprechenden
Risiko- und Kapitalmanagementsysteme belohnt. Im Gegenzug werden sie einer verstirkten
aufsichtlichen Uberpriifung unterworfen. Durch die neue Regelung werden auch Transparenz
und Offenlegung gestirkt. Versicherer, die vorbildliche Verfahren verwenden, werden
auflerdem durch Anleger, Marktteilnehmer und Verbraucher belohnt.

Die Einfithrung eines neuen, auf den wirtschaftlichen Risiken basierenden Ansatzes kann
jedoch kurzfristige Nebenwirkungen haben. So kann Solvabilitit II bei einigen
Versicherungen zu einem verringerten Versicherungsschutz fiihren, da sich die
aufsichtsrechtliche Behandlung der Risiken nach deren tatsdchlichen wirtschaftlichen Kosten
richtet (beispielsweise in langfristige Sparprodukte eingebettete traditionelle finanzielle
Garantien). Auch kann die verstirkte Transparenz zu einer Verringerung der
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Quersubventionierung zwischen verschiedenen Versicherungszweigen (wie zwischen der
Kaftfahrtversicherung und der Kranken- und Unfallversicherung) und hdéheren Tarifen in
bestimmten Bereichen oder fiir bestimmte Kategorien von Versicherungsnehmern mit
hoherem Risiko fithren. Dies ist zwar unter dem Gesichtspunkt der Schaffung eines
effizienten und transparenten Versicherungssektors optimal, doch die potenziellen sozialen
Auswirkungen etwaiger Anderungen im Verhalten der Versicherer miissen sorgfiltig
iiberwacht und erdrtert werden, um zu gewahrleisten, dass langfristig tragfdhige Losungen fiir
nach der Einfiihrung der neuen Solvabilititsregelung auftretende Probleme gefunden werden.
Versicherer und nationale Behorden sollten dazu angehalten werden, dariiber nachzudenken,
ob solche Anderungen wahrscheinlich sind und wenn ja, wie etwaige negative Folgen
abgemildert werden konnen. Auch wenn sich Solvabilitit IT aller Voraussicht nach nur
unwesentlich auf das Anlageverhalten der Lebensversicherer auswirken diirfte, kann nicht
ausgeschlossen werden, dass Nichtlebensversicherer statt in Aktien verstirkt in Anleihen
investieren werden. Die Aktienbestéinde der Nichtlebensversicherer machen jedoch nur einen
kleinen Teil der Kapitalisierung von Wertpapieren in der EU-25 aus (4 %) und es wird ein
reibungsloser Ubergang zur neuen Anlageverteilung erwartet.

3. LEGISLATIVER ANSATZ UND RECHTSGRUNDLAGE
a) Legislativer Ansatz

Folgende 13 Richtlinien aus den Bereichen Lebens- und Nichtlebensversicherung,
Riickversicherung, Versicherungsgruppen und Liquidation wurden anlésslich der Anderungen
in Zusammenhang mit Solvabilitit II in einem einzigen Text neu gefasst:

Richtlinie 64/225/EWG des Rates vom 25. Februar 1964 zur Authebung der
Beschriankungen der Niederlassungsfreiheit und des freien Dienstleistungsverkehrs auf
dem Gebiet der Riickversicherung und Retrozession'

Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung)®

Richtlinie 73/240/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Aufhebung der Beschrankungen
der Niederlassungsfreiheit auf dem Gebiet der Direktversicherung mit Ausnahme der
Lebensversicherung’

Richtlinie 76/580/EWG des Rates vom 29. Juni 1976 zur Anderung der Richtlinie
73/239/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die
Aufnahme und Ausiibung der Téatigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung)*

Richtlinie 78/473/EWG des Rates vom 30. Mai 1978 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene’

Richtlinie 84/641/EWG des Rates vom 10. Dezember 1984 zur insbesondere auf die
touristische Beistandsleistung beziiglichen Anderung der Ersten Richtlinie 73/239/EWG

! ABI. 56 vom 4.4.1964, S. 878. Richtlinie gedndert durch die Beitrittsakte 1972.

2 ABI. L 228 vom 16.8.1973, S. 3. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

’ ABL. L 228 vom 16.8.1973, S. 20.

¢ ABL L 189 vom 13.7.1976, S. 13.

’ ABL L 151 vom 7.6.1978, S. 25.
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zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und
Ausiibung der Titigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung)®

Richtlinie 87/344/EWG des Rates vom 22. Juni 1987 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften fiir die Rechtsschutzversicherung’

Zweite Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom 22. Juni 1988 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung) und zur Erleichterung der tatsichlichen Ausiibung des freien
Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der Richtlinie 73/239/EWG®

Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften  fiir  die  Direktversicherung  (mit  Ausnahme  der
Lebensversicherung) (Dritte Richtlinie Schadenversicherung)’

Richtlinie 98/78/EG des Europédischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober 1998
iiber die zusétzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe angehorenden
Versicherungsunternehmen '

Richtlinie 2001/17/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 19. Mérz 2001
iiber die Sanierung und Liquidation von Versicherungsunternehmen''

Richtlinie 2002/83/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002
iiber Lebensversicherungen'”

Richtlinie 2005/68/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. November
2005".

Da eine vollstindige Uberarbeitung der bestehenden Richtlinien iiber eine Neufassung
hinausgegangen  wire, folgt die Neufassung der Struktur der bisherigen
Riickversicherungsrichtlinien. Die neuen Bestimmungen von Solvabilitdt II werden daher in
verschiedenen Kapiteln und Titeln des Richtlinienentwurfs eingefiihrt und sind grau unterlegt.
Eine inhaltliche Anderung der bestehenden Richtlinien, die neu gefasst wurden, fand nicht
statt, abgesehen von Anderungen, die zur Einfiilhrung der neuen Solvabilititsregelung
erforderlich waren.

Bei dem Vorschlag wird das ,Verfahren der Neufassung’ (interinstitutionelle Vereinbarung
2002/C 77/01) angewandt, das inhaltliche Anderungen bestehender Rechtsvorschriften ohne
eine eigenstindige Anderungsrichtlinie ermdglicht. Eine Neufassung ist weniger komplex und
macht das EU-Recht leichter zugidnglich und versténdlich. Dariiber hinaus wurden an vielen
Bestimmungen der bestehenden Richtlinien redaktionelle Anderungen vorgenommen, um die
Formulierung und Lesbarkeit der Vorschriften zu verbessern. Hinfillig gewordene Artikel

6 ABI. L 339 vom 27.12.1984, S. 21.

7 ABL. L 185 vom 4.7.1987, S. 77.

s ABIL L 172 vom 4.7.1988, S. 1. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/14/EG des
Europdischen Parlaments und des Rates (ABI. L 149 vom 11.6.2005, S. 14).

’ ABI. L 228 vom 11.8.1992, S. 1. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG (ABI.
L 323 vom 9.12.2005, S. 1).

10 ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG (ABI.

L 323 vom 9.12.2005, S. 1).
i ABI. L 110 vom 20.4.2001, S. 28.

12 ABIL. L 345 vom 19.12.2002. Richtlinie zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2006/101/EG (ABI. L 363
vom 20.12.2006, S. 238).
P ABL. L 323 vom 9.12.2005, S. 1.
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und Teile von Artikeln wurden gestrichen. Alle Anderungen sind im Text deutlich kenntlich
gemacht.

Die neuen Solvabilititsvorschriften, die den vier Stufen des Lamfalussy-Konzepts folgen,
beinhalten lediglich Grundsitze, die im Wege von Durchfiihrungsbestimmungen weiter
ausgefiihrt werden sollen. Dank dieses neuen Verfahrens kann die neue Solvabilititsregelung
mit den kiinftigen Markt- und technologischen Entwicklungen sowie internationalen
Entwicklungen auf dem Gebiet der Rechnungslegung und der (Riick)Versicherung Schritt
halten.

b) Rechtsgrundlage

Der Vorschlag stiitzt sich auf Artikel47 Absatz2 und Artikel 55 EG-Vertrag, die
Rechtsgrundlage fiir den FErlass gemeinschaftlicher MaBnahmen zur Errichtung eines
Binnenmarkts fiir Finanzdienstleistungen. Gewiahlt wurde das Instrument der Richtlinie, da
damit die gesteckten Ziele am besten erreicht werden kdnnen. Die vorgeschlagenen neuen
Bestimmungen gehen nicht iiber das zur Erreichung dieser Ziele notwendige Maf} hinaus.

4. ANWENDUNGSBEREICH

Der Anwendungsbereich der derzeitigen Richtlinie wurde nicht geéndert. Daher gilt der
Vorschlag fiir alle Lebens- und Nichtlebensversicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen. Der derzeitige Ausschluss kleiner Versicherungsvereine auf
Gegenseitigkeit wurde auf alle in Artikel 4 definierten kleinen Versicherungsunternehmen
gleich welcher Rechtsform ausgeweitet. Die Richtlinie gilt nicht fiir Pensionsfonds im Sinne
der Richtlinie 2003/41/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 3. Juni 2003 iiber
die Tatigkeiten und die Beaufsichtigung von Einrichtungen der betrieblichen
Altersversorgung'®. Eine Uberpriifung dieser Richtlinie findet im Jahr 2008 statt. Zu diesem
Zeitpunkt wird die Kommission priifen, ob und wie fiir Pensionsfonds geeignete
Solvenzanforderungen entwickelt werden konnen oder sollten. Ebensowenig dndert die
Richtlinie die geltende Regelung fiir Finanzkonglomerate. Eventuell auftretende Fragen
werden im Rahmen der Uberpriifung der Richtlinie iiber Finanzkonglomerate (2002/87/EG)
im Jahr 2008 behandelt.

5. ERLAUTERUNG DER ARTIKEL

Die Anmerkungen beziehen sich nur auf neue oder durch die Einfiihrung der neuen
Solvabilititsregeln gedanderte Artikel.

a) Qualitative Anforderungen und Aufsicht

Die fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen (,,Saule 11 des Solvabilitat-II-
Vorhabens) geltenden qualitativen Anforderungen und Aufsichtsregeln sind in zwei
Abschnitten festgelegt: Aufsichtsbehdrden und allgemeine Vorschriften sowie Governance-
System.

Aufsichtsbehorden und allgemeine Vorschriften — Artikel 27 bis 38
Hauptziel der Beaufsichtigung — Artikel 27

Hauptziel der Regelung und Beaufsichtigung der Riickversicherung ist der angemessene
Schutz der Versicherungsnehmer. Andere Ziele wie die Stabilitit des Finanzsystems sowie

14 ABI. L. 235 vom 23.9.2003, S. 10.
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faire und stabile Markte sollten ebenfalls beriicksichtigt werden, das Hauptziel aber nicht
unterminieren.

Allgemeine Grundsiitze der Beaufsichtigung — Artikel 28

Die Beaufsichtigung hat sich auf einen prospektiven und risikoorientierten Ansatz zu
griilnden. Solvabilitdt I verfolgt daher einen auf den wirtschaftlichen Risiken basierenden
Ansatz, der ein System ermoglicht, das die echten Risikoprofile der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen widerspiegelt. Das System sollte auf soliden wirtschaftlichen
Grundsitzen basieren und die von den Finanzmarkten bereitgestellten Informationen optimal
nutzen.

Besonders sorgfiltig wurde darauf geachtet, dass die neue Solvabilititsregelung keine zu
groBBe Belastung fiir kleine und mittlere Unternehmen darstellt. Besondere Bedeutung wird
daher dem Grundsatz der VerhidltnismaBigkeit beigemessen, der fiir alle Anforderungen dieser
Richtlinie gilt, aber besonders fiir die Anwendung der quantitativen und qualitativen
Anforderungen der Solvabilititsregelung und der Aufsichtsvorschriften relevant ist. Er wird in
den Durchfiihrungsbestimmungen genauer dargelegt.

Transparenz und Rechenschaftspflicht — Artikel 30

Transparenz und Rechenschaftspflicht tragen zu Legitimitit und Integritit der
Aufsichtsbehorden und zur Glaubwiirdigkeit des Aufsichtssystems bei. In diesem Artikel ist
daher festgelegt, dass die Aufsichtsbehorden ihre Aufgaben auf transparente und
nachvollziehbare Weise durchfiihren. Durch Offenlegung wird die Transparenz gefordert und
ein Vergleich der von den Mitgliedstaaten verfolgten Ansédtze ermoglicht. Ein wichtiger
Aspekt der Transparenz und Rechenschaftspflicht ist die Bereitstellung transparenter
Verfahren fiir die Bestellung und Abberufung der Mitglieder der Leitungs- und
Fiihrungsorgane der Aufsichtsbehorden.

Allgemeine Aufsichtsbefugnisse — Artikel 34

Damit eine wirksame Aufsicht gewihrleistet ist, miissen die Aufsichtsbehorden in vollem
Umfang zur Wahrnehmung ihrer Aufgaben befugt sein. Daher ist in Artikel 34 festgelegt,
dass die Mitgliedstaaten dafiir sorgen miissen, dass die Aufsichtsbehorden befugt sind, die
erforderlichen Mallnahmen zu treffen um sicherzustellen, dass die Unternehmen die Rechts-
oder Regulierungsanforderungen gemdf dieser Richtlinie einhalten, und Missstinde
vermieden oder beseitigt werden. In diesem Zusammenhang ist es sehr wichtig, dass sich die
Aufsichtsbefugnisse auch auf ausgelagerte und teilweise ausgelagerte Tétigkeiten erstrecken.
Alle Aufsichtsbefugnisse sind auf fristgerechte und angemessene Art und Weise
wahrzunehmen.

Fir eine wirksame Beaufsichtigung ist es von grundlegender Bedeutung, dass die
Beaufsichtigung sowohl am Standort als auch standortunabhidngig erfolgt; die
Aufsichtsbehorden sind daher befugt, Vor-Ort-Priifungen in den Geschéftsrdiumen eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens durchzufiihren.

Aufsichtliches Uberpriifungsverfahren — Artikel 36

Die Nichteinhaltung der qualitativen und quantitativen Anforderungen kann ernste
Auswirkungen auf die finanzielle Soliditdt des Versicherers oder Riickversicherers haben.
Durch die aufsichtliche Uberpriifung sollen daher Unternehmen ermittelt werden, die
aufgrund finanzieller, organisatorischer oder sonstiger Merkmale ein hoheres Risikoprofil
aufweisen.
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Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens iiberpriifen und beurteilen die
Aufsichtsbehorden die Strategien, Prozesse und Meldeverfahren, die von den Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen zwecks Einhaltung dieser Richtlinie festgelegt wurden,
sowie die Risiken, denen die Unternehmen ausgesetzt sind oder sein konnten, und die
Fihigkeit der Unternehmen, diese Risiken beurteilen zu konnen. Die Uberpriifung umfasst
ferner die Angemessenheit der Methoden und Praktiken der Unternehmen. Im Hinblick auf
die Effizienz des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens miissen die Aufsichtsbehdrden die
erforderlichen = Befugnisse besitzen, um die im Rahmen des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens aufgedeckten Schwiichen oder Mingel zu beheben, einschlieBlich
eines Follow-up-Prozesses zu ihren Erkenntnissen.

AuBerdem ist es unbedingt erforderlich, dass die Aufsichtsbehorden iiber angemessene
Uberwachungsinstrumente ~ verfiigen, mit denen sie eine Verschlechterung der
Finanzbedingungen ausmachen und dieser abhelfen konnen. Die Ergebnisse des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens sind fiir die Aufsichtsbehdrden von groem Nutzen im
Hinblick auf die Festlegung der Priorititen der kiinftigen Arbeit, die Gewdhrleistung eines
angemessenen Grades an Einheitlichkeit bei den Beaufsichtigungsansitzen der
Aufsichtsbehérden und die Riickmeldung an das Unternehmen.

Kapitalaufschlag — Artikel 37

Ausgangspunkt fiir die Angemessenheit der quantitativen Anforderungen im
(Riick)Versicherungssektor ist die Solvenzkapitalanforderung. Die Aufsichtsbehorden knnen
daher im Anschluss an ein aufsichtliches Uberpriifungsverfahren nur in streng festgelegten
Ausnahmefillen fordern, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen iiber mehr
Kapital verfiigen miissen. Die Standardformel soll zwar dem Risikoprofil der meisten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in der Gemeinschaft entsprechen, doch
kann es Einzelfdlle geben, in denen der standardisierte Ansatz das sehr spezifische
Risikoprofil eines Unternehmens nicht vollstdndig widerspiegelt.

Weist das als Voll- oder Teilmodell verwendete interne Modell (siche unter Buchstabe e)
schwerwiegende Méngel auf oder versagt die Governance in substanzieller Weise, miissen die
Aufsichtsbehorden sicherstellen, dass das betreffende Unternehmen sich nach Kriften
bemiiht, die Mingel, die zur Verhdngung des Kapitalaufschlags im Interesse des
Versichertenschutzes gefiihrt haben, zu beheben. Die Aufsichtsbehorde ist verpflichtet, die
Fortschritte des Unternehmens bei der Behebung der Miangel mindestens einmal jdhrlich zu
priifen. Nur wenn das Risikoprofil eines solchen Unternehmens wesentlich abweicht und die
Entwicklung eines internen Voll- oder Teilmodells ineffizient ist, kann der Kapitalaufschlag
dauerhafter Natur sein.

Der fiir den (Riick)Versicherungssektor gewdhlte, im Vergleich zur Richtlinie iiber
Kapitalanforderungen stirker harmonisierte und wirtschaftlichere Ansatz rechtfertigt den
starker harmonisierten Ansatz flir Kapitalerhohungen.

Zustindigkeit des Verwaltungs- oder Managementorgans — Artikel 40

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen miissen eher Grundsitze denn
Regelungen einhalten, wodurch dem Management eine grofere Verantwortung als bislang
auferlegt wird.

Die Richtlinie besagt klar, dass das Verwaltungs- oder Managementorgan des Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmens die letztendliche Zustandigkeit fiir die Einhaltung dieser
Richtlinie hat.
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Governance-System — Artikel 41 bis 49
Governance-System und allgemeine Anforderungen — Artikel 41

Die Einheitlichkeit der Governance- Anforderungen in den Sektoren Banken, Wertpapiere und
(Riick)Versicherungen ist von grundlegender Bedeutung fiir die Gewihrleistung einer
sektoreniibergreifenden Konsistenz. Darauf zielen die in dieser Richtlinie festgelegten
Governance-Anforderungen ab.

Strenge Governance-Anforderungen sind die erste Vorbedingung fiir ein effizientes
Solvabilititssystem. Einige Risiken konnen durch Governance-Anforderungen besser
bewiltigt werden als durch quantitative Anforderungen. Daher ist ein strenges Governance-
System von grofiter Bedeutung fiir das addquate Management des Versicherers und die
Wirksamkeit des Beaufsichtigungssystems.

Das Governance-System umfasst die Einhaltung der Eignungsanforderungen, das
Risikomanagement, die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit, die interne
Kontrolle, das interne Audit, die versicherungsmathematische Funktion und die Auslagerung.
In den Durchfiihrungsbestimmungen zu den Governance-Anforderungen wird der Grundsatz
der VerhiltnisméBigkeit genauer dargelegt.

Die Festlegung der Governance-Funktionen in der Richtlinie wird den Unternehmen bei der
Entscheidung iiber die Durchfiihrung des Governance-Systems helfen. Eine Funktion ist die
administrative Kapazitit zur Ubernahme bestimmter Aufgaben. Sofern in der Richtlinie nichts
anderes bestimmt ist, hindert die Festlegung einer bestimmten Funktion das Unternehmen
nicht daran, frei darliber zu entscheiden, wie diese Funktion in der Praxis organisiert wird.
Dies sollte nicht zu unnétig belastenden Anforderungen fiihren, da der Art, dem Umfang und
der Komplexitit der Geschéftstitigkeit des betreffenden Unternehmens Rechnung zu tragen
ist. Die Governance-Funktionen kdnnen daher vom eigenem Personal oder mit Unterstiitzung
externer Sachverstindiger ausgefiihrt oder innerhalb der durch die Richtlinie gesetzten
Grenzen an Sachverstindige ausgelagert werden. Dariiber hinaus kann in kleineren und
mittleren Unternehmen mehr als eine Funktion von einer Person oder einer organisatorischen
Einheit ausgefiihrt werden.

Fiir ein gutes Funktionieren des Governance-Systems miissen die Unternehmen iiber
schriftlich festgelegte Grundsitze verfiigen, in denen genau festgelegt ist, wie bei der internen
Kontrolle, dem internen Audit, dem Risikomanagement und gegebenenfalls der Auslagerung
zu verfahren ist. Von grundlegender Bedeutung ist die aktive Einbeziehung des Verwaltungs-
oder Managementorgans in das Governance-System. Daher sollten die schriftlich festgelegten
Grundsédtze vom Verwaltungs- oder Managementorgan gebilligt und mindestens einmal
jihrlich bzw. vor wesentlichen Anderungen am System, iiberpriift werden. Die Anderung
dieser Grundsitze vor der Anderung des Systems ist notwendig, da das Unternehmen sonst
bereits gegen seine internen Strategien und Prozesse verstoBen wiirde. Die Aufsichtsbehorden
haben beim aufsichtlichen Uberpriifungsverfahren die Aufgabe, das Governance-System zu
iiberpriifen und bewerten.

Interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitiit — Artikel 44

Die regelmiBige Uberpriifung des allgemeinen Solvabilititsbedarfs mit Blick auf das eigene
spezifische Risikoprofil sollte daher fester Bestandteil der Geschéftsstrategie eines jeden
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens sein.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit erfiillt zwei Aufgaben. Es handelt sich
um einen internen Bewertungsprozess im Unternehmen und flieBt als solcher in die
strategischen  Entscheidungen des Unternehmens ein. Sie ist aber auch ein
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Uberwachungsinstrument der Aufsichtsbehdrden, die iiber die Ergebnisse der internen
Bewertung des Risikos und der Solvabilitit des Unternehmens unterrichtet werden miissen.

Fiir die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitdt muss das Unternehmen kein Voll-
oder Teilmodell als internes Modell entwickeln oder anwenden. Verwendet das Unternehmen
jedoch bereits ein genehmigtes Voll- oder Teilmodell als internes Modell fiir die Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung, so sollte der Output des Modells fiir die interne Bewertung
des Risikos und der Solvabilitit verwendet werden. Die interne Bewertung des Risikos und
der Solvabilitit stellt keine dritte Solvenzkapitalanforderung dar. Sie sollte fiir kleine oder
weniger komplexe Unternehmen nicht zu belastend sein. Die Aufsichtsbehdrde iiberpriift die
interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitdit als Teil des aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens des Unternehmens. Die Ergebnisse der durchgefiihrten internen
Bewertung des Risikos und der Solvabilitit werden der Aufsichtsbehdrde als Teil der gemal3
Artikel 35 fiir die Zwecke der Beaufsichtigung zu iibermittelnden Informationen gemeldet.

Auslagerung — Artikel 38 und 48

Da die Auslagerung von Tiatigkeiten immer mehr an Bedeutung gewinnt, ist ein
einheitlicherer Ansatz in diesem Bereich erforderlich. Um eine wirksame Beaufsichtigung
ausgelagerter Tatigkeiten sicherzustellen, miissen die Aufsichtsbehorden des auslagernden
Unternehmens unabhingig davon, ob der Outsourcing-Dienstleister der Aufsicht unterliegt,
das Recht auf Zugang zu allen einschldgigen Daten dieses Dienstleisters sowie das Recht
haben, Priifungen in den Geschiftsrdumen des Outsourcing-Dienstleisters durchzufiihren.
Wurde die Tatigkeit an einen Dienstleister in einem Drittland ausgelagert, so miissen die
Aufsichtsbehorden des auslagernden Unternehmens unabhéngig davon, ob der Outsourcing-
Dienstleister der Aufsicht unterliegt, das Recht auf Zugang zu allen einschligigen Daten
dieses Dienstleisters haben. Die Auslagerung umfasst auch die Teilauslagerung.

Dies kann - vor allem, wenn der Dienstleister nicht der Aufsicht unterliegt — dadurch erreicht
werden, dass dem Vertrag zischen dem auslagernden Unternehmen und dem Outsourcing-
Dienstleister besondere Aufmerksamkeit gewidmet wird. Die Aufsichtsbehérden miissen vor
der Auslagerung wichtiger Titigkeiten oder spéterer wesentlicher Anderungen in
angemessener Weise und frithzeitig unterrichtet werden.

Die Vorgaben dieser Richtlinie tragen den Arbeiten des Joint Forum Rechnung und
entsprechen den aktuellen Regelungen und Gepflogenheiten im Bankensektor sowie der
Richtlinie {iber Mirkte flir Finanzinstrumente (2004/39/EG) und ihrer Anwendung auf
Kreditinstitute.

b) Informationen fiir die Beaufsichtigung und Veroffentlichung

Informationen flir die Beaufsichtigung und Veroffentlichung bilden die dritte Séule von
Solvabilitit II.

Fiir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen — Artikel 35

Der Vorschlag erhdlt im Wesentlichen den derzeitigen Besitzstand, wonach den Unternehmen
die allgemeine Verpflichtung auferlegt wird, alle fiir Aufsichtszwecke erforderlichen
Informationen vorzulegen. In Einklang mit dem Lamfalussy-Verfahren werden in dem
Vorschlag jedoch einige Grundprinzipien eingefiihrt, die in Bezug auf die Informationen fiir
die Beaufsichtigung einzuhalten sind, und die Festlegung von Durchfiihrungsbestimmungen
gestattet, um fiir gréBere Einheitlichkeit zu sorgen.

Offenlegung — Artikel 50 bis 55
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GemiB dem Vorschlag miissen die Unternehmen jéhrlich einen Bericht mit wesentlichen,
kurzen Informationen iiber ihre Solvabilitdt und ihre Finanzlage vorlegen. Eine Ausnahme ist
moglich fiir einzelne Kapitalaufschlige fiir einen Ubergangszeitraum. Die Unternehmen
miissen die vorgelegten Informationen gegebenenfalls (besondere Vorschriften betreffen Fille
der Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder der Solvenzkapitalanforderung)
aktualisieren und diirfen auf freiwilliger Basis zusitzliche Informationen verdffentlichen. Die
Unternehmen miissen eine Strategie fiir die Veroffentlichung haben und diirfen den Bericht
iiber die Solvabilitit und die Finanzlage erst nach Genehmigung durch das Verwaltungs- oder
Managementorgan verdffentlichen. SchlieBlich ermoglicht der Vorschlag im Hinblick auf
groBBere Einheitlichkeit die Festlegung von Durchfiihrungsbestimmungen.

c) Forderung der aufsichtlichen Konvergenz — Artikel 69

Dem Ausschuss fiir Finanzdienstleistungen zufolge ist die Forderung der Konvergenz der
Aufsichtspraktiken eine der wichtigsten Herausforderungen der kommenden Jahre. Auch
wenn ein gemeinsamer regulatorischer Rahmen die Grundlage bildet, so konnen gleiche
Wettbewerbsbedingungen doch nur durch einheitlichere = Beschlussfassung und
Durchsetzungspraktiken der Aufsichtsbehdrden erreicht werden. Die Aufsichtskonvergenz
umfasst die gemeinsame und einheitliche Anwendung des Gemeinschaftsrechts in der Praxis
sowie die Verbesserung der kohédrenten Beaufsichtigung und Durchsetzung des
Binnenmarktes. ,,Peer reviews“ und Mediationsverfahren konnen bei der Forderung der
Aufsichtskonvergenz eine wichtige Rolle spielen.

Dem CEIOPS kommt im Hinblick auf die einheitliche Anwendung dieser Richtlinie und die
Konvergenz der Aufsichtspraktiken in der Gemeinschaft eine besondere Rolle zu. Dieser
Artikel besagt daher, dass die Mitgliedstaaten die erforderlichen MaBBnahme treffen miissen,
um sicherzustellen, dass sich die Aufsichtsbehorden an den Titigkeiten des CEIOPS
beteiligen.

d) Quantitative Anforderungen

Die fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen geltenden quantitativen
Anforderungen (,,Sdule I von Solvabilitit II) sind in sechs Abschnitten festgehalten:
Bewertung der Vermdgensrechte und Verbindlichkeiten, versicherungstechnische
Riickstellungen, Eigenmittel, Solvenzkapitalanforderung, Mindestkapitalanforderung und
Investitionen. Die Anforderungen unter Séule [ beruhen auf einem wirtschaftlichen
Gesamtbilanzansatz. Dieser Ansatz basiert auf einer integrierten Bewertung der Gesamtbilanz
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, bei der Vermdgenswerte und
Verbindlichkeiten konstant bewertet werden. Bei diesem Ansatz wird davon ausgegangen,
dass die verfiigbaren finanziellen Mittel von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ihren Finanzbedarf insgesamt, d.h. die Summe der nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten und Kapitalanforderungen, decken sollten. Als Konsequenz
dieses Ansatzes miissen die anrechnungsfihigen Eigenmittel (siche unten) hoher sein als die
Solvenzkapitalanforderung.

Verméogenswerte und Verbindlichkeiten — Artikel 73

In Artikel 73 werden ausgehend von der derzeitigen IFRS-Definition des beizulegenden
Zeitwerts Bewertungsstandards filir alle Vermogenswerte und Verbindlichkeiten eingefiihrt.
Durchfiihrungsbestimmungen, in denen dargelegt wird, wie der beizulegende Zeitwert
spezifischer Bilanzposten zu berechnen ist, werden entwickelt um sicherzustellen, dass diese
Posten in allen Mitgliedstaaten einheitlich bewertet werden. Was die Verbindlichkeiten
betrifft, so beriicksichtigen die Bewertungsstandards nicht die Bonitéit, wihrend sie bei den
Vermogenswerten die derzeitigen Kredit- und Liquiditdtsmerkmale beriicksichtigen.
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Technische Vorschriften — Artikel 74 bis 78

Versicherungstechnische Riickstellungen sind erforderlich, damit das Unternehmen seinen
Riickversicherungsverbindlichkeiten gegeniiber Versicherungsnehmern und Begiinstigten
nachkommen kann. Thre Berechnung basiert auf den allgemeinen Bestimmungen nach Artikel
74:

— die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen basiert auf ihrem
aktuellen VerduBerungswert. Der aktuelle VerduBerungswert gibt den Betrag wieder,
den das Versicherungs- oder Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
heute erwartungsgemill zahlen miisste, wenn es seine vertraglichen Rechte und
Pflichten unverziiglich an ein anderes Unternehmen iibertragen wiirde. Die
Verwendung des aktuellen VerduBerungswerts bedeutet nicht, dass das
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen diese  Verpflichtungen
tatsdchlich iibertragen konnte, wiirde oder sollte;

— die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen muss marktkonform
sein und unternehmensspezifische Informationen werden nur insoweit zur
Berechnung versicherungstechnischer Riickstellungen herangezogen, als diese
Informationen es den Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
ermoglichen, die Beschaffenheit des zugehdrigen Versicherungsportfolios besser
darzustellen.

In den Artikeln 75 bis 78 und 80 bis 84 wird die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen erldutert. Sie werden berechnet als die Summe aus einem ,,besten Schitzwert™
und einer Risikomarge, mit Ausnahme von  absicherbaren Risiken aus
(Riick)Versicherungsverpflichtungen (siehe unten):

— der beste Schitzwert entspricht dem erwarteten Gegenwartswert kiinftiger Cash-
flows unter Beriicksichtigung aller ein- und ausgehenden Cash-flows
(inflationsbereinigt), die zur Abrechnung der Riickversicherungsverbindlichkeiten
wiahrend ihrer Laufzeit, einschlieBlich aller Ausgaben, kiinftigen freiwilligen
Bonuszahlungen, eingebettete Finanzgarantien und vertraglichen Optionen bendtigt
werden. Die Berechnung des besten Schitzwerts muss anhand solider
versicherungsmathematischer Methoden und Daten von guter Qualitét erfolgen und
regelmifBig mit Erfahrungsdaten verglichen werden;

— die Risikomarge gewdhrleistet, dass der Gesamtwert der versicherungstechnischen
Riickstellungen = dem  Betrag  entspricht, den  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternechmen heute erwartungsgemil3 zahlen miissten, wenn sie
ihre vertraglichen Rechte und Pflichten unverziiglich an ein anderes Unternehmen
iibertragen wiirden; oder alternativ den den besten Schitzwert {ibersteigenden
Zusatzkosten der Zurverfiigungstellung von Kapital, das fiir die Unterlegung der
Riickversicherungsverbindlichkeiten wihrend ihrer Laufzeit erforderlich ist.

Was die absicherbaren Risiken betrifft — d.h. Risiken, die durch Erwerb oder Verduferung
von Finanzinstrumenten effektiv neutralisiert werden konnen — so wird der Wert der
versicherungstechnischen Riickstellungen unmittelbar als Ganzes berechnet und unter
Verwendung der Werte dieser Finanzinstrumente abgeleitet (siehe Artikel 75 Absatz 4).

Fiir nichtabsicherbare Risiken wird die Risikomarge unter Verwendung der sogenannten
Kapitalkostenmethode berechnet (siche Artikel 75 Absatz 5). In diesem Fall wird fiir alle
Unternehmen der gleiche Kapitalkostensatz (d.h. ein fester Prozentsatz) verwendet, der dem
Spread oberhalb des risikofreien Zinssatzes entspricht, den ein Versicherungs- und
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Riickversicherungsunternehmen mit BBB-Rating bei der Aufnahme anrechnungsfreier
Eigenmittel zahlen miisste.

Eigenmittel — Artikel 85 bis 98

Die Eigenmittel entsprechen den verfiigbaren Finanzmitteln eines Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmens, die als Risikopuffer dienen und gegebenenfalls finanzielle
Verluste auffangen konnen. Die Bestimmung der Betrdge der zur Deckung der beiden
Kapitalanforderungen anrechenbaren Eigenmittel basiert auf einem dreistufigen Verfahren.
Jede Stufe entspricht einem Unterabschnitt: Bestimmung der Eigenmittel, Klassifizierung der
Eigenmittel und Anrechnungsféhigkeit der Eigenmittel.

In einem ersten Schritt muss der Betrag der verfiigbaren Eigenmittel bestimmt werden.
Eigenmittel sind die Summe aus:

— Bestandteilen der Bilanz oder ,,Basiseigenmiteln® (siche Artikel 86)

— nicht in der Bilanz enthaltenen Bestandteilen oder ,,ergénzenden Eigenmitteln (siche
Artikel 87).

Die Basiseigenmitte] umfassen das o&konomische Kapital (d.h. den Uberschuss der
Vermogenswerte liber die Verbindlichkeiten, die geméf den Abschnitten 1 und 2 bewertet
werden) und die nachrangigen Verbindlichkeiten (da diese Verbindlichkeiten als Kapital
dienen konnen, beispielsweise im Fall einer Liquidation).

Die ergdnzenden Eigenmittel umfassen Verbindlichkeiten, die die Unternehmen zur
Aufstockung ihrer Mittel abrufen konnen, beispielsweise Beitragsnachzahlungen und
Kreditbriefe. Da diese erginzenden Eigenmittel nicht unter die in den Abschnitten 1 und 2
vorgesehenen Bewertungsstandards fallen, bedarf ihre Bestimmung der vorherigen
aufsichtlichen Genehmigung.

In einem zweiten Schritt werden die Eigenmittelbestandteile, da sie unterschiedliche
Eigenschaften haben und in unterschiedlichem Male Verluste auffangen konnen, gemil
Artikel 92 in drei Klassen (,,Tiers™) unterteilt, je nachdem, welcher Art die Bestandteile sind
und in welchem Umfang sie fiinf Schliisselkriterien entsprechen (d.h. Nachrangigkeit,
Verlustausgleichsfihigkeit, = Permanenz, keine  festgelegte  Laufzeit und kein
Bedienungsaufwand).

— Die Unterteilung der Eigenmittel in Klassen erfolgt anhand quantitativer Kriterien, die in
Durchfiihrungsbestimmungen ndher zu bestimmen sind (sieche Artikel 96); um diese
Unterteilung zu erleichtern, wird jedoch in diesen Durchfiihrungsbestimmungen auch eine
Liste bereits eingestufter Bestandteile festgelegt.

Art In der Bilanz Nicht in der Bilanz
0 (Basiseigenmittel) (Ergiinzende Eigenmittel)
ualitit
Hoch Klasse 1 Klasse 2
Mittel Klasse 2 Klasse 3
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In einem dritten Schritt scheint es aufgrund der Tatsache, dass die Klassen 2 und 3 nicht
unter allen Umstidnden einen vollstindigen Verlustausgleich bieten, erforderlich, ihre
Anerkennung flir Aufsichtszwecke zu begrenzen. Wie in Artikel 97 niedergelegt gelten zwei
Begrenzungen fiir die verfligbaren Eigenmittel, um die anrechnungsfihigen Betrige fiir
Aufsichtszwecke zu bestimmen:

— in Bezug auf die Solvenzkapitalanforderungen sollte der Anteil der , Tier 1-
Bestandteile an den anrechnungsfidhigen Eigenmitteln bei mindestens einem Drittel
und der Anteil der ,Tier 3“-Bestandteile nicht iiber einem Drittel der gesamten
anrechnungsfdhigen Eigenmittel liegen;

— in Bezug auf die Mindestkapitalanforderungen sind die ergénzenden Eigenmittel
nicht anrechnungsféhig und der Anteil der anrechnungsfahigen ,, Tier 2“-Bestandteile
sollte auf die Hilfte begrenzt werden.

Solvenzkapitalanforderung — Artikel 99 bis 124

Abschnitt 4 zur Solvenzkapitalanforderung besteht aus drei Teilen: die allgemeine
Darstellung der Solvenzkapitalanforderung, die Solvenzkapitalanforderungsstandardformel
und die Verwendung interner Modelle fiir Solvabilititszwecke.

Allgemeine Bestimmungen fiir die Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung anhand der
Standardformel oder eines internen Modells

Die Solvenzkapitalanforderung entspricht dem Okonomischen Kapital, {iber das ein
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmens  verfiigen muss, um die
Insolvenzwahrscheinlichkeit auf 0,5 % begrenzen zu konnen, d.h. die Insolvenz wiirde nur
alle 200 Jahre eintreten (siche Artikel 100). Die Solvenzkapitalanforderung wird unter
Verwendung von Risikopotenzial-(,,Value-at-Risk*)-Methoden berechnet, entweder nach
einer Standardformel oder anhand eines internen Modells: alle potenziellen Verluste
einschlieflich einer negativen Neubewertung der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten in
den kommenden 12 Monaten sind zu bewerten. Die Solvenzkapitalanforderung spiegelt das
tatsdchliche Risikoprofil des Unternehmens unter Berilicksichtiugng aller quantifizierbaren
Risiken sowie der Auswirkungen von Risikominderungstechniken wider.

Die Solvenzkapitalanforderung ist mindestens einmal jahrlich zu berechnen, kontinuierlich zu
iiberwachen und neu zu berechnen, sobald das Risikoprofil des Unternehmens erheblich von
den Annahmen abweicht; Die Solvenzkapitalanforderung muss durch den entsprechenden
Betrag anrechnungsfahiger Eigenmittel gedeckt sein (siche Artikel 99).

Standardformel zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung

In den Artikeln 102 bis 108 werden Ziele, Struktur und Gesamtkalibrierung der
Standardformel zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung erldutert. Die ,,modulare®
Struktur auf der Grundlage linearer Aggregation wird in Anhang IV der Richtlinie niher
erlautert. In den Artikeln 13, 103 und 104 wird erldutert, wie die Risiken durch die einzelnen
Module und Untermodule der Standardformel aufgefangen werden. Die detaillierten
Spezifikationen dieser Module und Untermodule werden in Durchfiihrungsbestimmungen
bestimmt, da sie sich wahrscheinlich im Lauf der Zeit weiterentwickeln werden.

Mit der Standardformel zur Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung soll ein ausgewogenes
Verhiltnis zwischen Risikosensitivitit und praktischer Anwendbarkeit geschaffen werden. Sie
ermoglicht die Verwendung sowohl unternehmensspezifischer Parameter, wo dies angezeigt
ist (siehe Artikel 103 Absatz 7) als auch standardisierter Vereinfachungen fiir KMU (siehe
Artikel 107).
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Da die neuen Bewertungsstandards den Kredit- und Liquidititsmerkmalen der
Vermogenswerte ordnungsgeméll Rechnung tragen, die Solvenzkapitalanforderung alle
quantifizierbaren Risiken auffingt und alle Anlagen dem Grundsatz der kaufminnischen
Vorsicht unterliegen, werden quantitative Anlagebeschrinkungen und Kriterien fiir die
Zulassigkeit von Vermogenswerten nicht beibehalten. Falls jedoch, wie in Anbetracht der
Marktentwicklung moglich, neue Risiken auftreten, die nicht unter die Standardformel zur
Ermittlung der Solvenzkapitalanforderung fallen, gibt Artikel 108 Absatz 2 der Kommission
die Moglichkeit, voriibergehende Durchfiihrungsbestimmungen zu erlassen, in denen
quantitative Anlagebeschrinkungen und Kriterien flir die Zuléssigkeit von Vermogenswerten
festgelegt werden, wiahrend die Formel aktualisiert wird.

Interne Modelle

In den Artikeln 109 bis 124 werden die fiir Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung
interne Modelle in Form eines Voll- oder Teilmodells verwenden oder verwenden wollen,
geltenden Anforderungen erldutert. Bevor die Aufsichtsbehdrden die Verwendung eines
internen Modells genehmigen, miissen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einen vom Verwaltungs- oder Managementorgan des
Unternehmens (siche Artikel 113) gebilligten Antrag einreichen (siehe Artikel 109), aus dem
hervorgeht, dass sie den Verwendungstest, die statistischen Qualitdtsstandards,
Kalibrierungsstandards, Validierungsstandards und Dokumentationsstandards erfiillen (siehe
Artikel 117 bis 122). Die Aufsichtsbehdrden miissen binnen sechs Monaten nach Eingang
eines vollstdndigen Antrags von seiten eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens {iber seine Genehmigung oder Ablehnung entscheiden.

Fir die Verwendung interner Modelle in Form von Teilmodellen werden zusétzliche
Anforderungen eingefiihrt, durch die verhindert werden soll, dass sich die
(Riick)Versicherungsunternehmen die Rosinen herauspicken (siehe Artikel 110). Zusétzlich
gibt  Artikel 111 der  Kommission die Moglichkeit, vorlibergehende
Durchfiihrungsbestimmungen zur Anpassung der in den Artikeln 117 bis 122 festgelegten
Standards zu erlassen, um dem begrenzten Anwendungsbereich des internen Modells in Form
eines Teilmodells Rechnung zu tragen.

Berechnet ein Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
Solvenzkapitalanforderung anhand der Standardformel, so sind die Aufsichtsbehorden gemif
Artikel 116 befugt, das Unternehmen zur Entwicklung eines internen Modells in Form eines
Voll- oder Teilmodells aufzufordern, wenn die Standardformel zur Ermittlung der
Solvenzkapitalanforderung das Risikoprofil des Unternehmens wiedergibt.

Mindestkapitalanforderung — Artikel 125 bis 128

Die Mindestkapitalanforderung ist das Eigenkapitalniveau, unterhalb dessen die Interessen
der Versicherungsnehmer ernsthaft gefahrdet wéren, falls das Unternehmen seine
Geschiftstitigkeit fortsetzen diirfte. Bei Verstol3 gegen die Mindestkapitalanforderung werden
die ultimativen aufsichtlichen Maflnahmen ausgeldst und die Genehmigung entzogen (siche
Artikel 126 und 136). Die Unternehmen miissen daher anrechnungsfihige Basiseigenmittel
zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung besitzen (siche Artikel 125). Da fiir die
ultimative aufsichtliche MaBnahme die Genehmigung durch die nationalen Gerichte
erforderlich sein kann, muss die Mindestkapitalanforderung vierteljahrlich nach einer
einfachen und strengen Formel auf der Grundlage auditfihiger Daten berechnet werden.

Artikel 126 tiber die Ausgestaltung und Kalibrierung der Mindestkapitalanforderung umfasst
eine kurze Liste allgemeiner Grundsitze. Bis die Ergebnisse von QIS3 vorliegen, wird ein
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offener Ansatz verfolgt, da noch keine abschlieBende Entscheidung {iiber die
Mindestkapitalanforderung getroffen wurde.

Vor allem konnen die folgenden beiden Ansétze getestet werden:

— die Berechnung der Mindestkapitalanforderung anhand einer vereinfachten Fassung
der Standardformel (modularer Ansatz) unter Beriicksichtigung der Ubernahme der
Lebensversicherungs-, Nichtlebensversicherungs- und Marktrisiken und bis zu einem
Risikopotenzial (,,Value-at-Risk*) von 90% im Laufe eines Jahres kalibriert;

— die  Berechnung der Mindestkapitalanforderung als  Prozentsatz  der
Solvenzkapitalanforderung (kompakter Ansatz), auf 1/3 der
Solvenzkapitalanforderung kalibriert.

Artikel 126 Absatz 1 Buchstabe ¢ ermoglicht beispielsweise die Kalibrierung der auf ein
Vertrauensniveau zwischen 80% (1/3 einer Solvenzkapitalanforderung auf 99,5 % ,,Value at
Risk* kalibriert entspricht 80 % ,,Value at Risk®, eine Normalverteilung voraussgesetzt) und
90 % (das Niveau, das beim getesteten modularen Ansatz verwendet wird).

Mit Blick auf einen reibungslosen Ubergang zur neuen Regelung (siche Artikel 128) haben
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die zum Zeitpunkt des Inkrafttretens
dieser Richtlinie die Anforderungen von Solvabilitit 1, aber nicht die
Mindestkapitalanforderung erfiillen, ein Jahr Zeit, um der neuen Regelung nachzukommen.

Anlagen — Artikel 129 bis 132

Alle von Versicherungs- und Riickversicherungunternehmen gehaltenen Anlagen (d.h. die
Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen zuziiglich
Vermogenswerten zur Bedeckung der Solvenzkapitalanforderung und freie Vermogenswerte)
miissen nach dem Grundsatz der kaufménnischen Vorsicht gemill Artikel 129 angelegt,
verwaltet und itiberwacht werden. Gemi3 dem Grundsatz der kaufminnischen Vorsicht
miissen die Versicherungs- und Riickversicherungunternehmen Vermdgenswerte im besten
Interesse der Versicherungsnehmer anlegen, Anlagen und Verbindlichkeiten angemessen
abstimmen und finanziellen Risiken wie Liquiditéts- und Konzentrationsrisiken die gebotene
Aufmerksamkeit widmen.

e) Gruppenaufsicht — Artikel 219 bis 277
Einleitung

Die Art der Beaufsichtigung der Versicherungs- und Riickversichungsgruppen ist ein
entscheidender Faktor fiir den Erfolg des Binnenmarktes und der Solvabilitits-I1I-Regelung.
Mit dem Vorschlag wird daher versucht, die Beaufsichtigung der Versicherungs- und
Riickversichungsgruppen in der EU in geeigneter Weise zu vereinheitlichen.

Die wichtigsten Verbesserungen fiir alle Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen

Fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde — Ermittlung und Benennung: In dem
Vorschlag wird das Konzept der ,fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behdrde™
eingefiihrt. Fiir jede Gruppe wird eine einzige Behdrde mit konkreten Koordinierungs- und
Entscheidungsbefugnissen benannt. Die Kriterien sind an die Richtlinie iiber
Finanzkonglomerate angelehnt, der Vorschlag fiihrt jedoch mehr Flexibilitdt ein, wo dies
angemessen ist.

Fiir die Gruppenaufsicht zustindige Behorde — Rechte und Pflichten: Die fiir die
Gruppenaufsicht zustidndige Behorde ist hauptverantwortlich fiir alle wichtigen Aspekte
der  Gruppenaufsicht  (Solvabilitit der  Gruppe, gruppeninterne  Geschifte,
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Risikokonzentration, Risikomanagement und interne Kontrolle). Diese Zustindigkeit muss
in Zusammenarbeit und Konsultation mit ortlichen Aufsichtsbehérden ausgeiibt werden.
Zusitzlich miissen die Dbeteiligten Aufsichtsbehorden fir jede Gruppe die
Koordinierungsmodalitéten festlegen.

Sonstige  wichtige = MafBlnahmen zur  Gewihrleistung einer effizienten
Gruppenaufsicht: durch den Vorschlag werden in Einklang mit der Richtlinie {iber
Finanzkonglomerate —umfassende Vorschriften eingefiihrt, die alle beteiligten
Aufsichtsbehorden verpflichten, Informationen automatisch (grundlegende Informationen)
oder auf Anfrage (relevante Informationen) auszutauschen, einander vor wichtigen
Entscheidungen zu konsultieren und Ersuchen um Uberpriifung von Informationen
ordnungsgemal zu behandeln.

Solvabilitit der Gruppe — Wahl der Methode: um so weit wie moglich zu gewéhrleisten,
dass Gruppen von den Diversifizierungseffekten profitieren konnen, liegt die Praferenz auf
der Konsolidierungsmethode.

Solvabilitit der Gruppe — internes Modell der Gruppe: der Vorschlag gestattet es einer
Gruppe, die Erlaubnis zu beantragen, die Solvenzkapitalanforderung der Gruppe und die
Einzelsolvenzkapitalanforderung verbundener Unternehmen anhand eines internen
Modells zu berechnen. Das Verfahren lehnt sich stark an die Eigenkapital-Richtlinie
(2006/48/EG - Artikel 129) an. Der CEIOPS kann auf Antrag des Mutterunternehmes oder
einer der beteiligten Aufsichtsbehorden konsultiert werden.

Beaufsichtigung von Teilgruppen: um die Belastung der Gruppen zu begrenzen sieht der
Vorschlag im Wesentlichen vor, dass a) die Beaufsichtigung von Gruppen normalerweise
nur auf hochster Ebene in der EU durchgefiihrt werden sollte und dass b) die
Mitgliedstaaten ihren Aufsichtsbehdrden gestatten konnen, die Beaufsichtigung von
Gruppen auf hochster Ebene in einem Mitgliedstaat durchzufiihren. In der Praxis diirfte
dadurch die Zahl der Aufsichtsebenen auf hochstens drei (EU-Gruppen, nationale
Teilgruppen, Einzelunternehmen) verringert werden, was mit der Eigenkapital-Richtlinie
in Einklang steht.

Durchfiihrungsbestimmungen: um grotmogliche Einheitlichkeit der Entscheidungen
und Praktiken der Aufsichtsbehdrden zu gewihrleisten, wird in dem Vorschlag fiir einige
Grundprinzipien auf weitere Durchfiihrungsbestimmungen verwiesen.

Zusdtzliche Verbesserungen fiir Gruppen unter Nutzung der Unterstiitzung der Gruppe

Durch den Vorschlag wird eine innovative Regelung eingefithrt, mit der das
Kapitalmanagement durch Gruppen erleichtert werden soll, im Wesentlichen durch a) die
Erlaubnis fiir Mutterunternehmen, unter bestimmten Bedingungen Erkldrungen zur
Unterstiitzung durch die Gruppe zu verwenden, um einen Teil der Solvenzkapitalanforderung
seiner Tochterunternehmen zu erfiillen und b) gegebenenfalls die Einfiihrung von Ausnahmen
von einigen Artikeln zur Einzelbeaufsichtigung. Der Vorschlag ermoglicht die Festlegung von
Durchfiihrungsbestimmungen und sieht eine Uberpriifung des gesamten Systems fiinf Jahre
nach der Umsetzung der Richtlinie vor.

Allgemeine Bemerkung: Gruppenaufsicht nicht nur zusdtzlich

Nach bisherigem EU-Besitzstand gilt die Gruppenaufsicht nur zusétzlich zur Einzelaufsicht
(Einzelaufsicht wird fiir alle Unternehmen in gleicher Weise durchgefiihrt, unabhéngig davon,
ob sie Teil einer Gruppe sind, und die Gruppenaufsicht kommt lediglich zur Einzelaufsicht
hinzu). Durch den Vorschlag wird diese Sichtweise grundlegend geédndert: Der Gruppentext
enthélt zahlreiche Vorschriften, die die Durchfiihrung der Einzelaufsicht von Unternehmen,
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die zu einer Gruppe gehoren, unmittelbar beeinflussen werden. Um diese fundamentale
Entwicklung widerzuspiegeln, wurde das Wort ,,zusétzlich* iiberall (einschlieBlich des Titels)
gestrichen.

6. DURCHFUHRUNGSBESTIMMUNGEN

Durch die Richtlinie werden der Kommission Durchfiihrungsbefugnisse iibertragen. Die Fille,
in denen Durchfithrungsbefugnisse tibertragen wurden, sind im betreffenden Artikel genau
aufgefiihrt. Bei der Ausilibung dieser Durchfiihrungsbefugnisse wird die Kommission vom
Européischen Ausschuss fiir das Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung,
der durch den Beschluss 2004/9/EG der Kommission eingesetzt wurde, unterstiitzt. Die von
der Kommission zu erlassenden Maflnahmen werden nach Artikeln 3 und 5a Absitze 1 bis 4
und Artikel 7 des Beschlusses 1999/468/EG im Beratungsverfahren oder im
Regelungsverfahren mit Kontrolle erlassen werden.

Die Durchfiihrungsbestimmungen werden dazu dienen, die in dieser Richtlinie festgelegten
Grundsitze im Sinne stdrkerer Harmonisierung und Einheitlichkeit der Beaufsichtigung
genauer zu definieren. Sie werden auf der Grundlage der dem CEIOPS von der Kommission
erteilten Mandateentwickelt und sind Gegenstand einer Konsultation der Interessengruppen
und einer Folgenabschitzung.
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| WV 2002/83/EG (angepasst) |
2007/0143 (COD)

Vorschlag fiir eine
RICHTLINIE .../.../EG DES EUROPAISCHEN PARLAMENTS UND DES RATES

vom [...]

iiberl-ebensversicherungen X betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Versicherungs- und der Riickversicherungstitigkeit <XI

(Text von Bedeutung fiir den EWR)

DAS EUROPAISCHE PARLAMENT UND DER RAT DER EUROPAISCHEN UNION —

gestiitzt auf den Vertrag zur Griindung der Europdischen Gemeinschaft, insbesondere auf die
Artikel 47 Absatz 2 und 55,

auf Vorschlag der Kommission'”,

nach Stellungnahme des Europiischen Wirtschafts- und Sozialausschusses'®,
nach AnhSrung des Ausschusses der Regionen'’,

gemiB dem Verfahren des Artikels 251 EG-Vertrag'®,

in Erwédgung nachstehender Griinde:

4 neu |

(1)  Die Erste Richtlinie 73/239/EWG des Rates vom 24. Juli 1973 zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung)”, die
Richtlinie 78/473/EWG des Rates vom 30. Mai 1978 zur Koordinierung der Rechts-
und Verwaltungsvorschriften auf dem Gebiet der Mitversicherung auf
Gemeinschaftsebene?, die Richtlinie 87/344/EWG des Rates vom 22. Juni 1987 zur
Koordinierung  der  Rechts- und  Verwaltungsvorschriften  fir  die
Rechtsschutzversicherung®', die Zweite Richtlinie 88/357/EWG des Rates vom 22.

15 ABL. CI...]

6 ABL. CI...]

17 ABL CI...].

18 ABL CI...].

19 ABI. L 228 vom 16.8.1973, S. 3. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG des Europdischen

Parlaments und des Rates (ABI. L 323 vom 9.12.2005, S. 1).
P ABL L 151 vom 7.6.1978, S. 25.
B ABL. L 185 vom 4.7.1987, S. 77.
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2)

3)

(4)

Juni 1988 zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die
Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung) und zur Erleichterung der
tatsichlichen Ausiibung des freien Dienstleistungsverkehrs sowie zur Anderung der
Richtlinie 73/239/EWG™, die Richtlinie 92/49/EWG des Rates vom 18. Juni 1992 zur
Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften fiir die Direktversicherung
(mit Ausnahme der Lebensversicherung) sowie zur Anderung der Richtlinien
73/239/EWG und 88/357/EWG (Dritte Richtlinie Schadenversicherung)®, die
Richtlinie 98/78/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 27. Oktober
1998 iiber die zusitzliche Beaufsichtigung der einer Versicherungsgruppe
angehorenden  Versicherungsunternehmen®, die  Richtlinie 2001/17/EG  des
Européischen Parlaments und des Rates vom 19. Mirz 2001 iiber die Sanierung und
Liquidation von Versicherungsunternehmen®, die Richtlinie 2002/83/EG des
Europédischen Parlaments und des Rates vom 5. November 2002 {iber
Lebensversicherungen®® und die Richtlinie 2005/68/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 16. November 2005 iiber die Riickversicherung und zur Anderung
der Richtlinien 73/239/EWG, 92/49/EWG des Rates sowie der Richtlinien 98/78/EG
und 2002/83/EG?’ miissen erheblich gedndert werden. Anlésslich neuerlicher
Anderungen und um ein einziges, in sich stimmiges Regelwerk in diesem Bereich zu
schaffen, empfiehlt sich die Neufassung dieser Richtlinien in einem einzigen Text.

Um Aufnahme und Ausiibung des Versicherungs- und Riickversicherungsgeschifts zu
erleichtern, miissen die schwerwiegendsten Unterschiede zwischen den fiir
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen geltenden Rechtsvorschriften der
Mitgliedstaaten beseitigt werden. Daher sollte ein Rechtsrahmen geschaffen werden,
der Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen die Ausiibung des
Versicherungsgeschéfts im gesamten Binnenmarkt ermdglicht und es Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft somit erleichtert, in
der Gemeinschaft eingegangene Verpflichtungen und belegene Risiken zu decken.

Im Interesse eines reibungslos funktionierenden Binnenmarkts sollten abgestimmte
Regelungen fiir die Beaufsichtigung von Versicherungsgruppen und - mit Blick auf
den Gldubigerschutz - flir die Sanierungs- und Liquidationsverfahren im Falle von
Versicherungsunternehmen aufgestellt werden.

Es empfiehlt sich, bestimmte Unternehmen, die Versicherungsleistungen anbieten,
aufgrund ihrer Grof3e, ihres Rechtsstatus, ihres — durch eine enge Verbindung zum
offentlichen Versicherungssystem gekennzeichneten — Wesens oder ihres spezifischen
Leistungsangebots von der mit dieser Richtlinie geschaffenen Regelung auszunehmen.
AuBlerdem ist es wiinschenswert, bestimmte Anstalten einiger Mitgliedstaaten
auszuschliefen, deren Geschéftstatigkeit sich nur auf einen sehr engen Bereich
erstreckt und gesetzlich auf ein bestimmtes Gebiet oder einen bestimmten
Personenkreis beschrinkt ist.
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ABI. L 172 vom 4.7.1988, S. 1. Zuletzt geandert durch die Richtlinie 2005/14/EG des Europdischen
Parlaments und des Rates (ABL. L 149 vom 11.6.2005, S. 14).

ABI. L 228 vom 11.8.1992, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG (ABI. L 323 vom
9.12.2005, S. 1).

ABI. L 330 vom 5.12.1998, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/68/EG (ABI. L 323 vom
9.12.2005, S. 1).

ABI. L 110 vom 20.4.2001, S. 28.

ABI. L 345 vom 19.12.2002, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2006/101/EG des Rates (ABI.
L 363 vom 20.12.2006, S. 238).

ABI. L 323 vom 9.12.2005, S. 1.
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)

(6)

(7

(8)

Mit der Richtlinie 72/166/EWG des Rates vom 24. April 1972 betreffend die
Angleichung der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten beziiglich der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung und der Kontrolle der entsprechenden Versicherungspflicht™,
der Siebenten Richtlinie 83/349/EWG des Rates vom 13. Juni 1983 aufgrund von
Artikel 54 Absatz 3 Buchstabe g des Vertrages iiber den konsolidierten Abschluss®,
der Zweiten Richtlinie 84/S/EWG des Rates vom 30. Dezember 1983 betreffend die
Angleichung der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten beziiglich der Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherung®, der Richtlinie 2004/39/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 21. April 2004 iiber Mirkte fiir Finanzinstrumente, zur Anderung
der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG des Rates und der Richtlinie 2000/12/EG
des Europdischen Parlaments und des Rates und zur Authebung der Richtlinie
93/22/EWG des Rates®' und der Richtlinie 2006/48/EG des Europiischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2006 iiber die Aufnahme und Ausiibung der Tatigkeit der
Kreditinstitute’® werden allgemeine Regelungen fiir die Bereiche Rechnungslegung,
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung,  Finanzinstrumente und  Kreditinstitute
aufgestellt und einschligige Begriffe definiert. Es empfiehlt sich, dass einige dieser
Definitionen auch fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten.

Fiir die Aufnahme des Versicherungs- oder Riickversicherungsgeschifts sollte eine
vorherige Zulassung erforderlich sein. Folglich muss festgelegt werden, unter welchen
Voraussetzungen und nach welchem Verfahren diese Zulassung gewdhrt
beziehungsweise verwehrt werden kann.

Da diese Richtlinie ein wichtiges Instrument zur Vollendung des Binnenmarkts
darstellt, sollte es Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die in ihrem
Herkunftsmitgliedstaat zugelassen sind, gestattet werden, ihr Geschift ganz oder
teilweise durch die Griindung von Zweigniederlassungen oder die Erbringung von
Dienstleistungen in der gesamten Gemeinschaft auszuiiben. Daher empfiehlt es sich,
insoweit eine Harmonisierung vorzunehmen, als diese notwendig ist, um zu einer
gegenseitigen Anerkennung von Zulassungen und Aufsichtssystemen und somit zu
einer einheitlichen Zulassung zu gelangen, die gemeinschaftsweit giiltig ist und die
Beaufsichtigung eines Unternehmens durch den Herkunftsmitgliedstaat ermdglicht.

Die Richtlinie 2000/26/EG des Europdischen Parlaments und des Rates vom 16. Mai
2000 zur Angleichung der Rechtsvorschriften der Mitgliedstaaten {iiber die
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung und zur Anderung der Richtlinien 73/239/EWG
und 88/357/EWG des Rates (Vierte Kraftfahrzeughaftpflicht-Richtlinie)*® enthilt
Regelungen fiir die Benennung von Schadenregulierungsbeauftragten. Diese
Regelungen sollten auch fiir die Zwecke dieser Richtlinie gelten.
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ABI. L 103 vom 2.5.1972, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/14/EG (ABIL. L 149 vom
11.6.2005, S. 14).

ABI. L 193 vom 18.7.1983, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2006/99/EG (ABI. L 363 vom
20.12.2006, S. 137).

ABI. L 8 vom 11.1.1984, S. 17. Zuletzt geandert durch die Richtlinie 2005/14/EG (ABI. L 149 vom
11.6.2005, S. 14).

ABI. L 145 vom 30.4.2004, S. 1. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2006/31/EG (ABI. L 114 vom
27.4.20006, S. 60).

ABI. L 177 vom 30.6.2006, S. 1. Gedndert durch die Richtlinie 2007/18/EG der Kommission (ABI.
L 87 vom 28.3.2007, S. 9).

ABI. L 181 vom 20.7.2000, S. 65. Zuletzt gedndert durch die Richtlinie 2005/14/EG (ABI. L 149 vom
11.6.2005, S. 14).
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)

(10)

(1)

(12)

(13)

(14)

Riickversicherungsunternehmen  sollten  ihren  Geschéftszweck  auf  das
Riickversicherungsgeschéft und damit verbundene Geschifte beschrinken. Diese
Vorschrift sollte ein Riickversicherungsunternehmen nicht daran hindern, Tétigkeiten
wie statistische oder versicherungsmathematische Beratung, Risikoanalyse oder
Untersuchungen fiir Kunden durchzufiihren. Thr Geschéft kann auch die Funktion einer
Holdinggesellschaft und Tatigkeiten der Finanzbranche im Sinne von Artikel 2
Nummer 8 der Richtlinie 2002/87/EG des Europdischen Parlaments und des Rates
vom 16. Dezember 2002 iiber die zusétzliche Beaufsichtigung der Kreditinstitute,
Versicherungsunternehmen und Wertpapierfirmen eines Finanzkonglomerats und zur
Anderung der Richtlinien 73/239/EWG, 79/267/EWG, 92/49/EWG, 92/96/EWG,
93/6/EWG und 93/22/EWG des Rates und der Richtlinien 98/78/EG und 2000/12/EG
des Europaischen Parlaments und des Rates®® beinhalten. Nicht verbundene Bank- und
Finanztitigkeiten diirfen nicht ausgeiibt werden.

Der Schutz der Versicherungsnehmer setzt voraus, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen wirksamen Solvabilititsvorschriften unterliegen. Das
gegenwairtige System wird den Marktentwicklungen nicht mehr gerecht. Daher muss
ein neuer regulatorischer Rahmen eingefiihrt werden.

Entsprechend den jiingsten Entwicklungen beim Risikomanagement im Rahmen der
International Association of Insurance Supervisors, des International Accounting
Standards Board und der International Actuarial Association sowie den jlingsten
Entwicklungen in anderen Finanzbranchen sollte ein risikobasierter Ansatz gewihlt
werden, der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen Anreize fiir die
richtige Messung und Handhabung von Risiken bietet. Die Harmonisierung sollte
verstarkt werden, indem gezielte Regelungen fiir die Bewertung von Forderungen und
Verbindlichkeiten, einschlieBlich versicherungstechnischer Riickstellungen, aufgestellt
werden.

Die neue Solvabilititsregelung sollte kleine und mittlere Versicherungsunternehmen
nicht allzu sehr belasten.

Vorrangiges Ziel der Regulierung und Beaufsichtigung des Versicherungs- und
Riickversicherungsgewerbes ist ein angemessener Schutz der Versicherungsnehmer.
Finanzstabilitit sowie faire und stabile Markte sind weitere Ziele der Versicherungs-
und Riickversicherungsregulierung und —aufsicht, denen ebenfalls Rechnung zu tragen
ist, die jedoch das vorrangige Ziel nicht beeintrachtigen diirfen.

Den Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten sollten daher alle erforderlichen Mittel zur
Verfiigung stehen, damit sie die geordnete Ausilibung der Tatigkeit der Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen in der gesamten Gemeinschaft sowohl im
Rahmen der Niederlassungsfreiheit als auch im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit
gewihrleisten konnen. Um die Wirksamkeit der Beaufsichtigung zu gewihrleisten,
sollten die MaBnahmen der Aufsichtsbehorden unabhingig von der Bedeutung des
betroffenen Unternehmens fiir die Finanzstabilitdt des Marktes stets in angemessenem
Verhiltnis zur Art und Komplexitit der inhdrenten Risiken des Versicherungs- oder
Riickversicherungsgeschéfts stehen.

34

ABI. L 35 vom 11.2.2003, S. 1. Geandert durch die Richtlinie 2005/1/EG (ABL L 79 vom 24.3.2005,
S.9).
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(15)

(16)

(17)

(18)

(19)

(20)

21

Die Aufsichtsbehérden sollten von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen alle Auskiinfte verlangen konnen, die sie fiir die
Beaufsichtigung bendtigen.

Fiir die Uberwachung der finanziellen Gesundheit der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten die Aufsichtsbehorden des
Herkunftsmitgliedstaats zustindig sein. Sie sollten zu diesem Zweck regelmifBig
Priifungen und Bewertungen durchfiihren.

Ausgangspunkt fiir die Adidquanz der quantitativen Anforderungen in der
Versicherungsbranche ist die Solvenzkapitalanforderung. Die Aufsichtsbehdrden
sollten daher nur in eng definierten Ausnahmefillen im Anschluss an eine
aufsichtliche Uberpriifung einen Aufschlag auf die Kapitalanforderung verlangen. Die
Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung soll das Risikoprofil der meisten
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen widerspiegeln. Es mag jedoch
Fille geben, in denen das Standardkonzept dem sehr spezifischen Risikoprofil eines
Unternehmens nicht gerecht wird. Ist eine derartige Abweichung des Risikoprofils
eines Unternehmens substanziell und die Entwicklung eines partiellen oder
umfassenden internen Modells nicht zielfiihrend, kann dauerhaft ein Aufschlag auf die
Kapitalanforderung verlangt werden. Weist das umfassende oder partielle interne
Modell substanzielle Schwichen auf oder versagt die Governance in substanzieller
Weise, sollten die Aufsichtsbehorden sicherstellen, dass das betroffene Unternehmen
alle erdenklichen Anstrengungen unternimmt, um die Schwichen, die zur Auferlegung
des Kapitalaufschlags gefiihrt haben, zu beheben.

Manche Risiken werden moglicherweise nicht durch die in der
Solvenzkapitalanforderung zum Ausdruck kommenden quantitativen Anforderungen,
sondern nur durch Governance-Anforderungen hinreichend angesprochen. Eine
wirkungsvolle Governance ist daher sowohl fiir das adidquate Management eines
Versicherungsunternehmens als auch fiir das Regulierungssystem unerlésslich.

Die regelmiBige Uberpriifung des allgemeinen Solvabilititsbedarfs mit Blick auf das
eigene Risikoprofil sollte daher fester Bestandteil der Geschiftsstrategie eines jeden
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmens sein. Die Ergebnisse der
einzelnen Uberpriifungen sollten der Aufsichtsbehorde im Rahmen der fiir
Aufsichtszwecke zu iibermittelnden Informationen gemeldet werden.

Um eine wirksame Beaufsichtigung ausgelagerter Tatigkeiten sicherzustellen, miissen
die Aufsichtsbehorden des auslagernden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens unabhéngig davon, ob der Outsourcing-Dienstleister
der Aufsicht unterliegt, Zugang zu allen einschlagigen Daten dieses Dienstleisters
sowie das Recht haben, Priifungen vor Ort durchzufiihren. Um Marktentwicklungen
Rechnung zu tragen und sicherzustellen, dass die Bedingungen fiir eine Auslagerung
weiterhin erfiillt werden, sollten die Aufsichtsbehorden im Voraus {iiber die
Auslagerung wichtiger Tétigkeiten unterrichtet werden. Diese Vorgaben tragen den
Arbeiten des Joint Forum Rechnung und entsprechen den aktuellen Regelungen und
Gepflogenheiten im Bankensektor sowie der Richtlinie iiber Mérkte fiir
Finanzinstrumente und ihrer Anwendung auf Kreditinstitute.

Um  Transparenz zu gewihrleisten, sollten Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  mindestens  einmal  jdhrlich ~ wesentliche
Informationen iiber ihre Solvabilitits- und Finanzlage offenlegen. Die Offenlegung
weiterer Informationen sollte den Unternehmen freigestellt sein.
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Es sollte ein Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehorden und den
Behorden oder Einrichtungen vorgesehen werden, die aufgrund ihrer Funktion zur
Stabilisierung des Finanzsystems beitragen. Folglich muss geregelt werden, unter
welchen Voraussetzungen ein solcher Informationsaustausch moglich sein sollte.
Wenn Informationen nur mit ausdriicklicher Zustimmung der Aufsichtsbehorden
weitergegeben werden diirfen, sollten diese die Moglichkeit erhalten, ihre
Zustimmung gegebenenfalls von der Einhaltung strenger Auflagen abhingig zu
machen.

Die Aufsichtkonvergenz ist nicht nur bei den Aufsichtsinstrumenten, sondern auch bei
den Aufsichtspraktiken voranzutreiben. Der durch den Beschluss 2004/6/EG> der
Kommission eingesetzte Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehdrden fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung sollte hierbei eine wichtige
Rolle spielen und regelméaBig iiber die erzielten Fortschritte berichten.

Um den Verwaltungsaufwand in Grenzen zu halten und Doppelarbeit zu vermeiden,
sollten die Aufsichtsbehorden und die nationalen Statistikbehorden zusammenarbeiten
und Informationen austauschen.

Um die Aufsicht iiber Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowie den
Schutz der Versicherungsnehmer zu stérken, sollten Abschlusspriifer im Sinne der
Richtlinie 2006/43/EG des Europiischen Parlaments und des Rates vom 17. Mai 2006
iiber Abschlusspriifungen von Jahresabschliissen und konsolidierten Abschliissen, zur
Anderung der Richtlinien 78/660/EWG und 83/349/EWG des Rates und zur
Authebung der Richtlinie 84/253/EWG des Rates’® verpflichtet sein, Sachverhalte mit
voraussichtlich schwerwiegenden Auswirkungen auf die Finanzlage oder die
Verwaltungsstruktur eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
umgehend zu melden.

Versicherungsunternehmen, die sowohl im Bereich der Lebens- als auch der
Nichtlebensversicherung titig sind, sollten diese Geschiftsbereiche zum Schutz der
Interessen der Lebensversicherungsnehmer getrennt fithren. Insbesondere sollten fiir
diese Unternehmen dieselben Kapitalanforderungen gelten wie fiir gleichwertige
Versicherungsgruppen, die aus einem Lebensversicherungs- und einem
Nichtlebensversicherungsunternehmen bestehen, um der erhdhten Ubertragbarkeit des
Kapitals bei Mehrsparten-Versicherungsunternehmen Rechnung zu tragen.

Bei der Bewertung der Finanzlage von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen sollten solide wirtschaftliche Grundsitze angewandt
und die von den Finanzmédrkten ausgehenden Informationen sowie allgemein
verfligbare Daten {iber versicherungstechnische Risiken optimal genutzt werden.

Die aufsichtlichen Bewertungsstandards sollten  weitestmoglich mit den
internationalen Entwicklungen auf dem Gebiet der Rechnungslegung im Einklang
stthen, um den  biirokratischen = Aufwand fiir = Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in Grenzen zu halten.

Entsprechend diesem Ansatz sollten die Kapitalanforderungen durch bilanzielle oder
auBlerbilanzielle Eigenmittel gedeckt werden. Da nicht alle Finanzmittel im Falle einer
Liquidation und unter Zugrundelegung der Unternehmensfortfiihrungspramisse einen
vollstindigen Verlustausgleich bieten, sollten die Eigenmittelbestandteile nach
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Qualitétskriterien aufgeschliisselt und der auf die Kapitalanforderungen anrechenbare
Eigenmittelbetrag entsprechend begrenzt werden. Die fiir die Eigenmittelbestandteile
geltenden Limits sollten nur fiir die Bestimmung der Solvabilitdtssituation von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gelten und die Handlungsfreiheit
dieser Unternehmen beim internen Kapitalmanagement nicht weiter einschrinken.

Damit Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihren Verpflichtungen
gegeniiber Versicherungsnehmern und Beglinstigten nachkommen konnen, sollten die
Mitgliedstaaten diesen Unternehmen die Bildung ausreichender
versicherungstechnischer Riickstellungen vorschreiben. Die Berechnung dieser
versicherungstechnischen Riickstellungen sollte gemeinschaftsweit harmonisiert
werden, um die Vergleichbarkeit und Transparenz zu verbessern.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen sollte mit der
Bewertung von Forderungen und sonstigen Verbindlichkeiten im Einklang stehen,
marktkonform sein und den internationalen Entwicklungen im Rechnungslegungs- und
Aufsichtswesen entsprechen.

Die Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen sollte die Beschaffenheit des
zugehorigen  Versicherungsportfolios  widerspiegeln.  Unternehmensspezifische
Informationen sollten folglich nur insofern in ihre Berechnung eingehen, als diese
Informationen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in die Lage
versetzen, die Beschaffenheit ihres Versicherungsportfolios besser abzubilden.

Fiir eine wirtschaftliche Bewertung der Versicherungs- bzw.
Riickversicherungsverbindlichkeiten =~ muss  der  erwartete =~ Barwert  von
Versicherungsverbindlichkeiten auf der Basis aktueller und glaubwiirdiger
Informationen sowie realistischer Annahmen unter Beriicksichtigung von finanziellen
Garantien und Versicherungs- oder Riickversicherungskontrakten berechnet werden.
Die Anwendung zielfiihrender harmonisierter versicherungsmathematischer Methoden
sollte zur Pflicht gemacht werden.

Um der besonderen Situation kleiner und mittlerer Unternehmen Rechnung zu tragen,
sollten vereinfachte Ansitze fiir die Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen vorgesehen werden.

Die Aufsichtsregelung sollte eine risikosensible Anforderung umfassen, die auf einer
prospektiven Berechnung beruht, um ein angemessenes und zeitiges Eingreifen der
Aufsichtsbehorden sicherzustellen, (Solvenzkapitalanforderung) sowie auf einer
Sicherheitsschwelle, unter die die Finanzmittel nicht absinken diirfen
(Mindestkapitalanforderung). Beide Kapitalanforderungen sollten gemeinschaftsweit
harmonisiert werden, um einen einheitlichen Schutz der Versicherungsnehmer zu
erreichen.

Die Solvenzkapitalanforderung sollte anrechnungsfihige Eigenmittel in einer Hohe
widerspiegeln, die den Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen die
Moglichkeit gibt, signifikante Verluste auszugleichen, und den Versicherungsnehmern
und Begiinstigten hinreichende Gewidhr dafiir bietet, dass Zahlungen bei Falligkeit
geleistet werden.

Um ein gutes Risikomanagement zu fordern wund die gesetzlichen
Kapitalanforderungen mit den Branchengepflogenheiten in Einklang zu bringen, sollte
die Solvenzkapitalanforderung bei dem okonomischen Kapital angesetzt werden, das
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  halten  miissen, um
sicherzustellen, dass es hochstens alle 200 Jahre zur Insolvenz kommen kann. Dieses
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okonomische Kapital sollte auf der Grundlage des tatsdchlichen Risikoprofils dieser
Unternehmen  berechnet  werden, wobei die  Auswirkungen  etwaiger
Risikominderungstechniken und Diversifizierungseffekte zu beriicksichtigen sind.

Fir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung sollte eine Standardformel
festgelegt werden, nach der alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
ihr okonomisches Kapital bewerten konnen. Die Standardformel sollte modular
aufgebaut sein, das heiflt, in einem ersten Schritt sollten die Risiken in den einzelnen
Risikokategorien ermittelt und in einem zweiten Schritt zusammengerechnet werden.
Kann das tatsdchliche Risikoprofil des Versicherungsunternehmens durch
Verwendung unternehmensspezifischer Parameter besser abgebildet werden, sollte
dies gestattet werden, sofern diese Parameter nach einer Standardmethode ermittelt
werden.

Um der besonderen Situation kleiner und mittlerer Unternehmen Rechnung zu tragen,
sollten vereinfachte Ansitze fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung geméaf
der Standardformel vorgesehen werden.

Entsprechend dem risikoorientierten Ansatz der Solvenzkapitalanforderung sollte es
unter bestimmten Umstdnden moglich sein, anstelle der Standardformel partielle oder
umfassende interne Modelle zur Berechnung dieser Anforderung zu verwenden. Damit
Versicherungsnehmer und Beglinstigte gleichwertigen Schutz erhalten, sollten solche
internen Modelle der vorherigen aufsichtlichen Genehmigung nach harmonisierten
Verfahren und Standards bediirfen.

Der neue risikobasierte Ansatz stellt die Idee der quantitativen Anlagebeschrankungen
und die Kriterien flir die Zuldssigkeit von Vermodgenswerten grundsétzlich nicht in
Frage. Gleichwohl sollte es moglich sein, Anlagebeschrinkungen und Kriterien
hinsichtlich der Anrechnungsféhigkeit von Vermdgenswerten einzufiihren, um Risiken
zu erfassen, die durch ein Untermodul der Standardformel nicht hinreichend erfasst
werden.

Wenn die anrechnungsfiahigen Basiseigenmittel unter die Mindestkapitalanforderung
absinken, sollte die Zulassung von Versicherungs- und Riickversicherungs-
unternechmen widerrufen werden, falls sie nicht in der Lage sind, die
anrechnungsfédhigen Basiseigenmittel innerhalb kurzer Zeit wieder auf die Hohe der
Mindestkapitalanforderung aufzustocken.

Die Mindestkapitalanforderung muss nach einer einfachen Formel anhand von
iiberpriifbaren Daten berechnet werden.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten iiber Vermogenswerte von
hinreichender Qualitét verfligen, um ihren Finanzbedarf insgesamt decken zu kdnnen.
Anlagen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sollten stets nach
dem Grundsatz der kaufménnischen Vorsicht verwaltet werden.

Die Mitgliedstaaten sollten Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht
vorschreiben, ihr Vermdgen in bestimmte Anlagewerte zu investieren, da derartige
Vorschriften mit der in Artikel 56 EG-Vertrag vorgesehenen Liberalisierung des
Kapitalverkehrs unvereinbar wiren.

Bestimmungen, die den Mitgliedstaaten die Mdoglichkeit geben, in irgendeiner Form
die Verpfindung von Vermogenswerten, die die versicherungstechnischen
Riickstellungen eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens bedecken,
vorzuschreiben, wenn der Versicherer durch ein nach dieser Richtlinie zugelassenes
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Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder durch ein Unternehmen aus
einem Drittland mit einer gleichwertigen Aufsichtsregelung versichert wird, miissen
untersagt werden.

In Anbetracht der wachsenden Mobilitdt der europdischen Biirger wird die
Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung zunehmend grenziibergreifend angeboten. Um
zu gewahrleisten, dass das Griine-Karte-System und die Vereinbarungen zwischen den
nationalen Biiros der Kraftfahrzeugversicherer —weiterhin  ordnungsgeméil
funktionieren, sollten die Mitgliedstaaten von Versicherungsunternehmen, die auf
ithrem Gebiet im Rahmen der Dienstleistungserbringung Kraftfahrzeug-
Haftpflichtversicherungen anbieten, verlangen konnen, dass sie sich dem nationalen
Versicherungsbiiro und dem in diesem Mitgliedstaat eingerichteten Garantiefonds
anschlieBen und sich an deren Finanzierung beteiligen. Der Mitgliedstaat der
Dienstleistung sollte von Unternehmen, die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherungen
anbieten, verlangen, dass sie in seinem Gebiet einen Vertreter benennen, der alle
erforderlichen Informationen {iber Schadensfille zusammentragt und das betreffende
Unternehmen vertritt.

In einem Binnenmarkt liegt es im Interesse der Versicherungsnehmer, dass sie zu einer
moglichst breiten Palette der in der Gemeinschaft angebotenen Versicherungsprodukte
Zugang erhalten. Der Mitgliedstaat der Verpflichtung bzw. der Mitgliedstaat, in dem
das Risiko belegen ist, sollte daher sicherstellen, dass alle in der Gemeinschaft
angebotenen Versicherungsprodukte ungehindert auf seinem Gebiet vertrieben werden
konnen, soweit sie nicht den gesetzlichen Vorschriften, die in diesem Mitgliedstaat das
Allgemeininteresse schiitzen, zuwiderlaufen und dieses Interesse nicht durch die
Regeln des Herkunftsmitgliedstaats geschiitzt wird.

Fiir den Fall, dass sich ein Versicherungsunternehmen in dem Mitgliedstaat der
Verpflichtung bzw. in dem Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, nicht an die
geltenden Vorschriften zum Schutz des Allgemeininteresses hilt, sollten Sanktionen
vorgesehen werden.

In einem Versicherungsbinnenmarkt steht den Verbrauchern eine groflere und
vielfdltigere Auswahl an Vertrdgen zur Verfiigung. Wenn ihnen diese Vielfalt und der
verschirfte Wettbewerb in vollem Umfang zugute kommen sollen, miissen sie vor
Vertragsabschluss und wihrend der gesamten Vertragslaufzeit alle erforderlichen
Informationen erhalten, um entscheiden zu konnen, welcher Vertrag ihren
Bediirfnissen am besten entspricht.

Ein Versicherungsunternehmen, das Beistandsvertrige anbietet, sollte liber die ndtigen
Mittel verfiigen, um die Naturalleistungen, die es anbietet, innerhalb einer
angemessenen Zeit erbringen zu koénnen. Fiir die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung und der absoluten Untergrenze der
Mindestkapitalanforderung flir ein solches Unternehmen sollten besondere
Bestimmungen festegelegt werden.

Die effektive Ausiibung des Geschéfts der Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene
fiir Tatigkeiten, die aufgrund ihrer Art oder ihres Umfangs von der internationalen
Mitversicherung abgedeckt werden konnen, sollte durch ein Mindestmal an
Harmonisierung  erleichtert werden, um  Wettbewerbsverzerrungen  und
Ungleichbehandlung zu vermeiden. In diesem Zusammenhang sollte das fithrende
Versicherungsunternehmen ~ Schdden  feststellen und  die = Hohe  der
versicherungstechnischen Riickstellungen festlegen. AuBBerdem sollte im Bereich der
Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene eine gezielte Zusammenarbeit sowohl
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zwischen den Aufsichtsbehorden der Mitgliedstaaten als auch zwischen diesen
Behorden und der Kommission vorgesehen werden.

Im Interesse des Versichertenschutzes sollten die einzelstaatlichen Rechtsvorschriften
iiber die Rechtsschutzversicherung harmonisiert werden. Interessenkollisionen, die
insbesondere entstehen konnen, wenn das Versicherungsunternehmen eine andere
Person versichert oder einen Rechtsschutzversicherten gleichzeitig anderweitig
versichert hat, sollten weitestmoglich ausgeschaltet werden oder zu beheben sein. Ein
angemessener Schutz der Versicherungsnehmer kann zu diesem Zweck auf mehrerlei
Weise erreicht werden. Unabhéngig davon, welches Mittel gewahlt wird, sollten die
Interessen der Rechtsschutzversicherten durch gleichwertige Bestimmungen geschiitzt
werden.

Streitigkeiten zwischen Rechtsschutzversicherern und Versicherten sollten so fair und
rasch wie mdglich beigelegt werden. Es empfiehlt sich daher, dass die Mitgliedstaaten
ein Schiedsverfahren oder ein Verfahren mit vergleichbaren Garantien vorsehen.

In einigen Mitgliedstaaten tritt die private oder freiwillige Krankenversicherung ganz
oder teilweise an die Stelle des durch die Sozialversicherungssysteme gebotenen
Schutzes im Krankheitsfall. Die besondere Art dieser Krankenversicherung
unterscheidet sie von anderen Zweigen der Schadensversicherung und der
Lebensversicherung insofern, als sicherzustellen ist, dass die Versicherungsnehmer
unabhingig von ihrem Alter oder Risikoprofil tatséchlich eine private oder freiwillige
Krankenversicherung in Anspruch nehmen kdnnen. Angesichts der besonderen Art
und der sozialen Auswirkungen von Krankenversicherungsvertrigen sollten die
Aufsichtsbehdrden des Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist, im Falle der
privaten oder freiwilligen Krankenversicherung eine systematische Mitteilung der
allgemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen verlangen konnen, um
nachzupriifen, ob die betreffenden Vertrige ganz oder teilweise den Schutz ersetzen
konnen, der durch das Sozialversicherungssystem gewidhrt wird. Eine solche
Uberpriifung sollte aber keine Vorbedingung fiir den Vertrieb des Produkts sein.

Einige Mitgliedstaaten haben zu diesem Zweck besondere Rechtsvorschriften erlassen.
Aus Griinden des Allgemeininteresses sollten solche Rechtsvorschriften erlassen oder
beibehalten werden konnen, sofern sie die Niederlassungs- und Dienstleistungsfreiheit
nicht unzuldssigerweise einschrianken; allerdings sollten diese Rechtsvorschriften in
gleicher Weise angewandt werden. Diese Rechtsvorschriften kdnnen entsprechend den
Bedingungen in jedem Mitgliedstaat unterschiedlich ausgestaltet sein. Der angestrebte
Schutz des Allgemeininteresses kann auch dadurch erreicht werden, dass den
Unternehmen, die private oder freiwillige Krankenversicherungen anbieten,
vorgeschrieben wird, Standardvertrige, die denselben Schutz wie das gesetzliche
Sozialversicherungssystem vorsehen, zu einem Beitragssatz anzubieten, der einen
vorgeschriebenen  Hochstsatz  nicht  {ibersteigt, wund sich an  einem
Verlustausgleichssystem zu beteiligen. Es kann auch vorgeschrieben werden, dass die
private oder freiwillige Krankenversicherung in versicherungstechnischer Hinsicht
dhnlich zu betreiben ist wie die Lebensversicherung.

Die Aufnahmemitgliedstaaten sollten von jedem Versicherungsunternehmen, das in
ihrem Gebiet auf eigenes Risiko in der Pflichtversicherung von Arbeitsunfillen tétig
ist, die Einhaltung der in ihrem innerstaatlichen Recht eigens fiir diese
Pflichtversicherung  vorgesehenen Vorschriften verlangen konnen. Hiervon
ausgenommen werden sollten allerdings die Vorschriften iiber die Finanzaufsicht, die
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weiterhin in die ausschlieBliche Zustindigkeit des Herkunftsmitgliedstaats fallen
sollten.

Fiir Zweckgesellschaften, die Risiken von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen iibernehmen, selbst jedoch kein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen sind, sollten geeignete Regelungen vorgesehen
werden. Von Zweckgesellschaften einforderbare Betrdge sollten als Betrige betrachtet
werden, die im Rahmen von Riickversicherungs- oder Retrozessionsvertrigen
abgezogen werden diirfen.

Aufgrund der besonderen Art des Finanzriickversicherungsgeschifts sollten die
Mitgliedstaaten sicherstellen, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, die Finanzriickversicherungsvertrige abschlieen
oder Finanzriickversicherungsgeschéfte betreiben, die Risiken aus diesen Vertrigen
oder Geschiften richtig identifizieren, bewerten und kontrollieren konnen.

Um den internationalen Aspekten der Riickversicherung Rechnung zu tragen, sollte
der Abschluss internationaler Vereinbarungen mit Drittlindern ermdglicht werden, in
denen festgelegt wird, mit welchen Mitteln Riickversicherungsunternehmen, die im
Staatsgebiet einer Vertragspartei titig sind, iiberwacht werden sollen. AuBBerdem sollte
ein flexibles Verfahren vorgesehen werden, um auf Gemeinschaftsebene die
Gleichwertigkeit der Aufsicht gegeniiber Drittlindern feststellen zu kdnnen und so die
Liberalisierung des Riickversicherungsgeschifts in Drittlindern im Wege der
Niederlassung oder der grenziibergreifenden Erbringung von Dienstleistungen zu
verbessern.

MaBnahmen zur Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollten den Behorden, die ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen beaufsichtigen, eine fundiertere
Beurteilung dessen finanzieller Situation ermdglichen.

Bei einer derartigen Gruppenaufsicht sollten Versicherungsholdinggesellschaften und
gemischte Versicherungsholdinggesellschaften soweit erforderlich beriicksichtigt
werden. Diese Richtlinie sollte jedoch in keiner Weise eine Verpflichtung der
Mitgliedstaaten beinhalten, diese Unternehmen auf individueller Basis zu
beaufsichtigen.

Wihrend die Einzelaufsicht iiber Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
wesentlicher Grundsatz der Versicherungsaufsicht ist und bleibt, muss doch geregelt
werden, welche Unternehmen unter die Aufsicht auf Gruppenebene fallen.

Die Gruppenaufsicht sollte in jedem Fall auf der Ebene des Iletzten
Beteiligungsunternehmens stattfinden, das seinen Sitz in der Gemeinschaft unterhélt.
Die Mitgliedstaaten sollten ihren Aufsichtsbehdrden allerdings gestatten konnen, die
Gruppenaufsicht auf einer begrenzten Anzahl von niedrigeren Ebenen anzuwenden,
wenn sie dies als notwendig erachten.

Bei Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die einer Gruppe angehoren,
muss die Solvabilitit auf Gruppenebene berechnet werden.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die einer Gruppe angehoren,
sollten die Genehmigung eines internen Modells fiir die Solvabilititsberechnung
sowohl auf der Ebene der Gruppe und auch des einzelnen Unternechmens beantragen
konnen.
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Es muss dafiir gesorgt werden, dass die Eigenmittel innerhalb der Gruppe angemessen
verteilt und bei Bedarf zum Schutz von Versicherungsnehmern und Begilinstigten
verfiigbar sind. Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe
sollten zu diesem Zweck iiber ausreichende FEigenmittel verfiigen, um ihre
Solvenzkapitalanforderung zu decken, es sei denn, der Schutz der
Versicherungsnehmer und Begiinstigten kann anderweitig wirksam erreicht werden.
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollten daher unter
genau definierten Umstdnden die Moglichkeit erhalten, ihre
Solvenzkapitalanforderung mit vom Mutterunternehmen deklarierter Unterstiitzung
der Gruppe zu decken. Um den Bedarf an einer etwaigen kiinftigen Uberarbeitung der
Regelungen fiir die Unterstlitzung innerhalb der Gruppe abzuschétzen und eine solche
Uberarbeitung gegebenenfalls vorzubereiten, sollte die Kommission iiber die
einschlidgigen Regelungen der Mitgliedstaaten und Praktiken der Aufsichtsbehorden
Bericht erstatten.

Die Solvabilitit eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, das
Tochterunternehmen  einer  Versicherungsholdinggesellschaft ~ oder  eines
Drittlandsversicherungs- oder -Riickversicherungsunternehmens ist, kann von den
finanziellen Mitteln der Versicherungsgruppe, der es angehdrt, und von deren
Verteilung innerhalb der Versicherungsgruppe abhingen. Die zustindigen Behorden
sollten daher die Maoglichkeit erhalten, eine Beaufsichtigung der Gruppe
durchzufiihren und auf  der Ebene des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens geeignete MalBnahmen zu ergreifen, wenn die
Solvabilitit des Unternehmens unzureichend ist oder unzureichend zu werden droht.

Risikokonzentration und gruppeninterne Geschdfte konnen die Finanzlage von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beeinflussen. Die
Aufsichtsbehorden sollten daher die Moglichkeit haben, bestimmte Arten von
Risikokonzentration und gruppeninternen Geschéften einer allgemeinen Aufsicht zu
unterwerfen und auf der Ebene des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens geeignete MaBnahmen zu ergreifen, wenn seine
Solvabilitdt unzureichend ist oder unzureichend zu werden droht.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen einer Gruppe sollten iber
geeignete Governance-Strukturen verfiigen, die der aufsichtlichen Uberpriifung
unterliegen sollten.

Bei Versicherungs- und Riickversicherungsgruppen, die der Gruppenaufsicht
unterliegen, sollte von den beteiligten Aufsichtsbehdrden stets eine Behorde als die fiir
die Gruppenaufsicht zustindige Behorde benannt werden. Die Rechte und Pflichten
der fiir die Gruppenaufsicht zustindigen Behdrde sollten auch angemessene
Koordinierungs- und Entscheidungsbefugnisse beinhalten. Die an der Beaufsichtigung
von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ein und derselben Gruppe
beteiligten Behorden sollten Koordinierungsvereinbarungen treffen.

Die Aufsichtsbehorden sollten Zugang zu allen fiir die Gruppenaufsicht ma3geblichen
Informationen haben. Zwischen den fiir die Beaufsichtigung von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zustindigen Behorden sowie zwischen diesen
Behorden und den fiir Unternehmen in anderen Finanzbereichen zustidndigen
Aufsichtsbehorden sollte eine Zusammenarbeit eingerichtet werden.

Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die zu einer Gruppe mit Sitz
aullerhalb der Gemeinschaft gehoren, sollten einer gleichwertigen und angemessenen
Gruppenaufsicht unterliegen. Folglich muss daflir gesorgt werden, dass die
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(75)

(76)

(77)

(78)

(79)

(80)

(81)

Regelungen transparent sind und mit Drittlandsbehdrden Informationen iiber alle
mafgeblichen Sachverhalte ausgetauscht werden.

Da die einzelstaatlichen Rechtsvorschriften fiir Sanierungsmafnahmen und
Liquidationsverfahren nicht harmonisiert sind, empfiehlt es sich im Rahmen des
Binnenmarkts, die gegenseitige Anerkennung von Sanierungsmafnahmen und
Liquidationsvorschriften  fiir =~ Versicherungsunternehmen sowie die  notige
Zusammenarbeit sicherzustellen, wobei den Geboten der Einheit, der Universalitét, der
Abstimmung und der Publizitit dieser Mallnahmen sowie der Gleichbehandlung und
des Schutzes der Versicherungsgldubiger Rechnung zu tragen ist.

Es sollte sichergestellt werden, dass SanierungsmafBnahmen, die von der zustindigen
Behorde eines Mitgliedstaats beschlossen werden, um die finanzielle Gesundheit eines
Versicherungsunternehmens zu erhalten oder wiederherzustellen und eine Liquidation
nach Moglichkeit abzuwenden, in der gesamten Gemeinschaft uneingeschrankt
witksam  werden. Die Wirkung derartiger SanierungsmafBnahmen und
Liquidationsverfahren gegeniiber Drittlindern sollte indes unberiihrt bleiben.

Es ist eine Unterscheidung zwischen den fiir Sanierungsmafnahmen und
Liquidationsverfahren zustindigen Behdrden und den Aufsichtsbehorden der
Versicherungsunternehmen zu treffen.

Im Einklang mit den geltenden Grundsitzen der Insolvenzverfahren sollte die fiir
Insolvenzzwecke  geltende  Definition des Begriffs ,,Zweigniederlassung™
beriicksichtigen, dass nur das Versicherungsunternehmen Rechtspersonlichkeit hat.
Die Frage, wie im Falle der Liquidation des Versicherungsunternehmens das
Vermogen und die Verbindlichkeiten unabhéngiger Personen zu behandeln sind, die
dauerhaft befugt sind, als Bevollmichtigter des Versicherungsunternehmens zu
handeln, sollte allerdings nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaats entschieden
werden.

Es sollte geregelt werden, unter welchen Voraussetzungen Liquidationsverfahren, die
nicht infolge der Insolvenz  erdffnet werden, in denen  jedoch
Versicherungsforderungen Anspruch auf bevorrechtigte Befriedigung haben, in den
Geltungsbereich dieser Richtlinie fallen. Forderungen von Arbeitnehmern eines
Versicherungsunternehmens aufgrund eines Arbeitsvertrags bzw. Arbeitsverhiltnisses
sollten auf ein nationales Lohnsicherungssystem {ibergehen konnen. Solche
iibergegangenen Forderungen sollten nach dem Recht des Herkunftsmitgliedstaats (lex
concursus) behandelt werden.

Sanierungsmafnahmen schlieBen die Eroffnung eines Liquidationsverfahrens nicht
aus. Ein Liquidationsverfahren sollte daher auch ohne bzw. nach dem Beschluss von
SanierungsmafBnahmen erdffnet und durch einen Vergleich oder durch &hnliche
MaBnahmen, einschlielich SanierungsmalBinahmen, abgeschlossen werden konnen.

Die zustdndigen Behdrden des Herkunftsmitgliedstaats sollten als Einzige befugt sein,
iiber Verfahren zur Liquidation eines Versicherungsunternehmens zu entscheiden. Die
Entscheidungen sollten in der gesamten Gemeinschaft wirksam werden und von allen
Mitgliedstaaten anerkannt werden. Die Entscheidungen sollten gemafl den Verfahren
des Herkunftsmitgliedstaats und im Amtsblatt der Europdischen Union verdffentlicht
werden. Auch bekannte, in der Gemeinschaft ansdssige Glaubiger sollten unterrichtet
werden und das Recht haben, Forderungen anzumelden und zu erldutern.

Alle Forderungen und Verbindlichkeiten des Versicherungsunternehmens sollten in
das Liquidationsverfahren einbezogen werden.
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Alle Voraussetzungen fiir die Erdoffnung, Durchfilhrung und Beendigung eines
Liquidationsverfahrens sollten durch das Recht des Herkunftsmitgliedstaats geregelt
werden.

Um ein koordiniertes Vorgehen der Mitgliedstaaten zu gewéhrleisten, sollten die
Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats und die Aufsichtsbehorden aller
anderen Mitgliedstaaten unverziiglich tiber die Eroffnung des Liquidationsverfahrens
unterrichtet werden.

Es ist duBerst wichtig, dass Forderungen, die Versicherten, Versicherungsnehmern,
Begilinstigten und geschidigten Dritten, die einen Direktanspruch gegen das
Versicherungsunternehmen haben, aufgrund von Versicherungsgeschéften zustehen,
im Liquidationsverfahren geschiitzt sind, wobei sich dieser Schutz allerdings nicht auf
Forderungen erstrecken sollte, die nicht aufgrund von Verpflichtungen aus
Versicherungsvertragen oder sonstigen Versicherungsgeschéften bestehen, sondern
aufgrund der zivilrechtlichen Haftung, die ein Bevollméchtigter im Zuge der
Vertragsverhandlungen ausgelost hat, ohne nach dem fiir den Versicherungsvertrag
oder das sonstige Versicherungsgeschift malgebenden Recht aufgrund des
betreffenden Vertrags oder Geschifts dafiir selbst einstehen zu miissen. Um dies zu
erreichen, sollten die Mitgliedstaaten zwischen gleichwertigen Methoden zur
Gewdéhrleistung der besonderen Behandlung von Versicherungsgldaubigern auswéhlen
konnen, wobei keine dieser Methoden einen Mitgliedstaat daran hindern darf, einen
Rangunterschied zwischen verschiedenen Kategorien von Versicherungsforderungen
vorzusehen. Aulerdem sollte ein angemessenes Gleichgewicht zwischen dem Schutz
der Versicherungsgldubiger und dem Schutz anderer gemd dem Recht des
betroffenen Mitgliedstaats bevorrechtigter Glaubiger sichergestellt werden.

Die Eroffnung eines Liquidationsverfahrens sollte den Widerruf der Zulassung des
Versicherungsunternehmens zur Geschéftstitigkeit zur Folge haben, sofern die
Zulassung nicht bereits zuvor widerrufen wurde.

Glaubiger sollten das Recht haben, in einem Liquidationsverfahren ihre Forderungen
anzumelden oder schriftlich zu erldutern. Forderungen von Glaubigern, die in anderen
Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat ansdssig sind, sollten ohne
Unterschied nach Staatsangehorigkeit oder Wohnsitz genauso behandelt werden wie
gleichwertige Forderungen von Gldubigern im Herkunftsmitgliedstaat.

Um in den anderen Mitgliedstaaten als dem Herkunftsmitgliedstaat Vertrauensschutz
und Rechtssicherheit zu gewéhrleisten, muss geregelt werden, welches Recht fiir die
Auswirkungen von Sanierungsmafinahmen und Liquidationsverfahren auf anhéngige
Rechtsstreitigkeiten und RechtsverfolgungsmafBnahmen einzelner Glaubiger gilt.

Die zur Durchfiihrung dieser Richtlinie erforderlichen Maflnahmen sollten gemafl dem
Beschluss 1999/468/EG des Rates vom 28. Juni 1999 zur Festlegung der Modalitéten
fir die Ausiibbung der der Kommission iibertragenen Durchfiihrungsbefugnisse®’
erlassen werden. Insbesondere sollte der Kommission die Befugnis libertragen werden,
MaBnahmen zur Anpassung der Anhdnge sowie Maflnahmen zu erlassen, mit denen
namentlich die Aufsichtsbefugnisse und die zu treffenden MaBBnahmen spezifiziert und
detailliertere =~ Anforderungen etwa fir die Governance-Strukturen, die
Offenlegungspflichten, die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen
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ABI. L 184 vom 17.7.1999, S.23. Geédndert durch den Beschluss 2006/512/EG (ABIL. L 200 vom
22.7.2006, S. 11).
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und Kapitalanforderungen, die Anlagevorschriften und die Gruppenaufsicht festgelegt
werden. Da es sich bei diesen MaBlnahmen um MaBnahmen von allgemeiner
Tragweite handelt, die eine Anderung nicht wesentlicher Bestimmungen der Richtlinie
oder eine Ergdnzung der Richtlinie durch neue nicht wesentliche Bestimmungen zum
Gegenstand haben, miissen sie nach Artikel 5a des Beschlusses 1999/468/EG im
Regelungsverfahren mit Kontrolle erlassen werden.

Da die Ziele der beabsichtigten MalBlnahme auf Ebene der Mitgliedstaaten nicht
ausreichend erreicht werden konnen und daher wegen des Umfangs und der
Wirkungen der MaBnahme besser auf Gemeinschaftsebene zu erreichen sind, kann die
Gemeinschaft im Einklang mit dem in Artikel 5 des Vertrags niedergelegten
Subsidiarititsprinzip titig werden. Entsprechend dem in demselben Artikel genannten
Grundsatz der VerhiltnisméaBigkeit geht diese Richtlinie nicht {iber das zur Erreichung
dieser Ziele erforderliche Maf3 hinaus.

Die Bestimmungen der Richtlinie 64/225/EWG des Rates vom 25. Februar 1964 iiber
die  Beseitigung der Beschrinkungen bei der Niederlassungs- und
Dienstleistungsfreiheit im Bereich der Riickversicherung und der Retrozession®®, der
Richtlinie 73/240/EWG des Rates vom 24.Juli 1973 zur Authebung der
Beschrinkungen der Niederlassungsfreiheit auf dem Gebiet der Direktversicherung
mit Ausnahme der Lebensversicherung®”, der Richtlinie 76/580/EWG des Rates vom
29. Juni 1976 zur Anderung der Richtlinie 73/239/EWG zur Koordinierung der
Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend die Aufnahme und Ausiibung der
Titigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der Lebensversicherung)*® und der
Richtlinie 84/641/EWG des Rates vom 10. Dezember 1984 zur insbesondere auf die
touristische ~ Beistandsleistung beziiglichen Anderung der Ersten Richtlinie
73/239/EWG zur Koordinierung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften betreffend
die Aufnahme und Ausiibung der Tétigkeit der Direktversicherung (mit Ausnahme der
Lebensversicherung)*' sind hinfillig geworden und sollten daher aufgehoben werden.

Die Pflicht zur Umsetzung dieser Richtlinie in innerstaatliches Recht betrifft nur jene
Bestimmungen, die im Vergleich zu den bisherigen Richtlinien inhaltlich gedndert
wurden. Die Pflicht zur Umsetzung der inhaltlich unverdnderten Bestimmungen ergibt
sich aus den bisherigen Richtlinien.

Diese Richtlinie sollte die Pflichten der Mitgliedstaaten hinsichtlich der in Anhang VI
Teil B genannten Fristen fiir die Umsetzung dieser Richtlinien in innerstaatliches
Recht unberiihrt lassen —
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ABI. 56 vom 4.4.1964, S. 878. Richtlinie gedndert durch die Beitrittsakte von 1972.
ABI. L 228 vom 16.8.1973, S. 20.
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| WV 2002/83/EG (angepasst) |

HABEN FOLGENDE RICHTLINIE ERLASSEN:
TITEL I

> ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN FUR DIE AUFNAHME UND DIE
AUSUBUNG DER TATIGKEIT DER DIREKTVERSICHERUNG UND
DER RUCKVERSICHERUNG <X

KAPITEL I

- > GEGENSTAND, ANWENDUNGSBEREICH <Z| UND
BEGRIFFSBESTIMMUNGEN

ABSCHNITT 1 — GEGENSTAND UND ANWENDUNGSBEREICH

| ¥ 2002/83/EG Art. 2 (neu) |

Artikel 1

B> Gegenstand <XI
Diese Richtlinie betsfft DO legt Vorschriften fiir Folgendes fest: <XI

) DieseRiehtliniebetriff die Aufnahme und Ausilibung der selbststindigen Fatigkeit
X> Tatigkeiten <X1 der %1%%%%%%1%% IZ> N1chtlebensver31cherung in der
Gememschaft <ZI durek : sela

Ruckver51cherung; &

B> (2) der zusdtzhehen Beaufsichtigung im  Falle von  Versicherungs- und
Riickversicherungsgruppen; <XI

X> (3) der Sanierung und Liquidation von Nichtlebensversicherungsunternehmen. <x]

W 84/641/EWG Art. 1 und
2002/83/EG Art. 2 (angepasst)

Artikel 2

B> Anwendungsbereich <XI

(1) Diese Richtlinie betrfi-die-Autnahmeund-AusibunaderselbstindigenTatiskeitde:
Direktrersicheruns: X> findet Anwendung auf Lebens- und
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N1chtlebensvers1cherungsunternehmen Xl einsehlielH er—i A
beretehieten—Bebditdetiake ek %ﬁ%ﬁ%&%@% dle in einem Mltghedstaat
niedergelassen sind oder s1ch dort niederzulassen wiinschen.

| ¥ 2005/68/EG Art. 1 (angepasst) |

%e%b%&&élgeﬁ > Sle ﬁndet auch Anwendung auf <ZI ek sRestitie
dureh Riickversicherungsunternehmen, die ausschlieBlich
Riickversicherungstdtigkeiten ausiiben und #—eimess X> im Hoheitsgebiet eines
Mitgliedstaats <X] Miteliedstaat niedergelassen sind oder sich dort niederzulassen
wiinschen=[X> , mit Ausnahme von Titel IV. <XI

2)

WV 84/641/EWG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)

D> Zum Zwecke von Absatz 1 erster Unterabsatz umfasst die
Nichtlebensversicherung <XIBdie BeistandstTatigkeit DX , die in der <X] betriffidie
Beistandsleistung zugunsten von Personen, die auf Reisen oder wihrend der
Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder stindigen [ gewohnlichen <X
Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geratens, > besteht. <XI Sie besteht darin, dass
aufgrund der vorherigen Zahlung einer Pramie die Verpflichtung eingegangen wird,
dem Begiinstigten eines Beistandsvertrags in den im Vertrag vorgesehenen Fillen
und unter den dort aufgefiihrten Bedingungen unmittelbar eine Hilfe zukommen zu
lassen, wenn er sich nach Eintritt eines zufilligen Ereignisses in Schwierigkeiten
befindet.

Die materielle Hilfe kann in Geld- oder in Naturalleistungen bestehen. Die
Naturalleistungen kdnnen auch durch Einsatz des eigenen Personals oder Materials
des Erbringers der Leistung erbracht werden.

Wartungsleistungen und Kundendienst sowie einfache Hinweise auf Hilfe oder
einfache Vermittlung einer Hilfe ohne deren Ubernahme fallen nicht unter die
Beistandsleistungen.

WV 2002/83/EG (angepasst)
= neu

X> (3) In Bezug auf die Lebensversicherung findet die Richtlinie auf Folgendes

Anwendung: <X]

a) £ folgende Messicherunsen DO Lebensversicherungstitigkeiten <X1, falls sie
sich aus einem Vertrag ergeben:

ai) die Lebensversicherung, é—h—insbesendere > die <X die Versicherung
auf den Erlebensfall, die Versicherung auf den Todesfall, die gemischte
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Versicherung, die Lebensversicherung mit Primienriickgewéhr sowie die
Heirats- und Geburtenversicherung umfasst;

bii) die Rentenversicherung;

eiii) die ¥ X> zusitzlich

zur Lebensverswherung abgeschlossenen <X] Zusatzversicherungen zu

: kerane, d. h. insbesondere die Versicherung gegen

Korperverletzung einschlieBlich der Berufsunfahigkeit, die Versicherung

gegen Tod infolge Unfalls, die Vers1cherung gegen Invahdltat 1nf01ge
Unfalls %é oder Krankhelt 364

div) die in Irland und im Vereinigten Konlgrelch betrlebene %ﬁeﬁ%&&%
permanent health 1nsurance ;

2 folgende Geschiifte, falls sie sich aus einem Vertrag ergeben und soweit sie
der Kontrolle durch die fur die Aufsicht iiber die Privatversicherungen
zustidndigen : Behorden unterliegen:

ai) %%ﬂ%&g%&%h%e B> Geschifte &I, die die Bildung von

Gemeinschaften umfassen, in denen s1ch Teilhaber vereinigen, um ihre
Beitrdge gemeinsam zu kapitalisieren und das so gebildete Vermdgen
entweder auf die Uberlebenden oder auf die Rechtsnachfolger der
Verstorbenen zu verteilen B> ("Tontinengeschéfte") <XI;

bii) Kapitalisierungsgeschéfte, denen ein versicherungsmathematisches
Verfahren zugrunde liegt, wobei gegen im Voraus festgesetzte einmalige
oder regelméBig wiederkehrende Zahlungen bestimmte Verpflichtungen
iibernommen werden, deren Dauer und Hohe genau festgelegt sind;

eiii) Geschifte der Verwaltung von Pensionsfonds = von Gruppen, dle auch
die ¢ &k bt e—H : : :
Verwaltung der Anlagen E> umfassen <, und insbesondere der
Vermogenswerte bestekhen, die die Reserven der Einrichtungen
darstellen, welche die Leistungen im Todes- oder Erlebensfall oder bei
Arbeitseinstellung oder Minderung der Erwerbstétigkeit erbringen;

div) unter Buchstabe £eiii) genannte Geschéfte, wenn sie mit einer
Versicherungsgarantie fiir die Erhaltung des Kapitals oder einer
Minimalverzinsung verbunden sind;

ev) Geschifte, die von 2
X> Lebensversicherungsunternehmen <XI im Sinne des Buches IV Titel 4
Kapitel 1 des  franzdsischen  "Code  des  assurances"

(Versicherungsordnung) durchgefiihrt werden;

3-¢) die im Sozialversicherungsrecht bezeichneten oder vorgesehenen Geschifte,

die von der Lebensdauer abhidngen, sess [X> insofern <X] sie nach den
Rechtsvorschriften eines Mltghedstaats von
B> Lebensversicherungsunternehmen <XI : pehimen  auf
deren eigenes Risiko betrieben oder verwaltet werden.
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WV 73/239/EWG Art. 2 Absatz 1
Buchstabe d und 2002/83/EG Art.
3 Abs. 4 (angepasst)

= neu

X> ABSCHNITT 2 — AUSNAHMEN VOM ANWENDUNGSBEREICH <X]

[X> UNTERABSCHNITT 1 - ALLGEMEINES <X]

Artikel 3

B> Gesetzliche Systeme <XI

[X> Unbeschadet <XI des Artikels 2 Nummer 3 [X> Buchstabe ¢

ﬁndet d1ese Rlchthnle keine Anwendung auf <XI die unter ein gesetzliches System der

sozialen Sicherheit fallenden Versicherungen.

Artikel 4

4 neu

Ausnahme vom Anwendungsbereich aufgrund des Volumens

(1) Unbeschadet Artikel 5 bis 10 findet diese Richtlinie nicht auf
Versicherungsunternehmen Anwendung, deren jahrliches Pramieneinkommen 5 Mio.

EUR nicht iibersteigt.

(2) Wird der in Absatz 1 genannte Betrag in drei aufeinander folgenden Jahren
iiberschritten, findet diese Richtlinie ab dem vierten Jahr Anwendung.

| ¥ 73/239/EWG Art. 2 (angepasst) |

X> UNTERABSCHNITT 2 — NICHTLEBENSVERSICHERUNG <X]

Artikel 5

B> Geschiifte <XI
X> Fiir Nichtlebensversicherungen <XI X> betrifft Bdiese Richtlinie <XI nicht
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2- Ddie folgenden Geschéfte svergénge:

fel)

(B2.)

£e3.)

Kapitalisationsgeschifte, wie sie in den Rechtsvorschriften der -einzelnen
Mitgliedstaaten definiert sind;

die Geschifte der flir Versorgungs- und Unterstiitzungszwecke geschaffenen
Institutionen, deren Leistungen sich nach den verfiigbaren Mitteln richten, wahrend
die Hohe der Mitgliedsbeitrige pauschal festgesetzt wird;

die Geschifte eines Unternechmens ohne Rechtspersonlichkeit, deren Zweck der
gegenseitige Schutz der Mitglieder des Unternehmens ohne Pridmienzahlung und
ohne Bildung technischer Reserven ist;

WV 87/343/EWG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)

sre die Ausfuhrkreditversicherungsgeschéfte fiir
staathche Rechnung oder mit staatlicher Garantie, oder wenn der Staat der
Versicherer ist.

3 (1)

WV 84/641/EWG Art. 2 (angepasst)
= neu

Artikel 6

> Beistandsleistungen <XI

Diese Richtlinie findet nicht auf <X] e Beistandsleistungen X> Anwendung, die die
samtlichen folgenden Bedingungen erfiillen: <XI

a)  die Beistandsleistungs bei-€ eleistun reh S
besehrinkt; die X wird <Z| anlaﬁhch eines Unfalls oder einer Panne IZ> mit
einem Kraftfahrzeug erbracht,<XI, sofern sich der Unfall oder die Panne éie
%e%eﬁ%%as#%e 1nnerha1b des Mltghedstaats des Gewahrleistenden ereignet
haben; —es-ein afifa H : dens

X> b)die Leistungspflicht ist auf folgende Leistungen beschrankt: <XI

i)  Pannenhilfe vor Ort, fiir die der Gewdhrleistende in der Mehrzahl der
Fille sein eigenes Personal und Material einsetzt;
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(2) ____In den unter den beiden—

B> (3)

ii)  Uberfiihrung des Fahrzeugs zum nichstgelegenen oder geeignetsten Ort
der Reparatur, an dem diese vorgenommen werden kann, sowie etwaige
Beforderung des Fahrers und der Fahrzeuginsassen mit normalerweise
demselben Hilfeleistungsmittel zum nichstgelegenen Ort, von dem aus
sie ihre Reise mit anderen Mitteln fortsetzen kénnen;

iii) wenn der Mitgliedstaat des Gewéhrleistenden es vorsieht, Beférderung
des betroffenen Fahrzeugs und gegebenenfalls des Fahrers und der
Fahrzeuginsassen bis zu deren Wohnort, Ausgangspunkt oder
urspriinglichen Bestimmungsort innerhalb desselben Mitgliedstaatss ;

c) euBer—wenn X die Beistandsleistungen werden nicht <XI durch ein dieser
Richtlinie unterliegendes Unternehmen erbracht werdes.

Buchstaben i) und ii) von Absatz 1
Buchstabe b), bezelchneten Fallen gllt dle Voraussetzung, dass sich der Unfall oder

die Panne innerhalb des Mitgliedstaats des Gewihrleistenden ereignet haben muss,
nicht, & wenn der X der Anspruchsberechtlgte ein Mltglled des
Gewihrleistenden <X] Geswiheleistend sE—deren

Begitinstigte ist, und die Pannenhllfe oder dle Beforderung des Fahrzeugs alleln auf
Vorlage des Mitgliedsausweises hin ohne zusétzliche Zahlung durch eine &hnliche
Einrichtung  des  betroffenen = Landes auf der Grundlage einer
Gegenselt1gke1tsverelnbarung erfolgts, by—wenn—dieseBeistandsleistang X oder im
Falle von <X] # Irland und #a X des <XI Vere1n1gten Konlgrelchs in denen diese
Beistandsleistungen von ein und derselben Einrichtung erbracht w=zd werden und
diese in diesen beiden Staaten titig ist.

Diese R1cht11n1e gllt nlcht fiir Lelstungen die X1 In—dem—unter—dem S
Gedankenstrieh] bezeichneten Eall-lénnen in Buchstabe iii von Absatz 1 Buchstabe b
genannt werden! X> wenn s1ch der Unfall oder die Panne innerhalb Irlands oder
Nordirlands ereignet hat und <X das Fahrzeug und gegebenenfalls der Fahrer und die
Fahrzeuginsassen zu deren Wohnort, Ausgangspunkt oder ursprunghchem
Best1mrnungs0rt IZ> in emem dieser belden Gebiete <X] inne

piareieh—innerhalb-—D arrels befordert werden—

4 Eernerbetrifft die—veorliegende DO Diese <X] Richtlinie X> findet keine Anwendung

auf XI saielkt die Beistandsleistungen, die [X> vom Automobilclub des
GroBherzogtums Luxemburg erbracht werden, wenn sich <X] aatéBliek cines Unfalls
oder eines Panne an einem Kraftfahrzeug B auBlerhalb des GroBherzogtums
Luxemburg ereignet haben <XI erbrachi-werden und die > Beistandsleistung <X in
der Uberfuhrung des von dem X> dlesem <X] Unfall oder dex X> dieser <X] Panne

aee  betroffenen Fahrzeugs sowie
gegebenenfalls der Beforderung des Fahrers und der Fahrzeugmsassen zu deren
Wohnorten bestehen— en—diese eistonsen m—Autemeb 5 e
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WV 2002/13/EG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)

Artikel 7

B> Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit <XI

| ¥ 73/239/EWG Art. 3 (angepasst) |

2 Sie [ Diese Richtlinie X]  betrifft ferner nicht Fersicherunesvereine
X> Versicherungsunternechmen <XI auf Gegenseitigkeit,
Nichtlebensversicherungsgeschéft betreiben und die mit esem anderen Hxternehmen-gleiek
A#t Versicherungsunternehmen auf Gegenseitigkeit eine Vereinbarung getroffen haben,
wonach letzteres alle Versicherungsvertrage riickversicher¢gn oder hinsichtlich der Erfiillung
der Verbindlichkeiten aus den Versicherungsvertrigen an die Stelle des zedierendesn
B> akzeptierenden <X Unternehmens et treten. In diesem Fall ist jedoch das ébesnehsrende
B> akzeptierende <XI Versicherungsunternehmen dieser Richtlinie unterworfen.
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| ¥ 73/239/EWG Art. 4 (angepasst) |

Artikel 8

BO Institute <X

Sofern ihre durch Gesetz oder Satzung festgelegte Zustindigkeit nicht gedndert wird, betrifft
diese Richtlinie nicht X> die folgenden Institute, die das Nichtlebensversicherungsgeschéft
betreiben: <X

| WV 84/641/EWG Art. 4 (angepasst) |
g X> Danmark <X] ;

(£1) In Dénemark, Falcks

| ¥ 73/239/EWG Art. 4 (angepasst) |

(82) in Deutschland
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die folgenden halbstaatlichen Einrichtungen:

+a) Postbeamtenkrankenkasse,
2-b) Krankenversorgung der Bundesbahnbeamten;

(e3) in Irland, B> der <X] Voluntary Health Insurance Board;

(g4) in Spanien

W Beitrittsakte Spaniens und
Portugals Art. 26 u. Anh. I, S. 156
(angepasst)

= neu

2 ¥ die XIConsorcio de Compensacion de Seguros,

3-Fondo Nacional de Garantia de Riesgos de la Circulacion.

(é5) in Italien

| ¥ 73/239/EWG Art. 4

die Cassa di Previdenza per l'assicurazione degli sportivi (Sportass).
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WV 2002/83/EWG Art. 3
(angepasst)
= neu

[X> UNTERABSCHNITT 3 - LEBENSVERSICHERUNG <X]

Artikel 9

> Geschiifte und <X] ansgesellossene Titigkeiten undKorperseha

X> Sofern die Lebensversicherungsunternehmen betroffen sind, findet <XI Bdiese Richtlinie
betsiffnicht > auf die folgenden Geschéfte und Tétigkeiten Anwendung <XI:

2 die Geschifte der fiir Versorgungs- und Unterstiitzungszwecke geschaffenen
Einrichtungen, die unterschiedliche Leistungen nach Mallgabe der verfligbaren
Mittel erbringen und die die Hohe der Mitgliedsbeitridge pauschal festsetzen;

3= die von anderen Einrichtungen als den in Artikel 2 genannten Unternehmen
durchgefiihrten Geschifte, deren Zweck darin besteht, den unselbststindig oder
selbststindig  tdtigen  Arbeitskriften eines  Unternechmens oder einer
Unternehmensgruppe oder den Angehorigen eines Berufes oder einer Berufsgruppe
im Todes- oder Erlebensfall oder bei Arbeitseinstellung oder bei Minderung der
Erwerbstétigkeit Leistungen zu gewéhren, und zwar unabhingig davon, ob die sich
aus diesen Geschiften ergebenden Verpflichtungen vollstindig und zu jeder Zeit
durch mathematische Riickstellungen gedeckt sind;

& die Tadtigkeiten von Rentenversicherungsunternehmen nach dem Gesetz iiber die
Rentenversicherung fiir ~ Arbeitnehmer (TEL) und sonstigen finnischen
Rechtsvorschriften, sofern

a) die Rentenversicherungsunternehmen, die nach finnischem Recht bereits zu
getrennter Rechnungsfuhrung und Verwaltung fur ihre Rententétigkeit
verpflichtet sind, = E g > ab dem 1. Januar
1995 X1 getrennte rechthche Elnhelten zur Ausubung dieser Tatigkeit
schaffen;

b) die finnischen Behorden allen Angehorigen und Unternehmen von
Mitgliedstaaten in nichtdiskriminierender Weise gestatten, gemill den
finnischen Rechtsvorschriften, die in Artikel 2 genannten Tétigkeiten beziiglich
dieser Ausnahme auszuiiben: ,und zwar als Eigentiimer eines bestehenden

Versicherungsunternehmens oder einer bestehenden Versicherungsgruppe oder
B> mittels X1 éweek Schaffung neuer Versicherungsunternehmen oder -
gruppen, einschlielich Rentenversicherungsunternehmen, oder Beteiligung
daran.
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Artikel 10

B> Einrichtungen, Unternehmen und Institute <XI

X>Sofern die Lebensversicherung betroffen ist, gilt diese Richtlinie nicht fiir die folgenden
Einrichtungen, Unternehmen und Institute: <XI

@ Einrichtungen, die nur Todesfallrisiken versichern, soweit der Betrag ihrer
Leistungen den Durchschnittswert der Bestattungskosten bei einem Todesfall nicht
iibersteigt oder diese Leistungen in Sachwerten erbracht werden;

2) % in Deutschland den ,,Versorgungsverband deutscher Wirtschaftsorganisationen®,
sofern nicht seine durch Gesetz oder Satzung festgelegte Zustindigkeit gedndert
wird. £

WV 2005/68/EWG Att. 1
(angepasst)

[X> UNTERABSCHNITT 4 — RUCKVERSICHERUNG <X]

Artikel 11

B> Riickversicherung <XI
2 D> In Bezug auf die Riickversicherung <X] Bie-Riehtlinie gilt diese Richtlinie nicht fiir

& die von der Regierung eines Mitgliedstaats aus Griinden des erheblichen offentlichen
Interesses in ihrer Eigenschaft als Riickversicherer letzter Instanz ausgeiibte oder vollstindig
garantierte Riickversicherung, einschlieBlich der Fille, in denen diese Funktion aufgrund
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einer Marktsituation erforderlich ist, in der ein angemessener kommerzieller
Versicherungsschutz nicht zu erlangen ist.

| ¥ 2005/68/EG Art. 62 (angepasst) |

Artikel 12

Riickversicherungsunternehmen, die ihre Tdtigkeit einstellen

(1) Riickversicherungsunternehmen, die den Abschluss neuer
Riickversicherungsvertrage bis zum 10. Dezember 2007 eingestellt haben und
ausschlielich ihr Portfolio mit dem Ziel verwalten, ihre Tatigkeit einzustellen,
unterliegen nicht dieser Richtlinie.

(2) Die Mitgliedstaaten erstellen eine Liste der betreffenden
Riickversicherungsunternehmen und ibermitteln sie allen [X> anderen <XI
Mitgliedstaaten.

NV98/78/EG Art. 1 und
2001/17/EG Art. 2 (angepasst)

X> ABSCHNITT 3 - BEGRIFFSBESTIMMUNGEN <X]

Artikel 13

Begriffsbestimmungen

+ Ia-Siane X Fiir die Zwecke <XI dieser Richtlinic bezei
folgenden Begriffsbestimmungen <X :

sxiff: X gelten die

&£1l)  Versicherungsunternehmens X> bezeichnet ein direktes Lebensvers1cherungs- oder
Nichtlebensversicherungsunternehmen <XI e*%a%e%&elaﬁe% das eine behe%ehe
Zulassung gemal Artikel DO 14 <X] é-de derA
Riehthnie79267 WG erhalten hat;

\V98/78/EG Art. 1 Buchst. b
(angepasst)

rersieherunasuntors FreHs andX> Versicherungsunternehmen
eines Drzttlands— bezelchnet<Z| ein [ Versicherungsuntemehmen &
%ﬁ%@%@%@ﬁ das gemaB Artikel BO 14 <X] 6—de htlinde 2 e

MG eine behordliche Zulassung benotlgen wurde
X> Gesellschaftssitz <X] in der Gemeinschaft

(e£2)

wenn es seinen sa
hétte;
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(e£3)

WV 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
Buchstabe ¢ und Art.59 Abs 2
Buchstabe a (angepasst)

Ruckverszcherungsunternehmen— B> bezeichnet <Xl eln Untemehmen das gemaB
Artlkel > 14 X de e 2 es

SE 0 S S IZ> eine <ZI
behe%éh%e Zulassung IZ> zur Ausfuhrung von Ruckvers1cherungstat1gkelten &
besitzt;

()

W2005/68/EG Art. 59 Abs. 2

Buchst. b (angepasst)

deleversicherynasun i SHIeHH andX> Drittland-
Ruckverszcherungsunternehmen bezelchnet<Z| ein Unternehmen
> Ruckverswherungsunternehmen &Xl, das gemil Artikel X 14 X1 3—des
Riehthinie—20058/68/LG cine Zulassung bendtigen wiirde, wenn es seinen Sz
X> Gesellschaftssitz <X] in der Gemeinschaft hétte;

(&)

W2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
(angepasst)

«Riickversicherungs bezeichnet DX eine der beiden folgenden Tatigkeiten: <X

a) die Titigkeit der Ubernahme von Risiken, die von einem
Versicherungsunternechmen oder einem anderen
Riickversicherungsunternehmen abgegeben werdens;

b) &m Falle der als Lloyd’s bezeichneten Vereinigung von Versicherern
bezetrchne ersicherung—aueh die Titigkeit der Ubernahme von Risiken,

die von einem Mltghed von Lloyd’s abgetreten werden, durch ein nicht der als
Lloyd's bezeichneten Vereinigung von Versicherern angehorendes
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen;

(e6)

WV92/49/EWG Art. 1 Buchst. ¢
(angepasst)

Herkunftsmitgliedstaat: > bezeichnet den folgenden Mitgliedstaat <X

X>a) im Falle der Nichtlebensversicherung <XI deen Mitgliedstaat, in welchem sich
der X> Gesellschaftssitz <X] Sz des Versicherungsunternehmens befindet, das
das Risiko deckt;
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W2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
Buchst. e (angepasst)

Hedeunfismiteliedstaat: [X> im  Falle der Lebensversicherung <XI degn
Mitgliedstaat, in welchem sich der [X> Gesellschaftssitz Xl S#z des
Versicherungsunternehmens befindet, das die Verpflichtung eingeht;

W2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
Buchst. ) (angepasst)

fc) «Heskunfismitaliedstaat: [ im  Falle der Riickversicherung X1 den
Mitgliedstaat, in dem sich der [X Gesellschaftssitz X1 Si#z des
Riickversicherungsunternehmens befindet;

WV92/49/EWG Art. 1 1 Buchst.d
und e (angepasst)

WV 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1

(angepasst)

)

Ldufnahmemitgliedstaat: X> bezeichnet <X] den Mitgliedstaat, X> bei dem es sich

(B7)
nicht um den  Herkunftsmitgliedstaat  handelt, &XI in dem ein
B> Versicherungsunternehmen oder ein <X] Riickversicherungsunternechmen eine
Zweigniederlassung unterhdlt oder Dienstleistungen erbringt;
\V2005/68/EG Art. 59 . Abs. 2
Buchst. a (angepasst)
(k8) zustindige O AufSichtsbehorden X1 Bekérden= [X bezeichnen <XI diejenigen

einzelstaatlichen Behorden, die aufgrund von Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
die Aufsichtsbefugnis iiber Versicherungs-uatesnehmen oder
Riickversicherungsunternehmen innehaben;
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WV 2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)

NV 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
(angepasst)
Zweigniederlassung X> bezeichnet <X] eine Agentur oder Zweigniederlassung eines

B> Versicherungsunternehmens oder eines <XI Riickversicherungsunternechmens,

X> das im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats ansdssig ist, bei dem es sich nicht um
den Herkunftsmitgliedstaat handelt <XI;

()

| WV 92/49/EWG Art. 1 (angepasst) |

WV 88/357/EWG Art. 2 (angepasst)
= neu
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(¢10)

Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist X> bezeichnet <X = ab dem Datum

des

Abschlusses des Nichtlebensversicherungsvertrags << [X> den  jeweils

nachfolgend genannten Mitgliedstaat <XI:

a)

b)

bei der Versicherung entweder von Gebduden oder von Gebduden und den
darin befindlichen Sachen, sofern diese durch die gleiche Versicherungspolice
gedeckt ist, deen Mitgliedstaat, in dem die Gegenstinde belegen sinds;

bei der Versicherung von zugelassenen Fahrzeugen aHer—A+t deen
Zulassungsmitgliedstaats;

bei einem hdchstens viermonatigen Vertrag zur Versicherung von Reise- und
Ferienrisiken, ungeachtet des betreffenden Zweigs degn Mitgliedstaat, in dem
der Versicherungsnehmer den Vertrag geschlossen hats;

X> in allen nicht ausdriicklich unter Buchstabe a, b oder ¢ genannten
Fillen, <X] deen Mitgliedstaat shere > in dem Folgendes belegen ist: <X

B i) der gewohnliche Aufenthaltsort <XI degs Versicherungsnehmerss; seinesn

i) wenn der Verswherungsnehmer eine JuI'lStISChe Person ist, des
: em—siek die Niederlassung diese s
be%ée% auf dle s1ch der Vertrag bezieht;

WV 2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)
= neu
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(gll)

Mitgliedstaat der Verpflichtungz [X bezeichnet XI = ab dem Datum des
Abschlusses des Lebensversicherungsvertrags < deen Mitgliedstaat, X> in dem
Folgendes belegen ist: <XI

X> der X1

gewohnhcheﬁ Aufenthalt kat IZ> des Vers1cherungsnehmers &
b)  wenn der Verswherungsnehmer elne JuI'lStISChe Person ist, derMitaliedstaat—n

demsieh die Niederlassung diese
Vertrag bezieht;

, auf die sich der

W98/78/EG Art. 1 Buchst. d

(angepasst)
(12)  EMutterunternehmen= [X> bezeichnet <X] ein Mutterunternechmen im Sinne von
Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG des Rates*” seswie]
WV98/78/EG Art. 1 Buchst. e
(angepasst)
(el3) LTocherunternehmens [X> bezeichnet <X] ein Tochterunternechmen im Sinne von

Artikel 1 der R1cht11nle 83/349/EWG x> elnschheﬁhch seiner  eigenen
Tochterunternehmen <X sewie—ed aui—da gttery

(e14)

WV 95/26/EG Art. 2 Abs. 1 und
2002/83/EG Art. 1 Abs. 1 Buchst.
r (angepasst)

Lenge VerbindungenZ X bezeichnet <X] eine Situation, in der zwei oder mehr
natiirliche oder juristische Personen verbunden sind durch X> Kontrolle oder <X]

i% Betelhgung, d—h—das

42

ABIL. L 193 vom 18.7.1983, S. 1.
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r [X> eine Sltuatlon 1n der <ZI zwei oder mehr
naturhcheﬁ oder ]uI’lStlSCheﬁ Personen ¢ sreh—etne e t——de e
betre ersoren mit ein und derselben Person durch ein Kontrollverhaltms
dauerhaft verbunden sind;

WV 92/49/EWG Art. 1 Buchst.f,
2002/83/EG Art. 1 Abs. 1 Buchst. i
und 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
Buchst. i (angepasst)

(315 LKontrolleL: X> bezeichnet <XI das Verhiltnis zwischen einem Mutterunternechmen
und einem Tochterunternehmen, wie in Artikel 1 der Richtlinie 83/349/EWG
worgesehen X dargelegt <XI, oder ein gleichgeartetes Verhéltnis zwischen einer
natiirlichen oder juristischen Person und einem Unternehmen;

NV 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
Buchst. n Unterbuchst. i
(angepasst)

(31l6)  Beteiligungs==k. DO bezeichnet <XI das direkte Halten oder das Halten im Wege der
Kontrolle von mindestens 20 % der Stimmrechte oder des Kapitals an einem
Unternchmens; edes

WV 92/49/EWG Art. 1 Buchst. g,
2002/83/EG Art. 1 Abs. 1 Buchst. j
und 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
Buchst. j (angepasst)

(317)  Zqualifizierte Beteiligung? [X> bezeichnet <X] das direkte oder indirekte Halten von

mindestens 10 % des Kapitals oder der Stimmrechte eines Unternehmens oder eine
andere Moglichkeit der Wahrnehmung eines malgeblichen Emﬂusses auf die
Geschiftsfilhrung des X dieses <XI Unternehmens;—an—dem—eine—Beteilioune

sehaltenwird;
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W92/49/EWG Art. 1 Buchst.

g(angepasst)

........ A

W2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
Buchst. m (angepasst)

(ml8) Lgeregelter MarktL X> bezeichnet einen der nachfolgend genannten Markte <XI:

a) Lim Falle eines Marktes, der in einem Mitgliedstaat belegen ist, ein geregelter
Markt gemil3 der Definition in Artikel +MNumsresd3 4 Absatz 1 Ziffer 14 der
Richtlinie 93224 G —und 2004/39/EG des Europédischen Parlaments und des
Rates™;

b) im Falle eines Marktes, der in einem Drittland belegen ist, ein Finanzmarkt,
B> der die folgenden Bedingungen erfiillt: <X

) D®er wird <Xl von dem Herkunftsmitgliedstaat des
Versicherungsunternehmens anerkannt ek [X> und er erfiillt <X
wergleichbaren Anforderungen, [X> die den unter der Richtlinie
2004/39/EG genannten vergleichbar sind; <XI

i) Bdie Qualitdt der dort gehandelten Finanzinstrumente saass O ist <X
mit der Qualitit der Instrumente vergleichbar seiss die auf dem
geregelten Markt bzw. den geregelten Mairkten des betretfenden
X> Herkunftsmitgliedstaats <X] Mitekedstaats gehandelt werden;

WV 76/580/EWG Art. 1 Abs. 1 und

Art. 1 Abs. 2 (angepasst)
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| ¥ 73/239/EWG Att. 5 Buchst. b

(819

(€20)

L X nationales X1 Biiros X bezeichnet <X] ein nationales Versicherungsbiiro
gemif Artikel 1 Absatz 3 der Richtlinie 72/166/EWG des Rates®;

LX> nationalerXl Garantiefonds: X> bezeichnet <XI die in Artikel 1 Absatz 4 der
Richtlinie 84/5/EWG des Rates genannte Stelle*’;

WV 2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
Buchst. q (neu)

(e2)

WV 2005/68/EG Art. 2 Abs. 1
(angepasst)

LUnternehmen der Finanzbranche L [X bezeichnet <XI eine der folgenden
Korperschaften:

sa) ein Kreditinstitut, Finanzinstitut oder Unternehmen mit bankbezogenen
Hilfsdiensten im Sinne des Artikels 4 Nussmers Ziffer 5 und 21 der Richtlinie

2000424E6-* 2006/48/EG des Europédischen Parlaments und des Rates”:
#b) ein  Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen oder eine

Versicherungs-Holdinggesellschaft im Sinne von Astikels——Buehstabe—i—de;
Richthnie 0878/EG Artikel 219 Absatz 1 Buchstabe €;

#ic) eine Wertpapierfirma oder ein Finanzinstitut im Sinne von Artikel 4 Absatz 1
Nummer 1 der Richtlinie 2004/39/EG ;

(##d) eine gemischte Finanzholdinggesellschaft im Sinne von Artikel 2 Absatz 15
der Richtlinie 2002/87/EG des Europiischen Parlaments und des Rates™’;

46
47
48

49
50

ABIL. L 103 vom 2.5.1972, S. 1.
ABIL L 8 vom 11.1.1984, S. 17.

ABIL. L 35 vom 11.2.2002, S. 1.
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W2005/68/EG Art. 59 Abs. 2

Buchst. b (angepasst)

p(22)

W2005/68/EG Art. 2 . Abs. 1
Buchst. p (angepasst)

LZweckgesellschaft: X> bezeichnet <XI ein reehisfihices—eder—nicht—rechisfihices
Unternehmen, das kein bestehendes Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen ist und Risiken von Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen  iibernimmt, wobei es die Schadensrisiken
vollstindig {iber die Emission von Schuldtiteln oder einen anderen
Finanzierungsmechanismus absichert, bei dem die Riickzahlungsanspriiche der
Darlehensgeber oder des Finanzierungsmechanismus den
Riickversicherungsverpflichtungen der—Geselsehaft [X> des Unternchmens <X
nachgeordnet sind;

WV 2005/68/EG Art. 2 . Abs. 1
Buchst. b

(23)

24)

4 neu

Auslagerung ("Outsourcing') bezeichnet eine Vereinbarung jeglicher Form, die
zwischen einem Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen und einem
Dienstleister getroffen wird, bei es sich um ein beaufsichtigtes oder
nichtbeaufsichtigtes Unternehmen handelt. Dieser Vereinbarung zufolge tibernimmt
der Dienstleister direkt oder durch weitere Auslagerung ein Verfahren, eine
Dienstleistung oder eine Tétigkeit, die ansonsten vom Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen selbst erbracht werden wiirde.

Versicherungsrisiko bezeichnet das Ausfallrisiko oder das Risiko negativer
Wertverdnderungen der Versicherungsverbindlichkeiten, das sich aus einer

54

DE



DE

(25)

(26)

27)

(28)

(29)

(30)

€2))

(32)

(33)

unangemessenen Preisfestlegung und nicht angemessenen Riickstellungsprognosen
ergibt;

Marktrisiko bezeichnet das Ausfallrisiko oder das Risiko negativer Verdnderungen
der Finanzlage, das sich direkt oder indirekt aus Schwankungen in der Hohe und in
der Volatilitdit der Marktpreise fiir die Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumente ergibt;

Kreditrisiko bezeichnet das Ausfallrisiko oder das Risiko negativer Verédnderungen
der Finanzlage, das sich aus Fluktuationen bei der Bonitit von Wertpapieremittenten,
Gegenparteien und anderen Schuldnern ergibt, gegeniiber denen die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen Forderungen haben, und das in Form von
Gegenparteiausfallrisiken, Spread-Risiken oder Marktrisikokonzentrationen auftritt.

Operationelles Risiko bezeichnet das Ausfallrisiko, das sich aus unangemessenen
oder fehl geschlagenen internen Prozessen oder aus mitarbeiter- und
systembedingten oder aber externen Vorfillen ergibt;

Liquiditdtsrisiko ~ bezeichnet das  Risiko, dass  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen nicht in der Lage sind, Anlagen und andere
Vermogenswerte zu realisieren, um ihren finanziellen Verpflichtungen bei Filligkeit
nachzukommen.

Konzentrationsrisiko bezeichnet sdmtliche mit Risiken behafteten Engagements mit
einem Ausfallpotenzial, das umfangreich genug ist, um die Solvabilitdt oder die
Finanzlage der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu gefahrden.

Risikominderungstechniken bezeichnen sdmtliche Techniken, die die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen in die Lage versetzen, einen Teil oder die
Gesamtheit ihrer Risiken auf eine andere Partei zu iibertragen;

Diversifizierungseffekte ~bezeichnen eine Reduzierung der risikobehafteten
Engagements von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen und —
gruppen, die die Diversifizierung ihrer Geschéftstitigkeit betreffen und sich aus der
Tatsache ergeben, dass der negative Effekt eines Risikos durch den giinstigeren eines
anderen Risikos aufgefangen werden kann, wobei diese Risiken nicht voll korreliert
sein miissen;

Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose bezeichnet eine mathematische Funktion,
die einer erschopfenden Reihe von einander ausschlieBenden Ereignissen eine
Wabhrscheinlichkeit ihres Eintretens zuweist;

Risikomafstab bezeichnet eine mathematische Funktion, die einer bestimmten
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose einen monetiren Betrag zuweist und mit der
Hohe des risikobehafteten  Engagements monoton  steigt, das  der
Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose zu Grunde liegt;

| ¥2005/68/EG Art. 2
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| WV 2002/83/EG (angepasst) |

bH- AUFNAHME DESR

LSTATIGKEIT

Artikel 14

Grundsatz der Zulassung

| WV 92/49/EWG Art. 4 (angepasst) |

1) Die Aufnahme der Direkt B> Nichtlebensversicherungstatigkeit <XI

iehe ekeit [ bzw. einer von dieser Richlinie abgedeckten
Ruckvers1cherungstat1gkelt <Xl ist von einer vorherigen behkérdliehken Zulassung
abhéngig.

2) Diese X Die in Absatz 1 genannte <X]I Zulassung muss bei den zustindigen
Behkérden> Aufsichtsbehorden X1 des Herkunftsmitgliedstaats X> durch folgende
Unternehmen <X] beantragt werden xes:

a)  Unternehmen, die ihren X> Gesellschaftssitz <X] S#z im SteatsHoheitsgebiet
dieses Mitgliedstaats begriinden,

b) [ Versicherungsunternehmen <X Usternehmens; dic die [X eine Xl

Zulassung gemall Unterabsatz 1 bereits erhalten haben und ihre Tatigkeit auf

—————————————————— ersicherungszweis—oder—aut—andere Versicherungszweige
ausdehnen IZ> mochten, fiir die sie bislang noch keine Zulassung erhalten
haben Xls;

4 neu

c)  Rickversicherungsunternehmen, die die Zulassung gemdfl Absatz 1 erhalten
haben und ihre Téitigkeit auf andere als die bereits zugelassenen
Riickversicherungstitigkeiten ausdehnen mochten.

WV 2002/13/EG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)
= neu

= Artikel 4 hindert < kindera jedoch
cmichortinmareti ekeit DO ein Versicherungsunternehmen <Xl
nicht daran im Rahrnen dleser Rlchthme cine Lizenz X Zulassung XI zu
beantragen oder zu behalten.
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(1)

2)

W 2002/83/EWG Att. 5
(angepasst)

Artikel 15

Umfang der Zulassung

B> Die Zulassung gemaB Art1kel 14 X1 gilt fir die gesamte Gemeinschaft. Sie
erlaubt dem e B> den Versicherungs- und den
Ruckvers1cherungsunternehmen <Z| dort Tatigkeiten auszuiiben, sei-es—Rehmen
der X denn die Zulassung deckt sowohl die <XI Niederlassungsfreiheitsseies—n
Rehmen-der DO als auch die <X] Dienstleistungsfreiheit DX ab <XI.

B Vorbehaltlich Artikel 14 X1 X> wird die <XI Die Zulassung =##d flir jeden in
Buchstabe A von Anhang I oder in Anhang II ndher definierten
> Nichtlebensversicherungszweig <X] Zweig gesondert erteilt. Sie bezieht sich
jeweils auf den ganzen Zweig, es sei denn, dass der Antragsteller nur einen Teil der
Risiken dieses Versicherungszweigs zu decken beabsichtigt.

WV 73/239/EWG Anhang Buchst. A
(angepasst)

AufBer in den unter Buehstabe-& Artikel 16 Absatz 1 aufgefiihrten Fillen kann ein zu
einem Zweig gehorendes Risiko nicht von einem anderen Versicherungszweig
iibernommen werden.

W2002/83/EG Art. 5 Abs. 2
(angepasst)

apndDie  Zulassung [ kann X1 auch fiir mehrere
Verswherungszwelge erteilen DO erteilt werden <XI, sofern das nationale Recht
X> einem Mitgliedstaat <XI die gleichzeitige Tatigkeit in diesen Zweigen gestattet.

Jedeeh

WV 92/49/EWG Art. 5 Abs. 2
(angepasst)

€33) [ Sofern die Nichtlebensversicherung betroffen ist, <XI kann jeder Mitgliedstaat die

Zulassung auch fur mehrere Vers1cherungszwe1ge gememsam &ﬁ%@#é-%%%&h&ﬁg
: punge crteilen DO | die in
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W2002/83/EG Art. 5 Abs. 2
(angepasst)

Die =zustd d X> Aufsichtsbehorden <XI konnen die fiir einen
Verswherungszwelg beantragte Zulassung auf die in dem in Artikel Z 23 genannten
Tatigkeitsplan aufgefiihrten Tatigkeiten besehsdnken X begrenzen <XI.

| WV 84/641/EWG Atrt. 2 (angepasst) |

(4) D1e unter d1ese Rlchthnle fallenden Unternehmen dirfen wuwnbesehadet des

! X> gemil Artikel 6 <XI die unter der vorliegenden
Nummer bezeichnete Tatlgkelt nur ausiiben, wenn sie flir den ## in Anhang [ unter
Buchstabe A Nummer 18 bezeichneten Zweig unbeschadet Artikel 16 Absatz 1
zugelassen sind. In diesem Fall gilt diese Richtlinie fiir diese Leistungen.

WV 2005/68/EWG Art. 4
(angepasst)

X>°Sofern die Riickversicherung betroffen 1st w1rd die X] Bie Zulassung w=xd
entsprechend-dem—Antran—desAntrasstelers—firTit rakeiten DO fiir die Tatigkeit <X

der Nichtlebensriickversicherung, X> die Tatlgkelt <X] der Lebensriickversicherung
oder fiir alle Arten der Réeleressieherang O Riickversicherungsstitigkeit <X erteilt.

Sie DO Die Anwendung <XI wird in Anbetracht des gemil} den Artikels 6 Buehstabe
b—und—t 18 Absatz 1 vorzulegenden Tétigkeitsplans und im Hinblick auf die
Einhaltung der Zulassungsbedingungen des Mitgliedstaats gepriift, bei dem die
Zulassung beantragt wird.

WV 73/239/EWG Anhang Buchst. C
(angepasst)

Artikel 16

B>°Zusitzliche Risiken <X1

Ein B Versicherungsunternechmen <XI Untesnehmen, das fiir ein zu einem Zweig
oder einer Gruppe von Zweigen X> wie in Anhang I dargelegt <XI gehorendes
Hauptrisiko zegelassen—wird DO eine Zulassung erhalten hat <XI , kann auch die zu
einem anderen Zweig gehorenden Risiken decken, ohne deB e%e%%s%aag fiir diese
Risiken esferdesheh—ist [X> eine Zulassung erhalten zu miissen <XI, sofern diese
B> Risiken samtliche nachfolgend genannten Bedingungen erfiillen: <ZI

a) [>°sie stehen X] im Zusammenhang mit dem Hauptrisiko:stehen:

b) [>°sie betreffen <XI den Gegenstand betreffen der gegen das Hauptrisiko
versichert ists ; vad
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c) [>°sie werden <XI durch den gleichen Vertrag gedeckt wverdem, der das
Hauptrisiko deckt.

| ¥ 87/344/EWG Art. 9 (angepasst) |

(2) Hewewer DO °Abweichend von Absatz 1 konnen die <XI Bie=im den Zweigen 14, 15

und 17 unter Buchstabe A von Anhang I zugerechneten Risiken kénnenedeeh nicht
als zusitzliche Risiken anderer Zweige behandelt werden.

Jedeek DO Dennoch <X] kann des-dem—Zweie7 B die in Zweig 17 dargelegte <XI
£Rechtsschutzversicherungy zugereehneteRisike als zusitzliches Risiko des Zweiges
18 angesehen werden, wenn die Bedingungen des—essten X> von <X] Absatzes
X> 1 Xl erfiillt sind und X> einer der nachfolgenden Aspekte zutrifft: <X

a) sad das Hauptrisiko betrifft nur den Beistand beteff, der Personen gewéhrt
wird, die auf Reisen oder wéihrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder
standigen DO gewohnlichen <XI Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geraten—

Bdle %e%&ehﬁ%&Vers1chemng IZ> betrlfft <ZI

%&e-l%a%f Streltlgkelten oder *ﬁ%ﬁ%@%ﬁ%&% IZ> R1s1ken <Z| dle aus dem
Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder mit diesem Einsatz verbunden
sind.

(1)

2)

W 2005/68/EWG Att. 5
(angepasst)

Artikel 17

Form des D& Versicherungs- oder des <Xl Riickversicherungsunternehmens

Der Herkunftsmltghedstaat schreibt vor, dass ein dte
& pesaUnternehmen, die #hre das seine Zulassung X> gemall Artikel

14 <Z| be&a%ag%ﬁ beantragt, eine der in Anhang II1} aufgefiihrten Formen asnekwesn
annimmt.

Die Mitgliedstaaten konnen gegebenenfalls—offentlich-rechtliche Unternehmen
schaffen, wenn diese Einrichtungen zum Ziel haben, X> Versicherungs- oder <XI
Riickversicherungsgeschéifte unter den gleichen Bedingungen wie private
Unternehmen durchzufiihren.

® (3)

WV 2002/83/EWG Art. 64
(angepasst)

Die Kommission kann DurchfiihrungsmafBnahmen erlassen, die die Ausweitung der
in Anhang III genannten Formen betrifft. <X
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4 neu

Diese DurchfithrungsmaBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie ergénzt werden, werden geméll dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen

werden.
W 2005/68/EWG Art. 6
(angepasst)
Artikel 18
Bedingungen [ fiir die Zulassung <X]
@ Der Herkunftsmltghedstaat schreibt vor, dass die

merUnternehmen, die ihre Zulassung beantragen,

| WV 92/49/EWG Art. 6 (angepasst) |

X>°sofern Versicherungsunternehmen betroffen sind, <X ihren
Gesellschaftszweck unter Ausschluss jeder anderen Geschiftstitigkeit auf die
in dieser Richtlinie genannten Tétigkeiten und auf solche Geschifte
beschrianken, die unmittelbar hiermit in Zusammenhang stehen;

WV 2005/68/EWG Atrt. 6
(angepasst)

X>°sofern  Riickversicherungsunternechmen  betroffen  sind, I  ihren
UsnternehmensGesellschaftszweck auf die Tatigkeit der Riickversicherung und
damit verbundene Geschifte beschrinken; diese Vorschrift kann sich auf die
Funktion einer Holdinggesellschaft und Tétigkeiten des Finanzsektors im Sinne
von Artikel 2 Absatz 8 der Richtlinie 2002/87/EG erstrecken;

WV 2002/83/EG Art. 6 Abs. 1
(angepasst)
= neu

einen Tétigkeitsplan gemil3 Artikel Z23 vorlegen;

= iiber die anrechnungsfihigen Basiseigenmittel verfiigen, um die absolute
Untergrenze der Mlndestkapltalanforderung abzudecken, < dber—den

es H—den pds-> die <X] nach Buchstabe d von Artikel
29 126 Absatz 1 % zu %%ﬁ%g%ﬁ B erfiillen ist <XI.
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4 neu

e) Nachweise erbringen, dass sie in der Lage sein werden, die
anrechnungsfahigen Eigenmittel zu halten, um die Solvenzkapitalanforderung
gemal Artikel 99 ff. zu erfiillen;

f)  Nachweise erbringen, dass sie in der Lage sein werden, die
anrechnungsfahigen Basiseigenmittel zu halten, um die
Mindestkapitalanforderung geméaf Artikel 126 ff. zu erfiillen;

WV 2002/83/EG Art. 6 Abs. 1,
92/49/EWG Art. 6 Buchst. e und
2005/68/EG Art. 6 Buchst. d
(angepasst)

= neu

g) = Informationen iiber die Struktur des Governance-Systems erbringen, auf das
in Kap1tel v Abschmtt 2 Bezug genommen w1rd < %ﬁ%k%h#e%e&%&

W2000/26/EG Art. 8 Buchst. a
(angepasst)

£h) D°sofern Nichtlebensversicherungen betroffen sind, <X Name und Anschrift
X> samtlicher <XI ~ Schadenregulierungsbeauftragten  mitteilen, der die
B> gemdl Artikel 4 der Richtlinie 2000/26/EG des Européischen Parlaments
und des Rates™ <Xl in jedem Mitgliedstaat mit Ausnahme des Mitgliedstaats, in
dem die Zulassung beantragt wird, benannt mssdwerden, wenn die zu
deckenden Risiken unter Buchstabe A Nummer 10 des von Anhangs [— mit
Ausnahme der Haftpflicht des Frachtfithrers — fallen.

2)

WV 92/49/EWG Art. 6 (angepasst)
= neu

Beantragt ein > Versicherungsunternehmen <X] Haterpekmen die Genehmigung zur
Ausdehnung seiner Tatigkeit auf andere Versicherungszweige oder zur Ausdehnung
einer Zulassung, die nur einen Teil der Risiken eines Versicherungszweigs umfasst,
so muss es einen Tatigkeitsplan gemal Artikel @ 23 vorlegen.

Es muss asBerdem > zudem <X nachweisen, dass es iiber dic Selwab :
= anrechnungsfahigen Eigenmittel zur Bedeckung der Solvenzkapltalanforderung
und der M1ndestkap1ta1anforderung = nach Art1kel 16 99 Absatz 1 und Art1ke1 125
verfiigt. 8 : g a-Asrtilce bss
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4 neu

3) Unbeschadet Absatz 2 dieses Artikels muss ein Versicherungsunternehmen, das das
Lebensversicherungsgeschift betreibt und eine Zulassung fiir die Ausdehnung seiner
Geschiftstitigkeit auf die Risiken beantragt, die in den Zweigen 1 oder 2 in
Buchstabe A von Anhang I im Sinne von Artikel 71 genannt werden, nachweisen:

a) dass es Uber die anrechnungsfihigen Eigenmittel verfiigt, um die absolute
Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fiir
Lebensversicherungsunternehmen und die absolute Untergrenze der
Mindestkapitalanforderung fiir Nichtlebensversicherungsunternehmen im
Sinne von Artikel 126 Absatz 1 Buchstabe d abzudecken,;

b) dass es sich verpflichtet, die in Artikel 72 Absatz 3 genannten finanziellen
Mindestverpflichtungen abzudecken.

4) Unbeschadet Absatz 2 dieses Artikels muss ein Versicherungsunternehmen, das das
Nichtlebensversicherungsgeschift fiir die in Anhang I Buchstabe A Zweig 1 oder 2
genannten Risiken betreibt und eine Zulassung fiir die Ausdehnung seiner
Geschiftstitigkeit auf die Lebensversicherungsrisiken beantragt, die in Artikel 71
genannt werden, nachweisen,

a) dass es Uber die anrechnungsfihigen Eigenmittel verfiigt, um die absolute
Untergrenze der Mindestkapitalanforderung fiir
Lebensversicherungsunternehmen und die absolute Untergrenze der
Mindestkapitalanforderung fiir Nichtlebensversicherungsunternehmen im
Sinne von Artikel 126 Absatz 1 Buchstabe d abzudecken,;

b) dass es sich verpflichtet, die in Artikel 72 Absatz 3 genannten finanziellen
Mindestverpflichtungen abzudecken.

WV 2005/68/EWG Art. 7
(angepasst)

Artikel 19

Enge Verbindungen

+  Bestehen zwischen dem  [X> Versicherungsunternechmen  oder  dem <XI
Riickversicherungsunternehmen und anderen naturhchen oder juristischen Personen enge
Verbindungen, so erteilen die zustindigenBehérden DO Aufsichtsbehorden <XI die Zulassung
nur, wenn diese Verbindungen sie nlcht bei der ordnungsgeméfBen Erfiillung ihrer
Beaufs1cht1gungsaufgabe behindern.

2 Die zustind den X> Aufsichtsbehorden <X] lehnen die Zulassung ab, wenn sie
bei der ordnungsgemaﬁen Erflllung ihrer Beaufsichtigungsaufgabe durch die Rechts- und
Verwaltungsvorschriften eines Drittlandes, denen eine oder mehrere natiirliche oder
juristische Personen unterstehen, zu denen das [ Versicherungs- oder das <X]
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Riickversicherungsunternechmen enge Verbindungen besitzt, oder durch Schwierigkeiten bei
derea Anwendung X> dieser Vorschriften <XI behindert werden.

X> Aufsichtsbehorden <XI schreiben vor, dass die

Ruckvers1cherungsunternehmen ihnen die angeforderten Angaben fortlaufend iibermitteln,
damit sie sich davon iiberzeugen konnen, dass die Bedingungen saek im Sinne des ersten
Absatzest erfiillt werden.

| ¥ 2005/68/EG Art. 8 (angepasst) |

Artikel 20

Gesellschaftssit; des DO Versicherungs- oder des <XI Riickversicherungsunternehmens

Die

Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die [X> Versicherungs- oder die <X

Riickversicherungsunternehmen  ihren Hauptveswaltane [ Gesellschaftssitz X1 in
demselben Mitgliedstaat haben wie ihren eingetragenen Sitz.

| ¥2005/68/EG Art. 9

Artikel 21

Versicherungsbedingungen und Tarife

W2002/83/EG Art. 6 Abs. 5
(angepasst)

Die Mitgliedstaaten sekenkeine heiften—vor—ind X> fordern keine <X] eine
vorherige Genehmigung oder systematlsche Ubermittlung der allgemeinen und
besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der insbesondere fiir die
Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten
technischen Grundlagen sowie der Formblatter und sonstigen Druckwerke, die das
Unternehmen im Verkehr mit den Versicherungsnehmern X> oder im Verkehr mit
Zedenten oder Retrozedenten <XI zu verwenden beabsichtigt=vesanstsird.

s aterabsatz—L DO Fiir Lebensversicherungen <X] und mit dem alleinigen
Z1e1 die Emhaltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften beziiglich der
versicherungsmathematischen ~ Grundsdtze  zu  liberwachen, kann  der
Herkunftsmitgliedstaat die systematische Ubermittlung der fiir die Berechnung der
Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten technischen
Grundlagen fordern;. ehne—dass—dies D> Diese Anforderung stellt keine <X] fir—das
eire Voraussetzung fiir dle > Zulassung eines
Lebensverswherungsunternehmens dar. Xl Austbung——seine ekeit—darstelles
dart.

64

DE



| WV 92/49/EWG Art. 6 (angepasst) |

2) Die Mitgliedstaaten déefer [X> werden <XI die vorherige Mitteilung oder die
Genehmigung der vorgeschlagenen Tariferhdhungen nur als Bestandteil eines
allgemeinen Preiskontrollsystems beibehalten oder einfiihren.

este e s e £ : Die Mitgliedstaaten
IZ> konnen Xl Unternehmen d1e dle Zulassung fur den Zweig 18 von Buchstabe A
des in Anhangs | beantragt oder erhalten haben, der Aufsicht iiber die direkten oder
indirekten Personal- oder Materialmittel einschlieBlich der Qualifikation der
medizinischen Teams und der Qualitdt ihrer Ausriistung unterwerfen, um ihren aus
diesem %%%eﬁaﬁg%Zwelg folgenden Verpﬂlchtungen zu geniigen.

34) bbb dor MG eleblon nrel dafd die Die Mitgliedstaaten
X> konnen <XI Rechts- oder Verwaltungsvorschrlften einfithren oder beibehalten, die
die Genehmigung der Satzung und die Ubermittlung aller fiir die ordnungsgemiBe
Aufsicht erforderlichen Dokumente vorschreiben.

| ¥ 2005/68/EG Art. 10 (angepasst) |

Artikel 22

Wirtschaftliche Erfordernisse des Marktes

Die Mitgliedstaaten kéamen X> werden <XI nicht vorschreiben, dass der Zulassungsantrag
nach MaBgabe der wirtschaftlichen Erfordernisse des Marktes gepriift wird.

WV 2005/68/EC Art. 11 (angepasst)
= neu

Artikel 23

Tdtigkeitsplan
(1) Der in Artikel éBuehstabe-b 18 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Tatigkeitsplan muss
Angaben oder Nachweise zu folgenden Punkten enthalten:

a) der Art der Risiken X> oder Verpflichtungen <XI, die das [X> betreffende
Versicherungs- oder <XI Riickversicherungsunternehmen zu iibernechmen
gedenkt;

b) der Art der Riickversicherungsvertrige, die das
Riickversicherungsunternehmen mit Zedenten zu schliefen gedenkt;

¢)  den Grundziigen ihrer > Riickversicherung und <XI Retrozession;

d) = den Basiseigenmittelbestandteilen, die die absolute Untergrenze der
Mindestkapitalanforderungen  darstellen < de SareRsetZune es
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| WV 92/49/EWG Art. 7 (angepasst) |

de) den voraussichtlichen Kosten fiir den Autfbau der Verwaltung und des

Vertreternetzes sowie den hierfiir vorgesehenen finanziellen Mitteln; ferner zu
den Mitteln, iiber die das B¥> Versicherungsunternehmen <X Ugnternehmen fiir
die versprochene Beistandsleistung verfiigt, wenn die zu deckenden Risiken
unter den Zweig 18 von Buchstabe A des in Anhangs I eingestuft sind.

2)

WV 2005/68/EWG Art. 11
(angepasst)
= neu

X> Zusitzlich zu den in Absatz 1 dargelegten Anforderungen muss <XI Bder
Tétigkeitsplan sruss—euBerdess wihrend der ersten drei Geschiftsjahre Angaben
enthalten zu:

der voraussichtlichen Liquiditatslage;

den Schitzungen der kiinftigen Solvenzkapitalanforderung im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 1, die auf der Grundlage der in
Buchstabe a genannten vorrausichtlichen Liquidititslage vorzunehmen sind,
sowie zur Berechnungsmethode zur Ableitung dieser Schitzwerte;

den Schitzungen der Mindestkapitalanforderung im Sinne von Artikel 125 und
Artikel 126, die auf der Grundlage der in Buchstabe a genannten
vorrausichtlichen  Liquidititslage ~ vorzunehmen  sind, sowie  zur
Berechnungsmethode zur Ableitung dieser Schitzwerte;

den finanziellen Mitteln, die voraussichtlich zur Bedeckung der

= versicherungstechnischen Riickstellungen, der

Mlndestelgenkapltalannforderung und der Solvenzkapitalanforderung <
panre zur Verfligung stehen.

| WV 92/49/EWG Art. 7 (angepasst) |

und c) auBerdem DO fiir Nlchtlebensvers1cherungen und Ruckvers1cherungen auch
folgende Angaben zu: <X] seihre 8 bt

ei) den voraussichtlichen Verwaltungskosten (ohne die Aufwendungen fiir
den Aufbau der Verwaltung), insbesondere den laufenden Gemeinkosten
und den Aufwendungen fiir Provisionen;

£iil) dem voraussichtlichen Primien- bzw. Beitragsaufkommen und der
voraussichtlichen Schadenbelastung;
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| ¥ 2002/83/EG Art. 7 (angepasst) |

f ﬁé@lﬁ@% IZ> fur Lebensvers1cherungen auch Angaben zu <X] wihrend-desr

e} einem Plan, aus dem die Schitzungen der
Elnnahmen und Ausgaben bei Direktgeschéften wie auch im aktiven und
passiven Riickversicherungsgeschift im Einzelnen hervorgehens.

| ¥ 2005/68/EG Art. 12 (angepasst) |

Artikel 24

Aktiondre und Gesellschafter mit qualifizierten Beteiligungen

aBek g X Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats
erteﬂen einem Untemehmen die Zulassung fiir die Aufnahme der X> Versicherungs-
oder der <XI Riickversicherungstitigkeit erst, nachdem ihnen die Identitdt und der
Beteiligungsbetrag der direkten oder indirekten Aktiondre oder Gesellschafter, die
als natiirliche oder juristische Personen eine qualifizierte Beteiligung an dem
Unternehmen halten, mitgeteilt wurden.

Die Behorden verweigern die Zulassung, wenn sie nicht davon iiberzeugt sind, dass
die Aktiondre oder Gesellschafter den im Interesse einer soliden und umsichtigen
Fiihrung des X> Versicherungs- oder des <XI Riickversicherungsunternechmens zu
stellenden Anspriichen geniigen.

W2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
Buchst. j (angepasst)

(2) Bei der Anwendung éese%]%%ﬁ%ﬁe% von Absatz 1 #n

Stimmrechte berucks1cht1gt
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WV°73/239/EWG Art. 12,
2002/83/EG Art. 9 und
2005/68/EG Art. 13 (angepasst)

Artikel 25

Verweigerung der Zulassung

Jede ablehnende Entscheidung ist hinreichend zu begriinden und muss dem betreffenen
X> betreffenden <XI Unternehmen mitgeteilt werden.

Alle Mitgliedstaaten sehen einen gerichtlichen Rechtsbehelf

WV°73/239/EWG Art. 12,
2002/83/EG Art. 9 und
2005/68/EG Art. 13 (angepasst)

Entseheiduns DO flir den Fall der Verweigerung einer Zulassung <XI vor.

WV°73/239/EWG Art. 12,
2002/83/EG Art. 9 und
2005/68/EG Art. 13 (angepasst)

Ebenso ist ein gerichtlicher Rechtsbehelf fiir den Fall vorzusehen, dass die zustdndigen
Behérden X> Aufsichtsbehorden <X iiber den Zulassungsantrag innerhalb von sechs Monaten
nach Antragseingang noch nicht entschieden haben.

(1)

Vorherige Konsultation der shstéindige

W2005/68/EG Art. 60 Abs. 2
(angepasst)

Artikel 26

ehérder DO Aufsichtsbehiorden <XI anderer
Mttgltedstaaten

den X> Aufsichtsbehdrden <X] eines anderen betreffenesn
> betreffenden <Z| Mitgliedstaats ~ werden  konsultiert,  bevor  einem

. sresuUnternchmen die Zulassung erteilt wird, das X> bei dem es
sich um eines der folgenden Unternehmen handeln muss <XI:
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WV 2005/68/EG Art. 14, Art. 57
Abs. 1 und Art. 60 Abs. 2
(angepasst)

ein Tochterunternechmen eines in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens ist=; edes

ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in einem anderen
Mitgliedstaat zugelassenen Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ist, ; edes

X> ein Unternehmen, <X] das von derselben natiirlichen oder juristischen
Person kontrolliert wird, die ein in einem anderen Mitgliedstaat zugelassenes
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen kontrolliert.

W2005/68/EG Art. 60 Abs. 2

(angepasst)

(2) Die fiir die Beaufsichtigung von Kreditinstituten oder Wertpapierfirmen zustindige
X> verantwortlichen <XI Behdrden eines betreffenen betreffenden Mitgliedstaats
wird werden konsultiert, bevor einem Eebeasv—Versicherungsunternehmen die
Zulassung erteilt wird, das X> bei dem es sich um eines der folgenden Unternehmen
handeln muss <XI:

WV 2005/68/EG Art. 14, Art. 57
Abs. 1 und Art. 60 Abs. 2
(angepasst)
a) ein Tochterunternehmen eines in der Gemeinschaft zugelassenen
Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen Wertpapierfirma
56 | eder
b) ein Tochterunternehmen des Mutterunternehmens eines in der Gemeinschaft
zugelassenen Kreditinstituts oder einer in der Gemeinschaft zugelassenen
Wertpapierfirma st ; edes
c) [ ein Unternehmen, das <XI von derselben natiirlichen oder juristischen
Person kontrolliert wird, die ein in der Gemeinschaft zugelassenes
Kreditinstitut oder eine in der Gemeinschaft zugelassene Wertpapierfirma
kontrolliert.
NV 2002/87/EG Art. 22 Abs. 1 und
2005/68/EG Art. 14 und Art. 60
Abs. 2
= neu
3) Die zustindigen Behorden im Sinne der Absdtze 1 und 2 konsultieren einander

insbesondere, wenn sie die FEignung der Aktiondre und = die
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Eignungsanforderungen samtlicher Personen, die das Unternehmen tatsachlich leiten
oder Schlusselfunktlonen inne haben uberprufen die an der Geschiftsleitung< des

derselben Gruppe %be%p%%© betelhgt s1nd <2:'

Sie tibermitteln einander alle Informationen hinsichtlich der Eignung der Aktionire
= und der Eignungsanforderungen sédmtlicher Personen, die das Unternehmen
tatsdchlich lelten oder Schlusselfunktmnen inne haben, < wad-d eridsanrd=de

; =—de sleiter: die fiir die anderen zustindigen Behorden fur die
Ertellung der Zulassung und der laufenden Uberpriifung der Einhaltung der
Bedingungen fiir die Ausiibung der Téatigkeit von Belang sind.

HHEEE KAPITEL 111 645 A ’ nls
EINANZAUESICHT X AUFSICHTSBEHORDEN UND

| WV 2002/83/EG (angepasst)

ALLGEMEINE VORSCHRIFTEN <X]

| 4 neu

Artikel 27

Hauptziel der Beaufsichtigung

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass den Aufsichtsbehdrden die notwendigen Mittel an die
Hand gegeben werden, um das Hauptziel der Beaufsichtigung, und zwar den Schutz der
Versicherungsnehmer und der Beglinstigten von Versicherungsleistungen, zu bewerkstelligen.

(1)

2)

3)

Artikel 28

Allgemeine Grundsdtze der Beaufsichtigung

Die Beaufsichtigung hat sich auf einen prospektiven und risikoorientierten Ansatz zu
griinden. Sie umfasst die kontinuierliche Uberpriifung der ordnungsgemifBen
Funktionsweise des Versicherungs bzw. des Riickversicherungsgeschéifts sowie der
Einhaltung der Aufsichtsvorschriften durch die Versicherungs- und die
Riickversicherungsunternehmen.

Die Beaufsichtigung hat sowohl am Standort als auch standortunabhingig zu
erfolgen.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Vorschriften dieser Richtlinie auf eine Art
und Weise angewandt werden, die der Wesensart, der Komplexitdt und dem Umfang
der Risiken angemessen ist, die mit der Tatigkeit des Versicherungs- oder des
Riickversicherungsunternehmens einher gehen.
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(1)

2)

WV 2005/68/EG Art. 15 (angepasst)
und 2002/83/EG Art. 10
(angepasst)

= neu

Artikel 29

ehérden-DO Aufsichtsbehiorden <X und Gegenstand
@ Anwendungsberetch <X der Aufsicht

Die Finanzaufsicht iber e X> Versicherungs- und <XI
Riickversicherungsunternehmen, einschlieBlich der Tétigkeiten, die es X sie XI
iiber Zweigniederlassungen und im freien Dienstleistungsverkehr ausiibgen, liegt in
der alleinigen Zusténdigkeit des Herkunftsmitgliedstaats.

D1e F1nanzaufs1cht nach Absatz 1 umfasst fiir die gesamte Geschéftstitigkeit des
X> des Vers1cherungs- und des
Ruckvers1cherungsunternehmens <X] die Uberpriifung seiner Solvabilitit, det die
Bildung versicherungstechnischer Ruckstellungen und = der anrechnungsfahlgen
Eigenmittel <& der ste d S erte gemidll den in dem
HesunfsmMitgliedstaat aufgrund der auf Gemelnschaftsebene erlassenen
Vorschriften befolgten Regelungen oder Praktiken.

| WV 92/49/EWG Art. 9 (angepasst) |

In den Fillen, in denen ¢ 2 B> das betreffende
Versicherungsunternehmen <XI die unter den Zwelg 18 von Buchstabe A des in
Anhangs 1 eingestuften Risiken zu decken berechtigt sid ist, erstreckt sich die
Aufsicht auch  auf die  technischen Mittel tiber die  dieses
B> Versicherungsunternehmen <XI : sen  verfligt, um die
Beistandsleistungen, zu denen sie es sich verpflichtet kabesn %a%e& hat, zu erbringen, sofern
die Rechtsvorschriften des Herkunftsmitgliedstaats deren Uberpriifung vorsehen.

71

DE



DE

13) Haben die

WV 2002/83/EG Art. 10 Abs. 1
(angepasst)

ustindicen—Behérden X Aufsichtsbehorden X1 des Mitgliedstaats der
Verpflichtung X> , in dem das Risiko belegen ist, <X] Griinde fiir die Annahme, dass
durch  die Tatlgkelten eines  Versicherungsesatesnelmens [0 - oder
Ruckvers1cherungsunternehmens & selne ﬁnan21elle Soliditét beeintrdchtigt werden
konnte, so unterrichten sie die zustindicen-Behérden DO Aufsichtsbehorden <XI des
Herkunftsmitgliedstaats des genannten Unternehmens dartiiber.

Die le den X> Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats <X
priifen, ob das Unternehmen die in dieser Richtlinie genannten Vorsichtsregeln
einhalt.

(1)

2)

3)

(4)

| 4 neu

Artikel 30

Transparenz und Rechenschaftspflicht

Die  Aufsichtsbehorden  fiihren ihre  Aufgaben auf transparente und
rechenschaftspflichtige Weise unter entsprechender Beachtung des Schutzes
vertraulicher Informationen durch.

Die Mitgliedstaaten sorgen fiir die Offenlegung der folgenden Informationen:

a)  Texte der Rechts- und Verwaltungsvorschriften und allgemeiner Leitlinien auf
dem Gebiet der Versicherungsregulierung;

b) allgemeine Kriterien und Methoden des in Artikel 36 genannten aufsichtlichen
Uberpriifungsverfahrens

c) aggregierte statistische Daten zu Schliisselaspekten der Anwendung des
Aufsichtsrahmens;

d) die Art und Weise der Auslibung der in dieser Richtlinie vorgesehenen
Optionen und Ermessensspielrdume;

e) die Ziele der Beaufsichtigung und ihre Hauptfunktionen und —tétigkeiten.

Die im ersten Unterabsatz offen zu legenden Angaben miissen ausreichend sein, um
einen Vergleich der von den Aufsichtsbehdrden in den verschiedenen
Mitgliedstaaten gewéhlten Aufsichtsansitze zu ermoglichen.

Die Angaben miissen in einem {iblichen Format erfolgen und sind regelmifBig zu
aktualisieren. Sie miissen unter einer einzigen elektronischen Adresse in jedem
Mitgliedstaat abrufbar sein.

Die Mitgliedstaaten konnen fiir transparente Verfahren sorgen, wenn es um die
Bestellung und die Abberufung der Mitglieder der Leitungs- und Managementorgane
ihrer Aufsichtsbehorden geht.

Die Kommission erldsst Durchfiihrungsmallnahmen zu Absatz 2, in denen die
wichtigsten Kriterien spezifiziert werden, denen zufolge die aggregierten statischen
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Daten offen zu legen sind, sowie das Format, die Struktur, das Inhaltsverzeichnis
sowie der Termin der Verdffentlichung der Angaben zu nennen sind.

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, werden gemil dem Regelungsverfahren mit
Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen werden.

W2005/68/EG Art. 60 Abs. 3
(angepasst)
= neu

B> Artikel 31

Verbot einer Weigerung von Riickversicherungsvertrigen und Retrozessionsvertrdgen <XI

(@) Der Herkunftsmitgliedstaat des DO elnes & Vers1cherungsunternehmens darf elnen

Ruckversmherungsvertrag, d

Ruckvers1cherungsunternehmen oder einem geméil de e :
cieser—Riehtlinie Artikel 14 zugelassenen Verswherungsunternehmen %e-h%e%%
X> abgeschlossen wurde <X], nicht aus Griinden ablehnen, die sich unmittelbar auf
die finanzielle Soliditit des X> dieses <XI Riickversicherungs- oder X dieses <X
Versicherungsunternehmens beziehen.

3€2)

WV 2005/68/EWG Art. 15
(angepasst)

Der Herkunftsmitgliedstaat des Riickversicherungsunternehmens weist keinen
Retrozessionsvertrag, der von einem Riickversicherungsunternehmen mit einem

anderen Ruckvers1cherungsunternehmen g%&%e%%%%&%%é% %

%9%48%%% der einem gemaB Artlkel 14 zugelassenen Verswherungsunternehmen
X> geschlossen wurde <XI , aus Griinden zuriick, die sich unmittelbar auf die
finanzielle Soliditét dieses Versicherungs- oder X> dieses <XI
Riickversicherungsunternehmens beziehen.
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WV 2005/68/EWG Art. 16
(angepasst)

Artikel 32

Aufsicht iiber eine in einem anderen Mitgliedstaat niedergelassene Zweigniederlassung

Die Mitgliedstaaten e predeslassane sehen vor, dass fiir den Fall, dass ein in einem
anderen Mltghedstaat zugelassenes X> Versicherungs- oder <Xl
Ruckvers1cherungsunternehmen seine Tatigkeit {iber eine Zweigniederlassung ausiibt, die

: hérden [ Aufsichtsbehdrden X1 des Herkunftsmitgliedstaats — nach
%%ﬁ Untemchtung der zustandlgen Behorden des  D® betreffenden
Aufnahmemitgliedstaats <X] Miteliedstaa eh ag — selbst oder durch ihre
Beauftragten die Priifungen der fur dle F1nanzaufs1cht uber das Untemehmen notwendigen
Informationen vor Ort vornehmen kdnnen.

Die Behorden des [ betreffenden Aufnahmemitgliedstaats <XI Mitehedstaats der
Zweigniederlassung konnen sich an diesesReifune X> diesen Priifungen <] beteiligen.

| ¥ 2002/83/EG Art. 13 (angepasst) |

Artikel 33

Interne Rechnungslegung:-4+fsiehtsbefignisse

W 84/641/EWG Art. 11
(angepasst)

(1) Die Mitgliedstaaten verpflichten die X> Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen <X Haternehsmen mit DO Gesellschaftssitz X1 Sitz
in ihrem Staatsgebiet DX Hoheitsgebiet <X, jahrlich X in einem Jahresabschluss <XI
iiber alle ihre Geschifte, ihre wirtschaftliche Lage, ihre Solvabilitit und, was die
Deckung der im Anhang I unter Buchstabe A MNesmer Zweig 18 bezeichneten
Risiken angeht, iiber die sonstigen Mittel, iiber die sie zur Erfiillung ihrer
Verpflichtungen verfiigen, zu berichten, sofern die Rechtsvorschriften dieser
Mitgliedstaaten eine solche Kontrolle vorsehen.

WV 87/343/EWG Art. 1 Abs. 7
(angepasst)

1£2) In Bezug auf die Kreditversicherung s :
X> muss das Nlchtlebensvers1cherungsunternehrnen <Z| den Aufs1chtsbehorden
Zugang zu Buchungsaufstellungen gewahren in denen sowohl die technischen
Ergebnisse als auch die erver DO versicherungstechnischen
Riicklagen <X] im Zusammenhang mit dieser Taglgkelt ausgewiesen werden.
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| WV 2005/68/EG Art. 17 (angepasst) |

Die Mitgliedstaaten verlangen von den [X> Versicherungs- und den <X
Riickversicherungsunternehmen sat=Sitz X> | deren Gesellschaftssitz <X] in ihrem
B> jeweiligen XI Hoheitsgebiet D> belegen ist X1 , dass sie in regelméfBigen
Zeitabstinden die fir die Aufsicht erforderlichen Dokumente sowie statistische
Unterlagen vorlegen.

Die = Behérden DO Aufsichtsbehorden X1 iibermitteln einander die
Auskunfte und Unterlagen die fiir die Ausiibung der Aufsicht zweckdienlich sind.

WV 2002/83/EG Art. 13 (angepasst)
= neu

B> Artikel 34

Allgemeine Aufsichtsbefugnisse <XI

(1)

2)

3)

(4)

| 4 neu

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehorden befugt sind, praventive
und korrigierende MaBnahmen zu ergreifen, um sicherzustellen, dass die
Versicherungs- und die Riickversicherungsunternehmen die geméfl der Richtlinie
erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften einhalten.

Die Aufsichtsbehdrden sind befugt, alle erforderlichen MaBBnahmen, einschlieBlich
gegebenenfalls administrativer und finanzieller Art, in Bezug auf die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen und die Mitglieder ihres Verwaltungs- oder
Managementorgans bzw. in Bezug auf die dieses Organ kontrollierenden Personen
zu ergreifen.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehdrden befugt sind, alle
Informationen einzuholen, die fiir die Durchfiihrung der Beaufsichtigung geméal
Artikel 35 erforderlich sind.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehorden befugt sind, zusétzlich
zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gegebenfalls im Rahmen des
aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens quantitative Instrumente zur Bewertung der
Féahigkeit der Versicherungs- oder der Riickversicherungsunternehmen zu
entwickeln, moglichen Vorfillen oder kiinftigen Anderungen der Wirtschaftslage
Rechnung zu tragen, die sich ungiinstig auf ihre generelle Bonitdt auswirken
konnten. Die Aufsichtsbehorden schreiben vor, dass die Unternehmen derlei Tests
durchfiihren.
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5)

| ¥ 2002/83/EG Art. 13 (angepasst) |

B> Die Aufsichtsbehdrden sind befugt, <X dusek Ortliche Priifungen B> in den
Geschéftsraumen der Versicherungs- und der Riickversicherungsunternehmen <XI
desUnternehmens: X> durchzufiihren. <XI

(6)

(7

4 neu

Die Aufsichtsbefugnisse sind auf fristgerechte und angemessene Art und Weise
wahzunehmen.

Die in den Absitzen 1 bis 5 genannten Befugnisse in Bezug auf Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen beziehen sich auch auf ausgelagerte Tatigkeiten von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen.

(8)¢e)

| ¥ 2002/83/EG Art. 13 (angepasst) |

> Die X] Anwenduns—dieser X in Absatz 1 b1s 5 und 7 genannten Xl
MaBnahmens [ sind XI svens : Fres S
gegebenenfalls durch Einschaltung der Gerlchte IZ> durchzusetzen <Xl.

| ¥ 2002/83/EG Art. 13 (angepasst) |
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(1)

2)

3)

(4)

| 4 neu

Artikel 35
Fiir Aufsichtszwecke beizubringende Informationen

Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen  vor, den  Aufsichtsbehdrden  diejenigen
Informationen zu tibermitteln, die fiir die Zwecke der Beaufsichtigung erforderlich
sind. Diese Angaben umfassen zumindest die Informationen, die bei der Ausfiihrung
des in Artikel 36 genannten Prozesses fiir Folgendes notwendig sind:

a)  Bewertung des von den Unternehmen angewandten Governance-Systems, der
von ihnen ausgefiihrten Geschiftstétigkeit, der fiir Solvabilititszwecke zu
Grunde gelegten Bewertungsprinzipien, der tatsdchlichen Risiken und der
Risikomanagementsysteme sowie ihrer Kapitalstruktur, ihres Kapitalbedarfs
und ihres Kapitalmanagements;

b)  Ableitung angemessener Entscheidungen infolge der Ausiibung ihrer
Aufsichtsrechte und —pflichten.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehorden mit den folgenden
Befugnissen ausgestattet sind:

a)  Bestimmung der Wesensart, des Anwendungsbereichs und des Formats der in
Absatz 1 genannten Informationen, die sie von den Versicherungs- und den
Riickversicherungsunternehmen zu folgenden Zeitpunkten anfordern:

1)  zu vorher festgelegten Terminen;
ii)  bei Eintreten vorher festgelegter Geschiftsvorfille;

iii) bei Nachforschungen hinsichtlich der Lage eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens;

b) zwecks Einholung von Informationen {iiber von Versicherungsvermittlern
gehaltenen Vertrdgen oder Vertrdgen mit Dritten;

c) zur Einholung von Informationen seitens externer Experten wie z.B.
Abschlusspriifer und Versicherungsmathematiker.

Die in Absatz 1 und Absatz 2 erwidhnten Informationen umfassen folgende
Bestandteile:

a) qualitative oder quantitative Elemente oder eine entsprechende
Kombination daraus;

b) historische, aktuelle oder prospektive Elemente oder eine entsprechende
Kombination daraus;

c) Daten seitens interner oder externer Quellen oder eine entsprechende
Kombination daraus.

Die in Absatz 1 und Absatz 2 erwédhnten Informationen erfiillen die folgenden
Grundsitze:
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)

(6)

a) sie missen der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitit der
Geschiftstitigkeit des betreffenden Unternehmens Rechnung tragen;

b) sie missen =zuginglich, in allen wesentlichen Aspekten vollstindig,
vergleichbar und iiber einen lingeren Zeitraum hinweg konsistent sein;

c) sie miissen relevant, verldsslich und verstindlich sein.

Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, iiber zweckmafige Systeme und Strukturen zu
verfligen, um die Anforderungen von Absatz 1 bis 4 zu erfiillen, sowie iiber eine
schriftlich festgelegte Politik, die vom Verwaltungs- oder Managementorgan des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens gutgeheilen wurde, um die
kontinuierliche Relevanz der iibermittelten Informationen zu gewahrleisten.

Die Kommission erldsst Durchfilhrungsmafnahmen, in denen die in Absatz 1 bis 5
genannten Informationen spezifiziert werden, um die Konvergenz der
Berichterstattung der Aufsichtsbehdrden in angemessenem Malle zu gewéhrleisten.

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie ergidnzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

WV 2002/83/EG Art. 13 und
2005/68/EG Art. 17 Abs. 4

(angepasst)

(1)

2)

Artikel 36

Aufsichtliches Uberpriifungsverfahren

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehdrden die Strategien,
Prozesse und  Meldeverfahren, die von den  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zwecks Einhaltung der gemiB der Richtlinie
erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften festgelegt wurden, tiberpriifen und
beurteilen.

Diese Uberpriifung und Beurteilung umfasst die Bewertung der qualitativen
Anforderungen hinsichtlich des Governance-Systems, die Bewertung der Risiken,
denen die betreffenden Unternehmen ausgesetzt sind oder sein konnten, und die
Bewertung der Fihigkeit dieser Unternehmen, diese Risiken unter Beriicksichtigung
des jeweiligen Geschéftsumfelds beurteilen zu konnen.

Die Aufsichtsbehorden iiberpriifen und beurteilen insbesondere die Einhaltung
folgender Anforderungen:

a)  des Governance-Systems im Sinne von Kapitel IV Abschnitt 2;
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3)

(4)

)

(6)

(1)

b) der versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne von Kapitel VI
Abschnitt 2;

c) der Eigenkapitalanforderungen im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 4 und 5;
d) der Anlagevorschriften im Sinne von Kapitel VI Abschnitt 6;

e) der Qualitit und der Quantitit der Eigenmittel im Sinne von Kapitel VI
Abschnitt 3;

f)  je nachdem, ob das Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen ein
Voll- oder ein Teilmodell als internes Modell benutzt, laufende Einhaltung der
Vorschriften fiir ein vollstindiges oder teilweises internes Modell im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3.

Die Aufsichtsbehorden verfiigen iiber angemessene Uberwachungsinstrumente, mit
denen sie eine Verschlechterung der Finanzbedingungen eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens ausmachen sowie liberwachen konnen, wie dieser
Verschlechterung abgeholfen wird.

Die Aufsichtsbehorden bewerten die Angemessenheit der Methoden und Praktiken
der Versicherungs- und —Riickversicherungsunternehmen, die dazu dienen, mogliche
Ereignisse oder kiinftige Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen
auszumachen, die sich ungiinstig auf die generelle Bonitit des jeweiligen
Unternehmens auswirken konnten.

Die Aufsichtsbehdrden bewerten die Féhigkeit der Unternehmen, diesen moglichen
Ereignissen oder kiinftigen Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen trotzen
zu konnen.

Die Aufsichtsbehdrden miissen die erforderlichen Befugnisse haben, um die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen auffordern zu koénnen, die im
Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens aufgedeckten Schwichen oder
Maingel zu beheben.

Die Uberpriifung und Beurteilung sind regelmiBig durchzufiihren.

Die Aufsichtsbehorden legen die Mindesthaufigkeit und den Anwendungsbereich der
in Absatz 1, 2 und 4 genannten Uberpriifungen, Beurteilungen und Bewertungen
unter Berlicksichtigung der Wesensart, des Umfangs und der Komplexitit der
Tatigkeiten des betreffenden Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
fest.

Artikel 37

Kapitalaufschlag

Im Rahmen des aufsichtlichen Uberpriifungsverfahrens konnen die
Aufsichtsbehdrden in Ausnahmefillen mittels eines mit Griinden versehenen
Beschlusses einen Kapitalaufschlag fiir ein Versicherungs- oder ein
Riickversicherungsunternehmen vorsehen. Diese Moglichkeit gilt jedoch nur fiir die
folgenden Fille:

a) die Aufsichtsbehorde gelangt zu dem Schluss, dass das Risikoprofil des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens erheblich von den
Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalanforderung zu Grunde liegen, die
gemidll Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 unter Verwendung der
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2)

3)

(4)

)

(6)

Standardformel berechnet wurde, und dass sich das Ersuchen gemdfl Artikel
116 als ineffizient heraus gestellt hat, oder dass im Sinne dieses Artikels gerade
ein Voll- oder ein Teilmodell als internes Modell entwickelt wird;

b) die Aufsichtsbehorde gelangt zu dem Schluss, dass das Risikoprofil des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens erheblich von den
Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalanforderung zu Grunde liegen, die
gemdll dem als Voll- oder Teilmodell verwendeten internen Modell im Sinne
von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 3 berechnet wurde, weil bestimmte
quantifizierbare Risiken nur unzureichend erfasst wurden und die Anpassung
des Modells zwecks einer besseren Wiedergabe des bestimmten Risikoprofils
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens fehl geschlagen ist;

c) die Aufsichtsbehorde gelangt zu dem Schluss, dass das Governance-System
eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens erheblich von den
in Kapitel IV Abschnitt 2 festgelegten Standards abweicht, und dass diese
Abweichungen es daran hindern, die eingegangenen oder moglicherweise noch
zu einzugehenden Risiken angemessen zu bewerten und zu handhaben, und
dass die Anwendung anderer Malnahmen als solche die Mingel nicht
innerhalb eines angemessenen Zeitrahmens ausreichend beseitigen diirfte.

In den unter Buchstabe a und b von Absatz 1 dieses Artikels genannten Féllen wird
ein Kapitalaufschlag auf eine Art und Weise berechnet, der zufolge das Unternehmen
Artikel 100 Absatz 3 geniigt.

In den unter Buchstabe b und ¢ von Absatz 1 genannten Féllen sorgt die
Aufsichtsbehorde dafiir, dass das Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen alle Anstrengungen unternimmt, um die Méangel, die
zum Kapitalaufschlag gefiihrt haben, zu beheben.

Der in Absatz 1 genannte Kapitalaufschlag wird von der Aufsichtsbehdrde
mindestens einmal jéhrlich tiberpriift und aufgehoben, sobald das Unternehmen die
ihm zu Grunde liegenden Mingel beseitigt hat.

Der Kapitalaufschlag kann nur dann einen permanenten Charakter haben, wenn die
in Buchstabe a von Absatz 1 genannten Bedingungen auch weiterhin Anwendung
finden, weil das Risikoprofil des betreffenden Unternehmens auch weiterhin
erheblich von den Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalanforderung zu
Grunde liegen, die gemal Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 berechnet wurde.

Die Solvenzkapitalanforderung, einschlieBlich des gemadfl Buchstabe a und b von
Absatz 1  vorgeschriebenen  Kapitalaufschlags ersetzt die inaddquate
Solvenzkapitalanforderung .

Die Solvenzkapitalanforderung, einschlieSlich des Kapitalaufschlags ersetzt auf
jeden Fall die inaddquate Solvenzkapitalanforderung fiir die Zwecke der Feststellung
der Nichteinhaltung der in Artikel 135 genannten Solvenzkapitalanforderung .

Die Kommission erldsst Durchfiihrungsmafnahmen, in denen die weiteren Umstédnde
spezifiziert werden, unter denen ein Kapitalaufschlag vorgeschrieben werden kann
und wie er zu berechnen ist.

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.
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(1)

2)

Artikel 38

Beaufsichtigung ausgelagerter Tdtigkeiten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die eine Tatigkeit gemall Artikel 48 auslagern,
Folgendes vorsehen:

a)  der Dienstleister muss mit den Aufsichtsbehdrden des Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmens in Bezug auf die ausgelagerte Tatigkeit
zusammen arbeiten;

b) die Versicherungs-und Riickversicherungsunternehmen, ihre Abschlusspriifer
und die einschlidgigen Aufsichtsbehdrden miissen einen effektiven Zugang zu
den Daten in Bezug auf die ausgelagerten Tétigkeiten sowie zu den
Geschiftsraumen des Dienstleisters haben, sofern diese innerhalb der
Gemeinschaft belegen sind. Auch miissen die Aufsichtsbehdrden in der Lage
sein, diese Zugangsrechte auszuiiben.

Der Mitgliedstaat, in dem der Dienstleister belegen ist, gestattet den
Aufsichtsbehorden des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens, selbst
oder durch zu diesem Zweck bestellte Personen, oOrtliche Priifungen in den
Geschiftsrdumen des Dienstleisters vorzunehmen, nachdem er zuvor die eigenen
zustindigen Behorden informiert hat. Im Falle eines nicht beaufsichtigten
Unternehmens ist die zustédndige Behorde die Aufsichtsbehorde.

Die  Aufsichtsbehorden des  Mitgliedstaats des  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens konnen derlei Ortliche Priifungen an die
Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats delegieren, in dem der Dienstleister belegen
ist.

(1)

WV 2002/83/EWG Art. 14
(angepasst)
= neu

Artikel 39

Ubertragung von Vertragsbestand

Jeder DO Die <X] Mitgliedstaaten gestattetn nach Mal3gabe des nationalen Rechts den
Versicherungsustesaehmen B - und Riickversicherungsunternehmen <XI, die in
seinrem DO ihrem <XI Hoheitsgebiet ihren DX Gesellschaftssitz <XI Stz haben, den
Bestand ihrer im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit
abgeschlossenen Vertridge ganz oder teilweise an ein iibernehmendes Unternehmen
in der Gemeinschaft zu tibertragens. 5

[X> Eine solche Ubertragung kann nur genehmigt werden, <XI sofern die zustindizen
Behérden X> Aufsichtsbehorden <X des Herkunftsmitgliedstaats des
iibernehmenden Unternehmens bescheinigen, dass es [X> das iibernehmenende
Unternehmen <X unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber die exfordesliche
Selvabiititsspanne = erforderlichen  anrechnungsfihigen  Eigenmittel  zur
Bedeckung der Solvabilititsspanne gemil3 Artikel 99 Absatz 1 < verfiigt.
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® (2)
263)

Im Falle von Versicherungsunternehmen finden Absatz 3 bis 6 Anwendung. <X]

Wenn eine Zwelgnlederlassung beabs1cht1gt den Bestand threr—im—Reahmen—der

pastrethe abgeschlossener Vertrage
ganz oder tellwelse zu ubertragen muss der Mltghedstaat e e erlassune
X> , in dem die Zweigniederlassung belegen ist, <X konsultiert werden

In den Féllen der Absdtze 1 und 23 genehmigen die X> Aufsichtsbehdrden <X
Behérden des Herkunftsmitgliedstaats dem ibertragenden
Versicherungsunternehmen die Ubertragung nach Zustlmmung der zustindigen
X> Aufsichtsbehorden <X] Behésden der Mitgliedstaaten X> , in denen das Risiko
belegen ist, oder des Mitgliedstaats <XI der Verpflichtung.

Die =4 Beh s X Aufs1chtsbeh0rden <X] Behésden der konsultierten
Mltghedstaaten tellen den zustd héeden O Aufsichtsbehorden X1 des
Herkunftsmitgliedstaats des ubertragenden Versicherungsunternehmens innerhalb
von drei Monaten nach Erhalt der entsprechenden X> Konsultationsanfrage <X
Anfrage ihre Stellungnahme oder ihre Zustimmung mit.

wWenn sich die konsultlerten Behorden bis zum Ablauf dieser Frist nicht geduf3ert
haben, gilt dies als pesitive-Stelangens derals stillschweigende Zustimmung.

Die nach diesem—Astikel Absatz 1 bis 5 genehmigte Ubertragung wird in dem
Mitgliedstaat X> , in dem das Risiko belegen ist, oder in dem Mitgliedstaat <XI der
Verpflichtung nach Mafigabe des nationalen Rechts bekannt gemacht.

Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Versicherungsnehmern oder
Versicherten sowie gegeniiber allen anderen Personen, die Rechte oder Pflichten aus
den iibertragenen Vertrdgen haben.

WV 92/49/EWG Art. 12 und
2002/83/EG Art. 14 (angepasst)

DieseBestimamune Der erste und der zweite Unterabsatz beriihrgen nicht das Recht
der Mitgliedstaaten, fiir die Versicherungsnehmer die Moglichkeit vorzusehen, den
Vertrag binnen einer bestimmten Frist nach der Ubertragung zu kiindigen.
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HFEE KAPITEL IV —- BEDINGUNGEN FUR DIE
GESCHAFTSTATIGKEIT BES

| 4 neu

ABSCHNITT 1 — ZUSTANDIGKEIT DES VERWALTUNGS- ODER
MANAGEMENTORGANS

4 neu

Artikel 40

Zustdndigkeit des Verwaltungs- oder Managementorgans

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass das Verwaltungs- oder Managementorgan des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens die letztendliche Zustindigkeit fiir die
Einhaltung der gemiB dieser Richtlinie erlassenen Rechts- und Verwaltungsvorschriften
durch das betreffende Unternehmen hat.

(1)

2)

3)

| 4 neu

ABSCHNITT 2 - GOVERNANCE-SYSTEM

Artikel 41

Allgemeine Governance-Anforderungen

Die Mitgliedstaaten schreiben allen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, iiber ein wirksames Governance-System zu
verfiigen, das ein solides und vorsichtiges Management der Geschéftstitigkeit
gewahrleistet.

Dieses  System umfasst zumindest eine  angemessene  transparente
Organisationsstruktur mit einer klaren Zuweisung und zweckmifigen Aufteilung der
Zustindigkeiten und ein wirksames System zur Gewihrleistung der Ubermittlung
von Informationen. AuBlerdem schreibt es die Einhaltung der Anforderungen von
Artikel 42 bis 48 vor.

Das Governance-System unterliegt einer regelmafigen internen Kontrolle.

Das Governance-System ist der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitét der
Tatigkeiten des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens angemessen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen iiber eine
schriftlich festgelegte Politik, die zumindest das Risikomanagement, die interne
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(4)

Kontrolle, das interne Audit und gegebenenfalls die Auslagerung betrifft. Sie stellen
die Umsetzung dieser Politik sicher.

Die schriftlich festgelegte Politik wird zumindest einmal jéhrlich tberpiift. Sie
unterliegt der schriftlichen Zustimmung durch das Verwaltungs-oder
Managementorgan und ist bei wesentlichen Anderungen im jeweiligen System oder
Geschiftsbereich anzupassen.

Die Aufsichtsbehorden verfligen tiber angemessene Mittel, Methoden und
Befugnisse, um das  Governance-System des  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmens zu priifen und potenzielle Risiken zu bewerten, die
von diesen Unternehmen ausgemacht werden und die ihre finanzielle Soliditét
gefihrden konnten.

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Aufsichtsbehdérden mit den erforderlichen
Befugnissen ausgestattet sind, um eine Verbesserung und einen Ausbau des
Governance-Systems zu fordern, so dass die Anforderungen von Artikel 42 bis 48
eingehalten werden.

Artikel 42

Eignungsanforderungen fiir Personen, die das Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere

(1)

2)

3)

(1)

Schliisselaufgaben inne haben

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sorgen dafiir, dass alle
Personen, die das Unternehmen tatsichlich leiten oder andere Schliisselaufgaben
inne haben, jederzeit den folgenden Anforderungen geniigen:

(a) ihre Berufsqualifikationen, Kenntnisse und Erfahrungen reichen aus, um ein
solides und vorsichtiges Management zu gewahrleisten ("fit");

(b) sie verfiigen iiber das hochste Ansehen und die hochste Integritét ("proper™).

Die  Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  melden  der
Aufsichtsbehorde alle Anderungen in der Identitit der Personen, die das
Unternehmen tatsdchlich leiten oder andere Schliisselaufgaben inne haben, und
iibermitteln ihnen sdmtliche Informationen, die diese zur Bewertung der Eignung der
neu bestellten Personen im Hinblick auf die Unternehmensfithrung haben.

Die  Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  melden  ihrer
Aufsichtsbehorde jeglichen Fall, in dem eine der in Absatz 1 und 2 genannte Person
ersetzt wurde, weil sie die in Buchstabe b von Absatz 1 genannten Anforderungen
nicht mehr erfiillt.

Artikel 43

Risikomanagement

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen {iber ein
wirksames Risikomanagementsystem, das die Strategien, Prozesse und
Meldeverfahren umfasst, die erforderlich sind, um die eingegangenen oder
potenziellen Risiken kontinuierlich auf Einzelbasis und aggregierter Basis sowie ihre
Interdependenzen zu liberwachen, zu handhaben und zu melden.
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2)

3)

(4)

)

(1)

Das Risikomanagementsystem muss gut in die Organisationsstruktur des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens integriert sein.
Auch muss es Notfallpline umfassen.

Das Risikomanagementsystem deckt die Risiken ab, die in die Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung im Sinne von Artikel 100 Absatz 4 einzubeziehen sind,
sowie die Risiken, die bei dieser Berechnung nicht vollstindig erfasst werden.

Abgedeckt werden zumindest die folgenden Bereiche:

a)  Risikolibernahme und Riicklagenbildung;

b)  Aktiv-Passiv-Management;

c)  Anlagen, insbesondere in Derivate und &hnliche Verpflichtungen;
d)  Liquiditéts- und Konzentrationsrisikomanagement;

e) Riickversicherung und andere Risikominderungstechniken.

Die schriftlich festgelegte Politik zum Risikomanagement im Sinne von Artikel 41
Absatz 3 muss Strategien umfassen, die sich auf die Buchstaben a bis e des zweiten
Unterabsatzes dieses Absatzes beziehen.

In Bezug auf  das Anlagerisiko miissen Versicherung und
Riickversicherungsunternehmen nachweisen, dass sie Kapitel VI Abschnitt 6
genugen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen schaffen eine Abteilung/
Funktion "Risikomanagement”, die so strukturiert sein muss, dass sie die Umsetzung
des Risikomanagementsystems erleichtert.

Fiir Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen, die im Sinne von Artikel
109 und Artikel 110 ein Voll- oder ein Teilmodell als internes Modell benutzen,
muss die Risikomanagementfunktion auch die folgenden zusétzlichen Aufgaben
abdecken:

a)  Konzeption und Umsetzung des internen Modells;
b)  Austesten und Validierung des internen Modells;
¢)  Dokumentierung des internen Modells und etwaiger spiterer Anderungen;

d)  Unterrichtung des Verwaltungs- oder Managementorgans {iber die Leistung des
internen  Modells  unter  Anregung  von  Verbesserungen  fiir
verbesserungsbediirftige Bereiche und aktueller Unterrichtung dieses Organs
iiber die Anstrengungen, die zur Verbesserung vorher ausgemachter
Schwachstellen unternommen wurden;

e) Analyse der Leistung des internen Modells und Erstellung zusammenfassender
Berichte.

Artikel 44
Interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitiit
Als Teil seines Risikomanagementsystems fiihrt jedes Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmen seine interne Bewertung des Risikos und der
Solvabilitat durch.
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2)

3)

(4)

)

(6)

(1)

Diese Bewertung muss zumindest Folgendes umfassen:

a) den globalen Solvabilititsbedarf unter Beriicksichtigung des spezifischen
Risikoprofils, der genehmigten Risikotoleranzschwellen und der
Geschiftsstrategie des Unternehmens;

b) die kontinuierliche Einhaltung der Eigenkapitalanforderungen im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 4 wund 5 wund der Anforderungen der
versicherungstechnischen Riickstellungen im Sinne von Kapitel VI Abschnitt
3;

c) den Umfang, in dem das Risikoprofil des betreffenden Unternehmens erheblich
von den Annahmen abweicht, die der Solvenzkapitalanforderung im Sinne von
Artikel 100 Absatz 3 zu Grunde liegen und gemiB3 der Standardformel im
Sinne von Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 oder gemdfl dem internen
Modell in der Form eines Voll- oder Teilmodells im Sinne von Kapitel VI
Abschnitt 4 Unterabschnitt 3 berechnet wurden.

Fiir die Zwecke von Buchstabe a in Absatz 1 muss das betreffende Unternehmen
iiber Verfahren verfiigen, die es ihm gestatten, die kurz- und langfristig
eingegangenen Risiken angemessen zu erfassen und zu bewerten und auch mogliche
Ereignisse oder kiinftige Anderungen der Wirtschaftslage zu beriicksichtigen, die
sich ungiinstig auf seine generelle Bonitdt auswirken konnten. Das Unternehmen
muss die Methoden nachweisen, die es zur Bestimmung seines globalen
Solvabilititsbedarfs zu Grunde legt.

In den in Buchstabe ¢ von Absatz 1 genannten Féllen, bei denen ein internes Modell
verwendet wird, hat die Bewertung zusammen mit der Rekalibrierung zu erfolgen,
die die Ergebnisse des internen Modells an den RisikomaBstab und die Kalibrierung
der Solvenzkapitalanforderung anpasst.

Die interne Bewertung des Risikos und der Solvabilitit hat ein integraler Bestandteil
der Geschiftsstrategie zu sein und muss kontinuierlich in die strategischen
Entscheidungen des Unternehmens einflieBen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nehmen die in Absatz 1
genannte Bewertung regelméfig sowie unverziiglich nach dem Eintreten einer
wesentlichen Anderung in ihrem Risikoprofil vor.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen informieren die
Aufsichtsbehdrden im Rahmen der gemdB3 Artikel 35 zu iibermittelnden Angaben
iiber das Ergebnis jeder internen Bewertung des Risikos und der Solvabilitit.

Artikel 45

Interne Kontrolle

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen {iiber ein
wirksames internes Kontrollsystem.

Dieses System umfasst zumindest Verwaltungs- und Rechnungslegungsverfahren,
einen internen Kontrollrahmen, angemessene Meldevereinbarungen auf allen
Unternehmensebenen und eine Funktion der Uberwachung der stindigen Einhaltung
der Anforderungen ("Compliance").
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2)

(1)

2)

3)

(4)

(1)

Zur letztgenannten Funktion zihlt auch die Beratung des Verwaltungs- oder
Managementorgans betreffend die Einhaltung der geméf dieser Richtlinie erlassenen
Rechts- und Verwaltungsvorschriften. Sie umfasst ebenfalls eine Bewertung der
moglichen Auswirkung von Anderungen des Rechtsumfelds auf die Titigkeit des
betreffenden Unternehmens sowie die Identifizierung und Bewertung des Risikos der
Einhaltung der rechtlichen Vorgaben (,,Compliance®).

Artikel 46

Internes Audit
Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen iiber -eine
wirksame und stindige Funktion auf dem Gebiet des internen Audits.

Im Rahmen des internen Audits wird die Konformitdt der Téatigkeiten eines
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens in Bezug auf all seine internen
Strategien, Prozesse und Meldeverfahren gepriift.

Beim internen Audit wird auch bewertet, ob das interne Kontrollsystem des
Unternehmens fiir seine Tatigkeit weiterhin ausreichend und angemessen ist.

Das interne Audit muss objektiv und von anderen operativen Tatigkeiten unabhingig
sein.

Alle etwaigen Erkenntnisse und Empfehlungen des internen Audits werden dem
Verwaltungs- oder Managementorgan mitgeteilt, das die Konformitit mit den
internen Audit-Ergebnissen und -empfehlungen gewahrleistet.

Artikel 47

Versicherungsmathematische Funktion

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen iiber -eine
wirksame Funktion auf dem Gebiet der Versicherungsmathematik, die mit den
folgenden Aufgaben betraut ist:

a)  Koordinierung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen;

b)  Gewihrleistung der Angemessenheit der verwendeten Methoden und
Basismodelle sowie der bei der Berechnung der versicherungstechnischen
Riickstellungen gemachten Annahmen;

c) Bewertung der Hinlinglichkeit und der Qualitdt der Daten, die bei der
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu Grunde gelegt
werden,;

d)  Vergleich der bestmoglichen Schitzdaten mit den Erfahrungswerten;

e) Unterrichtung des Verwaltungs- oder Managementorgans iiber die
Verlésslichkeit und Angemessenheit der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen;

f)  Uberwachung der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen in
den in Artikel 80 genannten Féllen;

g)  Formulierung einer Stellungnahme zur allgemeinen Versicherungspolitik;
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2)

(1)

2)

3)

Die

h)  Formulierung einer Stellungnahme  zur ~ Angemessenheit  der
Riickversicherungsvereinbarungen;

i)  Beitrag zur wirksamen Umsetzung des in Artikel 43 genannten
Risikomanagementsystems, insbesondere im Hinblick auf die Schaffung von
Risikomodellen, die der Berechnung der Kapitalanforderungen im Sinne von
Kapitel VI Abschnitt 4 und 5 und der in Artikel 44 genannten Bewertung zu
Grunde liegen.

Die versicherungsmathematische Funktion wird von Personen mit ausreichenden
Kenntnissen der Versicherungs- und der Finanzmathematik wahrgenommen, die
gegebenenfalls ihre einschligigen Erfahrungen und ihren entsprechenden
Sachverstand in Bezug auf anwendbare Berufsnormen und sonstige Standards unter
Beweis stellen konnen.

Artikel 48

Auslagerung

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass fiir den Fall, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen kritische oder wesentliche operative Tatigkeiten
oder eine jegliche Versicherungs- oder Riickversicherungstitigkeit auslagern, die
Unternehmen voll fiir die Erfiillung all ihrer Verpflichtungen aus der Richtlinie
verantwortlich bleiben.

Die Auslagerung wichtiger operativer Tétigkeiten darf nicht derart durchgefiihrt
werden, dass folgender Fall eintritt:

a)  wesentliche Beeintrichtigung der Qualitit des Governance-Systems des
betreffenden Unternehmens;

b)  ungebiihrliche Steigerung des operationellen Risikos;

c) Beeintrichtigung der Fahigkeit der Aufsichtsbehorden, die Einhaltung der
Verpflichtungen des Unternehmens durch dieses zu iiberwachen;

d)  Unterminierung der kontinuierlichen und zufrieden stellenden Dienstleistung
fiir die Versicherungsnehmer.

Die  Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  werden  die
Aufsichtsbehorden fristgerecht iiber die Auslagerung wichtiger Tatigkeiten sowie
iiber alle entsprechenden wichtigen Entwicklungen in Bezug auf diese Tétigkeiten
informieren.

Artikel 49

Durchfiihrungsmafinahmen

Kommission wird zur Spezifizierung der nachfolgend genannten Kriterien

Durchfiihrungsmafnahmen erlassen:

(1)

die Bestandteile der in Artikel 41, 43, 45 und 46 genannten Systeme und
insbesondere die Bereiche, die unter das Aktiv-Passiv-Management und die
Anlagepolitik im Sinne von Artikel 43 Absatz 2 von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen fallen;
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2)
3)
(4)

die in Artikel 43, 45, 46 und 47 genannten Funktionen;
die Anforderungen im Sinne von Artikel 42 und die damit verbundenen Funktionen;

die Bedingungen, unter denen eine Auslagerung erfolgen kann;

Diese DurchfiihrungsmaBinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergénzt werden, werden geméfl dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

(1)

ABSCHNITT 3 — VEROFFENTLICHUNG

Artikel 50

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage: Inhalt

Unter Beriicksichtigung der in Artikel 35 Absatz 3 und 4 genannten Grundsétze
schreiben die Mitgliedstaaten den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die jahrliche Verdffentlichung eines Berichts iiber
ihre Solvabilitit und ihre Finanzlage vor.

Dieser Bericht hat die folgenden Angaben zu enthalten, die entweder vollstindig
oder durch Verweis auf gleichwertige Informationen beizubringen sind, die im
Rahmen anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen veroffentlicht wurden:

a)  Beschreibung der Geschéftstitigkeit und der Leistungen des Unternehmens;

b)  Beschreibung des Governance-Systems und eine Bewertung seiner
Angemessenheit fiir das Risikoprofil des Unternehmens;

c) Beschreibung, die fiir jede Risikokategorie gesondert vorzunehmen ist, der
Risikoexponierung, der Risikokonzentration, der Risikominderung und der
Risikosensitivitat;

d) Beschreibung, die fiir die Vermogenswerte, die versicherungstechnischen
Riickstellungen und sonstige Verbindlichkeiten gesondert vorzunehmen ist, der
fiir ihre Bewertung verwendeten Grundlagen und Methoden zusammen mit
einer Erlduterung der Hauptunterschiede in Bezug auf die Grundlagen und
Methoden, die fiir ihre Bewertung im Jahresabschluss heran gezogen werden,;

e) Beschreibung des Kapitalmanagements unter Angabe zumindest folgender
Bestandteile:

i)  Struktur und Betrag der Eigenmittel und ihrer Qualitit;

(i) Betrag der Mindestkapitalanforderung und der
Solvenzkapitalanforderung ;

iil) Informationen fiir das richtige Verstindnis der Hauptunterschiede
zwischen der Standardformel und jedem vom Unternehmen fiir die
Berechnung der Solvenzkapitalanforderung verwendeten internen
Modell;

iv)  Betrag fiir die Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung oder einer
wesentlichen Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung wiahrend
des Berichtzeitraums, auch wenn zwischenzeitlich gelost, mit
Erlduterung ihres Ursprungs und ihrer Konsequenzen sowie etwaig
ergriffener Abhilfema3nahmen.
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2)

(1)

2)

Die in Buchstabe e Unterbuchstabe i von Absatz 1 vorgenommene Beschreibung hat
eine  Analyse aller wichtigen Verdnderungen 1im  Vergleich zum
Vorjahresberichtszeitraum sowie eine Erlduterung aller wichtigen Unterschiede in
Bezug auf den Wert dieser Elemente im Jahresabschluss und eine kurze
Beschreibung der Kapitaliibertragbarkeit zu enthalten.

Die Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung im Sinne von Buchstabe e
Unterbuchstabe ii in Absatz 1 muss den Betrag gesondert ausweisen, der gemail3
Kapitel VI Abschnitt 4 Unterabschnitt 2 und 3 berechnet wird, sowie jeglichen
gemall Artikel 37 vorgeschriebenen Kapitalaufschlag zusammen mit einer kurzen
Information zu seiner Rechtfertigung durch die betreffende Aufsichtsbehdrde.

Unbeschadet  etwaiger sonstiger im Rahmen anderer Rechts- oder
Regulierungsvorschriften zu erfolgenden Veroffentlichungen konnen  die
Mitgliedstaaten indes vorsehen, dass der Kapitalaufschlag wéhrend eines
Ubergangszeitraums, der fiinf Jahr nach dem in Artikel 318 genannten Termin nicht
iiberschreiten darf, nicht gesondert verdffentlicht werden muss.

Die Veroffentlichung der Solvenzkapitalanforderung kann gegebenenfalls unter dem
Hinweis erfolgen, dass ihr endgiiltiger Betrag nach wie der aufsichtlichen Bewertung
unterliegt.

Artikel 51

Informationen fiir den Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehorden fiir das

Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung und von ihm vorzulegende

Berichte

Die Mitgliedstaaten schreiben den Aufsichtsbehdrden die jihrliche Ubermittlung der
folgenden Angaben an den Ausschuss der Europédischen Aufsichtsbehorden fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung vor:

a)  durchschnittlicher Kapitalaufschlag je Unternehmen und Streuung der von der
Aufsichtsbehorde wihrend des Vorjahres vorgeschriebenen Kapitalaufschlége,
gemessen in Prozent der Solvenzkapitalanforderung und gesondert
ausgewiesen nach:

i)  allen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zusammen;
il)  Lebensversicherungsunternehmen;

iii)  Nichtlebensversicherungsunternehmen und
Riickversicherungsunternehmen;

b) fiir jede Verdffentlichung im Sinne von Buchstabe a den Anteil der
Kapitalaufschlédge, die jeweils nach Buchstabe a, b und ¢ von Artikel 37 Absatz
1 vorgeschrieben wurden.

Der Ausschuss der Europdischen Aufsichtsbehorden fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung verodffentlicht jahrlich die folgenden Angaben:

a) die Gesamtstreuung der Kapitalaufschlige in der gesamten Gemeinschaft,
gemessen in Prozent der Solvenzkapitalanforderung und ausgewiesen nach:

i)  allen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zusammen;

ii)  Lebensversicherungsunternehmen;
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3)

(1)

2)

3)

(4)

iii)  Nichtlebensversicherungsunternehmen und
Riickversicherungsunternehmen;

b) fiir jede Verdffentlichung im Sinne von Buchstabe a den Anteil der
Kapitalaufschlédge, die jeweils nach Buchstabe a, b und ¢ von Artikel 37 Absatz
1 vorgeschrieben wurden.

Dariiber hinaus verdffentlicht der Ausschuss jahrlich die folgenden Informationen:

a) die Streuung der Kapitalaufschlige, gemessen in Prozent der
Solvenzkapitalanforderung fiir alle Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in jedem Mitgliedstaat;

b) fiir jede Verdffentlichung im Sinne von Buchstabe a den Anteil der
Kapitalaufschldge, die jeweils nach Buchstabe a, b und ¢ von Artikel 37 Absatz
1 vorgeschrieben wurden.

Der Ausschuss der Europidischen Aufsichtsbehorden fiir das Versicherungswesen
und die betriebliche Altersversorgung ilibermittelt der Kommission die in Absatz 2
genannten Informationen zusammen mit einem Bericht, in dem der Grad der
aufsichtlichen Konvergenz bei der Verwendung der Kapitalaufschlige durch die
Aufsichtsbehorden in den verschiedenen Mitgliedstaaten dargelegt wird.

Artikel 52

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Anwendbare Grundsdtze

Die Aufsichtsbehdrden kdnnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
gestatten, in den folgenden Fillen keine Informationen zu verdffentlichen:

a) wenn die Wettbewerber des Unternehmens durch eine Verdffentlichung
derartiger Informationen einen bedeutenden unanrechnungsfihigen Vorteil
erlangen;

b)  wenn gegeniiber den Versicherungsnehmern oder aufgrund einer Beziehung zu
anderen Gegenparteien eine Verpflichtung des Unternehmen zur
Geheimhaltung oder Vertraulichkeit besteht.

Stimmen die Aufsichtsbehdrden der Nichtverdffentlichung von Informationen zu, so
haben die Unternehmen dies in ihrem Bericht iiber ihre Solvabilitit und ihre
Finanzlage unter Angabe von Griinden anzugeben.

Die Aufsichtsbehdrden konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
gestatten, Veroffentlichungen zu verwenden oder sich darauf zu beziehen, die im
Rahmen anderer Rechts- oder Regulierungsanforderungen erstellt wurden, sofern
diese Veroffentlichungen mit den unter Artikel 50 in Bezug auf ihre Wesensart und
ihren Anwendungsbereich genannten Informationen gleichwertig sind.

Absatz 1 und 2 finden auf die unter Buchstabe e in Artikel 50 Absatz 1 genannten
Informationen keine Anwendung.

91

DE



DE

(1)

2)

(1)

Artikel 53

Bericht iiber Solvabilitdt und Finanzlage: Aktualisierungen und zusdtzliche freiwillige
Informationen

Bei Eintreten einer jeden wichtigen Entwicklung, die die Bedeutung der geméal
Artikel 50 und 52 veroffentlichten Informationen erheblich verdndert, legen die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen zweckmif3ige Angaben zu ihrer

Wesensart und ihren Auswirkungen vor.

Fiir die Zwecke des ersten Unterabsatzes werden zumindest die folgenden Umstinde

als wichtige Entwicklungen angesehen:

a) falls eine Nichteinhaltung der Mindestkapitalanforderung festgestellt wird und
die Aufsichtsbehorden die Auffassung vertreten, dass das Unternehmen
entweder keinen tragfihigen Sanierungsplan vorlegen oder binnen eines

Monats keinen derartigen Plan erhalten kann;

b) falls eine wesentliche Nichteinhaltung der Solvenzkapitalanforderung
festgestellt wird und die Aufsichtsbehorden binnen zwei Monaten keinen

Sanierungsplan erhalten, den sie als tragfahig ansehen.

In den unter Buchstabe a des zweiten Unterabsatzes genannten Fillen fordern die
Aufsichtsbehorden das betreffende Unternehmen auf, unverziiglich den Betrag der
Nichteinhaltung zusammen mit einer Erlduterung ihres Ursprungs und ihrer Folgen
und etwaiger Abhilfemalinahmen zu verdffentlichen. Falls trotz eines urspriinglich

als  tragfdhig angesehenen  Sanierungsplans die  Nichteinhaltung

Mindestkapitalanforderung binnen zwei Monaten nach ihrer Feststellung nicht
beseitigt wurde, wird sie am Ende dieses Zeitraums zusammen mit einer Erlduterung

ithres Ursprungs und ihrer Folgen und etwaiger Abhilfemanahmen ver6ffentlicht.

In den unter Buchstabe b des zweiten Unterabsatzes genannten Fillen fordern die
Aufsichtsbehorden das betreffende Unternehmen auf, unverziiglich den Betrag der
Nichteinhaltung zusammen mit einer Erlduterung ihres Ursprungs und ihrer Folgen
und etwaiger Abhilfemalinahmen zu verdffentlichen. Falls trotz eines urspriinglich
als tragfahig angesehenen Sanierungsplans die wesentliche Nichteinhaltung der
Solvenzkapitalanforderung vier Monate nach ihrer Feststellung nicht beseitigt wurde,
wird sie am Ende dieses Zeitraums zusammen mit einer Erlduterung ihres Ursprungs

und ihrer Folgen und etwaiger Abhilfemaflnahmen verdffentlicht.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen auf freiwilliger
Basis alle mit ihrer Solvabilitit und ihrer Finanzlage in Verbindung stehenden
Informationen und Erlduterungen verdffentlichen, deren Veroffentlichung nicht
bereits gemif Artikel 50 und 52 sowie in Absatz 1 dieses Artikels gefordert wurde.

Artikel 54

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Strategie und Annahme

Die Mitgliedstaaten schreiben den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vor, liber Systeme und Strukturen zu verfiigen, die
die in Artikel 50, 52 und 53 Absatz 1 genannten Anforderungen erfiillen, sowie iiber
eine schriftlich festgelegte Politik, die die kontinuierliche Angemessenheit der

gemil Artikel 50, 52 und 53 ver6ffentlichten Informationen gewihrleistet.
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(2) Der Bericht tiiber Solvabilitit und Finanzlage ist vom Verwaltungs- oder
Managementorgan des Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens zu
genehmigen und darf erst nach dieser Genehmigung verdffentlicht werden.

Artikel 55

Bericht iiber Solvabilitit und Finanzlage: Durchfiihrungsmaffnahmen

Die Kommission erlisst DurchfilhrungsmaBnahmen, um die zu veroffentlichenden
Informationen weiter zu spezifizieren und die Art und Weise, wie dies zu erfolgen hat.

Diese DurchfiihrungsmaBBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergdnzt werden, werden gemil3 dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

WV 2002/83/EWG Art. 15
(angepasst)

ABSCHNITT 2 4- QUALIFIZIERTE BETEILIGUNGEN

Artikel 56

B> Erwerb von Beteiligungen <X]

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Person, die
beabsichtigt, an einem Versicherungs X> - oder Riickversicherungsunternechmen <Xl
wnternehmen direkt oder mdlrekt eine qualifizierte Beteiligung zu halten, D> dies <X zuvor
die O den Xl zustindisenBehérden DO Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats
watersiehtet DO meldet <Z| und den Betrag dieser Beteiligung mitteilt.

Jede natiirliche oder juristische Person hat die O d
X> Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats ebenfalls zu untemchten wenn sie
ihre qualifizierte Beteiligung derart erhohen will, dass die Schwellen von 20 =H: %., 33
=H.% oder 50 =H. % der Stimmrechte oder des Kapitals erreicht oder iiberschritten werden
oder dass das Versicherungs X> - oder Riickversicherungsunternechmen <XI asternehsren ihr
Tochterunternehmen wird.

Die zusts Behdrden X Aufsichtsbehorden <X des Herkunftsmitgliedstaats konnen
binnen einer Frlst von kéehstens drei Monaten ab der in Unterabsatz 1 [X> und Unterabsatz
2 <X] vorgesehenen Hatersiehtune X> Meldung <X Einspruch gegen diese Absicht erheben,
wenn sie nicht davon iiberzeugt sind, dass die in Unterabsatz 1 genannte Person den im
Interesse einer soliden und umsichtigen Fiihrung des Versicherungs [X> - oder des
Riickversicherungsunternechmens <X uatesnehsmens zu stellenden Anspriichen geniigt.
Erheben die Behdrden keinen Einspruch, so konnen sie einen Termin festsetzen, bis zu dem
die betreffende Absicht verwirklicht werden muss.
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| ¥ 2005/68/EG Art. 20 (angepasst) |

Artikel 57

Erwerb durch ein Finanzinstitut

Handelt es sich bei dem Erwerber der Beteiligungen gemal3 Artikel £2 56 um ein in einem
anderen Mitgliedstaat zugelassenes Versicherungsunternehmen,
Riickversicherungsunternehmen oder Kreditinstitut, um eine in einem anderen Mitgliedstaat
zugelassene Wertpapierfirma oder um das Mutterunternehmen eines solchen Unternehmens
oder um eine natiirliche oder juristische Person, die ein solches Unternehmen kontrolliert, und
wiirde das Unternehmen, an dem siek der Erwerber betedigen DO eine Beteiligung halten <XI
will, durch diesen Erwerb zu seinem Tochterunternehmen oder seiner Kontrolle unterstehen,
muss die Bewertung des Erwerbs Gegenstand der vorherigen Konsultation gemif Artikel 44
26 sein.

| ¥ 2005/68/EG Art. 21 (angepasst) |

Artikel 58

Verdufserungen

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass jede natiirliche oder juristische Personen, die
beabsichtigten, ihre an einem [X> Versicherungs- oder <XI Riickversicherungsunternechmen
direkt oder 1nd1rekt gehaltene qualifizierte Beteiligung aufzugeben, X> dies <XI zuvor éie

SN en X> den  Aufsichtsbehorden XI  des X jeweiligen <X
Herkunftsmltghedstaats vaterriehtet DO meldet X1 und den geplentes Umfang X der

geplanten VerduBerung <X %%%&%&&g mitteilgen.

Diese Personen ket haben die #usté den DO Aufsichtsbehdrden <XI ebenfalls zu
unterrichten, wenn sie ihre quahﬁz1erte Bete111gung so verringern ¥#H wollen, dass ihr Anteil
an den Stimmrechten oder am Kapital 20 %, 33 % oder 50 % unterschreiten wiirde oder das
B> Versicherungs- oder das <XI  Riickversicherungsunternechmen nicht mehr ihr
Tochterunternehmen wire.

| ¥ 2005/68/EG Art. 22 (angepasst) |

Artikel 59

Unterrichtung der swsténdicenBehérde O Aufsichtsbehdrde <XI durch dasl> Versicherungs-
@ und das Riickversicherungsunternehmen

Die > Versicherungs- und die <X Ruckvers1cherungsunternehmen unterrichten, sobald sie
hiervon Kenntnis erhalten, dic zustindise ehérden [O Aufsichtsbehorden X1 des
Herkunftsmitgliedstaats iiber Erwerb oder Aa%e x> VerauBerung <X] von Beteiligungen an
ihrem Kapital, wenn dadurch die in Artikel 2 56 eder [X> bzw. XI 2+ 58 genannten
Schwellen iiber- bzw. unterschritten wiirden.
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WV 2002/83/EG, 92/49/EWG
Art. 15 und 2005/68/EG Art. 22
(angepasst)

Ferner unterrichten sie die X> Aufsichtsbehorden <X] Bekésdes mindestens einmal jéhrlich
iiber die Identitit der Aktiondre oder Gesellschafter, die qua11ﬁ21erte Bete111gungen halten
sowie uber éeiseﬁ > den <Z| Umfang IZ> d1eser Bete111gungen <ZI e—e

| ¥ 2005/68/EC Art. 23 (angepasst) |

Artikel 60

Qualifizierte Beteiligungeng, Befugnisse der sustindigenBehérde

B> Aufsichtsbehdrde <X1

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass die #ast den DO Aufsichtsbehorden <XI
des Herkunftsmitgliedstaats X> des Untemehmens an dem eine qualifizierte Beteiligung
erworben oder diese erhoht werden soll, <XI die erforderlichen Maflnahmen ergreifen, falls die
in Artikel £2 B> 56 <XI genannten Personen einen Einfluss ausiiben, der sich zum Nachteil
einer umsichtigen und soliden Geschiftsfilhrung des [X> Versicherungs- oder des <X
Riickversicherungsunternehmens auswirken konnte. Diese MaBnahmen konnen #=B. aus
Anordnungen, Sanktionen gegen die Unternehmensleiter oder der Aussetzung des
Stimmrechts aufgrund der Aktien oder Anteile der betreffenden Aktionédre oder Gesellschafter
bestehen.

Ahnhche MaBnahmen gelten fiir natiirliche oder juristische Personen, die shresNespthehtuns
sre O der Meldepflicht X1 gemill Artikel £ 56 nicht

nachko mmen.

Sollte eine Beteiligung trotz Einspruchs der zusta d
erworben werden, sehen die Mltghedstaaten unabhanglg von anderen zu Verhangenden
Sanktlonen > Folgendes <ZI vor; -dass— i etrheroderdassdic

a B> das Ruhenlassen <XI der entsprechenden Stimmrechte; dass

Stimmrechterahen
(2) eder—dass—die X> Erklarung der ] Stimmrechtsausiibung B> fiir XI ungiiltig #s¢
oder flir nichtig eddért=werdentkann.
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W2002/83/EG Art. 1 Abs. 1
Buchst. j (angepasst)

Artikel 61

Stimmrechte

Bei der Anwendung dlese¥s Beﬁ%ﬁe% Abschnltts HA

Stlmmrechte berucks1cht1gt—

WV 2005/68/EG Art. 24 (angepasst)
= neu

ABSCHNITT 3 5 - BERUFSGEHEIMNIS UND INFORMATIONSAUSTAUSCH
= SOWIE FORDERUNG DER AUFSICHTLICHEN KONVERGENZ <

| ¥ 2005/68/EG Art. 24 (angepasst) |

Artikel 62

Verpflichtung

Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass alle Personen, die fiir die

X> Aufsichtsbehorden <X] titig sind oder waren, sowie die von é%ﬁ IZ> dlesen <Z|
zastindigen Behorden beauftragten Wirtschaftspriifer und Sachverstindigen dem
Berufsgeheimnis unterliegen.

srd gUnbeschadet der Fille, die unter das Strafrecht fallen,
durfen vertrauliche Informatlonen die sie in ihrer beruflichen Elgenschaft erhalten, an keine
Person oder Behorde weitergegeben werden, es sei denn in zusammengefasster oder
allgemeiner =~ Form, so dass die einzelnen [ Versicherungs-  und <XI
Riickversicherungsunternehmen nicht zu erkennen sind.

2Wenn fiir ein X Versicherungs- oder <XI Riickversicherungsunternehmen durch
Gerichtsbeschluss das Konkursverfahren erdffnet oder die Zwangsabwicklung eingeleitet
worden ist, konnen vertrauliche Informationen, die sich nicht auf Dritte beziehen, welche an
Versuchen zur Rettung des X> Versicherungs- oder des <XI Riickversicherungsunternehmens
beteiligt sind, in zivil- oder handelsgerichtlichen Verfahren weitergegeben werden.
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Artikel 63

Informationsaustausch zwischen den swsténdigcenBehiorden > Aufsichtsbehorden <Xl der

Mltglledstaaten

Artikel 24 X 62 <X] steht—einem e dndigenB X schliefit den
Informationsaustausch zw1schen den Aufs1chtsbeh0rden <Z| der Mltghedstaaten semali-den

Fir—die—Riekversicherunosunternchmen——ocelienden—R4+ ichthnten—nicht—entsesen [X nicht
aus <XI. Die Informationen unterliegen dem Berufsgehelmms gemil Artikel 24 62.

| ¥ 2005/68/EG Art. 26 (angepasst) |

Artikel 64

Kooperationsvereinbarungen mit Drittldndern

Die Mltghedstaaten konnen Kooperationsvereinbarungen iiber den Informationsaustausch mit
den zustindigzen—Behdsden X Aufsichtsbehdrden <XI von Drittlindern oder mit Behorden
oder Stellen von Drlttlandern im Sinne der Definition in Artikel 28 66 Absidtze 1 und 2 nur
treffen, wenn der Schutz der smitgetedten DO mitzuteilenden <XI Informationen durch das
Berufsgeheimnis mindestens ebenso gewihrleistet ist wie nach diesem Abschnitt. Dieser

Informationsaustausch muss der Erfiillung der aufsichtsrechtlichen Aufgaben der—genannter
X> dieser <XI Behorden oder Stellen dienen.

WV 2002/83/EG, 2000/64/EG Art. 2
und 2005/68/EG Art. 26
(angepasst)

B> Wenn die Informationen,die ein Mitgliedstaat einem Drittland mitzuteilen hat, <XI aus
einem anderen Mltghedstaat stammen, diirfen sie nur mlt ausdruckhcher Zustlmmung der
Stind ehérden X Aufsichtsbehdrden Xl—die—diesetnforsra

IZ> dleses Mltghedstaats <X] und dann nur fiir die Zwecke weltergegeben werden denen dlese
Behdrden zugestimmt haben.
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Die

X> oder <Z| % 63 vertrauliche Informationen e%ha%% erhalten, daxf diirfen dies

WV 2005/68/EG Art. 27 (angepasst)
= neu

Artikel 65

Nutzung der vertraulichen Informationen

éede X Aufsichtsbehorden X1, die gemidll den Artikeln 24 62 vnd
ese bei der

Durchfiihrung ihrer Aufgaben nur fiir folgende Zwecke verwenden:

(al) zur Priiffung der Einhaltung der Zulassungsbedingungen fiir die .IZ> Versicherungs-
oder <X] Riickversicherungstitigkeit und zur leichteren Uberwgchung der
Bedingungen der Titigkeitsausiibung, insbesondere hinsichtlich der Uberwachung
der versicherungstechnischen Riickstellungen, = der Mlndestkapltalanforderung, der
Solvenzkapltalanforderung und des Governance Systems <2:' e :

(B2) zur Verhdngung von Sanktioneng;

(e3) im Rahmen eines Verwaltungsverfahrens iiber die Anfechtung einer Entscheidung
der zusténdisenBehdrden-[X> Aufsichtsbehorden <Xl; ; edes

(é4) ' '

| ¥ 2005/68/EG Art. 28 (angepasst) |
Artikel 66
Informationsaustausch mit anderen Behorden
(1 62

Artikel 24 62 und 2% 65 stehen X> Folgendem nicht entgegen: <X

a) einem Informatlonsaustausch

und demselben Mltghedstaat in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen
Aufgaben Xl

g X> dem Informationsaustausch zwischen den
Aufs1chtsbehorden in Wahrnehmung ihrer aufsichtsrechtlichen Aufgaben und
einer sonstigen Stelle, die ebenfalls in demselben Mitgliedstaat belegen ist: <X

ai) den mit der Beaufsichtigung der Kreditinstitute und der anderen
Finanzinstitute betrauten Behorden sowie den mit der Beaufsichtigung
der Finanzmarkte betrauten Behordeng;

bii) den Stellen, die mit der Liquidation edet und dem Konkurs von

Versicherungs-sad X> unternehmen, <X Riickversicherungsunternehmen
oder dhnlichen Verfahren befasst werden, waé
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eiii) den mit der gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der betreffenden
Versicherungsunternehmen, Riickversicherungsunternehmen und der
sonstigen Finanzinstitute betrauten Personens;

der
Uberrnlttlung von Informatlonen an die mit der Durchfuhrung von
Zwangsliquidationen oder der Verwaltung von : Eer
B> Garantiefonds <XI betrauten Stellen, die diese zur Erfullung 1hrer Aufgaben
benotigen.

X> Der unter Buchstabe b genannte Informationsaustausch kann auch zwischen
verschiedenen Mitgliedstaaten stattfinden. <X

Die den genannten Behdrden, Stellen und Personen iibermittelten Informationen
unterliegen dem Berufsgeheimnis nach Artikel 24« 62.

2)

| ¥ 2005/68/EG Art. 28 (angepasst) |

Ungeaehtetder Artikel 24 62 bis 65 27kénner X> hindern XI die Mitgliedstaaten
X> nicht daran, <X] einen Informationsaustausch z#assen zwischen den zustindicen
Behérden X> Aufsichtsbehorden <X] und X> den folgenden Stellen zuzulassen <XI :

a) den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Stellen obliegt, die mit der

Liquidation eder und dem Konkurs von Mersicherungs——eoder

B> Versicherungsunternehmen, <XI ~ Riickversicherungsunternechmen  oder
dhnlichen Verfahren befasst werdens; edes

b)  den Behorden, denen die Beaufsichtigung der Personen obliegt, die mit der

gesetzlichen Priifung der Rechnungslegung der Mersieherunss—eoder
B> Versicherungsunternehmen, <X Riickversicherungsunternehmen,

Kreditinstitute, Wertpapierfirmen und sonstigen Finanzinstitute betraut sinds:
otker

c) den wunabhidngigen Versicherungsmathematikern der Messicherungs-
X> Versicherungsunternechmen <XI oder X> der X1
Riickversicherungsunternehmen, die kraft Gesetzes diesen gegeniiber
aufsichtsrechtliche Aufgaben wahrzunehmen haben, sowie den mit der
Beaufsichtigung dieser Versicherungsmathematiker betrauten Stellen.

Die Mitgliedstaaten, die »es—€ des Unterabsatzes | Gebraveh-machen
X> anwenden <XI, verlangen zumlndest dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

a) die  eusgetausehten  Informationen miissen zur  Erfiillung  der
Beaufsichtigungsaufgaben nach Unterabsatz 1 bestimmt sein;

b) [ dieX] hiesbe: erlangten Informationen X> miissen <XI unterbesen dem
Berufsgeheimnis nach Artikel 2462 unterliegen;

c) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen, diirfen nur mit
ausdriicklicher Zustimmung der mitteilenden ustindisen
Behésden> Aufsichtsbehdrden X1 und nur fiir Zwecke weitergegeben
werden, denen diese Behorden zugestimmt haben.
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3)

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten mit,
welche Behorden, Personen oder Stellen Informationen geméill eieses dem ersten
und dem zweiten Unterabsatz Absetz erhalten diirfen.

Ungeachtet—der Artikel 24 62 bis 2% 65 késmea [ hindern die X1 die
Mitgliedstaaten X> nicht daran, <XI zur Stirkung der Stabilitdt des Finanzsystems
und zur Wahrung seiner Integritdt den Austausch von Informationen zwischen den

stindisen—Behérden X Aufsichtsbehorden <XI und den krafi—Gesetzes fiir die
Aufdeckung und Aufkldarung von VerstoBen gegen das Gesellschaftsrecht gesetzlich
zustandigen Behorden oder Organen X> zu <X] zulassen.

WV 2002/83/EG Art. 16 Abs. 5,
92/49/EWG Art. 16 Abs. 5 Buchst.
b und 2005/68/EG Art. 28 Abs. 3
(angepasst)

= neu

Die Mitgliedstaaten, die »es—€ des Unterabsatzes | Gebraveh-machen
X> anwenden <] , verlangen zumlndest dass folgende Bedingungen erfiillt werden:

a)  die Informationen miissen = ExfillunederAufeabe X fiir die Aufdeckungen
und Untersuchungen <XI nach Unterabsatz 1 bestimmt sein;

b) die hiesbe:r erlangten Informationen [X> miissen <XI unterhesen dem
Berufsgeheimnis nach Artikel 2462 X unterliegen <XI;

c) Informationen, die aus einem anderen Mitgliedstaat stammen diirfen nur mlt
ausdriicklicher ~Zustimmung der mitteilenden #us ehérden
X> Aufsichtsbehorden <X und nur fiir Zwecke weltergegeben werden, denen
diese Behorden zugestimmt haben.

Wenn in einem Mitgliedstaat die in Unterabsatz 1 genannten Behorden oder Organe
bei der ihnen iibertragenen Aufdeckung oder Untersuchung von VerstoBBen besonders
befdhigte entsprechend beauftragte Personen hinzuziehen, die nicht dem o6ffentlichen
Dienst angehoren, so kann die in Unterabsatz 1 vorgesehene Moglichkeit des
Austauschs von Informationen unter den in Unterabsatz 2 genannter
B> dargelegten <X] Bedingungen auf die betreffenden Personen erweitert werden.

Fiir die Anwendung des Unterabsatzes 2 Buchstabe ¢ tellen dle in Unterabsatz 1
genannten Behorden oder Organe den cen ehérden
B> Aufsichtsbehorden X1, die die Information erteilt haben m1t an welche
Personen die betreffenden Informationen weitergegeben werden sollen und welche
deren genaue Aufgabe ist.

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission und den anderen Mitgliedstaaten B> den
Namen der Behorden, <XI = Personen <& X> oder Stellen <X] mit, welche Behésden
ederStellen Informationen gemil Absatz 3 erhalten diirfen.
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W2002/83/EG Art. 16 Abs. 7

(angepasst)

WV 2005/68/EG Art. 60 . Abs. 5
Buchst. b

| ¥ 2005/68/EG Art. 30 (angepasst) |

Artikel 67

Weitergabe von Informationen an die fiir die Finanzgesetze zustdindigen Behérden

1 der Artikel 24 62 und 2% 65 B hindern die
Mltghedstaaten nlcht daran <Z| durch Gesetz die Weitergabe bestimmter Informationen an
andere Dienststellen ihrer Zentralbehdrden X> zu <X] gestatten, die fiir die Rechtsvorschriften
iiber die Uberwachung der Kreditinstitute, der Finanzinstitute, der Wertpapierdienstleistungen
und der Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zustindig sind, sowie an die
von diesen Dienststellen beauftragten Inspektoren.

Die Weitergabe ist jedeek nur zuldssig, wenn sie aus Griinden der Versicherungsaufsicht
erforderlich ist. Die Mitgliedstaaten schreiben jedoch vor, dass die Informationen, die sie
aufgrund des von Artikels 25 63 und des Artikels 28 66 Absatz 1 oder im Wege der in Artikel
16 32 genannten Priifungen vor Ort erlangen, #—d :

EdHes nur mit dem ausdriicklichen E1nverstandn1s der :
B> Aufsichtsbehorde <X, die die Informationen erteilt hat, oder der zustindigen—-Be

B> Aufsichtsbehorde <XI des Mitgliedstaats, in dem die Priifung vor Ort durchgefuhrt worden

ist, weitergegeben werden diirfen.
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| ¥ 2005/68/EG Art. 29 (angepasst) |

Artikel 68

Weitergabe von Informationen an Zentralbanken und Wihrungsbehorden

B> Unbeschadet dieses Abschnitts <X] DieRege e S e e ek
X> kann eine Aufsichtsbehorde <X the%eﬁ IZ> zur Erfullung 1hrer Aufgaben Informatlonen
an folgende Stellen uberm1ttteln X] preht—duran— atba g

) Zentralbanken und andere Stellen mit dhnlichen Aufgaben in ihrer Eigenschaft als
Wéhrungsbehordens; sad

2) gegebenenfalls as andere staatliche Behorden die mit der Uberwachung der

Zahlungssysteme betraut sind

tbermitteln.

Sie-hindesn dDiese Behorden oder Stellen eseh—nieht-daran; DX konnen <XI den zustindisen
Behérden > Aufsichtsbehorden <XI die Informationen mitgateilen, die sie fir die Zwecke
des Artikels 2% 65 bendtigen. Die hierbei erlangten Informationen unterliegen dem
Berufsgeheimnis gemdl diesem Abschnitt.

4 neu

Artikel 69

Aufsichtliche Konvergenz

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass sich die Aufsichtsbehorden an den Tatigkeiten des
Ausschusses der Europdischen Aufsichtsbehdrden fiir das Versicherungswesen und die
betriebliche Altersversorgung im Sinne des Beschlusses der Kommission 2004/6/EG™ Artikel
2 Absatz 2 beteiligen.

2 ABI. L 3 vom 7.1.2004, S. 30
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(1)

| ¥ 2005/68/EG Art. 31 (angepasst) |

ABSCHNITT 4 6— PFLICHTEN DER ABSCHLUSSPRUFER

Artikel 70

Pflichten des ¥artsehatispeiifers [X> der Abschlusspriifer <X]

Die Mitgliedstaaten sehen zumindest vor, dass jede—gesmé X im Sinne <XI der
Richtlinie 84/253/EWG des Rates ° zugelassene Personen, die bei einem
B> Versicherungs- oder einem <X] Riickversicherungsunternehmen die in Artikel 51
der Richtlinie 78/660/EWG des Rates’’, in Artikel 37 der Richtlinie 83/349/EWG
des Rates bzw. in Artikel 31 der Richtlinie 85/611/EWG des Rates °° besehsiebenen
Aufeaben X genannte gesetzliche Abschlusspriifung vornehmen <Z| oder andere
gesetzliche Aufgaben erfiillien, die Verpflichtung hatben, den zustédndis S
B> Aufsichtsbehorden X1 unverziiglich alle Tatsachen oder Entscheldungen
betreffend dieses Unternehmen zu melden, von denen sie bei der Wahrnehmung
dieser Aufgaben Kenntnis erlangt hagsen und die X> Folgendes betreffen: <XI

a) eine Verletzung der Rechts- und Verwaltungsvorschriften dessteler, die die
Zulassungsbedingungen regeln oder insbesondere auf die Auslibung der
Tatigkeit der Versicherungs- edes X> und <X] Riickversicherungsunternchmen

Anwendung finden; edes

b) e [X Beeintrichtigung der XI  Fortsetzung der  Tatigkeit des
B> Versicherungs- oder des Xl Riickversicherungsunternehmens
beetntriehtizen; oder

c) die Ablehnung der Bestatlgung ordnungsgeméfBer Rechnungslegung oder
Vorbehaltes naeh-siek

4 neu

d)  die Nichteinhaltung der der Solvenzkapitalanforderung ;
e) die Nichteinhaltung der der Mindestkapitalanforderung;

| ¥ 2005/68/EG Art. 31 (angepasst) |

DiesePersen [X> Die im ersten Unterabsatz genannten Personen sind <X] ist—aueh
B> gleichermalien <XI zur Meldung der Tatsachen und Entscheidungen verpflichtet,
von denen sie in Wahrnehmung einer Aufgabe gemill Unterabsatz 1 bei einem
Unternehmen Kenntnis erh&ktalten, das sich aus einem Kontrollverhiltnis ergebende
enge Verbindungen zu dem X> Versicherungs- oder dem <Xl

56
57
58

ABIL L 126 vom 12.5.1984, S. 20.
ABIL. L 222 vom 14.8.1978, S. 11.
ABIL. L 375 vom 31.12.1985, S. 3.
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Riickversicherungsunternehmen hat, bei dem sie die-genannte X> diese <X] Aufgabe
weabraimmt wahrnehmen.

| WV 95/26/EG Art. 5 (angepasst) |

(2) Machen d1e gemaB der Richtlinie 84/253/EWG zugelassenen Personen den

digzenBehérden X> Aufsichtsbehdrden <X] in gutem Glauben Mitteilung iiber
dle in Absatz 1 genannten Tatsachen oder Entscheidungen, so gilt dies nicht als
Verletzung einer vertraglich oder durch Rechts- oder Verwaltungsvorschriften
geregelten Bekanntmachungsbeschrankung und zieht fiir diese Personen keine
Haftung nach sich.

| ¥ 2002/83/EG Art. 18 (angepasst) |

> KAPITEL V - GLEICHZEITIGES BETREIBEN VON
LEBENS- UND NICHTLEBENSVERSICHERUNG <XI

Artikel 71

Gleichzeitiges Betreiben von Lebens- und Sehadenversicheruns
B> Nichtlebensversicherung <XI

%ﬁée% IZ> Die Vers1cherungsunternehmen diirfen die Lebensversmherung und die
Nichtlebensversicherung nicht gleichzeitig betreiben. <X

2) Abweichend von Absatz 1 konnen die Mitgliedstaaten X> Folgendes <X vorsehen: 5

dass

a) =dDiec aufeny ie zugelassenen Unternchmen X |
die fur dle Ausubung der Lebensvers1cherungstat1gkelt zugelassen wurden
konnen <X] neehAstike e : MG auch X in Bezug auf
die Nlchtlebensvers1cherungstat1gkelten Xl fiir die unter die—Nussmern
x> Vers1cherungszwe1g <X] 1 und 2 des von Buchstabe A des Anhangs | des

: htlinde aufgefiihrten Risiken eine Zulassung erhalten kéanen;
b) ; tehth VWG nur fiir

die unter den %L&H%ﬁ%%ﬁ IZ> Verswherungszwelg <Z| 1 und 2 des von
Buchstabe A des Anhangs | de s
zugelassen sind, B> konnen <X eine Zulassung esfs .
Riehthnie DO fiir die Ausiibung der Lebensvers1cherungstat1gkelt <Z| erhalten
kénnen.

B Fiir jede Titigkeit ist jedoch gemdll Artikel 72 eine getrennte Verwaltung
einzurichten. <XI

e aufgeﬁlhrten Risiken

463) Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die in Absatz 2 genannten
Versicherungsunternehmen hinsichtlich ihres gesamten Tétigkeitsbereichs den
Rechnungslegungsvorschriften fiir die [X> Lebensversicherungsunternehmen <X
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r Bnternehmen unterliegen. Ferner

konnen dle Mltghedstaaten bis zu einer Koordlnlerung der Liquidationsvorschriften
vorsehen, dass in diesem Bereich die fiir die Lebensversicherungstitigkeiten
geltenden Vorschriften auch fiir die Tatigkeiten gelten, die diese #—Absat=—2
genennten Unternechmen in Bezug auf die Risiken unter den MNuewmern

IZ> Vers1cherungszwe1gen & 1 und 2 von Buchstabe A des Anhangs | des-Ankanss

Anhanoder Richtlinie 73030/ LW sonannton—Titoskeoitenausiibt in finanzieller,
geschiftlicher oder Verwaltungsmaﬁlger H1ns1cht mit einem
IZ> Lebensvers1cherungsuntemehmen X Mesrsieheruns verbunden, das
die—unter—die htlinte—ts so achten die

der

IZ> Herkunftsmltghedstaaten <Z|
darauf dass das Rechnungsergebms der betreffenden

Unternehmen nicht durch gegenseitige Abmachungen oder durch irgendwelche
Vereinbarungen verfilscht wird, die die Aufteilung der Kosten und der Einnahmen
beeinflussen konnten.

s Unternehmen, die
x> dle am jeweils nachfolgend genannten Stlchtag dle unter diese Richtlinie
fallenden Lebens- und Nichtlebensversicherungstitigkeiten gleichzeitig austibten,
konnen diese Tatigkeiten auch weiterhin zugleich ausiiben, sofern sie gemal3 Artikel
72 fur jede dieser Tétigkeiten eine getrennte Verwaltung einrichten <XI :

a) am 1. Januar 1981 in Griechenland,

b) am 1. Januar 1986 in Spanien und Portugals;

| ¥2004/66/EG Art. 1 u. Anhang

c) am 1. Januar 1995 in Osterreich, Finnland und Schwedens;

V2006/101/EG Art. 1 u. Anhang
Punkt 3 Buchst. b (angepasst)

d) am 1. Mai 2004 in der Tschechischen Republik, Estland, Zypern, Lettland,
Litauen, Ungarn, Malta, Polen, Slewenten—und der Slowakei X und
Slowenien <XI ,

V2006/101/EG Art. 1 u. Anhang
Punkt 3 Buchst.c (angepasst)

e) am 1 Januar 2007 in Spanien und Portugals; ard
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| WV 2002/83/EG (angepasst)

f) am 15. Mérz 1979 in allen anderen Féllens.

& Jeder [ Der Herkunftsmltghedstaat <Z| %é%heé%&aa% kann den
Versicherungsunternehmens—die et S
Verpflichtung auferlegen, innerhalb von 1hm festgelegter Fristen die glelchzel‘uge
Ausiibung der [X Lebens- und der N1chtlebensvers1cherungstat1gke1ten &
Fatekeiten, die diese Unternehmen zu den #—=Adbsatz=—3 im ersten Unterabsatz
genannten Zeitpunkten ausiibten, zu beenden.

Getrennte Verwaltung von Lebens- und Sehadenversicherss

(1)

| ¥ 2002/83/EG Art. 19 (angepasst) |

Artikel 72

e[X> Nichtlebensversicherung <XI

Die getrennte Verwaltung nach Artlkel 4%%% 71 ist so elnzurlchten dass %e

IZ> dle Lebensvers1cherungstat1gkelten <Z| %%%%é% IZ> von den

Nichtlebensversicherungstitigkeiten getrennt sind. <XI

—d Die jeweiligen Interessen der Lebens- und - X> der
Nichtlebensversicherten diirfen <XI nicht geschiddigt werden und insbesondere
X> miissen <X] die Gewinne aus der Lebensversicherung den Lebensversicherten so
zugute kommen, als ob das Versicherungsunternehmen ausschlielich die
Lebensversicherung betreiben wiirde.

2)

4 neu

Unbeschadet der Artikel 99 und 125 miissen die in Artikel 71 Absatz 2 und Absatz 5
genannten Versicherungsunternehmen die beiden folgenden Anforderungen
berechnen:

a) eine fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug auf ihre
Lebensversicherungs-oder Riickversicherungstitigkeit, und zwar dergestalt, als
ob das betreffende Unternehmen lediglich diese Tétigkeit ausiibt, und auf der
Grundlage der in Absatz 6 dieses Artikels genannten getrennten Buchungen;
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3)

b) eine fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug auf
ihre Nichtlebensversicherungs-oder Riickversicherungstitigkeit, und zwar
dergestalt, als ob das betreffende Unternehmen lediglich diese Tétigkeit ausiibt,
und auf der Grundlage der in Absatz 6 dieses Artikels genannten getrennten
Buchungen;

Die in Artikel 71 Absatz 2 und Absatz 5 genannten Versicherungsunternehmen
unterlegen zumindest die folgenden Posten durch einen gleichwertigen Betrag an
anrechnungsfiahigen Basiseigemittelbestandteilen:

a) die fiktive Lebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug auf ihre
Lebensversicherungstitigkeit;

b) die fiktive Nichtlebensversicherungs-Mindestkapitalanforderung in Bezug auf
ihre Nichtlebensversicherungstétigkeit.

WV 2002/83/EG Art. 19 (angepasst)
= neu

éDle X> im ersten Unterabsatz genannten <ZI finanziellen M1ndestverpﬂ1chtungen

IZ> die in Bezug auf  eine Lebensvers1cherungstat1gke1t und  eine
Nichtlebensversicherungstitigkeit bestehen, diirfen <XI nicht von der anderen
Tétigkeit getragen werden.

Sobald f%e%h dle X in Absatz 3 genannten <Xl finanziellen Mindestverpflichtungen

absa ; k erfiillt sind, kann das Unternehmen
Vorbehalthch der Benachr1cht1gung der e e
X> Aufsichtsbehorde <X] hiervon = zur Bedeckung der in Artlkel 99 genannten
Solvenzkapltalanforderung <& die noch zur Verfiigung stehenden expliziten
Bestandteile de atsspanpe = der anrechnungsfihigen Eigenmittel < fiir
die eine oder andere Tatlgkelt verwenden.

Die St e er [ Aufsichtsbehorden X1  i{iberwachen durch
Untersuchung der Ergebnlsse der—beidern [ sowohl der Lebens- als auch der
Nichtlebensversicherungstitigkeiten <XI =~ Fatigkeiten  dic  Einhaltung  des
Bestimmuneen dieses O von <X] Absatzes 1 dieses Artikels.

ﬁ Die Buchungen werden SO Vorgenommen dass dle Quellen der Ergebnisse fiir die

: ben eweils DO Lebens- und die
N1chtlebensverswherungstatlgkelt gesondert Xl ersmhthch sind. Zu—diesemn—~Lweek
werden—s Sidmtliche Einnahmen, €&insbesondere Pridmien, Leistungen der
Riickversicherer, Kapitalertrigesy, und Ausgaben, ¢insbesondere
Versicherungsleistungen, Zufihrung zu  den  versicherungstechnischen
Riickstellungen, Riickversicherungspramiens X> und <XI Betriebsausgaben fiir die
Versicherungsgeschéftey DX werden <X] jeweils nach ihrem Ursprung gegliedert. Die
den beiden Titigkeiten gemeinsamen Betrdge werden nach einem
Verteilungsschliissel DX buchungsmifBig <XI umgelegt, der der Genehmigung der
zasténdigen Aufsichtsbehorde bedarf.

b} Die Versicherungsunternehmen haben anhand der Buchungen eine Ubersicht zu
erstellen, in der die Bestandteile = der anrechnungsfdhigen Basiseigenmittel zur

107

DE



DE

Bedeckung Jeder der in Absatz 2 genannten ﬁktlven Mlndestkapltalanforderung <2:'

&a%eﬁ B> klar gemaB Art1kel 97 Absatz 5 aufgefuhrt <Z| sind.

Bei Unzuldnglichkeit SSpan = des Betrags der
anrechnungsfédhigen Bas1se1genm1ttelbestandtelle in Bezug auf eine dieser
Tatigkeiten im Hinblick auf die Bedeckung der im ersten Unterabsatz von Absatz 3
genannten finanziellen Mindestverpflichtungen < wenden die zustés Bekh
X> Aufsichtsbehorden <X] unabhédngig davon, welche Ergebnisse bel der anderen
Tatigkeit erzielt worden sind, auf die defizitdre Tétigkeit die durch die-entsprechende
B> diese <X] Richtlinie vorgesehenen Maflnahmen an.

Abwelchend IZ> vom zwelten Unterabsatz von Absatz <X] xes :

He S S k 3 konnen diese Malinahmen die Genehmlgung zur
Ubertragung eaep%% = anrechnungsfahiger Basiseigenmittelbestandteile <= von
einer Tatigkeit auf die andere umfassen.

| 4 neu

KAPITEL VI -VORSCHRIFTEN FUR DIE BEWERTUNG DER
VERMOGENSWERTE UND VERBINDLICHKEITEN, DER
VERSICHERUNGSTECHNISCHEN RUCKSTELLUNGEN,

(1)

DER EIGENMITTEL, DER
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG , DER
MINDESTKAPITALANFORDERUNG UND DER

ANLAGEVORSCHRIFTEN
ABSCHNITT 1 — BEWERTUNG DER VERMOGENSWERTE UND
VERBINDLICHKEITEN
Artikel 73

Bewertung der Vermogenswerte und Verbindlichkeiten

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass — sofern nicht anderweitig festgelegt — die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ihre Vermogenswerte und
Verbindlichkeiten wie folgt bewerten:

a) die Vermogenswerte werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstindigen,  vertragswilligen und  voneinander  unabhdngigen
Geschiftspartnern getauscht werden konnen;

b)  die Verbindlichkeiten werden mit dem Betrag bewertet, zu dem sie zwischen
sachverstandigen,  vertragswilligen und  voneinander  unabhdngigen
Geschiftspartnern iibertragen oder abgerechnet werden kdnnen;
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2)

(1)

2)

3)

(4)

(1)

2)

Bei der Bewertung der Verbindlichkeiten wird keine Berichtigung zwecks
Beriicksichtigung der Bonitit des Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens vorgenommen.

Die Kommission erldsst DurchfiihrungsmaBnahmen, um die Methoden und
Annahmen festzulegen, die bei der Bewertung der Vermdgenswerte und
Verbindlickeiten gemill Absatz 1 zu verwenden sind.

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

ABSCHNITT 2- VORSCHRIFTEN FUR VERSICHERUNGSTECHNISCHE
RUCKSTELLUNGEN

Artikel 74

Allgemeine Bestimmungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen versicherungstechnische Riickstellungen fiir ihre
samtlichen Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen gegeniiber den
Versicherungsnehmern und den Anspruchsberechtigten von Versicherungs- oder
Riickversicherungsvertragen bilden.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen basiert auf ihrem
aktuellen VerduBerungswert.

Die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen erfolgt unter
Beriicksichtigung der von den Finanzmadrkten gelieferten Informationen sowie
allgemein  verfligbarer = Daten  iiber  technische = Versicherungs-  und
Riickversicherungsrisiken und hat mit diesen konsistent zu sein (Marktkonsistenz).

Die versicherungstechnischen Riickstellungen miissen auf vorsichtige, verldliche
und objektive Art und Weise berechnet werden.

Artikel 75

Berechnung versicherungstechnischer Riickstellungen

Der Wert der versicherungstechnischen Riickstellungen hat der Summe aus einem
"besten Schétzwert"und einer Risikomarge wie in Absatz 2 und 3 erldutert zu
entsprechen.

Der beste Schitzwert entspricht dem wahrscheinlichkeitsgewichteten Durchschnitt
kiinftiger Cashflows unter Beriicksichtigung des Zeitwerts des Geldes (erwarteter
Gegenwartswert kiinftiger Cashflows) und unter Verwendung der relevanten
risikofreien Zinskurve.

Die Berechnung des besten Schétzwerts hat auf der Grundlage aktueller und
glaubwiirdiger Informationen sowie realistischer Annahmen zu erfolgen und stiitzt
sich auf angemessene versicherungsmathematische Methoden und statistische
Techniken.
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3)

(4)

)

Bei der bei der Berechnung des besten Schitzwerts verwendeten Cashflow-
Projektion werden alle ein- und ausgehenden Cashflows beriicksichtigt, die zur
Abrechnung der Versicherungs- und Riickversicherungsverbindlichkeiten wahrend
ihrer Laufzeit bendtigt werden.

Der beste Schiatzwert wird brutto berechnet, d.h. ohne Abzug der von
Riickversicherungsvertragen und Zweckgesellschaften einforderbaren Betrdge. Diese
Betrage werden gemal3 Artikel 79 gesondert berechnet.

Die Risikomarge hat dergestalt zu sein, dass die sichergestellt wird, dass der Wert
der versicherungstechnischen Riickstellungen dem Betrag entspricht, den die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen fordern wiirden, um die
Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen iibernehmen und erfiillen zu
konnen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nehmen eine getrennte
Bewertung des besten Schitzwerts und der Risikomarge vor.

Konnen kiinftige Cashflows in Verbindung mit Versicherungs- oder
Riickversicherungsverbindlichkeiten jedoch anhand von Finanzinstrumenten
nachgebildet werden, filir die ein Marktwert direkt zu ermitteln ist, so wird der Wert
der versicherungstechnischen Riickstellungen auf der Grundlage des Marktwerts
dieser Finanzinstrumente bestimmt. In diesem Fall sind gesonderte Berechnungen
des besten Schatzwerts und der Risikomarge nicht erforderlich.

Nehmen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen eine gesonderte
Bewertung des besten Schitzwerts und der Risikomarge vor, wird die Risikomarge
unter Bestimmung der Kosten der Zurverfligungstellung eines Betrags an
anrechnungsfahigen Eigenmitteln berechnet, der der Solvenzkapitalanforderung zu
entsprechen  hat, die fiir die Bedeckung der Versicherungs- und
Riickversicherungsverbindlichkeiten wéhrend ihrer Laufzeit erforderlich ist.

Der Satz, der fiir die Bestimmung der Kosten der Zurverfiigungstellung des Betrags
an anrechnungsfahigen Eigenmitteln verwendet wird (Kapitalkosten-Satz), hat fiir
alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gleich zu sein.

Der zu Grunde gelegte Kapitalkosten-Satz hat dem {iber dem einschldgigen
risikofreien Zinssatz liegenden zusidtzlichen Satz zu entsprechen, den ein
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen, das einen - wie in Abschnitt 3
erlautert - Betrag an anrechnungsfihigen Eigenmitteln hélt, der der
Solvenzkapitalanforderung entspricht, tragen miisste, um diese Mittel halten zu
konnen.

Artikel 76

Sonstige bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu

beriicksichtigende Aspekte

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen beriicksichtigen iiber Artikel 75
hinaus bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen folgende Aspekte:

(1)

2)

samtliche bei der Bedienung der Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen anfallende Aufwendungen;

die Inflation, einschlieBlich der Inflation der Aufwendungen und der
Versicherungsanspriiche;
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3) samtliche Zahlungen an Versicherungsnehmer und Anspruchsberechtigte,
einschlieBlich kiinftiger freiwilliger Bonuszahlungen, die die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vornehmen diirften, ob sie nun vertraglich garantiert
sind oder nicht und sofern diese Zahlungen nicht unter Artikel 89 fallen.

Artikel 77

Bewertung von Finanzgarantien und vertraglichen Optionen, die Gegenstand der
Versicherungs-
- und Riickversicherungsvertrdge sind

Bei der Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen beriicksichtigen die
Versicherungs -und Riickversicherungsunternehmen den Wert der Finanzgarantien und
sonstiger  vertraglicher ~ Optionen, die  Gegenstand der Versicherungs- und
Riickversicherungsvertrage sind.

Alle Annahmen der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in Bezug auf die
Wahrscheinlichkeit, dass die Versicherungsnehmer ihre Vertragsoptionen, einschlielich
Storno- und Riickkaufsrechte, ausiiben werden, sind als realistisch anzusehen und haben sich
auf aktuelle und glaubwiirdige Informationen zu stiitzen. Die Annahmen tragen entweder
explizit oder implizit der Auswirkung Rechnung, die kiinftige Verdnderungen der Finanz- und
Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen zeitigen konnten.

Artikel 78

Segmentierung

Bei der Berechnung ihrer versicherungstechnischen Riickstellungen segmentieren die
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  ihre  Versicherungs-  und
Riickversicherungsverpflichtungen in homogene Risikogruppen, die zumindest nach
Geschiftsbereichen getrennt sind.

Artikel 79

Eintreibbare Forderungen aus Riickversicherungsvertrigen und gegentiber
Zweckgesellschaften

Die Berechnung der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen von eintreibbaren
Betragen aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften hat den
Artikeln 74 bis 78 zu gentigen.

Bei der Berechnung der Betrige, die aus Riickversicherungsvertrigen und von
Zweckgesellschaften  beitreibbar  sind,  beriicksichtigen die  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die zeitliche Differenz zwischen den Beitreibungen und den
direkten Zahlungen.

Das Ergebnis dieser Berechnung ist anzupassen, um den aufgrund des Ausfalls der
Gegenpartei erwarteten Verlusten Rechnung zu tragen. Diese Anpassung griindet sich auf
eine Bewertung der Ausfallwahrscheinlichkeit der Gegenpartei und dem sich daraus
ergebenden durchschnittlichen Verlust (Verlust bei Ausfall).

Artikel 80
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Qualitdt der Daten und Anwendung einer Einzelfallanalyse bei den versicherungstechnischen
Riickstellungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen iiber interne Prozesse und Verfahren verfiigen, um die
Angemessenheit, die Vollstindigkeit und die Exaktheit der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten zu gewihrleisten.

Verfiigen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nur iiber ungeniigende
Daten von angemessener Qualitit, um eine verldBliche versicherungsmathematische Methode
auf eine Untergruppe ihrer Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen oder auf
beitreibbare Betrdge aus Riickversicherungsvertrigen und gegeniiber Zweckgesellschaften
anzuwenden, so kann eine Einzelfallanalyse fiir die Berechnung des besten Schitzwerts
gewihlt werden.

Artikel 81

Vergleich vor dem Hintergrund von Erfahrungsdaten

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfligen iiber Prozesse und
Verfahren, mit denen sicher gestellt wird, dass die besten Schitzwerte und die Annahmen, die
der Berechnung der besten Schitzwerte zu Grunde liegen, regelmifBig mit Erfahrungsdaten
verglichen werden.

Zeigt der Vergleich eine systematische Abweichung zwischen den Erfahrungsdaten und den
Berechnungen des besten Schatzwerts von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen, hat das betreffende Unternehmen entsprechende
Anpassungen der verwendeten versicherungsmathematischen Methoden oder Annahmen
vorzunehmen.

Artikel 82

Angemessenheit der Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen

Auf  Anfrage der  Aufsichtsbehorden = haben  die  Versicherungs-  und
Riickversicherungsunternehmen die Angemessenheit der Hohe ihrer
versicherungstechnischen Riickstellungen sowie die Anwendbarkeit und die Relevanz der
verwendeten Methoden sowie die Adédquatheit der angewandten statistischen Basisdaten
nachzuweisen.

Artikel 83

Anhebung der versicherungstechnischen Riickstellungen

In dem Male, in dem die Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nicht den Artikeln 74 bis 81 geniigt,
konnen die Aufsichtsbehorden von den Versicherungs-und Riickversicherungsunternehmen
eine Anhebung des Betrags der versicherungstechnischen Riickstellungen fordern, so dass sie
der in den genannten Artikeln vorgesehenen Hohe entsprechen.
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Artikel 84

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird DurchfithrungsmaBBnahmen zur Spezifizierung der nachfolgend
genannten Punkte erlassen:

a)

b)

c)

d)

2

h)

versicherungsmathematische Methoden und statistische Techniken zur Berechnung
des in Artikel 75 Absatz 2 genannten besten Schitzwerts;

relevante risikofreie Zinskurve, die zur Berechnung des in Artikel 75 Absatz 2
genannten besten Schétzwerts verwendet wird,

Umsténde, unter denen die versicherungstechnischen Riickstellungen als ein Ganzes
oder als eine Summe aus einem besten Schidtzwert und einer Risikomarge zu
berechnen sind, sowie die Methoden, die im Falle der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen als ein Ganzes zu Grunde zu legen sind;

die bei der Berechnung der Risikomarge zu verwendenden Methoden und
Annahmen, einschlieBlich der Bestimmung des Betrags der anrechnungsfihigen
Eigenmittel, die zur Bedeckung der Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen sowie fiir die Kalibrierung des Kapitalkosten-
Satzes erforderlich sind;

die  Geschéiftsbereiche, auf deren Grundlage die Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen zwecks Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen zu segmentieren sind;

die Standards, die in Bezug auf die Gewdhrleistung der Angemessenheit, der
Vollstindigkeit und der Exaktheit der bei der Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten Daten einzuhalten sind, und
die Situationen, in denen es zweckméiBig wire, eine Einzelfallanalyse fiir die
Berechnung der versicherungstechnischen Riickstellungen zu Grunde zu legen;

die Methoden, die bei der Berechnung der Gegenparteiausfallberichtigung im Sinne
von Artikel 79 anzuwenden sind, wobei diese Berichtigung die aufgrund des Ausfalls
der Gegenpartei erwarteten Verluste auffangen soll;

gegebenenfalls vereinfachte Methoden und Techniken zur Berechnung der
versicherungstechnischen Riickstellungen, um zu gewihrleisten, dass die unter
Buchstabe a genannten versicherungsmathematischen Methoden und statistischen
Techniken der Wesensart, dem Umfang und der Komplexitit der Risiken
angemessen sind, die die Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen zu
tragen haben.

Diese DurchfiihrungsmaBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
werden sollen, indem sie ergéinzt werden, werden gemdf dem Regelungsverfahren mit
Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.
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ABSCHNITT 3 - EIGENMITTEL

UNTERABSCHNITT 1 — BESTIMMUNG DER EIGENMITTEL

Artikel 85

Eigenmittel

Die Eigenmittel umfassen die Summe aus Basiseigenmitteln im Sinne von Artikel 86 und
erginzenden Eigenmitteln im Sinne von Artikel 87.

Artikel 86

Basiseigenmittel

Die Basiseigenmittel setzen sich aus den folgenden Bestandteilen zusammen:

(1) dem Uberschuss der Vermdgenswerte iiber die Verbindlichkeiten, der gemiB Artikel
73 und Abschnitt 2 bewertet wird;

2) den nachrangigen Verbindlichkeiten.

Vom Uberschussbetrag im Sinne von Absatz 1 wird der Betrag der direkt vom Versicherungs-
oder Riickversicherungsunternehmen gehaltenen eigenen Aktien abgezogen.

Artikel 87

Ergdnzende Eigenmittel

(1) Die erginzenden Eigenmittel setzen sich aus Bestandteilen zusammen, die nicht zu
den Basiseigenmitteln zdhlen, und sie konnen zum Auffang von Verlusten heran
gezogen werden.

Die erginzenden Eigenmittel konnen die folgenden Bestandteile umfassen, sofern
diese nicht zu den Basiseigenmitteln zidhlen:

a) Teil des nicht eingezahlten Grundkapitals oder des nicht eingezahlten
Griindungsstocks, der im Sinne von Artikel 90 nicht aufgerufen wurde;

b)  Kreditbriefe;

c) alle sonstigen Verpflichtungen, die die  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen erhalten haben.

Im Falle von Versicherungsvereinen auf Gegenseitigkeit oder diesen &hnlichen
Vereinen mit variablen Beitragseinnahmen konnen die ergidnzenden Eigenmittel auch
kiinftige Forderungen umfassen, die dieser Verein gegeniiber seinen Mitgliedern hat,
indem er innerhalb des betreffenden Geschéftsjahres zu Beitragsnachzahlungen
aufruft.

(2) Sobald ein Bestandteil der erginzenden Eigenmittel eingezahlt oder aufgerufen
wurde, ist er als Vermdgenswert zu behandeln und ist nicht ldnger Bestandteil der
erginzenden Eigenmittel.

114

DE



DE

Artikel 88

Aufsichtliche Genehmigung der ergdnzenden Eigenmittel

(1) Die Betrige der erginzenden Eigenmittelbestandteile, die bei der Bestimmung der
Eigenmittel zu beriicksichtigen sind, bediirfen der vorherigen aufsichtlichen
Genehmigung.

(2) Fir jeden einzelnen erginzenden Eigenmittelbestandteil griinden die

Aufsichtsbehdrden ihre Bewertung auf folgende Kriterien:

a) die Stellung der betreffenden Gegenparteien in Bezug auf ihre
Zahlungsfihigkeit und -bereitschaft;

b) die Beitreibbarkeit der Mittel unter Beriicksichtigung der Rechtsform des
Bestandteils und etwaiger sonstiger Bedingungen, die den erfolgreichen Aufruf
dieses Bestandteils verhindern;

c) etwaige Informationen iiber das Ergebnis vergangener Aufrufe, die die
Versicherungs-oder Riickversicherungsunternehmen fiir derartige ergénzende
Eigenmittel lanciert haben.

3) Der Betrag jedes erginzenden Eigenmittelbestandteils hat seinem Nennwert zu
entsprechen, es sei denn, eine der folgenden Bedingungen ist erfiillt:

a)  der Bestandteil hat keinen Nennwert oder hat einen maximalen Nennwert;

b) der Nennwert spiegelt nicht die Verlustaufnahmefdhigkeit des Bestandteils
wider.

In diesen Féllen hat sich der Betrag des fiir die Bestimmung der erginzenden
Eigenmittel zu beriicksichtigenden Bestandteils auf vorsichtige und realistische
Annahmen zu griinden.

4) Die Aufsichtsbehorden genehmigen entweder das eine oder das andere Kriterium:
a)  einen monetiren Betrag fiir jeden ergdnzenden Eigenmittelbestandteil;

b) eine Methode zur Bestimmung des Betrags eines jeden ergidnzenden
Eigenmittelbestandteils; in diesem Fall wird die aufsichtliche Genehmigung
des gemil dieser Methode bestimmten Betrags fiir einen spezifischen Zeitraum
erteilt.

Artikel 89

Verfiighare Riicklagen fiir Beitragsriickerstattung

Sofern in den nationalen Rechtsvorschriften vorgesehen werden realisierte Gewinne, die im
Jahresabschluss als verfiigbare Riicklagen filir Beitragsriickerstattung ausgewiesen werden, in
dem MaBe nicht als Versicherungs- und Riickversicherungsverbindlichkeiten betrachtet, wie
diese verfiigbaren Riicklagen fiir Beitragsriickerstattung zur Abdeckung eventuell
entstehender Verluste verwendet werden konnen und in dem Mal3e, wie diese Mittel nicht an
die Versicherungsnehmer und die Anspruchsberechtigten ausgeschiittet wurden.
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Artikel 90

Nicht eingezahltes Grundkapital oder nicht eingezahlter Griindungsstock

Sobald nicht eingezahltes Grundkapital oder ein Teil des nicht eingezahlten Griindungsstocks
aufgerufen werden, werden sie als Vermogenswerte behandelt.

Insofern als nicht eingezahltes Grundkapital oder ein Teil des nicht eingezahlten
Griindungsstocks nicht aufgerufen werden, werden sie als eine Verpflichtung behandelt und
fallen unter Artikel 87.

(1)

2)

Artikel 91

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird Durchfiihrungsmalnahmen zur Spezifizierung der
nachfolgend genannten Punkte erlassen:

a)  Kiriterien fiir die Gewédhrung der aufsichtlichen Genehmigung geméill Artikel
88;
b)  Behandlung der Beteiligungen im Sinne von Artikel 219 Absatz 2 Unterabsatz

3 an Finanz- und Kreditinstituten im Hinblick auf die Bestimmung der
Eigenmittel;

Diese DurchfithrungsmaBBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

Beteiligungen an Finanz- und Kreditinstituten im Sinne von Absatz 1 Buchstabe b
umfassen die folgenden Beteiligungen:

a)  Beteiligungen von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen an:

i)  Kreditinstituten und Finanzinstituten im Sinne von Artikel 4 Absitze 1
und 5 der Richtlinie 2006/48/EG,

il)  Wertpapierfirmen im Sinne von Artikel 4 Absatz 1 Nummer 1 der
Richtlinie 2004/39/EG ;

b)  nachrangige Forderungen und Instrumente, auf die in Artikel 63 und Artikel 64
Absatz 3 der Richtlinie 2006/48/EG Bezug genommen wird und die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gegeniiber den in
Buchstabe a dieses Absatzes genannten Unternehmen besitzen, an denen sie
wiederum eine Beteiligung halten.

UNTERABSCHNITT 2 — KLASSIFIZIERUNG DER EIGENMITTEL

Artikel 92

Zur Einstufung der Eigenmittel in Klassen ("Tiers") verwendete Merkmale

Die Eigenmittel werden auf der Grundlage der folgenden Merkmale in drei Klassen ("Tiers")
unterteilt:
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(1) im Falle der Liquidation wird die Riickzahlung der Bestandteile an ihre Inhaber
solange verweigert, bis alle anderen Verpflichtungen, einschlieBlich der
Verpflichtungen der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen gegeniiber
den Versicherungsnehmern und den Anspruchsberechtigten von Versicherungs- und
Riickversicherungsvertragen erfiillt worden sind (Nachrangigkeit);

(2) der Gesamtbetrag des Bestandteils und nicht nur ein Teil davon kann Verluste im
Falle einer Liquidation auffangen (Verlustausgleichsfihigkeit);

3) der Bestandteil ist auf Anfrage verfiigbar oder abrufbar, um Verluste permanent und
im Falle der Liquidation aufzufangen (Permanenz);

4) der Bestandteil ist nicht befristet oder hat eine Laufzeit, die ausreichend ist, um die
Laufzeit der Versicherungs- wund Riickversicherungsverpflichtungen des
Unternehmens abzudecken (keine festgelegte Laufzeit);

(5) der Bestandteil ist frei von obligatorischen festen Kosten und Anforderungen sowie
Anreizen zur Riickzahlung des Nominalbetrages und sonstigen Belastungen (keine
obligatorischen finanziellen Kosten).

Artikel 93

Hauptkriterien fiir die Klassifizierung nach Klassen ("Tiers")

(1) Die Basiseigenmittelbestandteile werden in "Tier 1" eingestuft, wenn sie die in
Artikel 92 Absatz 1, 2 und 3 genannten Merkmale aufweisen und in einem sehr
groBBen Mafle die in Absatz 4 und 5 dieses Artikels genannten Merkmale.

(2) Die Basiseigenmittelbestandteile werden in "Tier 2" eingestuft, wenn sie die in
Artikel 92 Absatz 1 und 2 genannten Merkmale aufweisen und in einem sehr grof3en
Malle die in Absatz 4 und 5 dieses Artikels genannten Merkmale.

Die ergiinzenden Eigenmittelbestandteile werden in "Tier 2" eingestuft, wenn sie die
in Artikel 92 Absatz 1, 2 und 3 genannten Merkmale aufweisen und in einem sehr
groflen Mafle die in Absatz 4 und 5 dieses Artikels genannten Merkmale.

3) Alle sonstigen Basiseigenmittelbestandteile und ergidnzenden
Eigenmittelbestandteile, die nicht unter Absatz 1 und 2 fallen, werden in "Tier 3"
eingestuft.

Artikel 94

Klassifizierung der Eigenmittel nach Klassen ("Tiers")

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Versicherungs-und
Riickversicherungsunternehmen ihre Eigenmittelbestandteile auf der Grundlage der in Artikel
93 genannten Kriterien einstufen.

Zu diesem Zweck nehmen die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
gegebenenfalls auf die in Artikel 96 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Eigemittelliste Bezug.

Ist ein FEigenmittelbestandteil nicht Gegenstand dieser Liste, so wird er von den
Versicherungs-und Riickversicherungsunternehmen gemidfl Absatz 1 bewertet und
klassifiziert. Diese Bewertung ist von der Aufsichtsbehdrde gutzuheiflen.
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Artikel 95

Klassifizierung der fiir Versicherungen spezifischen Eigenmittelbestandteile

Unbeschadet Artikel 94 und Artikel 96 Absatz 1 Buchstabe ¢ gelten fiir die Zwecke dieser
Richtlinie die folgenden Klassifizierungen:

(1)

2)

3)

(1)

2)

die verfligbaren Riicklagen fiir Beitragsriickerstattung, die unter Artikel 89 fallen,
werden in "Tier 1" eingestuft;

Kreditbriefe und Garantien, die von gemil der Richtlinie 2006/48/EG zugelassenen
Kreditinstituten bereit gestellt und von einem unabhingigen Treuhdnder als
Treuhand fiir die Versicherungsglaubiger gehalten werden, werden in "Tier 2"
eingestuft;

alle kiinftigen Versicherungsanspriiche, die von Schutz- und
Schadenversicherungsvereinen  gegeniiber ihren  Mitgliedern  mittels  der
Aufforderung zur Beitragsnachzahlung innerhalb des Geschiftsjahres geltend
gemacht werden konnen, werden in "Tier 2" eingestutft.

Artikel 96

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird Durchfiihrungsmalnahmen zur Spezifizierung der
nachfolgend genannten Punkte erlassen:

a) falls es erforderlich ist, die globale Qualitit der Eigenmittel und eine
sektoriibergreifende Konsistenz zu gewihrleisten, die Unterteilung der "Tiers"
in Unterklassen;

b) die Kriterien, die fir die Einstufung der Eigenmittelbestandteile in die in
Buchstabe a genannten Unterklassen auf der Grundlage der in Artikel 92
dargelegten Merkmale erforderlich sind;

c) eine Liste der Eigenmittelbestandteile, die die in Artikel 93 und Buchstabe b
dieses Absatzes genannten Kriterien erfiillen diirften, und die fiir jeden
Eigenmittelbestandteil eine genaue Beschreibung der Merkmale enthilt, die die
Grundlage seiner Einstufung waren;

d) die von den Aufsichtsbehorden bei der Genehmigung der Bewertung und der
Klassifizierung der Eigenmittelbestandteile, die nicht Gegenstand der in
Buchstabe ¢ genannten Liste sind, zu verwendenden Methoden.

Diese DurchfithrungsmaBBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

Die Kommission wird in Anbetracht der Marktentwicklungen die in Absatz 1
Buchstabe ¢ genannte Liste regelméBig tiberpriifen und gegebenenfalls aktualisieren.
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(1)

2)

3)

(4)

)

UNTERABSCHNITT 3 — ANRECHNUNGSFAHIGKEIT DER EIGENMITTEL

Artikel 97

Anrechnungsfihigkeit und Begrenzungen fiir "Tier 1", "Tier 2" und "Tier 3"

In Bezug auf die Solvenzkapitalanforderung unterliegen die Betrdge der Bestandteile
von "Tier 2" und "Tier 3" den folgenden Begrenzungen:

a) um zu gewdhrleisten, dass der Anteil der "Tier 1"-Bestandteile an den
anrechnungsfdhigen Eigenmitteln tiiber einem Drittel der gesamten
anrechnungsfihigen Eigenmittel liegt, wird der anrechnungsfiahige Betrag von
"Tier 2" zusammen mit dem anrechnungsfiahigen Betrag von "Tier 3" auf das
Doppelte des Gesamtbetrags der "Tier 1"-Bestandteile begrenzt;

b) um zu gewihrleisten, dass der Anteil der "Tier 3"-Bestandteile an den
anrechnungsfahigen Eigenmitteln weniger als ein Drittel der gesamten
anrechnungsfiahigen Eigenmittel ausmacht, wird der anrechnungsfahige Betrag
von "Tier 3" auf die Hilfte des Gesamtbetrags der "Tier 1"-Bestandteile und
des anrechnungsfahigen Betrags der "Tier 2"-Bestandteile begrenzt.

In Bezug auf die Mindestkapitalanforderung und um sicher zu stellen, dass der Anteil
der "Tier 1"-Bestandteile an den anrechnungsfihigen Basiseigenmitteln {iber der
Halfte der gesamten anrechnungsfahigen Basiseigenmittel liegt, wird der Betrag der
Basiseigenmittelbestandteile, der zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfihig und in "Tier 2" eingestuft ist, auf den Gesamtbetrag der "Tier 1"-
Bestandteile begrenzt.

Wurden gemél Artikel 96 Absatz 1 Unterklassen ("sub-tiers") eingefiihrt, gelten fiir
den Betrag der in diese Unterklassen eingestuften Eigenmittelbestandteile spezifische
Begrenzungen.

Der anrechnungsfiahige Betrag der Eigenmittel, die der Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung gemél Artikel 99 dienen, hat der Summe aus dem Betrag
von "Tier 1", dem anrechnungsfihigen Betrag von "Tier 2" und dem
anrechnungsfahigen Betrag von "Tier 3" zu entsprechen.

Der anrechnungsfihige Betrag der Basiseigenmittel, die der Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung gemél Artikel 125 dienen, hat der Summe aus dem
Betrag von "Tier 1" wund dem anrechnungsfihigen Betrag der
Basiseigenmittelbestandteile von "Tier 2" zu entsprechen.

Artikel 98

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird Durchfiihrungsmalinahmen erlassen, in denen die spezifischen
Begrenzungen fiir die Unterklassen ("sub-tiers") fiir die Félle festgelegt werden, in denen
Unterklassen eingefiihrt wurden.

Diese Durchfithrungsma3inahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergidnzt werden, werden gemifl dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.
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ABSCHNITT 4 — SOLVENZKAPITALANFORDERUNG

UNTERABSCHNITT 1 — ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN FUR DIE
SOLVENZKAPITALANFORDERUNG UNTER VERWENDUNG DER STANDARDFORMEL
ODER EINES INTERNEN MODELLS

Artikel 99

Allgemeine Bestimmungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung besitzen.

Die Solvenzkapitalanforderung wird entweder gemdfl der in Unterabschnitt 2 erlduterten
Standardformel oder unter Verwendung eines in Unterabschnitt 3 erlauterten internen Modells
berechnet.

Artikel 100

Berechnung der Solvenzkapitalanforderung

(1) Die Solvenzkapitalanforderung wird gemif Absatz 2 bis 5 berechnet.

(2) Die Solvenzkapitalanforderung wird aufgrund der Annahme berechnet, dass das
Unternehmen  seine  Geschéftstitigkeit nach  dem  Grundsatz  der
Unternehmensfortfithrung betreibt.

3) Die Solvenzkapitalanforderung wird kalibiert, so dass sicher gestellt wird, dass alle
quantifizierbaren Risiken, denen ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt ist, beriicksichtigt werden. In Bezug auf
die laufende Geschiftstitigkeit deckt sie auch unerwartete Verluste ab.

Sie entspricht dem Risikopotenzial ("Value-at-Risk") der Basiseigenmittel eines
Versicherungs- oder  Riickversicherungsunternehmens  vorbehaltlich  eines
Vertrauensniveaus von 99,5% im Laufe eines Jahres.

4) Die Solvenzkapitalanforderung bedeckt zumindest die folgenden Risiken:
a)  Nichtlebensversicherungsrisiko;
b)  Lebensversicherungsrisiko;
c)  Krankenversicherungsrisiko;
d)  Marktrisiko;
e) Kreditrisiko;
f)  operationelles Risiko.

Das in Buchstabe f des ersten Unterabsatzes genannte operationelle Risiko umfasst
auch die Rechtsrisiken, schlieft aber Risiken, die sich aus strategischen
Entscheidungen ergeben, wie Reputationsrisiken, aus.

(5) Bei der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung beriicksichtigen die
Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen die = Auswirkung der
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(1)

2)

Risikominderungstechniken, sofern das Kreditrisiko und andere Risiken, die sich aus
der Verwendung derartiger Techniken ergeben, in der Solvenzkapitalanforderung
angemessen widergespiegelt sind.

Artikel 101

Haufigkeit der Berechnung

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen  berechnen  die
Solvenzkapitalanforderung  zumindest einmal jdhrlich und melden den
Aufsichtsbehdrden das Ergebnis der Berechnung.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sorgen dafiir, dass sie
anrechnungsfahige = Eigenmittel  halten, die die  zuletzt  gemeldete
Solvenzkapitalanforderung bedecken.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen iiberwachen kontinuierlich
den Betrag der anrechnungsfahigen Eigenmittel und die Solvenzkapitalanforderung.

Weicht das Risikoprofil eines Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens
erheblich von den Annahmen ab, die die Basis der zuletzt gemeldeten
Solvenzkapitalanforderung darstellen, so hat das betreffende Unternehmen die
Solvenzkapitalanforderung unverziiglich neu zu berechnen und sie den
Aufsichtsbehdrden zu melden.

Gibt es Hinweise darauf, die vermuten lassen, dass sich das Risikoprofil des
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens seit der Meldung der letzten
Solvenzkapitalanforderung erheblich verdndert hat, konnen die Aufsichtsbehorden
von dem betreffenden Unternehmen die Neuberechnung der
Solvenzkapitalanforderung fordern.

UNTERABSCHNITT 2 - SOLVENZKAPITALANFORDERUNG — STANDARDFORMEL

Artikel 102

Struktur der Standardformel

Die Solvenzkapitalanforderung ist die Summe folgender Bestandteile:

a)
b)

c)

die Basissolvenzkapitalanforderung gemif3 Artikel 103;
die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf3 Artikel 105;

die Anpassung fiir die Verlustausgleichsfiahigkeit der versicherungstechnischen
Riickstellungen und latenten Steuern gemil3 Artikel 106.

Fiir die Zwecke der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung erldsst die Kommission
Durchfiihrungsmafinahmen, mittels deren die Standardformel gemdf den Grundsitzen von
Artikel 103 bis 107 definiert wird.

Diese DurchfiihrungsmaBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemil3 dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.
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(1)

2)

3)

(4)

)

(6)

(7

Artikel 103

Aufbau der Basissolvenzkapitalanforderung

Die Basissolvenzkapitalanforderung umfasst einzelne Risikomodule, die gemail3
Anhang IV Punkt 1 aggregiert werden,.

Sie umfasst zumindest die folgenden Risikomodule:
a)  Nichtlebensversicherungsrisiko;

b)  Lebensversicherungsrisiko;

c)  Krankenversicherungsrisiko;

d)  Marktrisiko;

e) Gegenparteiausfallrisiko.

Fiir die Zwecke von Absatz 1 Buchstabe a, b und ¢ werden Versicherungs- oder
Riickversicherungsgeschifte dem Versicherungsrisikomodul zugewiesen, das der
technischen Wesensart der Basisrisiken am Besten Rechnung trigt.

Die Korrelationskoeffizienten fiir die Aggregation der in Absatz 1 genannten
Risikomodule sowie die Kalibrierung der Kapitalanforderungen fiir jedes
Risikomodul fiihren zu einer globalen Solvenzkapitalanforderung, die den in Artikel
100 genannten Prinzipien gentigt.

Jedes der in Absatz 1 genannten Risikomodule wird unter Verwendung einer
Risikopotenzial ("Value-at-Risk")-Mallnahme mit einem Vertrauensniveau von
99,5% im Laufe eines Jahres kalibriert.

Gegebenenfalls sind Diversifizierungseffekte beim Aufbau jedes Risikomoduls zu
berticksichtigen.

Der Aufbau und die Spezifikationen flir die Risikomodule werden fiir alle
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen sowohl im Hinblick auf die
Basissolvenzkapitalanforderung als auch im Hinblick auf vereinfachte Berechnungen
im Sinne von Artikel 107 gleich sein.

Im Hinblick auf Risiken, die von Katastrophen herriihren, konnen gegebenenfalls
geografische Spezifikationen fiir die Berechnung der Lebensversicherungs-,
Nichtlebensversicherungs- und Sonderkrankenversicherungsmodule verwendet
werden.

Vorbehaltlich der Genehmigung durch die Aufsichtsbehorden konnen
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen bei der Berechnung der
Lebensversicherungs-, Nichtlebensversicherungs- und
Sonderkrankenversicherungsmodule im Rahmen des Aufbaus der Standardformel
eine Untergruppe von Parametern durch Parameter ersetzen, die fiir das betreffende
Unternehmen spezifisch sind.

Derartige Parameter werden auf der Grundlage der internen Daten des betreffenden
Unternehmens oder auf der Grundlage von Daten kalibriert, die direkt fiir die
Geschifte dieses Unternehmens, das standardisierte Methoden verwendet, relevant
sind.
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(1)
2)

3)

Bei der Gewdhrung der aufsichtlichen Genehmigung iberpriifen die
Aufsichtsbehorden die Vollstindigkeit, die Exaktheit und die Angemessenheit, der
verwendeten Daten.

Artikel 104

Berechnung der Basissolvenzkapitalanforderung

Die Basissolvenzkapitalanforderung wird geméll Absatz 2 bis 6 berechnet.

Das Nichtlebensversicherungsrisikomodul trigt dem Risko Rechnung, das sich aus
dem Abschluss von Nichtlebensversicherungsvertrigen ergibt, und zwar in
Anbetracht der bei der Ausilibung der Tatigkeit abgedeckten Risiken und zu Grunde
gelegten Verfahren.

Dabei beriicksichtigt es die Ungewissheit der Ergebnisse der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen im Hinblick auf die bestehenden Versicherungs- und
Riickversicherungsverpflichtungen.

Im Sinne von Anhang IV Punkt 2 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fiir zumindest die nachfolgend genannten Untermodule
berechnet:

a)  Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Fluktuationen in Bezug auf das
Eintreten, die Héaufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und in
Bezug auf das FEintreten und den Betrag der Schadenregulierungen
(Nichtlebensversicherungspramie und —riicklagenrisiko) ergeben;

b)  Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer starken Ungewissheit in
Bezug auf die Preisfestlegung und nicht angemessene Riickstellungsprognosen
fiir extreme oder auergewdhnliche Ereignisse (Nichtlebenskatastrophenrisiko)
ergeben;

Das Lebensversicherungsrisikomodul trigt dem Risiko Rechnung, das sich aus dem
Abschluss von Lebensversicherungsvertragen ergibt, und zwar in Anbetracht der bei
der Ausiibung der Tatigkeit abgedeckten Risiken und zu Grunde gelegten Verfahren.

Im Sinne von Anhang IV Punkt 3 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fiir zumindest die nachfolgend genannten Untermodule
berechnet:

a)  Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitit der Sterblichkeitsraten ergeben, wobei der
Anstieg der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt (Sterberisko);

b)  Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitit der Sterblichkeitsraten ergeben, wobei der
Riickgang der Sterblichkeitsrate zu einem Anstieg des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten fiihrt (Langlebigkeitsrisiko);
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(4)

d)

2

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitdit der Invaliditits-, Krankheits- und
Sterblichkeitsraten (Invaliditdts-/ Morbiditdtsrisiko) ergeben;

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitit der bei der Bedienung von Versicherungs- und
Riickversicherungsvertragen angefallenen Kosten
(Lebensversicherungskostenrisiko) ergeben;

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitit der Revisionsraten fiir Rentenversicherungen
ergeben, die wiederum eine Folge von Anderungen im Rechtsumfeld oder in
der gesundheitlichen Verfassung des Versicherten sind (Revisionsrisiko);

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdanderungen in der Hohe oder
bei der Volatilitidt der Verfalls-, Beendigungs- und Riickkaufsrechtsraten von
Versicherungspolicen (Verfallrisiko) ergeben;

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer starken Ungewissheit in
Bezug auf die Preisfestlegung und nicht angemessene Riickstellungsprognosen
fiir extreme oder aullergewohnliche Ereignisse
(Lebensversicherungskatastrophenrisiko) ergeben;

Auch wenn die Krankenversicherung auf einer der Lebensversicherung wie in
Artikel 213 ausgefiihrt vergleichbaren technischen Basis betrieben wird, muss das
Sonderkrankenversicherungsmodul dem Risiko Rechnung tragen, das sich aus dem
Abschluss von Krankenversicherungsvertrigen ergibt, und zwar in Anbetracht der
bei der Ausiibung der Tatigkeit abgedeckten Risiken und zu Grunde gelegten
Verfahren.

Im Sinne von Anhang IV Punkt 4 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fiir zumindest die nachfolgend genannten Untermodule
berechnet:

a)

b)

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Verdnderungen in der Hohe, im
Trend oder bei der Volatilitit der bei der Bedienung von Versicherungs- und
Riickversicherungsvertragen angefallenen Kosten
(Krankenversicherungskostenrisiko) ergeben;

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus Fluktuationen in Bezug auf das
Eintreten, die Haufigkeit und die Schwere der versicherten Ereignisse und in
Bezug auf das Eintreten und den Betrag der Schadenregulierungen zum
Zeitpunkt der Bildung der Riickstellungen (Krankenversicherungsprdmie und —
riicklagenrisiko) ergeben;

Verlustrisiko oder eine sonstige negative Verdnderung des Werts der
Versicherungsverbindlichkeiten, die sich aus einer starken Ungewissheit in
Bezug auf die Preisfestlegung und nicht angemessene Riickstellungsprognosen
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)

(6)

im Hinblick auf den Ausbruch groBerer Epidemien sowie die ungewohnliche
Haufung der unter diesen Umstéinden auftretenden Risiken (Epidemierisiko)
ergeben;

Das Marktrisikomodul hat dem Risiko Rechnung zu tragen, das sich aus der Hohe
oder der Volatilitit der Marktpreise von Finanzinstrumenten ergibt, die den Wert der
Vermogenswerte und Verbindlichkeiten des Unternehmens beeinflussen. Es hat die
strukturelle Inkongruenz zwischen Vermogenswerten und Verbindlichkeiten
insbesondere im Hinblick auf deren Laufzeit angemessen widerzuspiegeln.

Im Sinne von Anhang IV Punkt 5 wird es als eine Kombination der
Kapitalanforderungen fiir zumindest die nachfolgend genannten Untermodule
berechnet:

a) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Zinskurve oder in
Bezug auf die Volatilitit der Zinssétze (Zinsrisiko);

b) die Sensitivitdit der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der
Volatilitit der Marktpreise von Aktien (Aktienrisiko);

c) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der
Volatilitit der Marktpreise von Immobilien (Immobilienrisiko);

d) die Sensitivitit der Werte von Vermogenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder in der
Volatilitit der Kredit-Spreads fiir die risikofreie Zinskurve (Spread-Risiko);

e) die Sensitivitit der Werte von Vermdgenswerten, Verbindlichkeiten und
Finanzinstrumenten in Bezug auf Verdnderungen in der Hohe oder bei der
Volatilitidt der Wechselkurse (Wechselkursrisiko);

f)  zusitzliche Risiken fiir ein Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen, die entweder durch eine mangelnde
Diversifikation des Portfolios oder durch eine hohe Exponierung gegeniiber
dem Ausfallrisiko eines einzelnen Wertpapieremittenten oder einer Gruppe
verbundener Emittenten bedingt sind (Marktrisikokonzentrationen).

Das Gegenparteiausfallrisikomodul tragt moglichen Verlusten Rechnung, die sich
aus einem unerwarteten Ausfall oder der Verschlechterung der Bonitit von

Gegenparteien und Schuldnern von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen wihrend der nichsten zwdlf Monate ergeben. Das
Gegenparteiausfallrisikomodul deckt risikomindernde Vertriage wie

Riickversicherungsvereinbarungen, Verbriefungen und Derivate sowie Forderungen
gegeniiber Vermittlern und alle sonstigen Kreditrisiken ab, die vom Untermodul fiir
das Spread-Risiko nicht abgedeckt werden.

Das Gegenparteiausfallrisikomodul beriicksichtigt fiir jede Gegenpartei die
Gesamtgegenparteirisikoexponierung  des  jeweiligen  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmens in Bezug auf diese Gegenpartei, und zwar
unabhingig von der Rechtsform der vertraglichen Verpflichtungen dieses
Unternehmens.
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Artikel 105

Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko

(1) Die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko trégt den operationellen Risiken
in dem MaBe Rechnung, wie sie nicht bereits in den in Artikel 103 genannten
Risikomodulen beriicksichtigt wurden. Diese Anforderung wird gemil3 Artikel 100
Absatz 3 kalibriert werden.

(2) In Bezug auf Lebensversicherungsvertridge, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, hat die Berechnung der Kapitalanforderung
fiir das operationelle Risiko dem Betrag der jdhrlich in Bezug auf diese
Versicherungsverpflichtungen angefallenen Kosten Rechnung zu tragen.

3) In Bezug auf Versicherungs- und Riickversicherungsgeschéfte, die nicht Gegenstand
von Absatz 2 sind, hat die Berechnung der Kapitalanforderung fiir das operationelle
Risiko dem Volumen dieser Geschéfte im Sinne der verdienten Pridmien und der
versicherungstechnischen Riickstellungen Rechnung zu tragen, die fiir diese
Versicherungsverpflichtungen gehalten werden. In diesem Falle darf die
Kapitalanforderung fiir die operationellen Risiken 30% der
Basissolvenzkapitalanforderung fiir diese Versicherungs- und
Riickversicherungsgeschéfte nicht {ibersteigen.

Artikel 106

Anpassung fiir die Verlustausgleichsfihigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
und latenten Steuern

Die in Artikel 102 Absatz 1 Buchstabe ¢ genannte Anpassung fir die
Verlustausgleichsfahigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern
trigt dem potenziellen Ausgleich fiir unerwartete Verluste mittels einer gleichzeitigen
Minderung der versicherungstechnischen Riickstellungen und latenten Steuern Rechnung.

Diese Anpassung beriicksichtigt den risikomindernden Effekt, den kiinftige frei verfligbare
Gewinne aus Lebensversicherungsvertrigen erzeugen, und zwar in dem Male, wie
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nachweisen konnen, dass eine
Reduzierung dieser Gewinne zur Bedeckung etwaiger unerwarteter Verluste bei ihrer
Entstehung verwendet werden konnen. Der durch kiinftige frei verfiigbare Gewinne erzeugte
risikomindernde Effekt darf nicht hoher sein als die Summe aus versicherungstechnischen
Riickstellungen und latenten Steuern, die mit diesen kiinftigen frei verfiigbaren Gewinnen in
Verbindung stehen.

Fiir die Zwecke des zweiten Absatzes wird der Wert der kiinftigen frei verfiigbaren Gewinne
unter unglinstigen Umstinden mit dem Wert der Gewinne geméll den Basisannahmen fiir die
Berechnung des besten Schitzwerts verglichen.

Artikel 107
Vereinfachungen in der Standardformel
Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen eine vereinfachte

Berechnung fiir ein spezifisches Untermodul oder Risikomodul verwenden, wenn die
Wesensart, der Umfang und die Komplexitit der Risiken dies rechtfertigen und es
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unangemessen wére, von allen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
Anwendung einer Standardberechnung zu fordern.

Diese Anforderung ist gemal Artikel 100 Absatz 3 zu kalibrieren.

(1)

Artikel 108

Durchfiihrungsmafinahmen

Um sicher zu stellen, dass alle Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen,
die die Solvenzkapitalanforderung auf der Grundlage der Standardformel berechnen,
gleich behandelt werden, bzw. um Marktentwicklungen Rechnung zu tragen, erlésst
die Kommission Durchfiihrungsmafinahmen, die Folgendes festlegen:

a)

b)

d)

2

h)

i)

simtliche Untermodule, die die Risiken besser bedecken, die unter die in
Artikel 103 genannten jeweiligen Risikomodule fallen und sdmtliche spéteren
Aktualisierungen;

die Methoden, Annahmen und Standardparameter, die bei der Berechnung
jedes Risikomoduls oder Untermoduls der Basissolvenzkapitalanforderung im
Sinne von Artikel 103 und Artikel 104 berechnet werden;

die Korrelationsparameter;

sofern Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
Risikominderungstechniken verwenden, die Methoden und Annahmen, die fiir
die Bewertung der Verdnderungen im Risikoprofil des betreffenden
Unternehmens und fir die  Anpassung der Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung zu verwenden sind;

die qualitativen Kriterien, die die in Buchstabe d genannten
Risikominderungstechniken erfiillen miissen, um zu gewéhrleisten, dass das
Risiko tatséchlich auf einen Dritten iibertragen wurde;

die Methoden und Parameter, die fiir die Bewertung der Kapitalanforderung fiir
das operationelle Risiko gemaf Artikel 105 zu verwenden sind,

die Methoden, die fiir die Berechnung der Anpassung fiir die
Verlustausgleichsfdhigkeit der versicherungstechnischen Riickstellungen
gemil Artikel 106 zu verwenden sind;

die Untergruppe der Standardparameter in den Lebensversicherungs-,
Nichtlebensversicherungs- und Sonderkrankenversicherungsmodulen, die
durch unternehmensspezifische Parameter gemal3 Artikel 103 Absatz 7 ersetzt
werden konnen,;

die standardisierten Methoden, die von den Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen zwecks Berechnung der in Buchstabe h
genannten unternehmensspezifischen Parameter zu verwenden sind, sowie
samtliche Kriterien, die in Bezug auf die Vollstindigkeit, die Exaktheit und die
Angemessenheit, der verwendeten Daten vor der Erteilung der aufsichtlichen
Genehmigung zu erfiillen sind;

die vereinfachten Berechnungen, die fiir spezifische Untermodule und
Risikomodule zuldssig sind, sowie die Kriterien, die die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen einhalten miissen, um zur Verwendung jeder
dieser Vereinfachungen gemal Artikel 107 berechtigt zu sein.
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2)

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

Die Kommission kann Durchfiihrungsmalinahmen erlassen, mit denen die
quantitativen Begrenzungen und die Kriterien fiir die Anrechnungsfihigkeit von
Vermogenswerten festgelegt werden, um die Risiken zu bedecken, die von einem
Untermodul nicht angemessen bedeckt werden. Derartige Durchfiihrungsmafinahmen
finden auf Vermogenswerte zur Bedeckung der versicherungstechnischen
Riickstellungen Anwendung. Ausgenommen sind Vermogenswerte, die in Bezug auf
Lebensversicherungsvertrage gehalten werden, bei denen die Versicherungsnehmer
das Anlagerisiko tragen.

Diese Durchfithrungsmafinahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser
Richtlinie gedndert werden sollen, indem sie erginzt werden, werden gemill dem
Regelungsverfahren mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

UNTERABSCHNITT 3 - SOLVENZKAPITALANFORDERUNG —INTERNE MODELLE IN

FORM VON VOLL- ODER TEILMODELLEN

Artikel 109

Allgemeine Bestimmungen fiir die Genehmigung von internen Modellen in Form von Voll-

(1)

2)

3)

(4)

oder Teilmodellen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung
eines von den Aufsichtsbehorden genehmigten internen Modells in Form eines Voll-
oder eines Teilmodells berechnen kdnnen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen interne Modelle in
Form von Teilmodellen fiir die Berechnung eines oder mehrerer der nachfolgend
genannten Faktoren berechnen:

a) ein oder mehrere Risikomodule oder Untermodule der
Basissolvenzkapitalanforderung geméal Artikel 103 und Artikel 104;

b)  die Kapitalanforderung fiir das operationelle Risiko gemaf Artikel 105;
c) die Anpassung gemil Artikel 106.

Dariiber hinaus kann die Teilmodell-Methode auf die gesamte Geschéftstitigkeit von
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen oder aber lediglich auf einen
oder mehrere Hauptgeschiftsbereiche angewandt werden.

In dem Antrag auf Genehmigung {bermitteln die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen zumindest die Unterlagen, aus denen hervorgeht,
dass das interne Modell den Anforderungen von Artikel 117 bis Artikel 122 geniigt.

Bezieht sich der Antrag auf Genehmigung auf ein internes Modell in Form eines
Teilmodells, so miissen die Anforderungen in Artikel 117 bis Artikel 122 angepalt
werden, um dem begrenzten Anwendungsbereich des Modells Rechnung zu tragen.

Die Aufsichtsbehorden entscheiden binnen sechs Monaten nach Eingang des
vollstdndigen Antrags iiber seine Genehmigung.
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)

(6)

(7

Die Aufsichtsbehorden genehmigen den Antrag nur dann, wenn sie sich vergewissert
haben, dass die Systeme der betreffenden  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen  fiir ~ die  Risikoiiberwachung und  das
Risikomanagement angemessen sind und dass das interne Modell insbesondere die in
Absatz 3 genannten Anforderungen erfiillt.

Jede Entscheidung der Aufsichtsbehdrden, die die Ablehnung des Antrags auf
Verwendung eines internen Modells betrifft, ist mit den entsprechenden Griinden zu
versehen.

Wihrend der beiden Jahre nach Erhalt der Genehmigung der Aufsichtsbehorden, ein
internes Modell verwenden zu diirfen, iibermitteln die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen den Aufsichtsbehdrden eine Schdtzung der
Solvenzkapitalanforderung, die gemdB der in Unterabschnitt 2 erlduterten
Standardformel zu berechnen ist.

Artikel 110

Besondere Bestimmungen fiir die Genehmigung interner Modelle in Form von Teilmodellen

(1)

2)

Im Falle eines internen Modells in Form eines Teilmodells wird die aufsichtliche
Genehmigung nur dann erteilt, wenn das Modell den Anforderungen von Artikel 109
geniigt und die folgenden zusitzlichen Bedingungen erfiillt:

a) das Unternehmen rechtfertigt den Grund fiir den Dbegrenzten
Anwendungsbereich des Modells in angemessener Weise;

b) die sich daraus ergebende Solvenzkapitalanforderung trigt dem Risikoprofil
des Unternehmens besser Rechnung und erfiillt insbesondere die in
Unterabschnitt 1 erwahnten Grundsétze;

c) ihre Konzeption ist mit den Grundsdtzen von Unterabschnitt 1 konsistent, so
dass das interne Modell in Form eines Teilmodells vollstindig in die
Standardformel fiir die Solvenzkapitalanforderung integriert werden kann.

Bei der Bewertung eines Antrags auf Verwendung eines internen Modells in Form
eines Teilmodells, das nur bestimmte Untermodule eines spezifischen Risikomoduls
oder einige Geschiéftsbereiche eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens in Bezug auf ein spezifisches Risikomodul oder
aber Teile von beiden abdeckt, konnen die Aufsichtsbehdrden von den betreffenden
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Vorlage eines realistischen
Ubergangsplans im Hinblick auf die Ausdehnung des Anwendungsbereichs des
Modells verlangen.

Im Ubergangsplan ist die Art und Weise darzulegen, in der die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Ausdehnung des Anwendungsbereichs des
Modells auf weitere Untermodule oder Geschéftsbereiche planen, um zu
gewdhrleisten, dass die Unternehmen den {iberwiegenden Teil ihrer
Versicherungsgeschifte in Bezug auf dieses spezifische Risikomodul abdecken.
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Artikel 111

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird Durchfithrungsmalnahmen zur Spezifizierung der nachfolgend
genannten Punkte erlassen:

(1) Verfahren, das fiir die Genehmigung eines internen Modells einzuhalten ist;

(2) Anpassungen, die an den Standards in Artikel 117 bis Artikel 122 vorzunehmen sind,
um dem begrenzten Anwendungsbereich des internen Modells in Form eines
Teilmodells Rechnung zu tragen.

Diese DurchfiihrungsmaBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergidnzt werden, werden gemifl dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

Artikel 112

Strategie hinsichtlich der Anderung der internen Modelle in Form von Voll- oder
Teilmodellen

Als Teil des Erstgenehmigungsprozesses fiir ihr internes Modell einigen sich die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen mit den Aufsichtsbehorden auf eine
Strategie zur Anderung des Modells. Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
konnen ihr internes Modell sodann im Rahmen dieser Strategie dndern.

Die Anderungsstrategie umfasst eine Spezifizierung der kleinen und groBeren Anderungen
des internen Modells.

GroBere Anderungen des internen Modells sowie Anderungen in der Strategie unterliegen
stets der vorherigen aufsichtlichen Genehmigung im Sinne von Artikel 109.

Kleinere Anderungen des internen Modells bediirfen nicht der vorherigen aufsichtlichen
Genehmigung, sofern sie gemal der festgelegten Strategie erfolgen.

Artikel 113

Zustdndigkeit der Verwaltungs-und Managementorgane

Die Verwaltungs- oder Managementorgane der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen befiirworten den Antrag an die Aufsichtsbehorden zwecks
Genehmigung des internen Modells im Sinne von Artikel 109 sowie den Antrag auf
Genehmigung eventueller spiter erfolgender Anderungen des Modells.

Das Verwaltungs- oder Managementorgan ist fiir die Einfiihrung von Systemen zustandig, die
gewihrleisten, dass das interne Modell ordnungsgemil3 und kontinuierlich funktioniert.

Artikel 114
Riickkehr zur Standardformel
Nach Erhalt der Genehmigung gemiB3 Artikel 109 kehren die Versicherungs- und

Riickversicherungsunternehmen nicht zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung gemif
der Standardformel im Sinne von Unterabschnitt 2 zuriick, es sei denn unter hinreichend

130

DE



DE

gerechtfertigten Umstdnden und  vorbehaltlich der Genehmigung durch die
Aufsichtsbehorden.

Artikel 115

Nichteinhaltung des internen Modells

(1) Wenn Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nach dem Erhalt der
aufsichtlichen Genehmigung zwecks Verwendung eines internen Modells nicht mehr
den Anforderungen von Artikel 117 bis Artikel 122 geniigen, legen sie den
Aufsichtsbehorden entweder einen Plan zur Wiederherstellung der Konformitét
innerhalb eines verniinftigen Zeitraums oder den Nachweis vor, dass sich die
Nichteinhaltung der Anforderungen nur unwesentlich auswirkt.

(2) Fiir den Fall, dass Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen den in Absatz
1 genannten Plan nicht umsetzen, kdnnen die Aufsichtsbehdrden von den
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die Riickkehr zur Berechnung
der Solvenzkapitalanforderung gemiBl der Standardformel von Unterabschnitt 2
verlangen.

Artikel 116

Wesentliche Abweichungen von den Annahmen, die die Basis der Solvenzkapitalanforderung
bilden

Fir den Fall, dass es nicht zweckmiBig ist, die Solvenzkapitalanforderung gemill der
Standardformel von Unterabschnitt 2 zu berechnen, weil das Risikoprofil der betreffenden
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen wesentlich von den Annahmen abweicht,
die die Basis der Solvenzkapitalanforderung bilden, konnen die Aufsichtsbehdrden mittels
einer mit Griinden versehenen Entscheidung die betreffenden Unternehmen auffordern, ein
internes Modell zur Berechnung der Solvenzkapitalanforderung oder der relevanten
Risikomodule dieser Anforderung zu verwenden.

Artikel 117

Verwendungstest

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen haben nachzuweisen, dass das
interne Modell in groBem Male verwendet wird und bei Folgendem eine wichtige Rolle
spielt:

(1) ihrem Governance-System, auf das insbesondere in Artikel 41 bis 49 verwiesen wird,;

a) ihrem Risikomanagementsystem im Sinne von Artikel 43 und ihren
Entscheidungsprozessen;

b) ihren Prozessen, wenn es um die Bewertung und die Allokation von
Wirtschaftskapital und Solvenzkapital geht, einschlieBlich der Bewertung gemal3
Artikel 44.

Dariiber hinaus haben die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen nachzuweisen,
dass die Hiufigkeit der Berechnung der Solvenzkapitalanforderung unter Verwendung ihres
internen Modells mit der Haufigkeit konsistent ist, mit der sie ihr internes Modell fiir die
anderen im ersten Absatz genannten Zwecke nutzen.
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Das Verwaltungs-oder Managementorgan ist fiir die Gewéhrleistung der kontinuierlichen
ZweckmaBigkeit der Konzeption und der Funktionsweise des internen Modells sowie fiir die
Tatsache verantwortlich, dass das interne Modell auch weiterhin das Risikoprofil der
betreffenden Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen in angemessenem Malle
widerspiegelt.

(1)

2)

3)

(4)

)

DE

Artikel 118

Statistische Qualitdtsnormen

Das interne Modell und insbesondere die Berechnung der ihm zu Grunde liegenden
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose hat den Kriterien von Absatz 2 bis 9 zu
genugen.

Die zur Berechnung der Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose verwendeten
Methoden haben sich auf angemessene versicherungsmathematische und statistische
Techniken zu stiitzen und mit den Methoden konsistent zu sein, die fir die
Berechnung der versicherungsmathematischen Riickstellungen verwendet werden.

Die zur Berechnung der Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose verwendeten
Methoden griinden sich auf aktuelle und glaubwiirdige Informationen sowie auf
realistische Annahmen.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen miissen in der Lage sein,
die ihrem internen Modell zu Grunde liegenden Annahmen gegeniiber den
Aufsichtsbehorden zu rechtfertigen.

Die fiir das interne Modell verwendeten Daten miissen exakt, vollstindig und
angemessen sein.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen aktualisieren die fiir die
Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose verwendeten Datenreihen
mindestens einmal jadhrlich.

Fir die Berechnung der Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose wird keine
bestimmte Berechnungsmethode vorgeschrieben.

Ungeachtet der gewihlten Berechnungsmethode muss die Fihigkeit des internen
Modells zur Risikoeinstufung so ausreichend sein, dass sichergestellt wird, dass das
interne Modell in groem Mafe verwendet wird und im Governance-System, im
Risikomanagementsystem, in den Entscheidungsprozessen und bei der
Kapitalallokation der Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen geméaf
Artikel 117 eine wichtige Rolle spielt:

Das interne Modell deckt alle wesentlichen Risiken ab, denen die Versicherungs-
und Riickversicherungsunternehmen ausgesetzt sind. Die internen Modelle in Form
eines Vollmodells decken zumindest die in Artikel 100 Absatz 4 genannten Risiken
ab.

In Bezug auf die Diversifizierungseffekte konnen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen in ihren internen Modellen Abhéngigkeiten
innerhalb der Risikokategorien sowie zwischen den Risikokategorien Rechnung
tragen, sofern sich die Aufsichtsbehorden vergewissert haben, dass das System fiir
die Messung der Diversifizierungseffekte angemessen ist.
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(6)

(7

(8)

)

(1)

2)

3)

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen konnen den Effekt der
Risikominderungstechniken in ihrem internen Modell voll beriicksichtigen, sofern
das Kreditrisiko und andere sich aus der Anwendung der Risikominderungstechniken
ergebenden Risiken im internen Modell angemessen widergespiegelt sind.

Die Versicherungs- und Riickversicherunngsunternehmen haben in ihrem internen
Modell die besonderen Risiken exakt zu bewerten, die sich aus Finanzgarantien und
sonstigen vertraglichen Optionen ergeben, sofern sie von wesentlicher Bedeutung
sind. Dariiber hinaus haben sie diejenigen Risiken zu bewerten, die sich aus
Optionen der Versicherungsnehmer und vertraglichen Optionen fiir die
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen ergeben. Fiir diesen Zweck
tragen sie der Auswirkung Rechnung, die kiinftige Verdnderungen der Finanz- und
Nichtfinanzbedingungen auf die Ausiibung dieser Optionen zeitigen konnten.

In ihrem internen Modell konnen die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen kiinftigen Ma3nahmen des Managements Rechnung
tragen, von denen verniinftigerweise erwartet werden kann, dass sie unter
spezifischen Bedingungen ergriffen werden.

In dem im ersten Absatz genannnten Fall beriicksichtigt das betreffende
Unternehmen die Zeit, die fiir die Umsetzung derartiger Mallnahmen erforderlich ist.

In threm internen Modell tragen die Versicherungs-und
Riickversicherungsunternehmen auch allen Zahlungen an die Versicherungsnehmer
und die Anspruchsberechtigten Rechnung, die sie vorzunehmen gedenken, und zwar
unabhéngig davon, ob diese Zahlungen vertraglich garantiert sind oder nicht.

Artikel 119

Kalibrierungsstandards

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen kénnen sich im Hinblick
auf die Schaffung interner Modelle auf einen anderen Zeitraum beziehen oder eine
andere als die in Artikel 100 Absatz 3 genannte RisikomaBlnahme verwenden, sofern
die Unternehmen die Ergebnisse des internen Modells zur Berechnung der
Solvenzkapitalanforderung auf eine Art und Weise verwenden konnen, die den
Versicherungsnehmern und den Anspruchsberechtigten ein Schutzniveau gewihrt,
das dem in Artikel 100 genannten gleichwertig ist.

Sofern in  der Praxis moglich, leiten die  Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen die Solvenzkapitalanforderung direkt von der
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose ab, die vom internen Modell dieser
Unternehmen erstellt wurde, indem sie das Risikopotenzial ("Value-at-Risk") geméaf
Artikel 100 Absatz 3 zu Grunde legen.

Konnen Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen die
Solvenzkapitalanforderung nicht direkt von der vom internen Modell erstellten
Wahrscheinlichkeitsverteilungsprognose ableiten, konnen die Aufsichtsbehorden
Anndherungen fiir die Berechnung der Solvenzkapitalanforderung zulassen, sofern
diese Unternehmen den Aufsichtsbehorden nachweisen konnen, dass den
Versicherungsnehmern das gleiche Schutzniveau wie das in Artikel 100 genannte
gewdhrt wird.
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4) Die Aufsichtsbehorden konnen den Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen vorschreiben, ihr internes Modell auf einschliagige
Benchmark-Vertragsbestinde anzuwenden und dabei von Annahmen auszugehen,
die sich eher auf externe als auf interne Daten stiitzen, um die Kalibrierung des
internen Modells zu iiberpriifen und zu kontrollieren, ob seine Spezifizierung der
allgemein anerkannten Marktpraxis entspricht.

Artikel 120

Zuweisung von Gewinnen und Verlusten

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen {iiberpriifen mindestens einmal
jéhrlich die Ursachen und Quellen von Gewinnen und Verlusten jedes grofleren
Geschiftsbereichs.

Dabei zeigen sie auf, wie die im internen Modell gewihlte Risikokategorisierung die
Ursachen und Quellen der Gewinne und Verluste erkldrt. Die Risikokategorisierung und die
Zuweisung von Gewinnen und Verlusten haben dem Risikoprofil der Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen Rechnung zu tragen.

Artikel 121

Validierungsstandards

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen verfiigen iiber einen regelméfigen
Modellvalidierungszyklus, der die Erfolgskontrolle des internen Modells, die Uberpriifung
der kontinuierlichen ZweckméaBigkeit seiner Spezifizierung und einen Test der Ergebnisse des
Modells gegeniiber Erfahrungswerten umfasst.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst einen wirksamen statistischen Prozess fiir die
Validierung des internen Modells, der die Versicherungs- und
Riickverversicherungsunternehmen in die Lage versetzt, gegeniiber ihren Aufsichtsbehorden
die ZweckmaifBigkeit der sich daraus ergebenden Kapitalanforderungen nachzuweisen.

Die angewandten statistischen Methoden haben nicht nur die ZweckméBigkeit der
Wabhrscheinlichkeitsverteilungsprognose im Vergleich zu Verlusterfahrungen, sondern auch
alle neuen Daten und einschldgigen Informationen zu testen.

Der Modellvalidierungsprozess umfasst eine Analyse der Stabilitit des internen Modells und
insbesondere einen Test der Sensitivitidt der Ergebnisse des internen Modells in Bezug auf
Verdnderungen der wichtigsten Basisannahmen. Auch enthdlt er eine Bewertung der
Exaktheit, der Vollstindigkeit und der Angemessenheit der fiir das interne Modell
verwendeten Daten.

Artikel 122

Dokumentationsstandards

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen haben die Konzeption und die
operationellen Einzelheiten ihres internen Modells zu dokumentieren.

Aus diesen Unterlagen muss die Einhaltung der Anforderungen von Artikel 117 bis Artikel
121 hervorgehen.
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Die Unterlagen enthalten eine detaillierte Erlduterung der Theorie, der Annahmen sowie der
mathematischen und empirisichen Basis, auf die sich das interne Modell stiitzt.

Auch werden in diesen Unterlagen alle Fille aufgezeigt, in denen das interne Modell nicht
wirksam funktioniert.

Die Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen dokumentieren alle groferen
Verdnderungen an ihrem internen Modell gemaf Artikel 112.

Artikel 123

Externe Modelle und Daten

Die Verwendung eines Modells oder Daten von Dritten kann nicht als Rechtfertigung fiir eine
Ausnahme von einer jedweden Anforderung fiir das interne Modell im Sinne von Artikel 117
bis Artikel 122 heran gezogen werden.

Artikel 124

Durchfiihrungsmafinahmen

Zwecks Gewihrleistung eines harmonisierten Ansatzes bei der Verwendung von internen
Modellen in der gesamten Gemeinschaft und zur Verbesserung der Bewertung des
Risikoprofils und des Managements der Geschéftstitigkeit von Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen erldsst die Kommission Durchfithrungsma3inahmen zu
Artikel 117 bis Artikel 123.

Diese DurchfiihrungsmaBBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergidnzt werden, werden gemifl dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

ABSCHNITT 5 — MINDESTKAPITALANFORDERUNG

Artikel 125

Allgemeine Bestimmungen

Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass die Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen anrechnungsfihige Basiseigenmittel zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung besitzen.

Artikel 126

Berechnung der Mindestkapitalanforderung

(1) Die Mindestkapitalanforderung wird geméal folgender Grundsétze berechnet:

a)  sie wird auf klare und einfache Art und Weise berechnet, so dass gewdahrleistet
ist, dass die Berechnung einem Audit unterzogen werden kann;

b) die Mindestkapitalanforderung hat einem Betrag von anrechnungsfidhigen
Basiseigenmitteln zu entsprechen, unter dem die Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten  bei  einer  zugelassenen  Fortfilhrung  der
Geschiftstitigkeit von Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen
einem unannehmbaren Risikoniveau ausgesetzt sind;
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c) das Niveau der Mindestkapitalanforderung ist gemiB3 dem Risikopotenzial
("Value-at-Risk") der Basiseigenmittel eines Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens vorbehaltlich eines Vertrauensniveaus von
80% bis 90% im Laufe eines Jahres zu kalibrieren;

d) es hat ein absolute Untergrenze von 1000 000 EUR fiir Nichtlebens- und
Riickversicherungsunternechmen und 2 000000 EUR fiir
Lebensversicherungsunternehmen.

(2) Die  Versicherungs- und  Riickversicherungsunternehmen  berechnen  die
Mindestkapitalanforderung ~ zumindest  vierteljdhrlich und melden den
Aufsichtsbehorden die Berechnungsergebnisse.

Artikel 127

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission wird DurchfiihrungsmaBBnahmen zur Spezifizierung der Berechnung der
Mindestkapitalanforderung gemif Artikel 125 und 126 erlassen:

Diese DurchfiihrungsmaBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergidnzt werden, werden gemifl dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.

Artikel 128

Ubergangsbestimmungen fiir die Einhaltung der Mindestkapitalanforderung;

Abweichend von Artikel 136 verfiigen die Versicherungs-und
Riickversicherungsunternehmen, die die erforderliche Solvabilititsspanne gemi3 Artikel 28
der Richtlinie 2002/83/EG, Artikel 16 a der Richtlinie 73/239/EG bzw. gemil Artikel 37, 38
oder 39 der Richtlinie 2005/68/EG am in Artikel 318 genannten Stichtag erfiillen, aber nicht
ausreichende anrechnungsfahige Basiseigenmittel zur Bedeckung der
Mindestkapitalanforderung halten, iiber ein Jahr ab dem in Artikel 318 genannten Stichtag,
um Artikel 125 nachzukommen.

Kommt das betreffende Unternehmen Artikel 125 innerhalb des im ersten Absatz genannten
Zeitraums nicht nach, so wird dem Unternehmen die Zulassung vorbehaltlich der gemil der
nationalen Rechtsvorschriften anwendbaren Verfahren entzogen.

ABSCHNITT 6 - ANLAGEN

Artikel 129

Konservatives Anlagenprinzip

(1) Die Mitgliedstaaten sorgen daftir, dass Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen ihre gesamten Vermogenswerte gemd3 dem in den
Absitzen 2, 3 und 4 erlduterten konservativen Anlageprinzip anlegen.

(2) In Bezug auf das gesamte Vermdgensportfolio diirfen Versicherungs- und
Riickversicherungsunternehmen lediglich in Vermdgenswerte und Instrumente
investieren, deren Risiken das betreffende Unternehmen angemessen iiberwachen,
handhaben und kontrollieren kann.
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)

(4)

Samtliche = Vermogenswerte, insbesondere  aber  diejenigen, die die
Mindestkapitalanforderung und die Solvenzkapitalanforderung bedecken, sind auf
eine Art und Weise anzulegen, die die Sicherheit, die Qualitét, die Liquiditit und die
Rentabilitdt des gesamten Portfolios gewéhrleistet.

Vermogenswerte, die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen
gehalten werden, sind ebenfalls auf eine Art und Weise anzulegen, die der Wesensart
und der Laufzeit der Versicherungs- und Riickverbindlichkeiten angemessen ist.
Diese Vermogenswerte sind im besten Interesse der Versicherungsnehmer und
Anspruchsberechtigten anzulegen.

Im Falle eines Interessenkonflikts sorgen die Versicherungsunternechmen oder das fiir
die Verwaltung seines Vermogensportfolios zustdndige Unternehmen dafiir, dass die
Anlage im besten Interesse der Versicherungsnehmer und der Anspruchsberechtigten
erfolgt.

Unbeschadet Absatz 2 finden hinsichtlich der Vermdgenswerte, die fiir
Lebensversicherungsvertriage gehalten werden, bei denen das Anlagerisiko von den
Versicherungsnehmern getragen wird, Unterabsatz zwei, drei und vier dieses
Absatzes Anwendung.

Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an den Wert von Anteilen an einem
OGAW im Sinne der Definition der Richtlinie 85/611/EWG oder an den Wert von
Vermogenswerten gebunden, die in einem von den Versicherungsunternehmen
gehaltenen und in der Regel in Anteile aufgeteilten internen Fonds enthalten sind, so
miissen die versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leistungen so weit
wie moglich durch die betreffenden Anteile oder, sofern keine Anteile gebildet
wurden, durch die betreffenden Vermogenswerte bedeckt werden.

Sind die Leistungen aus einem Vertrag direkt an einen Aktienindex oder an einen
anderen als den in Unterabsatz 2 genannten Bezugswert gebunden, so miissen die
versicherungstechnischen Riickstellungen fiir diese Leistungen so weit wie mdglich
entweder durch die Anteile, die den Bezugswert darstellen sollen, oder, sofern keine
Anteile gebildet wurden, durch Vermdgenswerte mit angemessener Sicherheit und
Realisierbarkeit bedeckt werden, die so genau wie moglich denjenigen Werten
entsprechen, auf denen der besondere Bezugswert beruht.

SchlieBen die in Unterabsatz 2 und 3 genannten Leistungen eine Garantie filir ein
Anlageergebnis oder eine sonstige garantierte Leistung ein, so findet Absatz 4 auf die
zur Bedeckung der entsprechenden zusidtzlichen versicherungstechnischen
Riickstellungen gehaltenen Vermogenswerte Anwendung.

Unbeschadet Absatz 2 finden in Bezug auf andere Vermogenswerte als die unter
Absatz 3 fallenden der zweite bis fiinfte Unterabsatz dieses Absatzes Anwendung.

Die Verwendung derivativer Finanzinstrumente ist zuldssig, sofern sie zur
Verringerung von Risiken oder zur Erleichterung einer effizienten
Portfolioverwaltung beitragen.

Anlagen in Vermogenswerte, die nicht zum Handel an einem geregelten Finanzmarkt
zugelassen sind, sind auf einem vorsichtigen Niveau zu halten.

Die Anlagen sind in angemessener Weise so zu streuen, dass eine iibermafige
Abhidngigkeit von einem bestimmten Vermogenswert, einem Emittenten oder von
einer bestimmten Unternechmensgruppe oder geografische oder {iberméBige
Risikoballungen im Portfolio insgesamt vermieden werden.
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Anlagen in Vermdgenswerte ein und desselben Emittenten oder von Emittenten, die
derselben Unternehmensgruppe angehoren, diirfen die Versicherungsunternehmen
nicht einer iiberméBigen Risikokonzentration aussetzen.

Artikel 130
Anlagefreiheit

(1) Die Mitgliedstaaten diirfen Versicherungsunternehmen nicht zur Anlage in
bestimmte Vermogenswertkategorien verpflichten.

(2) Die Mitgliedstaaten diirfen keine Vorschriften vorsehen, in denen eine vorherige
Genehmigung oder systematische Mitteilung der Anlageentscheidungen -eines
Versicherungsunternehmens bzw.seiner Anlageverwalter verlangt wird.

Artikel 131

Belegenheit der Vermogenswerte und Verbot der Verpfindung von Vermogenswerten

(1) In Bezug auf in der Gemeinschaft belegene Versicherungsrisiken sorgen die
Mitgliedstaaten dafiir, dass die zur Bedeckung der versicherungstechnischen Riickstellungen
gehaltenen Vermogenswerte hinsichtlich dieser Risiken in der Gemeinschaft belegen sind.
Die Mitgliedstaaten verlangen von den Versicherungsunternehmen nicht, dass diese
Vermdgenswerte in bestimmten Mitgliedstaaten belegen sein miissen.

W 2002/83/EG Art. 1 Abs. 1

(angepasst)

Vermogenswerten X> im Slnne des ersten Absatzes <X &1 : 5 : :
B ist X] ohne Hinterlegungszwang fiir die beweglichen Vermogenswerte und ohne dass fur
die nichtbeweglichen Vermodgenswerte restriktive Mallnahmen, wie beispielsweise die
Eintragung  von  Hypotheken,  vorgeschricben  werden, [ vorzuschreiben. <X]
Vermogenswerte, die in Anspriichen bestehen, gelten als in dem Mitgliedstaat belegen, in
dem sie realisierbar sind.

WV 2005/68/EG Art. 32 Abs. 2
(angepasst)

(2)  Ist der Rditeleressieherer X riickversichernde Unternehmen <XI ein gemil3 dieser
R1cht11nle zugelassenes IZ> Vers1cherungs- oder <X Ruckvers1cherungsunternehmen ederein

sehen die Mltghedstaaten IZ> im H1nb11ck auf die
Vers1cherungstechn1schen Riickstellungen <X davon ab, ein  System  von
versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen durch die Besicherung von Vermdgenswerten
zur Bedeckung noch nicht verdienter Pramien und noch nicht abgewickelter Schadensfille
beizubehalten oder einzufiihren.
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4 neu

Artikel 132

Durchfiihrungsmafinahmen

Um die einheitliche Anwendung dieser Richtlinie zu gewéhrleisten, kann die Kommission
DurchfiihrungsmalBnahmen zur Spezifizierung der nachfolgend genannten Punkte:

a) die Identifikation, die Messung und die Kontrolle von Risiken, die aus Anlagen
entstehen in Bezug auf Artikel 129 Absatz 2 Unterabsatz 1 erlassen;

b) die Identifikation, die Messung und die Kontrolle von Risiken, die aus Anlagen in
derivative Instrumente und in Vermogenswerte entstehen, die in Artikel 129 Absatz
4 Unterabsatz 2 genannt werden.

Diese DurchfiihrungsmaBBnahmen, mit denen nicht-wesentliche Bestandteile dieser Richtlinie
gedndert werden sollen, indem sie ergdnzt werden, werden gemil3 dem Regelungsverfahren
mit Kontrolle im Sinne von Artikel 313 Absatz 3 erlassen.
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W2005/68/EG Art. 58 Abs. 3
Buchst. a
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 21

W2005/68/EG Art. 58 Abs. 3
Buchst. b und Art. 60 Abs. 7
Buchst. a

WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 21
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| ¥ 2002/83/EG

WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 21

WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 21
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W2005/68/EG Art. 58 Abs. 3
Buchst. ¢ und Art. 60 Abs. 7
Buchst. b

Art. 21
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 21

Art. 21
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| W92/49/EWG Art. 21
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 22
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| ¥ 2002/83/EG
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 22
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| ¥ 2002/83/EG
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 22
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 22
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WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 22
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W 2002/83/EG und 2002/13/EG
Art. 1(2)
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| ¥ 2002/83/EG

WV 2005/68/EG Art. 57 Nummer 4
Buchstabe a

WV 2002/83/EG und 2002/13/EG
Art. 1 Absatz 2

156




DE

157

DE



158

WV 2005/68/EG Art. 57 Nummer 4
Buchstabe b
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WV 2005/68/EG Art. 57 Nummer 5
Buchstabe a
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WV 2005/68/EG Art. 57 Nummer 5
Buchstabe b
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WV 2005/68/EG Art. 60 Nummer 9
Buchstabe a
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WV 2005/68/EG Art. 60 Nummer 9
Buchstabe b
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| ¥ 2002/83/EG
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WV 2005/68/EG Art. 60 Nummer
10
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| ¥ 2002/13/EG Art. | Nummer 4
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| ¥ 2002/13/EG Art. | Nummer 5

172

DE



DE

| ¥ 2002/83/EG

Kapitel £ VII - MERSICHERU A

X> VERSICHERUNGS- UND
RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN <Xl IN

SCHWIERIGKEITEN ODER EINER REGELWIDRIGEN

LAGE

| ¥ 2002/83/EG Art. 37 (angepasst) |
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| 4 neu

Artikel 133

Feststellung und Mitteilung einer Verschlechterung der finanziellen Lage durch
Versicherungs- und Riickversicherungsunternehmen

Versicherungs- und Riickversicherungsunternechmen miissen iiber Verfahren zur Feststellung
einer Verschlechterung ihrer finanziellen Lage und zur Mitteilung an die Aufsichtsbehdrden
verfligen.

WV 2002/83/EG Art. 37 (angepasst)
= neu

B> Artikel 134

Unzureichende Hohe der versicherungstechnischen Riickstellungen <XI

Kommt ein S ernnestrternehme X> Versicherungs- oder
Ruckvers1cherungsunternehmen <Z| den Best1mmungen des—Astikels—20 von Kapitel VI
Abschnitt 2 nlcht nach, so konnenkass die a5 hérde O Auf51chtsbeh0rden <Xl des

untersagen, nachdem sie die zustédndig d
B> Aufsichtsbehorden des Aufnahmemltghedstaats <Xl von 1hrer Abs1cht untemchtet
habenkat. = Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats bezeichnen die
Vermogenswerte, die Gegenstand dieser Malnahme sein sollen. <

4 neu

Artikel 135

Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung

(1) Stellen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fest, dass die
Solvenzkapitalanforderung nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass
dieser Fall innerhalb der nédchsten drei Monate eintritt, so unterrichten sie
unverziiglich die Aufsichtsbehorde dariiber.

(2) Innerhalb von zwei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Solvenzkapitalanforderung  legt das  betreffende  Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen  der  Aufsichtsbehdrde  einen  realistischen
Sanierungsplan  zur  Wiederherstellung  gesunder  Finanzverhidltnisse  zur
Genehmigung vor.

3) Die  Aufsichtsbehorde verlangt vom  betreffenden  Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen angemessene Maflnahmen, um innerhalb von sechs
Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der Solvenzkapitalanforderung die
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anrechnungsfidhigen Eigenmittel entsprechend aufzustocken oder das Risikoprofil so
zu senken, dass die Solvenzkapitalanforderung wieder bedeckt ist.

Die Aufsichtsbehorde kann diese Frist gegebenenfalls um drei Monate verldngern.

WV 2005/68/EG Art. 42 (angepasst)
= neu

Unter auBlergewohnlichen Bedmgungen kann die : hérde
> Aufs1chtsbehorde X, wenn sie der Auffassung ist, dass sich dle ﬁnan21elle Lage
des £ B> betreffenden
Versmherungsunternehmens Xl welter Verschlechtern w1rd auch die freie
Verfiigung tiiber die Vermdgenswerte des frekase :
B> betreffenden Versicherungsunternehmens <XI einschrianken oder untersagen.
Davon unterrlchtet sie dle IZ> Aufsmhtsbehorden der Aufnahmemltghedstaaten <Z|

ptrastreffen-diese Behdrdes IZ> D1ese treffen auf Antrag der Aufs1chtsbehorde des
Herkunftsm1tgl1edstaats <Xl die gleichen Mainahmen. = Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats bezeichnet die Vermogenswerte, die Gegenstand dieser
MaBnahme sein sollen. <

(1)

2)

4 neu

Artikel 136

Nichtbedeckung der Mindestkapitalanforderung

Stellen Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen fest, dass die
Mindestkapitalanforderung nicht mehr bedeckt ist oder die Gefahr besteht, dass
dieser Fall innerhalb der nédchsten drei Monate eintritt, so unterrichten sie
unverziiglich die Aufsichtsbehdrde dariiber.

Innerhalb eines Monats nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung  legt  das  betreffende = Versicherungs-  oder
Riickversicherungsunternehmen einen von der Aufsichtsbehdrde zu genehmigenden
kurzfristigen, realistischen Finanzierungsplan vor, um innerhalb von drei Monaten
nach Feststellung der Nichtbedeckung die anrechnungsfihigen Basiseigenmittel
mindestens auf Hohe der Mindestkapitalanforderung aufzustocken oder das
Risikoprofil so zu senken, dass die Mindestkapitalanforderung wieder bedeckt ist.
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WV 2002/83/EG Art. 37 (angepasst)
= neu

3) AuBerdemkann—sie-[X> Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmltghedstaats kann <X

die freie Verfiigung iiber die Vermogenswerte des Mess
X> Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmens <Z| elnschranken oder
untersagen.  Davon untemchtet sie d1e IZ> Aufs1chtsbehorden der
Aufnahmem1tg11edstaaten X] Behérden—de edstaate

AntrastreffendieseBehdrdes IZ> Dlese treffen auf Antrag der Aufswhtsbehorde des
Herkunftsmltghedstaats <Xl die gleichen MaBinahmen. = Die Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats bezeichnet die Vermogenswerte, die Gegenstand dieser
MaBnahme sein sollen. <

WV 2002/83/EG Art. 37 (angepasst)
= neu

B> Artikel 137

Verbot der freien Verfiigung iiber die Vermogenswerte innerhalb des Hoheitsgebiets eines
Mitgliedstaats <XI

ast e Hehads #£ X> Die Mitgliedstaaten
treffen <ZI in den in den Art1keln 134 135 136 = und 249 Absatz 1 < denAbsitzenl I und

2 vorgesehenen Fillen jeder—Mitsliedstaat dic notwendigen Mallnahmen, um die freie
Verfiigung tiber die in sewmem [X> ihrem Hoheitsgebiet <XI Stastssebiet belegenen
Vermogenswerte im Elnklang mlt dem natlonalen Recht untersagen zu konnen%ee%e%e%

| ¥ 2002/83/EG Art. 37 (angepasst) |

B> Artikel 138

Aufsichtsbefugnisse im Falle einer Verschlechterung der finanziellen Lage <X]

| ¥ 2002/83/EG Art. 37
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4 neu

Unbeschadet der Artikel 135 und 136 sind die Aufsichtsbehdrden im Falle einer
fortgesetzten Verschlechterung der Solvabilitit eines Unternehmens zu allen
MaBnahmen befugt, die erforderlich sind, um sicherzustellen, dass die sich aus den
Versicherungsvertragen ergebenden Interessen der Versicherungsnehmer gewahrt
bleiben und die sich aus den Riickversicherungsvertrigen ergebenden
Verpflichtungen erfiillt werden.

Die einschldgigen MafBnahmen richten sich nach Umfang und Dauer der
Verschlechterung der Solvabilitit des betreffenden Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmens.

WV 2002/83/EG Art. 38 und
2005/68/EC Art. 43
= neu

Artikel 139

Sanierungsplan = und Finanzierungsplan <=

(1)

4 neu

Der in Artikel 135 Absatz 2 genannte Sanierungsplan und der in Artikel 136 Absatz
2 genannte Finanzierungsplan umfassen zumindest folgende Angaben bzw.
Nachweise:

WV 2002/83/EG Art. 38, 2002/13/
EG Art. 1 Nummer 7 und
2005/68/EG Art. 43

a)  Schitzungen der Verwaltungskosten, insbesondere laufende allgemeine
Ausgaben und Provisionen;
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| ¥ 2002/83/EG Art. 38

der die geschitzten Einnahmen und Ausgaben fiir
das D1rektvers1cherungsgeschaft sowie die libernommenen und iibertragenen
Riickversicherungsgeschifte;

W 2002/83/EG Art. 38, 2002/13/
EG Art. 1 Nummer 7 und
2005/68/EG Art. 43

= neu

c) eine Bilanzprognose;

d)  Schitzungen der Flnanzmlttel mit denen dle = Vers1cherungstechmschen
Riickstellungen, < e S : die
= Solvenzkapltalanforderung und die Mlndestkapltalanforderung <2:' seforderte

abilitatsspanne bedeckt werden sollen;

WV 2002/83/EG Att. 38,
2002/13/EG Art. 1 Nummer 7,
2005/68/EG Art. 43 Absatz 2
Buchstabe e

WV 2002/83/EG Art. 38 und
2005/68/EG Art. 43
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W 2002/83/EG Atrt. 38,
2002/13/EG Art. 1 Nummer 7 und
2005/68/EG Art. 43 (angepasst)
= neu

Die  Mitgliedstaaten  gewdhrleisten, dass  die
X> Aufsichtsbehorden <X] befugt sind, alle oo aEe b P e
Erase—Lkemmenden = zur Bedeckung  der Solvenzkapltalanforderung
anrechnungsfahigen Eigenmittelposten <= Bestandteile abzuwerten, insbesondere
wenn sich deren Marktwert seit Ende des letzten Geschiftsjahres erheblich gedndert
hat.

| ¥ 2002/83/EG Art. 38

WV 2002/83/EG Art. 38 und
2005/68/EG Art. 57 Nummer 7

WV 2005/68/EG Art. 43 (angepasst)
= neu

Haben die zustind hérden O Aufsichtsbehdrden <X] einen = in Artikel 135
Absatz 2 genannten Sanlerungsplan oder einen in Art1kel 136 Absatz 2 genannten
F1nanz1erungsplan = Ry e ein

: gemaB Absatz 1 gefordert SO stellen sie keine
Beschelmgung nach Artlkel 4839 aus, solange sie der Auffassung sind, dass DX die
Rechte der Vers1cherungsnehmer oder die vertraglichen <X] éie siech—aus—den

he S Verpflichtungen B> des
Ruckvers1cherungsunternehmens <Z| ﬁ%%%ﬁﬁ%%ﬁ#‘fbﬁ%k gefahrdet sind.
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4 neu

Artikel 140

Durchfiihrungsmafinahmen

Die Kommission kann Durchfiihrungsmafinahmen erlassen, in denen sie weitere Einzelheiten
hinsichtlich des in Artikel 135 Absatz 2 genannten Sanierungsplans und des in Artikel 136
Absatz 2 genannten Finanzierungsplans festlegt.

Diese MaBnahmen zur Erginzung und Anderung nicht wesentlicher Elemente dieser
Richtlinie werden geméfl dem Regelungsverfahren mit Kontrolle nach Artikel 133 Absatz 3
angenommen.

| ¥ 73/239/EWG

WV 2002/83/EG Art. 39 (angepasst)
= neu

Artikel 141
Entzug der Zulassung

(1) Die == Behésde [O Aufs1chtsbeh0rde <X] des Herkunftsmitgliedstaats
= ent21eht <2:' k&&ﬁ dle einem Mess bien [X> Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternechmen <XI ertellte Zulassung entziehen, wenn dieses,

WV 2002/83/EG Art. 39,
92/49/EWG Art. 14 und
2005/68/EG Art. 44

a)  von der Zulassung nicht binnen zwo1f Monaten Gebrauch macht, ausdriicklich
auf sie verzichtet oder seit mehr als sechs Monaten seine Tétigkeit eingestellt
hat, es sei denn, dass der betreffende Mitgliedstaat in diesen Fillen das
Erloschen der Zulassung vorsieht;
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b)  die Zulassungsvoraussetzungen nicht mehr erfiillt;

4 neu

c) die Mindestkapitalanforderung nicht bedeckt und die Aufsichtsbehorde der
Auffassung ist, dass der vorgelegte Finanzierungsplan offensichtlich
unzureichend ist, oder es dem betreffenden Unternehmen nicht gelingt,
innerhalb von drei Monaten nach Feststellung der Nichtbedeckung der
Mindestkapitalanforderung den vereinbarten Plan zu erfiillen;

| ¥ 2002/83/EG Art. 39

WV 2002/83/EG Art. 39,
92/49/EWG Art. 14 und
2005/68/EG Art. 44

d) in schwerwiegender Weise die Verpflichtungen verletzt, die ihm nach dem fiir
das Unternehmen geltenden Recht obliegen.

| WV 92/49/EWG Art. 14 (angepasst) |

Bei Widerruf oder Erloschen der Zulassung unterrichtet die
X> Aufsichtsbehorde <XI des Herkunftsmitgliedstaats die =& d : :
X> Aufsichtsbehorden <X] aller iibrigen Mitgliedstaaten; dlese miissen durch
geeignete  MaBnahmen  verhindern, dass das betroffene Unternehmen
X> Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen <X] in ihrem Hoheitsgebiet
Staatsgebiet neue Rechtsgeschafte tatlgt%e#%%ﬁ%a%

Ferner trifft sie im Benehmen mit diesen Behorden alle MaBnahmen, die geeignet
sind, die Interessen der Versicherten zu wahren, und beschriankt insbesondere die
freie Verfiigung iiber die Vermdgenswerte des Untesnehmens X Versicherungs-
oder Ruckvers1cherungsunternehmens Xl gemaB Artikel 13720-AbsatzAbsatz2

Jede Entscheidung iiber einen Widerruf der Zulassung ist hinreichend zu begriinden
und dem betreffenden Usnternehmen > Versicherungs- oder
Riickversicherungsunternehmen <XI bekanntzugeben.
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| ¥ 2002/83/EG Art. 40 (angepasst) |

HHEELPY KAPITEL VIII - FREIE NIEDERLASSUNG UND
FREIER DIENSTLEISTUNGSVERKEHR

[X> ABSCHNITT — NIEDERLASSUNG VON VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN <X]

Artikel 142

Voraussetzungen fiir die Errichtung einer Zweigniederlassung

(1) X>Die Mitgliedstaaten sorgen dafiir, dass <XI Versicherungsunternechmen, die eine
Zweigniederlassung im Hoheltsgeblet eines anderen Mitgliedstaats errichten
mochten, tedt dies der zustindizen—Behésde [ Aufsichtsbehorde X1 des
Herkunftsmitgliedstaats DX rmttellen <Z| aait.

| WV 88/357/EWG Art. 3 (angepasst) |

Jede standlge Priasenz elnes Untemehmens im Geblet eines Mltghedstaats ist beides

%e% Zwelgnlederlassung glelchzustellen und zwar auch dann, wenn diese Prasenz
nicht die Form einer Zweigniederlassung ederAgentsr angenommen hat, sondern
lediglich durch ein Biiro wahrgenommen wird, das von dem eigenen Personal des
Unternehmens oder einer Person gefiihrt wird, die zwar unabhéngig, aber beauftragt
ist, auf Dauer fiir dieses Unternehmen wie eine Agentur zu handeln.

| ¥ 92/49/EWG Art. 32

(2) Die Mitgliedstaaten schreiben vor, dass ein Versicherungsunternehmen, das eine
Zweigniederlassung in einem anderen Mitgliedstaat errichten mdchte, zusammen mit
der in Absatz 1 bezeichneten Mitteilung Folgendes anzugeben hat:

WV 2002/83/EG Art. 40 und
92/49/EWG Art. 32
= neu

a) den Mitgliedstaat, in dessen Hoheitsgebiet es eine Zweigniederlassung
errichten mochte;

b) einen Tatigkeitsplan, in dem #sbeserdere = zumindest & die Art der
vorgesehenen Geschéfte und die Organisationsstruktur der Zweigniederlassung
angegeben sind;
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| ¥ 2002/83/EG Art. 40 (angepasst) |

dc) den Namen de 5 der X einer
Person, die <XI rmt ausrelchender Vollmacht Versehen ist, um das
Verswherungsunternehmen oder im B erpthehten—und-—e

fie die betelhgten E1nze1vers1cherer ¥on
] : B> Dritten gegeniiber zu verpflichten und
— auch bei den Behorden und vor den Gerichten des Aufnahmemitgliedstaats —
zu vertreten (im Folgenden als ,,Hauptbevollmichtigter” bezeichnet). <XI

WV 2002/83/EG Art. 40 und
92/49/EWG Art. 32 (angepasst)
= neu

ed) die Anschrift, unter der die Unterlagen im Miteliedstaat—der
Lwetgntedertassung Aufnahmemitgliedstaat angefordert werden konnen und

an die Unterlagen, = einschlielich < der =€
éie fiir den Hauptbevollméchtigten bestimmten Mlttellungen gerlchtet werden
konnen;

| WV 92/49/EWG Art. 32 (angepasst) |

e hpehodictay eisniede : ertreten- Im Fall von Lloyd‘s durfen
bel eventuellen Rechtsstreltlgkelten im Aufnahmemltghedstaat &I Mitehedstaat
sanrg, die sich aus tibernommenen Verpflichtungen ergeben, den

Verswherten kelne grofBeren Erschwernisse erwachsen als bei Rechtsstreltlgkelten
die herkdmmliche Vers1cherer betreffen esem eek— 2

N1chtlebensvers1cherungsunternehmen & dle unter den Zweig 10 von Buchstabe A
des Anhangs I eingestuften Risiken - ausschlieBlich der Haftung des Frachtfiihrers -
iiber seine Zweigniederlassung zu decken beabsichtigt, muss es eine Erklarung
vorlegen, wonach es Mitglied des nationalen Versicherungsbiiros und des nationalen
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Garantiefonds des X Aufnahmemitgliedstaats <XI  Mitghedstaats——der
Lwrergntederdassune—geworden ist.

| WV 92/49/EWG Art. 32 (angepasst) |

Im Fall einer Anderung des Inhalts von gemiB Absatz 2 Buchstaben b, ¢ oder d
iibermittelten Angaben teilt das Versicherungsunternechmen den gzustindisesn
%eée%eﬁ x> Aufs1chtsbeh0rden Xl des Herkunftsmitgliedstaats oder des

i ederdassuns DO Mitgliedstaats, in dem sich die
betreffende Zwelgnlederlassung beﬁndet <X] die betreffende Anderung mlndestens
einen Monat vor deren Durchfiihrung schriftlich mit, damit die &
X> Aufsichtsbehorden <X] des Herkunftsmltghedstaats und die
X> Aufsichtsbehorden <X des SHHed
X> Mitgliedstaats, in dem sich die betreffende Zwelgmederlassung beﬁndet <Z| 1hre
Aufgaben gemill D> Artikel 143 Absétze 1 und 2 und Absatz 3 erster Unterabsatz
Xlden-Absétzen3-und4 erflillen konnen.

| ¥ 2002/83/EG Art. 40

Artikel 143

Ubermittlung der Angaben

WV 92/49/EWG Art. 32 und
2002/83/EG Art. 40 (angepasst)
= neu

Sofern die standis Behérde B> Aufsichtsbehorden <X des
Herkunftsmltghedstaats in Anbetracht des betreffenden Vorhabens keinen Grund
habent, die Angemessenheit de weatiy e = des Systems der
Unternehmensfithrung < und  der Fmanzlage des betreffenden
Versicherungsunternechmens edes—die erldssickeit—beruthehe :

Absatz 2 bezelchneten Angaben 1nnerha1b von drei Monaten nach Eingang
samthcher Angaben > den Aufswhtsbehorden des Aufnahmemltghedstaats Xl des

: 3 : ssane und teilent dies dem
betroffenen %ﬁ%@%@hﬁeﬁ IZ> Verswherungsunternehmen <ZI mit.

Die == Behdsde [ Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats
beschelmgen% ferner dass das Versicherungsunternechmen #bes—den [ die <X
gemaﬁ den Art1keln 16 © 99 < und 2 126 & 43F berechneter Mindestbetrac—der

sspanre = Solvenzkapitalanforderung und Mindestkapitalanforderung

bedeckt <2:' %ﬁ%}g&

Verweigerent  die gstindt S e [ Aufsichtsbehorden <XI  des
Herkunftsmitgliedstaats die Uberrnlttlung der in Absatz—2 Artikel 142 Absatz 2
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bezeichneten Angaben an die
Aufnahrnemltghedstaats <X des BRE, SO nennent
sie dem betroffenen Vers1cherungsunternehmen 1nnerhalb von dre1 Monaten nach
Eingang samtlicher Angaben die Griinde dafiir.

Bei einer solchen Weigerung oder bei NichtduBerung kénnen die Gerichte des
Herkunftsmitgliedstaats angerufen werden.

Bevor die Zweigniederlassung des Versicherungsunternehmens ihre Tatigkeit
aufnimmt, verfligent X> die Aufs1chtsbeh0rden des
Aufnahmemltghedstaats gegebenenfalls <XI zustine bkt

ssare liber einen Zeitraum von zwei Monaten nach E1ngang der n
Absatz 31 bezelchneten Mitteilung, um der s Hbehe ehord
B> Aufsichtsbehorde X1  des  Herkunftsmitgliedstaats g%gebeﬁ%&ﬁa% die
Bedingungen anzugeben, die flir die Ausiibung dieser Tatigkeit im Miteliedstaat-der
Awetentedertassune > Aufnahmemitgliedstaat <X] aus Griinden des
Allgemeininteresses gelten. = Die Aufsichtsbehorde des Herkunftsmitgliedstaats
teilt diese Informationen dem betreffenden Versicherungsunternehmen mit. <

WV 2002/83/EG Art. 40 und
92/49/EWG Art. 32 (angepasst)

%ei%ﬂ%eéeﬁl-aﬁ%ﬁg IZ> Das Versmherungsunternehmen kann ab dem Datum des
Eingangs einer entsprechenden Mitteilung bei der Aufsichtsbehorde des
Herkunftsmitgliedstaats <X] oder - bei NichtduBBerung - nach Ablauf der in
Unterabsatz 1 genannten Frist B die Zwelgnlederlassung errlchten und die

Tatlgkelten aufnehmen <ZI 5

Jedes

WV 2002/83/EG Art. 41 und
92/49/EWG Art. 34 (angepasst)

ABSCHNITT 2 - DIENSTLEISTUNGSFREIHEIT:
X> VERSICHERUNGSUNTERNEHMEN <X]

[X> UNTERABSCHNITT 1 — ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN <X]

Artikel 144

Vorherige Unterrichtung des Herkunftsmitgliedstaates

Versicherungsunternehmen, das zum ersten Mal in einem oder mehreren

Mitgliedstaaten Tatlgkelten im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit ausiiben will, ist gehalten,

vorher die

X> Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats

davon zu untemchten und dabei die Art der Risiken, die es decken will, anzugeben.
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(1)

WV 2002/83/EG Art. 42 und
92/49/EWG Art. 35 (angepasst)
= neu

Artikel 145

it: Unterrichtung durch den Herkunftsmitgliedstaat

den X Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats
machen blnnen einer Frist von einem Monat ab der in Artikel 4144 vorgesehenen
Bekanntmachung dem eder—des Mitgliedstaaten, in derer [ dessen <Xl
Hoheitsgebiet das Versicherungsunternehmen Titigkeiten im Rahmen der
Dienstleistungsfreiheit ausiiben will, Mitteilung iiber

a) eine Bescheinigung, dass das Versicherungsunternechmen = die
Solvenzkapltalanforderung und die Mindestkapitalanforderung < &ber—die
are  gemill Artikel =99 und 126 & 28—wnd—20

%ﬁ&lﬁé© bedeckt ;5

b) die Versicherungszweige, die das Versicherungsunternehmen betreiben darf;

c) die Netsr DO Art XI der Risiken X> oder Verpflichtungen <X , die das
Versicherungsunternehmen [X> im  Aufnahmemitgliedstaat X1  #—dem

italiedstaat-derDiensteistuns decken will.

Gleichzeitig benachrichtigen ste B> die Aufsichtsbehorden des
Herkunftsmitgliedstaats <X] hkieswen das betroffene Versicherungsunternehmen
B iiber die Mitteilung <XI .

| WV 92/49/EWG Art. 35 (angepasst) |

S B> Mitgliedstaaten, in deren <XI Gebiet ein
> Nlchtlebensvers1cherungsunternehmen <X] Usternehmen unter den Zweig 10 von
Buchstabe A des Anhangs | derRiehthnie-F3230HWE - ausschlieBlich der Haftung
des Frachtfiihrers - eingestufte Risiken im Wege des Dienstleistungsverkehrs decken
will, kénnenkess [X> von dem Vers1cherungsunternehmen folgende Angaben <X

a) Namen und Anschr1ft des in Artikel 18 Absatz 1 Buchstabe hi2a-Absatz4-der
d htlinte-genannten Vertreters satteHs;

b) eine Erklirung sesest, wonach das Unternechmen Mitglied des nationalen

Versicherungsbiiros und des nationalen Garantlefonds des
X> Aufnahmemitgliedstaats <X Mitsliedstaats—de enstleistune geworden
ist.

Teilen die

> Aufs1chtsbehorden & des
Herkunftsmltghedstaats mcht innerhalb der = st—ete in Absatz 1
B> vorgesehenen Frist die dort <X bezeichneten Angaben mit, so machen sie dem
Versicherungsunternehmen innerhalb derselben Frist die Griinde fiir diese
Ablehnung bekannt.
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Gegen diese Ablehnung [X> oder die NichtduBerung <&XI muss im
Herkunftsmitgliedstaat ein gerichtlicher Rechtsbehelf eingelegt werden konnen.

3(4) Das X Versicherungsunternechmen <XI Unternechmen kann seine Tétigkeit ab dem
Zeitpunkt aufnehmen, zu dem es iiber die unter Absatz 1 vorgesehene Mitteilung in
Kenntnis gesetzt worden ist.

WV 2002/83/EG Art. 43 und
92/49/EWG Art. 36 (angepasst)

Artikel 146

itz Anderung der Art der [ Risiken oder <XI Verpflichtungen

Fiir jede > vom Verswherungsunternehmen beabs1cht1gte & Anderung der in Artikel 4+
144 bezeichneten Angabens-eie-da , ist das in den
Artikeln 4+ 144 und 42 145 Vorgesehene Verfahren elnzuhalten

| ¥ 90/618/EWG Art. 6 (angepasst) |

[X> UNTERABSCHNITT 2 - KRAFTFAHRZEUG-HAFTPFLICHTVERSICHERUNG <X]

Artikel 147

B)Kraftfahrzeug—Pﬂicht—Haftpﬂichtversicherung <l
(1) '

%é-e%a%s-&ag IZ> Wenn ein Nlchtlebensvers1cherungsunternehmen mit S1tz Xl in
einem Mitgliedstaat ein unter Anhang I Buchstabe A Nummer 10 desAnhenes—=ur
Riebtlinie-73A30/LWG cingestuftes Risiko auller der Haftpflicht des Frachtfiihrers,
das in einem anderen Mitgliedstaat belegen ist, deckt,=

AR Verlangt X> der Aufnahmemitgliedstaat <X] von
dem Untemehmen dass es Mitglied seines nationalen Versicherungsbiiros und seines
nationalen Garantiefonds wird und sich an deren Finanzierung beteiligt.

%@ Dle in Absatz 1 genannte ﬁnanmelle Betelhgung erfolgt nur zur
Deckung von <XI Risiken aufler der Haftpflicht des Frachtfiihrers aus Zweig 10
X> Anhang I Buchstabe A, die im Wege des Dienstleistungsverkehrs gedeckt
werden. Die Beteiligung wird auf der gleichen Basis wie fiir
Nichtlebensversicherungsunternehmen berechnet, die diese Risiken X] im Wege
einer Niederlassung in diesem Staat decken.

B>Die Berechnung erfolgt X1 unter Zugrundelegung des Primieneinkommens
X> des Versicherungsunternehmens <X] aus diesem Versicherungszweig #—dem
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Der X> Aufnahmemitgliedstaat <XI

aat DO im Aufnahmemitgliedstaat <X] oder der in diesem
Mitgliedstaat gedeckten Anzahl von Risiken dieses Versicherungszweigs.

d X> Der Aufnahmemitgliedstaat kann von
<Z| Dlenstlelstungen erbrlngenden Vers1cherungsunternehmen B> verlangen, <Xl
areh 2 : ensteistung die Vorschriften tiber die
Deckung erhohter Rls1ken elnzuhalten sofern sie fiir ¥ in diesem Mitgliedstaat <XI
niedergelassene X> Nichtlebensversicherungsunternehmen <X] Huternehsen gelten.

Artikel 148

X> Nichtdiskriminierung von Personen mit Anspriichen <Xl

e verpflichtet das

Unternehmeno N1chtlebensvers1cherungsunternehrnen <Z| dafiir zu sorgen, dass Personen
mit Anspriichen aus Ereignissen in seinem Staatsgebiet X Hoheltsgeblet <XI] nicht deswegen
in eine weniger giinstige Situation geraten, weil das Unternehmen ein Risiko aufBer der
Haftung des Frachtfiihrers aus Zweig 10 von Anhang I Buchstabe A im Wege des
Dienstleistungsverkehrs und nicht iiber eine MNiedesdassune X Zweigniederlassung <XI in
dem betreffenden Staat deckt.

Artikel 149

BO Vertreter <X1

Zu é&e&eﬁa%%eek > den 1n Artikel 148 genannten Zwecken <XI verlangt der
stape O Aufnahmermtghedstaat &l von dem
Qﬁ%@%@l&kﬁ%ﬁ@ N1chtlebensvers1cherungsunternehmen &X] , einen in seinem
Staatsgebiet [X> Hoheitsgebiet <X] ansédssigen oder niedergelassenen Vertreter zu
ernennen, der alle erforderlichen Informationen iiber Schadensfille zusammentragt
und {iber ausreichende Befugnisse verfiigt, um das Unternehmen gegeniiber
geschidigten Personen zu vertreten, die Schadensersatzanspriiche geltend machen
konnten,  einschlieBlich  der  Befugnis zur  Auszahlung der den
Schadensersatzanspriichen entsprechenden Betridge, und es vor den Gerichten und
Behorden  des  betreffenden  Mitgliedstaats in  Bezug  auf  diese
Schadensersatzanspriiche zu vertreten oder erforderlichenfalls vertreten zu lassen.

Von dem Vertreter kann auch verlangt werden, das
B> Nichtlebensversicherungsunternehmen <X Usternehsren bei den %as%&ﬂégeﬁ
Behérden X Aufsichtsbehorden X1 des :

> Aufnahmemitgliedstaats <X hinsichtlich der Kontrolle des Bestehens und der
Giiltigkeit einer Versicherungspolice tliber die Kraftfahrzeug-Haftpflichtversicherung
zu vertreten.

rrerhrodhtu—do jenstleistune DO Aufnahmemitgliedstaat <XI kann nicht
Verlangen dass der Vertreter fiir das betreffende Unternehmen
X> Nichtlebensversicherungsunternehmen <X] andere als die in dentlnterabsitzen2
grd=3 Absatz 1 genannten Tétigkeiten durchfiihrt.

Die Ernennung des Vertreters als solche bedeutet nicht die Eroffnung einer
Zwelgnlederlassungeéera%geﬁ%ﬂm S1nne von Artlkel - hstabe-b)-de
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| ¥ 2000/26/EG Art. 9 (angepasst) |

Heat Ddas Vers1cherungsunternehmen B> kann vorbehaltlich der Zustlmmung des
Herkunftsmltghedstaats den in <Xl keinen—Vesrtrete 3 S

R1cht11nle 2000/26/EG des Eurogalschen Parlarnents und des Rates’' benanntes
X> genannten <X] Schadenregulierungsbeauftragten X> mit der <Z| é&e Aufgabe des

Vertreters im Sinne von Absatz 1 X betrauen <X] diese

> Angaben <ZI erla
Stast tdtigen Verswherungsunternehmen die

D1e IZ> Aufs1chtsbeh0rden des Aufnahrnemltghedstaats Xl

| ¥2002/83/EG Art. 44 (angepasst) |

[X> ABSCHNITT 3 — BEFUGNISSE DER AUFSICHTSBEHORDEN DES
AUFNAHMEMITGLIEDSTAATS <X]

X> UNTERABSCHNITT 1 - VERSICHERUNG <X]

Artikel 150

Sprache

g liber dle Tatlgkelt der in dlesem IZ> Mltghedstaat <Z|

anferdern—disfen; in der oder den Amtssprachen dleses Staates IZ> Verlangen & g%ﬁ%a%h%

werden.
| ¥ 92/49/EWG Art. 39 (angepasst) |
Artikel 151
X> Vorherige Mitteilung und Genehngung &
31  Der X> Aufnahmemitgliedstaat <X] Miteh :

Dienstleistung sicht keine Vorschriften 1 vor, in denen eine Vorher1ge Genehm1gung
oder eine systematische Ubermittlung der allgemeinen und besonderen
Versicherungsbedingungen, der Tarife X> oder im Falle von Lebensversicherungen
der technischen Grundlagen, die insbesondere zur Berechnung der Tarife und der
versicherungstechnischen Riickstellungen herangezogen werden, <XI sowie der
Formblétter —und  sonstigen [ Unterlagen XI  Druekstieke, die das
X> Versicherungsunternechmen <X Untessebmen im  Verkehr mit den
Versicherungsunternehmern zu verwenden beabsichtigt, verlangt wird.

71

ABI. L 181 vom 20.7.2000, S. 65.
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Ql—

3)

Um die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften {iber die Versicherungsvertriage
zu Uberwachen, kann es [ der Aufnahmemitgliedstaat &l von jedem
> Vers1cherungsunternehmen & %%%% das 1n seinem Staatsgebiet #a

d pesfreiheit titig werden will, nur
dle nlcht-systematlsche Uberm1tt1ung dieser Bedmgungen und sonstigen Dokumente
verlangen, ohne dass dies fiir das X> Versicherungsunternehmen <X] Haternehmen
eine Voraussetzung fiir die Ausilibung seiner Tétigkeit darstellen darf.

Der X> Aufnahmemitgliedstaat <X alie e eterprredrerhernaoder—do
Dienstlesstune  darf die vorherige Mlttellung oder d1e Genehmlgung der
vorgeschlagenen Tariferhhungen nur als Bestandteil eines allgemeinen
Preiskontrollsystems beibehalten oder einfiihren.

2(1)

WV 2002/83/EG Art. 46 (angepasst)
=, 2005/1/EG Art. 8 Nummer 1
= neu

Artikel 152

Versicherungsunternehmen, die nicht den rechtlichen Bedingungen entsprechen

Stellen die X> Aufsichtsbehorden <X] =& dern cines Mitgliedstaats
fest, dass ein Versicherungsunternehmen, das im Hoheltsgeblet dieses Mitgliedstaats
eine Zweigniederlassung hat oder Dienstleistungen erbringt, die in diesem
Mitgliedstaat fiir das Versicherungsunternehmen geltenden Vorschriften nicht
einhélt, so fordern sie das Versicherungsunternehmen auf, diese UnregelmifBigkeiten
abzustellen.

Trifft das Verswherungsunternehmen nicht die erforderlichen MaBinahmen, so
machen die zustindigen—Behérden [O Aufs1chtsbehorden<Z| des betroffenen
Mitgliedstaats hlervon den zustindisen—k er DO Aufsichtsbehorden <X des
Herkunftsmitgliedstaats Mitteilung.

Diese treffen wunverziiglich alle zweckdienlichen MaBnahmen, damit das
Versicherungsunternehmen diese UnregelmaBigkeit abstellt.

=lieds : IZ> Aufs1chtsbehorden des Herkunftsmltghedstaats tellen
den Auf51chtsbeh0rden des Aufnahmemitgliedstaats diese Maflnahmen mit <X] .

Verletzt  das Ver51cherungsunternehmen trotz  der MaBnahmen des
Herkunftsmltghedstaats -oder—wet-sieh-die-MaBnahmen—als—unzuretchend-erwveisen

Aufnahmernltghedstaat <Z| 4 geltenden
Rechtsvorschriften X> oder erweisen sich die Maflnahmen als unzurelchend &1,
kann éieser X> der Aufnahmemitgliedstaat <XI nach Unterrichtung der %as%&ﬂégeﬁ
Behérden DO Aufsichtsbehorden <XI des Herkunftsmitgliedstaats die geeigneten
MaBnahmen treffen, um weitere UnregelméBigkeiten zu verhindern oder zu ahnden,
und, soweit unbedingt erforderlich, das Buternehmen X> Versicherungsunternechmen
<&X] daran zu hindern, weitere Versicherungsvertrdge in seinem Hoheitsgebiet
abzuschlieBen.
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5

©)

Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die fiir diese Maflnahmen erforderlichen
Zustellungen an die Versicherungsunternehmen in ihrem Hoheitsgebiet mdglich sind.

Die Absitze 21, 32 und_43 beriihren nicht die Befugnis der Mitgliedstaaten, #
deinsenden—Hillen gecignete MabBashmen [X Dringlichkeitsmalnahmen <XI zu
ergreifen, um UnregelméBigkeiten in ihrem Hoheitsgebiet zu verhindern oder zu
ahnden. Dies schlieft die Moglichkeit ein, ein Versicherungsunternehmen zu
hindern, weitere neue Versicherungsvertriage in ihrem Hoheitsgebiet abzuschlieBBen.

Die Absitze 21, 32 und 43 beriihren nicht die Befugnis der Mitgliedstaaten, Verstofle
in ihrem Hoheitsgebiet zu ahnden.

Wenn das Versicherungsunternehmen, das gegen die Rechtsvorschriften verstofen
hat, in dem  betroffenen  Mitgliedstaat  iiber eine  Miederdassunge
x> Zwelgmederlassung <X] verfiigt oder Vermogensgegenstinde besitzt, konnen die

Stis Behdsden [X> Aufsichtsbehdrden <XI nach Maligabe des nationalen
Rechts dle fir einen derartigen Verstol vorgesehenen [ innerstaatlichen <XI
Sanktionen an dieser MNiedesdassune [X> Zweigniederlassung <XI bzw. an diesen
Vermdgensgegenstinden vollstrecken.

Nach den Absitzen 32 bis Z6 ergriffene MalBnahmen, die Sanktionen und
Beschrinkungen fiir die Ausiibung der Versicherungstitigkeit umfassen, sind
hinreichend zu begriinden und dem betreffenden Versicherungsunternehmen bekannt
zu geben.

%%é%ﬁg E> auf deren Verlangen <2:' alle zur Anwendung ées%%%‘ak%%s der
Absitze 1 bis 7 angeforderten Unterlagen vorzslegen, soweit auch ein Hxternehmen

X> Versicherungsnehmen <X] mit Sitz in diesem Mitgliedstaat hierzu verpflichtet ist.

B> Die Mitgliedstaaten unterrichten die Kommission iiber Anzahl und Art der Fille,
die zu einer Ablehnung im Sinne von Artikel 143 und 145 und MaBnahmen gemif
Absatz 4 gefiihrt haben. <X

=>, Die Kommission unterrichtet den Europdischen Ausschuss fiir das
Versicherungswesen und die betriebliche Altersversorgung € > auf der Grundlage
dieser Informat1onen Xl X alle zwel Jahre entsprechend <ZI e 3

| ¥ 2002/83/EG Art. 47 (angepasst) |

Artikel 153

Werbung

Verswherungsunternehmen mit Sitz in emem M1tghedstaat areht—m
d stane [X> konnen im

Aufnahmernltghedstaat & rmt allen Verfugbaren Kommun1kat1onsm1tteln fir ihre
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Dienstleistungen #z& werben; dabei haben sie etwaige fiir Form und Inhalt dieser Werbung
geltende Bestimmungen, die aus Griinden des Allgemeininteresses gerechtfertigt sind,
einzuhalten.

| ¥ 2002/83/EG Art. 50 (angepasst) |

Artikel 154

Besteuerung von Prdmien

(1) Unbeschadet einer spiteren Harmonisierung unterliegen alle Versicherungsvertriage
ausschlieBlich den indirekten Steuern und steuerdhnlichen Abgaben, die in dem
Mitgliedstaat X> des Risikos bzw. dem Mitgliedstaat <XI der Verpflichtung auf
Versicherungsprdmien erhoben werdens

| WV 92/49/EWG Art. 46 (angepasst) |

S%Qé%%ééé@é&ﬁé Bbel der Anwendung %&es%%bsﬁ%es von Unterabsatz 1
B> werden <XI éie beweglichea Sachen, die sich in einem Mitgliedstaat in einem
Gebdude befinden, mit Ausnahme von gewerblichem Durchfuhrgut, als ein in
diesem Mitgliedstaat belegenes Risiko betrachtet , auch wenn das Gebiude und sein
Inhalt nicht durch ein und dieselbe Versicherungspolice erfasst werden.

| ¥ 2002/83/EG Art. 50 (angepasst) |

das—gilt-hinsiehtheh X> Im Falle <XI Spanieng X> unterliegen Versicherungsvertrage
<X] auch fi=die den Zuschldgen, die kraft Gesetzes an den spanischen ,,Consorcio de
Compensacion de Seguros® zum Ausgleich von in diesem Mitgliedstaat aufgrund
auBerordentlicher Ereignisse eintretenden Schéden abzufiihren sind.

2) Die geltende Steuerregelung wird durch das auf den Versicherungsvertrag nach
Artikel 32175 bis 181 und 183 bis 186 anwendbare Recht nicht beriihrt.

3) Jeder Mitgliedstaat wendet = eirer—sphtere siergne auf die
Verswherungsunternehmen die in selnem Hoheltsgeblet IZ> R1s1ken decken oder <Xl
Verpflichtungen s e beitscebiet cingehen, seine einzelstaatlichen
Bestimmungen an, mit denen die Erhebung der indirekten Steuern und
steuerdhnlichen Abgaben, die nach Absatz 1 fillig sind, sichergestellt werden soll.
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(1)

| ¥ 2005/68/EG Art. 47 (angepasst) |

[X> UNTERABSCHNITT 2 - RUCKVERSICHERUNG <X]

Artikel 155

Riickversicherungsunternehmen, die nicht den Rechtsvorschriften entsprechen

Stellen dle IZ> Aufs1chtsbehorden des Aufnahmemitgliedstaats <X] zusténdigen

eh-eH staats fest, dass ein Ruckvers1cherungsunternehmen das im
Hoheltsgeblet dleses Mitgliedstaats eine Zweigniederlassung hat oder
Dienstleistungen  erbringt, die in  diesem  Mitgliedstaat  fiir  das
Riickversicherungsunternehmen geltenden Vorschriften nicht einhélt, so fordern sie
das Unternehmen auf, diese Unregelmaﬁlgkelten abzustellen Gleichzeitig teilen sie
den X> Aufsichtsbehorden <X] Behérden des Herkunftsmitgliedstaats
ihre Erkenntnisse mit.

2) Verletzt das Riickversicherungsunternehmen trotz der MaBnahmen des

Herkunftsmitgliedstaats — oder weil sich die MaBBnahmen als unzureichend erweisen
— weiterhin die imis=dess Aufnahmemitgliedstaat geltenden Rechtsvorschriften, so
X> konnen die Aufs1chtsbeh0rden des Aufnahmemltghedstaats <X] kann-dieser nach
Unterrichtung  der Bstind der X Aufsichtsbehorden X1 des
Herkunftsmitgliedstaats dle geelgneten MaBnahmen treffen, um weitere
UnregelmifBigkeiten zu verhindern oder zu ahnden, und, soweit unbedingt
erforderlich, das Riickversicherungsunternehmen daran zu hindern, weitere
Riickversicherungs- oder Retrozessionsvertrige ims sesess Hoheitsgebiet B des
Aufnahmemitgliedstaats <] abzuschliefen.

Die Mitgliedstaaten tragen dafiir Sorge, dass die fiir diese Mallnahmen erforderlichen
Zustellungen von Rechtsdokumenten an die Versicherungsunternehmen in ihrem
Hoheitsgebiet moglich sind.

Nach Absatz 1 ergriffene MaBnahmen, die Sanktionen und Beschrinkungen fiir die
Ausiibung der Riickversicherungstitigkeit umfassen, sind hinreichend zu begriinden
und dem betreffenden Riickversicherungsunternehmen bekannt zu geben.

| ¥ 2002/83/EG Art. 49 (angepasst) |

[X> ABSCHNITT 4 - STATISTISCHE ANGABEN <X]

Artikel 156

Statistische Angaben tiber grenziiberschreitende Tdtigkeiten

Jedes Versicherungsunternehmen muss der

| WV 92/49/EWG Art. 44 (angepasst) |

éede [X> Aufsichtsbehorde <XI

des Herkunftsmitgliedstaats fiir im Rahmen der Nlederlassungsfrelhelt getdtigte Geschéfte
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und getrennt davon fiir im Rahmen der Dienstleistungsfreiheit getétigte Geschifte die
gebuchten Pramienbetriage, die Hohe der Erstattungslelstungen und der Ruckstellungen ohne
Abzug der Ruckver51cherung - cheds ertn SHES rBezue

e IZ> wie folgt <ZI rmttellen .

X>a) bei Nichtlebensversicherungen <XI pro Versicherungszweig X> gemidll Anhang I
Buchstabe B; <XI

X>b)  bei Lebensversicherungen pro Versicherungszweig I bis X gemdl der Definition im

Anhang II. XI
Iin Bezug auf dea Zweig 10 von Buchstabe A des Anhangs I de saasisers MG -
ausschlieBlich der Haftung des Frachtfiihrers - [X teilt das Unternechmen der

Aufsichtsbehorde zudem <XI die Héaufigkeit und die durchschnittlichen Kosten der
Erstattungslelstungen B mit X1 .

érde X AufSichtsbehorde <XI des Herkunftsmitgliedstaats teilt den
den X> Aufsichtsbehorden <X] jedes betroffenen Mitgliedstaats auf Antrag
1nnerha1b einer vertretbaren Frist die [X> in Unterabsatz 1 genannten <X Angaben
zusammengefasst mit.

| ¥ 2002/83/EG Art. 48 (angepasst) |

X> ABSCHNITT 5 — UMGANG MIT VERTRAGEN VON ZWEIGNIEDERLASSUNGEN
IN LIQUIDATIONSVERFAHREN <X]

Artikel 157

Liquidation > von Versicherungsnehmen <XI

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die Verpflichtungen aus
Vertrdgen, die im Rahmen der Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit
geschlossen wurden, genau so zu erfiillen wie die sich aus anderen Versicherungsvertragen
dieses Unternehmens ergebenden Verpflichtungen, ohne dass nach der Staatsangehorigkeit
der Versicherten und der Beglinstigten von Versicherungsleistungen ein Unterschied gemacht
wird.

| ¥ 2005/68/EG Art. 48 (angepasst) |

Artikel 158

Liquidation X> von Riickversicherungsnehmen <XI

Bei der Liquidation eines Riickversicherungsunternehmens sind die Verpflichtungen aus
Vertragen, die im Rahmen der Niederlassungs- oder der Dienstleistungsfreiheit geschlossen
wurden, auf die gleiche Weise zu erfiilllen wie die sich aus den anderen
Riickversicherungsvertragen dieses Unternehmens ergebenden Verpflichtungen.
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| ¥ 2002/83/EG Art. 51 (angepasst) |
HHEEE-V KAPITEL IX

IN DER GEMEINSCHAFT ANSASSIGE AGENFUREN-UND
ZWEIGNIEDERLASSUNGEN VON
: HMEN X> VERSICHERUNGS-
ODER RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN <XI MIT
SITZ AUSSERHALB DER GEMEINSCHAFT

X> ABSCHNITT 1 — AUFNAHME DER VERSICHERUNGSTATIGKEIT <X]

Artikel 159

Grundsiitze und Zelassungsvoranssetzungen O und Voraussetzungen fiir die Zulassung
i

(1) JederMiteliedstaat DO Die Mitgliedstaaten <X] machent die Aufnahme der in Artikel
2 Absatz 1 Unterabsatz 1 bezeichneten Tétigkeiten in ihremseisess Hoheitsgebiet
durch ein Unternehmen mit Sitz auflerhalb der Gemeinschaft von einer behordlichen

Zulassung abhéngig.
WV 2002/83/EG Art. 51 und
73/239/EWG Art. 23
(2) Der Mitgliedstaat kann diese Zulassung erteilen, wenn das betreffende Unternehmen

zumindest folgende Voraussetzungen erfiillt:

| ¥ 73/239/EWG Art. 23

a) es ist nach dem nationalen Recht seines Sitzlandes zur Ausiibung der
Versicherungstitigkeit befugt;

WV 2002/83/EG Art. 51 und
73/239/EWG Art. 23 (angepasst)

b) es errichtet eine Agentsr—eoder Zweigniederlassung im Hoheitsgebiet des
betreffenden Mitgliedstaats;
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d)

WV 73/239/EWG Art. 23
(angepasst)

es verpflichtet sich, am Sitz der Agentsr—eder Zweigniederlassung iiber die
Geschiftstitigkeit, die es dort ausiibt, gesondert Rechnung zu legen und dort
alle Geschéftsunterlagen zur Verfiigung zu halten;

éede X> Aufsichtsbehorde X1

es benennt mit Zustimmung der #¢
einen Hauptbevollméchtigten;

WV 2002/83/EG Art. 51
= neu

es verfligt im Téatigkeitsmitgliedstaat iiber Vermogenswerte in Hohe von
mindestens der Hilfte des in Artikel 12629 Absatz 12 Usterabsat=1 Buchstabe
d vorgesehenen = Schwellenwerts der Mindestkapitalanforderung <
Mindestaarantiefonds und hinterlegt hiervon ein Viertel als Kaution;

WV 73/239/EG Art. 23
= neu

es verpflichtet sich, = die Solvenzkapltalanforderung und die
Mindestkapitalanforderung < #bes—d s sspaane nach
Artikel 25 = 99 und 126 zu decken <2:' %@%ﬁiﬁ%&

| ¥ 2000/26/EG Art. 8 Buchstabe b

es teilt Name und Anschrift des Schadenregulierungsbeauftragten mit, der in
jedem Mitgliedstaat mit Ausnahme des Mitgliedstaats, in dem die Zulassung
beantragt wird, benannt wird, wenn die zu deckenden Risiken unter Buchstabe
A Nummer 10 von Anhang Ides-Ashanes - mit Ausnahme der Haftpflicht des
Frachtfiihrers — fallen.

| ¥ 73/239/EWG Art. 23

es legt einen Tétigkeitsplan vor, der den Vorschriften von Artikel H-Absitze-L
e 160 geniigt;

4 neu

es geniigt den in Kapitel IV Abschnitt 2 festgelegten Anforderungen der guten
Unternehmensfiihrung.
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WV 2002/83/EG Art. 51 Absatz 1
und 73/239/EWG Art. 23

(angepasst)

e X Der Begrlff ,,Zwe1gnlederlassung

bezelchnet fiir die Zwecke dleses Kapltels jede stindige Prisenz eines in Absatz 1
bezeichneten Versicherungsnehmens im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats, das in
diesem Mitgliedstaat zugelassen ist und Versicherungsgeschéfte ausiibt <X .

| WV 2002/83/EG (angepasst)

Artikel 160

PO Titigkeitsplan der Zweigniederlassung <XI

Der Tétigkeitsplan einer Agentar-eder Zweigniederlassung im Sinne des—Absatzes—2
Buehstabe—g) von Artikel 159 Absatz 2 Buchstabe h muss folgende Angaben edes
Naehweise enthalten:

a)

die Art der [X Risiken oder XI  Verpflichtungen, die das
Versicherungsunternehmen decken bzw. eingehen will;

b) die Grundziige der Riickversicherungspolitik;

U neu

c)  Schitzungen hinsichtlich der kiinftigen Solvenzkapitalanforderung geméif
Kapitel VI Abschnitt 4 auf der Grundlage einer Bilanzprognose und
Beschreibung der Methode zur Ermittlung dieser Zahlen;

d)  Schitzungen hinsichtlich der kiinftigen Mindestkapitalanforderung gemal
Kapitel VI Abschnitt 5 auf der Grundlage einer Bilanzprognose und
Beschreibung der Methode zur Ermittlung dieser Zahlen;

WV 2002/83/EG (angepasst)
= neu
@ eee A S de
= der zur Bedeckung der
Solvenzkapltalanforderung und der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfiahigen  Eigenmittel und  Basiseigenmittel <& X des
Unternehmens <X] gemil} Astikeel55-Kapitel VI Abschnitte 4 und S ;
df) die voraussichtlichen Kosten fiir den Aufbau der Verwaltung und des

Vertreternetzes, sew4e die hierfiir vorgesehenen finanziellen Mittel X> und die
fiir die Beistandsleistung zur Verfiigung stehenden Mittel, wenn die zu
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deckenden Risiken unter Zweig 18 von Anhang 1 Buchstabe A eingestuft
sind X1 ;

4 neu

g)  Struktur des Systems der Unternehmensfiihrung.

WV 2002/83/EG (angepasst)
= neu

wnd (2) Ffiir die ersten drei Geschéftsjahre muss X> der Tétigkeitsplan <XI e zusétzlich
X> zu den in Absatz 1 beschriebenen Anforderungen Folgendes <XI enthalten:

fa) eine Bilanzprognose;
b

gb) Schitzungen der Finanzmittel, mit denen die 3e relieh
= versicherungstechnischen Ruckstellungen d1e Mlndestkapltalanforderung
und die Solvenzkapitalanforderung < : atsspanne gedeckt werden
sollen;

e

X> bei Nichtlebensversicherungsunternehmen ferner: <X

B>i) voraussichtliche Verwaltungskosten, insbesondere den laufenden
Gemeinkosten und Provisionen, ohne die Aufwendungen fiir den Aufbau
der Verwaltung; <XI

BD>ii) die voraussichtlichen Prdmien- bzw. Beitragsaufkommen und die
voraussichtliche Schadenbelastung; <XI

d) [D>bei Lebensversicherungen ferner einen Plan mit detaillierten Angaben zu
den voraussichtlichen Einnahmen und Ausgaben im
Direktversicherungsgeschdft sowie die iibernommenen und iibertragenen
Riickversicherungsgeschifte. <X

R > Mitgliedstaaten kénnen von
Lebensvers1cherungsuntemehmen <Xl die systematische Ubermittlung der fiir die
Berechnung der Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten
technischen Grundlagen fordern ohne dass dies fiir das [X betreffende
Unternehmen <X ¥essicherangss eine Voraussetzung fiir die Ausiibung
seiner Tatigkeit darstellen darf
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(1)

WV 2002/83/EG Art. 53 (angepasst)
= neu

Artikel 161

Ubertragung von Vertragsbestand

Jeder—Mitehedstaat DO Die Mitgliedstaaten <XI gestattent nach MaBgabe des
nationalen Rechts den unter dieses Kapitel fallenden Agenturen—und
Zweigniederlassungen, die in seimess [X> ihrem Hoheitsgebiet <XI Staatsgebiet
niedergelassen sind, ihren Vertragsbestand ganz oder teilweise an ein
ubernehmendes Unternehmen in demselben Mitgliedstaat zu iibertragen, sofern die
stindise ehérden [ Aufsichtsbehorden <XI  dieses Mitgliedstaats oder
gegebenenfalls des in Artikel 56 39 genannten Mitgliedstaats bescheinigen, dass das
iibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber
= geniigend anrechnungsfahige Eigenmittel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung < die erferderliche abilititsspanne verfiigt.

2)

3)

WV 92/49/EWG Art. 53 (angepasst)
= neu

Jeder—Mitehedstaat DO Die Mitgliedstaaten <XI gestattent nach Maligabe des
nationalen Rechts den wunter dieses Kapitel fallenden Agentoren—und
Zweigniederlassungen, die in seiess DO ihrem Hoheitsgebiet <XI Staatsgebiet
niedergelassen sind, ihren Vertragsbestand ganz oder teilweise an ein
Vers1cherungsunternehmen m1t Sitz in einem anderen Mitgliedstaat zu iibertragen,
sofern die zustindicen—Behdsden DO Aufsichtsbehorden <XI dieses Mitgliedstaats
bescheinigen, dass das iibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der

Ubertragung iiber = geniigend anrechnungsfihige Elgenmlttel zur Bedeckung der
Solvenzkapitalanforderung < eie-erferderliche : sspanne verflgt.

Wenn ein Mitgliedstaat nach Maflgabe des nationalen Rechts den unter dieses
Kapitel fallenden Agenturen—eder Zweigniederlassungen, die in seinem Steatsgebiet
X> Hoheitsgebiet <XI niedergelassen sind, gestattet, ihren Vertragsbestand ganz oder
teilweise an eine unter dieses Kapitel fallende Agentar—eder Zweigniederlassung zu
iibertragen, dle in einem anderen Mitgliedstaat errichtet ist, so vergewissert er sich,
dass die zustd ehérden X Aufsichtsbehorden des Mitgliedstaats <XI des
iibernehmenden Unternehmens oder gegebenenfalls des in Artikel 26=164 genannten
Mitgliedstaats bescheinigen, dass

a) das iibernehmende Unternehmen unter Beriicksichtigung der Ubertragung iiber
= geniigend  anrechnungsfidhige  Eigenmittel zur Bedeckung  der
Solvenzkapitalanforderung <—éie-esfordesliche abilitdtsspanne verfligt,

b) das Recht des Mitgliedstaats des tbernehmenden Unternehmens die
Moglichkeit einer solchen Ubertragung vorsieht;

und dieser Mitgliedstaat mit der Ubertragung einverstanden ist.

e
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4)

)

(6)

In den Fillen der Absétze 1, 2 und 3 genehmigt der Mitgliedstaat, in dem die
iibertragende Agentureder Zwelgnlederlassung niedergelassen ist, die Ubertragung
nach Zustimmung der == denr [X> Aufsichtsbehorden X1 des
Mitgliedstaats, in dem die R1s1ken belegen sind, B> oder des Mitgliedstaats der
Verpflichtung, XI wenn dieser nicht der Mitgliedstaat ist, in dem die iibertragende
Aege%%e% Zwelgmederlassung niedergelassen ist.

Die : hérden IZ> Aufs1chtsbehorden <&X] der konsultierten
Mltghedstaaten tellen den zustdn héeden DO Aufsichtsbehorden X1 des
Herkunftsmitgliedstaats des ubertragenden Versicherungsunternehmens innerhalb
von drei Monaten nach Erhalt der entsprechenden Anfrage ihre Stellungnahme oder
thre Zustimmung mit.; Wsenn sich die konsultierten Behdrden bis zum Ablauf
dieser Frist nicht geduBert haben, gilt dies als positive Stellungnahme oder als
stillschweigende Zustimmung.

Die nach diesem-Astikel den Absitzen 1 bis 5 genehmigte Ubertragung wird in dem
Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, X> oder dem Mitgliedstaat der
Verpflichtung <X] nach Maligabe des nationalen Rechts bekannt gemacht.

Sie wirkt automatisch gegeniiber den betroffenen Versicherungsnehmer oder
Versicherten sowie gegeniiber allen anderen Personen, die Rechte oder Pflichten aus
den iibertragenen Vertrdgen haben.

WV 2002/83/EG und 92/49/EWG
Art. 53 (angepasst)

Die Unterabsdtze 1 und 2 Diese—Bestimmunge berlihrent nicht das Recht der
Mitgliedstaaten, fiir die Versicherungsnehmer die Moglichkeit vorzusehen, den
Vertrag binnen einer bestimmten Frist nach der Ubertragung zu kiindigen.

WV 2002/83/EG Art. 54 (angepasst)
= neu

Artikel 162

Versicherungstechnische Riickstellungen

Die Mitgliedstaaten verpflichten die Unternehmen, ausreichende B> versicherungstechnische
<X Riickstellungen #=Sinne—des—Astikels29 zu bilden, die den in ihrem Hoheitsgebiet
eingegangenen = Versicherungs- und Riickversicherungsverpflichtungen < Mespfiehtunsen
entsprechen X> ; die Berechnung erfolgt gemaB Kapitel VI Abschnitt 2. Die Mitgliedstaaten
verlangen von den Unternehmen, Vermogenswerte und Verbindlichkeiten gemall Kapitel VI
Abschnltt 1 und dle Elgenmlttel gemaB Kapltel VI Abschnltt 3 zu bestlmmen <Z| S%%eheﬁ
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(1)

2)

WV 2002/83/EG Art. 55 (angepasst)
= neu

Artikel 163

et antiefonds > Solvenzkapitalanforderung und
Mlndestkapltalanforderung =

Jeder Mitgliedstaat verpflichtet die in seinem Hoheitsgebiet gegriindeten Agentaren
%e% Zwelgnlederlassungen iiber = eine bestimmte Hohe anrechenbarer Eigenmittel

Re spannre-zu verfiigen, die sich aus den in Artikel 22 = 97 Absatz
4 & aufgeﬁlhrten Bestandtellen zusammensetzent.

S = Solvenzkapitalanforderung  und  die
Mlndestkapltalanforderung < bestlmmen% sich nach = Kapitel VI Abschnitte 4 und
5 & Astikel28.

Der Berechnung = der Solvenzkapltalanforderung und der
Mlndestkapltalanforderung = IZ> wird Folgendes <X] serden teh-die-Gesehifie
d assure zugrunde gelegt:s

X>a) bei Nichtlebensversicherungen lediglich die Tétigkeiten der betreffenden
Zweigniederlassung; <XI

b) [ bei Lebensversicherungen <XI lediglich die Geschifte der Agentur—eoder
Zweigniederlassung.

= Die Hohe der Basiseigenmittel, die zur Bedeckung der Mindestkapitalanforderung
anrechnungsfihig sind, und die absolute Untergrenze der Mmdestkapltalanforderung
Werden nach MaBgabe von 97 Absatz 5 ermlttelt <2:' er—Garar S

WV 73/239/EWG Art. 25
(angepasst)
= neu

= Die anrechnungsfah1gen Bas1se1genm1ttel < miissensauss mlndestens der Halfte

des-siehaus X der in <X] Artikel $FAbsatz2 126 Absatz 1 Buchstabe d ersebendesn
Mindestbetrags = festgelegten absoluten Untergrenze < entsprechen.
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Die b atigleeit gemill Artikel 159 Absatz 2 Buchstabe e23-Absatz2
% hlnterlegte Kaution wird auf é+eseaRBetras =die zur Bedeckung der

Mindestkapitalanforderung anrechnungsfahigen Basiseigenmittel <= angerechnet.

WV 2002/83/EG Art. 55 (angepasst)
= neu

Die Vermogenswerte, die den Gegenwert der dests s
= Solvenzkapitalanforderung <=  bilden, miissen bis zur Hohe E> der
Mindestkapitalanforderung <= des Gerantiefonds im Tatigkeitsmitgliedstaat und der
Rest in der Gemeinschaft belegen sein.

WV 2002/83/EG Art. 56 und
84/641/EWG Art. 12

Artikel 164

Vorteile fiir Versicherungsunternehmen bei Zulassung in mehreren Mitgliedsstaaten

(1)

Unternehmen, die in mehreren Mitgliedstaaten die Zulassung beantragt oder erhalten
haben, konnen die Gewdhrung folgender Vorteile beantragen, die nur zusammen
gewihrt werden konnen:

2)

WV 2002/83/EG Art. 56 (angepasst)
= neu

spaane = Solvenzkapitalanforderung <= nach Artikel 55 163
wird auf der Grundlage der gesamten Geschaftstatlgkelt berechnet die s1e im
Bereich der Gememschaft ausuben : d e

b)  Die Kaution nach Artikel S4-Abseatz2-Buehstabe-ey 159 Absatz 2 Buchstabe e
braucht nur in einem dieser Mitgliedstaaten hinterlegt zu werden.

c) Die Vermogenswerte, die den Gegenwert des—Garantiefonds = der
Mindestkapitalanforderung <= bilden, sind X> gemdl Artikel 131 <X in
irgendeinem der Mitgliedstaaten, in denen sie ihre Tétigkeit ausiiben, belegen.

> In den unter Buchstabe a Unterabsatz 1 genannten Féllen wird zum Zweck dieser
Berechnung lediglich den Tétigkeiten aller Zweigniederlassungen in der
Gemeinschaft Rechnung getragen. <X

Der Antrag auf Gewidhrung der Vorteile nach Absatz 1 ist bei den zustindigesn
Behérden X Aufsichtsbehorden <XI dieser Mitgliedstaaten zu stellen. In ihm ist die
Behorde anzugeben, die kiinftig die Solvabilitdt fiir die gesamte Geschiftstitigkeit
der in der Gemeinschaft ansdssigen Zweigniederlassungen eder—Agenturesn
iiberwachen soll. Das Unternehmen hat die Wahl der Behorde zu begriinden.
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Die X> in Artikel 159 Absatz 2 Buchstabe e genannte <XI Kaution ist bei dem
betreffenden Mitgliedstaat zu hinterlegen.

W 84/641/EWG Art. 12
(angepasst)

3) Die Vorteile nach Absatz 1 diirfen nur gewéhrt werden, wenn die zusténdigesn
Behkérden X Aufsichtsbehorden X1 aller Mitgliedstaaten, bei denen der Antrag
gestellt worden ist, zustimmen.

Sie werden zu dem Zeitpunkt wirksam, zu dem sich die gewdhlte Aufsichtsbehorde
gegeniiber den anderen Aufsichtsbehdrden bereit erklirt hat, die Uberwachung der
Solvabilitit fiir die gesamte Geschéftstitigkeit der in der Gemeinschaft anséssigen

Agenturen-oder Zweigniederlassungen zu iibernehmen.

Die gewihlte Aufsichtsbehdrde erhdlt von den anderen Mitgliedstaaten die fiir die
Uberwachung der Gesamtsolvabilitit notwendigen Auskiinfte iiber die in deren

Gebiet ansdssigen Agenturen-eder Zweigniederlassungen.

4) Die nach den Absitzen 1, 2 und 3éiesem—Astikel gewihrten Vorteile sind auf
Veranlassung eines oder mehrerer der betroffenen Mitgliedstaaten gleichzeitig von
allen betroffenen Mitgliedstaaten zu entziehen.

| ¥ 2002/83/EG Art. 52 (angepasst) |

Artikel 165

B> Recnungslegung, Aufsicht und statistische Angaben sowie Unternehmen in
Schwierigkeiten <XI

&) X Fiir die Zwecke dieses Abschnltts smd & dBle Artlkel 4%%4 33 34 Absatz 5,
136 Absatz 3. 137 und 138 sind—ani—die—t cies cf—ferttens sents e

W 84/641/EWG Art. 13
(angepasst)

Fiir die Anwendung ders Artikels 28 134, 136 und 136 wird im Falle eines Unternehmens, das
die in Artikel 26—Absatz—1 164 Absitze 1. 2 und 3 genannten Vorteile genieBt, die
X> Aufsichtsbehorde <XI Bekésde, die die Solvabilitat fiir die gesamte Geschiftstitigkeit der
in der Gemeinschaft ansdssigen Agentures—und Zweigniederlassungen priift, der
X> Aufsichtsbehorde <XI Behésde des Mitgliedstaats gleichgestellt, in dem das
Gemeinschaftsunternehmen seinen Sitz hat.
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| ¥ 2002/83/EG Art. 52 (angepasst) |

Artikel 166

B> Trennung zwischen Lebensversicherung und Nichtlebensversicherung <XI

(1) h—des—E dirfen Unnter diesen Ftel Abschnitt fallende
Ag%&%l%%&é Zwelgnlederlassungen durfen im Hoheltsgeblet eines Mitgliedstaats
eiten DO Titigkeiten der
Lebensvers1cherung und der N1chtlebensvers1cherung <ZI n1cht gleichzeitig
cleteh-mitdenunterdie hthrtetatlende ekeiten ausiiben.
BH2)

dle Mltghedstaaten Vorsehen dass die zu den in Artikel 18-Absatz—3 71 Absatz 5

Unterabsatz 1 genannten Zeitpunkten unter diesen ZHtel Abschnitt fallenden
Agenturen—und Zweigniederlassungen, die im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats
diese beiden Tétigkeiten zugleich ausiibten, dies dort auch weiterhin tun, sofern sie
gemil Artikel 4972 fiir jede dieser Tatigkeiten eine getrennte Verwaltung einrichten.

eX3) Jeder Mitgliedstaat, der gemial3 Artikel 18-Absatz6 71 Absatz 5 Unterabsatz 2 die in
seinem Hoheitsgebiet ansédssigen Unternehmen verpflichtet hat, die gleichzeitige
Ausiibung der Tétigkeiten, die sie zu dem in Artikel 18Adbsatz—2 71 Absatz 5
genannten Zeitpunkt ausiibten, zu beenden, muss diese Verpflichtung auch den in
seinem Hoheitsgebiet ansdssigen, unter diesen Titel fallenden Agentoren—uand
Zweigniederlassungen auferlegen, welche die betreffenden Tétigkeiten zugleich
austiben.

& Die Mitgliedstaaten konnen vorsehen, dass die unter diesen Fted Abschnitt
fallenden Agenturen—und Zweigniederlassungen deren Sitz die betreffenden
Tétigkeiten zugleich ausiibt und die zu den in $8-Absetz3 71 Absatz 5 genannten
Zeitpunkten im Hoheitsgebiet eines Mitgliedstaats nur éie in—dieser—Richthnie
genannten Tatigkeiten DX der Lebensvers1cherung & ausubten dlese dort fortsetzen
konnen. Will das Unternehmen eie )

Tatigkeiten DX der N1chtlebensvers1cherung <Z| in diesem Hoheltsgeblet ausuben )
darf es die #m—de A Tétigkeiten [ der

Lebensversicherung <] nur noch uber ein Tochterunternehmen austiben.

Artikel 167

PO Widerruf der Zulassung fiir Unternehmen, die in mehr als einem Mitgliedstaat zugelassen

sind <X

| ¥ 73/239/EWG Art. 28

Bei Widerruf der Zulassung durch die in Artikel 26-Absatz2 164 Absatz 2 genannte Behorde
unterrichtet diese die Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaaten, in denen das
Unternehmen seine Geschiftstitigkeit ausiibt; diese ergreifen dann die geeigneten
MaBnahmen.
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Wird der Widerruf damit begriindet, dass die Gesamtsolvabilitit, wie sie in der in Artikel 26
164 genannten Vereinbarung vorgeschrieben ist, unzureichend ist, so widerrufen die an der
Vereinbarung beteiligten Mitgliedstaaten ebenfalls die von ihnen erteilte Zulassung.

| ¥ 2002/83/EG Art. 57

Artikel 168

Abkommen mit Drittlindern

WV 73/239/EWG Art. 29 und
2002/83/EG Art. 57 (angepasst)

Die Gemeinschaft kann in Abkommen, die entsprechend dem EG-Vertrag mit einem oder
mehreren Drittlindern geschlossen werden, die Anwendung von Vorschriften vereinbaren, die
von den in diesem Zitel Abschnitt vorgesehenen Vorschriften abweichen, um auf der
Grundlage der Gegenseitigkeit einen ausreichenden Schutz der [X> Versicherungsnehmer
und <X] Versicherten der Mitgliedstaaten sicherzustellen.

(1)

2)

4 neu

ABSCHNITT 2 — RUCKVERSICHERUNG

Artikel 169

Gleichwertigkeit

Die Kommission wird gemidl dem in Artikel 313 Absatz 2 genannten
Beratungsverfahren entscheiden, ob in Drittlindern angewandte Solvabilititssysteme
fiir Riickversicherungstitigkeiten von Unternehmen mit Gesellschaftssitz in diesem
Drittland dem in dieser Richtlinie beschriebenen System gleichwertig sind.

Diese Entscheidungen werden in regelméfigen Abstdnden iiberpriift.

Wenn geméll Absatz 1 festgestellt wurde, dass das Solvabilititssystem eines
Drittlands dem System dieser Richtlinie gleichwertig ist, so werden
Riickversicherungsvertrage mit Unternehmen, die ihren Gesellschaftssitz in diesen
Drittlindern haben, genauso behandelt wie Riickversicherungsvertrige mit
Unternehmen, die gemiB dieser Richtlinie zugelassen sind.

205

DE



DE

WV 2005/68/EG Art. 32 (angepasst)
= neu

Artikel 170

B> Verbot der Besicherung von Vermdégenswerten <XI
& Ist der Riickversicherer ein gemil dieser RlChtllIlle zugelassenes X> Vers1cherungs- oder
Ruckvers1cherungsunternehmen Xl Ritekversicherungsunternchmen—oder—ein—cen eh

Gesellschaftssitz in einem Drlttland dessen Solvablhtatssystem gemaB Artlkel 169 als mit
dem System dieser Richtlinie gleichwertig betrachtet wird, so <, sehen die Mitgliedstaaten
davon ab, ein System von versicherungstechnischen Bruttoriickstellungen durch die
Besicherung von Vermogenswerten zur Bedeckung noch nicht verdienter Pramien und noch
nicht abgewickelter Schadensfille beizubehalten oder einzufiihren.

| ¥ 2005/68/EG Art. 49 (angepasst) |

Artikel 171

Grundsdtze und Voraussetzungen fiir die Ausiibung von Riickversicherungstitigkeiten

Die Mitgliedstaaten  diirfen  auf d ;
Ruckvers1cherungsuntemehmen X> aus Dr1tt1andern &l |, die 4 : d

e e srd die Tatigkeit der Riickversicherung in 1hrem Hoheltsgeblet
aufnehmen oder ausiiben, keine Vorschriften anwenden, die sie gegeniiber
Riickversicherungsunternehmen mit X> Gesellschaftssitz X1 S#z in diesem Mitgliedstaat
besser stellen wiirden.

| ¥ 2005/68/EG Art. 50 (angepasst) |

Artikel 172

Abkommen mit Drittlindern

(1) Die Kommission kann dem Rat Vorschldge fiir die Vereinbarungen von Abkommen
mit Drittlindern tiber die Mittel der Beaufsichtigung unterbreiten von

a)  Riickversicherungsunternehmen d [X eines
Drittlands <XI , die Ruckvers1cherungstat1gke1ten in der Gemelnschaft ausiiben,

b)  DB>Riickversicherungsunternehmen aus <X Hekeve :
mit—S#z—in der Gemeinschaft, die Ruckvers1cherungstat1gkelten im
Hobheitsgebiet eines Drittlandes ausiiben.

2) In den Vereinbarungen nach Absatz 1 ist auf der Grundlage einer gleichwertigen
Beaufsichtigung der tatsdchliche Marktzugang fiir Riickversicherungsunternehmen
auf dem Gebiet jeder Vertragspartei anzustreben und die gegenseitige Anerkennung
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der Aufsichtsregeln und Praktiken der Riickversicherung vorzusehen. Ferner ist
anzustreben, dass

a) dic == d a X> Aufsichtsbehdrden <XI der Mitgliedstaaten die
Auskunfte erlangen, die fiir die Beaufsichtigung von
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in der Gemeinschaft, die Tétigkeiten
auf dem Gebiet dieser Drittlinder ausiiben, erforderlich sind;

b) b) die zustéindicen—Behérden X AufSichtsbehdrden <XI der Drittldnder die
Auskiinfte erlangen, die fiir die Beaufsichtigung von
Riickversicherungsunternehmen mit Sitz in einem Drittland, die Téatigkeiten
auf dem Gebiet der Gemeinschaft ausiiben, erforderlich sind.

3) Unbeschadet von Artikel 300 Absédtze 1 und 2 des Vertrags wird die Kommission
unter Mitwirkung des Europdischen Ausschusses fiir das Versicherungswesen und
die betriebliche Altersversorgung das Ergebnis der in Absatz 1 genannten
Verhandlungen und die sich daraus ergebende Lage priifen.

| WV 2002/83/EG (angepasst)

HEELVI KAPITEL X

TOCHTERUNTERNEHMEN X> VON VERSICHERUNGS-
UND RUCKVERSICHERUNGSUNTERNEHMEN DIE <X] MIE
DEM RECHT EINES
DRITTLANDES UNTERLIEGENil; UND ERWERB VON

BETEILIGUNGEN DURCH EIN SOLCHES
METFHRUNTERNEHMEN

X> ABSCHNITT 1 — VERSICHERUNG <X]

WV 2005/1/EG Artikel 8 Absatz 2
(angepasst)

Artikel 173

Meldungen der Mitgliedstaaten an die Kommission

a DO Aufs1chtsbehorden &X] der Mitgliedstaaten melden der
St enr [ Aufsichtsbehorden <XI der anderen
Mitgliedstaaten=e3 jede Zulassung eines direkten oder indirekten Tochterunternehmens mit
zumindest einem Mutterunternehmen, das dem Recht eines Drittlandes unterliegts.

X> Diese Meldungen umfassen auch Angaben zur Struktur der betreffenden Gruppe. <X]

b} > Die Aufsichtsbehorden des Herkunftsmitgliedstaats unterrichten die Kommission und
die Aufsichtsbehorden der anderen Mitgliedstaaten iiber <XI jeden Erwerb einer Beteiligung
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an

unterhegt wenn <Z| é&l%h=é%ﬁ dieses

einem X in  der Gemelnschaft zugelassenen Versu:herungs- oder
Ruckvers1cherungsunternehmen X Mersieherunesun emetsehe

: aft durch ein
x> Unternehrnen das dem Recht eines Drittlandes
CES pasunte men X> Versicherungs- oder

Riickversicherungsunternehmen  dadurch <Z| zZu einem Tochterunternehmen B> des
Dr1tt1andunternehmens wird <ZI desselber 5 s crterpehmen—dic :

Behandlung von Ré

(1)

2)

| ¥ 2005/68/EG Art. 52 (angepasst)

Artikel 174

erunesunternelumen X Versicherungsunternehmen <XI der
Gemeznschaft durch Drittlinder

Die Mitgliedstaaten teilen der Kommission alle allgemeinen Schwierigkeiten mit, auf
die ihre > Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen <XI

i bei ihrer Niederlassung oder der Ausiibung ihrer
Tat1gke1ten in einem Drittland sto3en.

Die Kommission esstelt—regelméBie DO unterbreitet dem Rat in regelméBigen
Abstinden <XI einen Bericht, der die Behandlung von > in der Gemeinschaft
zugelassenen Versicherungs- oder Rﬁckversicherungsunternehrnen Xl

aft in Drittlindern geméaB-Absatz3
IZ> im Hmbhck auf folgende Aspekte untersucht &

a) bei—dhrer Niederlassung von [ in der Gemeinschaft zugelassenen
Versicherungs- oder Riickversicherungsunternehmen in Drittlaindern <X] 5;

b) desm Erwerb von  Beteiligungen an X Versicherungs-  oder

Riickversicherungsunternechmen <XI von
Drittlinderng;
c) é&e Ausubung X> von Vers1cherungs- oder Riickversicherungstitigkeiten <X
; atiekeit durch die niedergelassenen Unternehmen;
d) e grenziiberschreitende Ausubung von [ Versicherungs-  oder

Riickversicherungstitigkeiten <X von der

Gemeinschaft aus in Drittlindern.

Die Kommission iibermittelt diese Berichte dem Rat und fiigt ihnen gegebenenfalls
Vorschlidge oder Empfehlungen bei.
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| ¥ 90/618/EWG Art. 4
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| ¥ 90/618/EWG Art. 4
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WV 2002/83/EG und 90/618/EWG
Art. 4
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| ¥ 2005/68/EG Art. 52

TITEL II -  BESONDERE BESTIMMUNGEN FUR VERSICHERUNG
UND RUCKVERSICHERUNG <

> KAPITEL I - ANWENDBARES RECHT UND
BEDINGUNGEN FUR
DIREKTVERSICHERUNGSVERTRAGE <X

X> ABSCHNITT 1 — ANWENDBARES RECHT <X]

X> UNTERABSCHNITT 1 — NICHTLEBENSVERSICHERUNG <X]

(1)

| WV 88/357/EWG Art. 7 (angepasst) |

Artikel 175

B> Anwendbares Recht <X1

Das Recht, das auf x> N1chtlebensverswherungvertrage Xl dies
sieherangsvertrige lber in den Mitgliedstaaten belegene R1s1ken

anwendbar ist, w1rd gemaﬁ den Absétzen 2 bis 6 ssefelet bestimmt.z

& (2) Hat der Versicherungsnehmer seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort oder seine

5 3)

Hauptverwaltung im Gebiet X> Hoheitsgebiet <XI des Mitgliedstaats, in dem das
Risiko belegen ist, so ist das auf den Versicherungsvertrag anwendbare Recht das
Recht dieses Mitgliedstaats.

Jedoch konnen die Parteien, sofern dies nach dem Recht dieses Mitgliedstaats
zuldssig ist, das Recht eines anderen Staates wihlen.

Hat der Versicherungsnehmer seinen gewdhnlichen Aufenthaltsort oder seine
Hauptverwaltung nicht in dem Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, so
konnen die Parteien des Versicherungsvertrags wihlen, ob das Recht des
Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist, oder das Recht des Staates, in dem der
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& (4)

Versicherungsnehmer  seinen  gewdhnlichen  Aufenthaltsort oder  seine
Hauptverwaltung hat, auf den Vertrag anwendbar sein soll.

Ubt der Versicherungsnehmer eine Titigkeit im industriellen X> oder <Xl wnd
gewerblichen Sektor oder eine freiberufliche Tatigkeit aus und deckt der
B> Versicherungsvertrag <XI Mesrae zwei oder mehrere in verschiedenen
Mitgliedstaaten belegene Risiken in Verbindung mit diesen Téitigkeiten SO
X> konnen die Parteien des Ver51cherungsvertrags das Recht eines dieser
Mltghedstaaten oder <Z| fasst—die—fre :

Versmherungsnehmer seinen gewohnhchen Aufenthalt oder seine Hauptverwaltung
hat.

é-(5) Réaumen s

Mltghedstaaten IZ> in den in den Absatzen 3 und 4 beschrlebenen Fallen <Z| j%é@%h
eine groBere Freiheit bei der Wahl des auf den > Versicherungsvertrag <Xl Mestrag
anwendbaren Rechts ein, so kénnen die Parteien davon Gebrauch machen.

d Buchstaben—a rd—e} X> Abweichend von den Absédtzen 2, 3
und 4 <ZI konnen d1e Partelen wenn die durch den X> Versicherungsvertrag <X
Mestrae gedeckten Risiken swh auf Schadensfalle beschranken die in einem anderen
Mitgliedstaat als dem #-A : definterten Mitgliedstaat, in dem das
Risiko belegen ist, eintreten konnen stets das Recht des ersteren—Stasates
B> Mitgliedstaats <X] wihlen 3> , in dem der Schadensfall eintritt <X .

& (1)

| WV 92/49/EWG Art. 27 (angepasst) |

BOArtikel 176

Grofsrisiken <XI

In Bezug auf GroBr1s1ken<ZI die—i .
] g siken kOnnen die Vertragspartelen das anwendbare Recht

fre1 wahlen.

WV 88/357/EWG Art. 5 (angepasst)
=1 90/618/EWG Art. 2

& B> (2) Fiir die Zwecke von Absatz 1 sind ,,GroBrisiken” <X :

>

dBie unter den Zweigen 4, 5, 6, 7, 11 und 12 von Buchstabe A des Anhangs [
eingestuften Risiken,

#b) die unter den Zweigen 14 und 15 von Buchstabe A des Anhangs I eingestuften
Risiken, wenn der Versicherungsnehmer eine Erwerbstatigkeit im industriellen
oder gewerblichen Sektor oder eine freiberufliche Tétigkeit ausiibt und das
Risiko damit im Zusammenhang steht,

#ic) =¥ die unter den Zweigen 3, 8, 9, 10, 13 und 16 von Buchstabe A des
Anhangs [ eingestuften Risiken € , sofern der Versicherungsnehmer bei
mindestens zwei der drei folgenden Kriterien die Obergrenzen iiberschreitet:
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1)  Bilanzsumme: é2ZsmillienECY 6 200 000 EUR;
i)  Nettoumsatz: 2 8-mlenEecl 12.800.000 EUR;

iii) durchschnittliche Beschéftigtenzahl im Verlauf des Wirtschaftsjahres:
250.

Gehort der Versicherungsnehmer zu einer Unternehmensgruppe, fiir die der konsolidierte
Abschluss nach Mafigabe der Richtlinie 83/349/EWG erstellt wird, so werden die X> in
Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ <X] genannten Kriterien auf den konsolidierten Abschluss
angewandt.

: annr X Die Mitgliedstaaten konnen <X] zu der in_Unterabsatz 1
w genannten Kategorie Risiken hinzufiigen, die von

Berufsverbidnden, ,,Joint ventures* oder voriibergehenden Gruppierungen versichert werden.

| WV 88/357/EWG Art. 7 (angepasst) |

BOArtikel 177

Zwingende Vorschriften <XI

g} Sind alle anderen Teile des Sachverhalts zum#s Zeitpunkt der Rechtswahl in ein und
demselben Mitgliedstaat belegen, so darf dle Wahl eines Rechts in den in Artikel 175 Absatz
2 und Artikel 176 Absatz 1 unter< : s—ode genannten Fillen durch die
Parteien die zwingenden Bestlmmungen dieses Staates d. h. die Bestimmungen, von denen
nach dem Recht dieses Staates durch Vertrag nicht abgewichen werden kann, nicht beriihren.

BOArtikel 178

Keine Freiheit bei der Wahl des anwendbaren Rechts <X]

B Die #—€ e DO gemidll Artikel 175, 176 und 177
erfolgte <XI Rechtswahl muss ausdruckhch sein oder sich mit hinreichender Sicherheit aus
den Vertragsklauseln oder aus den Umstinden des Falls ergeben.

Ist-dies—nieht-derHall DO [st die Rechtswahl nicht ausdriicklich <XI oder ist keine Rechtswahl
getroffen worden, so findet auf den Vertrag das Recht desjenigen nach den—vesstehenden
Buehstaben—Artikel 175 Absdtze 2, 3und 4 in Betracht kommenden Staates Anwendung, zu
dem er in der engsten Bemehung steht. Gt 4 i

&ﬁew%éb%e% Es w1rd %FH%%E%E davon ausgegangen, dass der Vertrag die engsten
Beziehungen zu dem Mitgliedstaat aufweist, in dem das Risiko belegen ist.
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X> Steht ein selbstiandiger Teil des Vertrages in engerer Beziehung zu einem Staat, der zu den
nach Artikel 175 Absitze 2, 3 und 4 in Betracht kommenden Staaten gehort, aber nicht der
nach Absatz 2 bestimmte Staat ist, so kann ausnahmsweise das Recht dieses anderen Staates
anwendbar sein. <X

BOArtikel 179

Staaten mit mehreren Gebietseinheiten <X|

8 Umfasst ein Staat mehrere Gebietseinheiten, von denen jede in Bezug auf vertragliche
Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen besitzt, so ist fiir die Bestlmmung des IZ> auf den
betreffenden Versicherungsvertrag <XI anwendbaren Rechts neaeh—diese htlinie jede
Gebietseinheit als Staat anzusehen.

Ein Mitgliedstaat, in dem verschiedene Gebietseinheiten in Bezug auf vertragliche
Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen besitzen, ist nicht verpflichtet, diese Richtlinie
auf Streitfille zwischen den Rechtsordnungen dieser Gebietseinheiten anzuwenden.

B> Artikel 180

Zwingendes Recht des angerufenen Gerichts<X]

3y Dieser O Die X Artikel X> 175 und 179 <XI beriihren¢ nicht die Anwendung der nach
dem Recht des Staates des angerufenen Gerichts geltenden Bestimmungen, die ohne
Riicksicht auf das auf den Vertrag anzuwendende Recht den Sachverhalt zwingend regeln.

Sieht das Recht eines Mitgliedstaats dies vor, so konnen die zwingenden Vorschriften des
Rechts X> des angerufenen Gerichts <X] des Mitgliedstaats, in dem das Risiko belegen ist,
bzw. X des <X] eines Mitgliedstaats, der die Versicherungspflicht vorschreibt, angewandt
werden, soweit nach dem Recht dieser Staaten diese Vorschriften ohne Riicksicht darauf
anzuwenden sind, welchem Recht der Vertrag unterliegt.

Deckt der Vertrag in mehr als einem Mitgliedstaat belegene Risiken, so wird fiir die
Anwendung dieses—Absatzes [X> der ersten beiden Absitze <X] davon ausgegangen, dass der
Vertrag mehreren Vertrdgen entspricht, von denen sich jeder auf jeweils einen Mitgliedstaat
bezieht.

B> Artikel 181

Allgemeine Bestimmungen des internationalen Privatrechts <XI

£ Vorbehaltlich der = bsitze Artikel 175 bis 180 wenden die Mitgliedstaaten
auf die wunter diese Richtlinie fallenden Versicherungsvertrige ihre allgemeinen
Bestimmungen des internationalen Privatrechts in Bezug auf vertragliche Schuldverhéltnisse
an.
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(1)

2)

3)

| WV 88/357/EWG Art. 8 (angepasst) |

Artikel 182

B> Pﬂichtversicherung €]

IZ> Nlchtlebensvers1cherungsunternehmen konnen unter den in den Absitzen 2 bis 5
beschriebenen  Bedingungen <X]  Pflichtversicherungsvertrdge anbieten und
abschlieBen.

Schreibt ein Mitgliedstaat eine Versicherungspflicht vor, so geniigt der Mestras
B> Versicherungsvertrag <XI dieser Verpflichtung nur, wenn er den von diesem
Mitgliedstaat vorgeschriebenen spezifischen Bestimmungen fiir diese Versicherung
entspricht.

Widerspricht sich im Falle einer Pflichtversicherung das Recht des Mitgliedstaats, in
dem das Risiko belegen ist, und dasjenige des Mitgliedstaats, der die
Versicherungspflicht vorschreibt, so hat das letztere Vorrang.

4)

| W92/49/EWG Art. 30 Abs. 1

& Vorbehaltlich der Unterabsdtze 2 und 3 des—Bs =

Absatzes gilt Artikel 180 Absatz 3 %%% wenn der
Versicherungsvertrag die Deckung in mehreren Mitgliedstaaten sicherstellt, von
denen mindestens einer eine Versicherungspflicht vorschreibt.

)

| WV 88/357/EWG Art. 8 (angepasst) |

i itelied ann X Die M1tghedstaaten konnen <X] abweichend von den
Artlkeln 175 blS 180 Z Vorschrelben dass auf einen Pflichtversicherungsvertragdes
herune das Recht des Staates anzuwenden ist,

der dle Verswherungspﬂlcht Vorschrelbt

& Wenn in einem Mitgliedstaat, der eine Versicherungspflicht vorschreibt, das
Versicherungsunternehmen den Fortfall des Versicherungsschutzes den zustindigesn
Behérden O Aufsichtsbehorden <X] anzuzeigen hat, so kann das Nichtbestehen des
Versicherungsschutzes einem Dritten nur nach Mallgabe der Reehtswerseheiften
X> Vorschriften <XI dieses Mitgliedstaats entgegengehalten werden.

& Jeder Mitgliedstaat teilt der Kommission mit, flir welche Risiken in seinen
Rechtsvorschriften eine Versicherungspflicht vorgeschrieben ist X>, und macht
dabei folgende Angaben: <XI

a) welebe besonderes Bestimmungen fiir diese Versicherung, wersesehen—sind
uid

b)  swelehe-Angaben-die [X> Einzelheiten zu der <X Beschelnlgung %M
' das :
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B> Nichtlebensversicherungsunternehmen <XI ~ dem  Versicherungsnehmer
ausstellen muss, wenn éieser=Staat > der Mitgliedstaat <XI einen Nachweis
dariiber verlangt, dass die Versicherungspflicht erfiillt ist;z Jeder DO auf
Verlangen des <XI Mltghedstaats x> ferner eine <Z| kann—unter—anderem
—erheen—de—dhere—— Beschomonne—die Erklirung des
Versicherungsunternehmens enthélt, dass der Vertrag den fiir diese
Versicherung geltenden besonderen Bestimmungen entspricht.

b} Die Kommission veroffentlicht die in Unterabsatz 1 saterBuehstabe-a—} genannten
Angaben im Amtsblatt der Europédischen UnionGemeinsehatten.

(6)ey Jeder Mitgliedstaat akzeptiert als Nachweis fiir die Erfiillung der
Versicherungspflicht eine Bescheinigung, deren Inhalt dem Buchstaben a) zweiter

Gedankenstrich  entspricht. Jeder—Miteliedstaat X Die Mltghedstaaten Xl
akzeptierent als Nachweis fiir die Erflillung der Vers1cherungspﬂlcht eire dle

nAbsatz 5 Buchstabe b genannt e Bescheinigung;

| ¥ 2002/83/EG Art. 32 (angepasst) |

KAPITEL4 [X> UNTERABSCHNITT 2 — LEBENSVERSICHERUNG <X]

Artikel 183

Anwendbares Recht

) " o ibordieindersor cohthinio-genen
¥a-%1=g4ee&eﬁ IZ> Auf Lebensvers1cherungsvertrage & &ﬁ%@ﬁéb% ist das Recht
des Mitgliedstaats der Verpflichtung X> anwendbar <X .
Jedoch konnen die Parteien, sofern dies nach dem Recht dieses Mitgliedstaats
zuléssig ist, das Recht eines anderen Staates wihlen.

(2) g DO Hat der <XI Versicherungsnehmer ss—eire—natirkeke

Rersen—und—hat—er seinen gewoOhnlichen Aufenthaltsort in einem anderen
Mitgliedstaat als dem, dessen Staatsangehdriger er ist, so konnen die Parteien das
Recht des Mitgliedstaats wéhlen, dessen Staatsangehoriger er ist.

B> Artikel 184

Staaten mit mehreren Gebietseinheiten <X]

63 Umfasst ein Staat mehrere Gebietseinheiten, von denen jede in Bezug auf vertragliche
Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen besitzt, so ist fiir die Bestlmmung des IZ> auf den
betreffenden Verischerungsvertrag <XI anwendbaren Rechts neeh—diese htlinie jede
Gebietseinheit als Staat anzusehen.

Ein Mitgliedstaat, in dem verschiedene Gebietseinheiten in Bezug auf vertragliche
Verpflichtungen ihre eigenen Rechtsnormen besitzen, ist nicht verpflichtet, diese Richtlinie
auf Streitfille zwischen den Rechtsordnungen dieser Gebietseinheiten anzuwenden.
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B> Artikel 185

Zwingendes Recht des angerufenen Gerichts <X]

Dieser X Die X1 Artikel 183 und 184 beriihrent nicht die Anwendung der nach dem
Recht des Staates des angerufenen Gerichts geltenden Bestimmungen, die ohne Riicksicht auf
das auf den Vertrag anzuwendende Recht den Sachverhalt zwingend regeln.

Sieht das Recht eines Mitgliedstaats dies vor, so konnen die zwingenden Vorschriften des
Rechts X> des angerufenen Gerichts <X] des Mitgliedstaats der Verpflichtung angewandt
werden, soweit nach dem Recht dieses Staates diese Vorschriften ohne Riicksicht darauf
anzuwenden sind, welchem Recht der Vertrag unterliegt.

B> Artikel 186

Allgemeine Bestimmungen des internationalen Privatrechts <X]

5} Vorbehaltlich der Abs%%=4=Art1kel 183 184 und 185 wenden die Mitgliedstaaten auf
die unter diese Richtlinie fallenden ¥ess : ége Lebensversicherungsvertriage ihre

allgemeinen Bestimmungen des 1nternat10nalen Privatrechts in Bezug auf vertragliche
Schuldverhéltnisse an.

| ¥ 2002/83/EG Art. 33 (angepasst) |

X> ABSCHNITT 2 — ALLGEMEININTERESSE <X]

Artikel 187

Allgemeininteresse

Der X Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, oder der <XI Mitgliedstaat der
Verpflichtung darf den Versicherungsnehmer nicht daran hindern, einen Vertrag mit einem
gemill Artikel 14 4 zugelassenen Versicherungsunternehmen abzuschlieBen, solange der
Mertrage X Vertragsabschluss X1 nicht im Widerspruch zu den Rechtsvorschriften des
Allgemeininteresses steht, die in dem [X> Mitgliedstaat, in dem das R1s1k0 belegen ist, oder
dem <Z| Mltghedstaat der  Verpflichtung  geltenden e 5 =

@) Die Mitgliedstaaten sekes

| WV 92/49/EWG Art. 29 (angepasst) |

X> ABSCHNITT 3 — VERSICHERUNGSBEDINGUNGEN UND TARIFE <X]

D> Artikel 188

Nichtlebensversicherung <XI

: e DO verlangen
keine <X] vorherige Genehmigung oder eine systematlsche Ubermittlung der
allgemeinen und besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife sowie der
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Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die das Unternehmen im Verkehr mit den
Versicherungsnehmern zu verwenden beabsichtigtseranatsird.

Um die Einhaltung der nationalen Rechtsvorschriften {iber die Versicherungsvertriage
zu liberwachen, konnen sie > die Mitgliedstaaten <XI nur die nicht-systematische
Ubermittlung dieser Bedingungen und sonstigen Dokumente verlangens. ehwne—dass
édies [ Diese Anforderungen dirfen X1 fiir das Uuternehmen—eine
X> Versicherungsnehmen keine <X] Voraussetzung fiir die Ausiibung seiner
Tétigkeit darstellen da#f.

| ¥ 92/49/EWG Art. 30 (angepasst) |

s : a—tenn Eein Mitgliedstaat, der den Abschluss
einer Vers1cherung Verpﬂlchtend vorschreibt, X> kann von Vers1cherungsnehmen
verlangen, der Aufsichtsbehorde <X en—Behdrde—diese

Miteliedstaats die allgemeinen und besonderen Verswherungsbedlngungen X> einer
solchen Versicherung <X] de , srgen vor derensbrer Verwendung

mitzuteilensiteeterwerden.

2)

| WV 92/49/EWG Art. 29 (angepasst) |

A3) Die Mitgliedstaaten diirfen X> eine Verpflichtung zur <X] éie vorherigen Mitteilung
oder die Genehmigung der vorgeschlagenen Tariferh6hungen nur als Bestandteil
eines allgemeinen Preiskontrollsystems beibehalten oder einfiihren.

| ¥ 2002/83/EG Art. 34 (angepasst) |

Artikel 189

ife DO Lebensversicherung <XI

Die Mitgliedstaaten sehesn 3 e X verlangen keine <XI
vorherige Genehmigung oder eire systematlsche Ubermittlung der allgemeinen und
besonderen Versicherungsbedingungen, der Tarife, der insbesondere fiir die Berechnung der
Tarife und versicherungstechnischen Riickstellungen verwendeten technischen Grundlagen
sowie der Formblitter und sonstigen Druckstiicke, die das Unternehmesn
B> Lebensversicherungsunternehmen <X im Verkehr mit den Versicherungsnehmern zu

verwenden beabsichtigts=rerlangtwird.

s srd DO Allerdings kann der Herkunftsmitgliedstaat <X] mit dem
allem1gen Z1e1 dle Emhaltung der einzelstaatlichen Rechtsvorschriften bezugllch der
versicherungsmathematischen Grundsétze zu tiberwachen, eskuntism ekt

die systematische ~Ubermittlung der fiir die Berechnung der Tarlfe und
Vers1cherungstechn1schen Ruckstellungen Verwendeten techmschen Grundlagen fordern—

IZ> D1ese Anforderungen durfen fiir das

Verswherungsunternehmen keine Voraussetzung fiir die Auslibung seiner Tétigkeit

darstellen. <XI
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(1)

2)

3)

| WV 92/49/EWG Art. 31 (angepasst) |

X> ABSCHNITT 4 — INFORMATIONEN FUR DIE VERSICHERUNGSNEHMER <X]

X> UNTERABSCHNITT 1 — NICHTLEBENSVERSICHERUNG <X]

B> Artikel 190

Allgemeine Informationen fiir die Versicherungsnehmer <XI

Vor Abschluss eines Cepsteheriaaariges
X> Nichtlebensversicherungsvertrags <XI sind dem Versicherungsnehmer [X> vom
Nichtlebensversicherungsunternehmen <X] folgende Informationen zur Verfiigung zu
stellen:

a) auf den Vertrag anwendbares Recht fiir den Fall, dass die Parteien keine
Wahlfreiheit haben,

b) edes=wenn sofern zutreffend, die Tatsache, dass die Parteien das anwendbare
Recht frei wihlen konnen, und das von dem Versicherungsunternehmen
vorgeschlagene Recht.z

X> Das Versicherungsnehmen teilt dem Versicherungsnehmer ferner die <XI
Bestimmungen zur Bearbeitung von den Vertrag betreffenden Beschwerden der
Versicherungsnehmer X> mit <XI , gegebenenfalls einschlie8lich des Hinweises auf
eine Beschwerdestelle; dies gilt unbeschadet der Moglichkeit fiir den
Versicherungsnehmer, den Rechtsweg zu beschreiten.

Die in Absatz 1 genannten Verpflichtungen findent nur dann Anwendung, wenn der
Versicherungsnehmer eine natiirliche Person ist.

Die Durchfiihrungsvorschriften zu den Absétzen 1 und 2 diesem—A+tieel werden von
dem Mitgliedstaat erlassen, in dem das Risiko belegen ist.

| WV 92/49/EWG Art. 43 (angepasst) |

B> Artikel 191

Zusdtzliche Informationen zu Nichtlebensversicherungen, die im Rahmen der
Niederlassungs- oder Dienstleistungsfreiheit angeboten werden <Xl

2(1) Wird ecine Messieherune [X Nichtlebensversicherung <] im Rahmen der

Niederlassungsfreiheit oder der Dienstleistungsfreiheit angeboten, so ist dem
Versicherungsnehmer, bevor irgendeine Verpflichtung eingegangen wird, der
Mitgliedstaat des Sitzes und gegebenenfalls der Zweigniederlassung, mit dem bzw.
der der Vertrag geschlossen wird, mitzuteilen.
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Werden dem Versicherungsnehmer Dokumente zur Verfiigung gestellt, so muss der
in Unterabsatz 1 genannte Hinweis darin enthalten sein.

Die in den Unterabsétzen 1 und 2 genannten Verpﬂlchtungen betreffen nicht die in
Artikel 176 Absatz 2 srehstd MG bezeichneten
X> Grofrisiken <X] Risiken.

Aus dem Vertrag oder anderen Deckung gewihrenden Dokumenten sowie aus dem
Versicherungsangebot muss, wenn es den Versicherungsnehmer bindet, die Anschrift
des Sitzes oder gegebenenfalls der Zweigniederlassung des
X> Nichtlebensversicherungsunternehmens <X| Mess , das die
Deckung gewidhrt, ersichtlich sein.

aatkann X> Die Mitgliedstaaten konnen <XI verlangen, dass in den
in Unterabsatz 1 genannten Dokumenten auch der Name und die Anschrift des
Vertreters des B> Nichtlebensversicherungsunternechmens <X

erst im S1nne des Art1kels 145 Absatz 2 Buchstabe a 2e

aufgefuhrt werden.

(1)

WV 2002/83/EG Art. 36 (angepasst)
= neu

X> UNTERABSCHNITT 2 —LEBENSVERSICHERUNG <X]

Artikel 192

Informationen fiir die Versicherungsnehmer

Dem Versicherungsnehmer sind éie-naehfeleendes
Abschluss des X Lebensverswherungsvertrags <ZI :
e zumindest folgende Informationen rmtzutellen

WV 2002/83/EG Anhang III
(angepasst)

2)

> Folgende Informationen sind iber Lebensversicherungen <XI Dess

Firma und Rechtsform der Gesellschaft;

+
2 Name des Mitgliedstaats, in dem sich der Sitz und gegebenenfalls die
Agentareder Zweigniederlassung befindet, die die Police ausstellt;

ac) 32 Anschrift des Sitzes und gegebenenfalls der—Agentur—eoder der

Zweigniederlassung, die die Police ausstellt;

g

X> Folgende Informationen sind iiber die Versicherungspolicen mitzuteilen: <X]
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4 Beschreibung jeder Garantie und jeder Option;
5 Laufzeit der Police;

BEE

é Einzelheiten der Vertragsbeendigung;
(ad) Z Primienzahlungsweise und Pridmienzahlungsdauer;
(ae) & Methoden der Gewinnberechnung und Gewinnbeteiligung;

(af) 2 Angabe der Riickkaufwerte und beitragsfreien Leistungen und das AusmaB,
in dem diese Leistungen garantiert sind;

(ag) 48 Informationen iiber die Primien fiir jede Leistung, und zwar sowohl Haupt-
als auch Nebenleistungen, wenn sich derartige Informationen als sinnvoll
erweisen;

(ah) & fiir fondsgebundene Policen: Angabe der Fonds (in Rechnungseinheiten), an
die die Leistungen gekoppelt sind;

(al) 42 Angabe der Art der den fondsgebundenen Policen zugrunde liegenden
Vermogenswerte;

(a)) 42 Modalitdten der Ausiibung des Widerrufs und Riicktrittsrechts;
(ak) 44 allgemeine Angaben zu der auf die Policenart anwendbaren Steuerregelung;

(al) Z£5 Bestimmungen zur Bearbeitung von den Vertrag betreffenden Beschwerden
der Versicherungsnehmer, der Versicherten oder der Begiinstigten des
Vertrags, gegebenenfalls einschlieflich des Hinweises auf eine
Beschwerdestelle; dies gilt unbeschadet der Moglichkeit, den Rechtsweg zu
beschreiten;

(am) 46 das fiir den Vertrag mafgebende Recht fiir den Fall, dass die Parteien keine
Wahlfreiheit haben oder, wenn die Parteien das maf3gebende Recht frei wihlen
konnen, das von dem Versicherungsunternehmen vorgeschlagene Recht.

| ¥ 2002/83/EG Art. 36 (angepasst) |

2(4) Der Vers1cherungsnehmer muss wiahrend der gesamten Vertragsdauer iiber alle
Anderungen desin-Anhans hstabe-B-aufeefithrten DO folgender X1 Angaben
auf dem Laufenden gehalten Werden —

W 2002/83/EG Anhang III
(angepasst)
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b)+ %@%@%é@s Firmennamess B> des
Lebensversicherungsunternechmens <X der-Geselsehatt, ihrer Rechtsform und

der Anschrift seines #hres Sitzes oder gegebenenfalls der Agentur oder
Zweigniederlassung, die die Police ausgestellt hat;

be)(2 a/dlle in Absatz 3 Buchstaben d bis | genannten Angaben gesréB-a-4-bis
a—+2-desTFeils—A im Fall eines Zusatzvertrages oder einer Anderung der fiir den

Vertrag geltenden Rechtsvorschriften;
bd)(Z3 a&dljahrlich Informationen iiber den Stand der Gewinnbeteiligung.
i ; : g X Die in den Absatzen 2,3 und

3 ases ete e atienen s1nd elndeutlg
und detaﬂhert schrlfthch in einer Amtssprache des Mltghedstaats der Verpflichtung
abzufassen.

Diese Informationen konnen jedoch in einer anderen Sprache abgefasst werden,
sofern der Versicherungsnehmer dies wiinscht und es nach dem Recht des
Mitgliedstaats zulédssig ist oder sofern der Versicherungsnehmer das maligebende
Recht frei wihlen kann.

| ¥ 2002/83/EG Art. 36 (angepasst) |

(6) Der Mitgliedstaat der Verpﬂlchtung kann von den
B> Lebensversicherungsunternehmen <X] ¥ess e nur dann die
Vorlage von Angaben zusdtzlich zu den in den Absatzen 22 3 und 4in—AnhensHl
genannten Auskiinften verlangen, wenn diese fiir das tatsdchliche Verstidndnis der
wesentlichen Bestandteile der Versicherungspolice durch den Versicherungsnehmer
notwendig sind.

4(7). Die Durchfiihrungsvorschriften zu den Absétzen 1 bis Gdiesem—Asrtikel vnd—=u
AxnkaneH werden von dem Mitgliedstaat der Verpflichtung erlassen.

| ¥ 2002/83/EG Art. 35 (angepasst) |

Artikel 193

Riicktrittszeitraum

(1) Jeder—Mitaliedstast [ Die Mitgliedstaaten <XI schreibent vor, dass des
Versicherungsnehmer eines individuellen Lebensversicherungsvertrags von dem
Zeitpunkt an, zu dem sieex davon in Kenntnis gesetzt werdenweisd, dass der Vertrag
geschlossen ist, iiber eine Frist verfiigent, die zwischen 14 und 30 Tagen betragen
kann, um von dem Vertrag zuriickzutreten.

Die Mitteilung des Versicherungsnehmers, dass er vom Vertrag zuriicktritt, befreit
ihn fiir die Zukunft von allen aus diesem Vertrag resultierenden Verpflichtungen.

224



DE

Die iibrigen rechtlichen Wirkungen des Riicktritts und die dafiir erforderlichen
Voraussetzungen werden gemill dem auf den Versicherungsvertrag saeh-Astikel 32
anwendbaren Recht geregelt, insbesondere was die Modalititen betrifft, nach denen
der Versicherungsnehmer davon in Kenntnis gesetzt wird, dass der Vertrag
geschlossen ist.

(2) Die Mitgliedstaaten leges e e—FHille X konnen in
folgenden Fillen beschheﬁen dass <Z| % Absatz 1 nicht zur Anwendung
gelangt:=

X>a) bei X] Vertrdgen mit einer Laufzeit von hochstens sechs Monatens;

b) eder wenn der Versicherungsnehmer aufgrund seines Status oder wegen der
Umstdnde, unter denen der Vertrag geschlossen wird, dieses besonderen
Schutzes nicht bedarfztkénnes p—der—As :
Absatztabsehen.

X> Wenn die Mitgliedstaaten die in Unterabsatz 1 beschriebene Moglichkeit in
Anspruch nehmen, so <X] legen X> sie dies <X] in ihren Rechtsvorschriften dieEile
fest.

| WV 88/357/EWG Art. 4 (angepasst) |

X> KAPITEL II - BESONDERE BESTIMMUNGEN FUR
NICHTLEBENSVERSICHERUNGEN <]

X> ABSCHNITT 1 - ALLGEMEINE BESTIMMUNGEN <X]

Artikel 194

x> Verszcherungsbedmgungen Xl

Hrne—dies tehtlind : e—umfassen Ddie allgemeinen und die
besonderen Verswherungsbedmgungen IZ> umfassen keine XI nieht—die—spezifischen
Bedingungen, mit denen im Einzelfall die besonderen Umstidnde des zu versichernden Risikos
abgedeckt werden sollen.

| ¥ 92/49/EWG Art. 3 (angepasst) |

Artikel 195

X> Abschaffung von Monopolen <Xl

S o s r Ddie Mitgliedstaaten eHe e SEES
B> sorgen dafiir, dass <Z| die fir den Zugang zur Titigkeit in bestimmten
Versicherungszweigen  bestehenden Monopole, die den in ihrem Steatsgebiet
X> Hoheitsgebiet <XI errichteten Anstalten gewiéhrt wurden und in Artikel 84-derRiehtlinie
FH230EWG aufgefiihrt sind, spétes 094 abgeschafft werden.
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WV 92/49/EWG Art. 45 (angepasst)

Artikel 196

> Beteiligung an nationalen Garantiefonds <Xl

d x> Aufnahmemltglledstaaten konnen es
N1chtlebensvers1cherungsunternehmen <Z| zur Auflage zu machen, unter denselben
Bedingungen, wie die dest X auf ihrem Hoheitsgebiet X1 zugelassenen Unternehsren
B> Nichtlebensversicherungsunternehmen <XI den Fonds, die die Zahlung von

Entschiddigungen an Versicherungsnehmer und geschidigte Dritte garantieren sollen,
beizutreten und sich an ihnen zu beteiligen.

| WV 78/473/EWG Art. 1 (angepasst) |
X> ABSCHNITT 2 — MITVERSICHERUNG AUF GEMEINSCHAFTSEBENE <X]

Artikel 197

X> Mitversicherung auf Gemeinschaftsebene <Xl

(1) Dieser Riehthnie Abschnltt gilt  fur é%e Mltvers1cherung geschaft auf
Gemeinschaftsebene, aaeh e sefern o A NDasors

| V78/473/EWG Art. 2 (angepasst) |

. : =g metseha -Sire—dies htlinte—sur DO die ein oder
mehrere der in Anhang I Buchstabe A unter den Klassen 3 bis 6 aufgefiihrten Risiken

zum Gegenstand haben und die <X] senn folgende Bedingungen erflillenesfilltsind:
X>a) das Risiko ist ein GroBrisiko im Sinne von Artikel 176 Absatz 2; <X

73
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ab) das Risiko= 8 Absatz—+ wird im Rahmen eines einzigen
Vertrages gegen Zahlung einer Gesamtprimie fiir eine einheitliche
Verswherungsdauer von mehreren Versmherungsunternehmen nachstehend
Mibeersiehore : von denen einese der—Hihrend sieherer X das
fuhrende Verswherungsunternehmen &l ist, X als “Mitversicherern” <X
iibernommen, ohne dass zwischen diesen ein Gesamtschuldverhiltnis besteht;

(bc) éieses X das <X Risiko ist innerhalb der Gemeinschaft belegen;

ed) zur Sicherstellung der Be a—cies silkes O Risikodeckung <X] ist—des
%%%e%e%ée%&k%heﬁ% x> w1rd das fuhrende Ver51cherungsunternehmen <ZI

beé-ea%et=éa%%e% wie ein %%e-h%e% IZ> Vers1cherungsunternehmen <ZI
behandelt, wHrd—der [ das XI das gesamte Risiko ebdeeken—wirde
B> abdeckt XI;

de) zumindest  ein Mltvers1cherer ist  iber eine Niederlassung
(B> Gesellschaftssitz <X Haupts e ¢ oder Zweigniederlassung) in
einem anderen Mitgliedstaat als dem des fiihrenden Messicherers
X> Versicherungsunternehmens <XI am Vertrag beteiligt;

B> das fithrende Versicherungsunternehmen <Xl
nlmmt die Funktlon die ihm in der Praxis der Mitversicherung zukommt, in
vollem Umfang wahr und setzt insbesondere die Versicherungsbedingungen
und Pramien fest.

X (2)

\V78/473/EWG Art. 1 Abs. 1
(angepasst)

Dieser Abschnitt <XI Sie gilt jedeek nicht fir die Mitversicherung auf
Gemeinschaftsebene, soweit sie sich auf die uaterMNummer in Anhang [ Buchstabe A
Klasse 13 aufgefiihrten Risiken im Zusammenhang mit Schiden durch Kernenergie
oder Medlkamente erstreckt re—fraoedeg A Hhsses—de ersicherune :

U neu
3) Die Artikel 144 bis 149 gelten nur fiir das fiihrende Versicherungsunternehmen.
| WV 78/473/EWG Art. 2 (angepasst) |
(Z4)

Mltvers1cherungsgeschafte dlewe%he d1e Voraussetzungen von Absatzl nicht
erfiillen, ede e Ghet—sinds unterliegen
X> mit Ausnahme der Bestlmmungen dleses Abschnltts <Z| weiterhin desm—bet
%4%%% B> den Bestimmungen dieser <XI Richtlinic geltenden
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| WV 78/473/EWG Art. 3 (angepasst) |

Artikel 198

X> Beteiligung an einer Mitversicherung auf Gemeinschafisebene <Xl

Das Recht X> von Vers1cherungsunternehmen <Z| auf Beteﬂlgung an emer M1tvers1cherung
auf Gemelnschaftsebene darfl : e e cliadoton

IZ> w1rd <X] von kelnen anderen als den in IZ> dlesem Abschnltt <Z| é%réée%k%g%ﬁé%ﬁ
Riehthnie festgelegten Voraussetzungen abhingig gemacht werdes.

WV 78/473/EWG Art. 4 (angepasst)

= neu

Artikel 199

X> Versicherungstechnische Riickstellungen <X]

Die Hohe der
von den einzelnen Mitversicherern nach den Vorschriften €
atedergelassen—sind; DO ihres jeweiligen Herkunftsmitgliedstaats <XI oder mangels derartlger
Vorschriften nach der in diesem Staat angewandten Praxis festgelegt.

Die Sehadenreserve © versicherungstechnischen Riickstellungen <= miissenssass jedoch
zummdest de _Jenlgen entsprechen, die vom flihrenden Versicherer nach den Vorschriften
e aates X seines Herkunftsmitgliedstaats <X festgelegt wurdens—a—dess

B> versicherungstechnischen Ruckstellungen & w1rd
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| WV 78/473/EWG Art. 5 (angepasst) |

Artikel 200

X> Statistische Daten <XI

p > Herkunftsmitgliedstaaten <X] tragen dafiir Sorge, dass ie—n—ihresn

heitsgebie Mitversicherer liber statistische Daten verfiigen, aus denen
der Umfang threr 75y der <X] auf Gemeinschaftsebene getitigten Mitversicherungsgeschéfte,
B> an denen sie beteiligt sind, XI sowie die betreffenden Lénder DO Mitgliedstaaten <X
hervorgehen.

| WV 78/473/EWG Art. 7 (angepasst) |

Artikel 201

X> Behandlung von Mitversicherungsvertrdgen bei Liquidationsverfahren <Xl

Bei der Liquidation eines Versicherungsunternehmens sind die Verpflichtungen aus der
Beteiligung an einem Mitversicherungsvertrag genauso zu erfiillen wie die aus anderen
Versicherungsvertrdgen resultierenden Verpflichtungen dieses Unternehmens, ohne dass
hinsichtlich der Staatsangehorigkeit der Versicherten und der Empfianger von
Versicherungsleistungen ein Unterschied gemacht wird.

| WV 78/473/EWG Art. 6 (angepasst) |

Artikel 202

X> Informationsaustausch zwischen den Aufsichtsbehorden <Xl

B Zur Umsetzung dleses Abschnltts llefern s1ch <Z| dBle Aufs1chtsbehorden der
Mitgliedstaaten erbeite e e i g
> im Rahmen der in Titel Kap1te1 IV Abschnltt 5 Vorgesehenen Zusammenarbelt <Z|
gegenseitig alle hierza erforderlichen X Informationen <XI Auskiinftesnit.

| WV 78/473/EWG Art. 8 (angepasst) |

Artikel 203

X> Zusammenarbeit bei der Anwendung <Xl

Die Kommission und die 24 den DO Aufsichtsbehorden X1 der
Mitgliedstaaten arbeiten eng ﬁ%%%%é%% zusammen, um etwaige Schwierigkeiten bei der
Anwendung dieses AbschnittsderRiehthnie zu priifen.
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Im Rahmen dieser Zusammenarbeit werden insbesondere etwaige Pratiken untersucht die

£ IZ> ein Hinweis darauf
sein konnten, dass das fuhrende Verswherungsunternehmen <X] die ihm nach der Praxis der
Mitversicherung zufallende Rolle nicht iibernimmt oder zur Deckung der Risiken eine
Beteiligung mehrerer Versicherer offensichtlich nicht erforderlich ist.

W 84/641/EWG Att. 15
(angepasst)

X> ABSCHNITT 3 - BEISTANDSLEISTUNGEN <X]

Artikel 204

X> Touristischen Beistandsleistungen dhnliche Titigkeiten <Xl

apr DO Die Mitgliedstaaten konnen <X 4 : 5
: r X> Beistandsleistungen <X] zugunsten von Personen, dle unter anderen
Bedlngungen als denen des Artikels + 2 Absatz2 in Schwierigkeiten geraten sind, €+e

Regelunedertrsten DO diese <XI Richtlinie anwenden.

Macht ein Mltghedstaat von dieser Moglichkeit Gebrauch, so stellt er dafie diese Tatlgkelten
- C—des—Anhenes zurLrstenRiehthnie denen des in diesem

Anhang I unter Buchstabe A Nummer 18 bezeichneten Zweigs gleich.

Absatz4+ X 2 <X] beriihrt in keiner Weise die in#m Anhang | zus—Ersten—Riehtlinie
vorgesehenen Einteilungsmoglichkeiten bei Tatigkeiten, die offensichtlich unter andere
Zweige fallen.

| WV 87/344/EWG (angepasst)

X> ABSCHNITT 4 — RECHTSSCHUTZVERSICHERUNG <X]
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(1)

2)

| ¥ 87/344/EWG Art. 2 (angepasst) |

Artikel 205

X> Geltungsbereich dieses Abschnitts <X

Dieser AbschnittBieseRiehtlinie gilt fiir d1e X> in Anhang I Buchstabe A Zweig 17
genannte <X] Rechtsschutzversicherung,: Die : dall X bei der ein
Ver51cherungsunternehmen zusagt, <]  gegen Zahlung einer Primie die

eEp irds die Kosten des Gerichtsverfahrens zu iibernehmen
und andere swh aus dem Versicherungsvertrag ergebende Leistungen zu erbringen,
insbesondere um

a) dem Versicherten den Schaden auf auBlergerichtlichem Wege oder durch ein
Zivil- oder Strafverfahren zu ersetzen,

b) den Versicherten in einem Zivil-, Straf-, Verwaltungs- oder anderen Verfahren
oder im Fall einer gegen ihn gerichteten Forderung zu verteidigen oder zu
vertreten.

B> Keine Anwendung findet <XI dieser AbschnittBiese-Riehtlinie

a) auffie die Rechtsschutzversicherung, wenn sich diese auf Streitigkeiten oder
Anspriiche bezieht, die aus dem Einsatz von Schiffen auf See entstehen oder
mit diesem Einsatz verbunden sind,

b) auffses die  Titigkeit, die d hiverstehrere X> ein
Haftpflichtversicherungsunternehmen <XI zur Verteldlgung oder Vertretung
seines Versicherten im Rahmen eines Gerichts- oder Verwaltungsverfahrens
ausiibt, wenn diese Tétigkeit aufgrund dieser Versicherung auch i—seiem
X> im <] eigenen Interesse X> dieses Versicherungsunternehmens <Xl liegt,

¢) bei entsprechendem Wunsch eines Mitgliedstaats, auffée die Tatigkeit der
Rechtsschutzversicherung, die von einem Versicherer des Beistandes ausgetibt
wird=wean DO und die die folgenden Bedingungen erfiillt: <X

i)  diese Tatigkeit DX wird nicht in dem Mltghedstaat ausgeubt in dem 51ch
der gewohnhche Aufenthaltsort <X] #—eis als—¢
: wfenthalts des Vers1cherten IZ> beﬁndet <ZI

i) wad DO die Tatigkeit ist <XI Bestandteil eines Vertrages #st, der nur den
Beistand betrifft, der Personen gewéhrt wird, die auf Reisen oder
wihrend der Abwesenheit von ihrem Wohnsitz oder stindigesn
X> gewohnlichen <X] Aufenthaltsort in Schwierigkeiten geraten.

In éiesems [X> dem in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten <X] Fall mauss
B> enthilt X1 der Vertrag den gesonderten Hinweis enthelten, dass die betreffende
Garantie auf die #a— atz DO dort <XI genannten Umsténde begrenzt
ist und zusétzlich zum Belstand gewahrt wird.
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| ¥ 87/344/EWG Art. 3 (angepasst) |

Artikel 206

B> Gesonderte Vertrdge <X

Die Rechtsschutzgarantie muss Gegenstand eines von den anderen Versicherungszweigen
gesonderten Vertrags oder eines gesonderten Kapitels einer Police mit Angabe des Inhalts der
Rechtsschutzgarantie und - wenn es der Mitgliedstaat vorschreibt - der entsprechenden
Pramie sein.

D)

Artikel 207

X> Verwaltung der Schadensfille <Xl

: IZ> Der Herkunftsmltghedstaat Xl erpreifi—alle—e
ellea DO stellt sicher <X, dass die %H=l%¥%ﬁ%=@%b%
dssime : IZ> Versicherungsunternehmen <XI gemill der von dem
Mltghedstaat %e%b% X> gewihlten <XI Regelung oder, sofern der
Mitgliedstaat dies gestattet, nach ihrer Wahl wenigstens eines der felgendesn
Adternativlésungen DO in den Absdtzen2, 3 und4 fir die Verwaltung von
Schadensfillen genannten Verfahren <] anwenden.

Unabhingig davon, welche dieser Mdglichkeiten gewdhlt wird, gelten die Interessen
der Rechtsschutzversicherten im Rahmen diesess AbschnittsReehthnie als
gleichwertig geschiitzt.

ptved s X> Die Versicherungsunternechmen
stellen s1cher <Z| dass ein Mltghed des Personals, das sich mit der
Schadensverwaltung des Zweiges Rechtsschutz oder der Rechtsberatung fiir diese
Verwaltung befasst, nicht glelchzeltlg eine ahnhche Tat1gke1t X> in elnem anderen
Unternehmen <X] ausiibt, &= e elren—anderen eig—desse

das in
ﬁnanz1e11er geschafthcher oder Verwaltungsmaﬁlger H1ns1cht mit dem ersten
Unternebmen [X> Versicherungsunternehmen <X Verbunden 1st und einen oder
mehrere andere Versicherungszweige des Anhangs Ide : s
betreibtz.

B> Mehrsparten-Versicherungsunternehmen  stellen sicher, dass ein Mitglied des
Personals, das sich mit der Schadensverwaltung des Zweiges Rechtsschutz oder der
Rechtsberatung fiir diese Verwaltung befasst, nicht gleichzeitig eine &hnliche
Tétigkeit fiir einen anderen Zweig desselben Unternehmens ausiibt. <X

(B3) Deder—das Unternehmen—sull [O Versicherungsunternehmen ibertrdagt <X die

Schadensverwaltung des Zweiges Rechtsschutz einem rechtlich selbstindigen
Unternehmen #@bestragen. Dieses Unternehmen wird in dem in > Artikel 206 <X]
Absatz-L genannten gesonderten Vertrag oder Kapitel bezeichnet.

Ist dieses rechtlich selbststindige Unternechmen mit einem Uaterpehmen
B> Versicherungsunternehmen <XI ~ verbunden, das einen oder mehrere
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Versicherungszweige gemill Anhang I Buchstabe A des

L3NG betreibt, diirfen die Mitelieder—dieses [ Mltarbelter des rechthch
selbststandigen <XI Unternechmens, die sich mit der Beasbetune X> Verwaltung <X
der Versicherungsfille oder der diese Beasbeitune DO Verwaltung <XI betreffenden
Rechtsberatung befassen, nicht gleichzeitig in dem anderen Usnternehsren
X> Versicherungsunternechmen <XI die gleiche oder eine dhnliche Tétigkeit ausiiben.
Deriiberhinaus Dkénnen-dic Mitgliedstaaten kdnnen die gleichen Auflagen fiir die
Mitglieder des Messtandes X> Verwaltungs- oder Leitungsorgans <X] vorschreiben.z

het [O Verswherungsunternehmen raumt den Vers1cherten vertraglich das Recht
ein XI, die Vertretung seier X> ihrer <] Interessen, sobald er X sie <XI das
Téitigwerden des Versicherers aufgrund der Police verlangen kans X konnen <XI,
einem Rechtsanwalt seser X> ihrer <XI Wahl, oder soweit das nationale Recht dies
zulésst, jeder anderen entsprechend qualifizierten Person zu iibertragen.

| ¥ 87/344/EWG Art. 4 (angepasst) |

Artikel 208

X> Freie Wahl des Rechtsanwalts <X

(1) In jedem Rechtsschutz-Versicherungsvertrag ist ausdriicklich eanzserkennesn
X> vorzusehen <XI, dass

a) wenn ein Rechtsanwalt oder eine sonstige nach dem nationalen Recht
entsprechend qualifizierte Person in Anspruch genommen wird, um in einem
Gerichts- oder Verwaltungsverfahren den Versicherten zu verteidigen, zu
vertreten oder seine Interessen wahrzunehmen, dem Versicherten die Wahl des
Rechtsanwalts oder der sonstigen Person freisteht;

b)  derMessicherte [X> die Versicherten <XI einen Rechtsanwalt oder, wenn ez sie
es zoxzieht X vorziehen <XI, und soweit das nationale Recht dies zuldsst, eine
andere entsprechend qualifizierte Person frei wéhlen kasn X konnen <X, die
seie X ihre <X] Interessen vertritt, wenn eine Interessenkollision entsteht.

2) > Fiir die Zwecke dieses Abschnitts <X] ist ubnter “Rechtsanwalt” ist jede Person
zu verstehen, die ihre beruflichen Tatlgkelten unter einer der Bezelchnungen gemaB
der R1cht11nle 77/249/EWG74 des—Rates 4

auszuuben berechtlgt ist.

" ABI. L 78 vom 26.3.1977, S. 17.
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| WV 87/344/EWG Art. 5 (angepasst) |

Artikel 209

X> Ausnahme von der freien Wahl des Rechtsanwalts <X1

e e anr DO Die  Mitgliedstaaten  konnen X1 die
Rechtsschutzverswherung von desAnwendunsdes Artikels=4=Absatz—L 208 Absatz 1
ausnehmen, wenn alle nachfolgenden Bedingungen erfiillt sind:

a) Die Versicherung gilt nur fir Fille, die sich aus dem Einsatz von
Stralenfahrzeugen im Gebiet [X> Hoheitsgebiet <XI des betreffenden
Mitgliedstaats ergeben.

b)  Die Versicherung ist an einen Vertrag iiber den Beistand gebunden, der bei
einem Unfall mit oder einem Schaden an einem StraBlenfahrzeug zu gewéhren
ist.

c) Weder X> das
Rechtsschutzvers1cherungsunternehmen <Z| noch der Belstandsversmherer
decken Haftpflichtversicherungszweige.

d) Es werden Vorkehrungen getroffen, damit die Rechtsberatung und die
Vertretung der Parteien in einem Streitfall durch vollig unabhéngige
Rechtsanwilte sichergestellt wird, wenn diese Parteien bei ein und demselben
Messieherer O Vers1cherungsunternehmen <X] rechtsschutzversichert sind.

eistelluna—die—e : eirem—Un B> Eine X] gemal
Absatzl gewahrt Frelstellung! beruhrt nlcht dle Anwendung von Artikel 207 3
Absate 2

2)

| ¥ 87/344/EWG Art. 6 (angepasst) |

Artikel 210

X> Schiedsverfahren <X

Die Mitgliedstaaten [X> sehen zur Regelung etwaiger Streitfeille zwischen dem
Rechtsschutzversicherer und dem Versicherten <X e eckdienlichen

HRSeH—dam unbeschadet eines durch die elnzelstaathchen Vorschr1ften
gegebenenfalls Vorgesehenen Rechts auf die Einlegung von Rechtsmitteln ein
Schiedsverfahren oder ein anderes Verfahren Vorg% das Verglelchbare Garantlen
fur dle Objektmtat bletet paeh : : e

In dem Vers1cherungsvertrag X> wird dem Versicherten das Recht eingerdumt, <X] ist

ein solches Verfahren in Anspruch zu nehmen.
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| WV 87/344/EWG Art. 7 (angepasst) |

Artikel 211

> Interessenkollision <X

Tritt eine Interessenkollision ein oder besteht Uneinigkeit in der Frage der Regelung des
Streitfalls, so muss der Rechtsschutzversicherer = oder gegebenenfalls die
Schadenregulierungsstelle den Vers1cherten 1’-&%%1%%1% auf selnée&&eﬁ Recht nach Artikel 4
208 Absatz 1 hinweisen—die : : : : t ¢
rehmen.

| ¥ 87/344/EWG Art. 8 (angepasst) |

Artikel 212

X> Aufhebung des Kumulierungsverbots <Xl

Die Mitgliedstaaten heben alle Vorschriften auf, die die Kumulierung der
Rechtsschutzversicherung mit anderen  Versicherungszweigen in ihrem Gebiet
B> Hoheitsgebiet <XI untersagen.

| WV 92/49/EWG Art. 54 (angepasst) |

X> ABSCHNITT 5 - KRANKENVERSICHERUNG <X]

Artikel 213

X> Krankenversicherung als Alternative zur Sozialversicherung <Xl

etlise enteann-eir Mitsliedstaat [X> Mitgliedstaaten <XI,
in denené%ﬁ% Vertrage zur Deckung der¥eﬁ unter den Zweig 2 von Anhangl

Buchstabe A des MG eingestuften Risiken die im
gesetzlichen 8021alver51cherungssystem Vorgeseheneﬁ Krankenversicherung ganz
oder teilweise ersetzen konnen, > konnen <XI verlangen, dass

(1)

a) der Vertrag den von diesem Mitgliedstaat erlassenen spezifischen
Rechtsvorschriften zum Schutz des Allgemeininteresses in Bezug auf diesen
Versicherungszweig entspricht;

b) uwnrd—dass den zus d X> Aufsichtsbehorden <XI  dieses
Mitgliedstaats die allgemelnen und besonderen Versicherungsbedingungen vor
deren Meswendune > Anwendung <X mitgeteilt werden.

(2) Die Mitgliedstaaten konnen vorschreiben, dass die Krankenversicherung im Sinne
von Absatz 1 in technischer Hinsicht nach Art der Lebensversicherung zu betreiben
ist, wenn X alle nachstehenden Bedingungen erfiillt sind: <XI
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a) die Beitrigse [ Pramien XI werden unter Zugrundelegung von
Wabhrscheinlichkeitstafeln und anderen einschldgigen statistischen Daten, die
fir den Mitgliedstaat, in dem das Risiko belegen ist, maBgeblich sind,
entsprechend der versicherungsmathematischen Methode berechnet werdes;

b) es wird eine Alterungsriickstellung gebildet sesd;

¢) der Versicherer kann den Vertrag nur innerhalb einer bestimmten Frist
kiindigen, die von dem Mitgliedstaatfesteelestwxrd in dem das Risiko belegen

ist, festgelegt wirdkasns;

d) in dem Vertrag ist die Moglichkeit einer Beitragserhéhune
X> Pramienerh6hung <XI oder einer Senkung der Zahlungen selbst bei

laufenden Vertragen vorgesehenist;

e) in dem Vertrag ist die Moglichkeit vorgesehenist, dass der X die <X
Versicherungsnehmer seies X> ihren <X laufenden Vertrag in einen neuen
Vertrag gemdl3 Absatz 1 umwandeln kasa X> konnen <XI, der von demselben
Versicherungsunternehmen oder derselben  Niederlassung unter
Beriicksichtigung seies X> ihrer <XI erworbenen Rechte angeboten wird.

ctbe esendere X> In dem in Unterabsatz 1 Buchstabe ¢ genannten Fall
wird <XI der Alterungsruckstellung Rechnung ze—tragen; O getragen <X und kann
eine erneute drztliche Untersuchung keass nur bei einer Erhohung des
Versicherungsschutzes verlangt werden.

In—diesem—Fal weroffentlichen Ddic Behérden [ Aufsichtsbehorden <XI dieses
Mitgliedstaats verdffentlichen die in Unterabsatz 1 Buchstabea genannten
Wabhrscheinlichkeitstafeln und anderen einschldgigen statistischen Daten und
iibermitteln sie den Behérden X> Aufsichtsbehdrden <X des Herkunftsmitgliedstaats.

Die Beitrdge DO Pramien <X] miissen entsprechend—vernlinftices IZ> ausgehend von
angemessenen Xl Vers1cherungsmathematlschen Prosnese sretehe e

setzens DO Hypothesen hoch genug sein, darnlt dle
Verswherungsunternehmen <Z| alleﬁ ihren Verpflichtungen unter Beriicksichtigung
samtlicher Aspekte ihrer Finanzlage seehzekesmmen X nachkommen konnen Xil.
Der Herkunftsmltghedstaat verlangt, dass de Std Behd
M*t%&s B> seiner Aufsichtsbehorde X1 die tech