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MPOTAZH WHOIZMATOZ TOY EYPQMAIKOY KOINOBOYAIOY

OYETIKA ILE TNV TOMTIKI] Y10 TIG YPNUOTOTIOTOTIKEG vVAnpecies (2005-2010) — Agvkn
Bipiog
(2006/2270(IND))

To Evpwraixo Koiwvofodiio,

&xovrtag voyn ™ Agvkn BifAo ¢ Emtponng oyetikd pe TNV TOAMTIKY Yid TIG
YPNUATOTIOTOTIKEG VIMpecieg 2005-2010 (COM(2005)0629),

EYOVTaG VITOYN TNV EPAPLOYT TOV TPOYPAULATOS dPAOTG Y10 TIS XPNLOTOTICTOTIKES
vanpeciec (ITAXY) (COM(1999)0232) mov evékpive 1 Emitpornn, 1dimg v odnyia
2003/6/EK tov Evponaikod KowvoBoviiov kot tov Zvpfoviiov g 28n¢g lavovapiov
2003 yia T1¢ TPAEEIG TPOCHOT®Y TOL KOTEYOLV EUTIGTEVTIKES TANPOPOPIES Ko TIC TPAEELg
Yelpaydynone g ayopdc (katdypnon ayopdc)’, v odnyia 2004/39/EK tov Evpondikod
KowoBovAiiov kot tov Zvppoviiov g 21ng Anpidiov 2004 oyetikd pe Tig oryopes
YPNUOTOTIOTOTIKAV péowv’, T odnyia 2004/109/EK tov Evponaikod KowoBoviiov kat
Tov XvppovAiov g 15n¢ AskepPpiov 2004 yio v evopudvion twv tpodmodécemv
SLLPAVELNG AVAPOPIKA LLE TNV TANPOPOPNON GYETIKA LE EKOOTEG TOV OTOIMV Ol KIVITEG
aéieg £xouv etooyBel Tpog Sampoypdtevon oe puOWCOIEV ayopd’, Tic odnyieg Y TiC
keporoakég amartnoelg (OKA) (odnyia 2006/48/EK tov Evponaikod KotvofovAiov kot
Tov XvppovAiov, g 14ng lovviov 2006, oyetikd pe TNV avaAnyn Kol TV ACKNoM
SPOcTNPLOTNTOC TOTOTIKGY Wpupdtev (avadiotonmon)’ kat 0dnyio 2006/49/EK tov
Evponaikod KowvoBoviiov kot tov Zvpfoviiov, g 14ng lovviov 2006, yuo tnv endpreia
TOV IOV KEQUAM®OV TOV ETYEPTCEDV ENEVOVGEMY KL TOV TIGTOTIKOV 1OPLUATOV
(avadiotommon)’) kot v Tpdtaot odnyicg tov Evpomnaikod KowoPoviiov kat Tov
SVUPOVAIOV GYETIKA LE TNV AGKNOT TOV SIKAOUATOV YOOV aTd LETOYOVS ETAPLOV LE
£€0pa 6€ KPATOG LEALOG TV OTTOIMV 01 HETOYES £fvar E1GMYUEVEG TTPOC OLATPAYUATEVCT) OE
pvOlopevn ayopd (COM(2005)0685),

&xovtag vodym to £yypao gpyaciog twv vanpeciodv ¢ Emtponng pe titho «Single
Market in Financial Services Progress report 2006» (Exfeon mpodoov 2006 yio v eviaio
ayopd YPNUATOTICTMOTIKMOV VINPEGUDV),

EXovTac VTOYN TOV EVPOTAIKO KOIKO CLUTEPIPOPAS Y10 TOV CUUYTPIGHO KoL TOV
Sokavoviopd ° g 7ng Nogpppiov 2006 kon thv mpdtaot tov Evpocvotipatog yio ty
avAmTLEN EVOC GLUGTNATOS OLKOVOVIGLOV Y10 0LYOPOUTMANGIES TITAWV GE VOUICHOL
kevrpikng Tpomélng (TARGET 2 Securities),

&yovrtag vdym v potacn g Emrponig yua ) 0éomion odnyiog mov tpomomotel tnv
odnyia 92/49/EK xon tig odnyieg 2002/83/EK, 2004/39/EK, 2005/68/EK «a1 2006/48/EK
OGOV 0POPA TOVG SLUOIKAGTIKOVG KAVOVES KOl T KPLTNpla. aSloAdynong yo v

N L A W N =

EE L 96 ¢ 12.4.2003, o). 16.

EE L 145 g 30.4.2004, cel. 1.

EE L 390 g 31.12.2004, ce\. 38.

EE L 177 g 30.6.2006, ceA. 1.

EE L 177 g 30.6.2000, ogh. 201.
http://ec.europa.ev/internal_market/financial-markets/docs/code/code_en.pdf.
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TPOANTTIKY] A&l0AGYNON TNG AmOKTNONG KOt TNG 0VENGG CUUUETOYTG GTO LETOYIKO
KEPAAOO 6TOV YpNHoTomoTOTIKO Topén (COM(2006)0507),

&xovrtag voym v ékbeon g Emrponic Xpnuotomiototik®v YNPeESI®OV GYETIKA LE TN
YPNUATOTIOTOTIKT emonteia Tov Defpovapiov 2006 (ékBeon Francq), mov dnpociedtnke
o115 23 Oefpovapiov 2006,

&xovtag vdyn 1t 0evTEPN evaldpeo EkBeon g dlopYaVIKNG OHAdNS TopOKOAOVON oG
mov apakorovdel ™ dwwdwkacio Lamfalussy, n onoia ekd60nke otic 26 lavovapiov 2007,

&xovrtag voym v ékbeon g Evponaikng Exitporng Pubuictikov Apydv tov Ayopav
Kuwnrtov AZuiov (Committee of European Securities Regulators - CESR) oyetikd pe ta
evoedelypéva emonTiKd pésa yua tig ayopéc kvntav oSy e EE (éxBeon Himalaya),
oL OMpoctevTNKe otig 25 OktwPpiov 2004,

&xovtag veoym ta yneiocpotd tov g 28ng Anpiiiov 2005 oyetikd pe 10 TapoOV GTAS0
0AOKAPOOTC TOV YPNUATOTIOTOTIKGVY ayopdv te EE' kot g 4ng Toviiov 2006 oyetikd
LE TNV TOPELR TPOG TNV TEPAUTEP® EVOTTOINGT TNG Propnyavicg ¥pMUATOTICTOTIKMOV
VINPESIOV?,

&xovrtag vedym 1o apbpo 45 tov Kavoviopov tov,

&xovrtag veoym v ékbeon g Emrponnic Owovouikav kot Nopuopatikov @spatwmv
(A6-0000/2007),

. ovyyoaipel v Emrponn vy m ovveiopopd tov [TAXY ot onpuovpyio piog evpomaikng

ayopas KeQaAaimwv mov Katéyel nyeTikn 0éon o€ mayKkdoo eninedo, xbpn, petacd dAL®YV,
OTNV TOOTNTO KO TV EYKLPOTNTA TS YPNHUATOTICTMOTIKNG pOOUIGNG TS

KaAel To KpATN LEAN VO SIGPAAIGOVV TNV EYKOLPT KOl GUVEKTIKY| pappoyn tov TIAXY:
KaAel apevog v Emtpont) va mapakohovdncel Ty epapoyn Tov, PETEPOL TIC
EMTPOTEG TPITOV EMUTEOL VO PEATIOVOVV GLVEYMG TN GLVEKTIKOTNTO TNG EPOPUOYNG TOV"

. Ba yopétile T OlEVEPYELD LG TEPIGGOTEPO EVOEAEXOVS EEETACTC TMV OIKOVOLUK®DY

EMATAOGE®V TOV HETPOV ToL [TAXY v1d 10 picpa ¢ otpatnyikng g AtcaBovag:
kaiel v Emrponn| va mapayysidel v ekndévnon t€toimwv peAet®dv poll e Tig eTNoteg
exBéoelg TpodOoL Kal TaPAKOAOVON OGNS TG EPAPLOYNG:

2vyrévipwon Ttis ayopds

4.

EMIGNUOLVEL TNV DYNAT GLYKEVTPM®OT] TG ayopds otnv avdtotr faduida tmv
YPNHUATOTUCTMOTIKMOV DINPECUDY Y10 TIG LEYAAESG EIOTYUEVES ETAPELIES, OIS OGOV APOpd
TIG EAEYKTIKEG ETOUPEIEG, TOVG OPYUVIGHOVS OELOADYNONG TIGTOANTTIKNG IKAVOTITOG
(OAIII) ko T1g Tpameles emevovoemv: KaAel tnv Emtponn kou Tic Bviég apyég
AVTOYOVIGHOD VO EPOPHOCOVV TPOGEKTIKA TOVG KOIWVOTIKOVG KAVOVEG TOV OVTOY VIGO0V
tovilel TV avdykn B£6ToNG TPOSITOV S1AIKACIDOV KOTOYYEADV KOl TPOCPUYDV, KOl
kalel v Emrpony| va Adfet de6vimg vmdyn 1 6Kl TV YpNoTOVv:

" EE C 45 E ¢ 23.2.2006, ce). 140.
> P6_TA(2006)0294.
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5. 1ovilel v avaykn va Stoc@aAlctel 6tovg kOATovg Twv OAIII 1 dapdveln Tov
YPEDGEDV KO VO, S10Y®MPLETOVV 01 LIINPEGIES ASIOAGYNONG KOl O1 VITNPEGIES TOPOYNG
oLUPovA®V, KaBMOS Kol T0 KOGTOG ToV oyeTileTon pe ToL V0 aVTA 10N VINPECIOV- TOVILEL
ot o1 OAIII swdpapatilovv Onpodclo poro, nt mapadelyaTt 6TO0 TAAIGLO TG 0N YioG
OKA, ka1 611, ©¢ €k TOVTOV, B0 £peme va TNPOVY LYNAL TPOTLTIO TPOGPUAGILOTNTOG,
molotntog Ko a&lomotiog koiel tnv Emrponn Kepoaioayopds (Securities and Exchange
Commission - SEC) kat v CESR va tapakoiovBovv oteva tovg OATII Bacet Tov
KOO svuneppopds g AteBvoig Opydvoong Emtponov Eronteiog Xpnuatiotnpiov
KoL VoL ToPEYOVV GUUPBOVAES GYETIKA LLE TNV OVAYKN 1 OYl AYNG TEPALTEP® PLOUICTIK®OV
HETP@V*

6. petd v epappoyn e odnyiag 2004/39/EK' oyetikd pe Tic oyopés xpnUaTonIoTOTIKAVY
pécawv (OAXM), avapével evioyuomn Tov avToy®VIGHoD HETAED TMV CLGTNUATOV
CLUVOALOYDV OAAG KO LEYOADTEPT] EVOTOINOT TOV HEYAA®V YPNUATIGTNPIOV: @POVEL OTL
YPEWBLETOL 1GYVPT] SUTAAVTIKT] GUYKALCT] TOV KOVOVOV KOL TOV ETOTTIKMOV TPOKTIKMOV"
Tovilel OTL M ¥pNoTN SKLPEPYNOT ATOTEAEL EMTAKTIKNY OVAYKT) KO OTL 1] EXLPPOT| TOV
ypnotodv dev Ba Enpene va Bivel pe Tig aAlayEC TG WO10KTNGLOG

7. mapdott {ntel va vdpéel TpO0d0g OGOV APOoPE TNV APOoT TV GAL®Y EUTOdI®MV TOV
npocodlopilovrar oty ékbeon Giovannini Tov 2001, eravorapfdver pet’ emtdcemg OTL
npémel va. PEATIOOEL 1| LETACLVOALAKTIKN VOGO, LE GTOYO TOGO T SPAVELL TOV
TILOV KO TOV OVTOY®VIGHOD OGO Kol TO dNUOGIO GLUUPEPOV TNG OLGPAAELNS TMV
SLOKOVOVICUMV: €V TPOKEEV®, OKOTEVEL VAL TOPAKOAOVONGEL 0TEVA TIG EEEMEEIC YOP®
amd Tov KoK cvumeprpopdcs kot 1o tpoypappo TARGET 2 Securities:

8. emonuaivel v av&avOoueVn ETPPOT] TOV LECOAUPNTOV TOV GUUUETEYOVV GTIC
ymeoopiec o minpeEovoior (ntet and v Emtponn va mapoakoiovdcetl otevd Tig
EMATAOGELS TNG EMKEILEVNC 0ONYIOG GYETIKA pE TNV AOKNON TOV SIKOUOUAT®V Y QoL ord
petoyovg etapidv (COM(2005)0685), n omoia S1eVKOAHVEL TV YHPO HECH
TANPEEOVGIOL, KOl VO TOPOVGLAGEL GUYKEKPIUEVO LETPO YOl TNV AVTILETDTIOT TMOV
KIvoOvev amd v katoyn deondlovcag BEong oty ayopd, TNV KATAYPNOT TS 0yopds
KOl TIG GLYKPOVGELS GUUPEPOVTIMV A0 TOVG €V AOY® HEGOAUPNTES:

9. emomnpaivel 0t évag Pikpog aplBnog peydrov tporel®v ETEVOVCEDV TAPEYEL VN PECIES
o€ OAOVG TOVG EKOOTEG KO TOVS EXEVOVTEG TOL OVIIKOVV GTNV avaTeEPT Paduidoo g
ayopas, CLUTEPIAAUPOVOUEVOVY TV 18imV TV TpaneldVv enevovcemVv: youpetilel Oepud
TNV EVICYLUEVN ETAYPVTVIOT) TOV ETOTTIKAOV OPYADV Y10 KATAPWOPES TEPITTMOCEL
TPAEEMV YEPAYDYNONG TNG AYOPAS, TPAEEMV TPOCHT®V TOL KATEYOLV EUTIGTEVTIKES
TANPOPOPIEG KO TPOTOPEVOUEV®Y GLVOALAYDV: KaAel TV Emitpomnn, oe cuvepyaoia pe
TIC QUEPIKOVIKEG PLOUIOTIKES apyEG, VO EEKIVIGEL oL EVOEAEYN TOLEOKT) EPELVAL,
TPOKEUEVOD VOL EAEYEEL EAV 01 ECOTEPTKOTL KMDOKES GLUTEPUPOPAS KOL TO KCVIKE TETYN»
EMOPKOVV Y10 TNV EMITELET TOL KATAAANAOV EMUTESOV ETAUPIKTG SLaKLPEPYTOMG Kot
SPAVELNG TNG ayOPdS Kol YioL TNV TPOANYN TWV GVYKPOVGEMY GUUPEPOVTWOV:

EvoiioKxTiKd eTEVOVTIKG, GYHATO

10. €&yel mAnpn entyvoon g Tayeiog avodou TMV EVOALIKTIK®V ETEVOVTIKMV GYNUAT®OV

" EE L 145 ¢ 30.4.2004, ce\. 1.
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1.

12.

(apoBaio kepdroto YLD Kivovvou (hedge funds) Ko kepaioto WOIOTIKAOV
TOm0HETNOEWMV), TO OTTOT0L TOPEYOVY PEVGTOTNTO KOl SLOPOPOTOINCT) GTNV Oyopd, GAAG
UTOPOVV EMIGNG VO 001y GOVV GE GLGTNUIKO Kivouvo, 6€ 0A0Eva Kot T LYNAG emineda
poxAevoNg Ko ypEoVg Yo Tig eTonpieg Kot og VYNAQ enineda £kBeong AAL®V
YPNUATOTIOTOTIK®OV 10PLUATOV"

eKQPALEL TN SLGOPESKELNL TOV Y10 TO YEYOVOG OTL, £0G ONUEPA, Ol LEAETEG TNG Emttponng
Exovv emkevTpmBel LOVO GTOVS PPOYLOVG Y10 TV OVATTUEN TOV KEQOAOLMV QLTMOV KOl
O)1 OTOL KEVA TOV OTALTNCE®V ONUOGLOTNTOS OGOV APOPA TNV ETAPIKT dlakLPEPYNOT Ko
TNV ENEVOLTIKN TOALTIKY, 0VTE GTNV TPOGOPLOYN TOV KAVOVOV Y10 TO EMITESO LOYAELONG
Kot T dwyeipion ko N d1popomoinom TV Kvovvev: (ntel o eupitepn Kot To
KPLTIKY] TPOGEYYIoN:

kaiel v Emtpony| va a&lohoynoet v motdtnta g enonteiog otic vrepdkrtieg (off-
shore) {dveg KOl VO EVTOTIKOTOMGEL T1 GLVEPYAGIN: GLVIGTE, KOTA TO TOPASELY O TOV
HITA, va do1epevvnfel n duvatdtto XPOANG AVTIGTOOUCTIKOV HETPOV, OT®G Elval O
(@OPOL GE GLYKEKPIUEVES YPNHUOTOTIGTOTIKES GLVOAAYEG:

Ilpocfaocny oTa ypyuoaTomIGTOTIKG TPOIOVTA GTOV TOUEA THS JIOVIKIG

13.

14.

15.

16.

EMIGNUOLVEL OTL 1 O1OLGLVOPLOKT] OAOKATPOGCT] TOV YPNLUATOTIGTOTIKDOV 0YOP®OV AOVIKNG
TOPOUEVEL TEPLOPICUEVT) ETICTUAIVEL OTL OL KOTOVOAMTEG TPOTILOVY T
YPNHUATOTUGTMOTIKA WOPVLOTO, TTOV EXOVV PUGCTKY| TOPOVGIO EVAVTL TV EIKOVIKOV, LE
OMOTEAECLLO, L0 KOTE KOPLO AGYO €YXDPLO SOUT| YPNHUATOTICTMOTIKMOV VINPEGUDV"
TACOETOL KATA TNG ATANG avalfedpnong TV eBVIKOV TopaddGEMY TPOCTAGING TMV
KOTOVOAWDTAOV KOl TOV VOUK®OV CLGTNUATOV HECH LG KOVIG Yol OAOVG EVAPUOVIONC:

TPOTIUA HioL TTo 6ToY00eTNUéEVT TPOGEYYIoN oL Ba TPOGaVATOMEETOL GTO CLYKEKPIUEVAL
EUTOOLL TTOL AVTILETMOTILOVY Ol LETAKIVOVLEVOL dlOIGVVOPLUKOL YpNoTeS evBappOveL TNV
avATTLEN TAOTIKAV TOVELPOTOTKDV YPNUATOTICTOTIK®V TPOIOVTOV, OTMC
oLVVTOELOOOTIKMVY, VTOONKIKMV KOl AGPAAGTIKOV TPOTOVIWV, OO TOV YPTUATOTICTOTIKO
KAAOOo ko KaAel tnv Emrponn va avartoéet Evo katdAAnio miaicto pvhuong kot
enonteiog, dwaiov Twv GLUPACEDY Kl TPOCTAGING TMV KATAVIAMT®OV, OCTE T TPOIdVTa
avTA Vo UTopohv va LETaPEPOVTOL Ko vo, avayvopilovtal apoaio eviog g
Evponaikng 'Evoonc:

Exel AdPet 0e0VTOC LTOYN TNV TOUENKT £PEVVO TNG AMOVIKNG TPOTECIKNG KOl TMV
CLUCTNUATOV KAPTOV TANPOUNG, COUP®VA LE TNV omoia £xel onuelwbel fertioon oe
OPKETOVG TOUEIS, OALL TPOEIOOTOLEL OTL TO AVOLYLO VPIGTAUEVAOV OTEADYV GUCTNUATOV
dev Ba pémel va 00MYNGEL GE L0 KATAGTOGT] OTTOV TO VYNAO EMIMESO GLYKEVTIPOGNG TG
ayopds Ba uTopovcE va SNUIOVPYNOEL VEES ATEAEIEG KOl TEPLOPIGLOVG OGOV 0pOPEL TIG
TIHEG

avayvopilel TNV TpOKANGN TOv GLVIGTA 1| YNPOVGT] TOL TANOVGHOV: TOVILEL TA OQEAT TV
GLALOYIK®OV ETAYYEAUOTIKMOV GUVTAEEDV TOV dEVTEPOV TVADVO, GE GLVOLOGUO LLE
KATAAAN A GLVTAEI000TIKG GLGTI AT TOV TPAOTOV TLAMVA TOV PacilovTol 6TV
oAANAEYYON Ko eykpivel TV odnyio 2003/41/EK! yua tic SpastnproTnteg kat Ty

" EE L 235 ¢ 23.9.2003, cel. 10.
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17.

18.

19.

EMOTTEID TOV WOPLVUAT®V TTOL TPOGPEPOLY VINPEGIES EMAYYEAUATIKMOV GLUVTAEIOO0TIKMDV
TOPOYDOV ®G TO EOKO pLOCTIKO TAAIG10 Y10 TO. GLVTOEIOSOTIKE TaEiNL

emonuaivel 0Tt whpa worroi moriteg g EE eivan amoxieicpévol omd Pacikég
YPNUATOTOTOTIKEG VINPecies (ntel and v Emtpony| va dievepynoet peAén yo v
TPOGRAGILATNTO VINPESIOV OTMS 01 TPOTELIKOL AOYOPLOGHOT, O1 CVTOUATES TOUELOKES
UNYOVES, OL KAPTEG TANPOUMV Kot ToL OAVELX YOUNA0D KOGTOVG evBappLVEL T
depedivnom tov evogyOUEVOL Va ETPANOOVLY VITOYPEDOGELS TOPOYNG KADOAKTG VIINPEGIG
OTO YPNUOTOTICTOTIKA WOPVHATO Y10, TNV TAPOYN OLTOV TV POCIKOV LITNPECLOV:

EMIONUOLVEL TNV AVATTTUEN EWOIKOV TOPOYOV YPTUATOTIGTMOTIKMOV VINPECUDY Y10 TOVG
HETOVOGTEVTIKOVG TANBVGLOVG, 01 0TOi01 AMOGTEALOVY EUPAGHLATO KO OVOTTOGGOVY TV
WGAAUIKN TPamelIKN: TPOELSOTOEL OTL O ATATHGELS Y10 AVTOVG TOVS VEOLG
€EE10IKEVUEVOLG TTOPAYOVTES TG OYOPAS TTPETEL VO Elvat avGTNPES AALA Ol VITEPPOALKEL
TMEPLOPIOTIKEG, MOTE VO, AMOTPENETOL 1) EEQPAVIOT) TOVG 611 YKpila {dvn, 6oL eV givat
dvvatr n aoknon Koptog eronteiog:

youpeTilel TNV av&avOouevn TPOocoyT| TOL HIOETOL GTNV TOPOYN LIKPOTIGTOGEMY MG
GUVEIGPOPE GTOVG AVTOUTACYOAOVLEVOLS KO GTIC VEOCVOTOTES EMLYEIPNOELS (nTel va
TPOGAPUOCTOVV Ol Kavoveg TG Bactheiog ota yopTo@ULAGKIN LKPOTIGTOCE®Y KOl VO,
tebel Eva avadTaTo P10 6TO GLYVA VIEEPPOAIKO KOGTOG TOV LIKP®OV doveiwv: KaAel TV
Emtpomn va katapticel Eva ox€d10 dpdomng yio T LKpOYpNUATOdOTNON, KAvovTag ypron
TOV BEATIOTOV TPAKTIK®OV £VTOG Kal ekTd¢ Evpdnng:

Xpyuatootkovouikés yvaacels kot Goufoln Twv YpieTav 6ty xapoln molTIKaY

20.

21.

22.

moTEVEL OTL 1) SNUIOLPYIO LIOG EVPOTOTKNG OAOKAN POUEVIC YPNUATOTICTOTIKNG 0LYOPdig
dev onuaivel omAmG TaPOYN TEPICCOTEPMV EMAOYDV GTOVS TOAITEG TOVILEL OTL €€l
Kaiplo onuoacio N Tpo®ONon TOV XPNUATOOIKOVOUUK®V YVAOCE®V Kol TNG TPOcPaoNg o€
KOTAAANAEG TANPOPOPIEG KOl AVTIKEIUEVIKESG EMEVOVTIKEG GUUPOVAES

otpilel oBevapd tic TpwtoPovArieg g Emrponng yio avafdOpion g
YPMNHUATOOIKOVOUIKNG tKavOTNTOS Kot Kadel Tnv Emtponn kot ta kpdtn péAn va evieivoov
TIC TPOGTAOEIEC TOVG Y10 TN dNULOLPYIO EVTKAOV TPOYPOUUAT®V KOl IGTOYMP®V, OAAL Ko
VO KOTAGTHGOLY TNV ovoBaOion g ¥p1UaTOOIKOVOIIKNG IKOVOTNTOS 0VOTOCTOGTO
UEPOG NG PACIKNG OYOMKNG EKTTOidEVLONG!

YOPETILEL TN CLYKPOTNON TNG OUASAG KATOVOAWDTAOV YPTUATOTICTOTIKMOV VINPECUDY KO
TIC TPOGTAOEIEC GUUUETOYNS OVTITPOCOTMY TMV YPNOTOV GE OUAOEG EUTELPOYVOUOVOV
Kol 6€ OPBOVAEVGELS ONUELDVEL OTL, EVTOVTOLS, 1] POV TOV KATAVOADTAOV KOl TOV
TEMKOV ypnotav, Ommg ot MKO, votepel onuaviikd ce oyéon pe ekeivn tov
YPNUATOTUOTMOTIKOD KAGOOV: GLVIGTA TN OMOVPYI HOG YPOUUNG OTOV EVPOTOTKO
TPOVTOAOYIGUO Y10l TN XPNHOTOOOTNOT TS EWONUOGVVIG GYETIKA LE TN YPTUATOTIGTMOTIKY)
ayopd 610 TANIGLO TOV OPYOVOCEDY KATOVOAOTAOV Kot Tov MME, pe 6tdyo ™
GLVELGPOPA TOVG 6T dradkasio dtaufovAedcewv Tov ITAXY-

Beltiwon tg vouobesoiog

23.

elval TANPOS TPOSNA®UEVO GTOVG 6TOYOVG TNG PeATimong g vopobesiog Kot Twv
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24.

25.

EMAYYEAULATIKOV EKTIUNGEDV OVTIKTOTTOV Kot TOVILEL OTL O1 EKTIUNGELS deV Ba TpEmeL va
mePLopilovTal oTIg XPNUATOOIKOVOKES TTUYEG OAAG VoL AAPAVOLY 0EOVTMOC LITOYN TIC
KOWOVIKEG, TEPIPAALOVTIKES, TOMTICUIKES KOl AOITEG TTVUYES

YoupetTiletl T cupP®via ETTPOTOAOYIONG KOl OEGUEVETOAL Y10, TNV TPOGUPLOYY| TOV
OYETIKOV TPAEEDV TOV YPNUATOTICTOTIKOD TOUEN: GLUVIGTO TOPOUOIMS TV TPOTOTOINGN
TV TPo NG ddkaciog Tov Lamfalussy mpa&ewv: toviCer 6t 10 KotvoBovio Ha mpémet
VO ATOKTNGEL TOPOTNPNTESG OTIG EMTPOTES EMimedov 2 (E2)-

deopevetal va, axolovBel Tayeieg vopobetikég dradikacieg dmote eivar dSuvatdv, aALd
TPOEWOTOLEL OTL 0 GTOYOG Yol EMITELEN GLUPOVIOG KATA TNV TPOTN Avayvwon ogv Oa
TPEMEL VO, KATAANYEL 6€ LTOPAOLLIOT TNG TOLOTNTOG TNG ANYNS ATOPAGE®V 1 GE
TOPAPAGELS TNG ONUOKPATIKNG O10OIKAGI0G GLVIGTA TNV 0ELOAGYNON TOV SLOOIKAGUDY
avTOV Ko T 0E0mIoN O1001IKACTIKOV KAVOVAOV Y10l T1 OLUCPAALCT] TNG OPAVELNS KO TOV
OMNUOKPATIKOV EAEYYOVL*

2veTyuikol Kivovvor

26.

27.

28.

29.

ONUEIDVEL TIG KAVOTOUESG TEYVIKEG AUPAVVONG TOV KIVOOV®V, TN CNUAVTIKY OVATTUEN TV
AYOP®V TOTOTIKOV TOPOYDY®V, TNV QVENUEVI] CLGTIUIKT] CNULOCI0 TOV HEYOA®OV
TOVELPOTOTKMOV YPNUOTOTICTOTIKAOV OLUA®V KO TOV AVEAVOUEVO POAO TOV UN
TPOATELIKAOV YPNUATOTICTOTIKOV WOPVUATOV, OTmG To opotPoio Ke@Aioio VYNAOD
KIvOOVOL Kol T0L KEQAAOLOL 1O1OTIKMV TOTOOETGEWV"

EMIONUOLIVEL OTL O1 EV AOY® OAAAYEG TNG ayopds ennpedlovy eniong T OGN, TNV TNYN Kot
TN HETOPOPE TOL GLGTNUIKOV KIVOUVOL KOt APa TNV OTOTEAECUOTIKOTNTO, TMOV
VOIOTAUEVOV EPYOAEI®V €K TOV TPOTEP®V AUPALVONG TV KIvOOUveV: (ntel emiong tov
TPOGOIOPIGHO KOt TNV AE10A0YNON TOV TNYOV TV GUCTIHK®OV KIVOUVOV Kol TNG
BabbtepNg SLVAUIKNG TOV XPNUOTOTICTOTIKOV KPIGEMV GTO TAAICIO TOV OAAXY®DV TOV
TEPLYPAPOVTOL

eKQPALeL TNV avnovyio TOL Yo TO YEYOVOS OTL TO VPIOTAUEVO KOTOKEPUATIGUEVO TAAIGLO
enonteiog 0ev Uopel vo 0kOAOVONGEL TN SLVOLIKT TNG YPTLOTOTIGTMOTIKNG 0YOPAS Kot
UTOPEL VO EUTOSICEL TNV EMAPKT KO TOXELD AVTILETOMIOT LEWLOVAOV GUOTNK®OV KPIGEWV
OV TATTOVY TEPICCOTEPQ OO EVOL KPATN LEAN:

EKTIUA TNV adPacn Tov Zupfoviiov OKovVopIK®OV Kot ANHOGIOVOUTIKAOV OgudTov va
EYKOVIAGEL L0 AOKTOT| OVTILETOTIONG KPIGEMV TPOKEUEVOL Vo EAeYYOel N
KOATOAANAOTNTA TNG OVTIOPAOTG TOV POPEMY TPOANTTIKNG ETOMTEING, TMOV VTOLPYDV
OIKOVOUIKAOV KOl TOV KEVIPIK®OV TpAmeldV, Kol evOappOVEL TIC KOVEG OUAOES EpYTiag
oL B cLYKPOTNOOHV BTN CLVEKELD VO AVTAIGOVY TOAUNPA GUUTEPACUOTO, OKOUN KO
edv givon moMTiK®OG gvaicOnto-

Apyrtextoviki Tig pvouions Kot TN EMORTEINS

30.

elval EVIVTOGIOCUEVO OO TO £PYO0 TTOV EMTEAOVV Ol EVPOTATKES EMTPOTES PLOLUCTIKDOV
apyov (n CESR, n Enitpor Evponaikov Apyov Tparnelikng Eronteiag ko n Emrpon
Evponaikov Erontikav Apyov Acparicewv kat Erayyelpatikav XovtdEewv) 6Gov
apopd TIC O POVAEVGELS LE TIC OLYOPES, TNV TTapoy SLUPOVAGY otnv Emttponn kat o1ig
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31.

32.

33.

34.

35.

36.

37.

emrponég E2 tov XvppovAiov kat, mpomavidg, TNV Tpoodo TG GUYKAIGNS TOV
PLOLOTIKOV KO ETOTTIKMV TPOKTIKMOV*

Kkalel g emttponég emimedov 3 (E3) va BeATiOOOVV TN 10 TOUEAKT GUVEKTIKOTNTA TNG
pOOIONG TNG TPOANTTTIKNG EMOMTEING KOl TV KOVOV®V ETOTTEING OLHA®Y Y10 TOVG
HEYAAOLG XPNUOTOTIGTOTIKOVS OUIAOVG TOV acyoAovVTOL LE TO (Ol 1} TapOpOLaL
TpoidvTa, Ko, EPOCOV amorteital, va cLUPOLVAEDOVY TOVG VOopoBETES va avaBewpohy Tovg
KAVOVEG AVOLOYWOG

kaAel Tig emtponég E2 ko E3 va meplopicouvv Tig S10kpiTikég ELYEPELEG TOV KPOTAOV
HEA®V KOt TOV KavovioTiko vrepOepatiopo (gold-plating): motevel 6t Ha fonbovoe edv
ot emtponég E3 Aettovpyotvoav oe peyarvtepo Pabuo Bacet g AMyng anoedcemv pe
€101KT] TAELOYNQio-

vroypoppilel ™ onpoacio mov &xel  dnuovpyio VO OAOKANPOUEVOL EVPOTATKOV
OLOTNHOTOG cLVEPYALOUEV®V ETOTTOV, TOV o puopel var dtasarilel Tnv
OMOTEAECLATIKY ETOTTEID TOGO TOV PEYAA®V YPNUOTOOTKOVO UKDV TAPOYOVTIWV OGO KOl
TOV TOTK®OV POPE®V oL otnpilovion oTig 0vikég mapadooels Tovilel 0Tt OAa To puépn
TOL GLOTHHATOG AVTOV TTPETEL VL AAUPEVOVY dEOVTMG VTTOYN TIG TAPUOOGELS AVTEC GTOV
TPOTO OV OlEVEPYOVV TNV EMTOMIO ELONTEID TMOV EMYEIPT|CEMV"

EMIONUOLVEL OTL TO ONUEPIVO GVGTNHA cuvepyaciog eival VTEpPOAKA adOVOLO Yio TV
TPAYLOATIKT) ETOTTEIN TOV CLGTNUIKAV KOl EMOTTIKAOV KIVOOVOV TOV KOPLOOL®V
TOPAYOVTOV TNG 0yopas, kKot TpomBel T dnuovpyio pog KoAd eE0TAGUEVIC
EKTEAECTIKNG EVPOTAIKNG OPYNG TPOANTTIKNG EXONMTEING EVTOG TOV GLGTHHOTOG AVTOV, 1|
omoia Ba £xel TIC KOTAAANAES APLOOIOTNTEG YOl TNV EMOMTEID TOV UEYAAWDV
SOIGVVOPLOKDOV KOl SLULTOUENKDV YPNUATOTICTOTIK®V OpA®V: EVOappOVEL TIG GLUP®VIEG
KOl TOVG KOOIKEG GLUTEPIPOPAG HETAED TOV KPOUTAOV LEADY KOl TOV KEVIPIKOV TPOATELDV
OYETIKA LE TN YPNLUOTOSOTIKT CTNPIEN UG TETOLOG VITEPOOUNG, OGOV OPOPEL TIG COGTIKES
TOPEUPACELS KOl TIG VTOYPEMCELS OUVELSTI EGYATNG OVAYKNG'

yvopilel 6TL 1 SIGTAKTIKOTNTO TOAADY KPATOV LEADV OGOV apopd T peTaPifaon
OPLOOIOTNTMV OE EMKEPOUANG EMOTTIKES OPYES 1] OE EMOMTIKES APYES TNG YDPOG
TPOEAEVONG LTopet emiomng va o KaOIGTA SIGTAKTIKA Vo arodeyfodv o tétota
vrepdoun Tovilel, ®oTOG0, OTL 1| GLUUETOYN G€ &va KEVIPIKO cvotnua o eVioyOGEL TNV
EMPPON TOV HKPOTEPMV PLOUGTIKAOV 0pYDV GE GYECT LE CYLEPD, OTTOV Elvail
VIOYPEMUEVES VO otnpilovion o€ peydro Pabuod oe AMyeg peydieg eBvikég emomticéc apyég
YOPOV TPOoEAELONG

TACCETOL VIEP TNG CVGTOCNG ETTPOTMOV EMONTIKMOV OPYDV TOL O asyoAovvTONL e
YPNUATOTICTOTIKOVG OLHAOVG TTOV EUTITTOVY GE OAPOPES EVVOUES TAEELS ONUEIDVEL,
®OTOGO, OTL 01 EMTPOTEG ALTEG eV d10BETOVV TIC £8VIKEC eVTOAEG TOV Bl TOVG EMéTpEmaV
va petafiBalovv appodidTNTES, VO AmodEXOVTOL ATOPAGELS TOV AAUPAvovToL e
TAELOYN L0, 1] OTAMG VO TAPEYOLV EXAPKEIG TOPOLE KOt EWONUOCVVT] GTO TAAICIO TOV
EPYOUCLOV TOV EMTPOTAOV: EKPPALEL TNV avnovyio TOL OTL, KO GTNV TEPIMTOGT OVTH, TO
opua Lo tétotog €0eAovTikng cuvepyasiog o KataoTouv LoV 6TV EVOKIYOLV
TPAYLOTIKEG KPIGELS:

Bewpel emBount) ™V akpBéotepn Katavour poAm®v HeETOED ToL XvpfovAiov, TG
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38.

39.

Emtpomng kot tov emtponmdv E3- Bewpei, eniong, 0Tt yio tnv avotnpn enonteio (10img
OTOV VITAPYEL CAPNG cVVOEST e {NTNHOTO OVTOYWVIGHOV) OOLTEITOL VYNAO TiTESO
aveEaptnoiog Kol ovdETEPOTNTAG, TO OTTOI0 OEV UTOPEL VO GLVOVACTEL EDKOAN LLE EVL
vrepPoAitkd moMTikd TPOoPil:

youpetilel v andpact Tov upfovAiiov Oovopk®Y Kot ANUOGIOVOUIKOV Ogudtov va
GLYKPOTNGEL L0 LITOOUAd 6To TTAaicto T Emtpommg Xpnuatomototikdv Yanpesiov
Y pokpompdfespa erontikd Cntuota, n oroio avapuévetorl vo Katabésel v €kbeom
¢ tov Oxtdfpro tov 2007 Tpoosuével 6t 1 opdada Oa mpofei o pia dikoun ektipnon
NG KOTAGTAONG OV EMKPATEL oNUEPQ: ETavalapuPavel, exiong, TV TPOTOGT TOV Yo
OLYKPOTNON OGS VENG OLOPYOVIKNG OUAS0S COPADV, TPOKEIEVOL va 000el dOnon o1t
M1 GLYKEKPIUEVOV TEPOUTEP® UETPMOV Y10 TNV OAOKANP®GCN KOl TNV
OMOTEAECUATIKOTNTA TG PUOUIGNG TOV XPNHUOTOTIGTOTIKAOV VINPECIAOV KOl TNG
EMOTTIKNG OOUNG

KOAEL TN O10pYAVIKY] OLAOO TOPAKOAOVON OGNS VO UMV TEPLOPIOTEL GTNV TOPAKOAOVONON
™G TEXVIKNG dtadikaciog, 0AAN VoL YPNGILOTOGEL TNV EONUOGHVN TNG Y10 VO,
OLVEIGPEPEL, HECH TOV TEMKOV GUUTEPACUATOV TNG oL Ba Tapovsidcet To POvOTwpo,
o€ évav gupoiTEPO O1BAOYO Y1 TO HEAAOV:

IHaykoouiog avriktomog

40.

41.

42.

43.

MGTEVEL OTL 10l ETMOTTIKT] OPYLTEKTOVIKY LE EVPAOTATKN KEPOAN O pmopovoe va
evioyvoet v emppon g Evponaikng Evoong o maykdouo eninedo kot va
aVTIOTOOGEL TNV aUEPIKAVIKY] Kuprapyio o€ opeig avtopvBong dnwg 1o Xvppfodito
Atebvav Aoyiotikov [potinwv (IAS Board)- eAnilel 6Tt Ba kataotel emiong dvvartn 1
enava@opd Tov ANT ®¢g TpoyHOTIKNG TOYKOGULNG VOUICHOTIKNG OPYNS KO QOpEn
TPOANYNG TOV KPIGEMV KO OTOKATACTAONG TNG TUYKOGULNG 1GOPPOTIOG

emonuaivel T onuacio g epapuoyng g Bactieiog I and tic apepikavikés apyég
KaBmg Kot ™S apoPaing avoyvmpiong TV AOYIoTIK®V TpOTLTTeV and v Emtpon|
Keparaayopdg tov HITA kou {ntel v evioyvon g cvvepyosiog petald g
Evponaiknc Evoong kat tov Hvopévev TloAteidv yio v enonteio EXEVOLTIKOV
oynuaTov pe vyMAO Babuo poyrevongs, Onwg eitvar ta apoPaio Ke@dAloto VYNAODH
KLvOUVOL*

gmoNUaivel Tov nyeTiko poro g Evponaikng Evoong otig ev eehilet epyaoieg oyetikd
pe to mhaictlo tov Solvency Il kot Tpoopéver 0Tt o1 epyaciec avtég o emnpedoovy v
TOYKOGLLOL OPYITEKTOVIKT pOOLIoT G Kot TIg dpactnprottes g AteBvoig Evmong
Enontov Acpalotikav Etapeidv 66ov apopd ) BEomion tpotimmv.

0o o

(0]

avadéter otov [Ipdedpd tov va dwuPiPdoet o mapdv yneiopo 6to XopPfodAlo kot oty
Emtpomnn.
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AITIOAOlKH EKOEZH

To mpoypappa SpAcNS Yo TIG YPNUATOTIOTMOTIKEG VN PESiES Exel GLUPAAEL TNV emiTEVLEN
poG OAOKANpOUEVIS Kot €0pLOLAL AEITTOVPYOVCAG EVPOTOIKNG KEPOAOOYOPES, 1) OmToia
KatEYEL NYETIKY 0€om og mayKOGo eninedo yapn, HETaED ALY, 6TV TOOTNTA Kol TV
eyKvpoTNTA TOV KOVOVOV TNG. To gpdTua Tov TifeTan Tpa eivon To €ENG: TO10G WEEAEITO
amd ot TV emtvyio; Qeelovvtor o1 tedkol xpnoteg otov 1010 fabuod pe Tovg peydiovg
moAveBvikog Tapdyovteg, ol omoiot evicyvoav T oedvn BEomn Tovg xbpn o€ o dtdkocio
€VOTOINGTG OV TOVG 001 YNOE GE AMOSOTIKOTOUTEG 0E0TOLOVGEC BEGELG TNV KOPLOT| TV
YPNUATOTICTOTIK®OV 0LyOPDV;

H evomoinon oty xopven g aryopdg eivan woyvpn|, pe 30-40 peydrovg dtacuvoplakons
YPNHUATOTOTMOTIKOVS TOPAyovTeS Kot LYNAO PBabud cuykévipwong oe apketd Kpdtn pHEAN. Ot
dPACTNPIOTNTEG CLYYWOVEDGEMVY KOl OTOKTNCEWMV Bpickovion o€ VYNAA enimeda Kol o1 €0viKEG
ayopéc ota véa kpdtn pEAN Kuplapyovvion and EEvoug mapayovies. Ta Opla petald tov
TopémVv Kabiotavtol oAoéva Kol o aca@r|, te 11 fondeia odnyldv 6mmg 1 OAXM, n omoia
&xel odnynoel og TpwTOoPovAiec OTMC TO oYE010 Turquoise 6ToV TOUEN TOV EVOAAAKTIKAOV
CLOTNUATOV GVVOALAYDV, Kol ot 00N yiec OKA kot Solvency 2, mov Tpospépouvv
dVVATOTNTO GUYKAIONG TOV TPATECIKMY KOl AGPUAGTIKOV OPOCTIPLOTATOV LEGH
TPONYUEVOV GLGTNUATOV dLoyEIPIoNG KIVOOVE®V.

O vynAog Babuog evoroinong pumopet vor 00NyNoeL 6 TPOPALATO TTOV AITTOVTOL TOV O1KOIOV
TOV OVTOYOVIGHOV KOl € QLGAEITOVPYIN TNG ayopds. Mmopel po peydAn eionypévn etarpeio
(etonypévn oe €va amd To LeyoAOTEPO YPNLATICTIPLO TOV CUUUETEXOVY TANPWOS GE QTN TN
dwdkacio evoroinong) va emPudoet ywpig aEoAdynomn amd Evay 1 TEPIGCOTEPOVS EK TV 3
HEYAA®V 0PYOVICUOV 0ELOAGYNONGC, YX®PIG TIC VINPEGIES TV KOPLPAIWV TparTel®V
ENEVOVGEMV GE MEPIMTOGT CNUOVTIKNG ATOKTNONG 1] GLYYDOVEVONG, 1| X®PIC o omd Tig 4
HEYAAEG ELEYKTIKEG ETAPELES Y10 TIG AOYIOTIKEG KATAGTACELS TNG;

Ti cvpPaiverl oo kot HeETAED TOV CVIKAOV TEYOV TG cvvolkiag City tov Aovdivov kot Tev
AOUT®V YPNUOTOTICTOTIK®OV KEVTIPOV; Y TAPYEL EXOPKNG OVTAYOVIGHOS GTNV KOPLPT TNG
ayopdc; Bacet avtod tov mpd@Tov ep@tpatog mov tifeton oty Tapovca Ekbeon,
SLOTLTTOVOVTOL GUGTAGELS Y10l TN OIEVEPYELD TEPALTEP® EVOEAEYDV UEAETAOV OIKOVOLKOV
OVTIKTOTTOL KOl TOUEAKAOV EpgLVAV amd ) ['A «Avtayoviopdcy, e cuvepyosio, 6mote eivan
duvaTlV, e APEPTKAVIKES Kot OAAEG O1eBVelg apyEc.

‘Eva dAAo onpavtikd @otvopevo mov mapatnpeiton orjpepa eivon n tayeion vodog twv
EVOALOKTIKOV ETEVOLTIKAOV OPACTNPLOTHTOV, 01 OTOIEG CLYVE EKTEAOVVTAL OO EMLYEIPT|CEL
pe €0peg oe eEmtikd pepn extog g EE. Tlposeépouvv ta apoBaio kepdroto vynion
KIVOOVOL KOl TO IOLOTIKA EXEVOLTIKE KEQPAANLO GTNV TPOAYLOTIKY OIKOVOUia TIS emBuuntég
eMeVOVGELS OTNV KALVOTOWIM, GTNV 0EIPOPO avamTuln, otn Pedtimon ¢ moldtnTog TV
0écewv epyaociag kol onv Kowvovikn cuvoyn; H unrog éxovv emPapivel pe morld vymAdtepa
eMimedo LOYAEVONG Ta XPEN TOV ETAPELDV, Exovv voPfabuicet T BEon TV OpLOAGY®V TOVG
Kol £YOVV EVIGYVGEL TNV TOALTAOKOTNTO Kol 0AANAEEAPTNOT TV KIVOHV®OV TOV GLUVETAYOVTOL
oLVOETA YPNUATOTICTOTIKA TPOTOVTO OTIMG Ta TOPAY®YO TGT®TIKOV Kivdvvov; Eivan og Béon
01 TEYVIKEG KAAVY™NG ToV TTEPLOPILOovV TOVE KIVODVOLG Y10 TOVG LEUOVOUEVOVS ETEVOVTEG VAL
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SGTTEIPOVY KO VO TEPLOPIGOVY TOVG KIVOVVOLS GE LOKPOETITENO 1) LTS 00N YOOV UOVO GE
ayeloio. COUTEPIPOPE;

"Ewg onpepa o Enitporog McCreevy ¢aivetor twg mpowbei toug v Adym eVOALAKTIKOVG

EMEVOLTEG LOVO MG TTAPOYOLS PELOTOTNTAG Kol aKTIBLoTEG petdyovs. H Paocikn| tov avnovyio
elvail 1 Gpon TV eUTodimV Yo TIG WIMTIKEG TOTOOETNOELS Kol dev d€xeTO Kapia culntnon
v Tepoutép® puhuon. Ot apyég TpoAnmTikng emonteiag, ol kevipikég Tpdmeleg ko n EKT,
Ommg Kat ot opdAoyoi toug otic HITA, avtihapfdavovtal oAoéva Kat TepIocOTEPO TN
YPNUATOTUGTMTIKY GTAOEPOTNTA KO TOVS GLUGTNUIKOVG KIVODVOLG TTOL TPoKVTTTOLV. ‘Exet
EEKIVINGEL 1] OLEVEPYELN OPICUEVAV EPEVVDV YA TIG TPAEELS XEPOYDYNONG TNG OLYOPES Kot TIG
TPAEEIS TPOCHOT®Y TOL KOTEYOVV EUMIGTEVTIKEG TANPOPOpies. Ot droyKovpeVoL deikTeg
poYAevLoNG Ko ypEOVS oL EMPAALOVTOL GTIC ETAPEIES, O1 AVEAVOUEVOL KIVOLVOL Y10 TOVG
avadOYovS TNG £KO00TG Kol 1 0OA0EVE, KO TTO GUVOETN OPYLITEKTOVIKY| TOV YPNHOTOTICTOTIKMOV
TEXVIKAOV Y10, T O10pOPOTOiNGN Kot T SleTopd TOV KIvOUVmV (OTTMS To, Topiywyo
TGTOTIKOV KIVOLVOV) £XOVV 0ONYNGEL GE TPOEDOTOMTELS Kat Epevvec. H aAAn Oym ¢
HEYOADTEPNG SLOPOPOTOINOTG Kol pELOTOTNTAG Efvor 1 peYaAVTEPN aAANAeEapTNON HETAED
TOV EXEVOVGEMV Kol TOV KvOUVMV, 1 omtoia o€ epintmon peilovog abETnong vtoypémong
umopel va 00MYNoEL 6€ ATPOPAETTEG EMATAOCEIG-VTOLVO GE OAOKAN P TNV TOYKOC 0L
YPNUATOTIGTOTIKY ayopd. [1épa amd tov empépovg Eleyyo Kot TV TapaKolovdnon twv
pLOLOUEVOV HEPDOV TOV GLGTNHOTOG KO TNV KOAVTEPT KOTOYPOP KOl TOPOKOAOVON O TV
un puoulopevav pepav, xpelaleTal, 6€ GLUVEPYAOIN e OAES TIC ETOMTIKES APYES KO TOVG
TOMTIKOVG (POPELG, 10l YEVIKY] LOKPOTPOANTTIKY] EKTIUNOT] TOV GLUGTNUIKAOV Kol AEITTOVPYIKDOV
KIVOUVQV.

‘Eva tpito Bépa g £kBeong etvar o moAd pikpotepog Pabog oAOKANPOONS OTIC

YPNUATOTUOTOTIKEG 0yopEC Aavikng. H amdvinon oty enipovn emkpdtnon tov
TOPASOGIUKDV EYYDPLOV OOUDV YPNUATOTICTOTIKAOV VINPECIOV AAVIKNG €V Elval ATAMS TO
dvorypa tov eBvikav ayopmv, emPdilovtag Ty amodoyn EEvav Tpoidvimv Kot Hebodmv
TOANONG PACEL CLOTNUATOV ETOTTEIONG KO TPOGTAGING TOV KATAVUADTAOV TNG YDPOS
TpoEAeVoNG ToVG. O1 TapadOGELS OGOV OPOPE TNV TPOGTAGTH TOV KATAVIAMTMV KO TN
devépyela g emonteiog TV emyelpnoemy eivan fabid prllopéveg 6to TANIGL0 TV
SLPOPETIKMV VOUKDOV KOl KOWVOVIKOOTKOVOUK®OV GUGTNUAT®V Kot Ogv Qo mpémet val
avaBempnBovv amAmg HEGH HI0G KOG Y100 OAOVG EVOPUOVIONG. TNV TEPIMTMOOT QLTH,
npémel vo, 000l TEPIGGATEPT TPOCOYN OTIC GVYKEKPLUEVES SLOGVVOPLOKES OTOLTIGELS TV
HETOKIVOOUEVOV YPNOTAOV TAPA GTNV EMIIOEN TNG TPODONCNG TOV SLOUGVVOPLIKDOV 0LyOPDV
amd £yYOPLOVE YPNOTEG YOl TN ONLOVPYIN LEYOADTEPOV AVTOYWOVIGHOD KO TNV TPOGPOPA
TEPLEGOTEPMV EMAOYDV. AvTIBETMG, embupia TG elonynTplag eival n avdmtoén arnd ™
YPNHUATOTUCTMOTIKT Propmnyovic TILOTIKOV TOVEVPOTATKAOV YPTULATOTICTOTIKMOV TPOIOVTWV,
OmmG GLVTAEELS, VITOONKES 1| E10KA ACPAAMGTIKA TpoidvTa. [Ipémel va avamtuyBel Eva
KaTAAAN A0 TAaic1o emonteiog, Owaiov TV GLUPBACEDY Kl TPOGTUGIOG TMV KOTAVAAMTOV,
(MOOTE TO TPOTOVTO OVTA VO LITOPovV Vo LETaPEPOVTOL HeTald tav yopdv g EE kot va
avayvopilovror apotfaio amd OAES TIC ApUOSIES PLOUIGTIKES apPyES.

H {qmon kpomietdoemy amd Toug duToamacyoOAODUEVOVS Kol TO, ATOUo Tov epyalovtay
070 TaPEABOV GTOV ATLTTO TOREN OTTACYOANONG KOl EMLYEIPOVY VO, EEKIVIIGOVV TIG OIKEG TOVG
EMYEPNOELS OVOYVOPIGTNKE HOAG TPOCOATO, KO 01 TOPOOOGLOKOT TAPOYOl TIGTMCEWMY
avtamokpivovTon 01oTakTiKd 6t (itnon avtr|. H setlonyntpia npoteivel oty Emtponn va
TOPOVGLAGEL, PACGEL TOV PEATIOTOV TPOKTIKMOV Y1t TO VOUOOETIKO Ko puOUIeTIKO TEPBEAAOV
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evtog ko ektog Evponng, £va oyédo dpdong Yo Tig LIKPOTIGTMGELS,.

210 KEPAAOLO AVTO AVOPEPETOL ETIONG 1] AELPOPOS XPNHOTOOOTNOT TEPAUTEP® INUOYPAPIKADV
OVIGOPPOTLAOV HECH YPNUATOOOTOVUEVAOV GUVTAELOO0TIK®V cvuotnudtov. [1épa and Tig
SLOVEUNTIKES ELGOONUATIKEG TTOPOYES TOV TPMTOL TLAMVA Y10 TOVS GLVTASI0VYOVS, POAO
UTOPOVV VO SLOOPOLOTICOVY Kot Ol EXAYYEAUATIKEG GUVTAEELS TOL 0EVTEPOL TLAGVA. H
HEYAAN TPOKANOT €IVl VO KOTAGTOOV 01 GUVTAEELS VTES TPOGPAGILES ard OAOVS KoL OYL
puévo amd Atyoug tuyxepote. Ilpémet, img, va avartuyBovv oe peyardtepo Pabud cvotruorta
KaBopIGUEVOV TTAPOYDOV TOL OEVTEPOL TLAGVA BACICUEVE GTNV GAANAEYYDT, TO oMol
pudAota dev Ba pémetl va e£ovdetepdvVoVTOL Kat va Tibevtal o KivOuvo amd KavoviGHOoUS Kot
dwtdéelg mov tefvouv va 0dnyovv o€ molotikd vrofaducuéva cuotrpata (kabopiopévov
EI0QOPAOV), OOV 0 KAOE GLUUETEY®V eEm®leTon TO GHVOAO TV Kivduvav. [a v
TPOANTTIKY] EMOTTELDL, TPETEL VO YIVEL d1OKPLoN HETAED TNG CLYKEKPUEVNS 00N Ying Yia T
WOPVUATO TTOV TPOCPEPOVV VINPECIEG EMAYYEAUATIKOV GLVTAEI000TIKAOV TAPOYDV KO TNG
GLVOAIKNG TPocEyyiong tov Solvency 1.

H npdoPaon oe Pacikéc vanpeoieg amoterel éva dAro peilov o, O tpomelikog
Aoyaplacuog, 1 TpOGRAcT GE VTOUATES TAUELOKES UNYOVES, Ol KAPTEG 1] AAA pHEca
ACPAAOVS TANP®UNG, 1| OLVATOTNTA XPNHOTIKOV LETOPOPDOV LE YOUNAO KOGTOG, 1
amotapievon 1N o davelsudg eivan facikég avaykeg KOs moAitr, ol omoieg TpEmel va
avorolovvtal. Avtd, ®o1d60, 0ev cvpPaivel Tdvtote. Meydiog aplBpnog evporainy
TOMTAOV OV £YOVV YOUUNAO E1GON A, €YoV ¥péN oTo TapeABOV, pévouy ot AdBog yertovid 1)
&yovv 10 AdBog ovopatendvopo Bempovvtat pn amodektol g Tpomelikol TEAATEG Kot
amokAgiovtal amd T ¥pNom PacIK®OV ¥PNUATOTICTOTIK®V brnpect®v. H Emtpony| koieiton
va EEKIVIGEL 10 EDPOTATKY] LEAETT Y10 TNV 0ELOAGYNOT TNG TPOSPAGIUOTNTOS TV PACIKMOV
YPNHUATOTOTMOTIKMOV DINPECIDOV KO Y10 TNV ££E€TAGN TOL €4V Ko KATA OGO givor embountn
Kol EQIKTN 1N EMPOAN VTOYPEDCEDV TAPOYNG KAOOAMKNC VINPEGIONG GTA YPNLOTOTICTOTIKA
WOPVLUATO YO TV TOPOYN CVTOV TOV PAGIKOV LITNPECLOV.

Mo tétaptn SECUN CLGTAGE®V APOPA TNV EVIGYVOT TMOV YPNLOTOOIKOVOUK®OV YVOCEDV KOl
TN GLUPBOAY TOV YPNOTAOV GTN OLOOTKAGTIN YAPAENG TOAMTIKAOV. X VA YPTLOTOOTKOVOUKO
TePPAALOV pE SLoPKMG TOALATANGLOLOUEVA VEQ Kol GUVOETO TTPOTOVTA KOl EEVTTVEG TEYVIKEG
TOANCEDV KOl LAPKETIVYK, OEV OPKEL VO TIGTEVOVUE ATANDS OTL Ol KATOVOAWOTESG PpickovTol 6g
KaAVTEPT BE0m YApN OTIG TEPIGGOTEPES EMAOYEG TTOV EYOoLV 61N d1abeon| tove. [Tépa amd Tig
OTTOLTIOELG OLOPAVELNG KOl TOL TPOGTATELTIKA Ao, Onpdcio evBVLVT amoTedel Ko M
TPOMONGN TOV YPNUATOOIKOVOLKDY YVAOGEMY KOl TNG EKTOIOEVONG TOV KATAVOAWTOV. To
2005, O OOZA ocvvEésTNoE TNV EVIOTIKOTOINGT TOV TPOSTAHEDY GTOV TOUEN TNG
YPNHUATOOIKOVOUIKNG EKTTAIOEVOTG KOl IKOVOTNTOC. LOUPOVO LE TPOCPATEG LEAETES, T
KOTAGTAOT €lval avnovynTtikn. MdAota, éva amd to o EVIVTOGIOKE evprjiata ival To
YEYOVOG OTL 01 VEOTEPEG YEVIEG £XOVV OKOUN YOUNAOTEPES EMOOCELS OO TOVS YOVEIG TOVC.
Eivon mpoavég 6t etvan emBefAnuévn n evicyvon g xpMUOTOOIKOVOUIKNG IKOVOTNTAG KOl 1)
BeAtimon ¢ xpPNUOTOOTKOVOUIKTG EKTOIOEVONG HECH GUYKEKPIUEVOV TPOYPAUUATOV Kot
OTOYDPOV ALY KOl O OVOTTOGTOGTO HEPOG TNG PAGIKNG GYOMKNG EKTAIOELONG, AV KO OEV
Oa énpene va Bempeital VIOKATAGTUTO TNG TPOANTTIKNG TPOCTUGING KO ETOMTELNG,.

Y& o0yKpLoN HE TNV TEPACTIO. GLUPOAY| TOV TAPOY®V YPNUATOTIGTOTIKAOV VINPECIDOV GTNV

TPoETOLaGia TG vopobeosiag Kat otn Yapasn TOMTIKOV GE EVPOTATKO EMITEDO, 1| POVY| TOV
KATOVOADTAOV Kol TOV Xpnotav, Onog ot MME, ovctlactikd arovoidlet. To 2004, n Emtponn
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ovykpotoe 10 eopovp FIN-USE, 6mov 14 avedptntotl EUmElpoyvVOUOVES TPOCPEPOLY GE
aTolK” Paon Tig vInpecieg Tovg o€ oyéomn pe ta ToAvapidua {ntuota mov eEgtaletn I'A
«AYopa» GYETIKA LE TIG YPNUATOTIOTOTIKEG ayopéc. H ypnopodTa ko n
amoteAeoaTIKOTNTA TOL O a&loAoynBodv avtiv v dvoién. [épa amd avtd 10 aKadUATKO
@Opov, 10 Karokaipt Tov 2006 cuoTadnKe o opdon KOTavalmT®V PN HATOTIGTOTIKOV
VANPECUDY, N OTOL0 — WG VITOOUAAN 6TO TAAIGLO TOV dtaAdyoL oL dtevepyei N I'A «Yyeio ko
[Ipoctacio Tov KatavoaAwt)» e TOVG KATAVOAWDTEG — GKOTEVEL VO AVOTTOEEL GTEVOTEPES
oY£0E1G LE TIG OpYOvVMOELS KatavorlwTtav. H dikn pag epmepio oto Evponaikd KowvoBoviio
delyvel 0Tt lvor eEAPETIKA TEPLOPIGUEVN 1] GUUPOAT| TOV KOTAVOADMTOV KOL TOV TEAIKOV
YPNOTOV OTIG opdoeg mieong Yo ta dapopa (ntyuata tov [TAXY . H etonyntpia cuviota
otV Enutpont| va e€gtdoet Tig SuvatdTnTES 01ELKOAVVONG Kol XPNHOTOOOTNONG
EUTEPOYVOUOVOV OV Ba cuvdcovTon EekdBapa 1) axopa kot Ba dlopilovtal oe EVPOTATKES
OPYOVMOELS KATOVOADTAOV KOl YPNOTAOV TPOIOVIWMV KOl DITNPECLOV (PN LATOTICTOTIKOV
ayop®v Kot ot owoiot Oa givon 6e Béom va TapakoAovBovv OAEG TIG GLUPOVAEVLTIKES Kot
puOoTiKég dpactnprotTeg 6Tov Topéa tov ITAXY.

210 Beopko eninedo, N elonynTpla emavorapfavel T ypouun g Emttponng Owovopukmv
kol Nopopatikov Ospdatowv tov Evponaikod KotvoBoviiov, | oroia emkevipmvetal ot
BeAtimon ¢ vopobesiog pécm, petald AAL®VY, TG EKTOVNONG 0EIOAOYNGEDV OVTIKTUTOU KOt
NG GLVETOVG EQUPUOYNS Kot emtBoAng. Eykpiveton n cvpemvio emttpomoroyiag kot
emavoAapPavetal To aitnuo yo Topovcio wapatnpntov Tov Evponaikod KowoBoviiov otig
eMTPONEG EMimedOL 2.

[dwaitepn mpocoym divetar oty apyrtektovikn g pOOuiong kot g emonteiag. H etonynrpua
TPOEWOTOLEL OTL TO CNUEPIVO KATAKEPUATIGUEVO ETOTTIKO TAAIGIO EVOEYETOL VO UNV Evol GE
0¢om vo 0KoAOVONGEL T1 OLVOLIKT] TOV YPNLATOTICTOTIKAOV 0yop®V, 101wg GOV apopd TV
enonteio. cLVOETOV VEOV TPOTOVIMV KO TV OAANAETIOPACEDV KOl EMTTOCEDY TOVS GE
paxpoeninedo. Evd to onuepvo cvotnpo propel va BewpnBel tkavo vo dtacparicel v
OmOOOTIKN OLEVEPYELD ETOMTEIOG TMOV EMYEIPNCEMV GTO TAUIGLO TOV EBVIKOV TOPAOOGEMY Kot
TPOKTIKAOV EMTOTLOG EMONTEIOC, 1] EICNYNTPLY TACGETOL VIEP EVOG GLOTNUOTOG EMOTTEING TTOV
Ba eivor Paciopévo oTic VITAPYOLGES EYXMPLEG OOUES Ko TOPAOOGELS EMOTTEING KOl EMPBOANG
ko Oo TeprhapPavel, eniong, pia KoAd eE0TAMGUEVT] EKTEAECTIKT] EVPOTATKY OPYN LE EVTOAN
Vo EMOTTEVEL TOVG EMOTTIKOVS KOl GUGTNUIKOVG KIVOUVOLS TV HEYAA®MY O10.GLVOPLOKDY KO
OLOTOUENKDV YPNUATOTICTOTIKMV OUUAW®V.

Xopetilel apevog Tig OpacTnproTNTES TG KOng opadag epyosiog Zvppoviiov-EKT, n omoia
aVTAEL T0 GLUTEPACUATO OTO TNV AICKTOT) OVTILETOTIONG KPIGEMVY TOV TPayaTOTOMmONKE
tov Amtpiho tov 2006, apetépov T cuYKpOTNON oS vtoopddas ™ Emtponng
XpNUATOTIOTOTIK®OV Y TNPECIOV, 1 ortoio Bo acyoleiton e To TPOPALLOTO TNG EMOTTIKNG
OPYLITEKTOVIKNG o€ Mo pakporpoBeopo emninedo. Enavalapupdvel tmyv mpdtacm tov
Evponaikod KowvoBovAiov yia ) cuykpdTnon piog vEag GVUPBOVAEVTIKNG OUASNS COPDV
VYNAOL emimedov kat evBappvvel T dopyavikn opdda tapakoiovdnong (AOIT) va yapdéet
TEPAUTEP® KATELOLVTIPLES YPAUUES Yo TO HEAAOV NG dwadikaciag Lamfalussy. To
@OvOTmPOo Ba dInpocievfodv O1dpopes ekBEGELS Yl TV EKTIUNOT TS KOTAGTOGNC TOV
emkpatel onuepa Kot yio T dnuovpyio g Paong yio ™ Aqym mepattép® HETPOV OGOV
a@opd TN pLOCTIKN Kot TNV EMOTTIKY dopr|. ['ta v mepartépm mpdodo Kot emiTvyio TOV
[MAXY amotteiton po a&tomotn, emoyyeALOTIKN Kol KoAd EE0TMGUEVT EVPOTAIKT] ETOTTIKN
doun, n omoia Oa pumopet va avtarokpifel otovg mepinov 30 — N pé€ow TEPAULTEP® EVOTTOINGONG
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aKOpHo AMYOTEPOVG — HEYAAOVS EVPMTOIOVG TAUKTESG, KAOMDS Kat Vo EVIGYVOEL, GE dleBVES
enminedo, v emppon| ™ Evpdng otoug TarykOcovg Kavoves Kot otV €TBOAN TOVG GTOVG
TOPBEYOVTEG TOV dPACTNPLOTOIOVVTOAL OTIG EVPOTOTKEG YDPEG OAAL EXOVV TNV £dpa TOVG EKTOG
¢ Evponaikng ‘Evoonc.

PR\653983EL.doc 15/15 PE 384.621v01-00

EL



