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Legenda simbolurilor utilizate

*  Procedura de consultare
majoritatea voturilor exprimate
**]  Procedura de cooperare (prima lecturd)
majoritatea voturilor exprimate
**[I  Procedura de cooperare (a doua lecturd)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba pozitia comuna
majoritatea membrilor care compun Parlamentul pentru a
respinge sau a modifica pozitia comund
*¥**  Aviz conform
majoritatea membrilor care compun Parlamentul, cu exceptia
cazurilor prevazute la articolele 105, 107, 161 si 300 din Tratatul
CE si la articolul 7 din Tratatul UE
***]  Procedura de codecizie (prima lecturd)
majoritatea voturilor exprimate
***][  Procedura de codecizie (a doua lecturd)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba pozitia comuna
majoritatea membrilor care compun Parlamentul pentru a
respinge sau a modifica pozitia comund
***[I1  Procedura de codecizie (a treia lecturd)
majoritatea voturilor exprimate pentru a aproba proiectul comun

(Procedura indicata se bazeaza pe temeiul juridic propus de Comisie.)

Amendamente la un text legislativ

n amendamentele Parlamentului, textul modificat este evidentiat prin
caractere cursive aldine. In cazul actelor de modificare, fragmentele preluate
ca atare dintr-o dispozitie existenta pe care Parlamentul doreste sa o
modifice, dar pe care Comisia nu a modificat-o, sunt evidentiate cu caractere
aldine. Eventualele eliminari ale unor astfel de fragmente sunt semnalate
prin simbolul urmator: [...]. Evidentierea cu caractere cursive simple este o
indicatie pentru serviciile tehnice, referitoare la elemente ale textului
legislativ propuse pentru a fi corectate in vederea elaborarii textului final (de
exemplu elemente evident gresite sau omise intr-o anumita versiune
lingvisticd). Propunerile de corectura sunt supuse acordului serviciilor
tehnice in cauza.
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PROIECT DE REZOLUTIE LEGISLATIVA A PARLAMENTULUI EUROPEAN

referitoare la propunerea de directiva a Parlamentului European si a Consiliului de
modificare a Directivei 98/26/CE privind caracterul definitiv al decontarii in sistemele
de plati si de decontare a titlurilor de valoare si a Directivei 2002/47/CE privind
contractele de garantie financiara in ceea ce priveste sistemele legate si creantele private
(COM(2008)0213 — C6-0181/2008 — 2008/0082(COD))

(Procedura de codecizie: prima lectura)
Parlamentul European,

— avand in vedere propunerea Comisiei prezentata Parlamentului European si Consiliului
(COM(2008)0213),

— avand in vedere articolul 251 alineatul (2) si articolul 95 din Tratatul CE, in temeiul carora
propunerea a fost prezentata de catre Comisie (C6 0181/2008),

— avand in vedere articolul 51 din Regulamentul sdu de procedura,
— avand in vedere raportul Comisiei pentru afaceri economice si monetare (A6 0000/2008),
1. aproba propunerea Comisiei astfel cum a fost modificata;

2. solicitd Comisiei sa il sesizeze din nou in cazul in care intentioneaza sa modifice in mod
substantial aceasta propunere sau sd o Inlocuiasca cu un alt text;

3. incredinteaza Presedintelui sarcina de a transmite Consiliului si Comisiei pozitia
Parlamentului.
Amendamentul 1

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul -1 (nou)

Directiva 98/26/CE

Considerentul 8

Textul propus de Comisie Amendamentul

(-1) Se elimina considerentul 8.

Or. en

Justificare

DCD din 1998 le permitea statelor membre in mod explicit desemnarea sistemelor a caror
activitate o constituie produsele derivate de comert. Aceasta referire explicita era necesara
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pentru ca produsele derivate de comert nu erau reglementate de Directiva din 1993 privind
serviciile de investitii. Intre timp, DPIF a inlocuit Directiva privind serviciile de investitii §i
produsele derivate de comert sunt pe deplin reglementate. Preambulul 8 al DCD si-a pierdut
astfel relevanta si este, prin urmare, eliminat.

Amendamentul 2

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul -1a (nou)

Directiva 98/26/CE

Considerentul 14a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

-la. Se introduce urmdtorul considerent
dupa considerentul 14:

»(14a) Intrucat in cazul sistemelor
interoperabile lipsa de coordonare cu
privire la normele privind momentul
intrdarii/irevocabilitatii care trebuie
aplicate poate expune participantii dintr-
un sistem, sau chiar operatorul sistemului
insusi, efectelor de rasfringere ale unei
deficiente dintr-un alt sistem. Pentru a
limita riscurile sistemice, ar trebui sd
existe garantia cd operatorii de sistem ai
sistemelor interoperabile coordoneazai
normele cu privire la momentul
intrdarii/irevocabilitatii in sistemele pe care

%

le utilizeazd.”

Or. en

Justificare
Coordonarea timpilor de intrare/irevocabilitate este necesara pentru limitarea riscurilor
sistemice si pentru evitarea disputelor juridice ex-post.
Amendamentul 3
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul -1b (nou)

Directiva 98/26/CE
Considerentul 14b (nou)
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Textul propus de Comisie Amendamentul

-1b. Se introduce urmdtorul considerent
dupa considerentul 14a:

,»(14b) Intrucat referitor la normele cu
privire la momentul intrarii in sisteme
interoperabile, care ar trebui coordonate
de citre sisteme ce participd la sistemul
interoperabil, autoritdtile nationale de
supraveghere ar trebui sd se asigure,
inainte de aprobarea instituirii unui
sistem interoperabil, ca operatorii
sistemelor ce instituie sistemul
interoperabil au convenit asupra unor
norme comune.”

Or. en

Justificare

Autoritatile de supraveghere ar trebui sa se asigure in prealabil ca normele privind momentul
intrarii intr-un sistem interoperabil sunt armonizate, pentru a evita astfel nesiguranta
legislativa in cazul unei deficiente a unui sistem participant.

Amendamentul 4

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 - litera -a (noua)
Directiva 98/26/CE

Articolul 2 — litera a — paragraful 3a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(-a) La litera (a) se adaugd urmdtorul
paragraf:

,» Un acord incheiat intre sisteme
interoperabile nu constituie un sistem”

Or. en
Justificare
Clarifica intelesul termenilor ,,sistem” si ,,sistem interoperabil”’ in sensul directivei.
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Amendamentul 5

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2 — litera b
Directiva 98/26/CE
Articolul 2 — litera f— paragraful 1

Textul propus de Comisie

(b) La litera (f) textul

wparticipant)) inseamnd o institutie, un
partener central, un agent de decontare
sau o casd de compensatie.”

se Tnlocuieste cu textul urmator:

»«participanty» Inseamna o institutie, un
partener central, un agent de decontare, o
casa de compensatie sau un sistem.”

Amendamentul

(b) La litera (f), primul paragraf se
inlocuieste cu textul urmator:

»«participanty» Inseamna o institutie, un
partener central, un agent de decontare, o
casd de compensatie sau un operator de
sistem.”

Or. en

Justificare

Amendamentul clarifica faptul ca nu sistemul este considerat ca fiind un participant, ci
operatorul de sistem, care este o persoana juridica.

Amendamentul 6

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2 — litera ¢
Directiva 98/26/CE
Articolul 2 — litera g

Textul propus de Comisie

(g) «participant indirect»» Inseamna o
institutie, un partener central, un agent de
decontare, o casa de compensatie sau un
sistem care are o relatie contractuala cu o
institutie participantd la sistem care executa
ordinele de transfer si care ii permite
institutiei de credit sa treaca ordinele de
transfer prin sistem;

PE409.769v01-00

Amendamentul

(g) «participant indirect»» Inseamna o
institutie, un partener central, un agent de
decontare, o casa de compensatie sau un
operator de sistem care are o relatie
contractuald cu o institutie participanta la
sistem care executd ordinele de transfer si
care 1i permite participantului indirect sa
treaca ordinele de transfer prin sistem, cu
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conditia ca participantul indirect si fie
cunoscut de operatorul de sistem;

Or. en

Justificare

Amendamentul clarifica faptul ca nu sistemul este considerat ca fiind un participant, ci
operatorul de sistem, care este o persoana juridica. Ultima parte aduce lamuriri asupra
pozitiei operatorului de sistem care trebuie sa aiba cunostinta despre cei fata de care are
responsabilitati.

Amendamentul 7

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera ca (noua)
Directiva 98/26/CE

Articolul 2 — litera g — paragraful 1a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ca) La punctul (g) se adauga urmatorul
paragraf:

» Faptul ca un participant indirect este
considerat participant din motive de risc
sistemic nu limiteaza responsabilitatea
participantului prin intermediul ciruia
participantul indirect trece ordinele de
transfer prin sistem.”

Or. en

Justificare

Clarifica definitiile responsabilitatilor respective ale participantului direct si indirect.

Amendamentul 8

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera e

Directiva 98/26/CE

Articolul 2 — litera m
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Textul propus de Comisie

(m) «garantii suplimentare»» inseamna
toate elementele de activ executabile,
inclusiv creantele private eligibile pentru
constituirea de garantii in cadrul
operatiunilor de credit efectuate de
bancile centrale, constituite sub forma
unui gaj (inclusiv banii dati ca si gaj), o
rdscumparare sau un acord similar ori sub
alta forma, cu scopul de a proteja drepturile
si obligatiile ce pot aparea in legdturd cu
participarea la un sistem sau care se
constituie la bancile centrale ale statelor
membre sau la Banca Centrald Europeana;

Amendamentul

(m) «garantii suplimentare»» inseamna
toate elementele de activ executabile,
inclusiv, fard restrictii, garantiile
financiare mentionate la articolul 1
alineatul (4) litera (a) al Directivei
2002/47/CE, constituite sub forma unui gaj
(inclusiv banii dati ca si gaj), o
rdscumparare sau un acord similar ori sub
alta forma, cu scopul de a proteja drepturile
si obligatiile ce pot aparea in legaturd cu
participarea la un sistem sau care se
constituie la bancile centrale ale statelor
membre sau la Banca Centrald Europeana;

Or. en

Justificare

Amendamentul asigura faptul ca toate garantiile recunoscute in Directiva 2002/47/CE sunt
tratate in mod similar si in sensul prezentei directive, armonizand astfel cele doua directive.

Amendamentul 9

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 2 — litera ea (noua)
Directiva 98/26/CE
Articolul 2 — litera ma (noud)

Textul propus de Comisie

PE409.769v01-00

Amendamentul

(ea) Se adaugd urmdtoarea litera:

»(ma) «ziua lucratoarey include atat
serviciile de decontare din timpul zilei, cat
si din timpul noptii si cuprinde toate
evenimentele survenite in timpul unui
ciclu de activitate al sistemului. ”

Or. en
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Justificare

Adaugiri aduse definitiilor pentru ca directiva sa reglementeze serviciile de decontare din
timpul noptii asa cum a fost prevazut in proiectul Comisiei Europene.

Amendamentul 10

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera f

Directiva 98/26/CE

Articolul 2 — litera n

Textul propus de Comisie Amendamentul

(n) «sistem interoperabil>» inseamna un (n) «sistem interoperabil» inseamna doud
sistem care incheie cu unul sau mai multe sau mai multe sisteme ai cdror operatori
sisteme un acord care presupune stabilirea de sistem au incheiat un acord intre ei,
de solutii reciproce, si nu simpla ceea ce implica executarea intersistemicd
conectare la ofertele de servicii standard a ordinelor de transfer;
existente;

Or. en

Justificare
Noua definitie exprima intr-o maniera mai clara faptul ca un ,,sistem interoperabil”
reprezinta entitatea alcatuita din doud sau mai multe sisteme a caror existenta este
conditionata de un acord dintre operatorii de sistem ai sistemelor participante.
Amendamentul 11
Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — punctul 2 — litera f
Directiva 98/26/CE
Articolul 2 — litera o
Textul propus de Comisie Amendamentul

(o) «operator de sistem»> Tnseamna (o) «operator de sistem»> Tnseamna
entitatea responsabild cu functionarea de zi entitatea responsabila din punct de vedere
cu zi a unui sistem. Un operator de sistem Jjuridic cu functionarea unui sistem. Un
poate actiona si ca agent de decontare, operator de sistem poate actiona si ca agent
partener central sau casd de compensatie. de decontare, partener central sau casd de
PR\736604RO.doc 11/26 PE409.769v01-00
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compensatie.

Or. en

Justificare

Amendamentul aduce un plus de siguranta juridica prin clarificarea definitiei.

Amendamentul 12

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 3 — litera a
Directiva 98/26/CE
Articolul 3 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Ordinele de transfer si compensarea
produc efecte legale si, chiar in cazul
procedurii de faliment aplicate unui
participant sau unui sistem interoperabil,
sunt opozabile tertilor cu conditia ca
ordinele de transfer sd fi fost introduse 1n
sistem nainte de momentul declansarii
procedurii de faliment, definite in
conformitate cu articolul 6 alineatul (1).

In cazul in care, in mod exceptional,
ordinele de transfer sunt introduse in
sistem ulterior declansarii procedurii de
faliment si sunt executate in cursul zilei
lucratoare, astfel cum este definita de
regulile sistemului in care a fost
declansata procedura, ele au caracter
executoriu si sunt obligatorii pentru terti
numai 1n cazul in care, ulterior
momentului decontdrii, operatorul de
sistem poate dovedi ca nu a stiut, nici nu ar
fi trebuit sd stie ca a fost declansata aceasta
procedura.

PE409.769v01-00

Amendamentul

(1.) Ordinele de transfer si compensarea
produc efecte legale si sunt opozabile
tertilor chiar in cazul procedurii de
faliment aplicate unui participant, cu
conditia ca ordinele de transfer sa fi fost
introduse in sistem nainte de momentul
declansarii procedurii de faliment, definite
in conformitate cu articolul 6 alineatul (1).
Aceastd prevedere se aplica chiar in cazul
procedurii de faliment aplicate unui
participant (la sistemul in cauzd sau la un
sistem interoperabil) sau unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil care
nu este un participant.

In cazul in care ordinele de transfer sunt
introduse in sistem ulterior declansarii
procedurii de faliment si sunt executate in
cursul zilei lucratoare, astfel cum este
definita de regulile sistemului, ele au
caracter executoriu si sunt obligatorii
pentru terti numai in cazul in care
operatorul de sistem poate dovedi cd, in
momentul in care aceste ordine de
transfer au devenit irevocabile, nu a stiut,
nici nu ar fi trebuit sd stie ca a fost
declansata aceastd procedura.

Or. en
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Justificare

Amendamentul clarifica formularile si le armonizeaza cu schimbarile definitiilor de la

articolul 2, literele (f), (g) si (n).

Amendamentul 13

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 3 —litera b
Directiva 98/26/CE
Articolul 3 — alineatul 4

Textul propus de Comisie

(4) In cazul sistemelor interoperabile,
fiecare sistem 1si stabileste propriile norme
cu privire la momentul revocarii in
sistemul sau. Normele unui sistem cu
privire la momentul intrarii nu sunt afectate
de niciuna din normele celorlalte sisteme
cu care acesta este interoperabil.”

Amendamentul

(4.) In cazul sistemelor interoperabile,
fiecare sistem 1si stabileste in propriile
norme momentul intrarii in sistemul sau,
pentru a garanta, in masura posibilului,
faptul ci normele tuturor sistemelor
participante la sistemul interoperabil sunt
armonizate in aceastd privinti. Cu
exceptia cazurilor prevdzute expres in
normele sistemelor in cauzd, normele unui
sistem cu privire la momentul intrarii nu
sunt afectate de niciuna din normele
celorlalte sisteme cu care acesta este
interoperabil.

Or. en

Justificare

In cazul sistemelor interoperabile este necesar ca normele cu privire la momentul intrarii sa
fie armonizate la nivelul sistemelor participante pentru a asigura atdt siguranta juridica, cat

si coerenta.

Amendamentul 14

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 3a (nou)
Directiva 98/26/CE
Articolul 4
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Textul propus de Comisie Amendamentul

3a. Articolul 4 se inlocuieste cu urmadatorul
text:

wArticolul 4

Statele membre pot dispune ca
declansarea procedurii de faliment
aplicate unui participant sau unui
operator de sistem al unui sistem
interoperabil sa nu impiedice utilizarea
fondurilor si titlurilor de valoare
disponibile in contul de decontare al
acestui participant pentru acoperirea
obligatiilor din sistem ale acestuia, in
ziua lucrdtoare in care s-a declansat
procedura de faliment. Mai mult, statele
membre pot dispune ca facilitatea de
credit a unui astfel de participant
aferenta sistemului sa fie utilizata, pe
baza garantiilor suplimentare existente
si disponibile, pentru executarea
obligatiilor participantului fata de
sistem”.

Or. en

Justificare

Amendamentul actualizeaza articolul pentru a include operatorii de sistem ai sistemelor
interoperabile care pot sa nu fie participanti.

Amendamentul 15

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 1 — litera 4

Directiva 98/26/CE

Articolul 5 — paragraful la

Textul propus de Comisie Amendamentul
In cazul sistemelor interoperabile, fiecare In cazul sistemelor interoperabile, fiecare
sistem 1si stabileste propriile norme cu sistem 1si stabileste propriile norme cu
privire la momentul revocidrii in sistemul privire la momentul irevocabilitdtii, pentru
sdu. Normele unui sistem cu privire la a garanta, in mdsura posibilului, faptul ca
momentul revocarii nu sunt afectate de normele tuturor sistemelor participante la
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niciuna din normele celorlalte sisteme cu
care acesta este interoperabil.

sistemul interoperabil sunt armonizate in
aceastd privinta. Cu exceptia cazurilor
prevazute expres in normele sistemelor in
cauzd, normele unui sistem cu privire la
momentul irevocabilitatii nu sunt afectate
de niciuna din normele celorlalte sisteme
cu care acesta este interoperabil.

Or. en

Justificare

In cazul sistemelor interoperabile este necesar ca normele cu privire la momentul
irevocabilitatii sd fie armonizate la nivelul sistemelor participante pentru a asigura atat

siguranta juridicd, cdt §i coerenta.

Amendamentul 16

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 4a (nou)
Directiva 98/26/CE
Articolul 7

Textul propus de Comisie

PR\736604R0O.doc

Amendamentul

4a. Articolul 7 se inlocuieste cu urmadatorul
text:

wArticolul 7

Procedura de faliment nu trebuie sa
aiba efecte retroactive asupra acelor
drepturi si obligatii ale unui participant
care apar ca rezultat al participarii sale
sau in legiatura cu participarea sa la
sistem inainte de momentul declansarii
procedurii definite la articolul 6
alineatul(1). Aceastd prevedere se aplica
chiar si in ceea ce priveste drepturile si
obligatiile unui participant la un sistem
interoperabil sau a unui operator de
sistem al unui sistem interoperabil care
nu este participant.

Or. en

PE409.769v01-00

RO



Justificare

Amendamentul actualizeaza articolul pentru a include sistemele interoperabile.

17

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul §
Directiva 98/26/CE
Articolul 9 — alineatul 1

Textul propus de Comisie

(1) Drepturile unui sistem sau ale unui
participant asupra garantiilor suplimentare
care ii sunt furnizate in legdturd cu un
sistem si drepturile bancilor centrale ale
statelor membre sau ale Bancii Centrale
Europene asupra garantiilor suplimentare
care le sunt furnizate nu sunt afectate de
aplicarea procedurii de faliment unui
participant sau unui partener al bancilor
centrale ale statelor membre sau al Bancii
Centrale Europene care a constituit
garantiile suplimentare. Garantiile
suplimentare por fi executate pentru
onorarea drepturilor.

Amendamentul

(1) Drepturile unui operator de sistem sau
ale unui participant /a garantiile
suplimentare care le sunt furnizate in
legdtura cu un sistem sau cu orice sistem
interoperabil si drepturile bancilor centrale
ale statelor membre sau ale Bancii Centrale
Europene la garantiile suplimentare care le
sunt furnizate nu sunt afectate de aplicarea
procedurii de faliment:

(a) unui participant (la sistemul in cauzd
sau la un sistem interoperabil);

(b) unui operator de sistem al unui sistem
interoperabil care nu este participant;

(c) unui partener al bancilor centrale ale
statelor membre sau al Bancii Centrale
Europene, sau

(d) oricdrui tert care a constituit garantiile
suplimentare.

Garantiile suplimentare por fi executate
pentru onorarea drepturilor.

Or. en

Justificare

Amendamentul defineste cu mai multa exactitate sfera de aplicare a articolului i il

PE409.769v01-00
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actualizeaza tindnd cont de conceptul de sisteme interoperabile.

Amendamentul 18

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 1 — punctul 6
Directiva 98/26/CE
Articolul 10

Textul propus de Comisie

Statele membre precizeaza sistemele si
operatorii de sistem ai acestora care
urmeaza a face parte din sfera de aplicare a
prezentei directive, transmit o notificare
Comisiei in acest sens si informeaza
Comisia cu privire la autoritatile pe care le-
au ales in conformitate cu articolul 6
alineatul (2).

Operatorul de sistem indica statului
membru a cdrui lege este aplicabila care
sunt participantii la sistem, inclusiv
eventualii participanti indirecti, precum si
orice modificare in legatura cu acestia.

PR\736604R0O.doc

Amendamentul

(1.) Statele membre precizeaza sistemele si
operatorii de sistem ai acestora care
urmeaza a face parte din sfera de aplicare a
prezentei directive, transmit o notificare
Comisiei In acest sens si informeaza
Comisia cu privire la autoritatile pe care le-
au ales in conformitate cu articolul 6
alineatul (2).

Operatorul de sistem indica statului
membru a cdrui lege este aplicabila care
sunt participantii la sistem, inclusiv
eventualii participanti indirecti, precum si
orice modificare in legdtura cu acestia.

in plus fata de indicatiile previzute in al
doilea paragraf, statele membre pot
impune necesitatea supravegherii si
autorizarii sistemelor aflate sub
jurisdictia lor.

Orice persoana care are un interes
legitim poate solicita unei institutii
informatii referitoare la sistemele din
care face parte si poate furniza
informatii cu privire la principalele
norme de functionare a sistemelor.

(2) Un sistem desemnat inainte de
intrarea in vigoare a dispozitiilor
nationale de punere in aplicare a
prezentei directive continud sd fie
desemnat ca sistem in sensul prezentei
directive.

Un ordin de transfer care a fost introdus
in sistem inainte de intrarea in vigoare a
dispozitiilor de punere in aplicare a

prezentei directive, dar care este decontat

PE409.769v01-00

RO



RO

ulterior, se considerd a fi un ordin de
transfer in sensul prezentei directive.

Or. en

Justificare

Amendamentul amelioreaza transparenta sistemelor §i include in acelasi timp specificatiile
necesare pentru reglementarea conditiilor tranzitorii pentru intrarea in vigoare a directivei.

Amendamentul 19

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1 — litera ¢

Directiva 2002/47/CE

Articolul 1 — alineatul 4 — litera a

Textul propus de Comisie Amendamentul

(a) Garantia financiara pusa la dispozitie
trebuie sa fie constituita din numerar, din
instrumente financiare sau din creante

(a) Garantia financiara trebuie sa fie
constituitd din numerar, din instrumente
financiare sau din creante.

eligibile pentru constituirea de garantii in
cadrul operatiunilor de credit efectuate de
bancile centrale.

Or. en

Justificare

Amendamentul include, de asemenea, imprumuturile interbancare in categoria garantiilor
eligibile.

Amendamentul 20

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 2 — punctul 1 — litera ca (noua)

Directiva 2002/47/CE

Articolul 1 — alineatul 4 — litera ba (noud)
Textul propus de Comisie Amendamentul

(ca) La alineatul (4) se adauga
urmdatoarele litere:
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»(ba) Statele membre pot exclude din
domeniul de aplicare al prezentei directive
creantele private in care debitorul este un
consumator asa cum a fost definit la
articolul 3 litera (a) al Directivei
2008/48/CE a Parlamentului European si
a Consiliului din 23 aprilie 2008 privind
contractele de credit pentru consumatori*
sau o intreprindere mica asa cum a fost
definiti la articolul 1 si articolul 2
alineatul (2) din Anexa la Recomandarea
Comisiei 2003/361/CE din 6 mai 2003
privind definirea microintreprinderilor si
a intreprinderilor mici si mijlocii** sau le
pot pastra in cazul in care beneficiarul
garantiei sau furnizorul acesteia in cazul
unor astfel de creante private este una
dintre institutiile mentionate la articolul 1
alineatul (2) litera (b) al prezentei
directive.”

JO L 133, 22.5.2008, p. 66.
JO L 124, 20.5.2003, p. 36.

Or. en

Justificare

Este de dorit excluderea creditelor pentru consumatori precum si a creditelor pentru
intreprinderi mici din domeniul de aplicare al directivei, deoarece valoarea creantelor lor
private este micd.

Amendamentul 21

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1 — litera d
Directiva 2002/47/CE

Articolul 1 — alineatul 5 — paragraful 2 — ultima fraza

Textul propus de Comisie Amendamentul
Pentru creantele private, pentru a dovedi Pentru creantele private, pentru
mobilizarea si identificarea creantei identificarea creantei private si pentru
furnizate ca garantie este suficienta atestarea furnizarii creantei furnizate ca
includerea intr-o lista a creantelor puse la garantie financiard intre parti este
dispozitia beneficiarului, care poate fi suficientd includerea Intr-o lista a
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furnizata in scris sau intr-un mod creantelor puse la dispozitia beneficiarului,

echivalent din punct de vedere juridic, care poate fi furnizatd in scris sau intr-un
inclusiv prin mijloace electronice. mod echivalent din punct de vedere juridic.
Or. en
Justificare

Amendamentul clarifica faptul ca includerea in listd intre parti este suficientd pentru
identificarea creantelor ca garantie. Cerinte suplimentare ar spori complexitatea procedurii
fara a aduce beneficii suplimentare si ar ingreuna armonizarea efectiva a utilizarii creantelor
private ca garantii.

Amendamentul 22

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 1 — litera da (noud)
Directiva 2002/47/CE

Articolul 1 — alineatul 5 — paragraful 2a (nou)

Textul propus de Comisie Amendamentul

(da) La alineatul (5), dupa al doilea
paragraf se adauga urmatorul paragraf:

wFara a se incalca dispozitiile celui de-al
doilea paragraf, statele membre pot
dispune ca includerea intr-o listi a
creantelor este suficientd pentru
identificarea creantei private si pentru
atestarea furnizdrii creantei furnizate ca
garantie financiard opozabila debitorului
si/sau tertilor.”

Or. en

Justificare

Amendamentul clarifica faptul ca includerea in listd intre parti este suficientd pentru
identificarea creantelor ca garantie. Cerinte suplimentare ar spori complexitatea procedurii
fara a aduce beneficii suplimentare si ar ingreuna armonizarea efectiva a utilizarii creantelor
private ca garantii.
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Amendamentul 23

Propunere de directiva — act de modificare
Articolul 2 — punctul 2 — litera a — subpunctul i

Directiva 2002/47/CE
Articolul 2 — alineatul 1 — litera b

Textul propus de Comisie

(b) «contract de garantie financiara cu
transfer de proprietate>> inseamnd un
contract, inclusiv contractele de report, in
temeiul caruia cel care constituie garantia
transmite beneficiarului acesteia
proprietatea deplina sau drepturile depline
asupra garantiei financiare, in scopul de a
garanta sau de a asigura in alt mod
executarea obligatiilor financiare garantate;

Amendamentul

(b) «contract de garantie financiara cu
transfer de proprietate>> inseamnd un
contract, inclusiv contractele de report, in
temeiul caruia cel care constituie garantia
transmite beneficiarului acesteia
proprietatea deplina sau drepturile depline
asupra creantelor private si garantiei
financiare, In scopul de a garanta sau de a
asigura in alt mod executarea obligatiilor

financiare garantate;

Or. en

Justificare

Completarea clarifica faptul ca in cazul creantelor private, drepturile depline sunt suficiente
atdta timp cdt proprietatea ca atare nu poate fi transferata.

Amendamentul 24

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 2 — punctul 2 — litera a — subpunctul ia (nou)
Directiva 2002/47/CE

Articolul 2 — alineatul 1 — litera c

Textul propus de Comisie Amendamentul

(ia) Litera (c) se inlocuieste cu urmdatorul
text:

»(€) s,«contract de garantie financiara
fara transfer de proprietate>» inseamna
un contract in temeiul ciruia cel care
constituie garantia pune la dispozitia
beneficiarului garantia financiara,
pastrand proprietatea deplind sau
restrdnsa asupra garantiei financiare la
momentul constituirii acesteia;
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Or. en

Justificare

Amendamentul completeaza definitia deoarece drepturile de proprietate care raman
Sfurnizorului pot fi restrdanse in conformitate cu aceste contracte.

Amendamentul 25

Propunere de directiva — act de modificare

Articolul 2 — punctul 3 — litera a
Directiva 2002/47/CE
Articolul 3 — alineatul 1 — paragraful 2

Textul propus de Comisie

,»Atunci cand se furnizeaza drept garantii
creante private, statele membre nu
conditioneaza constituirea, valabilitatea
sau admisibilitatea ca mijloc de proba a
Surnizarii lor ca garantie in cadrul unui
acord de garantie financiara de incheierea
unui act solemn cum ar fi inregistrarea sau
notificarea ex ante a debitorului creantei
private furnizate ca garantie.

Amendamentul

Fara a se incdlca dispozitiile articolului 1
alineatul (5), atunci cand se furnizeaza
drept garantii creante private, statele
membre nu conditioneaza constituirea,
incheierea,valabilitatea, admisibilitatea lor
ca mijloc de proba, sau caracterul lor
executoriu de incheierea unui act solemn
cum ar fi inregistrarea sau notificarea
debitorului creantei private furnizate ca
garantie. Cu toate acestea, pentru o
perioada de tranczitie de cinci ani
incepdnd cu intrarea in vigoare a
prezentei directive, statele membre pot
mentine incheierea unui act solemn, cum
ar fi inregistrarea sau notificarea in
vederea incheierii, prioritdtii sau
executdrii opozabile debitorului si/sau
tertilor.

Or. en

Justificare

Multe state membre considera ca o forma publica de inregistrare/notificare a creantelor
private constituie o garantie necesard pentru conservarea increderii. Totusi, aceasta practica
nu este in vigoare in toate statele membre. Nimic nu sustine faptul ca acolo unde se aplica
utilizarea creantelor private ca garantie fara inregistrare sau notificare publica, lucrurile nu
ar functiona cum trebuie. In consecintd, clauza de exceptare ar trebui abrogatd in timp util
dupa ce statele membre vor fi dobandit experienta in utilizarea creantelor private ca garantii.
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EXPUNERE DE MOTIVE

Obiectivul propunerii Comisiei

Propunerea Comisiei are ca principal obiectiv alinierea Directivei privind caracterul definitiv
al decontdrii in sistemele de plati si de decontare a titlurilor de valoare (,,DCD”) si a
Directivei privind contractele de garantie financiara (,,DGF”) la cele mai recente evolutii ale
pietei si in ceea ce priveste reglementarea.

Primele analize privind transpunerea DPIF (Directiva 2004/39/EC), precum si Codul
european de conduita privind serviciile post-tranzactionare, aratd o crestere a numarului de
legaturi si a interoperabilitatii si prin urmare necesitatea extinderii protectiei prevazute de
DCD la decontarea din timpul noptii si la decontarea dintre sistemele legate.

Pentru a recunoaste anumite practici utilizate deja in multe state membre, Comisia Europeana
a extins sfera protectiei prevazute de ambele directive la o serie de noi categorii de active (de
exemplu creantele private), pentru a facilita utilizarea lor In interiorul Comunitatii.

In sfarsit, Comisia Europeand s-a folosit de aceasta reforma pentru a introduce o serie de
simplificari si clarificari care sa faciliteze aplicarea DGF si a DCD.

Recentele, si Inca prezentele tulburari de ordin financiar, care necesita intarirea instrumentelor
de gestionare a instabilitatii si a tulburarilor de pe pietele financiare, au constituit un argument
solid 1n favoarea propunerii de fata.

Intr-adevir, asigurarea bunei functionari a sistemelor de decontare pe pietele cu o evolutie
rapida este indispensabild pentru stabilitatea pietelor financiare, cu atdt mai mult cu cat este
vorba de o perioadi de tulburari ale pietei. In plus, instituirea unui cadru juridic armonizat
pentru utilizarea creantelor private ca garantie in cadrul tranzactiilor transfrontaliere ar
contribui la Tmbundtatirea lichiditatii pietei, care a fost puternic afectatd in ultimele luni.

Contextul general

In ultimii ani, o serie de noi categorii de active, cum ar fi imprumuturile bancare sau
,creantele private” au devenit o sursa importanta pentru operatiunile cu constituire de garantii,
aflate in continui crestere pe pietele financiare. In august 2004, Consiliul guvernatorilor
Bancii Centrale Europene a decis sa adauge creantele private la categoriile eligibile de
garantii pentru operatiunile de credit ale Eurosistemului cu incepere de la 1 ianuarie 2007. Cu
toate acestea, citeva state membre, i anume Franta, Germania, Spania, Austria si Tarile de
Jos, acceptau deja creantele private, insa pe baza unor reglementari juridice diferite. Pentru a
crea conditii egale pentru toate bancile centrale si pentru a stimula utilizarea transfrontalierd a
garantiilor este necesard armonizarea cadrului juridic relevant.

O altd evolutie importanta de pe pietele financiare constd in numarul tot mai mare al
legaturilor dintre sisteme. Se preconizeaza ca aceastd tendintd va continua si poate chiar se va
accelera ca urmare a introducerii codului, adoptat de furnizorii serviciilor centrale de
infrastructura a pietelor la 7 noiembrie 2006. Codul are ca obiectiv imbundtatirea eficientei
sistemelor europene de decontare si compensare prin garantarea faptului cad posibilitatile de
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alegere oferite utilizatorilor prin dispozitiile articolelor 34 si 46 din DPIF reprezintd o optiune
reald, si nu doar o posibilitate. Principiile generale cuprinse in capitolul IV din cod si normele
detaliate ce figureaza in Orientarea privind accesul si interoperabilitatea prezentatd de
furnizorii de servicii de infrastructurd in iunie 2007 permit alegerea de catre utilizator a
furnizorului de servicii, facilitind crearea de legaturi de catre sisteme, adica facilitand
modalitatea in care ele au acces la sistemele de pe pietele externe si pot deveni interoperabile
cu acestea. Pentru a asigura mentinerea obiectivelor DCD in aceastd noua situatie, propunerea
adapteaza DCD la noua configuratie a pietei, caracterizatd printr-un numar crescut de legaturi.

Cele doua directive privind caracterul definitiv al decontarii, respectiv contractele de garantie
financiard reprezinta principalele instrumente comunitare In domeniul garantiilor financiare,
al compensarii si al decontarii. Raportorul considera ca modificarile propuse respecta spiritul
si dispozitiile DPIF, precum si dispozitiile speciale privind rata de solvabilitate din directivele
privind cerintele de capital. Unele din dispozitiile cuprinse in Directiva 2001/24/CE privind
reorganizarea si lichidarea institutiilor de credit si in Regulamentul 1346/2000 privind
procedurile de insolventd au, de asemenea, o influenta asupra contractelor de garantie.

Recunoscand ca lipsa unui cadru comunitar care sa reglementeze drepturile detinute asupra
titlurilor de valoare depuse la un intermediar ar putea constitui un potential risc juridic in
cadrul tranzactiilor transfrontaliere, Comisia a creat in ianuarie 2005 Grupul pentru
certitudine juridicd, destinat consilierii cu privire la cadrul juridic corespunzétor. Raportul
final al grupului este asteptat nainte de finele anului 2008 si ar trebui sd fie complementar
Directivei privind contractele de garantie financiara si Directivei privind caracterul definitiv al
decontarii, precum si modificdrilor formulate in prezenta propunere. Simultan, la nivel
international, UNIDROIT intentioneazd sd convoace o conferintd diplomatica in septembrie
2008 in incercarea de a se ajunge la o conventie cu privire la normele materiale referitoare la
titlurile de valoare depuse la intermediari. Dispozitiile din proiectul de conventie sunt partial
formulate dupd modelul Directivei privind contractele de garantie financiara si al Directivei
privind caracterul definitiv al decontdrii si nu ar trebui sa dea nastere vreunor probleme de
incompatibilitate.

In plus, dispozitiile referitoare la creantele private sunt in concordanti cu noile dispozitii ale
Directivei privind creditele de consum. Raportorul sustine excluderea din domeniul de
aplicare al propunerii a imprumuturilor de consum, asa cum au fost definite in Directiva
privind creditele de consum, precum si excluderea imprumuturilor acordate intreprinderilor
mici.

Raportorul considera, de asemenea, ca propunerea aduce celor doua directive citeva elemente
utile de simplificare si clarificare. De exemplu, propunerea urmareste sd faciliteze utilizarea
creantelor private ca garantii, introducand un sistem relaxat de atestare a furnizarii de creante
private ca garantii in locul unei proceduri de lunga durata (si in consecintd costisitoare) care ar
presupune prezentarea de dovezi pentru fiecare creantd privatd in parte. De asemenea,
propunerea prevede eliminarea dispozitiei de renuntare neutilizate, prevazutd la articolul 4
alineatul (3) din DGF si urmareste eliminarea trimiterilor caduce din cele doui directive. In
ceea ce priveste DCD, clarificarea dispozitiilor acesteia va simplifica aplicarea sa. De
exemplu, propunerea clarifici domeniul de aplicare personal al DCD, incluzidnd in mod clar
institutiile emitente de moneda electronica la articolul 2.
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Modificarile majore introduse de raport

Raportorul considera ca propunerea Comisiei pentru o reformare a ambelor directive este
solida si in acord cu actuala legislatie UE.

Raportorul ar propune, totusi, cateva clarificari mai mult sau mai putin importante. Referitor
la directiva privind caracterul definitiv al decontarii, amendamentele aduse propunerii
Comisiei au rolul de a clarifica definitiile sistemelor interoperabile pentru a consolida
certitudinea juridica In ceea ce priveste aplicarea directivei la sistemele in cauza.

Referitor la Directiva privind contractele de garantie financiara, raportorul propune trei
modificari majore. In primul rand, creditele de consum, precum si creditele pentru
intreprinderile mici sunt excluse din domeniul de aplicare al directivei. Este introdusa o
definitie a intreprinderilor mici pentru a evita eliminarea inutild din domeniul de aplicare al
directivei a unui numar mare din imprumuturile comerciale. In al doilea rand, unele state
membre conditioneaza utilizarea creantelor private ca garantii de Incheierea unui act solemn,
cum ar fi notificarea sau inregistrarea. Prezentul compromis al Consiliului permite
mentinerea lor. Totusi, experienta dobandita de state membre in care creantele private ca
garantii sunt utilizate la scard larga nu sugereazad necesitatea practicd a conservarii unor astfel
de conditionari. Raportorul considera ca notificarea solemna ar trebui eliminata si introduce,
prin urmare, o clauza de caducitate de cinci ani Incepand cu intrarea In vigoare a directivei, in
ceea ce priveste dreptul statelor membre de a solicita notificarea sau inregistrarea. In cele din
urma, raportorul ar dori ca domeniul de aplicare al prezentei directive sa fie cit mai larg si
propune extinderea acestuia, pentru ca inclusiv imprumuturile interbancare sa fie eligibile
pentru constituirea de garantii, si nu doar imprumuturile de la banca centrala, asa cum era
prevazut in propunerea initiald. Acestea sunt deja acceptate in unele state membre, iar
excluderea lor este restrictiva In mod nejustificat, daca se iau in considerare beneficiile pe
care le aduce o rezerva mai ampla de garantii.
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