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Konzultacios eljaras

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittmiikodési eljaras (els6 olvasat)

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittmiikddési eljaras (masodik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos allaspont jovahagydsahoz
a Parlament ésszes képviseldjének tobbsége a kozos dllaspont
elutasitasahoz vagy modositdsahoz

Hozzajarulas

a Parlament ésszes képviseldjének tobbsége, kivéve az EK-
Szerzodes 105., 107., 161. és 300., valamint az EU-Szerzodés 7.
cikke ala tartozo esetekben

Egyiittdontési eljaras (els6 olvasat)

leadott szavazatok tobbsége

Egyiittdontési eljaras (masodik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos allaspont jovahagydsahoz
a Parlament ésszes képviseldjének tobbsége a kozos allaspont
elutasitasahoz vagy modositasahoz

Egyiittdontési eljaras (harmadik olvasat)

leadott szavazatok tobbsége a kozos szovegtervezet
jovahagydsahoz

(Az eljaras tipusa a Bizottsag altal javasolt jogalaptol fligg.)

Moédositasok jogalkotdsi szoveghez

A Parlament médositasaiban a médositott szoveget félkdvér dolt betikkel
jelolik. A modosito jogi aktusok esetében félkovéren kell jelolni a 1étezo
rendelkezés azon részeit, amelyeket a Parlament mddositani kivan, de
amelyeket a Bizottsdg nem modositott. Az ilyen részekben az esetleges
torléseket a kovetkezéképpen kell jeldlni: [...]. A normal délt betiis kiemelés
jelzi az illetékes osztalyoknak, hogy a jogalkotasi szoveg mely részeiben
javasolnak javitasokat a végleges szoveg kidolgozasanak eldsegitése
érdekében (példaul nyilvanvalo hibak vagy kihagyasok egy adott nyelvi
valtozatban). Az ilyen jellegii javasolt modositasokat egyeztetni kell az
érintett osztalyokkal.
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AZ EUROPAI PARLAMENT JOGALKOTASI ALLASFOGLALAS-TERVEZETE

az atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra
(AEKBYV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések
osszehangolasarol szol6 europai parlamenti és tanacsi iranyelvre iranyuld javaslatrol
(COM(2008)0458 — C6-0287/2008 — 2008/0153(COD))

(Egyiittdontési eljaras: elso olvasat)

Az Eurdpai Parlament,

— tekintettel a Bizottsdgnak az Europai Parlamenthez és a Tandcshoz intézett javaslatara

(COM(2008)0458),

— tekintettel az EK-Szerzddés 251. cikkének (2) bekezdésére és 47. cikkének (2)
bekezdésére, amely alapjan a Bizottsag javaslatat benytjtotta a Parlamenthez

(C6-0287/2008),

— tekintettel eljarasi szabalyzata 51. cikkére,

— tekintettel a Gazdasagi és Monetaris Bizottsag jelentésére (A6-0000/2008),

1. jovahagyja a Bizottsag javaslatat, annak modositott formajaban;

2. felhivja a Bizottsagot, hogy utalja az ligyet Gjbdl a Parlamenthez abban az esetben, ha
javaslatat 1ényegesen modositani kivanja, vagy helyébe masik szoveget szandékozik

1éptetni;

3. utasitja elndkét, hogy tovabbitsa a Parlament allasfoglalasat a Tandcsnak és a

Bizottsagnak.

Modositas 1

Iranyelvre iranyulo javaslat
9 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezel6 tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a Kozosség egész
teriiletén értékesithessék az engedély

targyat képez6 szolgaltatasaikat. A k6zos

alapok/befektetési alapok szabalyainak

PR\742492HU.doc

Modositas

(9) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve értelmében a székhelye
szerinti tagallamban engedélyezett
alapkezel tarsasagoknak engedélyezni
kell, hogy fioktelepek alapitasaval és a
szolgaltatasnyujtas szabadsaga elvének
érvényesitésével a Kozosség egész
teriiletén értékesithessék az engedély
targyat képez6 szolgaltatasaikat. Az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
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engedélyezése az alapkezelo tarsasdag
sz€khelye szerinti tagallam illetékességébe
tartozik.

hataskorrel rendelkezo hatosdaga
jovahagyja a kivalasztott alapkezelo
tarsasdagot. A hatdaskorrel rendelkezo
hatosagok nem kovetelnek meg a
kivalasztott alapkezelo tarsasdagra
vonatkozo kiegészito feltételeket, és azt
sem vdarjak el, hogy az alapkezeld tarsasdag
okirat szerinti székhelye az AEKBV
székhelye szerinti tagdallamban legyen. Az
alapkezed vallalattél nem varhato el, hogy
igazgatdsi tevékenységeket folytasson az
AEKBYV székhelye szerinti tagdllamban. A
kozos alapok/befektetési alapok
szabalyainak engedélyezése az AEKBV
sz€khelye szerinti tagallam illetékességébe
tartozik.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Modositas 2

Iranyelvre iranyulo javaslat
9 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE412.228v01-00

HU

Modositas

(9a) Az alapkezeld tarsasagnak be kell
tartania a székhelye szerinti tagdllam azon
szabalyait, melyek az alapkezeld tarsasdag
szervezésére vonatkoznak. Eleget kell
tennie tovibbd az AEKBV székhelye
szerinti tagallam azon szabdlyainak,
amelyek az AEKBV osszetételére és
miikodésére vonatkoznak.

Or. en
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Indokolas

Az alapkezelo tarsasag szervezésére alkalmazando torvény az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagadllam torvénye kell, hogy legyen, beleértve a hataskor-atruhdzasra vonatkozo
szabdlyokat, a kockdzatkezelési eljardsokat, a prudencialis szabadlyokat és a feliigyeletet, a
miikodési szabalyokat és az alapkezeld tarsasag jelentési kitelezettségeit. Az AEKBYV
miikodésére és osszetételére alkalmazando torvény, melyet az alapkezeld tarsasag kezel, az

alap székhelyének térvénye.

Modositas 3

Iranyelvre iranyulo javaslat
11 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(11) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve megkoveteli, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatosagok ne adjak
meg az engedélyt, vagy azt vonjak vissza,
amennyiben a mitkodési tervek tartalma, a
foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen
végrehajtott tevékenységek vildgosan
jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért
valasztotta az egyik tagallam jogrendszerét,
hogy elkertiilje azon masik tagallam
teriiletén hatdlyos szigorubb eldirasokat,
ahol a tevékenységének nagyobb részét
végezni szandékozik vagy ténylegesen
végzi. Ezen irdanyelv alkalmazéasaban egy
alapkezel6 tarsasagnak abban a
tagallamban kell engedéllyel rendelkeznie,
ahol 1étesitd okirat szerinti székhellyel
rendelkezik. A székhely szerinti tagdllam
altali feliigyelet elvével osszhangban csak
az a tagallam tekintheto illetékesnek a
befektetési alapok/kozos alapok miikodési
szabdlyainak és a letétkezeld
kivalasztasanak jovahagydsara, ahol az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti
székhelye taldlhato. Az arbitrazs-
feliigyelet elkeriilése és a székhely szerinti
tagallam hatdsagai altal ellatott feliigyelet
hatékonysagéaba vetett bizalom
megszilarditasa érdekében egy AEKBV
engedélyezése soran kovetelménnyé kell
tenni, hogy semmilyen jogi eszkdzzel nem
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Modositas

(11) A székhely szerinti tagallam altali
feliigyelet elve megkoveteli, hogy a
hataskorrel rendelkez6 hatosagok ne adjak
meg az engedélyt, vagy azt vonjak vissza,
amennyiben a mitkodési tervek tartalma, a
foldrajzi elhelyezkedés vagy a ténylegesen
végrehajtott tevékenységek vildgosan
jelzik, hogy a befektetési vallalkozas azért
valasztotta az egyik tagallam jogrendszerét,
hogy elkeriilje azon masik tagallam
teriiletén hatalyos szigorubb eldirasokat,
ahol a tevékenységének nagyobb részét
végezni szandékozik vagy ténylegesen
végzi. Ezen iranyelv alkalmazéasaban egy
alapkezel6 tarsasagnak abban a
tagallamban kell engedéllyel rendelkeznie,
ahol 1étesitd okirat szerinti székhellyel
rendelkezik. Az arbitrazs-feliigyelet
elkeriilése és a székhely szerinti tagallam
hat6sagai altal ellatott feliigyelet
hatékonysagéaba vetett bizalom
megszilarditasa érdekében egy AEKBV
engedélyezése sordn kovetelménnyé kell
tenni, hogy semmilyen jogi eszkdzzel nem
lehet megakadélyozni az AEKBV
termékeinek forgalmazasat sajat
tagallamaban. Ez nem befolydsolja annak
szabad eldiontését, mely tagallam(ok)ban
Jforgalmazandok ezen iranyelvvel
osszhangban az engedéllyel mar
rendelkezé AEKBYV befektetési jegyei.
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lehet megakadélyozni az AEKBV
termékeinek forgalmazasat sajat
tagallaméaban. Ez nem befolyasolja annak
szabad eldontését, mely tagallam(ok)ban
forgalmazandok ezen iranyelvvel
Osszhangban az engedéllyel mar
rendelkez6 AEKBV befektetési jegyei.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Modositas 4

Iranyelvre iranyulo javaslat
22 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

(22a) 2010 vége elott és az
adosemlegességre vonatkozo kotelezo
keret biztositdsa érdekében a Bizottsdg az
1990. julius 23-i, a kiilonbozo tagdllamok
tarsasdgainak egyesiilésére, szétvdldsara,
részleges szétvaldasdra, eszkozatruhdzdsdra
és részesedéscseréjére, valamint az SE-k
vagy az SCE-k létesito okirat szerinti
székhelyének a tagallamok kozotti
dthelyezésére alkalmazando adoztatds
kozos rendszerérol szolo 90/434/EGK
tandcsi irdnyelvben' és a 2005. oktéber
26-i, a tokeegyesito tarsasdagok hatdarokon
atnyulo egyesiilésérol szolo eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben’
lefektetett elveket kovetve
iranyelvjavaslatot nyujt be az alapok
egyesiilésének adoztatasara vonatkozoan.
Mindekozben a fenndllo nehézségeket
bizottsagi kozlemény és a tagallamok
kozotti kétoldali megallapodasok kezelik.

1 HL L 225., 1990.8.20., 1. o.
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2HLL 310., 2005.11.25., 1. o.

Or. en

Indokolas

Az alapok hatarokon atnyulo osszeolvadasara vonatkozo adosemlegesség EU-szintii
biztositasanak hianya nagy mértékben akadalyozza az osszeolvaddsra vonatkozo vj keret altal
célul kitiizott méretgazdasagossag elérését. 2006-os fehér konyvében a Bizottsag vallalta,
hogy kozleményt ad ki az alapok hatdrokon atnynlo ésszeolvadasanak adoiigyi kezelésérol,
melyet még nem tettek kézzé. A valodi kozos piac létrejotte érdekében ezen tovabb kell

dolgozni, és egyértelmii idéhatarokat kell szabni.

Modositas 5

Iranyelvre iranyulo javaslat
41 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(41) Ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
befektetdi érdekeit legjobban szolgélva
tudjon eljarni, és kiilondsen a
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges
minden informacidt €s dokumentumot meg
tudjon szerezni a master-AEKBV-t61, a
feeder-AEKBV-nek és a master-AEKBV-
nek kotelezo erejii €s végrehajthato
megallapodast kell kotnie. Hasonloképp a
feeder-AEKBYV és a master-AEKBV
letétkezeldi, illetve kdnyvvizsgaloi kozotti
informacidmegosztasi megallapodas
biztositja a feeder-AEKBV letétkezel6je
vagy konyvvizsgaldja szadmara feladatai
teljesitéséhez sziikséges informacio- és
dokumentumaramlast.

Modositas

(41) Ahhoz, hogy a feeder-AEKBV
befektetdi érdekeit legjobban szolgélva
tudjon eljarni, és kiilondsen a
kotelezettségei teljesitéséhez sziikséges
minden informéciot és dokumentumot meg
tudjon szerezni a master-AEKBV-t61, a
feeder-AEKBYV iranyit6 vagy igazgatd
testiiletének és a master-AEKBYV iranyit6
vagy igazgato testiiletének kotelezd erejii
¢és végrehajthatd megallapodast kell kotnie.
Hasonloképp a feeder-AEKBV és a
master-AEKBV letétkezeldi, illetve
konyvvizsgaloi kozotti
informacidmegosztasi megallapodas
biztositja a feeder-AEKBV letétkezel6je
vagy konyvvizsgaldja szadmara feladatai
teljesitéséhez sziikséges informacio- és
dokumentumaramlast.

Or. en

Indokolas

Vilagosabba kell tenni a szévegezést, mivel a jelenlegi szoveg nem veszi explicit modon
figvelembe a kotelmi jog szerinti alapok jellegét. Maguk a kételmi jog szerinti alapok
kizarolag iranyito vagy igazgato testiiletiikon keresztiil kothetnek megallapodasokat. Ez a
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szovegezés koherens ezen iranylv 37. cikkének (1) bekezdésével.

Modositas 6

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(46) A befektetoknek a szerzddéskotést
megeldz6 szakaszban kell biztositani a
legfontosabb befektetdi informacidkat,
elésegitve azt, hogy tajékozott befektetési
dontést hozzanak. Az informécio csak az
ilyen dontéshez alapvetd fontossagi
elemeket tartalmazza. A legfontosabb
befektetdi informacidkban talalhatod
informacio jellegét a legnagyobb
mértékben Ossze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
befektetdi informacidkat rovid forméaban
kell kdzzétenni. A lakossagi befektetok
altal megkivant egyértelmii és egyszerti
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagu dokumentum, amely hasznos
Osszehasonlitasokat is lehetdvé tesz.

Modositas

(46) A befektetoknek a szerzodéskotést
megel6zd szakaszban dijmentesen kell
biztositani a legfontosabb befektetdi
informéacidkat, elésegitve azt, hogy
tajékozott befektetési dontést hozzanak. Az
informécié csak az ilyen dontéshez
alapvetd fontossagu elemeket tartalmazza.
A legfontosabb befektetdi informaciokban
talalhat6 informacio jellegét a legnagyobb
mértékben 6ssze kell hangolni, biztositva a
megfeleld befektetdvédelmet és az
Osszehasonlithatosagot. A legfontosabb
befektetdi informaciokat rovid forméaban
kell kdzzétenni. A lakossagi befektetdk
altal megkivant egyértelmii és egyszerti
tajékoztatas elérésének legmegfelelbb
modja az informacidt meghatarozott
sorrendben bemutato egyetlen, korlatozott
hosszusagu dokumentum, amely hasznos
Osszehasonlitasokat is lehetdvé tesz.

Indokolas

A legfontosabb befektetoi informdciokat, akarcsak az egyszeriisitett tajékoztatokat,

dijmentesen kell biztositani a befektetok szamara.

Modositas 7

Iranyelvre iranyulo javaslat
47 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(47) A legfontosabb befektetéi
informéaciokat minden AEKBV

PE412.228v01-00

Or. en
Modositas
(47) A legfontosabb befektetc’ii
informaciokat minden AEKBV
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vonatkozasaban el kell késziteni. A
forgalmazas maodjatol fliggden (kdzvetlen
értékesités vagy kozvetitett értékesités) a
legfontosabb befektetdi informacidkat az
alapkezel6 tarsasagoknak vagy adott
esetben a befektetési tarsasagoknak kell
eljuttatniuk a megfelel6 szervekhez. Azt,
hogy a kozvetitd az értékesités helyén
hogyan hasznalja fel a legfontosabb
befektetdi informaciot, a kozvetitokre
vonatkozo jogszabalyoknak, példaul a
2004/39/EK iranyelvnek kell szabalyoznia.

vonatkozasaban el kell késziteni. A
forgalmazas maodjatol fliggden (kdzvetlen
értékesités vagy kozvetitett értékesités) a
legfontosabb befektetdi informacidkat az
alapkezel6 tarsasagoknak vagy adott
esetben a befektetési tarsasagoknak kell
biztositaniuk a megfeleld szervek szamara.
Azt, hogy a kozvetitd az értékesités helyén
hogyan hasznalja fel a legfontosabb
befektetdi informaciot, a kozvetitokre
vonatkozo jogszabalyoknak, példaul a
2004/39/EK iranyelvnek kell szabalyoznia.

Or. en

Indokolas

A 2004/39/EK iranyelv és a 2006/73/EK végrehajtasi iranyelv (a pénziigyi eszkozok piacairol
szolo iranyelv) szovegezésével valo koherencia érdekében az informdciot a befektetok

szamara biztositani kell.

Modositas 8

Iranyelvre iranyulo javaslat
48 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(48) Az AEKBYV ahhoz valo jogat, hogy
mas tagallamokban értékesitse befektetési
jegyeit, a tagallamok hatdskorrel
rendelkezd hatosagai kozti fokozott
kommunikécion alapuld bejelentési
eljarashoz kell kétni. Miutan az AEKBV
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai tovabbitottak a
hidnytalan bejelentési dokumentéciot, az
AEKBYV fogadé tagallamanak nem lehet
lehetdsége arra, hogy ellenezze egy masik
tagallamban letelepedett AEKBV bejutasat
a piacara vagy hogy megtamadja a masik
tagallam altal adott engedélyt.

PR\742492HU.doc

Modositas

(48) Az AEKBV ahhoz val6 jogat, hogy
mas tagallamokban értékesitse befektetési
jegyeit, a tagallamok hatdskorrel
rendelkezd hatosagai kozti fokozott
kommunikécion alapuld bejelentési
eljarashoz kell kétni. Miutan az AEKBV
sz€khelye szerinti tagallam hataskorrel
rendelkezd hatosagai tovabbitottak a
hidnytalan bejelentési dokumentéciot, az
AEKBYV fogadé tagallamanak nem lehet
lehetdsége arra, hogy ellenezze egy masik
tagallamban letelepedett AEKBV bejutésat
a piacara vagy hogy megtamadja a masik
tagallam altal adott engedélyt. Az AEKBV
fogado tagallama nem igényelhet
forgalomba hozatalt megelézo
engedélyezést.
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Or. en

Indokolas

Az AEKBYV fogadé tagdllamdanak hatdskorrel rendelkezd hatésaga nem vezethet be olyan
mechanizmusokat, amelyek de facto masodik engedélyeztetést jelentenének.

Modositas 9

Iranyelvre iranyulo javaslat
50 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(50) A jogbiztonsag érdekében sziikséges
annak biztositasa, hogy a befektetési
Jegyeit hatarokon atnyaloan forgalmazo
AEKBV az AEKBV fogado tagallamaban
alkalmazandé és az AEKBV forgalmazasat
érintd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezésekre vonatkozo teljes korii
informéacidhoz elektronikus kozzététel
formajaban kdnnyen hozzaférjen.

Modositas

(50) A jogbiztonsag érdekében sziikséges
annak biztositasa, hogy a befektetési
Jegyeit hatarokon atnyaloan forgalmazo
AEKBV az AEKBV fogado tagallamaban
alkalmazandé és az AEKBV forgalmazasat
érintd torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezésekre vonatkozo teljes korii
informéacidhoz elektronikus kozzététel
formajaban konnyen, a nemzetkdzi
pénziigyi vilagban megszokott nyelven
hozzaférjen.

Or. en

Indokolas

A 86. cikk 3. albekezdésével dsszhangban az informacionak angol nyelven is rendelkezésre

kell allnia.

Modositas 10

Iranyelvre iranyulo javaslat
51 a preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg

PE412.228v01-00

Modositas

(51a) A forditasi kovetelményeknek
egyszeri forditisokra kell vonatkozniuk.
Hitelesitett forditas elkészitése nem
kovetelheto meg.
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Or. en

Indokolas

A foprditasoknak nem kell hitelesitetteknek lenniiik.

Modositas 11

Iranyelvre iranyulo javaslat
51 b preambulumbekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(51b) A tagallamok megkovetelik a
hataskorrel rendelkezé hatosagaiktol,
hogy értesitési dijaikat, melyek
megfelelnek a felmeriilo koltségeknek és
nem tulzottan magasak, tegyék
datlathatova.

Or. en

Indokolas

Az értesitési dijak tagallamonkeént eltéréek. Biztositani kell, hogy hogy a dijakat kozzé teszik,
és hogy azok tiikrozik a felmeriilo koltségeket, és nem tulzottan magasak.

Modositas 12

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 a preambulumbekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

(53a) A hatarokon dtnyulo szolgadltatasok
biztositasahoz a hatdaskorrel rendelkezé
hatosdagokat egyértelmii hataskorrel kell
felruhazni. A hataskorrel rendelkezd
hatosagok feladatait és kotelezettségeit
egyértelmiien meg kell hatdarozni a
hézagok vagy az dtfedések kikiiszobolése
érdekében. E feladatoknak és
kotelezettségeknek meg kell felelniiik az
alkalmazando torvényeknek.
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Or. en

Indokolas

A XII. fejezetben taldlhato uj feliigyeleti rendelkezések szamos olyan szempontot lefednek,
melyek sziikségesek a megfelel6 egyiittmiikodés biztositasdahoz a portfoliok hatarokon dtnyulo,
tavoli alapkezeld tarsasag dltali kezelése esetén. Gondoskodni kell kifejezetten azokrol a
mghatarozott nyitott kérdésekrol, amelyeken a CESR jelenleg dolgozik, biztositva, hogy nem
maradnak hézagok, valamennyi feladat ki van osztva, és nem meriil fel kettos feliigyelet sem.

Modositas 13

Iranyelvre iranyulo javaslat
64 a preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(64a) Az ezen iranyely végrehajtasahoz
sziikséges intézkedéseket a Bizottsagra
ruhazott végrehajtasi hataskorok
gyakorldasdra vonatkozo eljardsok
megallapitasarol szolo, 1999. junius 28-i
1999/468/EK tandcsi hatdrozatta'l
osszhangban kell elfogadni.

THL L 184., 1999.7.17., 23. o.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést.
A tovabbi harmonizacio megkénnyiti az alapkezeld-tarsasagi utlevél bevezetését.

Modositas 14

Iranyelvre iranyulo javaslat
65 preambulumbekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(65) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy elfogadja az ezen iranyelv
végrehajtasahoz sziikséges intézkedéseket.
Az egyesiiléseket érintéen ezek az
intézkedések a befektetoknek nyujtandd
informdaciok részletes tartalménak és

PE412.228v01-00

Modositas

(65) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra,
hogy elfogadja az ezen iranyelv
végrehajtasahoz sziikséges kovetkezd
intézkedéseket. Az alapkezelo tarsasdagok
tekintetében az intézkedések célja a
szervezeti kovetelményekkel, a
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modjanak meghatarozasara iranyulnak. A
master-feeder struktirakat érintden ezek az
intézkedések a master és a feeder, a
letétkezeldik és a konyvvizsgaldik kozti
megallapodasokba foglaland6 adatok
meghatarozasara, a késoi kereskedési
kockéazatok megeldzésére alkalmas
intézkedések megfogalmazasara, a master
egyesiilésének a feeder engedélyére
gyakorolt hatdsanak meghatarozasara, a
mastertdl eredd, a feedernek jelentendd
szabalytalansagok tipusanak
meghatarozasara, az AEKBV feeder-
AEKBV-vé torténd atalakulasa esetén a
befektetdknek adandd informécio
modjanak és formatumanak
meghatdrozasara, a feedertdl a masterhez
torténd eszkozathelyezés értékelési és
konyvvizsgalati eljarasanak
meghatarozasara ¢és ebben a folyamatban a
feeder letétkezeldjének jutd szerep
megallapitasara iranyulnak. A
tajékoztatasra vonatkozé rendelkezéseket
érintden ezek az intézkedések a papirtol
eltérd tartds adathordozon és tartds
adathordozonak nem mindsiilé weboldalon
biztositott tajékoztatd esetében teljesitendd
feltételek meghatarozasara, az érintett
AEKBV-k eltéré jellegét vagy dsszetételét
figyelembe véve a legfontosabb befektetodi
informaciok részletes tartalmanak,
formajanak és megjelenitésének
meghatdrozasara, és a papirtol eltérd tartos
adathordozon és tartos adathordozonak
nem mindsiilé weboldalon rendelkezésre
bocsatott legfontosabb befektetdi
informaciok esetén teljesitendd feltételek
meghatdrozasara iranyulnak. A bejelentést
érintden az intézkedések a fogado
hatésagok altal kozzéteendd, az
alkalmazand¢ helyi szabalyokra vonatkozo
informéacié formatumanak és
kiterjedésének meghatarozasara, az
AEKBYV befektetési kategoriai és
részvényosztalyok forgalmazasat illetden a
bejelentési eljaras alkalmazéasanak
megallapitasara, és az alapoknak a
székhely szerinti hatosagok altal tarolt

PR\742492HU.doc

kockazatkezeléssel, az érdekiitkozéssel és
az iizleti tevékenységgel kapcsolatos
részletek pontositdasa. A letétkezeldkkel
kapcsolatosan az intézkedések célja az
ezen irdanyelvben szabadlyozott letétkezelok
feladatainak pontositasa. Az intézkedések
megkonnyitik a jelen iranyelvben
szabadlyozott alapkezeld tarsasagok és
letétkezelok kitelezettségeinek egységes
alkalmazasadt. Az egyesiiléseket érintden
ezek az intézkedések a befektetoknek
nyUjtando informaciok részletes
tartalmanak és modjanak meghatarozasara
iranyulnak. A master-feeder strukturakat
érintden ezek az intézkedések a master és a
feeder, a letétkezeldik és a konyvvizsgaldik
kozti megallapodasokba foglaland6 adatok
meghatdrozasara, a késoi kereskedési
kockéazatok megeldzésére alkalmas
intézkedések megfogalmazasara, a master
egyesiilésének a feeder engedélyére
gyakorolt hatdsanak meghatarozasara, a
mastertdl eredd, a feedernek jelentendd
szabalytalansagok tipusanak
meghatarozasara, az AEKBV feeder-
AEKBV-vé torténd atalakulasa esetén a
befektetdknek adandd informécio
modjanak és formatumanak
meghatdrozasara, a feedertdl a masterhez
torténd eszkozathelyezés értékelési és
konyvvizsgalati eljarasanak
meghatarozasara ¢és ebben a folyamatban a
feeder letétkezeldjének jutd szerep
megallapitasara iranyulnak. A
tajékoztatasra vonatkozé rendelkezéseket
érintden ezek az intézkedések a papirtol
eltérd tartds adathordozon és tartds
adathordozonak nem mindsiilé weboldalon
biztositott tajékoztatd esetében teljesitendd
feltételek meghatarozasara, az érintett
AEKBV-k eltéré jellegét vagy dsszetételét
figyelembe véve a legfontosabb befektetdi
informaciok részletes tartalmanak,
formajanak és megjelenitésének
meghatdrozasara, és a papirtol eltérd tartos
adathordozon és tartos adathordozonak
nem mindsiilé weboldalon biztositott
legfontosabb befektetdi informaciok esetén

PE412.228v01-00

HU



aktualizalt dokumentumaihoz biztositott
fogado hatosagi hozzaférés technikai
részleteinek meghatarozasara iranyulnak.
Ezek az intézkedések az AEKBYV és az
ezekhez kapcsolddo targykorok
vonatkozasaban megalkotott tovabbi
jogszabalyokkal 0sszhangban a
fogalommeghatarozasok pontositasara,
valamint a terminologia egységesitésére €s
a fogalommeghatarozasok kialakitasara is
iranyulnak. Mivel ezek az intézkedések
altalanos hatalytak, és ezen irdnyelv nem
alapvetd fontossagl elemeinek
modositasara iranyulnak 0j, nem alapvetd
fontossagu elemekkel torténd kiegészitése
altal, azokat az 1999/468/EK hatarozat Sa.
cikkében meghatarozott ellendrzéssel
torténd szabalyozasi bizottsagi eljarassal
Osszhangban kell elfogadni. A nem a fenti
kategoria ala eso hataskorok ugyanazon
hatarozat 5. cikkében meghatdrozott
szabdlyozasi bizottsdgi eljards hatdlya ala
tartoznak. Ezek az intézkedések az
egységesitett bejelentd levél formdjanak és
tartalmanak, az igazolas standard
modelljének és az informdciocsere
eljarasanak meghatarozdsdra, valamint a
bejelentési eljardas sordn az elektronikus
kommunikdcio haszndlatanak
meghatarozdasdara iranyulnak. Emellett
még a helyszini ellendrzések és vigsgalat
sordan a hatdaskorrel rendelkezo hatosagok
kozotti informdcidcsere eljardsainak
részletezésére is iranyulnak.

teljesitendd feltételek meghatarozasara
iranyulnak. A bejelentést érintéen az
intézkedések a fogado hatdsagok altal
kozzéteendd, az alkalmazando helyi
szabalyokra vonatkoz6 informacié
formatumanak és kiterjedésének
meghatarozasara, az AEKBV befektetési
kategoriai és uj részvényosztalyok
forgalmazasat illetGen a bejelentési eljaras
alkalmazasadnak megéllapitasara, és az
alapoknak a székhely szerinti hatosagok
altal tarolt aktualizalt dokumentumaihoz
biztositott fogadd hatosagi hozzaférés
technikai részleteinek meghatarozaséara
iranyulnak. Ezek az intézkedések az
AEKBYV és az ezekhez kapcsolodod
targykorok vonatkozasaban megalkotott
tovabbi jogszabalyokkal §sszhangban a
fogalommeghatarozasok pontositasara,
valamint a terminologia egységesitésére €s
a fogalommeghatarozasok kialakitasara is
iranyulnak. Mivel ezek az intézkedések
altalanos hatalytak, és ezen iranyelv nem
alapvetd fontossagl elemeinek
modositasara iranyulnak 1), nem alapvetd
fontossagu elemekkel torténd kiegészitése
altal, azokat az 1999/468/EK hatarozat Sa.
cikkében meghatarozott ellendrzéssel
torténd szabalyozasi bizottsagi eljarassal
Osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést.
A tovabbi harmonizadcio megkonnyiti az alapkezelo-tarsasagi utlevél bevezetéséet.
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Modositas 15

Iranyelvre iranyulo javaslat
65 a preambulumbekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(65a) A Bizottsagot fel kell hatalmazni
olyan intézkedések elfogaddsdara, melyek
célja a letétkezelo és az alapkezeld
tarsasag kozotti szabvanymegallapodas
formdjanak és tartalmanak
meghatdrozdsa, amennyiben az AEKBV
alapkezeld tirsasiga az AEKBV székhelye
szerinti tagallamtol eltéro tagallamban
van bevezetve, valamint az egységesitett
bejelentd levél formdjanak és
tartalmanak, az igazolas standard
modelljének és az informdciocsere-
eljarasanak meghatdrozdsa, tovabba a
bejelentési eljards sordn az elektronikus
kommunikdcio haszndlatianak
meghatdrozdsa. Az AEKBV-k
osszeolvaddsa tekintetében a Bizottsdag
olyan intézkedéseket fogad el, amelyek
meghatadrozzak azon kiilonos
koriilményeket, amelyek az dtvevi
AEKBYV befeketdire jelentés hatdissal
vannak. Tovabbi intézkedéseket kell hozni
a helyszini ellendrzések és vizsgalatok,
valamint a hatdskorrel rendelkezo
hatdésagok kozotti informdciocsere
eljarasainak részletezésére. Ezen
intézkedéseket az 1999/468/EK hatarozat
5. cikkében megallapitott szabdlyozadsi
eljarassal dsszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést.
A tovabbi harmonizacio megkonnyiti az alapkezelo-tarsasagi utlevél bevezetéséet.
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Modositas 16

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — e pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
e) ,,AEKBV székhelye szerinti tagallam”: e) ,,AEKBV székhelye szerinti tagallam”:
az a tagallam, amelyben az AEKBV-t az 5. az a tagallam, amelyben a befektetési
cikk alapjan engedélyezték; vallalkozas vagy az alapkezeld tarsasag az

AEKBYV engedélyezését kérte;

Or. en

Indokolas
Az AEKBYV székhelyének meghatdrozdsa alapvetd jelentéségii, mivel biztositani kell hogy a
kozos alapra vagy a befektetési tarsasagra alkalmazando térvény azon tagallam térvénye,
ahol az AEKBV-t engedélyezték.
Modositas 17

Iranyelvre iranyulo javaslat
2 cikk — 1 bekezdés — p a pont (dj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(pa) ,meghatalmazott”: a 2004/39/EK
iranyely 4. cikke (1) bekezdésének 25.
pontjaban meghatdrozott meghatalmazott.

Or. en

Indokolas

A "meghatalmazott” kifejezés meghatarozasa nem szerepel az iranyelvben, ezért hivatkozast
kell tenni a 2004/39/EK (a pénziigyi eszkozok piacairdl szolo) iranyelvre.
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Modositas 18

Iranyelvre iranyulo javaslat
4. cikk

A Bizottsag altal javasolt szoveg

Ezen iranyelv alkalmazéasaban tgy kell
tekinteni, hogy az AEKBV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben a
befektetési tarsasadg vagy a kozds alapot
kezeld tarsasag létesitd okirat szerinti
sz€khelye talalhat6 . A tagallamok
megkovetelik , hogy a kdzponti iroda és a
1étesitd okirat szerinti székhely
ugyanabban a tagallamban legyen.

Modositas

Ezen iranyelv alkalmazédsaban ugy kell
tekinteni, hogy az AEKBV abban a
tagallamban letelepedett, amelyben a
befektetési tarsasag vagy az alapkezeld
tarsasag az AEKBV engedélyezését kérte.
Az a tagallam, amelyben a befektetési
tarsasag vagy a kozos alapot kezeld
tarsasag létesitd okirat szerinti székhelye
talalhat6, megkdveteli, hogy a kdzponti
iroda és a létesitd okirat szerinti székhely
ugyanabban a tagallamban legyen.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatasok szabadsagat. Ez azt jelenti, hogy az
alapkezeld tarsasag létesito okirat szerinti szekhelye lehet mas tagallamban, mint az alap

szekhelye.

Modositas 19

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1. Barmely AEKBYV kizarolag akkor
folytathatja tevékenységét ilyen
mindségben, ha erre engedélyt kapott
annak a tagallamnak a hataskdrrel
rendelkezd hatdsagaitol, amelyben
letelepedett .

PR\742492HU.doc

Modositas

1. Barmely AEKBV kizarolag akkor
folytathatja tevékenységét ilyen
mindségben, ha erre engedélyt kapott
annak a székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagaitol.

Or. en
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Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezeld tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
Jjovahagyads esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 20

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

2. A kozos alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a hataskorrel rendelkezd
hatosagok jovahagytak az alapkezeld
tarsasagot, az alap szabalyzatat és a
kivalasztott letétkezel6t. Befektetési
tarsasagnak kizarolag akkor adhat6 ki
engedély, ha a hataskorrel rendelkezd
hatosagok jovahagytak mind a létesitd
okiratokat, mind pedig a kivalasztott
letétkezeldt.

Modositas

2. A koz0s alap kizarolag akkor szerezhet
engedélyt, ha a székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai
jovahagytdk az alap szabalyzatat és a
kivalasztott alapkezeld tarsasagot és
letétkezel6t. Befektetési tarsasagnak
kizarolag akkor adhato ki engedély, ha az
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hatéaskorrel rendelkez6 hatosagai
jovéahagytak mind a létesitd okiratokat,
mind pedig a kivalasztott letétkezeldt.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyas esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 21

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk — 2 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg

PE412.228v01-00

Modositas

2a. Az engedélyezésnek nem lehet

feltétele, hogy az AEKBV-t olyan
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alapkezeld tarsasag kezelje, amelynek
okirat szerinti székhelye az AEKBV
székhelye szerinti tagallamban van.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
Jjovahagyas esetleges protekcionista okokbol térténd késleltetése.

Modositas 22

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 3 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

3. A hataskorrel rendelkezd hatosagok
elutasithatjadk egy AEKBV
engedélykérelmét, amennyiben az

Modositas

3. A hataskorrel rendelkezd hatosagok
elutasithatjadk egy AEKBV
engedélykérelmét, amennyiben :

alapkezel tarsasag vagy befektetési
tarsasag nem felel meg a IIL., illetve V.
fejezetben megallapitott eléfeltételeknek.

a) Ezen hatdsagok megallapitjak, hogy a
befektetési tarsasag nem felel meg az V.
fejezetben megallapitott eléfeltételeknek;
vagy

b) az alapkezelo tarsasag székhelye
szerinti tagdllam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdagai megallapitjak, hogy az
alapkezeld tarsasag nem felel meg a I11.
fejezetben megallapitott eldfeltételeknek.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezeld tarsasag nemzetiségén alapulo megkiilonboztetés, valamint a
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jovahagyas esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 23

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A hataskorrel rendelkezd hatdsagok
tovabba megtagadhatjak az AEKBV
engedélyezését, ha a letétkezeld
igazgatdinak jo hirneve nem elfogadhato,
vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendd AEKBV
tipusok terén. Ebbdl a célbol a letétkezeld
igazgatoinak nevét, illetve az igazgatok
tisztségére keriild személyek nevét
haladéktalanul k6z61ni kell a hataskorrel
rendelkezd hatdsagokkal.

Modositas

Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdségai tovabba
megtagadhatjak az AEKBV
engedélyezését, ha a letétkezeld
igazgatdinak jo hirneve nem elfogadhato,
vagy nem rendelkeznek megfeleld
tapasztalatokkal a kezelendd AEKBV
tipusok terén. Ebbdl a célbol a letétkezeld
igazgatoinak nevét, illetve az igazgatok
tisztségére keriild személyek nevét
haladéktalanul k6z61ni kell a hataskorrel
rendelkezd hatdsagokkal.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezeld tarsasag nemzetiségén alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyas esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 24

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

4. A hataskorrel rendelkezd hatosagok nem
adjik meg az engedélyt, ha az AEKBV (
példaul alapszabalyzatok vagy létesitd
okiratok értelmében) sajat tagallamaban
nem jogosult befektetési jegyeinek
forgalmazasara.

PE412.228v01-00

Modositas

4. Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatésagai nem
adjik meg az engedélyt, ha az AEKBV
(példaul alapszabalyzatok vagy 1étesitd
okiratok értelmében) sajat tagallamaban
nem jogosult befektetési jegyeinek
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forgalmazasara.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyas esetleges protekcionista okokbol térténd késleltetése.

Modositas 25

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk — 4 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

(4a) Az alapkezelo tarsasdgot a hianytalan
kérelem benyujtasatol szamitott egy
honapon beliil tajékoztatni kell arrdl,
hogy az engedélyt megadtik-e. Az illetékes
hatosdagoknak indoloknia kell az engedély
megtagaddsdt.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyas esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 26

Iranyelvre iranyulo javaslat
S cikk — 5 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(5) A hatéaskorrel rendelkez6 hatésagok (5) Az AEKBV székhelye szerinti tagallam
jovahagyasa nélkiil sem az alapkezeld hataskorrel rendelkezd hatosagai
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tarsasag, sem a letétkezeld nem valthato fel jovahagyasa nélkiil sem az alapkezeld

masikkal, tovabba az alap szabalyzata, tarsasag, sem a letétkezeld nem valthato fel
valamint a befektetési tarsasag létesitd masikkal, tovabba az alap szabdlyzata,
okirata sem moddosithato. valamint a befektetési tarsasag létesitd

okirata sem modosithato.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyas esetleges protekcionista okokbol torténd késleltetése.

Modositas 27

Iranyelvre iranyulo javaslat
5 cikk — 5 bekezdés — 1 a albekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

Az illetékes hatosdgnak indoloknia kell a
felvaltas megtagadadsat.

Or. en

Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Megengedhetetlen az alapkezelo tarsasag nemzetiségen alapulo megkiilonboztetés, valamint a
jovahagyads esetleges protekcionista okokbdl torténd késleltetese.

Modositas 28

Iranyelvre iranyulo javaslat
6 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas
1. A alapkezeld tarsasagok tevékenysége 1. A alapkezeld tarsasagok tevékenysége
elézetes hatosagi engedélyhez kotott; ezt az elézetes hatosagi engedélyhez kotott; ezt az
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AEKBYV székhelye szerinti tagallam alapkezeld tarsasag székhelye szerinti

hataskorrel rendelkezd hatosagai allitjak ki. tagallam hataskorrel rendelkezd hatosagai
Az ezen iranyelv alapjan egy alapkezeld allitjak ki. Az ezen iranyelv alapjan egy
tarsasagnak kiallitott engedély minden alapkezel6 tarsasagnak kiallitott engedély
tagallamban érvényes. minden tagallamban érvényes.
Or. en
Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Az alapkezelo tarsasag székhelye szerinti tagallam hataskorrel rendelkezé hatosaga felel a
tarsasag engedélyezéséért.. Ez megfelel a 2004/39/EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdése 20.
albekezdésének.

Modositas 29

Iranyelvre iranyulo javaslat
12 cikk — 2 a bekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(2a) A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el az (1) bekezdés a) pontjaban
emlitett eljarasok, szabdlyok és
mechanizmusok, valamint az (1) bekezdés
b) pontjaban emlitett érdekellentétek
elkeriilésére iranyulo szerkezeti és
szervezeti kovetelmények
meghatdrozasdra. Ezen intézkedéseket,
amelyek ezen iranyelv nem alapveto
fontossagu elemeinek uj elemekkel valo
kiegészitéssel torténd modositasdara
iranyulnak, a 107. cikk (2) bekezdésében
emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozasi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell

elfogadni.
Or. en
Indokolas
A jelenlegi kériilmenyek kozott egy megfeleld keret kialakitasanak érdekében a tovabbi
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harmonizdcio meg fogja konnyiteni az alapkezelo-tarsasagi utlevél bevezetését.

Modositas 30

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk — 1 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. Amennyiben a tagallamok engedélyezik
az alapkezeld tarsasdgoknak, hogy
utdbbiak tevékenységiik hatékonyabb
ellatasa érdekében harmadik személyekre
ruhazzak egy vagy tobb funkcidjuk
ellatasat, a kovetkezo elofeltételek
mindegyikének teljesiilnie kell :

Modositas

1. Amennyiben az alapkezeld tarsasag
sz€khelye szerinti tagallam engedélyezi az
alapkezel6 tarsasagoknak, hogy utobbiak
tevékenységiik hatékonyabb ellatasa
érdekében harmadik személyekre ruhazzak
egy vagy tobb funkcidjuk ellatasat, a
kovetkezd eléfeltételek mindegyikének
teljestilnie kell:

Or. en

Indokolas

A valodi kézos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Modositas 31

Iranyelvre iranyulo javaslat
13 cikk — 1 bekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

a) a hataskorrel rendelkezd hatosagot
megfeleld modon tajékoztatni kell;

PE412.228v01-00

Modositas

a) mind az alapkezel? tarsasag, mind az
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagait
megfeleld modon tajékoztatni kell; Az
alapkezelo tarsasag székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosagai datadjak az informadciot az
AEKBYV székhelye szerinti tagillam
hataskorrel rendelkezd hatosdagainak;

Or. en
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Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzédés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Modositas 32

Iranyelvre iranyulo javaslat
14 cikk — 1 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el annak biztositdsdara, hogy az
alapkezeld tarsasag eleget tesz az (1)
bekezdésben meghatdrozott
kotelességeknek. Ezen intézkedéseket,
amelyek ezen irdanyelv nem alapveto
fontossagu elemeinek uj elemekkel valo
kiegészitéssel torténd modositasdara
iranyulnak, a 107. cikk (2) bekezdésében
emlitett, ellendrzéssel torténd szabdlyozasi
bizottsdagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmeények kozott egy megfelelo keret 1. szinten térténd kialakitasanak
erdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjik kénnyiteni az alapkezelo-tarsasagi utleveél
miikodését.

Modositas 33

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk — 1 bekezdés — 1a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds
Ha egy ilyen alapkezeld tarsasdag
Jjavaslatot tesz az dltala a I1. mellékletben
eloirt modon kezelt AEKBYV befektetési

jegyeinek masik tagallamban torténd
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Jorgalmazasara anélkiil, hogy egyéb
tevékenységek vagy szolgaltatisok
elvégzésére javaslatot tenne, erre a
Jorgalmazadsra csak a 88. cikk eloirdsai
alkalmazandok.

Or. en

Indokolas

Egyértelmiien meg kell hatarzni, hogy tavoli alapkezeld tarsasdagesetén is csak a szokvanyos

ertesitesi eljaras alkalmazando.

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmeények kozott egy megfelelo keret 1. szinten térténdo kialakitasanak
erdekében a végrehajtasi intézkedések pillanatnyilag minden megoldatlan kérdésre valaszt

adnak.
Modositas 34

Iranyelvre iranyulo javaslat
15 cikk — 2 a bekezdés ()

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(2a) A Bizottsag végrehajtdsi
intézkedéseket fogadhat el az (1) és a (2)
bekezdések haszndlata esetén
alkalmazando eljaras meghatarozdsdra.
Ezen intézkedéseket, amelyek ezen
iranyelv nem alapveto fontossagu
elemeinek uj elemekkel valo kiegészitéssel
torténo modositasdara iranyulnak, a 107.
cikk (2) bekezdésében emlitett,
ellendrzéssel torténd szabalyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas

Egyértelmiien meg kell hatdrzni, hogy tavoli alapkezeld tarsasagesetén is csak a szokvanyos

ertesiteési eljaras alkalmazando.

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmeények kozott egy megfelelo keret 1. szinten térténo kialakitasanak
érdekében a végrehajtasi intézkedések pillanatnyilag minden megoldatlan kérdésre valaszt

adnak.
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Modositas 35

Iranyelvre iranyulo javaslat
16 cikk — 3 bekezdés — 1 a albekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

Az alapkezeld tarsasag székhelye szerinti
tagallam hatdaskorrel rendelkezd
hatosdagai a dokumentdciohoz igazoldst
csatolnak arrél, hogy az alapkezeld
tarsasdgot a jelen iranyelvben
meghatdrozott feltételeknek megfeleléen
engedélyezték.

Or. en

Indokolas
A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Modositas 36

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

2. Az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hat6sagai az (1) bekezdésben emlitett
informdaciok atvételét kovetd egy hdnapon
beliil tovabbitjak azokat az alapkezeld
tarsasag fogado tagallama hataskorrel
rendelkezd hatosagainak.
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Modositas

2. Az alapkezeld tarsasag székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hat6sagai az (1) bekezdésben emlitett
informdaciok atvételét kovetd egy hdonapon
beliil tovabbitjak az informaciot az
alapkezeld tarsasag fogado tagallama
hataskorrel rendelkezd hatosagainak,
valamint egy igazolast mellékelnek arrol,
hogy az alapkezeld tarsasagot a jelen
iranyelvben meghatarozott feltételeknek
megfeleléen engedélyezték.

Or. en
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Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdsok szabadsagat.

Moédositas 37

Iranyelvre iranyulo javaslat
17 cikk — 5 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(5a) A Bizottsag végrehajtdasi
intézkedéseket fogadhat el a (2), (3, (4) és
(5) bekezdések hasznalata esetén
alkalmazando értesitsi eljards és szervezeti
kovetelmények meghatarozdsdra. Ezen
intézkedéseket, amelyek ezen iranyelv nem
alapvetd fontossdagu elemeinek uj
elemekkel valo kiegészitéssel torténo
mddositasdara iranyulnak, a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi kériilmények kozott egy megfeleld keret 1. szinten torténd kialakitasanak
érdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjak kénnyiteni az alapkezeld-tarsasagi utlevél

miuikodését.

Modositas 38

Iranyelvre iranyulo javaslat
19 cikk — 3 a bekezdés (1))

A Bizottsag altal javasolt széveg
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Modositas

(3a) A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el annak biztositasara, hogy a
letétkezelo eleget tesz az (3) bekezdésben
meghatdrozott kotelességeknek. Ezen
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intézkedéseket, amelyek ezen iranyelv nem
alapvetd fontossagu elemeinek uj
elemekkel valo kiegészitéssel torténo
mddositasdra iranyulnak, a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmeények kozott egy megfelelo keret 1. szinten térténdo kialakitasanak
erdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjdk konnyiteni az alapkezeld-tarsasagi utlevél
miikodését.

Modositas 39

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds
(1) A letétkezeld 1étesitd okirat szerinti (1) A letétkezeld 1étesitd okirat szerinti
székhelyének ugyanabban a tagallamban székhelyének az AEKBV székhelye
kell lennie, mint az alapkezeld szerinti tagallamban kell lennie, mint a
tarsasagénak, illetve, ha létesito okirat befektetési tarsasagénak, illetve, ha a
szerinti sz€khelye egy masik tagallamban 1étesitd okirat szerinti székhelye egy masik
talalhato, akkor a letétkezeld az alapkezeld tagallamban talalhato, akkor a letétkezeld
tarsasag létesitd okirat szerinti székhelye megalakulasanak a befektetési tarsasag
szerinti tagallamban legyen letelepdve . 1étesitd okirat szerinti székhelye szerinti

tagallamban kell megtorténnie.

Or. en

Indokolas
A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatdasok az
Europai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Eurdpai Kozdsséget 1étrehozd szerz6dés
49. cikke kimondja a hatarokon atnytl6 szolgaltatdsok szabadsagat.
Fontos ovintézkedés, hogy a letétkezeld ugyanabban a tagallamban maradjon, mint az alap
székhelye, annak érdekében, hogy a letétkezelo teljesithesse kotelességeit.
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Modositas 40

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk — 3 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3a) Amennyiben az AEKBV kijlilt
alapkezeld tirsasiga az AEKBV székhelye
szerinti tagallamtol eltéro tagallamban
talalhato, a letétkezelo irdsos
megadllapodast ir ald az alapkezeld
tarsasaggal, amely szabdlyozza a 19. és a
29. cikkben emlitett feladatkorok
elvégzését szamdra lehetové tevi
informadciodramldst.

Or. en

Indokolas
A megfeleld keret 1. szinten torténd kialakitasanak érdekében a végrehajtasi intézkedések meg
fogjak konnyiteni az alapkezelo-tarsasagi utlevél miikodését.
Modositas 41

Iranyelvre iranyulo javaslat
20 cikk — 3 b bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3b) A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el a (3a) bekezdésben emlitett
szabvanymegallapodas formdjanak és
tartalmanak meghatdarozdsdara. Az
intézkedéseket a 107. cikk (3)
bekezdésében emlitett szabdlyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas

A megfeleld keret 1. szinten torténd kialakitasanak érdekében a végrehajtasi intézkedések meg
fogjak konnyiteni az alapkezelo-tarsasagi utlevél miikodését.
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Modositas 42

Iranyelvre iranyulo javaslat
29 cikk — 6 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

(6a) A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el annak biztositisara, hogy a
letétkezelo eleget tesz az (3) bekezdésben
meghatdrozott kotelességeknek. Ezen
intézkedéseket, amelyek ezen irdanyelv nem
alapvetd fontossdagu elemeinek uj
elemekkel valo kiegészitéssel torténo
mddositasdara iranyulnak, a 107. cikk (2)
bekezdésében emlitett, ellenorzéssel
torténd szabdlyozasi bizottsdgi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

A megfeleld keret 1. szinten torténd kialakitasanak érdekében a végrehajtasi intézkedések meg
fogjak konnyiteni az alapkezelo-tarsasagi utlevél miikodését.

Modositas 43

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

(1) A letétkezel6 létesitd okirat szerinti
székhelyének ugyanabban a tagallamban
kell lennie, mint a befektetési tarsasagénak,
illetve, ha a létesitd okirat szerinti
székhelye egy masik tagallamban talalhato,
akkor a letétkezelé megalakuldsanak a
befektetési tarsasag 1étesitd okirat szerinti
sz€khelye szerinti tagallamban kell
megtorténnie.

PR\742492HU.doc

Modositas

(1) A letétkezel0 1étesitod okirat szerinti
székhelyének az AEKBV székhelye
szerinti tagallamban kell lennie, mint a
befektetési tarsasagénak, illetve, ha a
1étesitd okirat szerinti székhelye egy masik
tagallamban talalhato, akkor a letétkezel
megalakulasanak a befektetési tarsasag
1étesitd okirat szerinti székhelye szerinti
tagallamban kell megtorténnie.

Or. en
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Indokolas

A valodi kozos piac azt jelenti, hogy a pénzeszkozok kezelésével kapcsolatos szolgaltatasok az
Eurdpai Unio teriiletén szabadon mozoghatnak. Az Europai Kozosséget létrehozo szerzodés
49. cikke kimondja a hatarokon atnyulo szolgaltatdasok szabadsagat.

Fontos ovintézkedés, hogy a letétkezeld ugyanabban a tagallamban maradjon, mint az alap
szekhelye, annak érdekében, hogy a letétkezelo teljesithesse kotelességeit.

Moadositas 44

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

(3a) Amennyiben az AEKBV olyan
alapkezeld tarsasagot jelol ki, amely az
AEKBYV székhelye szerinti tagdllamtol
eltéro tagallamban talalhatd, a letétkezeld
irasos megdllapodast ir ala a befektetési
tarsasaggal, amely szabdlyozza a 19. és a
29. cikkben emlitett feladatkorok
elvégzését szamadra lehetové tevi
informadciodramldst.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmények kozott egy megfelelo keret 1. szinten térténo kialakitasanak
érdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjak kénnyiteni az alapkezeld-tarsasagi utlevél
miikodését.

Modositas 45

Iranyelvre iranyulo javaslat
30 cikk — 3 b bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(3b) A Bizottsag végrehajto intézkedéseket
fogadhat el a (3a) bekezdésben emlitett
szabvanymegallapodas formdjanak és

tartalmanak meghatdarozdasdara. Az
intézkedéseket a 107. cikk (3)
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bekezdésében emlitett szabdlyozdsi
bizottsdagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR 2008. november 1-ig tesz javaslatot, néhany pontos rendelkezés még nyitva all.
A jelenlegi koriilmények kozott egy megfelelo keret 1. szinten téorténo kialakitasanak
érdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjak kénnyiteni az alapkezeld-tarsasagi utlevél

miuikodeését.

Modositas 46

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 2 bekezdés — ¢ pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

c) a beolvado és az atvevé AEKBV
letétkezeldi altal kiadott tanusitvany,
amelyben megerdsitik, hogy ellendrizték a
kozos egyesiilési tervet az iranyelvnek és
az alap szabélyzatanak vagy az AEKBV-k
1étesitd okiratanak vald megfelelés
szempontjabol, és amely tartalmazza erre
vonatkozo6 kovetkeztetéseiket;

Modositas

c) a beolvado és az atvevd AEKBV
letétkezeldi altal kiadott nyilatkozat,
amelyben a 38. cikknek megfelel6en
megerdsitik, hogy ellendrizték a kozos
egyesiilési tervet az irdnyelvnek ¢és az alap
szabalyzatanak vagy az AEKBV-k létesit6
okiratdnak valé megfelelés szempontjabol;

Or. en

Indokolas

A , tanusitvany” kifejezés félrevezeto lehet a valojaban sziikésges igazolas tekintetében. A 38.
cikkre valo hivatkozas egyértelmiien korlatozza a letétkezelo szerepét, és az egyesiilés
hatasainak elemzését a feliigyeeti hatosagokra hagyja.
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Modositas 47

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 5 bekezdés — 1 a albekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

Amennyiben az dtvevé AEKBYV székhelye
szerinti tagallam illetékes hatosagai
tovabbi informadciot kérnek, az értékelési
idoszak nem megszakihato és nem
meghosszabbithato. Az ilyan, tovabbi
informaciora iranyulo kéréseknek
idokoltnak, ardanyosnak és ésszeriinek kell
lenniiik.

Or. en

Indokolas
A felesleges zavarok és késedelmek elkeriilése érdekében az atvételek engedélyezésére
vonatkozo rendelkezéseket vilagosan kell szévegezni.
Modositas 48

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 5 a bekezdés (1)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

5a. Az 52. cikk (1) bekezdésének masodik

albekezdésével osszhangban a tagallamok
a fogadé AEKBV szdimdra megengedhetik
a VII. fejezettol valo eltérést.

Or. en

Indokolas

Atvétel esetén az étvett portfslick atalakitasra szorulhatnak a VII. fejezetben meghatdrozott
befeketetési poltitkaknak tortéeno megfelelés érdekében. Ezért, az ujonnan engedélyezett
alapokrol szolo 52. cikk (1) bekezdéséhez hasonloan eltérési idoszakot kell engedélyezni a
sziikséges tokeathleyezések lehetové tétele érdekében.
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Modositas 49

Iranyelvre iranyulo javaslat
36 cikk — 5 b bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

5b. A Bizottsag elfogadhat olyan
végrehajtasi intézkedéseket, amelyek
meghatadrozzak azon kiilonos
koriilményeket, amelyek fenndlldsa az
datvevd AEKBV befeketdire jelentis
hatdssal vannak, a (3) bekezdés harmadik
albekezdésében emlitettek szerint. Az
intezkedeéseket a 107. cikk (3)
bekezdésében emlitett szabdlyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas
Az arbitrazs-szabdlyozas elkeriilése és az ellendréknek torténo bizonyossag biztositdsa
erdekében a Bizottsag végrehajtassi intézkedéseket fogad el, amelyekben meghatarozza a
,jelentos hatas” fogalmat.

Modositas 50

Iranyelvre iranyulo javaslat
41 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
Ha a tagallamok nemzeti joga elSirja az Ha a tagallamok nemzeti joga eldirja az
AEKBV-k egyesiilésének befektetok altali AEKBV-k egyesiilésének befektetok altali
jovahagyasat, a tagallamok biztositjak, jovahagyasat, a tagallamok biztositjak,
hogy a befektetdk kozgyiilésén jelen 1évo hogy a befektetdk kdzgyiilésén jelen 1évo
vagy képviselt befektetok ténylegesen vagy képviselt befektetok ténylegesen
leadott szavazatainak legfeljebb 75 %-ara leadott szavazatainak legfeljebb 75 %-ara
legyen sziikség a jovahagyashoz. legyen sziikség a jovahagyashoz. Ez a
jovahegyds minden befektetore nézve
kotelezo.
Or. en
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Indokolas

A tobbségi hatdarozat minden befektetore nézve kotelezo.

Modositas 51

Iranyelvre iranyulo javaslat
41 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg
Az elsd bekezdés nem sérti a nemzeti jog

hatarozatképességhez sziikséges jelenlétre
vonatkozo eloirdsait.

Modositas

torolve

Or. en

Indokolas

A tobbségi hatarozat minden befektetore nézve kotelezo.

Modositas 52

Iranyelvre iranyulo javaslat
42 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. A tagallamok jogszabalyai eldirjak, hogy
mind a beolvadé AEKBV, mind az atvevé
AEKBV befektetéinek joga van kérni
befektetési jegyei ingyenes visszavasarlasat
vagy visszavaltasat, vagy ha lehetséges,
egy masik, hasonl6 befektetési politikat
folytato AEKBV befektetési jegyeire valo
atvaltasat. Ez a jog attol az id6ponttol
kezdve érvényes, amikor a beolvado
AEKBYV és adott esetben az atvevd
AEKBYV befektetdit tajékoztatjik a
tervezett egyesiilésrol. Az egyesiilés
hatalybalépésének idopontjaval ez a jog
megsziinik.

PE412.228v01-00

Modositas

1. A tagallamok jogszabalyai el6irjak, hogy
mind a beolvadé AEKBV, mind az atvevé
AEKBV befektetdinek joga van kérni
befektetési jegyei ingyenes visszavasarlasat
vagy visszavaltasat, vagy ha lehetséges,
egy masik, hasonlé befektetési politikat
folytato, ugyanazon csoporthoz tartozo
AEKBYV befektetési jegyeire valo
atvaltasat. Ez a jog attol az id6ponttol
kezdve érvényes, amikor a beolvado
AEKBYV és adott esetben az atvevd
AEKBYV befektetdit tajékoztatjik a
tervezett egyesiilésrdl. Ez a jog az dtvevé
AEKBY illetékes hatosdga dltal
megdllapitott napon, de legkésobb az
egyesiilés hatdlybalépését koveto harom
napon beliil megsziinik.
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Or. en

Indokolas

Pontositani kell szoveget, és meg kell magyardzni, hogy ebben az esetben ugyanazon AEKBY,
vagy az ugyanazon csoport dltal iranyiott masik AEKBV részalapjaba torténd koltségek
nélkiili athelyezésrol van szo.

A rendelések feldolgozasa érdekében az egyesiilés elott maximum 3 nappal engedélyezhetd a
befektetési jegyek utolos visszavaltasa vagy visszavdsarasa.

Modositas 53

Iranyelvre iranyulo javaslat
46 cikk — 3 a bekezdés (1j)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds

3a. A Bizottsdag elfogadhat olyan
végrehajtasi intézkedéseket, amelyek
meghatdarozzak egy, az (1) bekezdésben
emlitettek szerint megfeleld
kockazatkezelési eljards alkalmazdsdra
vonatkozo kritériumokat és szervezési
kérdéseket. Ezen intézkedéseket, amelyek
ezen iranyelv nem alapvetd fontossdagu
elemeinek uj elemekkel valo kiegészitéssel
torténo modositasdara iranyulnak, a 107.
cikk (2) bekezdésében emlitett,
ellendrzéssel torténo szabdlyozdsi
bizottsagi eljardssal dsszhangban kell
elfogadni.

Or. en

Indokolas

Mivel a CESR csak 2008. november 1. elott tesz javaslatot, néhany szabalyozasi kérdés még
nyitva dll. A jelenlegi kériilmények kozott egy megfelelo keret - 1. szinten torténo
kialakitasanak érdekében a végrehajtasi intézkedések meg fogjak konnyiteni az alapkezeld
vallaltok miikédését.
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Modositas 54

Iranyelvre iranyulo javaslat
53 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

4. Az 1. cikk (2) bekezdésének a) pontjatol
és a 3. cikk b) pontjdtol eltérve, ha a
master-AEKBYV legalabb két feeder-
AEKBV befektet6vel rendelkezik, nem
koteles mads befektetoktol tokét szerezni.

Ha a master-AEKBV kizarélag egy vagy
tobb AEKBV-t6l, a székhelye szerinti
tagallamtol eltérd tagallamban szerez tokét,
a XI. fejezet és a 103. cikk (1) bekezdése
nem alkalmazandé.

Modositas

4. A master-AEKBV-re a kivetkezd
eltérések vonatkoznak:

(a) ha a master-AEKBV legalabb két
feeder-AEKBYV befektetével rendelkezik,
akkor az 1. cikk (2) bekezdésének a)
pontja és a 3. cikk b) pontja nem
alakalmazando, amely lehetové teszi a
master-AEKBYV szimdra a mds
befektetoktol torténd tokeszerzést,

(b) ha a master-AEKBV kizarélag egy
vagy tobb AEKBV-t6l, a székhelye szerinti
tagallamtol eltérd tagallamban szerez tokét,
a XI. fejezet és a 103. cikk (1) bekezdése
nem alkalmazando.

Or. en

Indokolas

Azert kell ujrafogalmazni, hogy elkeriilheto legyen az elsé és masodik albekezdés kozotti

zavar, a tartalom valtozatlan.

Modositas 55

Iranyelvre iranyulo javaslat
54 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

2. Ha a feeder-AEKBV mdr mitkodott
mint AEKBYV, akdr tigy is, mint feeder-
AEKBYV egy masik master-AEKBV
esetében, a feeder-AEKBV-t legkésobb a
hidnytalan kérelem benyujtasat kovetd 15
napon beliil értesiteni kell arr6l, hogy a
hataskorrel rendelkezd hatdsagok

PE412.228v01-00

Modositas

2. Az az AEKBYV, amely feeder-AEKBV-
ként kivan miikodni, illetve az a feeder-
AEKBYV, amely egy mdsik master-AEKBV
feeder-AEKBV-jeként kivan miikédni, a
feeder- AEKBV-t legkésSbb a hianytalan
kérelem benyujtasat kdvetd 15 napon beliil
értesiti arrol, hogy a hataskorrel rendelkezd
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engedélyezték-e a feeder-AEKBV hatésagok engedélyezték-e a feeder-

befektetését a master-AEKBV-ba. AEKBYV befektetését a master-AEKBV-ba.
Az illetékes hatosdgnak indoloknia kell a
Jjovahagyas megtagaddsat.

Or. en

Indokolas

A szovegezés félrevezetonek és feleslegesen bonyolultnak tiint. Ez a bekezdés mind az uj
feeder-AEKBV-re, mind a mar miikodé AEKBV-re voantkozéan megdllapitia a jévahagydsi
rendelkezéseket. Az illetékes hatosagnak meg kell indokolnia a jovahagyasi kérelem
elutasitasat.

Modositas 56

Iranyelvre iranyulo javaslat
54 cikk — 4 bekezdés — 1 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds
(b) a fengr—A'EKBVbizonyitj a, hogy a (b) a master-AEKBYV székhelye szerinti
master-AEKBV megfqlqlé en engedélyezett tagadllam illetékes hatésagai kibocsdtottak
AEKBYV, nem feeder-AEKBV és nem tart a feeder-AEKBYV székhelye szerinti
feeder-AEKBYV befektetési jegyeket . tagdllam hatosagai szamdra egy olyan

igazolsdt, amely bizonyitja, hogy a master-
AEKBV megfeleléen engedélyezett
AEKBYV és nem feeder-AEKBV.

Or. en

Indokolas

Az a feltétel, hogy a master-AEKBYV nem tarthat feeder-AEKBYV befektetési jegyeket, mar
szerepel az 54. cikk (3) cikkének b) pontjaban, ezért emlitése itt felesleges.

Lényegesebb az, hogy a master-AEKBYV illetékes hatésaga bizonyitsa, hogy az AEKBV nem
feeder-AEKBYV, mivel a hatésig van abban a helyzetben, hogy ezt értékelhesse. Ennek a
rendelkezésnek osszhangban kell dallnia a szabdlyozok kozotti megkozelitéssel, amely az uj
értesitési eljarasban is uralkodo.
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Moédositas 57

Iranyelvre iranyulo javaslat
54 cikk — 4 a bekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

4a. A Bizottsag olyan végrehajtdsi
intézkedéseket fogadhat el, amelyek
meghatarozzdk az illetékes hatosagok
kozotti eljarast, illetve a (4) bekezdés b)
pontjaban emlitett igazolasok formai és
tartalmi kovetelményeit. Az intézkedéseket
a 107. cikk (3) bekezdésében emlitett
szabadlyozasi bizottsagi eljardssal
osszhangban kell elfogadni.

Or. en

Indokolas

Lényegesebb az, hogy a master-AEKBYV illetékes hatésaga bizonyitsa, hogy az AEKBV nem
feeder-AEKBYV, mivel a hatésag van abban a helyzetben, hogy ezt értékelhesse. Ennek a
rendelkezésnek osszhangban kell allnia a szabalyozok kozotti megkozelitéssel, amely az uj
ertesitési eljarasban is uralkodo. Sziikség lehet végrehajtasi intézkedésekre a szabalyozok

kozotti eljaras részleteinek tisztazasa céljabol.

Modositas 58

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. A tagallamok el6irjak a feeder-AEKBV
szdmara, hogy az irdnyelvben
meghatarozott kovetelmények teljesitése
érdekében megallapodast kdsson az érintett
master-AEKBV-val.

PE412.228v01-00

Modositas

1. A tagallamok el6irjak a feeder-AEKBV
irdnyito vagy igazgato testiilete szamara,
hogy az irdnyelvben meghatdrozott
kovetelmények teljesitése érdekében
megallapodast kosson az érintett master-
AEKBV irdnyité vagy igazgaté
testiiletével.

Or. en
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Indokolas
Vilagosabba kell tenni a szévegezést, mivel a jelenlegi szoveg nem veszi explicit modon
figvelembe a kotelmi jog szerinti alapok jellegét. Maguk a kotelmi jog szerinti alapok
kizarolag iranyito vagy igazgato testiiletiikon keresztiil kothetnek megallapodasokat. Ez a
szovegezés koherens ezen iranylv 37. cikkének (1) bekezdésével.
Tovabba, a lehetséges self-dealing tigyletek kikiiszobolésére be kell illeszteni egy szakaszt,
amely kimondja, hogy ebben az esetben a megallapoddast egy belsd iizleti szabalyzat
helyettesitheti.

Modositas 59

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 1 bekezdés — 1 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas

Abban az esetben, ha a master- és feeder-
AEKBYV irdnyitisdat ugyanazon irdinyité
vagy igazgato testiilet végzi, a
megdllapodas helyettesitheté olyan belsé
iizleti szabalyzattal, amely biztositia a
jelen bekezdésben meghatarozott
kovetelmények érvényeslését.

Or. en

Indokolas
Vilagosabba kell tenni a szévegezést, mivel a jelenlegi szoveg nem veszi explicit modon
figvelembe a kotelmi jog szerinti alapok jellegét. Maguk a kotelmi jog szerinti alapok
kizardlag iranyito vagy igazgato testiiletiikon keresztiil kothetnek megallapodasokat. Ez a
szovegezés koherens ezen iranylv 37. cikkének (1) bekezdésével.
Tovabba, a lehetséges self-dealing tigyletek kikiiszobolésére be kell illeszteni egy szakaszt,
amely kimondja, hogy ebben az esetben a megallapodast egy belsd iizleti szabalyzat
helyettesitheti.

Modositas 60

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds
2. A master-AEKBV ¢és a feeder-AEKBV 2. A master-AEKBYV és a feeder-AEKBV
megteszik a megfeleld intézkedéseket megteszik a megfeleld intézkedéseket netto
annak biztositasdara, hogy miutdn a eszkozérték szamitasuk idejének
master-AEKBYV vagy a feeder-AEKBV osszahngolasdra és annak kozétételére
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kozzétette befektetési jegyeinek egy adott
napra vonatkozo kibocsatdsi, értékesitési,
visszavdsarldasi vagy visszavdltdsi drdt,
ugyanazon a munkanapon sem a master-

AEKBYV, sem a feeder-AEKBYV befektetési

jegyei nem bocsdthatok ki, nem
értékesithetok, nem vasdarolhatok vagy
valthatok vissza.

annak érdekében, hogy elkeriilhetd legyen
a piaci iitemezés befeketeséi jegyikben,
megelozve az arbitrazs lehetiséget.

Or. en

Indokolas
A piaci iitemezés elkeriilése érdekében a master- és feeder-AEKBYV kereskedelme csak a netté
eszkozeérték kozzétételének napjan érvényes netto eszkozértéken lehetséges. A piaci idozitésre
vonatkozo rendelkezéseknek az IOSCO dltal 2005 oktoberében kiadott, a piaci idozités a
hozza kapcsolodo kollektiv befektetési rendszerek legjobb gyakorlatainak normain kell
alapulniuk, illetve azokkal osszhnagban kell allniuk.

Modositas 61

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

3. Ha a master-AEKBYV sajat
kezdeményezésére vagy a hataskorrel
rendelkezd hatosagok kérésére
ideiglenesen felfliggeszti befektetési jegyei
visszavasarlasat vagy visszavaltasat, a 79.
cikk (2) bekezdésében meghatarozott
feltételektdl eltérden mindegyik feeder-
AEKBV-je is jogosult felfiiggeszteni
befektetési jegyei visszavasarlasat vagy
visszavaltasat, ugyanarra az idétartamra,
mint a master-AEKBV.

Modositas

3. Ha a master-AEKBYV sajat
kezdeményezésére vagy a hataskorrel
rendelkezd hatosagok kérésére
ideiglenesen felfliggeszti befektetési jegyei
visszavasarlasat, visszavaltasat vagy
elgjegyzését a 79. cikk (2) bekezdésében
meghatarozott feltételektdl eltéréen
mindegyik feeder-AEKBV-je is jogosult
felfiiggeszteni befektetési jegyei
visszavasarlasat, visszavaltasat vagy
eldjegyzését ugyanarra az id6tartamra, mint
a master-AEKBV.

Or. en

Indokolas

Amennyiben a master-AEKBYV befektetési jegyeinek jegyzését felfiiggesztik, a feeder-AEKBV-
nek is lehetoséget kell biztositani sajat befektetési jegyei jegyzésének feliiggesztésére, mert
egyebkeént a master dltal kezelhetetlen helyzet allhat elo.
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Modositas 62

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 4 bekezdés — 1 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

A master-AEKBYV lehet6vé teszi a feeder-
AEKBY szdmdra, hogy visszaviltsa vagy
visszavdsdrolja a master-AEKBV-be
befektetett osszes befektetési jegyet mielott
a master-AEKBYV felszdmoldsa
megtorténik.

Or. en

Indokolas

A befektetk védelme érdekében a feeder-AEKBYV szamdra lehetévé kell tennie befektetési
Jjegyeinek visszavaltasat vagy visszavasarldsat, mielott a felszamolds megorténik.

Modositas 63

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 5 bekezdés — 3 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

A master-AEKBYV egyesiilésének vagy
szétvalasanak hatalybalépése elott a feeder-
AEKBV visszavasarolja vagy visszavdltja
az Osszes, a master-AEKBV-ben birtokolt
befektetési jegyét, kivéve, ha a feeder-
AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagai megadtak
az elsd albekezdés a) pontja szerinti
engedélyt.

Modositas

A master-AEKBV egyesiilésének vagy
szétvalasanak hatalybalépése eldtt a
master-AEKBYV lehet6vé teszi a feeder-
AEKBYV szaméra, hogy visszavasarolja
vagy visszavdltsa az 6sszes, a master-
AEKBV-ben birtokolt befektetési jegyét,
kivéve, ha a feeder-AEKBYV székhelye
szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgai megadtak az elsd albekezdés a)
pontja szerinti engedélyt.

Or. en

Indokolas

A befektetk védelme érdekében a feeder-AEKBYV szamdra lehet6vé kell tennie befektetési
Jjegyeinek visszavaltasat vagy visszavasarldsat az egyesiilés vagy szétvalds hatalyba lépése

elott.

PR\742492HU.doc

PE412.228v01-00

HU



HU

Modositas 64

Iranyelvre iranyulo javaslat
55 cikk — 6 bekezdés — 1 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(a) az adatokat, amelyeket bele kell (a) az (1) bekezdés els6 albekezdésében
foglalni az (1) bekezdés elsd emlitett megallapodas részletes tartalmat;

albekezdésében emlitett megdllapoddsba;

Or. en
Indokolas
A végrehajtasi intézkedéseknek a leheto legnagyobb mértékii harmonizaciora kell
torekedniiik.
Modositas 65
Iranyelvre iranyulo javaslat
58 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés — ¢ pont
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(c)a master-AEKBV, annak szervezete, (c)a master-AEKBV, annak szervezete,
befektetési célkitlizése és politikdja, befektetési célkitlizése és politikdja,
valamint kockdézati profilja rovid leirasat; valamint kockdazati profilja rovid leirasat,

valamint azt, hogy hol lehet beszerezni a
master-AEKBYV legfrissebb tajékoztatojdt,

Or. en

Indokolas

A master-AEKBYV tdjékoztatéjanak csatoldsa helyett a ¢) pontban informdaciot kell biztositani
arrol, hogy hol szerezhetd be a tajékoztato. Ezdltal korlatozhaté a feeder-AEKBYV
tajékoztatatojanak terjedeleme, ugyanakkor elegendo informacio all redelekzésre a master-
AEKBV-rél, és vilagosan kideriil, hogy honnan szerezhetd be tovdbbi infromdcio.
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Modositas 66

Iranyelvre iranyulo javaslat
58 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
A master-AEKBV frissitett tdjékoztatdjdt torilve
mellékelni kell a feeder-AEKBV
tajékoztatojahoz.
Or. en
Indokolas

A master-AEKBYV tdjékoztatéjanak csatoldsa helyett a ¢) pontban informdciot kell biztositani
arrol, hogy hol szerezhetd be a tajékoztato. Ezdltal korlatozhaté a feeder-AEKBYV
tajékoztatatojanak terjedeleme, ugyanakkor elegendo informacio all redelekzésre a master-
AEKBV-rél, és vilagosan kideriil, hogy honnan szerezhetd be tovdbbi infromdcio.

Moédositas 67

Iranyelvre iranyulo javaslat
58 cikk — 2 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds
A master-AEKBYV éves és féléves A feeder-AEKBYV éves és féléves
jelentését csatolni kell a feeder-AEKBV Jjelentésében kozolni kell, hogy honnan
éves illetve féléves jelentéséhez. szerezhetd be a master-AEKBYV éves

illetve féléves jelentése.

Or. en
Indokolas
A tdjékoztatora vonatkozo indokoldssal megegyezd okokbol.
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Modositas 68

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. A feeder-AEKBY biztositja, hogy
master-AEKBV-be torténo befektetése
nem befolydsolja a képességét, hogy a

befektetok kérésére vagy mds, a befektetok
érdekét szolgalo esetekben visszavdasdrolja

vagy visszavdltsa sajat befektetési jegyeit.

A 79. ikk (1) bekezdése mar rendelkezik errol.

Modositas 69

Iranyelvre iranyulo javaslat
60 cikk — 3 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

3. Ha a feeder-AEKBYV, annak alapkezeld
tarsasaga vagy barmely, a feeder-AEKBV
vagy az alapkezeld tarsasaga nevében
eljaro személy jutalékot kap a master-
AEKBYV befektetési jegyeibe vald
befektetés révén, a jutalékot a feeder-
AEKBYV eszkézeibe kell befizetni.

Modositas

torolve

Or. en

Indokolas

Modositas

3. Ha a feeder-AEKBYV, annak alapkezeld
tarsasaga vagy barmely, a feeder-AEKBV
vagy az alapkezeld tarsasaga nevében
eljaroé személy forgalmazdsi jutalékot kap
a master-AEKBV befektetési jegyeibe valo
befektetés révén, a jutalékot a feeder-
AEKBYV eszkozeibe kell befizetni.

Or. en

Indokolas

A master-AEKBV-be tortént befektetései eredményekeént a feeder-AEKBV-nek jaré minden
Jutalakot a befektetonek kell adni. A szovegbdl egyértelmiien ki kell deriilnie annak, hogy

milyen jutalékrol van szo.
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Modositas 70

Iranyelvre iranyulo javaslat

67. cikk
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositas
A tajékoztatot naprakészen kell tartani. A tajakoztatot évente, vagy vdltozads esetén
[frissiteni kell.
Or. en
Indokolas
Ez vilagosabba teszi, hogy mi szamit naprakésznek.
Modositas 71
Iranyelvre iranyulo javaslat
70 cikk — 2 bekezdés
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
2. A tajékoztatot tartds adathordozon vagy 2. A tajékoztatot tartds adathordozon vagy
elektronikus formadban kell biztositani. weboldal formdjaban kell biztositani.
Or. en
Indokolas
A 76. ikk (1) bekezdésével valo osszhang megteremtése céljabol.
Modositas 72
Iranyelvre iranyulo javaslat
73 cikk — 3 bekezdés — bevezeto rész
A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
3. A legfontosabb befektetdi informacionak 3. A legfontosabb befektetdi informacionak
az érintett AEKBV vonatkozasaban az érintett AEKBV vonatkozasaban a
legaldabb a kovetkezo 1ényeges elemeket kovetkezd 1ényeges elemeket tartalmaznia
tartalmaznia kell: kell:
Or. en
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Indokolas

Annak biztositasa érdekében az uj befeketetési informacios dokumentumok tomérek és
maximum két oldalasak legyenek, nem szabad kiskaput hagyni az esetleges betoldasok
szamara. A rugalmassag a 2. szinten ettél megmarad, mivel a fogalmazas nem kimerito.

Modositas 73

Iranyelvre iranyulo javaslat
73 cikk — 6 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

6. Minden tagallamban, ahol az AEKBV a
88. cikkel 0sszhangban bejelentette
befektetési jegyei forgalmazasat, a
legfontosabb befektetdi informaciot — a
forditastol eltekintve — modositasok nélkiil
kell hasznalni.

Modositas

6. Minden tagallamban, ahol az AEKBV a
88. cikkel 0sszhangban bejelentette
befektetési jegyei forgalmazasat, a
legfontosabb befektetdi informaciot — a
forditastol eltekintve — modositasok, illetve
kiegészitések nélkiil kell hasznalni.

Or. en

Indokolas

A legfontosabb befektetdi informacio jovobeli ,, gold-plating ’-jének elkeriilése érdekében meg
kell tiltani barmely egyéb kiegészito dokumentum hozzdcsatoldsat.

Modositas 74

Iranyelvre iranyulo javaslat
73 cikk — 7 bekezdés — bevezeto rész

A Bizottsag altal javasolt szoveg

7. A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket
fogadhat el, amelyek meghatarozzéak a
kovetkezdket:

Modositas
7. A Bizottsag 2011. janudr 1-ig

végrehajtasi intézkedéseket fogad el,
amelyek meghatarozzak a kovetkezdket:

Or. en

Indokolas

A 2. szint végrehajtasi intézkedései sziikségesek, és nem bizhatok a Bizottasg dontésére. A
végrehajtasi intézkedéseknek ezen iranyelv hatalyba lépésekor rendelkezésre kell allniuk.
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Modositas 75

Iranyelvre iranyulo javaslat
74 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1. A legfontosabb befektetdi informacio
szerzOdéskotést megeldzd tajékoztatast
jelent. Tisztességesnek, egyértelmiinek és
nem félrevezetdnek kell lennie.
Osszhangban kell lennie a tajékoztatd
vonatkoz¢ részeivel.

Modositas

1. A legfontosabb befektetdi informacio
szerzddéskotést megeldzo ingyenes
tajékoztatast jelent Tisztességesnek,
egyértelmiinek és nem félrevezetdnek kell
lennie. Osszhangban kell lennie a
tajékoztatd vonatkozo részeivel.

Or. en

Indokolas

A legfontosabb befektetoi informdciokat, akarcsak az egyszeriisitett tdajékoztatokat,

dijmentesen kell biztositani a befektetok szamara.

Modositas 76

Iranyelvre iranyulo javaslat
74 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

2. A tagallamok gondoskodnak réla, hogy
kizarolag a legfontosabb befektetdi
informéaciok alapjan, beleértve a forditasait
is, ne johessen létre polgari jogi feleldsség,
kivéve, ha az informaci6 félrevezetd, nem
pontos vagy nincs 0sszhangban a
tajékoztatd megfeleld részeivel. A
legfontosabb befektetdi informacionak e
tekintetben egyértelmi figyelmeztetést kell
tartalmaznia.

Modositas

2. A tagallamok gondoskodnak réla, hogy
kizarolag a legfontosabb befektetdi
informéaciok alapjan, beleértve a forditasait
is, ne johessen létre polgari jogi feleldsség,
kivéve, ha az informécio jelentds
meértékben félrevezetd, nem pontos vagy
nincs Osszhangban a tajékoztatd megfeleld
részeivel. A legfontosabb befektetdi
informacidnak e tekintetben egyértelmii
figyelmeztetést kell tartalmaznia.

Or. en

Indokolas

A vilagosabb fogalmazassal megeldzhet6 a bekezdés félreértelmezése.
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Moédositas 77

Iranyelvre iranyulo javaslat
75 cikk — 1 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

1. A tagallamok eldirjak, hogy a
befektetési tarsasag és — minden altala
kezelt kozos alap tekintetében — az
alapkezel6 tarsasag, amely a befektet6knek
kozvetleniil vagy meghatalmazott utjan
értékesit AEKBV-t, a kérdéses AEKBV-re
vonatkozoan a legfontosabb befektetdi
informéaciét kdzvetleniil vagy
meghatalmazottja Utjan eljuttatia a
befektetdkhoz, joval az AEKBV
befektetési jegyeinek javasolt jegyzése
elott.

Modositas

1. A tagallamok eldirjak, hogy a
befektetési tarsasag és — minden altala
kezelt kozos alap tekintetében — az
alapkezel6 tarsasag, amely a befektetéknek
kozvetleniil vagy meghatalmazott utjan
értékesit AEKBV-t, a kérdéses AEKBV-re
vonatkozoan a legfontosabb befektetdi
informéaciét kdzvetleniil vagy
meghatalmazottja Utjan biztositja a
befektetdk szamdra, joval az AEKBV
befektetési jegyeinek javasolt jegyzése
elott.

Or. en

Indokolas
Biztositani kell a 2004/39/EK és 2006/73/EK iranyelekkel az osszhangot.

Modositas 78

Iranyelvre iranyulo javaslat
75 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

2. A tagallamok eldirjak, hogy a
befektetési tarsasag s — minden altala
kezelt kozos alap tekintetében — az
alapkezel6 tarsasag, amely nem értékesit a
befektetoknek kozvetleniil vagy
meghatalmazott Gtjan AEKBV-t, eljuttatja
a legfontosabb befektetdi informaciokat
azoknak a termékalkotoknak és
kozvetitoknek, akik a befektetoknek az
adott AEKBV-be, vagy az AEKBV-val
szembeni kockdzatot kindlo termékekbe
torténd befektetéseket értékesitik vagy
tanacsoljak, lehetdvé téve szamukra, hogy
a vonatkozo kozosségi és nemzeti jog

PE412.228v01-00

Modositas

2. A tagallamok eldirjak, hogy a
befektetési tarsasag és — minden altala
kezelt kozos alap tekintetében — az
alapkezel6 tarsasag, amely nem értékesit a
befektetoknek kozvetleniil vagy
meghatalmazott Gtjan AEKBV-t, biztositja
a legfontosabb befektetdi informaciokat
azoknak a termékalkotoknak és
kozvetitoknek, akik a befektetoknek az
adott AEKBV-be torténd befektetéseket
értékesitik vagy tandcsoljak, lehetévé téve
szamukra, hogy a vonatkoz6 kdzosségi jog,
kiilonosen a 2006/73/EK iranyely 34.
cikke és nemzeti jog szerinti minden
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szerinti minden tdjékoztatési
kotelezettségiiknek megfelelve a javasolt
befektetésre vonatkozd dsszes 1ényeges
informéacidt az iigyfeleik vagy potencialis
igyfeleik rendelkezésére bocsassak.

tajékoztatasi kotelezettségiiknek
megfelelve a javasolt befektetésre
vonatkoz6 0sszes lényeges informaciot az
igyfeleik vagy potencidlis tigyfeleik
rendelkezésére bocsassak.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést. A 08-087. sz. CESR
ajanlas vilagosan kijelenti, hogy a csomagban értékesitett AEKBYV termékek esetében nem
létezhetnek ilyen jellegii informacios kételezettségek. Annak biztositasa érdekében, hogy
minden fél hozzaférhessen az LBI-hez, elegendd a 76. cikk (1) bekezdésében emlitett, a
weboldalon torténd kozzétételre vonatkozo kotelezettség.

Modositas 79

Iranyelvre iranyulo javaslat
76 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1. A tagallamok engedélyezik a befektetési
tarsasagoknak és — minden altaluk kezelt
kozos alap tekintetében — az alapkezeld
tarsasagoknak, hogy a legfontosabb
befektetdi informaciokat tartos
adathordozon vagy egy weboldalon
bocsdssak rendelkezésre.

Modositas

1. A tagallamok engedélyezik a befektetési
tarsasagoknak és — minden altaluk kezelt
kozos alap tekintetében — az alapkezeld
tarsasagoknak, hogy a legfontosabb
befektetdi informaciokat tartos
adathordozon vagy egy weboldalon
biztositsak.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést. Tovabba, az LBI-t mindig
kozzé kell tanni az AEKBV-t iranyito igazgatosagi testiilet weboldalan, hogy azt minden

erintett fél elérhesse.
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Modositas 80

Iranyelvre iranyulo javaslat
76 cikk — 1 bekezdés — 1 a albekezdés (uj)

A Bizottsag altal javasolt széveg

Modositas

Ezen kiviil a befektetési tarsasdg vagy az
alapkezeld tarsasag weoldaldra fel kell
tenni a legfontosabb befektetoi
informdciok legfrissebb vdltozatat.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szovegének valo megfelelést. Tovabba, az LBI-t mindig
kozzé kell tanni az AEKBV-t iranyito igazgatosagi testiilet weboldalan, hogy azt minden

erintett fél elérhesse.

Modositas 81

Iranyelvre iranyulo javaslat
76 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

2. A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket
fogadhat el, amelyekben meghatarozza a
teljesitendd feltételeket, ha a legfontosabb
befektetdi informéciot papirtdl eltérd tartos
adathordozon vagy — tartds
adathordozonak nem mindsiilé —
weboldalon bocsdtjak rendelkezésre.

Modositas

2. A Bizottsag végrehajtasi intézkedéseket
fogadhat el, amelyekben meghatarozza a
teljesitendd feltételeket, ha a legfontosabb
befektetdi informéciot papirtdl eltérd tartos
adathordozon vagy — tartds
adathordozonak nem mindsiilé —
weboldalon biztositjdk.

Or. en

Indokolas

Biztositani kell a 2004/39/EK iranyelv szévegének valo megfelelést.
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Modositas 82

Iranyelvre iranyulo javaslat
77 cikk — 2 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

2. A legfontosabb befektetdi informaciok
alapvetd fontossagl elemeit naprakészen
kell tartani.

Modositas
2. A legfontosabb befektdi informaciok

alapvetd fontossagl elemeit évente, vagy
jelentds valtozas esetén frissiteni kell.

Or. en

Indokolas

Ez meghatarozza a naprakészség fogalmat. Ez a meghatarozas osszhangban all a CESR
CESR/08-087 sz. ajanlasaval az LBI-re vonatkozoan.

Modositas 83

Iranyelvre iranyulo javaslat
88 cikk — 3 bekezdés — 2 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai legkésébb
egy honappal a bejelentd levél
kézhezvételének idépontjat kdvetden
eljuttatjak az (1) és (2) bekezdésben
emlitett teljes dokumentacidt azon tagallam
hataskorrel rendelkez6 hatosagainak,
amelyben az AEKBV befektetési jegyeit
forgalmazni tervezi.A dokumentacidohoz
csatolnak egy igazolast arrol, hogy az
AEKBYV teljesiti az ezen iranyelv éltal
eléirt kovetelményeket.

Modositas

Az AEKBYV székhelye szerinti tagallam
hataskorrel rendelkezd hatosagai legkésdbb
0t munkanappal a bejelentd levél
kézhezvételének idépontjat kdvetden
eljuttatjak az (1) és (2) bekezdésben
emlitett teljes dokumentacidt azon tagallam
hataskorrel rendelkezd hatdsagainak,
amelyben az AEKBV befektetési jegyeit
forgalmazni tervezi.A dokumentaciohoz
csatolnak egy igazolast arrol, hogy az
AEKBYV teljesiti az ezen iranyelv éltal
eléirt kovetelményeket.

Or. en

Indokolas

A 2003/71/EK iranyelvben eldirt hatardé 3 munkanap. A valodi kozés piacon torténd
rugalmassdg biztositdsa érdekében az AEKBV-re voantkozé hataridének is azonosnak kell
lennie. Mindazondltal, mivel az emlitett iranyelv nagybani termékekkel fogalalkozik egy 5
munkanpos hatarido ésszertinek tiinik a kiskereskedelem esetében.
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Modositas 84

Iranyelvre iranyulo javaslat
88 cikk — 4 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt széveg

4. A tagallamok gondoskodnak arrdl, hogy
az (1) bekezdésben emlitett bejelentd
levelet €s a (3) bekezdésben emlitett
igazolast a nemzetkozi pénziigyi szféraban
szokasos nyelven bocséassak rendelkezésre.

Modositas

4. A tagallamok gondoskodnak arrol, hogy
az (1) bekezdésben emlitett bejelentd
levelet és a (3) bekezdésben emlitett
igazolast az AEKBYV valasztdsa szerint
vagy a nemzetkozi pénziigyi szféraban
szokésos nyelven, vagy egy, mind az
AEKBYV székhelye szerinti tagdillam, mind
az AEKBYV fogadé tagdllama jévihagyott
hivatalos nyelven bocsassak rendelkezésre.

Or. en

Indokolas

Ez lehetov teszi pl. a francia hasznalatat Franciaorszag és Belgium, illetve a német
hasznalatat Németorszag és Ausztria kapcsolataiban. A valasztas lehetésége azonban az

AEKBYV kezében marad.

Modositas 85

Iranyelvre iranyulo javaslat
88 cikk — 7 bekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

7. Az AEKBV székhelye szerinti tagallam
gondoskodik arrél, hogy az AEKBV
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagai elektronikus uton
hozzaférjenek a (2) bekezdésben emlitett
dokumentumokhoz, és adott esetben azok
forditasaihoz, valamint hogy a
dokumentumokat és forditasokat
naprakészen tartsdk.

PE412.228v01-00

Modositas

7. Az AEKBV székhelye szerinti tagallam
gondoskodik arrél, hogy az AEKBV
fogado tagallamanak hataskorrel
rendelkezd hatosagai elektronikus uton
hozzaférjenek a (2) bekezdésben emlitett
dokumentumokhoz, és adott esetben azok
forditasaihoz, valamint hogy a
dokumentumokat és forditasokat évente
vagy jeletd valtozds alkalmaval frissitsék.

Or. en
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Indokolas

Ez meghatarozza a naprakészség fogalmat. Ez a meghatarozas osszhangban all a CESR
CESR/08-087 sz. ajanlasaval az LBI-re vonatkozoan.

Modositas 86

Iranyelvre iranyulo javaslat

89 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg

(a) a IX. fejezet rendelkezéseinek sérelme
nélkiil, az ilyen informdacidkat és/vagy
dokumentumokat az AEKBV fogado
tagallama torvényi, rendeleti és/vagy
kozigazgatasi rendelkezései altal eldirt
modon kell a befektetdk rendelkezésére
bocsatani;

Modositas

(a) a IX. fejezet rendelkezéseinek sérelme
nélkil, az ilyen informacidkat és/vagy
dokumentumokat az AEKBV fogado
tagallama torvényi, rendeleti és/vagy
kozigazgatasi rendelkezései altal eldirt
modon kell a befektetdk rendelkezésére
bocsatani; a jelen rendeletben dllitott
kovetelményeken kiviil nem dllithatok
mads forditasi kovetelmények;

Or. en

Indokolas

Tisztazni kell, hogy a 89. cikk (1) bekezdésének b)-d) pontjaiban emlitett forditdsi
kovetelmények kimerito jelleggel szerepelnek, és sem az AEKBV, sem pedig a tagallam nem

tamaszthat tovabbi igényeket.

Moédositas 87

Iranyelvre iranyulo javaslat

89 cikk — 1 bekezdés — 2 albekezdés — b pont

A Bizottsag altal javasolt szoveg

(b) a 73. cikkben emlitett legfontosabb
befektetdi informéciot le kell forditani az
AEKBYV fogadé tagallama hivatalos
nyelvére, vagy hivatalos nyelvei egyikére,
vagy az AEKBV fogadé tagallamanak
hataskorrel rendelkez6 hatosagai altal
jovahagyott nyelvre;

PR\742492HU.doc

Modositas

(b) a 73. cikkben emlitett legfontosabb
befektetdi informaciot az AEKBV
vadlasztdasa szerint le kell forditani az
AEKBYV fogadé tagallama hivatalos
nyelvére, vagy hivatalos nyelvei egyikére,
vagy az AEKBV fogadé tagallamanak
hataskorrel rendelkezd hatosagai altal
jovahagyott nyelvre;
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Or. en

Indokolas
Az LBI nyelvének kivdlasztdsa a rendelkezéseknek megfelelen, de az AEKBYV vdlasztdsa
szerint torténik.
Modositas 88

Iranyelvre iranyulo javaslat
90 cikk — 2 bekezdés — 1 albekezdés — a pont

A Bizottsag altal javasolt széveg Modositds
(a) a 88. cikk (1) bekezdése szerinti (a) a 88. cikk (1) bekezdése szerinti
bejelentés céljara az AEKBV altal bejelentés céljara az AEKBV altal
hasznéalando bejelentd levél standard hasznéalandoé bejelentd levél forméjat és
modelljének formajat és tartalmat; tartalmat;
Or. en
Indokolas

A bejelentd levélre vonatkozo végrehajtasi rendelkezésekkel a lehet6 legnagyobb mértékii
harmonizaciora kell torkrdni.

Modositas 89

Iranyelvre iranyulo javaslat
109 a cikk (aj)

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositds

109a. cikk

A Bizottsag ...-ig* jelentést nyujt be az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak
ezen iranyely alkalmazasarol.

* HL: Ezen iranyelv hatdalybalépésétol
szamitott 3 évvel késobb.

Or. en
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Indokolas

A végrehajtasrol a Parlamentnek és a Tandcsnak torténd jelentéstétel lehetoveé teszi az
eredmények értékelését, a hianyossagok felmérését és az AEKBYV kereteire varo uj kihivdasok
felismerését. Az eurdpai befektetési alapok versenyképességének fenntartasa érdekében

folytatni kell az iranyelvre voantkozo munkat.

Modositas 90

Iranyelvre iranyulo javaslat
110 cikk — 1 bekezdés — 1 albekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg

1. A tagallamok legkésdbb /...[-ig
elfogadjak és kozzéteszik azokat a
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezéseket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy az 1. cikk (3) bekezdése b)
pontjanak, a 2. cikk (1) bekezdése e)
pontjanak, a 2. cikk (1) bekezdés f)
pontjanak, a 2. cikk (1) bekezdése n)
pontjanak, a 4. cikknek, az 5. cikk (2)
bekezdésének, a 16. cikk (5) bekezdésének,
a 19. cikk (1) bekezdésének, a 19. cikk (3)
bekezdése a) pontjanak, a 19. cikk (3)
bekezdése d) pontjanak, a 19. cikk (3)
bekezdése e) pontjanak, a 34—44. cikknek,
a 45. cikk (1) bekezdése bevezetd
mondatanak, a 45. cikk (3) bekezdésének, a
49. cikk (3) bekezdésének, az 51. cikk (1)
bekezdésének, az 51. cikk (2) bekezdése
elso albekezdése bevezetd mondatanak, az
53-62. cikknek, a 63. cikk (1)
bekezdésének, a 64. cikknek, a 65. cikk (2)
bekezdésének, a 65. cikk (3) bekezdésének,
a66.,67.,69., 70., 72., 73-77. cikknek, a
78. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 78.
cikk (2) bekezdése a) pontja masodik
francia bekezdésének, a 81. cikknek, a 83.
cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 84. cikk
b) pontjanak, a 85., 86-96. cikknek, a 102.
cikk (3) bekezdésének, a 103. cikk (1)
bekezdésének, a 103. cikk (3)—(5)
bekezdésének, a 105. cikknek, a 110-112.
cikknek és az I. mellékletnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét,
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Modositas

1. A tagallamok legkésdbb 2011
Jjanudrjaig elfogadjak és kozzéteszik
azokat a torvényi, rendeleti és
kozigazgatasi rendelkezéseket, amelyek
sziikségesek ahhoz, hogy az 1. cikk (3)
bekezdése b) pontjanak, a 2. cikk (1)
bekezdése e) pontjanak, a 2. cikk (1)
bekezdés f) pontjanak, a 2. cikk (1)
bekezdése n) pontjanak, a 4. cikknek, az 5.
cikk (2) bekezdésének, a 16. cikk (5)
bekezdésének, a 19. cikk (1) bekezdésének,
a 19. cikk (3) bekezdése a) pontjanak, a 19.
cikk (3) bekezdése d) pontjanak, a 19. cikk
(3) bekezdése e) pontjanak, a 34-44.
cikknek, a 45. cikk (1) bekezdése bevezetd
mondatanak, a 45. cikk (3) bekezdésének, a
49. cikk (3) bekezdésének, az 51. cikk (1)
bekezdésének, az 51. cikk (2) bekezdése
elso albekezdése bevezetd mondatanak, az
53-62. cikknek, a 63. cikk (1)
bekezdésének, a 64. cikknek, a 65. cikk (2)
bekezdésének, a 65. cikk (3) bekezdésének,
a66., 67.,69., 70., 72., 73-77. cikknek, a
78. cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 78.
cikk (2) bekezdése a) pontja masodik
francia bekezdésének, a 81. cikknek, a 83.
cikk (1) bekezdése b) pontjanak, a 84. cikk
b) pontjanak, a 85., 86-96. cikknek, a 102.
cikk (3) bekezdésének, a 103. cikk (1)
bekezdésének, a 103. cikk (3)—(5)
bekezdésének, a 105. cikknek, a 110-112.
cikknek ¢és az 1. mellékletnek
megfeleljenek. E rendelkezések szovegét,

PE412.228v01-00
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valamint az e rendelkezések és az ezen valamint az e rendelkezések és az ezen

iranyelv kozotti megfelelést bemutatd iranyelv kozotti megfelelést bemutatd
tablazatot haladéktalanul megkiildik a tablazatot haladéktalanul megkiildik a
Bizottsaghoz. Bizottsaghoz.
Or. en
Indokolas

Bar az iranyelvben eszkozolt valtozas igen lényegesek, az elorevetitett elonydk idoben tortéeno
kihasznaldsa érdekében sziikség van a gyors végrehajatasra.

Modositas 91

Iranyelvre iranyulo javaslat
I Melléklet — B lista — V pont — 11 franciabekezdés

A Bizottsag altal javasolt szoveg Modositas

- iigyletek koltségei torolve

Or. en

Indokolas

A tranzakcios koltségek uj informacioként torténd beillesztése az iddszakos jelentésekbe még
mindig nyitva hagyja a szamitasi kérdéseket. A hozzaadott érték kérdéses.
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INDOKOLAS

1. Az AEKBYV torténete

Az AEKBYV (4truhazhaté értékpapiorkkal foglakozé kollektiv befektetési vallalkozasok)
egységesitett befektetési alap termék, amely meghatarozott befektetési politikak mentén
eszkozol befektetéseket és az Eurdpai Unid egész teriiletén engedélyezhetd. A befektetési
alapok lehetdvé teszik a lakossagi befektetok szamara, hogy viszonylag kis tékét fektessenek
szakszertien kezelt diverzifikalt portfoliokba. A 85/611/EGK AEKBYV keretiranyelv magas
fokt befeketetdi védelmet és koltségatlathatosagot teremt, megallapitja a szervezéssel,
iranyitassal és a befeketetési alapok felligyeletével kapcsolatos alapkdvetelményeket.

Az iranyelv tobbszor is frissitésre keriilt mar', legutobb pl. a 2001/107/EK (az alapkezeld
tarsasagokrol szolo) iranyelvvel és a 2001/108/EK (termékekrdl sz610) iranyelvvel, az 0j
eszkozotszalyoba torténd befektetések lehetdvé tétele, a befektetdi infroméciok javitasa, az
alapkezel6 vallalatok tevékenységi korének szélesitése, illetve az alapkezeld valallatok
tékekovetelményeinek bevezetése érdekében.

Az AEKBV marka sikeresnek bizonyult, és nem csak az EU-ben, de Azsiaban és Latin-
Amerikaban is értkesitett mintegy 5,6 trillio eszkozértékben 2008 juniusaig’.

2. A feliilvizsgalat okai

Az eurdpai befektetési alapok piaca fregmentalt, és az alapok atlagos mérete joval kisebb az
amerikainal, ami a befektet6k szdmara magasabb koltségekkel jar.

A Bizottsag vizsgalata 2004-ben az eszkdzkezeldi szakértdi csoport felallitasaval kezdddott,
¢és 2005 juliuséban a z6ld konyvvel, amjd ezt kovetden 2006 novemberében a fehér konyvvel
folytatodott, amelyek mindegyikét az iparaggal és az érdekelt felekkel folytatott nyilvanos
konzultaciok kovettek, amelyek sordn fény deriilt a gyenge pontokra, és vilagossa valt, hogy
alapvet6 igény mutatkozik az AEKBYV III rendszer egyes részeinek feliilvizsgalatara, illetve
néhany 0j mechanizmus beillesztésére az idrnyelvbe. Annak érdekében, hogy a szabalyozasi
keret hatékony maradjon a gyorsan fejlédé piacon és alkalmazkodjon a befektetdi igényekhez,
valamint biztosithaté legyen az EU alapjainak versenyképessége, az AEKBV termékre

! A 85/611/EGK iranyelvet a kovetkez6 aktusok modositottak: az 1988. marcius 22-i 88/220/EGK tanacsi
iranyelv, az 1995. junius 29-1 95/26/EK eurépai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 168., 1995.7.18., 7. 0.), a
2000. november 7-i 2000/64/EK eurodpai parlamenti €s tandcsi iranyelv (HL L 290., 2000.11.17., 27. 0.), a 2002.
januar 21-1 2001/107/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 41., 2002.2.13., 20. 0.), a 2002. januar 21-
12001/108/EK europai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 41.,2002.2.13., 35. 0.); a 2004. éprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (HL L 145., 2004.4.30., 1. 0.), a 73/239/EGK, 85/611/EGK,
91/675/EGK, 92/49/EGK, és a 93/6/EGK tanacsi iranyelvnek, valamint a 94/19/EK, 98/78/EK, 2000/12/EK,
2001/34/EK, 2002/83/EK ¢és a 2002/87/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelvnek a pénziigyi
szolgaltatasokkal foglalkoz6 bizottsagok 1) szervezeti felépitésének létrehozasa érdekében torténd modositasarol
sz010, 2005. marcius 9-i 2005/1/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv (HL L 79.,2005.3.24.,9. 0.), és a
85/611/EGK tanacsi iranyelvnek a Bizottsagra ruhazott végrehajtasi hataskorok gyakorlasa tekintetében torténd
modositasarol szo616, 2008/18/EK eurodpai parlamenti és tanacsi irdnyelv (HL L 76., 2008.3.19., 42. 0.).

* Efama Trends in the European Investment Fund Industry in Q2 2008, 2008. szeptember 9.
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vonatkozo jogi kovetelményeket meg kell reformalni.

Ezek az intézkedések az (in. piaci hatékonységi csomag, az AEKBV IV részét képezik,
amelynek célja a méretgazdasdgossag novelése és az eurdpai alapok vernyképességének
eldsegitése azzal a céllal, hogy csokkenjenek a befeketetdk koltségei, ugyanakkor biztositott
legyen a befektetdk magas szintli védelme. Hat olyan teriilet van, ahol kiilondsen nagy
sziikség van valtoztatasokra, illetve a jelenlegi keret kiegészitésére.

3. Tartalom és az eloado allaspontja

Az el6ado lidvozli a Bizottsagnak az egységesitett eurdpai befektetési alapok keretének
javitasa érdekében kifejtett tevékenységét, és tamogatja a javasolt modositasokat, de tovabbi
javitasokat javasol a szovegben. Az eldad6 azonban sajnalja, hogy az alapkezeld-tarsasagi
utlevél tekinetében késdelem all fenn.

3.1. Egyesiilés
Az egyesiilésre vonatkozo 0j rendelkezések megteremtika a hazai és a hatdrokon talnyuld
egyesiilések europai keretét, lehetdvé téve ezzel a méretgazdasagossagot.

Fehér' konyvében a Bizottsag bejelentette, hogy kozleményt ad ki az alapok hatérokon
atnyulo osszeolvadasanak adotigyi kezelésérdl. E kdzlemény alapjaul az eurdpai birdsagi
esetjog szolgalna, amely eldirja, hogy nemzetkozi egyesiiléseket a hazai egyestilésekhez
hasonl6an ad6zasi szempontbol semlegesen kell kezelni (a tokenyereség adoiigyi kezelésére
vonatkoz6 nemzeti szabalyok alapjan). Ez a kdzlemény még mindig véarat magara.

Az eléado kéri a Bizottsagot, hogy még ezen iranyelv végrehajtasa eldtt adja ki ezt a
kozleményt, és kovetve a 90/434/EGK ¢és a 2005/65/EK iranyelvekben lefektetett elveket,
folytassa az alapok egyesiilésének addztatdsara voantkozoé iranyelv kidolgozasat, amely az
adozassal kapcsolatos akadalyokat kotelezd jelleggel rendezné. Vilagos szabalyokra van
szlikség ahhoz, hogy a javasolt egyesitési keret nyujtotta elényok kihasznalhatok legyenek és
piaci konszolidacidhoz, hatékonysagnoveléshez és a befektetdi koltségek csokkenéséhez
vezessenek.

3.2 Master/Feeder

erdekében a Bizottsag 0j rendelkezeseket vezetett be az alapok kozos kezelésére vonatkozoan.
Az un. master/feeder szerkezeteken keresztiil egy AEKBV alap 85%-ot vagy annal tobbet
fektethet be egy master-AEKBV-be (amely maga nem feeder-AEKBV), ami altal lehetdvé
valik a koltségek csokkentése az alap eszkdzeinek kombinalt kezelése révén.

Az el6ado véleménye szerint annak ellenére, hogy a k6zos kezelés folyamata részletesen
szabalyozott, néhany javasolt rendelkezés egyszerlisithetd volna és lehetséges volna a
szabalyozo6i informdacio- és dokumentumcsere tovabbi egyszeriisitése is. Az eléado javasolt
néhany, a befeketdk védelmét szolgalod rendelkezést felszamolas esetére.

Legfontosabb befektetdi informaciok

' SEC (2006)1451 SEC (2006)1452, 6-7. o.
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A legfontosabb befektetdi informaciok (LBI), illetve a legfontosabb informacios
dokumentumok (LID) helyttesitenék a jelenlegi egyszeriisitett tajékoztatot. Ezt a
dokumentumot a lehetséges befektetok kapjak meg, lehetdveé téve szamukra a befektetési
termékek alapvetd elemeinek konnyebb sszehasonlitasat, illetve a felels dontést. Az LBI két
oldalas lesz ¢s tartalmat tekintve teljes mértékben egységesitett. Az 1. szintii rendelkezések
meghatarozzak a {6 dsszetevoket, €s a tobbi részletrdl a 2. szinten sziiletik dontés a fogyasztoi
tesztetlés alapjan. '

Az el6ado azt javasolja, hogy az LBI ingyenes legyen, és ez egyértelmiien deriiljon ki. Ezen
kiviil az el6ad6 egy masik 1ényeges valtozast is javasol az LBI végrehajtasi rendelkezéseivel
kapcsolatban. Az el6ad¢ azt javasolja, hogy az Eurdpai Bizottsag fogadja el a végrehatjasi
rendelkezéseket. Azt kéri a Bizottsagtol, hogy 2011-ig fogadja el ezen intézkedéseket annak
érdekében, hogy elegendd id6 alljon rendelkezésre a végrehajtashoz. Az eldadd tovabba olyan
modositasokat is javasolt, amelyek célja, hogy az informacios kdvetelmények dsszhangban
legyenek a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo iranyelv rendelkezéseivel.

3.4. Ertesités

A jelenlegi értesitési eljarasnak a szabalyozo6-szabalyozo6 kozti kommunikacion alapulod
megkozelités és a dokumentumok eletronikus tovabbitasa révén torténd egyszeriisitése a piaci
hatékonységi csomag egyik legnagyob eldnye. Az értesitési dokumentumoknak az AEKBV
székhelye szerinti tagallambeli feliigyelete altal a fogado tagallam hatdsag szamara torténd
tovabbitasa, amelynek megérkezésekor az AEKBV azonnal megkezdheti befeketési jegyei
értékesitését, lehetdvé teszi egy masik tagallamhoz vald gyorsabb és olcsobb hozzaférést,
nagyobb valasztasi lehetdséget és alacsonyabb koltségeket biztositva a befektetd szamara. A
székhely szerinti tagallam nem kérhet majd tovabbi dokumentaciét vagy masodik engedélyt,
megakadalyozva ezzel az AEKBYV alapok hatarokon ativel6 értékesitésére vonatkozo
porektcionsta probalkozéasokat.

Az értesitési rendelkezések egyszeriisitése €s egységesitése jelentds és 1étfontossagu
fejlemények. Az eléadonak azonban az a véleménye, hogy a székhely szerinti orszag
feliigyeleti szerve szamdra adott egy honapos periodus a dokumentumok és az iranyelven valo
megfelelés ellendrzésére indokolatlanul hosszu id6, nem all 6sszhangban a tobbi termékre
vonatkozo értesitési rendelkezésekkel. > Az eléadd az idészak 5 napra torténd leroviditését
javasolja.

3.5. Feliigyeleti egyiittmiikodés
A Bizottsag javaslata alapvetden megerdsiti a feliigyeleti szervek egytittmiikodését.

Az el6ado iidvozli a kiigazitasokat, amelyek biztositjak a feliigyeleti szervek szamara a
feladatuknemzetkozi kdrnyezetben torténd hatékony és pontos ellatashoz sziikséges
eszkozoket. Ezek a rendelkezések mar vonatkoznak sok olyan kérdésre, amelyek
elengedhetetleniil fonsoak a hatarokon ativeld egyesiilések, a master/feeder szerkezet és az
alapkezel6 tarsasagi Gtlevél hatékony feliigyeletéhez és a végrehajtas lehetdve tételéhez.

" A 2. szinten folyik a munka, a CESR mér adott tanacsot a legfontosabb informaciés dokumentum formai és
tartalmi kovetelményeire vonatkozdéan (CESR/08-087, CESR advice to the European Commission from
February 2008)

* A 2001/34//EK iranyelv 18. cikkének (1) bekezdése 3 napos id6szakot allapit meg.
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3.6. Az alapkezelo-tarsasagi utlevél

Az alapkezel$-tarsasagi utlevél (MCP) mar az elézé6 UCITS-feliilvizsgalat' része volt,
amelynek célja, hogy az alapkezeld tarsasdgokat felruhdzza azzal a joggal, hogy a kollektiv
portfoliokezelési szolgaltatasaikat EU-szerte érvényes utlevéllel 1assak el a szabad
szolgaltatasnyujtas Szerz6désben® meghatarozott elvének megfeleléen. Az utlevél a
gyakorlatban azonban soha nem miikodott.

A Bizottsag az MCP-t minden alap® esetében be kivanta vezetni mar a zold kényv 2005-6s
megjelenése 6ta. Az utlevél lehetséges gazdasagi haszna évente 762 millié eurét tenne ki.* A
kozelmultban egy tavoli alapkezeld tarsasag feliigyeletével komoly aggalyok meriiltek fel. A
Bizottsag 2008. november 1-jéig adott megbizatast az eurdpai értékpapir-szabalyozok
bizottsaganak (CESR) arra, hogy tanacsot nyujtson az MCP lehetséges végrehajtasa technikai
¢s felligyeleti kérdései tekintetében, és elkotelezte magat javaslatdnak modositasara még e
parlamenti ciklus végéig.

Az eléadd komolyan veszi az aggalyokat. Az el6add biztos abban, hogy az MCP hozzéjarulna
a tényleges kozos piac kialakitdsdhoz az alapok terén, tovabba jelentds gazdasagi haszonnal
jarna és egyben biztositana a befektetOk valtozatlan szinvonalu védelmét. Ezért jutott arra a
politikai elhatarozésra, hogy els6 alapszintii, 1. szintli rendelkezéseket vezet be, amelyek
lehetdvé teszik a kollektiv portfoliokezelési szolgaltatasok utlevéllel valo ellatasat. Az eléado
a tovabbi még nyitott kérdésekkel a CESR tanacsainak kézhezvételét kovetden, modositasok
formajaban foglalkozik majd. Az el6ad¢ arra szamit, hogy a CESR tandcsai egyértelmii
utmutatassal szolgalnak majd a technikai kérdésekben. Az el6add optimista a fennmarado
kérdések megoldasa kapcsan.

4. Menetrend

Az ezen irdnyelven zajlo munka lezarasara rendelkezésre all6 id6keret rendkiviil sziik. Az
eurdpai intézmények, a befektetok, az dgazat és a tagallamok érdeke is, hogy ezt a jogalkotasi
javaslatot még e parlamenti ciklus vége el6tt elfogadjak. E cél elérése érdekében igen szigoru
iitemezés varhato a kozeljovoben.

'2001/107/EK iranyelv

* Az Eurépai Kozosséget létrehozd szerzodés 49. cikke kimondja a hatarokon atnyald szolgéltatisok
szabadsagat.

3 Kételmi jog szerinti, tarsasagi és befektetési alapok

* COM hatasvizsgalat SEC(2006) 1451 (a befektetési alapokrol szolo fehér konyvvel egyiitt tették kozzé).
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