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Amendments to MiFID II and MiFIR: The EU's markets in financial instruments
Вид публикация Briefing

Дата 02-04-2024
Автор HALLAK ISSAM

Област на политиките Финансови и банкови въпроси
Ключова дума акция | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | информационна технология и обработка на данните

| информация и обработка на информацията | капиталов пазар | кредитни и финансови институции |
ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | разпространение на
информацията | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска лицензия | търговска политика |
ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансов надзор | финансова правна уредба | финансова транзакция

Резюме The Markets in Financial Instruments Directive (MiFID) and the Markets in Financial Instruments Regulation (MiFIR)
are the principal texts regulating investment services and financial markets activities in the EU. Following a European
Commission proposal to amend the MiFID and the MiFIR. a provisional trilogue agreement was reached on 29 June
2023, and the final act was published in March 2024. The new rules establish an EU-wide consolidated tape for EU
financial markets, as well as making changes to their market structure so as to increase their transparency and
competitiveness. Consolidated tape is a high-speed electronic system that reports the latest price and volume data on
transactions. Fourth edition of a briefing originally drafted by Angelos Delivorias. The 'EU Legislation in Progress'
briefings are updated at key stages throughout the legislative procedure.
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Excessive and concentrated exposures to third-country central counterparties
Вид публикация Briefing

Дата 05-03-2024
Автор HALLAK ISSAM

Област на политиките Финансови и банкови въпроси
Ключова дума бюджет | деривативен инструмент | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | капиталов пазар |

кредитна институция | кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | парична икономика |
право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансов
контрол | финансов надзор | финансова правна уредба | финансова транзакция | ценни книжа

Резюме On 7 December 2022, the European Commission made two proposals to amend EU legislation on derivative markets.
The objective is to reduce the excessive and concentrated exposure of EU financial institutions to third-country central
counterparties (CCPs). CCPs are clearing platforms that mitigate counterparty risks on derivative instruments by
demanding collateral. Among other things, the proposals would require EU financial institutions to retain a portion of
mandatory CCP derivative trading, to be handled through EU CCPs. The regulations would also grant other non-
banking institutions further access to EU CCPs. The proposals seek to establish additional controls over third-country
CCPs posing systemic risks, while making EU CCPs more attractive. In Parliament, the Committee on Economic and
Monetary Affairs (ECON) is responsible for the files. The rapporteur is Danuta Hübner (EPP, Poland); she tabled her
draft reports in June 2023. The Council adopted its mandate in December 2023 and the co-legislators reached a
provisional agreement on 7 February 2024. Third edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated at key
stages throughout the legislative procedure.
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Retail investor package
Вид публикация Briefing

Дата 16-10-2023
Автор HALLAK ISSAM

Област на политиките Финансови и банкови въпроси
Ключова дума ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | защита на потребителя | инвестиционно дружество | информационна технология и

обработка на данните | информация и обработка на информацията | кредитни и финансови институции |
маркетинг | маркетинг | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | подпомагате на инвестициите | потребление |
право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | разпространение на информацията | регулация на
инвестициите | свободно движение на капитала | съюз на капиталовите пазари | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ |
финансиране и инвестиране | финансова правна уредба | частна инвестиция

Резюме On 24 May 2023, the European Commission put forward a package of two proposals to amend existing directives and
a regulation with a view to fostering retail investor information transparency and ensuring that investment decisions are
best for investors. The objective is to enhance trust and confidence, thereby increasing retail investor participation in
financing the economy. The package is mostly concerned with clarity in communication and the prevention of
misleading marketing. It also seeks to mitigate potential conflicts of interest for advisers and increase retail
investments' value for money. In the European Parliament, the file has been referred to the Committee on Economic
and Monetary Affairs (ECON). The rapporteur published her draft report on 2 October, to be discussed and amended
in committee. The Council has also started its discussions. Second edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings
are updated at key stages throughout the legislative procedure.
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Amending the European Long-Term Investment Funds (ELTIFs) Regulation
Вид публикация Briefing

Дата 03-04-2023
Автор HALLAK ISSAM

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума дългосрочно финансиране | Европейски Инвестиционен Фонд | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | защита на инвестиции |

инвестиционен проект | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитни
и финансови институции | подпомагате на инвестициите | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) |
регламент (ЕС) | регулация на инвестициите | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране

Резюме European long-term investment funds (ELTIFs) invest on a long-term basis in infrastructure projects, real estate, and
small and medium-sized enterprises, among other things. While the legislative framework – the ELTIF Regulation – for
these funds was adopted six years ago, their market remains small. For this reason, the Commission has proposed
amending the ELTIF Regulation to make it more appealing to investors. The key mulled changes involve differentiating
between ELTIFs marketed to professional investors and those to which retail investors can have access; removing
barriers to retail investor access to ELTIFs; and establishing an optional liquidity window mechanism for redemptions,
for cases where investors need to exit early. The interinstitutional negotiations reached agreement on the text in
October 2022. That text was then adopted by the Parliament in plenary on 14 February 2023, and thereafter by the
Council. The new Regulation applies as of 10 January 2024. Second edition of a briefing originally drafted by Angelos
Delivorias. The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated at key stages throughout the legislative procedure.

Briefing EN

The role of financial operators in the ETS market and the incidence of their activities in determining the
allowances’ price.

Вид публикация Накратко
Дата 06-12-2022

Външен автор Johanna Cludius, Hannah Galster, Sean Healy, Viktoria Noka and Long Lam-
Област на политиките Енергетика | Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банка | екологична политика | Икономически и паричен съюз | инвестиционно дружество | кредитни и
финансови институции | ОКОЛНА СРЕДА | парична икономика | рисков капитал | свободно движение на
капитала | стабилизация на пазара | ТЪРГОВИЯ | търговия с емисии | търговска политика | ФИНАНСИ |
финансов инструмент | финансова стабилност

Резюме This study investigates the role of financial actors, such as banks and investors, in the EU Emissions Trading System
and their role in determining price dynamics and volatility. It concludes that activities on the market should be further
monitored and data availability and quality improved. While further regulation of market participants may become
necessary in the future, it is, at this stage, more important to focus on improving the Market Stability Reserve (MSR).

Накратко EN

Monitoring Complex Financial Instruments in Banks’ Balance Sheets
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 16-11-2022
Външен автор J. Bischof, R. Haselmann, T. H. Tröger

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков съюз в рамките на ЕС | държавни финанси | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество |

кредитни и финансови институции | обществени финанси и бюджетна политика | пазарни цени | парична
икономика | свободно движение на капитала | стабилизация на пазара | ТЪРГОВИЯ | търговска политика |
ФИНАНСИ | финанси на Европейския съюз | финансов инструмент | финансов инструмент на ЕС | финансова
стабилност | цени

Резюме European banks have substantial investments in assets that are measured without directly observable market prices
(mark-to-model). Financial disclosures of these value estimates lack standardization and are hard to compare across
banks. These comparability concerns are concentrated in large European banks that extensively rely on level 3
estimates with the most unobservable inputs. Although the relevant balance sheet positions only represent a small
fraction of these large banks’ total assets (2.9%), their value equals a significant fraction of core equity tier 1 (48.9%).
Incorrect valuations thus have a potential to impact financial stability. 85% of these bank assets are under direct ECB
supervision. Prudential regulation requires value adjustments that are apt to shield capital against valuation risk. Yet,
stringent enforcement is critical for achieving this objective.
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Review of rules on financial market data
Вид публикация Briefing

Дата 23-06-2022
Автор KRAMER Esther

Област на политиките Финансови и банкови въпроси
Ключова дума акция | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно

дружество | информационна технология и обработка на данните | информация и обработка на информацията |
капиталов пазар | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | право на
Европейския съюз | предложение (ЕС) | разпространение на информацията | свободно движение на капитала |
ТЪРГОВИЯ | търговска лицензия | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансов надзор |
финансова правна уредба | финансова транзакция

Резюме The IA is based on solid internal and external sources, in particular several ESMA review reports, and stakeholder
consultations. However, the definitions of both the problems and the objectives lack consistency and coherence, as the
lines between problems, their drivers and consequences are blurred and objectives seem to overlap (and shift). This
weakens the IA's intervention logic. The policy options presented to tackle the problems are assessed against two
baseline scenarios, which is unusual. Considering the technicality of their implementation – and of the whole IA, more
explanatory information would have increased transparency, accessibility and accountability of the analysis, which is
also affected by insufficient information on the methods, data and assumptions underlying it (namely regarding
quantified estimations drawn from other sources). Finally, the effects of the preferred options combination could have
been discussed in more depth.

Briefing EN

PRIIPs: Revised DA/RTS on improved disclosure rules for retail investment products
Вид публикация Briefing

Дата 22-10-2021
Автор CHAILLET GAELLE CHARLOTTE | HONNEFELDER Stephanie | SLOCOCK OLIVER

Област на политиките Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | информационна технология и обработка на данните |

информация и обработка на информацията | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И
КОМУНИКАЦИИ | потребителска информация | потребление | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) |
ПРОИЗВОДСТВО, ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ | разпространение на информацията | регламент
(ЕС) | регулация на инвестициите | свободно движение на капитала | технически стандарт | технологични и
технически норми | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова правна уредба |
финансови услуги

Резюме This briefing has been prepared to support ECON’s work on scrutiny of the Delegated Regulation amending the RTS
laid down in Commission Delegated Regulation (EU) 2017/653 on Key Information Documents (KIDs) as foreseen by
Regulation (EU) No 1286/2014 on Packaged Retail and Insurance-based Investment Products (PRIIPs Regulation) .
The Delegated Regulation was adopted by the Commission on 7 September 2021 together with two quick fix
amendments of the PRIIPs Regulation and the Directive 2009/65/EC on Undertakings for Collective Investments in
Transferable Securities (UCITS Directive).

Briefing EN

Non-performing Loans - New risks and policies? - What factors drive the performance of national asset
management

Вид публикация Проучване
Дата 27-05-2021

Външен автор C. Brescia Morra, A. Guaccero, A.F. Pozzolo, G. Rojas Elgueta, N. Vardi, A. Zoppini
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Коронавирус | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банков контрол | банкова система | гражданско право | епидемия | заем | здравеопазване | ИКОНОМИКА |
икономическа рецесия | икономически растеж | инвестиционно дружество | коронавирусна болест | кредитна
институция | кредитни и финансови институции | ПРАВО | свободно движение на капитала | СОЦИАЛНИ
ВЪПРОСИ | ФИНАНСИ | финансов надзор | финансова платежоспособност

Резюме As the COVID-19 pandemic hits all Member States severely, some initial signs are surfacing of what is likely to be a
substantial increase in bank non-performing loans (NPLs) in the coming months. Strengthening the tools needed to
face the problems caused by NPLs is therefore of foremost importance. This paper argues that asset management
companies (AMCs) can be an effective tool in this direction. It further discusses the legal issues related to their
implementation, presenting several examples from past experiences illustrating how such issues can be solved. The
paper concludes that a network of national publicly funded AMCs, applying the same standards and procedures across
all European Member States, would be an effective and feasible solution to the problems presented by NPLs.
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Thematic digest: Non-performing loans and asset management companies
Вид публикация Briefing

Дата 19-03-2021
Автор GOTTI GIULIA | GRIGAITE KRISTINA | KOMAZEC KATJA | MAGNUS Marcel | PACHECO DIAS CRISTINA SOFIA |

SEGALL REBECCA SARAH FANNY
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Коронавирус

Ключова дума банка | банкова система | епидемия | заем | здравеопазване | ИКОНОМИКА | икономически растеж |
икономическо възстановяване | инвестиционно дружество | коронавирусна болест | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | парична криза | парични отношения | свободно движение на капитала |
СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ФИНАНСИ | финансова стабилност

Резюме This document presents summaries of seven external papers commissioned by the European Parliament in November
2020 upon request of the Economic and Monetary Committee (ECON). Papers were delivered, analysed and
published in March 2021. ECON has requested its Banking Expert Panel to address the topic of “Non-performing
Loans – New Risks and Policies”.

Briefing EN

Non-performing loans - new risks and policies? What factors drive the performance of national asset
management companies?

Вид публикация Проучване
Дата 09-03-2021

Външен автор E. Avgouleas, R. Ayadi, M. Bodellini, B. Casu, W. P. De Groen, G. Ferri
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банкова система | гражданско право | държавна субсидия | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | заем | ИКОНОМИКА |
икономическа политика | инвестиционно дружество | кредитна институция | кредитни и финансови институции |
критерии за съответствие | парична икономика | парична криза | парични отношения | ПРАВО | свободно
движение на капитала | ФИНАНСИ | финанси на Европейския съюз | финансова платежоспособност |
финансова стабилност | финансова-пазарна ликвидност

Резюме In the past decade, asset management companies (AMCs) have been an effective tool for relieving banks of large
portfolios of non-performing loans (NPLs). Managed over time, AMCs can reduce the financial burden on the overall
system.
This paper is based on the existing literature and EU experiences of national AMCs created in the aftermath of the
global financial crisis. It discusses the advantages and disadvantages of using AMCs, and considers the key elements
in their design.

Проучване EN

Non-performing Loans - New risks and policies? - What factors drive the performance of national asset
management companies?

Вид публикация Задълбочен анализ
Дата 08-03-2021

Външен автор C. V. Gortsos
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банков съюз в рамките на ЕС | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | епидемия | заем |
здравеопазване | инвестиционно дружество | коронавирусна болест | кредитни и финансови институции |
менъджмънт | парична икономика | ПРАВО | свободно движение на капитала | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ |
справяне с кризи | ФИНАНСИ | финансов надзор | финансов риск | финансова платежоспособност | финансова
стабилност

Резюме This paper develops, on the basis of a cost-benefit analysis, on the conditions that must be met for an Asset
Management Company (AMC), established under the centralised approach in EU Member States, to efficiently
facilitate the management and recovery of non-performing loans (NPLs). It concludes that public AMCs, even if
optimally designed, should not be viewed as a ‘panacea’ but as one of several measures that can be taken to address
the NPL problem and prevent bank failures.
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Non-performing Loans - New risks and policies? - What factors drive the performance of national asset
Вид публикация Проучване

Дата 04-03-2021
Външен автор D. Ramos, M. Lamandini

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков съюз в рамките на ЕС | банкова система | гражданско право | епидемия | заем | здравеопазване |

ИКОНОМИКА | икономическа рецесия | икономически растеж | инвестиционно дружество | коронавирусна
болест | кредитни и финансови институции | парична икономика | ПРАВО | свободно движение на капитала |
СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ФИНАНСИ | финансов надзор | финансова платежоспособност | финансова
стабилност

Резюме In this study we examine the experience of Member States with Asset Management Companies (AMCs) to understand
their opportunities and risks, and deeper determinants of performance, and draw some lessons for exploring potential
solutions at an EU level.
This document was provided/prepared by Economic Governance Support Unit at the request of the ECON Committee.
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http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2021/651386/IPOL_STU(2021)651386_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_IDA(2021)659647
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_IDA(2021)659647
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2021/659647/IPOL_IDA(2021)659647_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2021)645734
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2021/645734/IPOL_STU(2021)645734_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


The EU’s regulatory and supervisory response to addressing non-performing loans
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 12-02-2021
Автор GRIGAITE KRISTINA | MAGNUS Marcel | PACHECO DIAS CRISTINA SOFIA | SEGALL REBECCA SARAH FANNY

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Коронавирус
Ключова дума доклад от научно изследване | документация | Европейска централна банка | Европейски банков орган |

Европейски съвет за системен риск | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | епидемия | заем | здравеопазване | ИКОНОМИКА |
икономическа рецесия | икономически растеж | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска
публична служба | коронавирусна болест | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И
КОМУНИКАЦИИ | свободно движение на капитала | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ФИНАНСИ

Резюме Building on earlier EGOV papers, this briefing addresses the evolution of non-performing loans (NPLs) over time, the
EU regulatory and supervisory approaches to manage NPLs and highlights areas where gaps may still be observed.
Renewed interest in asset management companies as a possible instrument to deal with NPLs is discussed in an
annex. Concerns around NPLs are growing, as the impact of COVID-19 crisis related responses on banks’ balance
sheets begin to be further scrutinised. This briefing will be updated in light of relevant developments.

Задълбочен анализ EN

Impact investing in the framework of business and human rights
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 31-07-2020
Външен автор Dr. Barbara SCHECK, Dr. Wolfgang SPIESS-KNAFL.

Област на политиките Права на човека | Развитие и хуманитарна помощ
Ключова дума дълготрайно развитие | изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономическа политика | икономически

анализи | инвестиционна транзакция | инвестиционно дружество | капиталов пазар | кредитни и финансови
институции | права и свободи | ПРАВО | регулация на инвестициите | свободно движение на капитала |
ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов пазар | финансова правна уредба | човешки права

Резюме Impact investments are an emerging sustainable investment strategy and represent a small and medium enterprise-led
approach to development. Impact investments are executed only when a positive financial return can be achieved
alongside a measurable positive impact on an individual or societal level. Impact investors thus go beyond more
established sustainable investment strategies such as exclusion or integration by explicitly aiming at impact, investing
in business models that directly address social issues. Most impact investment funds invest in areas such as
healthcare, education or employment and thus improve the situation of the target group. At the same time, however,
there is no explicit human rights perspective integrated into the investment process yet. Given the rather small scale of
investments which is usually in the range of EUR 200 000 to EUR 5 million per transaction, unintended negative
consequences can occur, if only to a very limited extent. This in-depth analysis discusses the impact investing industry
in the context of sustainable finance and analyses central aspects of the concept such as financing instruments, the
impact measurement process or the impact logic of the investors. The analysis also discusses the limitations impact
investing faces such as commercial boundaries of business models, and illustrates modified concepts to mitigate these
challenges which are summarised as social finance.

Задълбочен анализ EN

Barriers to Competition through Joint Ownership by Institutional Investors
Вид публикация Проучване

Дата 15-05-2020
Външен автор S. FRAZZANI, K. NOTI, M. P. SCHINKEL, J. SELDESLACHTS,

A. BANAL ESTAÑOL, N. BOOT, C. ANGELICI
Област на политиките Законови и подзаконови нормативни актове в областта на конкуренцията | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума акционер | банка | банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | доклад от научно изследване |
документация | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | европейско предприятие | инвестиционно дружество | институции на ЕС
и европейска публична служба | класификация на работата | комисия на Европейския парламент | конкуренция
| корпоративно управление | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ |
организация на работата | политика на конкуренцията | ПРАВО | съсобственост | участие в акционерно
дружество | ФИНАНСИ

Резюме In recent years, the phenomenon of common ownership by institutional investors has sparked considerable debate
among scholars about its impact on competition and companies’ corporate governance. This study analyses some
specific features of common ownership by institutional investors in the European banking sector. It also examines
closely the tension between competition policy and corporate governance tools aimed at enhancing shareholder
engagement.
This document was provided by the Policy Department for Economic, Scientific and Quality of Life Policies at the
request of the committee on Economic and Monetary Affairs (ECON).
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_IDA(2021)659634
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2021/659634/IPOL_IDA(2021)659634_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EXPO_IDA(2020)603490
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2020/603490/EXPO_IDA(2020)603490_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2020)652708
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2020/652708/IPOL_STU(2020)652708_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Covered bonds – Issue and supervision, exposures
Вид публикация Briefing

Дата 24-01-2020
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума Европейски банков орган | Европейски съвет за системен риск | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа
| изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно дружество | инвестиция |
институции на ЕС и европейска публична служба | ипотечна банка | капиталов пазар | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | парична икономика | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) |
свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов надзор | финансова
облигация | финансова правна уредба | финансова-пазарна ликвидност

Резюме Covered bonds are debt securities issued by credit institutions and secured by a pool of mortgage loans or credit
towards the public sector. They are characterised further by the double protection offered to bondholders, the
segregation of assets in their cover pool, over-collateralisation, and their strict supervisory frameworks. Currently, their
issuance is concentrated in five Member States. National regulatory regimes vary widely in terms of supervision and
composition of the cover pool. Lastly, despite benefiting from preferential treatment under the Capital Requirements
Regulation (CRR), they share no common definition, which can lead to different securities benefiting from this
treatment. To remedy this, the Commission has adopted proposals for, on the one hand, a directive, which would lay
down investor protection rules and provide common definitions, and on the other, a regulation, which would amend the
CRR with regard to covered bond exposures. Parliament voted in plenary on 18 April 2019 to adopt the texts agreed in
trilogue. After linguistic corrections, Parliament approved corrigenda and the two acts were signed on 27 November
2019. Third edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated at key stages throughout the legislative
procedure.

Briefing EN

Prudential requirements and supervision of investment firms
Вид публикация Briefing

Дата 15-01-2020
Автор KISS Monika

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета
Ключова дума бюджет | Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изпълнителна власт и обществено обслужване |

инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | информационна технология и
обработка на данните | информация и обработка на информацията | капиталов пазар | координиране с
административни мерки | кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | ОБРАЗОВАНИЕ И
КОМУНИКАЦИИ | пазарно наблюдение | парична икономика | ПОЛИТИКА | право на Европейския съюз |
предложение (ЕС) | разпространение на информацията | рисков капитал | свободно движение на капитала |
ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова правна уредба

Резюме Investment firms play an important role in capital markets, facilitating savings and investment flows across the EU.
However, the current EU rules are seen as fragmented, overly complex, inconsistently applied and often a poor fit for
the actual risks taken by the various types of investment firms. The Commission proposed a new regulation on the
prudential requirements of investment firms and a new directive on the prudential supervision of investment firms.
These proposals update the framework for investment firms, making it more effective and more closely calibrated to
the size and nature of the various investment firms and their risks. Parliament's Committee on Economic and Monetary
Affairs (ECON) agreed its report and negotiating mandate on 24 September 2018. On 20 March 2019, provisional
agreements were reached by Parliament and Council negotiators. Parliament adopted the texts at first reading on 16
April 2019. Following linguistic corrections, corrigenda were endorsed by Parliament in October, and the regulation and
directive were adopted by the Council then signed into law on 27 November. Both will apply in full from 26 June 2021.
Second edition of a briefing originally drafted by David Eatock. The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated
at key stages throughout the legislative procedure.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)621904
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/621904/EPRS_BRI(2018)621904_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)630300
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/630300/EPRS_BRI(2018)630300_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Sustainable finance and disclosures: Bringing clarity to investors
Вид публикация Briefing

Дата 15-01-2020
Автор SPINACI STEFANO

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | взимане на решение | дълготрайно развитие | държавно управление | Европейска

социална политика | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | екологична политика | изпълнителна власт и обществено
обслужване | ИКОНОМИКА | икономическа политика | инвестиционно дружество | инвестиция | информационна
технология и обработка на данните | информация и обработка на информацията | кредитни и финансови
институции | менъджмънт | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | ОКОЛНА СРЕДА | ПОЛИТИКА | политика на ЕС
в областта на околната среда на ЕС | потребителска информация | потребление | право на Европейския съюз |
предложение (ЕС) | разпространение на информацията | социална сфера | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ |
ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране

Резюме On 24 May 2018, the Commission published three proposals for regulations reflecting the EU's efforts to connect
finance with its own sustainable development agenda. The proposals include measures to: create an EU sustainable
finance taxonomy; make disclosures relating to sustainable investments and sustainability risks clearer; and establish
low-carbon benchmarks. In particular, the proposal for a regulation on disclosures aims to integrate environmental,
social and governance considerations into the decision-making process of investors and asset managers. It also aims
to increase the transparency duties of financial intermediaries towards final-investors, with regard to sustainability risks
and sustainable investment targets. This should reduce investors' research costs as regards sustainable investments
and enable easier comparison between sustainable financial products in the EU. Following agreement with the Council
in trilogue, Parliament voted to adopt the agreed text at first reading on 18 April 2019. Because of the tight timeline for
finalisation before the end of the parliamentary term, linguistic corrections to the voted text were needed. Under the
corrigendum procedure, the ECON committee and subsequently the plenary endorsed the corrected text in October
2019, allowing the Council to adopt it at first reading. Signed on 27 November, the regulation entered into force on 29
December, and will become applicable as of March 2021. Second edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings
are updated at key stages throughout the legislative procedure.

Briefing EN

Framework for a pan-European personal pension product (PEPP)
Вид публикация Briefing

Дата 26-08-2019
Автор KISS Monika

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума ГЕОГРАФИЯ | допълнителна пенсия | държави от Европейския съюз | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | единен пазар |

изграждане на Европа | изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономически
анализи | инвестиционно дружество | капиталов пазар | кредитни и финансови институции | обикновена
законодателна процедура | подпомагате на инвестициите | потребителска информация | потребление | право
на Европейския съюз | право на ЕС | предложение (ЕС) | регулация на инвестициите | свободно движение на
капитала | социална защита | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране

Резюме Europe's population is ageing, due to people living longer and having fewer children, putting pressure on pension
systems and leading to reforms to make public pensions more sustainable – and often less generous – in future. To
support retirement incomes, the European Commission's 2012 pensions white paper called for more opportunities for
citizens to save in safe and good-value complementary pensions. The aim of the proposed framework for a pan-
European personal pension product (PEPP) was to encourage the development of personal (voluntary, individually
funded) pensions in Europe, to support retirement saving and strengthen the single market for capital by making more
funds available for investment. Generally the proposal was considered a welcome extra option to support retirement
savings and investment. However differing national pension systems and tax treatments were noted as challenges,
although the Commission also issued an accompanying tax recommendation. Following trilogue negotiations, an
agreement was reached on the legislative proposal. It was subsequently approved by the Parliament on 4 April 2019
and by the Council on 14 June 2019. The final act was signed on 20 June 2019. Third edition of a briefing originally
drafted by David Eatock. The ‘EU Legislation in Progress’ briefings are updated at key stages throughout the
legislative procedure.

Briefing EN

Amending capital requirements: The 'CRD-V package'
Вид публикация Briefing

Дата 30-07-2019
Автор STAMEGNA CARLA

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | директива (EC) | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА |
икономическа стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | интерес | класификация на
работата | контрол на ликвидност | кредитна институция | кредитни и финансови институции | малки и средни
предприятия | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | организация на работата | парична икономика | парична криза
| парични отношения | политика на сътрудничество | ПРАВО | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) |
предприятие в затруднение | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансова намеса | финансова
платежоспособност | финансова помощ | финансови услуги

Резюме In May 2019, the European Parliament and the Council (the co-legislators) adopted the legislative proposals amending
the Capital Requirements Directive and Regulation, which establish the prudential framework for financial institutions
operating in the EU. The amendments implement the most recent regulatory standards for banks, set at international
level ('Basel III framework'). They also address some regulatory shortcomings and aim to contribute to sustainable
bank financing of the economy. The final acts were published in the Official Journal on 7 June 2019. The new
provisions will for the most part apply as of 2021. Fourth edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated
at key stages throughout the legislative procedure.
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Cross-border distribution of investment funds
Вид публикация Briefing

Дата 29-07-2019
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума алтернативен инвестиционен фонд | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | Европейски орган за ценни книжа и пазари |

ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | заетост | инвестиционна транзакция | инвестиционно дружество | институции на ЕС и
европейска публична служба | кредитни и финансови институции | маркетинг | менъджмънт | правна форма на
организацията | право на Европейския съюз | право на установяване | предложение (ЕС) | предоставяне на
услуги | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | сближаване на законодателството | свободно движение на капитала |
свободно предоставяне на услуги | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансова правна уредба | финансово
управление | фонд на ПКИПЦК | холдинг | ценни книжа

Резюме Investment funds are products created to pool investors' capital and to invest it in a collective portfolio of securities.
The characteristics of a range of different types of investment funds have been established in Union law, and most
funds on the market are categorised as one of these types. The market in the EU is smaller than in the United States,
despite there being far more funds in the EU. This is why the European Commission put forward two legislative
proposals: one for a regulation aligning national requirements for marketing funds and regulatory fees and harmonising
the process and requirements for the verification of marketing material by national competent authorities, and the other
for a directive harmonising the conditions under which investment funds may exit a national market and allowing
European asset managers to engage in pre-marketing activities. Parliament and Council approved the texts agreed in
trilogue on 16 April and 14 June 2019 respectively. The final acts were published on 12 July 2019. The directive’s
provisions shall apply from 2 August 2021, and the regulation’s from August 2019, with some exceptions. Third edition.
The 'EU Legislation in Progress' briefings are updated at key stages throughout the legislative procedure.
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Plenary round-up – Strasbourg, April II 2019
Вид публикация Накратко

Дата 18-04-2019
Автор FERGUSON CLARE | SOCHACKA KATARZYNA

Област на политиките Демокрация на ЕС, институционално и парламентарно право
Ключова дума агропродоволствен сектор | визова политика на ЕС | Европейски парламент | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |

изграждане на Европа | изследвания и интелектуална собственост | инвестиционно дружество | инвестиция на
ЕС | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитни и финансови институции | международно
право | организация на работата и условия на труда | пазарно наблюдение | парламентарна сесия |
парламентарни процедури | подаване на сигнали за нередности | ПОЛИТИКА | политическа и обществена
сигурност | ПРАВО | ПРОИЗВОДСТВО, ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА
ТРУД | работни условия | рамкова програма за НИР | селскостопанска продукция за храна | социална защита |
СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране |
хармонизация на социалното осигуряване | ХРАНИТЕЛНО-ВКУСОВА ПРОМИШЛЕНОСТ | цифров единен пазар

Резюме Highlights of the April II plenary session (the last of the current legislature) included debates on the conclusions of the
April 2019 European Council meeting on the withdrawal of the UK from the European Union, and the final debate in the
series on the future of Europe with the Prime Minister of Latvia, Kisjanis Karins. Important debates also took place on
the rule of law in Romania; failure to adopt an EU digital services tax; protecting the European elections against
international cybersecurity threats; and on the possible extradition of Julian Assange. Members debated a number of
external relations situations: in Mozambique, Malawi and Zimbabwe after cyclone Idai; in Libya; in Sudan; and US
recognition of the Golan Heights as Israeli territory. The legislative proposals adopted included those on collective
investment funds, banking reform, prudential requirements, covered bonds, CO2 emission standards for heavy-duty
vehicles, and promoting clean, energy-efficient vehicles. Members voted on a number of legislative proposals (see
below), including a partial agreement on the Horizon Europe programme.

Накратко EN

Enabling SMEs' access to capital markets
Вид публикация Briefing

Дата 09-04-2019
Автор ZACHARIADIS IOANNIS AGAMEMNON

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | борсов лист | доклад | документация | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни

книжа | защита на инвестиции | ИКОНОМИКА | икономически растеж | икономически растеж | инвестиционно
дружество | капиталов пазар | класификация на работата | кредитни и финансови институции | малки и средни
предприятия | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | свободно
движение на капитала | стартиращ бизнес | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов инструмент |
финансова облигация

Резюме Making it easier for small and medium-sized enterprises (SMEs) to access financing through public markets lies at the
heart of the capital markets union – the plan to mobilise capital in Europe. Among the various reasons for going ahead
with this union is the fact that existing requirements and listing costs in both regulated and multilateral trading venues
continue to be disproportionate to the size and level of sophistication of SMEs. To further respond to this situation, the
Commission has proposed adopting a regulation to address the administrative burden placed on SMEs when listing or
issuing equity and bonds, with the aim to increase liquidity on SME growth markets. The latter are a new category of
multilateral trading facilities, which was established under the Markets in Financial Instruments Directive II. To this end,
the proposal provides for targeted amendments to two key pieces of financial services legislation, namely the Market
Abuse Regulation (MAR) and the Prospectus Regulation. Following interinstitutional negotiations the co-legislators
reached a provisional agreement on the proposal on 6 March 2019, and this is due to be voted in Parliament during the
April II plenary session.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)625106
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/625106/EPRS_BRI(2018)625106_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_ATA(2019)637937
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/ATAG/2019/637937/EPRS_ATA(2019)637937_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)630311
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/630311/EPRS_BRI(2018)630311_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Recent measures for Banca Carige from a BRRD and State Aid perspective
Вид публикация Briefing

Дата 15-02-2019
Автор DESLANDES JEROME JEAN PHILIPPE | MAGNUS Marcel | PACHECO DIAS CRISTINA SOFIA

Област на политиките Европейски семестър | Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банка | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | Европа | Европейски банков орган |

ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономическа политика | икономическа
стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична
служба | Италия | конкуренция | контрол на Държавна субсидия | кредитни и финансови институции |
национални мерки за изпълнение | организация на работата | политическа география | помощ за
преструктуриране | ПРАВО | право на Европейския съюз | предприятие в затруднение | свободно движение на
капитала | ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансова намеса | финансова платежоспособност

Резюме On 8 January 2019, Banca Carige’s temporary administrators issued a press statement setting out some initiatives
they have taken to secure the future of the bank. This briefing contains background information on the case of Banca
Carige and links the initiatives taken to respective legal requirements stemming from the Bank Recovery and
Resolution Directive (BRRD) and the rules for State Aid (SA).

Briefing EN

Exchange of views with Mrs Elke König, Chair of the Single Resolution Board
Вид публикация Briefing

Дата 05-12-2018
Автор DESLANDES JEROME JEAN PHILIPPE | MAGNUS Marcel | PACHECO DIAS CRISTINA SOFIA | PERAKI MARIA

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | институции на ЕС

и европейска публична служба | комисия на Европейския парламент | кредитна институция | кредитни и
финансови институции | организация на ЕС | организация на работата | парична икономика | парична криза |
парични отношения | предприятие в затруднение | председател на институция | ФИНАНСИ | финанси на
Европейския съюз | финансова-пазарна ликвидност | фондове (ЕС)

Резюме This briefing presents selected issues regarding the work of the Single Resolution Board (SRB) in advance of the
exchange of views with Mrs Elke König, Chair of the SRB, in ECON on 6 December 2018. The briefing thematically
covers the following: (i) Pending response to the EP 2017 Banking Union report, (ii) Updated information in the
resolution case of Banco Popular, including the Valuation 3 report, (iii) SRB’s 2018 MREL policy; (iv) The backstop to
the Single Resolution Fund (SRF); (v) Liquidity in resolution, including the summary of external briefings commissioned
by the ECON Committee; (vi) Brexit-related issues, (vii) Bank liquidation regime, (viii) Other publications including the
SRB’s 2019 work programme and the 2018 contributions to the SRF.

Briefing EN

Public hearing with Danièle Nouy, Chair of the Supervisory Board
Вид публикация Briefing

Дата 16-11-2018
Автор DESLANDES JEROME JEAN PHILIPPE | MAGNUS Marcel | PACHECO DIAS CRISTINA SOFIA | PERAKI MARIA

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков контрол | банков съюз в рамките на ЕС | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | борба срещу престъпността |

ГЕОГРАФИЯ | държави от Европейския съюз | еврозона | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа
география | икономически анализи | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична
служба | кредитна институция | кредитни и финансови институции | менъджмънт | организация на ЕС | парична
икономика | парични отношения | парламентарни процедури | ПОЛИТИКА | пране на пари | председател на
институция | публично разглеждане | свободно движение на капитала | социална сфера | СОЦИАЛНИ
ВЪПРОСИ | статистика | ФИНАНСИ | финансови изисквания

Резюме This note is prepared in view of a regular public hearing with the Chair of the Supervisory Board of the European
Central Bank (ECB).
The following issues are addressed in this briefing: (i) feedback on the EP resolution on Banking Union; (ii) Anti Money
Laundering, including external paper commissioned for this hearing; (iii) Brexit; (iv) Cum Ex; (v) stress test results; (vi)
supervisory banking statistics; (vii) recent SSM publications, including the 2019 supervisory programme and the
thematic review on profitability and business models.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2019)624413
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2019/624413/IPOL_BRI(2019)624413_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)624411
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/624411/IPOL_BRI(2018)624411_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)624410
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/624410/IPOL_BRI(2018)624410_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Level-2 measures under the new Securitisation framework
Вид публикация Briefing

Дата 29-08-2018
Автор DE JONG Willemijn

Област на политиките Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | Европейски орган за ценни книжа и пазари | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |

инвестиционно дружество | инвестиция | институции на ЕС и европейска публична служба | капиталов пазар |
кредит | кредитна институция | кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | менъджмънт |
парична икономика | право на Европейския съюз | регламент (ЕС) | свободно движение на капитала |
ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов пазар | финансова правна уредба | финансови изисквания

Резюме This briefing focuses on the state of play of the implementing measures under the new Securitisation Regulation (EU)
2017/2402 and the amending Regulation (EU) 2017/2401 on the treatment of regulatory capital requirements for credit
institutions that originate, sponsor or invest in securitisations. Items for discussion include the draft measures that have
been prepared by the European Supervisory Agencies, and those currently under preparation, including – for the
European Securities and Markets Authority (ESMA) – technical standards on information in the STS notification and
information to be provided in the application for the authorisation of a third party verifying STS compliance, and – for
the European Banking Authority (EBA) – on the homogeneity of asset classes and on risk retention.

Briefing EN

Valuation reports in the context of banking resolution: What are the challenges?
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 05-07-2018
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банкова политика | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ
СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа политика | икономическа стабилизация | икономически растеж |
инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитна институция | кредитни
и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | организация на работата | пазарно наблюдение |
парична икономика | политика на сътрудничество | помощ за преструктуриране | ПРАВО | предприятие в
затруднение | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансова
намеса | финансова платежоспособност | финансова помощ | финансова-пазарна ликвидност

Резюме The paper discusses the problem of valuation in bank resolution. In an overview over the most relevant principles of
valuation theory, the paper notes the difficulties inherent in valuing risks and illiquidity in holding non-traded assets.
Subsequently, the paper briefly reviews the resolution of Banco Popular Español, and then discusses the need for
clarification of the no-investor-worse-off principle, the relation between the price in a sale of business and the
presumed outcome in an insolvency procedure, and the difficulties attached to assessing the value of an illiquid asset
that is held. The paper concludes with a discussion of the need for time, for valuation and in resolution, warns against
a moratorium on withdrawals and payouts, and argues that time pressures would be much reduced if funding in
resolution was provided for.

Задълбочен анализ EN

Valuation reports in the context of banking resolution: What are the challenges?
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 05-07-2018
Външен автор Willem Pieter de Groen, CEPS

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкова политика | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | ИКОНОМИКА | икономическа политика |

икономическа стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | организация на работата | пазарно
наблюдение | парична икономика | политика на сътрудничество | помощ за преструктуриране | ПРАВО |
предприятие в затруднение | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ |
финансова намеса | финансова платежоспособност | финансова помощ | финансова-пазарна ликвидност

Резюме This study discusses the challenges concerning bank valuation reports in resolution. The resolution mechanism has
three types of valuation reports, respectively to determine whether a bank is failing or likely to fail (valuation 1), to
inform the use of the resolution tools including bail-in (valuation 2), and to ensure that the no creditor worse off
condition is respected (valuation 3). The first experience with the preparation of valuation reports shows that even with
the more formal procedures there are still substantial uncertainties regarding the outcome of these valuations due to
organisational, legal and economic challenges. Additional mitigating measures should be considered to reduce the
uncertainty.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)618974
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/618974/IPOL_BRI(2018)618974_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_IDA(2018)624417
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2018/624417/IPOL_IDA(2018)624417_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_IDA(2018)624418
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2018/624418/IPOL_IDA(2018)624418_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Delegated Measures in the Banking Field : draft RTS on economic downturn in IRB modelling, Level 2 in
CRD V/CRR II proposals, and CRD IV/CRR update 2018

Вид публикация Briefing
Дата 18-06-2018

Автор KOLASSA Doris
Област на политиките Прогнозно планиране | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банка | банков контрол | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ
| инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитна институция | кредитни
и финансови институции | маркетинг | пазарно наблюдение | правна форма на организацията | ревизия |
счетоводство | ТЪРГОВИЯ | търговска информация | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол |
финансови услуги | холдинг

Резюме ECON’s 39th scrutiny slot on 18 June 2018 (17.15 to 18.15) is a follow-up of the ECON scrutiny session on 28
February 2017, and on 26 March 2018. It focuses on forthcoming "Level 2" acts in the Capital Requirements Directive
2013/36/EU (CRD IV) and the Capital Requirements Regulation (EU) 575/2013 (CRR) that, together, constitute the
core of the EU banking regulation, and in particular on
- the Level 2 measures to be adopted in the near future under the CRD IV/CRR (update of the overview), and
- in particular, on the ongoing second EBA consultation on RTS on estimation and identification of an economic
downturn in IRB modelling, and
- a brief factual outlook to the delegated acts (DAs) and Regulatory Technical Standards (RTS) as proposed by the
Commission in the CRD V and CRR II proposals.
CRD and CRR contain empowerments for the Commission to adopt ‘level 2’ measures (e.g. delegated acts and
regulatory technical standards).

Briefing EN

Regular Public hearing with Danièle Nouy, Chair of the ECB Supervisory Board
Вид публикация Briefing

Дата 15-06-2018
Автор DESLANDES JEROME JEAN PHILIPPE | MAGNUS Marcel

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков контрол | банков съюз в рамките на ЕС | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | борба срещу престъпността |

Великобритания | ГЕОГРАФИЯ | държави от Европейския съюз | еврозона | Европа | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
изграждане на Европа | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономически анализи | инвестиционно
дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитна институция | кредитни и финансови
институции | менъджмънт | организация на ЕС | оттегляне от ЕС | парична икономика | парични отношения |
парламентарни процедури | ПОЛИТИКА | политическа география | пране на пари | председател на институция |
публично разглеждане | свободно движение на капитала | социална сфера | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ |
статистика | ФИНАНСИ | финансови изисквания

Резюме This note is prepared in view of a regular public hearing with the Chair of the Supervisory Board of the European
Central Bank (ECB) in ECON, scheduled for 19 June 2018.
The following issues are addressed in this briefing: (i) Brexit; (ii) the policy debate as to whether and how the EU
supervisory approach to Anti-Money Laundering (AML) could be further strenghened; (iii) the latest release of the
ECB’s Supervisory Banking Statistics; (iv) summaries of recent ECB/SSM publications (v) as well as summaries of
external briefing papers provided for the ECON Committee which analyse the settings of the ongoing EBA/ECB stress
test.

Briefing EN

Mis-selling of Financial Products: Mortgage Credit
Вид публикация Проучване

Дата 13-06-2018
Външен автор Fernando ZUNZUNEGUI

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси |
Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума административна прозрачност | бюджет | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | държави от Европейския съюз |
ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | защита на потребителя | изпълнителна власт и обществено обслужване | икономическа
география | инвестиционно дружество | ипотека | контрол на ЕС | конфликт на интереси | кредитни и финансови
институции | обществени финанси и бюджетна политика | пазарно наблюдение | ПОЛИТИКА | потребление |
ПРАВО | право на Европейския съюз | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | трудово право и трудови отношения |
ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова институция | финансова
платежоспособност | финансово планиране

Резюме This paper forms part of a series of five studies on mis-selling of financial products in the EU. The mis-selling of
mortgage loans that include floor clauses, foreign currencies (forex) clauses and related products is the subject of this
research. We analyse the context, the handling of the problem in the most affected Member States (Croatia, Hungary,
Poland, Romania and Spain) and its compatibility with EU law. We conclude with recommendations. This document
was provided by Policy Department A at the request of the ECON Committee.

Проучване EN
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)618968
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)618968
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/618968/IPOL_BRI(2018)618968_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)614517
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/614517/IPOL_BRI(2018)614517_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2018)618995
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/618995/IPOL_STU(2018)618995_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Mis-selling of Financial Products: Marketing, Sale and Distribution
Вид публикация Проучване

Дата 13-06-2018
Външен автор Professor Kern ALEXANDER

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси |
Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума административна прозрачност | бюджет | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | държавен дълг | държави от
Европейския съюз | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изпълнителна власт и обществено обслужване | ИКОНОМИКА |
икономическа география | икономически анализ | икономически анализи | инвестиционно дружество |
институции на ЕС и европейска публична служба | контрол на ЕС | конфликт на интереси | кредитни и
финансови институции | обществени финанси и бюджетна политика | организация на ЕС | пазарно наблюдение
| ПОЛИТИКА | ПРАВО | право на Европейския съюз | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | рисков капитал |
свободно движение на капитала | трудово право и трудови отношения | ТЪРГОВИЯ | търговска политика |
ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова институция | финансова платежоспособност | финансово
планиране | ценни книжа

Резюме This study forms part of a series of five studies on mis-selling of financial products in the EU. The study reviews the EU
legislative and regulatory framework for the marketing, sale and distribution of financial products to assess whether
post-crisis EU regulatory reforms have met their objectives and, if not, what are the gaps and weaknesses in the
current EU regulatory approach. The EU follows a sectoral approach to regulating the marketing and sale of financial
products, which results in segmentation and arbitrage risks. The paper argues that the European Supervisory
Authorities should adopt more harmonised regulatory and technical standards to reduce these risks and ensure more
effective enforcement by Member State authorities. This document was provided by Policy Department A at the
request of the ECON Committee.

Проучване EN

Valuation Reports in the Context of Banking Resolution: What are the Challenges?
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 13-06-2018
Външен автор Rosa María Lastra , Rodrigo Olivares-Caminal

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкова политика | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | ИКОНОМИКА | икономическа политика |

икономическа стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | организация на работата | пазарно
наблюдение | парична икономика | политика на сътрудничество | помощ за преструктуриране | ПРАВО |
предприятие в затруднение | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ |
финансова намеса | финансова платежоспособност | финансова помощ | финансова-пазарна ликвидност

Резюме This paper discusses from a legal perspective the challenges and difficulties involved in the production of the valuation
reports required by the BRRD and considers the option of a moratorium tool for use by the resolution authorities as a
possible way forward, which could address the concerns about timing and flexibility in the valuation process.
Given the discretionary powers of the resolution authorities and the need for SRB independence, the paper also
considers the wider issues of legitimacy and accountability in the actions and decisions taken by the Single Resolution
Board in light of the unique and complex institutional structure of the SRM.

Задълбочен анализ EN

Mis-selling of Financial Products: Compensation of Investors in Belgium
Вид публикация Проучване

Дата 13-06-2018
Външен автор Prof. Dr. Veerle COLAERT, Drs. Thomas INCALZA

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси |
Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума административна прозрачност | банка | Белгия | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | ГЕОГРАФИЯ |
гражданско право | държавна субсидия | Европа | защита на потребителя | изпълнителна власт и обществено
обслужване | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономическа политика | инвестиционно дружество |
ипотека | конкуренция | контрол на Държавна субсидия | конфликт на интереси | кредитни и финансови
институции | обезщетение | пазарно наблюдение | ПОЛИТИКА | политическа география | потребление | ПРАВО
| РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | трудово право и трудови отношения | ТЪРГОВИЯ | търговска политика |
ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова институция | финансова платежоспособност

Резюме This paper is part of a series of five studies on mis-selling of financial products in the EU. The paper analyses three
important and highly publicised cases of mis-selling of investment products to retail clients, featuring interesting legal
particularities: the Citibank case, the Dexia case and the Fortis case. On the basis of this analysis, the paper draws a
number of conclusions on the national and EU regulatory framework in respect of investor compensation. This
document was provided by Policy Department A at the request of the ECON Committee.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2018)618996
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/618996/IPOL_STU(2018)618996_EN.pdf
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2018)618998
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/618998/IPOL_STU(2018)618998_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Mis-selling of Financial Products: Consumer Credit
Вид публикация Проучване

Дата 13-06-2018
Външен автор Prof.dr. O. O. CHEREDNYCHENKO, J.-M. MEINDERSTMA

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси |
Транспониране и прилагане на правото

Ключова дума административна прозрачност | бюджет | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | държави от Европейския съюз |
ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | защита на потребителя | изпълнителна власт и обществено обслужване | икономическа
география | инвестиционно дружество | контрол на ЕС | конфликт на интереси | кредитни и финансови
институции | обществени финанси и бюджетна политика | пазарно наблюдение | ПОЛИТИКА | потребителски
кредит | потребление | ПРАВО | право на Европейския съюз | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | трудово право и
трудови отношения | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова институция
| финансова платежоспособност | финансово планиране

Резюме This paper is part of a series of five studies on mis-selling of financial products in the EU. Retail financial markets
across the EU have been upset by large-scale mis-selling of financial products to consumers. As part of a series of five
studies on this topic, this paper examines the problem of mis-selling with a particular focus on consumer credit. It
identifies the most problematic products and practices in consumer credit markets that may cause consumer detriment
and shows some important limitations of the current EU regulatory framework for consumer credit in providing
adequate consumer protection. This document was provided by Policy Department A at the request of the ECON
Committee.

Проучване EN

Mis-selling of Financial Products: Subordinated Debt and Self-placement
Вид публикация Проучване

Дата 13-06-2018
Външен автор Pierre-Henri CONAC

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси |
Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума административна прозрачност | бюджет | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | държавен дълг | държави от
Европейския съюз | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изпълнителна власт и обществено обслужване | ИКОНОМИКА |
икономическа география | икономически анализ | икономически анализи | инвестиционно дружество | контрол
на ЕС | конфликт на интереси | кредитни и финансови институции | обществени финанси и бюджетна политика |
пазарно наблюдение | ПОЛИТИКА | ПРАВО | право на Европейския съюз | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД |
рисков капитал | свободно движение на капитала | трудово право и трудови отношения | ТЪРГОВИЯ |
търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова институция | финансова платежоспособност |
финансово планиране | ценни книжа

Резюме This paper forms part of a series of five studies on mis-selling of financial products in the EU. The focus of this
document is mis-selling of subordinated debt and other junior liabilities and weaknesses of MiFID. This report
concludes that the mis-selling, essentially through self-placement, was due to violations of MiFID rules rather than
weaknesses of the legislative scheme. The report includes proposals to strengthen the legislation and to provide
compensation for retail investors. This document was provided by Policy Department A at the request of the ECON
Committee.

Проучване EN

Establishing a basis for European crowdfunding service providers
Вид публикация Briefing

Дата 05-06-2018
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | Европейски орган за ценни книжа и пазари | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изследвания и
интелектуална собственост | инвестиционно дружество | инвестиция | иновация | институции на ЕС и
европейска публична служба | Интернет | класификация на работата | колективно финансиране | комуникации |
кредитни и финансови институции | малки и средни предприятия | маркетинг | ОБРАЗОВАНИЕ И
КОМУНИКАЦИИ | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | предоставяне на услуги | ПРОИЗВОДСТВО,
ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ | сближаване на законодателството | свободно движение на
капитала | стартиращ бизнес | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова правна
уредба | финансови услуги

Резюме Crowdfunding, an open call to the wider public for raising money online, can help ensure that both individuals and
companies get access to finance, especially in the seed and early growth stages of their projects or business. Member
States with a developed crowdfunding market have designed bespoke regulatory regimes that differ from each other
with regard to the conditions under which platforms can operate, their scope of permitted activities and the licensing
requirements applicable to them. As a result of this diversity, cross-border flows remain limited and crowdfunding
service providers face challenges in scaling up their operations. To remedy this, the Commission has proposed a
regulation providing for uniform, proportionate and directly applicable requirements for the authorisation and
supervision of crowdfunding platforms, together with a single point of supervision, and a directive exempting
crowdfunding service providers from the scope of MiFID II. First edition. The 'EU Legislation in Progress' briefings are
updated at key stages throughout the legislative procedure.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2018)618997
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/618997/IPOL_STU(2018)618997_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_STU(2018)618994
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/STUD/2018/618994/IPOL_STU(2018)618994_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)621903
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/621903/EPRS_BRI(2018)621903_EN.pdf
http://www.europarl.europa.eu/rss/podcast/eprs-policy-podcast/mp3/2018/Crowdfunding.mp3
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Further harmonising EU insolvency law from a banking resolution perspective?
Вид публикация Briefing

Дата 28-05-2018
Автор DESLANDES JEROME JEAN PHILIPPE | MAGNUS Marcel

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкиране | банков съюз в рамките на ЕС | ГЕОГРАФИЯ | директива (EC) | Директива на ЕО | Европа |

Европейски банков орган | Европейски парламент | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | икономическа география |
инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | Италия | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | организация на ЕС | парична икономика | парична криза | парични
отношения | политическа география | право на Европейския съюз | ФИНАНСИ | финанси на Европейския съюз |
финансова-пазарна ликвидност | фондове (ЕС)

Резюме Further to recent resolution and liquidation cases experienced in the Banking Union, both the Single Resolution
Mechanism (SRM) and the Single Supervision Mechanism (SSM) have called for further harmonisation of insolvency
law. In April 2018, the SRB stressed that “the divergence of national insolvency laws is a major obstacle towards a
fully-fledged Banking Union”. As part of the SRM review due by 31 December 2018, the Commission shall “evaluate
the necessity of taking steps order to harmonise insolvency proceedings for failed institution”. This briefing explains
why the completion of the Banking Union may need to be underpinned by further progress in harmonising Member
States’ insolvency law. This briefing takes a ‘banking resolution’ perspective, and does not specifically address
initiatives that the Commission has taken to improve the efficiency of Member States’ insolvency law framework (See
separate EGOV briefing “Completing the Banking Union”).
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A framework for EU covered bonds
Вид публикация Briefing

Дата 18-05-2018
Автор VIKOLAINEN Vera

Външен автор -
Област на политиките Финансови и банкови въпроси

Ключова дума Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа | изследване на влияние |
ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно дружество | инвестиция | институции на ЕС и
европейска публична служба | ипотечна банка | капиталов пазар | кредитна институция | кредитни и финансови
институции | парична икономика | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | свободно движение на
капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов надзор | финансова облигация | финансова
правна уредба | финансова-пазарна ликвидност

Резюме The Commission proposed a legislative framework for covered bonds. The supporting impact assessment (IA)
provided a coherent problem analysis and the corresponding set of objectives. The impacts analysis focused mainly on
the costs and benefits of enhancing the Capital Markets Union potential. However, the IA did not assess the options in
terms of their proportionality and did not check the subsidiarity or proportionality of the regulatory options.

Briefing EN

Cross-border distribution of investment funds
Вид публикация Briefing

Дата 23-04-2018
Автор WERNER Helmut

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Договорно право, търговско право и дружествено право | Защита на
потребителите | Икономически и парични въпроси | Международна търговия | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | заетост | инвестиционно дружество | кредитни и
финансови институции | маркетинг | менъджмънт | правна форма на организацията | право на Европейския
съюз | право на установяване | предоставяне на услуги | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | сближаване на
законодателството | свободно движение на капитала | свободно предоставяне на услуги | ТЪРГОВИЯ |
ФИНАНСИ | финансово управление | холдинг | ценни книжа

Резюме The Directive on Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities (UCITS) provides for strong investor
protection and creates a label for European retail investment funds. The Directive on Alternative Investment Fund
Managers (AIFM) lays down rules for the authorisation, supervision and oversight of managers of non-UCITS funds,
i.e. alternative investment funds (AIFs). Facilitating cross-border investment remains an essential part of the European
Commission's action plan on building a capital markets union (CMU); the current legislative initiative is limited to
facilitating further the cross-border distribution and supervision of UCITS and AIFs, mainly by reducing national
regulatory barriers. This briefing presents the rationale for both the existing legislation and the new legislative proposal,
as well as the positions of the institutional bodies and stakeholders.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)614514
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/614514/IPOL_BRI(2018)614514_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)615679
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/615679/EPRS_BRI(2018)615679_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)615675
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/615675/EPRS_BRI(2018)615675_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Law enforcement access to financial data
Вид публикация Briefing

Дата 11-04-2018
Автор SCHERRER Amandine Marie Anne

Област на политиките Оценка на правото и политиките в практически план | Пространство на свобода, сигурност и правосъдие |
Транспониране и прилагане на правото

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | Европейски банков орган | Европейски орган за застраховане и
професионално пенсионно осигуряване | Европейски орган за ценни книжа и пазари | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
изграждане на Европа | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба |
информационна технология и обработка на данните | комуникации | кредитни и финансови институции | лични
данни | маркетинг | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | менъджмънт | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ |
политика на сътрудничество | право на Европейския съюз | пране на пари | предаване на данни | предложение
(ЕС) | предоставяне на услуги | свободно движение на капитала | трета държава | ТЪРГОВИЯ | управленски
контрол | ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансов контрол | финансова правна уредба | Харта за защита
на човешките права

Резюме Access to financial data by law enforcement authorities is seen as critical for preventing crime. This briefing looks at
the specific provisions contained in EU instruments that have facilitated this access, and examines the exchange of
financial data at EU level but also with non-EU countries. It shows that such access has significantly broadened in the
last decades. The private sector, which collects most of these data, has been increasingly regulated; as a result, the
sources of information available to the competent authorities have multiplied. The exchange of these data at EU level
has been furthermore considerably simplified. However, law enforcement authorities still see significant challenges to
accessing and exchanging financial information. The Commission plans to address these challenges through a number
of initiatives that it announced in its 2018 work programme. On the other hand, such broadened access does not occur
without debates and controversies, in particular in relation to efficiency at the operational level, adequate scrutiny and
fundamental rights compliance.
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Public hearing with Danièle Nouy, Chair of the Supervisory Board, presenting the SSM Annual Report
2017

Вид публикация Briefing
Дата 22-03-2018

Автор MAGNUS Marcel
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ГЕОГРАФИЯ | държави от Европейския съюз | еврозона | Европейска
централна банка | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономически анализи |
инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | кредитна институция | кредитни
и финансови институции | менъджмънт | организация на ЕС | парична криза | парични отношения |
парламентарни процедури | ПОЛИТИКА | председател на институция | публично разглеждане | статистика |
ФИНАНСИ | финансови изисквания

Резюме This note is prepared in view of a regular public hearing with the Chair of the Supervisory Board of the European
Central Bank (ECB) who will inter alia present the SSM Annual Report 2017. The EP received a copy of that report on
a confidential basis, under embargo until Monday, 26 March 2018, at 15:00 CET. In view of that restriction, this briefing
does not refer to that Annual Report in any way.
The following issues are addressed in this briefing: the self-liquidation of directly supervised ABLV, the ECB
Addendum on NPLs, the latest release of the ECB’s Supervisory Banking Statistics, and external briefing papers
provided for the ECON Committee which analyse the 2017 SREP results.
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Delegated and Implementing Measures in the Banking Field-Forthcoming Level 2 Acts under CRD IV and
CRR (update 2018)

Вид публикация Briefing
Дата 22-03-2018

Автор KOLASSA Doris
Област на политиките Транспониране и прилагане на правото | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | делегиран регламент | Европейска комисия | Европейски банков орган |
ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | заетост | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба |
кредитна институция | кредитни и финансови институции | менъджмънт | право на Европейския съюз | право на
установяване | правомощия на институциите (ЕС) | ПРОИЗВОДСТВО, ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ
ИЗСЛЕДВАНИЯ | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | ревизия | счетоводство | технически стандарт | технологични
и технически норми | управленски контрол | ФИНАНСИ

Резюме This briefing focuses on the not yet delivered delegated acts under the Capital Requirements Directive 2013/36/EU
(CRD IV) and the Capital Requirements Regulation (EU) 575/2013 (CRR) Both contain empowerments for the
Commission to adopt ‘level 2’ measures (e.g. delegated acts and regulatory technical standards), the majority - but not
all - have been completed to date.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2018)615665
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/615665/EPRS_BRI(2018)615665_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)614493
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)614493
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/614493/IPOL_BRI(2018)614493_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)606790
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)606790
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/606790/IPOL_BRI(2018)606790_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Pan-European pension product
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 21-03-2018
Автор EATOCK David | NIEMINEN Risto

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Социална политика
Ключова дума ГЕОГРАФИЯ | доклад | документация | допълнителна пенсия | държави от Европейския съюз | ЕВРОПЕЙСКИ

СЪЮЗ | единен пазар | изграждане на Европа | икономическа география | инвестиционно дружество |
капиталов пазар | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | пенсионен фонд |
подпомагате на инвестициите | потребителска информация | потребление | регулация на инвестициите |
свободно движение на капитала | социална защита | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ |
финансиране и инвестиране

Резюме This European added value assessment, prepared for the European Parliament's Committee on Economic and
Monetary Affairs (ECON), analyses the added value of a pan-European pension product, in particular from the taxation
viewpoint. It presents the issues that led to the PEPP proposal being made and provides a short overview of key
stakeholders' opinions and existing studies. Moreover it considers the question of PEPP taxation and the impact of
costs on final pensions. The analysis concludes by identifying the potential European added value that could be
achieved by means of the PEPP proposal.

Задълбочен анализ EN

Exchange of views with Mrs Elke König, Chair of the Single Resolution Board
Вид публикация Briefing

Дата 15-03-2018
Автор MAGNUS Marcel

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкиране | Европейски парламент | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | институции на ЕС и

европейска публична служба | кредитна институция | кредитни и финансови институции | организация на ЕС |
парична икономика | парична криза | парични отношения | председател на институция | ФИНАНСИ | финанси на
Европейския съюз | финансова-пазарна ликвидност | фондове (ЕС)

Резюме This briefing presents selected issues regarding the work of the Single Resolution Board (SRB) in advance of the
exchange of views with Mrs Elke König, Chair of the SRB, in ECON on 20 March 2018. The briefing thematically
covers events since the last hearing: the SRB’s 2017 MREL Policy, the ECA’s special report on the SRB, it updates on
the SRB resolution decision in case of Banco Popular, in particular with a view on the published non-confidential
versions of the related valuation reports, and provides summaries of external expert briefing papers on the topic of
“cash outflows in crisis scenarios”.

Briefing EN

Ranking of unsecured debt instruments in insolvency hierarchy
Вид публикация Briefing

Дата 29-01-2018
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономическа

политика | икономическа стабилизация | икономически анализи | икономически растеж | инвестиционно
дружество | кредитна институция | кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ |
организация на работата | политика на сътрудничество | помощ за преструктуриране | ПРАВО | предприятие в
затруднение | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансова намеса | финансова
платежоспособност | финансова помощ

Резюме Following the global financial crisis, the European Union extensively reformed its regulatory framework for financial
services. With legislation such as the Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD), it ensures that, through
mechanisms such as 'bail-in', the recovery or restructuring of distressed financial institutions is done without spreading
to other institutions, or using taxpayers' money to bail them out. To ensure that sufficient financial resources are
available for bail-in, the BRRD requires resolution authorities to set financial institutions a minimum requirement for
own funds and eligible liabilities (MREL). In parallel, a similar standard, the total loss-absorbing capacity (TLAC), was
adopted internationally for systemically important financial institutions. The discretionary requirements in MREL and
the compulsory requirement in TLAC concerning subordination of eligible liabilities have driven some countries to
amend the ranking of certain bank creditors. Because national rules adopted so far diverge, unsecured debt holders
and other creditors of banks can be treated differently from one Member State to another. The Commission therefore
proposed to set harmonised rules. On 30 November and 8 December 2017 respectively, Parliament and Council
adopted the text agreed in interinstitutional negotiations. The final act was published in the Official Journal on 27
December 2017.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_IDA(2018)615656
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/IDAN/2018/615656/EPRS_IDA(2018)615656_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL_BRI(2018)614492
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2018/614492/IPOL_BRI(2018)614492_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2017)599335
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2017/599335/EPRS_BRI(2017)599335_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Securitisation and capital requirements
Вид публикация Briefing

Дата 25-01-2018
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | кредитна
институция | кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | менъджмънт | обикновена
законодателна процедура | парична икономика | парична криза | парични отношения | парламентарни
процедури | ПОЛИТИКА | право на Европейския съюз | приемане на закон чрез гласуване | регламент (ЕС) |
сближаване на законодателството | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансов пазар | финансов
риск | финансова правна уредба | финансови изисквания

Резюме As part of its ambition to create a Capital Markets Union, the European Commission wants to revive the securitisation
market in the EU, in order to offer new financing tools and ease credit provision, especially for small and medium-sized
enterprises. Its 'securitisation initiative', set out in a proposed regulation on 30 September 2015, would establish a new
framework for 'simple, transparent, and standardised' (STS) securitisations. This new initiative also has implications for
the overall prudential framework for credit institutions and investment firms, therefore the Commission proposed to
amend the Capital Requirements Regulation (EU) No 575/2013 accordingly. The proposed amendments would adjust
risk retention profiles to reflect properly the specific features of STS securitisations. The most significant changes are:
a new hierarchy of risk calculation methods and lower capital requirements for STS. The Council agreed on a general
approach on both dossiers in early December 2015. Parliament’s ECON Committee adopted its report a year later, and
the two institutions reached agreement on the text in trilogue in June 2017. This briefing further updates an earlier
edition of July 2016: PE 573.935. See also our updated briefing on the related proposal: PE 608.777.
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Common rules and new framework for securitisation
Вид публикация Briefing

Дата 25-01-2018
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума банкиране | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | Европейски банков орган | Европейски орган за застраховане и
професионално пенсионно осигуряване | Европейски орган за ценни книжа и пазари | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
застраховане | застрахователна компания | изпълнителна власт и обществено обслужване | инвестиционно
дружество | инвестиция | институции на ЕС и европейска публична служба | кредит | кредитни и финансови
институции | менъджмънт | нормотворческа политика | парламентарни процедури | ПОЛИТИКА | право на
Европейския съюз | приемане на закон чрез гласуване | регламент (ЕС) | свободно движение на капитала |
ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова институция | финансова стабилност | финансови
изисквания | ценни книжа

Резюме In autumn 2015, the European Commission proposed a regulation on securitisation, in the context of the Capital
Markets Union initiative. The proposal followed a consultation with stakeholders and took into account initiatives at
international (BCBS-IOSCO) and European levels (EBA). The proposal replaces existing rules relating to due
diligence, risk retention, transparency and supervision with a uniform regime. It provides a framework to identify
simple, transparent and standardised (STS) securitisations and to allow investors to analyse associated risks. The
proposal came as a package with a second proposal, to amend the Capital Requirements Regulation applicable to
credit institutions and investment firms in respect of securitisation. During the October II plenary session, the European
Parliament is due to vote on the compromise agreement struck with the Council in May 2017. This briefing further
updates an earlier edition, of July 2016: PE 586.624. See also our updated briefing on the related proposal: PE
608.778.
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Revised framework for investment firms
Вид публикация Briefing

Дата 13-12-2017
Автор REMAC Milan

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума банкова политика | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | инвестиционно дружество | кредитна институция |

кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | маркетинг | менъджмънт | пазарно
наблюдение | парична икономика | предоставяне на услуги | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ |
търговска информация | търговска политика | управленски контрол | ФИНАНСИ | финансов инструмент |
финансов контрол | финансова правна уредба

Резюме The EU framework for investment firms consists of several legislative acts: the Directive on markets in financial
instruments (MiFID), the Capital Requirements Regulation 575/2013 (CRR) and the Capital Requirements Directive
2013/36/EU (CRD). Together with various international rules, these legislative acts lay down rules on the activity of
credit institutions and their prudential supervision. In 2016, the European Commission submitted two legislative
proposals amending the CRR and the CRD and it now intends to further revise the existing framework for investment
firms. Research shows that there are several challenges influencing the current system, especially a plethora of
investment firms with different prudential requirements, leading to legislative complexity and decreasing legislative
clarity. Parliament and the European Economic and Social Committee have, on several occasions, called for
improvements to the existing framework. The European Commission itself has expressed a willingness to revise the
CRR/CRD framework and it is expected that it will publish a legislative proposal (with its impact assessment) on a
revised framework for investment firms on 20 December 2017.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2017)608778
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2017/608778/EPRS_BRI(2017)608778_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2017)608777
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2017/608777/EPRS_BRI(2017)608777_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2017)611027
http://www.europarl.europa.eu/RegData/etudes/BRIE/2017/611027/EPRS_BRI(2017)611027_EN.pdf
https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


Critical functions and public interest in banking services: Need for clarification?
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 30-11-2017
Външен автор Silvia Merler, Bruegel

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | документация | държавно финансиране | изучаване на процеса

| ИКОНОМИКА | икономическа политика | икономическа стабилизация | икономически растеж | инвестиционно
дружество | кредитна институция | кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ |
ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | организация на работата | политика на сътрудничество | помощ за
преструктуриране | ПРАВО | предприятие в затруднение | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ |
финансиране и инвестиране | финансова намеса | финансова платежоспособност | финансова помощ

Резюме Under the EU framework for dealing with banking problems, resolution is seen as an exception to be granted only if
liquidation under national insolvency proceedings is not warranted. We look at the recent liquidation of two Italian
banks to show how resolution and liquidation differ substantially when it comes to the scope of legislation applicable to
the use of public funds. We argue that more clarity would be needed as to the role that the concepts of critical
functions and public interest play in Member States’ decision to grant liquidation aid, and that the two-tier system – in
which resolution is done at the EU level but insolvency remains a national prerogative – raises issues in the context of
Banking Union.

Задълбочен анализ EN

Pan-European Personal Pension Product
Вид публикация Briefing

Дата 27-10-2017
Външен автор Kramer, Esther

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума ГЕОГРАФИЯ | допълнителна пенсия | държави от Европейския съюз | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | единен пазар |

изграждане на Европа | изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономически
анализи | инвестиционно дружество | капиталов пазар | кредитни и финансови институции | подпомагате на
инвестициите | потребителска информация | потребление | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) |
регламент (ЕС) | регулация на инвестициите | свободно движение на капитала | социална защита | СОЦИАЛНИ
ВЪПРОСИ | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране

Резюме This note seeks to provide an initial analysis of the strengths and weaknesses of the European Commission's impact
assessment (IA) accompanying the above proposal, adopted on 29 June 2017 and referred to Parliament’s Committee
on Economic and Monetary Affairs (ECON). Pension systems across the EU vary considerably. While state-based
public pensions constitute the most important part of retirement income, they may be complemented by occupational
pensions and/or (national) personal pensions (private pension savings by households) (IA, pp. 4-5). The IA observes
that although demographic change and limited public budgets increase the pressure on public pension systems and
their adequacy, currently only 27 % of the EU population between 25 and 59 years old, representing 13 % of the total
EU population, invest in personal pensions (IA, p. 11, Annex 6, pp. 97-98). Moreover, the 2015 Action Plan on a
Capital Markets Union found the single market for personal pension products to be highly fragmented, due to divergent
national and European rules. It concluded that this fragmentation prevented providers from developing innovative and
competitive products and savers from receiving good quality, flexible and easily portable personal pensions (IA, p. 4,
9). The availability of personal pension products varies widely from Member State to Member State, and the existing
offers differ considerably as regards both their accumulation (saving) and decumulation (pay-out) phases; this makes
their portability difficult and leads to a generally low take-up. Against this backdrop, as announced in its mid-term
review of the Capital Markets Union Action Plan, the Commission came forward in June 2017 with a legislative
proposal to create a voluntary pan-European personal pension product (PEPP). The aim is to complement the existing
national personal pensions and to encourage private capital investments in retirement savings on an EU scale. Given
the relevance of tax incentives for personal pension products, the proposal is accompanied by a recommendation on
tax treatment of such products by Member States, which is also covered by the IA under examination.
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Prudential requirements for credit institutions and investment firms
Вид публикация Накратко

Дата 23-10-2017
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума банка | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | Европейски банков орган | Европейски съвет за

системен риск | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа | изготвяне на правото на ЕС | инвестиционно
дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | компетенция на институцията | кредитна
институция | кредитна оценка | кредитни и финансови институции | менъджмънт | ПОЛИТИКА | политическа и
обществена сигурност | ПРАВО | право на Европейския съюз | ПРОИЗВОДСТВО, ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ
ИЗСЛЕДВАНИЯ | свободно движение на капитала | технически стандарт | технологични и технически норми |
управление на риска | ФИНАНСИ | финансова платежоспособност | финансова правна уредба | финансови
изисквания

Резюме The new framework for 'simple, transparent, and standardised' (STS) securitisations has implications for the overall
prudential framework for credit institutions and investment firms. The Commission has proposed to amend the existing
Capital Requirements Regulation (CRR) accordingly, to adjust risk retention profiles to reflect properly the specific
features of STS securitisations. Parliament is due to vote on the proposal during the October II plenary session.

Накратко DE, EN, ES, FR, IT, PL
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Common rules on securitisation and European framework for STS securitisation
Вид публикация Накратко

Дата 23-10-2017
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа | изготвяне на правото на ЕС |

инвестиционна транзакция | инвестиционно дружество | кредитни и финансови институции | менъджмънт |
право на Европейския съюз | свободно движение на капитала | управление на риска | ФИНАНСИ | финансов
надзор | финансова правна уредба

Резюме Securitisation refers to the process of packaging and converting loans into securities, which can then be sold to
investors. In the context of its efforts to build a Capital Markets Union, the Commission has proposed a regulation
which lays down common rules on securitisation, and provides a framework for simple, transparent and standardised
(STS) securitisations. Parliament is due to vote on the proposal during the October II plenary.

Накратко DE, EN, ES, FR, IT, PL

Draft Regulatory Technical Standards (RTS) on valuation before and following resolution under Articles
36 and 74 of the Bank Recovery and Resolution Directive (BRRD)

Вид публикация Briefing
Дата 19-10-2017

Автор KOLASSA Doris
Област на политиките Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси | Транспониране и прилагане на правото |

Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | гражданско право | директива (EC) | Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ

СЪЮЗ | изпълнителна власт и обществено обслужване | ИКОНОМИКА | икономическа политика | икономическа
стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична
служба | кредитна институция | кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ |
нормотворческа политика | организация на работата | ПОЛИТИКА | политика на сътрудничество | помощ за
преструктуриране | ПРАВО | право на Европейския съюз | правомощия на институциите (ЕС) | предприятие в
затруднение | ФИНАНСИ | финансова платежоспособност | финансова помощ

Резюме This briefing has been drawn up to support ECON’s work on the scrutiny of delegated acts, in particular as regards the
discussion of 19 October 2017 on the two draft European Banking Authority (EBA) RTS on valuation under BRRD. The
draft RTS are intended to promote consistent application of methdologies for valuations regarding the principles which
independent valuers have to observe for their respective valuations.
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Banking reform package
Вид публикация Briefing

Дата 31-08-2017
Автор COLLOVA Claudio

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкова политика | бюджет | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изменение на закон | изследване на влияние |

ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно дружество | кредитна институция | кредитни и
финансови институции | ликвидност на частен сектор | маркетинг | пазарно наблюдение | парична икономика |
парламентарни процедури | ПОЛИТИКА | право на Европейския съюз | право на ЕС | свободно движение на
капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска информация | търговска политика | ФИНАНСИ | финансов контрол |
финансова правна уредба

Резюме This note seeks to provide an initial analysis of the methodological strengths and weaknesses of the European
Commission's impact assessment (IA) accompanying five proposals reforming banking legislation, submitted on 24
November 2016 and referred to Parliament's Committee on Economic and Monetary Affairs. To this end, it also
provides a brief overview of the IA, complementing the Commission's own summary (SWD(2016)378). Despite
significant progress since the financial crisis, the overhaul of the financial regulatory framework remains a major area
of the European Commission's work. The IA covers five proposals (see table 1, below) included in the 2017 Joint
Declaration on the EU's legislative priorities, for which the EU institutions want to ensure substantial progress. The
proposals aim at: aligning EU rules with internationally agreed standards, drawn up by the Basel Committee on
Banking Supervision, and amending the current EU bank resolution framework.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/EPRS_BRI(2017)603251
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Banking Union Working Group: selected issues (September 2017)
Вид публикация Briefing

Дата 30-08-2017
Автор DUVILLET-MARGERIT ALIENOR ANNE CLAIRE | MAGNUS Marcel

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Оценка на правото и политиките в практически план | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума банков контрол | банков съюз в рамките на ЕС | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | ГЕОГРАФИЯ |
гражданско право | еврозона | Европа | Европейска централна банка | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | икономическа
география | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | Испания | Италия |
кредитна институция | кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | организация на
работата | пазарно наблюдение | парична икономика | парични отношения | политика на сътрудничество |
политическа география | ПРАВО | предприятие в затруднение | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ |
финансов контрол | финансова платежоспособност | финансово сътрудничество

Резюме The briefing summarises selected issues related to ECB direct banking supervision for a Banking Union Working group
meeting.
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Money Market Funds: Measures to improve stability and liquidity
Вид публикация Briefing

Дата 17-07-2017
Автор SZCZEPANSKI Marcin

Област на политиките Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банкиране в сянка | банкова система | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа стабилизация |

икономически растеж | инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | контрол
на ликвидност | кредитни и финансови институции | междуинституционални отношения (ЕС) | обикновена
законодателна процедура | пазарно наблюдение | паричен пазар | парична икономика | парламентарни
процедури | ПОЛИТИКА | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | приемане на закон чрез гласуване |
регламент (ЕС) | свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | ФИНАНСИ | финансова
правна уредба | финансова стабилност

Резюме Money Market Funds (MMFs) are a type of collective fund that invest in short-term debt and provide financing for
financial institutions, corporations and governments. During the financial crisis their liquidity and stability were
challenged, which prompted the Commission to propose a regulation on MMFs, in 2013. Its proposal aimed to improve
their ability to weather stressed market conditions, mainly through establishing a capital buffer, introducing conditions
on portfolio structure, addressing over-reliance on external credit rating agencies and improving their internal risk
management, transparency and reporting. The final text lays down rules and common standards to ensure that MMFs
have a stable structure and improved liquidity, that they invest in diversified assets of a sufficiently high credit quality,
and are able to deal with unexpected redemption requests. It was approved by the EP in April 2017 and by the Council
in May. Third edition. The ‘EU Legislation in Progress’ briefings are updated at key stages throughout the legislative
procedure. To view earlier editions of this briefing, please see: PE 589.826, October 2016.
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Recapitalisation of Monte dei Paschi di Siena: state of play
Вид публикация Briefing

Дата 06-07-2017
Автор MAGNUS Marcel | MESNARD Benoit

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ГЕОГРАФИЯ | гражданско право | Европа | Европейска централна банка |

Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | ИКОНОМИКА | икономическа география | икономическа
политика | икономическа стабилизация | икономически растеж | инвестиционно дружество | институции на ЕС и
европейска публична служба | Италия | конкуренция | контрол на Държавна субсидия | кредитна институция |
кредитни и финансови институции | национални мерки за изпълнение | организация на работата | политическа
география | помощ за преструктуриране | ПРАВО | право на Европейския съюз | предприятие в затруднение |
ПРОИЗВОДСТВО, ТЕХНОЛОГИИ И НАУЧНИ ИЗСЛЕДВАНИЯ | свободно движение на капитала | тестване |
технологични и технически норми | ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансова намеса | финансова
платежоспособност

Резюме Banca Monte dei Paschi di Siena S.p.A. (MPS) is the fifth largest bank in Italy, holding total assets of around EUR 153
billion as of 31 December 2016 (against EUR 214 billion at the end of 2008). This briefing is based on publicly
available information and provides an overview of the latest developments.
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Delegated and Implementing Measures in the Banking Field - Forthcoming Level 2 Acts under CRD IV
and CRR

Вид публикация Briefing
Дата 23-02-2017

Автор KOLASSA Doris | KRISCHEL Anne Katharina | MAIER Rudolf
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Транспониране и прилагане на правото

Ключова дума банкова политика | бюджет | Европейски банков орган | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество |
институции на ЕС и европейска публична служба | контрол на ликвидност | кредитна институция | кредитни и
финансови институции | ликвидност на частен сектор | маркетинг | пазарно наблюдение | парична икономика |
свободно движение на капитала | ТЪРГОВИЯ | търговска информация | търговска политика | ФИНАНСИ |
финансов контрол | финансова правна уредба

Резюме This briefing has been prepared to support ECON’s work on scrutiny of delegated acts, in particular the discussion of
28 February 2017 on various forthcoming draft measures (Delegated Acts (DAs)), and in particular Regulatory
Technical Standards (RTS)) under the Capital Requirements Directive 2013/36/EU (CRD IV) and the Capital
Requirements Regulation (EU) No 575/2013 (CRR).
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Understanding equivalence and the single passport in financial services: Third-country access to the
single market
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Ключова дума банкова политика | Великобритания | ГЕОГРАФИЯ | делегирано законодателство | държави от Европейския
съюз | Европа | Европейска икономическа зона | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | единен пазар | заетост | изграждане на
Европа | изпълнителна власт и обществено обслужване | икономическа география | инвестиционно дружество |
кредитни и финансови институции | ликвидност на частен сектор | маркетинг | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ
| оттегляне от ЕС | парична икономика | ПОЛИТИКА | политика на сътрудничество | политическа география |
право на установяване | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | свободно движение на капитала | трета държава |
ТЪРГОВИЯ | търговска информация | ФИНАНСИ | финансова правна уредба | финансови услуги | ценни книжа

Резюме Alongside closer integration of the single market in financial services on the one hand and the more general
globalisation of the sector on the other, the issue of access for third-country institutions has become increasingly
important – not least recently in relation to the question of access to the continent for City of London-based financial
services firms in the context of the United Kingdom's withdrawal from the European Union (Brexit). Companies
established in any European Economic Area (EEA) Member State have access to the single market for financial
services under single passport rights. This means that they can establish branches in other EEA countries or provide
financial services across the EEA without the need for further authorisation. The debate on access for third countries
has intensified since the 2008 financial crisis, resulting in an increasing number of legal acts in recent years containing
'equivalence provisions'. These allow third countries to ask for an assessment of equivalence of their regulatory system
with that of the European Union. Equivalence, if granted, offers in most cases a much more piecemeal access to the
single market than passport rights. Quite often, equivalence concerns more technical matters and does not significantly
alter third-country access terms. Only in some instances can access under equivalence be considered 'passport-like',
and in the most significant cases, this concerns legislation which is not yet in force.
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The Different Legal and Operational Structures of Banking Groups in the Euro Area, and their Impact on
Banks’ Resolvability
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Ключова дума банков контрол | банков съюз в рамките на ЕС | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бюджет | гражданско право |
еврозона | Европейска централна банка | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | инвестиционно дружество | институции на ЕС
и европейска публична служба | кредитна институция | кредитни и финансови институции | МЕЖДУНАРОДНИ
ОТНОШЕНИЯ | организация на работата | пазарно наблюдение | парична икономика | парични отношения |
политика на сътрудничество | ПРАВО | предприятие в затруднение | ТЪРГОВИЯ | търговска политика |
ФИНАНСИ | финансов контрол | финансова платежоспособност | финансово сътрудничество

Резюме The Single Resolution Mechanism, which started in January 2016, must ensure that even the largest, most
interconnected and complex bank in the euro area can fail. One critical element to make this feasible is enhancing the
resolvability of banks. Systemic banking groups are in general highly complex institutions composed of many different
legal entities that are interconnected not only in a juridical sense but also operationally and financially. To carry out this
analysis, the author assessed the 125 banks that were under the direct supervision of the European Central Bank as of
May 2016, of which almost three-quarters are internationally active and more than a third of which are owned or
controlled by one or more other banks. This paper looks at the critical elements in the resolvability of these
internationally active and bank-owned banking groups and reaches two main findings. First, resolution authorities need
to introduce closer coordination and cooperation in order to lower the costs of resolution (e.g. bail-in costs and
negative financial stability effects). Secondly, decision-makers within bank-owned banking groups need to change their
system of governance to allow for orderly resolution (e.g. to allow prompt capital and asset transfers for loss absorption
in resolution). This paper was requested by the European Parliament under the supervision of its Economic
Governance Support Unit.
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институции на ЕС и европейска публична служба | институция със специален статус | конкуренция | конфликт
на интереси | кредитна оценка | кредитни и финансови институции | обществена институция | обществени
финанси и бюджетна политика | олигопол | пазарно наблюдение | ПОЛИТИКА | правомощия на институциите
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Резюме The 'Big Three' credit rating agencies – Standard & Poor's, Moody's, and Fitch – enjoy an oligopolistic position on the
market for the rating of private and public debt. In the run-up to the financial crisis, we now know, they were over-
optimistic with their ratings, but once the crisis hit, their ratings went into a very fast downward spiral. This is
considered to have contributed to the severity of the crisis. A similar pattern could be observed when the sovereign
debt crisis started in the European Union. In both the USA and in Europe, legislation was enacted to rein in the
agencies’ power as well as to prevent possible conflicts of interest which might lead to biased ratings. The backward-
looking character of the ratings, which were based more on past performance than on a thorough analysis of likely
future evolution, came under scrutiny. Calls were made to create new credit rating agencies, which could, if necessary,
be public ones. After some initial enthusiasm, these ideas – and at least one serious attempt – stalled. The main
problems were possible accusations of market manipulation, insufficient credibility, and the lack of financing. The
European Commission has recently said a new European rating agency would add little to investors' information. It is
unclear whether new attempts will be made to create an alternative rating agency, but there are still ways to reduce the
hold of the 'Big Three' on the ratings market, including by putting more weight on internal ratings, as well as by relying
on third-party assessment.
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Резюме As part of its ambition to create a Capital Markets Union, the European Commission wants to revive the securitisation
market in the EU, in order to offer new financing tools and ease credit provision, especially for small and medium-sized
enterprises. Its 'securitisation initiative', set out in a proposed regulation on 30 September 2015, would establish a new
framework for 'simple, transparent, and standardised' (STS) securitisations. This new initiative also has implications for
the overall prudential framework for credit institutions and investment firms, therefore the Commission proposed to
amend the Capital Requirements Regulation (EU) No 575/2013 accordingly. The proposed amendments would adjust
risk retention profiles to reflect properly the specific features of STS securitisations. The most significant changes are:
a new hierarchy of risk calculation methods and lower capital requirements for STS. The Council agreed on a general
approach on both dossiers in early December 2015. The draft report was presented in Parliament’s ECON Committee
on 6 June 2016. This briefing updates an earlier edition of February 2016: PE 573.935. See also our updated briefing
on the related proposal: 2015/0226(COD).
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капиталов пазар | кредитни и финансови институции | политическа география | свободно движение на капитала
| спекулативни капитали | ФИНАНСИ | финансов пазар | финансова правна уредба | финансови услуги | ценни
книжа

Резюме Contingent convertible securities, otherwise known as 'CoCos', are hybrid securities issued by banks as debt
instruments (e.g. bonds) and automatically converted into equity shares if a contractually pre-defined 'trigger event'
occurs. Their defining characteristics are a loss-absorption mechanism (conversion or write-down) and an activation
trigger, either based on a mechanical rule or on supervisors’ discretion. CoCos are regarded positively both by the
industry and by regulators. Banks appreciate the fact that this instrument allows them to fund themselves and satisfy
their regulatory capital requirements at a lesser cost than with equity. Regulators note positively the fact that the
instrument is designed to facilitate balance-sheet repair, or the orderly resolution of a bank, without the bank having to
seek to issue extra equity under stressful conditions. Although the size of CoCos issued until now is still small in
comparison with other financial instruments, they attracted media attention in early 2016, when they contributed to
increasing market volatility around some EU issuing financial institutions. While the 'incident' was contained, its
importance should not be downplayed. The possible systemic implications for European markets of a more serious
episode should be considered. This raises questions about how investors understand CoCos, as well as the
robustness of models that estimate their risks. CoCos are also likely to feature in discussions on possible regulatory
changes to banks' capital requirements.
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Common rules and new framework for securitisation
Вид публикация Briefing

Дата 29-01-2016
Автор DELIVORIAS Angelos

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа | защита на инвестиции | изготвяне

на правото на ЕС | инвестиционно дружество | капиталов пазар | кредитна институция | кредитни и финансови
институции | менъджмънт | право на Европейския съюз | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ |
финансиране и инвестиране | финансова правна уредба | финансово управление

Резюме In autumn 2015, the European Commission proposed, in the context of the Capital Markets Union initiative, a
regulation on securitisation. The proposal followed a consultation with stakeholders and took into account initiatives at
global (IOSCO) and European levels (EBA). The Commission's aim is to restore investor confidence in securitisation
transactions and contribute to reviving the real economy through increased financing and targeted risk allocation. The
proposal replaces existing rules relating to due diligence, risk retention, transparency and supervision with a uniform
regime. It provides a framework to identify simple, transparent and standardised (STS) securitisations and to allow
investors to analyse associated risks. The proposal came as a package with a second proposal, to amend the Capital
Requirements Regulation applicable to credit institutions and investment firms in respect of securitisation. In November
2015, the Council agreed its approach on both proposals.

See also our briefing on the related proposal: 2015/0225(COD).

A more recent edition of this document is available. Find it by searching by the document title at this address:
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/home.html
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Автор STUCHLIK Andrej

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Приемане на законодателство от ЕП и съвета | Финансови и банкови
въпроси

Ключова дума банков контрол | банково право | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | емисия на ценни книжа | инвестиционно
дружество | капиталов пазар | корпоративни финанси | кредитна институция | кредитни и финансови институции
| менъджмънт | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова правна
уредба | финансово управление

Резюме As part of its ambition to create a Capital Markets Union, the European Commission wants to revive the securitisation
market in the EU, in order to offer new financing tools and ease credit provision, especially for small and medium-sized
enterprises. Its 'securitisation initiative', set out in a proposed regulation on 30 September 2015, would establish a new
framework for 'simple, transparent, and standardised' (STS) securitisations. This new initiative also has implications for
the overall prudential framework for credit institutions and investment firms, therefore the Commission proposed to
amend the Capital Requirements Regulation (EU) No 575/2013 accordingly. The proposed amendments would adjust
risk retention profiles to reflect properly the specific features of STS securitisations. The most significant changes are:
a new hierarchy of risk calculation methods and lower capital requirements for STS. Although consideration of the two
proposals is still at an early stage in Parliament, the Council agreed a general approach on both in early December.

See also our briefing on the related proposal: 2015/0226(COD).

A more recent edition of this document is available. Find it by searching by the document title at this address:
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/home.html
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Occupational pensions: Revision of the Institutions for Occupational Retirement Provision Directive (IORP
II)

Вид публикация Briefing
Дата 11-12-2015

Автор EATOCK David
Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Заетост | Икономически и парични въпроси | Приемане на

законодателство от ЕП и съвета | Социална политика | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума демография и население | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | застаряване на населението | инвестиционно дружество |

институции на ЕС и европейска публична служба | кредитни и финансови институции | междуинституционално
сътрудничество (ЕС) | МЕЖДУНАРОДНИ ОТНОШЕНИЯ | пазар на труда | пенсионна схема | политика на
сътрудничество | потребителска информация | потребление | право на Европейския съюз | принцип на
субсидиарност | РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | работник на граница | регулация на инвестициите | социална
защита | СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | трансгранично сътрудничество | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансиране и
инвестиране | финансова институция | частна инвестиция

Резюме In 2014, the European Commission proposed a revision (‘IORP II’) of the existing Institutions for Occupational
Retirement Provision (IORP) Directive of 2003, which covers certain occupational pension savings. These are
overwhelmingly in the United Kingdom (55.9% of IORP assets) and the Netherlands (30.7%). The proposed revision
aims to improve the governance, risk management, transparency and information provision of IORPs and help
increase cross-border IORP activity, strengthening the single market. The proposal did not include new prudential rules
(i.e. capital requirements) for IORPs following a long and controversial debate. Stakeholders have in general
welcomed the focus of the proposal and the lack of new prudential rules, but feel the revision is overly detailed and
prescriptive and does not respect national competences, nor reflect the variety of IORPs and their position as social
(not just financial) entities. The EESC and some national parliaments have made similar comments on the proposal.
The Council has agreed on its negotiating mandate, while the ECON Committee is expected to vote on its draft report
in early 2016.

A more recent edition of this document is available. Find it by searching by the document title at this address:
http://www.europarl.europa.eu/thinktank/en/home.html
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Област на политиките Икономически и парични въпроси | Предварителна оценка на въздействието | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | бъдещо развитие на ЕС | движение на капитала | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
законодателна програма (ЕС) | изграждане на Европа | изследване на влияние | източници и отрасли на
правото | ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно дружество | капиталов пазар | класификация
на работата | корпоративни финанси | кредитни и финансови институции | малки и средни предприятия |
опростяване на законодателство | ПРАВО | право на Европейския съюз | предложение (ЕС) | свободно
движение на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов инструмент | финансов метод |
финансова политика | финансова правна уредба

Резюме This briefing seeks to provide an initial analysis of the strengths and weaknesses of the European Commission's
Impact Assessment (IA) accompanying two Commission proposals for Regulations referred to Parliament’s Committee
on Economic and Monetary Affairs :  Regulation laying down common rules on securitisation and creating a European
framework for simple, transparent and standardised securitisation (COM (2015) 472); and Regulation amending
Regulation (EU) No 575/2013 on prudential requirements for credit institutions and investment firms (COM (2015) 473)
Securitisation refers to the process of packaging and converting loans into securities that can be sold to investors. The
Commission recognises that securitisation of US subprime mortgages was one of the causes of the last financial crisis,
but believes that properly structured securitisation can play a positive role in the EU economy. These are the first two
legislative proposals of the Action Plan on Building a Capital Markets Union, one of the Commission's key priorities,
aimed at strengthening the links between savings and growth. The European Parliament resolution of 9 July 2015 on
Building a Capital Markets Union expressed support for an initiative in this field, as part of a broad variety of avenues
to be explored to improve SME financing.    
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Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума гражданско право | инвестиционно дружество | краткосрочно финансиране | кредитни и финансови институции |

паричен пазар | парична икономика | ПРАВО | регулация на инвестициите | свободно движение на капитала |
ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов пазар | финансова платежоспособност | финансова
правна уредба

Резюме Money market funds (MMFs) are a type of collective fund that invests in short-term debt. During the financial crisis their
liquidity and stability were challenged, which prompted regulators globally to propose rules intended to make MMFs
more crisis-resilient. The Parliament is due to vote on the Commission's proposal for a regulation setting rules on
MMFs in the Single Market.
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Money Market Funds: Impact Assessment of Substantive EP Amendments
Вид публикация Проучване

Дата 25-03-2015
Външен автор This study has been written by European Economic Research Ltd. (T/as Europe Economics) at the request of the Ex-

Ante Impact Assessment Unit of the Directorate for Impact Assessment and European Added Value, within the
Directorate-General for Parliamentary Research Services (DG EPRS) of the European Parliament.

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Предварителна оценка на въздействието | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума гражданско право | държавен дълг | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | изготвяне на правото на ЕС | изследване на

влияние | ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционна транзакция | инвестиционно дружество |
кредитни и финансови институции | обществени финанси и бюджетна политика | паричен пазар | парична
икономика | ПРАВО | право на Европейския съюз | регулация на инвестициите | свободно движение на
капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов пазар | финансова институция | финансова
платежоспособност | финансова правна уредба

Резюме This study was requested by the European Parliament's Committee on Economic and Monetary Affairs (ECON), as
part of Parliament's general commitment to improving the quality of EU legislation, and in particular its undertaking to
carry out impact assessments of its own substantive amendments when it considers it appropriate and necessary for
the legislative process.

The study concludes that the four substantive amendments in question, which are under consideration in the context of
the ECON Committee's draft report on the Commission proposal on Money Market Funds (MMFs), would retain the
effect of transforming the considerable majority of the Constant Net Asset Value (CNAV) MMF market in Europe.
There would be some, but only limited, take-up of the proposed Retail CNAV or EU Public Debt CNAV Money Market
Funds. Most of the funds currently invested in Constant Net Asset Value MMFs would move to either Variable Net
Asset Value (VNAV) MMFs or short-term bank deposits. To some extent, the features of Constant Net Asset Value
MMFs which are attractive to investors would be duplicated in Variable Net Asset Value MMFs, but, equally,  the same
concerns over systemic risk might also be replicated.
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Дата 02-03-2015
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Резюме Increasing the pool of private capital available in the EU for the financing, mainly in Europe, of both tangible
(infrastructure or industrial facilities) and intangible (education, research and development) assets, is vital to promote
innovation and competitiveness. The Commission proposes to create a new type of investment vehicle which would
invest in asset classes, such as unlisted companies and infrastructure projects. Such 'European long-term investment
funds' (ELTIFs) would therefore contribute to the financing of the real economy in the EU, and provide private investors
with steady and regular returns.
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СОЦИАЛНИ ВЪПРОСИ | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов инструмент | финансов метод |
финансова облигация | частна инвестиция

Резюме Social impact bonds are a results-based form of social impact investment. Private investors provide capital to launch or
expand innovative social services that provide a public good. The European Parliament has called for greater use of
innovative financing for social benefit and for more specific proposals from the European Commission.
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SAFE and Goethe University Frankfurt, Germany) , in cooperation with European Parliament staff: Julia Ferger,
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Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Защита на потребителите | Икономически и парични въпроси | Финансови
и банкови въпроси

Ключова дума банково право | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | данъчна система | данъчно право | евро | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
застраховане | застрахователно право | защита на потребителя | ИКОНОМИКА | икономически анализи |
Икономически и паричен съюз | инвестиционно дружество | конкурентно право | конкуренция | кредитни и
финансови институции | организация на работата | пазарно наблюдение | парична икономика | парични
отношения | потребление | право на Европейския съюз | право на ЕС | право на сдружения | пране на пари |
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ФИНАНСИ | финансов пазар | финансова правна уредба | финансови услуги

Резюме This paper prepared by the Policy Department A provides a graphic overview on core legislation in the area of
economic and financial services. The presentation essentially covers the areas within the responsibility of the
Economic and Monetary Affairs Committee (ECON); hence it starts with core ECON areas but also displays
neighbouring areas of other Committees' competences which are closely connected to and impacting on ECON's work.
It shows legislation in force, proposals and other relevant provisions on i.a. banking, securities markets and investment
firms, market infrastructure, insurance and occupational pensions, payment services, consumer protection in financial
services, the European System of Financial Supervision, European Monetary Union, Euro bills and Coins and
statistics, competition, taxation, commerce and company law, accounting and auditing.
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изследване на влияние | ИКОНОМИКА | икономически анализи | инвестиционно дружество | краткосрочно
финансиране | кредитни и финансови институции | ПРАВО | право на Европейския съюз | свободно движение
на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансов инструмент | финансова платежоспособност
| финансова правна уредба

Резюме This note seeks to provide an initial analysis of the strengths and weaknesses of the European Commission's Impact
Assessment (IA) accompanying its proposal for a regulation of the European Parliament and of the Council on Money
Market Funds (COM (2013) 615), which was submitted in September 2013.
It analyses whether the principal criteria laid down in the Commission’s own Impact Assessment Guidelines, as well as
additional factors identified by the Parliament in its Impact Assessment Handbook, appear to be met by the IA. It does
not attempt to deal with the substance of the proposal. It is drafted for informational and background purposes to assist
the relevant parliamentary committee and Members more widely in their work.

Briefing EN

Transparent information for retail investors
Вид публикация Накратко

Дата 14-11-2013
Автор ERBACH Gregor

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума банково право | инвестиционно дружество | контролна институция | кредитни и финансови институции |

ПОЛИТИКА | политическа система | потребителска информация | потребление | свободно движение на
капитала | ТЪРГОВИЯ | ФИНАНСИ | финансова институция | финансова правна уредба | финансови услуги

Резюме Small investors often have difficulties under-standing and comparing different invest-ment products. As a result, they
can often end up with products that do not meet their needs, and may even lose their investment. In order to ensure
that retail investors receive understandable and comparable information, the European Commis-sion has proposed the
introduction of a standardised Key Information Document.
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CRD4: proposals for safer financial firms
Вид публикация Накратко

Дата 11-04-2013
Автор NEEDHAM Christopher

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума банков контрол | банково право | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | инвестиционно дружество | инвестиция |

кредитни и финансови институции | менъджмънт | парична икономика | ФИНАНСИ | финансиране и
инвестиране | финансова институция | финансова-пазарна ликвидност | финансови изисквания | финансови
услуги

Резюме The CRD4 package (a draft Regulation and Directive to replace the existing Capital Requirements Directives) is a
series of measures to make banks and investment firms in the EU more resilient in crisis situations.

Накратко EN

Alternatives to Investor Compensation Schemes and their Impact
Вид публикация Проучване

Дата 15-11-2012
Външен автор Anne-Kathrin BARAN (Centrum für Europäische Politik), Jochen BIGUS (Freie Universität Berlin), Philipp ECKHARDT

(Centrum für Europäische Politik) and Bert VAN ROOSEBEKE (Centrum für Europäische Politik)
Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума задължителна застраховка | застраховане | застрахователен договор | защита на инвестиции | източници и
отрасли на правото | инвестиционен кредит | инвестиционно дружество | кредитни и финансови институции |
личен банкрут | ПРАВО | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова институция | хармонизационен
закон

Резюме This study investigates whether private insurance contracts can be a substitute to investment compensation schemes
(ICS). Starting by describing the scope of events (fraud, administrative malpractice, operational error and bad advice)
which are covered by ICS, the study continues to analyse whether existing insurance products offer cover for this.
Then the authors analyse the economic advantages and disadvantages, costs and legal challenges of partially and/or
fully substituting ICS with private insurance. Finally, they investigate the consequences of taking out insurance for
systemic risk and comment whether transparency towards investors is beneficial.

Проучване EN

UCITS: EU regulation and amounts invested
Вид публикация Briefing

Дата 26-06-2011
Автор NEEDHAM Christopher

Област на политиките Икономически и парични въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | защита на потребителя | инвестиционно дружество |

кредитна политика | кредитни и финансови институции | маркетинг | менъджмънт | потребление | право на
Европейския съюз | предоставяне на услуги | сближаване на законодателството | свободно движение на
капитала | ТЪРГОВИЯ | управленски контрол | ФИНАНСИ | финансов инструмент | финансова институция |
финансови услуги

Резюме In the EU, there is almost €6 trillion invested in UCITS, collective investment funds of a specific type. This is spread
across about 37 000 different funds.

Briefing EN

Workshop on Securities Law Directive (SLD) : What is in a Securities Account ?
Вид публикация Проучване

Дата 15-06-2011
Външен автор Philipp PAECH (Lecturer in Financial Law, London School of Economics, UK), France DRUMMOND (Professor,

University Panthéon-Assas Paris II, France), Francisco J. GARCIMARTÍN ALFÉREZ (Professor, University Madrid,
Spain), Eva MICHELER (Senior Lecturer, London School of Economics, UK), Sandra ROCKS (Cleary Gottlieb LLP,
USA) and Luc THÉVENOZ (Centre for Banking and Financial Law, University of Geneva, Switzerland)

Област на политиките Договорно право, търговско право и дружествено право | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | ГЕОГРАФИЯ | държави от Европейския съюз | източници и отрасли на правото |

икономическа география | инвестиционно дружество | кредитни и финансови институции | личен банкрут |
организация на работата | ПРАВО | право на сдружения | свободно движение на капитала | участие в
акционерно дружество | ФИНАНСИ | финансова правна уредба | финансова професия | хармонизационен закон
| ценни книжа

Резюме This workshop aims to prepare the upcoming discussion on the expected Commission proposal for a securities law
directive (SLD) which is expected to be adopted in Summer 2011 and the subsequent report of the Committee on
Economic and Monetary Affairs. It is linked to the briefing paper PE 464.416 on 'cross-border issues of securities law:
European efforts to support securities markets with a coherent legal framework' and is designed to illustrate present
European and U.S. regulation on securities credited to accounts by intermediaries as well as international approaches
in the area.
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https://www.europarl.europa.eu/thinktank/bg/document/IPOL-ECON_DV(2011)464428
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https://www.europarl.europa.eu/portal/bg/legal-notice


CRD IV - Impact Assessment of the Different Measures within the Capital Requirements Directive IV
Вид публикация Проучване

Дата 15-06-2011
Външен автор Udo REIFNER (Institut für Finanzdienstleistungen e.V. (iff), Hamburg, Germany), Doris NEUBERGER (Roger RISSI,

lic. oec. publ., FRM) and Sebastien CLERC-RENAUD (Institut für Finanzdienstleistungen e.V. (iff), Hamburg,
Germany)
with research assistance of Daniel KRAUS, Oliver MÄSCHLE, Saskia LASER and Stephan HACKENBERG

Област на политиките Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков контрол | банково право | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | изследване на влияние | ИКОНОМИКА |

икономически анализи | инвестиционно дружество | инвестиция | кредитни и финансови институции |
менъджмънт | парична икономика | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансова институция |
финансова-пазарна ликвидност | финансови изисквания | финансови услуги

Резюме The three main pillars of the new regulatory framework for banks are: capital, leverage and liquidity requirements. The
assessment of the CRD IV measures shows that there is a sound chance of increasing stability of the banking sector
resulting in net benefits for the overall economy. Nevertheless, these findings are surrounded by a high degree of
uncertainty in connection with the actual behaviour of the involved market participants. Empirical evidence for the EU
shows that the links between the proposed restrictions and the portfolio choice of banks are weak. The quantitative
analyses indicate that in the short run financing costs of banks will increase by 0.06% per additional percentage point
of regulatory capital requirements. The impact of liquidity requirements will be in the range of 0.05% per percentage
point. The growth impact in the short run is estimated to be -0.18% for capital and -0.15% for liquidity requirements
(per percentage point). In the long run the impact will be close to zero. Capital regulation beyond 13% capital
requirements and above 5% additional liquidity are associated with excessive macroeconomic cost unlikely to be
recovered from gains from increased economic stability.

Проучване EN

Cross-Brder Issues of Securities Law: European Efforts to Support Securities Markets with a Coherent
Legal Framework

Вид публикация Проучване
Дата 16-05-2011

Външен автор Philipp PAECH (Department of Law, The London School of Economics and Political Science, the UK)
Област на политиките Договорно право, търговско право и дружествено право | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банка | гражданско право | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | емисия на ценни книжа | инвестиционно дружество |
кредитни и финансови институции | ПРАВО | право на Европейския съюз | сближаване на законодателството |
свободно движение на капитала | собственост на блага | ТЪРГОВИЯ | търговска политика | търговско право |
ФИНАНСИ | финансова платежоспособност | ценни книжа | юридически статус

Резюме This briefing provides the legal background understanding in respect of securities which are held through banks and
other intermediaries necessary to access the highly complex area of cross-border securities law which is in between
commercial-, insolvency- and property law. It also describes adjacent legislation and neighbouring international
initiatives. As the relevant laws are heavily fragmented, the holding and transfer of such securities as well as the
exercise of investor rights is cumbersome and sometimes legally uncertain. Lastly, the main mechanisms of the
envisaged legislation are presented. Throughout the text, a number of crucial issues are explained that had been
discussed controversially in the past.

Проучване EN

Резюме DE, FR

The interaction between sovereign debt and risk weighting under the Capital Requirements Directive
(CRD) - as an incentive to limit government exposures

Вид публикация Проучване
Дата 20-09-2010

Външен автор Achim KASSOW, Member of the Board of Managing Directors Commerzbank AG; Barbara FROHN, Managing
Director, Global Head of Internal Validation and Member of the Public Policy group in Grupo Santander S.A.;
Marianne KAGER, Managing Director MK Ceba GesmbH

Област на политиките Икономически и парични въпроси | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банков контрол | банково право | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | държавен дълг | държавно финансиране |

ИКОНОМИКА | икономическа последица | икономически анализи | Икономически и паричен съюз |
инвестиционно дружество | кредитни и финансови институции | менъджмънт | обществени финанси и
бюджетна политика | парична икономика | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и
инвестиране | финансова институция | финансова облигация | финансова правна уредба | финансови
изисквания | финансови услуги

Резюме This compilation of briefing papers is written by members of the Financial Services Expert Panel of ECON advising the
Committee on financial services policy questions. It includes three contributions on the interaction between sovereign
debt and risk weighting under the Capital Requirements Directive (CRD) as an incentive to limit government
exposures, as well as a summary of the papers.
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Ex-Ante Evaluation of the Proposed Alternative Investment Managers Directive
Вид публикация Проучване

Дата 02-12-2009
Външен автор Andrew LILICO, Iona MCCALL and Maurizio CONTI (Europe Economics)

Област на политиките Вътрешен пазар и Митнически съюз | Предварителна оценка на въздействието | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума банково право | движение на капитала | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ | единен пазар | изграждане на Европа |

ИКОНОМИКА | икономически анализ | икономически анализи | инвестиционно дружество | капиталов пазар |
кредитни и финансови институции | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансов инструмент |
финансова транзакция | финансови услуги

Резюме This Short Impact Assessment by Europe Economics builds on the Impact Assessment carried out by the European
Commission to provide a quantitative assessment of the costs and benefits associated with the so-called “AIFM
Directive”. It considers the rationale for intervention in the AIFM sector, as well as alternative approaches for
regulation.

Проучване EN

Cross-Border Financial Institutions in the EU: Analysis of Total Assets and Ultimate Ownership
Вид публикация Задълбочен анализ

Дата 21-08-2008
Автор MAKIPAA Arttu

Област на политиките Промишленост | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | движение на капитала | инвестиционно дружество | класификация на работата |

кредитни и финансови институции | многонационално предприятие | организация на работата | правна форма
на организацията | свободно движение на капитала | участие в акционерно дружество | ФИНАНСИ | финансова
институция | холдинг

Задълбочен анализ EN

Workshop on the Financial Crisis
Вид публикация Проучване

Дата 15-07-2008
Външен автор Peter Lutz, Daniel Amadieu, John Hennessy, Rick Watson, Mathias Schmit, Jan Pieter Krahnen, Paul Mercier, Adrian

Blundell-Wignall, Svein Andresen, Avinash Persaud and Willem Verschoor
Област на политиките Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банков контрол | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | Европейска централна банка | ЕВРОПЕЙСКИ СЪЮЗ |
инвестиционно дружество | институции на ЕС и европейска публична служба | корпоративно управление |
кредитни и финансови институции | менъджмънт | организация на работата | парична икономика | парична
криза | парични отношения | свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансов пазар | финансова
институция | финансова правна уредба | финансови изисквания | централна банка

Проучване EN

Hedge Funds - Transparency and Conflict of Interest
Вид публикация Проучване

Дата 19-12-2007
Външен автор Narayan Naik (Hedge Fund Centre, London UK)

Област на политиките Промишленост | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума акционер | БИЗНЕС И КОНКУРЕНЦИЯ | инвестиционна транзакция | инвестиционно дружество | инвестиция |

информационна технология и обработка на данните | информация и обработка на информацията | конфликт на
интереси | кредитни и финансови институции | ОБРАЗОВАНИЕ И КОМУНИКАЦИИ | организация на работата |
РАБОТА И УСЛОВИЯ НА ТРУД | разпространение на информацията | свободно движение на капитала |
спекулативни капитали | трудово право и трудови отношения | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране |
финансов пазар | финансова правна уредба
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Hedge Funds and Financial Stability
Вид публикация Проучване

Дата 06-11-2007
Външен автор Prof. dr. Casper G. de Vries

Prof. dr. Philip A. Stork
Област на политиките Промишленост | Финансови и банкови въпроси

Ключова дума банков контрол | инвестиционно дружество | капиталов пазар | кредитни и финансови институции | свободно
движение на капитала | спекулативни капитали | ФИНАНСИ | финансов пазар | финансова правна уредба |
финансови услуги

Резюме Executive Summary
Hedge funds
Hedge funds are lightly regulated investment firms funded by large investors and creditors. Often, complex investment
strategies are followed, using futures, swaps, options, make extensive use of short-selling and tend to be highly
leveraged. Hedge funds invest in liquid assets and thereby differ from private equity funds that typically invest in highly
illiquid assets. The industry of hedge funds has rapidly expanded over the past decade. Most hedge funds follow a
particular strategy such as market neutral, convertible arbitrage or distressed securities. In general, the hedge fund
industry comprises four major sets of styles or strategies: directional, market neutral, event driven and fund of hedge
funds. [...]

Проучване EN

Private Equity and Leveraged Buy-outs
Вид публикация Проучване

Дата 06-11-2007
Външен автор Oliver Gottschalg

Област на политиките Промишленост | Финансови и банкови въпроси
Ключова дума борсова сделка | инвестиционна банка | инвестиционно дружество | кредитни и финансови институции |

свободно движение на капитала | ФИНАНСИ | финансиране и инвестиране | финансови услуги | фондова борса
| ценни книжа | частна инвестиция

Резюме Executive Smmary
The present study looks at a range of questions related to the social and economic consequences of private
equity/LBO activity raised by the European Parliament. Overall, we find private equity to be a well-functioning,
established industry that fulfils a crucial role in our economy by providing corporate financing and governance services
for the efficient revitalization of underperforming mature businesses. Through long-term controlling investments,
Private Equity Firms trigger predominantly growth-oriented changes in the acquired businesses with a positive impact
on their short- and long-term competitiveness. Private Equity activity creates value beyond the pure effect of leverage.
Historically, private equity funds have generated annual returns approximating 3% above the performance of broad
stock market indices gross-of-fees. However the fee structure of Private Equity Firms is such that institutional investors
in their funds are left with an average underperformance of 3% relative to these same broad stock market indices. We
find no sign of a negative impact of buyouts on the growth or competitiveness of the sectors in which they occur. Also,
there is no empirical support for the claim that Private Equity makes the financial and economic system less stable.
Finally, we found no evidence of harmful conflicts of interest between Private Equity Firms and their advisors.
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Резюме The so-called 'UCITS Directive' of 1998 went some way towards the creation a single market for unit trusts, based on
the principle of home-country control. The Commission has recently made proposals to allow a wider choice of
investments by funds and further open up the market; and these have given rise to considerable debate not least in the
European Parliament on such issues as 'tracker' and 'master feeder' funds. Professor Udo
Reifner outlines the main provisions of the proposed legislation, and analyses them from the perspective of investor
protection, which he believes should not be ignored in the search for market liberalisation. The amendments voted by
Parliament at first reading are appended in an Annexe.
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